
02. 10.  Valoración del patrimonio

O P productos  D

¿Y la empresa? Genera actividad económica

(no se suele vender)

edificio, instalaciones, máquinas...

empleados, directivos, dueño

clientes

proveedores,

financieros...

- por separado, pierden significado

- es más que suma de las partes

- expropiación (e. pública)

- privatización [neoliberalismo]

- venta de acciones en mercado bursátil

(y control)  Títulos que representan parte

de capital de empresa

- compra de la empresa

valor contable (el que refleja el estado patrimonial)

expectativas:  se esperan grandes beneficios en el futuro

precio:  distinto a valor.  Negociación

Valor bursátil
- emisión de títulos en su creación, en ampliación de capital

- crece la empresa las acciones valen más

(o proceso contrario). Cotización

Ratio PER
(Price Earnings

Ratio)

[Ratio precio/

Ganancia]

A PER más bajo, más 
interesa la inversión
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Algaida, 84
Beneficio por acción 30                   
nº de acciones 1.000.000        
PER (Price Earning ratio) 12                   
Cotización 360                  
¿Cuál es el valor de la empresa? 360.000.000     

360.000.000     12                   1.000.000    30         
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S. A.

Nº de años necesarios para recuperar la inversión 
teniendo en cuenta los beneficios de la empresa

Capitalización bursátil:  

último precio de acción  x   nº de acciones
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Valor contable o teórico

Lo que la empresa tiene menos lo que debe fg 10.3.. p.82

Valor patrimonial o sustancial

Valoración del 
rendimiento o según 

las expectativas

Rendimientos que cabe esperar en el futuro  (p. ej.  marca o imagen notoria)

Ell valor futuro hay que actualizarlo (retrotraer futuro al hoy)

E = resultados esperados, constantes

i =  tasa de actualización

L Liquidación en n años

A
N

PE

[- más valor de las acciones, pero menos reparto de dividendos

- ideal mantenimiento de dividendo]

[Valor por múltiplos

La empresa también es considerada como un todo

valor de empresa x determinada magnitud

(en un sector se paga cifra de ventas x 4)]
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beneficios cada año                 50.000.000     
se pagaría así 1.000.000.000     
tasa de actualización 0,1
Valor actual 913.223.140     

Algaida

valor histórico:
dar a cada elemento el valor de lo que costó en el momento de incorporarlo a la empresa

Valor de reposición:
consiste en dar a cada elemento el valor de lo que costaría adquirirlo en el momento 
actual

Valor de liquidación:
consiste en dar a cada elemento el valor de lo que se obtendría si tuviera que venderse en 
el mercado de segunda mano

Es el valor que resulta de considerar el valor del patrimonio de la empresa como la 
suma de los valores de todos sus elementos tangibles.
Existen diversos criterios (que pueden generar valores distinttos)
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