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El Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia para el afno 2015 se
enmarca en un contexto economico mas favorable que el de ejercicios anteriores. La
economia andaluza ha afianzado la trayectoria de recuperacion iniciada en la segunda
mitad de 2013, con un dinamismo superior respecto al conjunto de la economia espa-
nolay de la Zona Euro.

Segun la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, en el primer semestre de
2014, dltima informacién disponible, el Producto Interior Bruto (PIB) de Andalucia
crecid en términos reales un 0,9% respecto al mismo semestre del ano anterior, por
encima del incremento observado en el conjunto de la economia espafola (0,8%) y la
Eurozona (0,8%). Este mayor dinamismo ha continuado en meses posteriores, segun
manifiestan los indicadores de seguimiento de la actividad productiva y la demanda,
teniendo reflejo en el tejido empresarial y el mercado laboral.

Desde el punto de vista de la oferta, los elementos mas destacables son la recupera-
cion de tasas positivas de crecimiento del sector industrial y los servicios, sectores
que suponen mas de las tres cuartas partes del PIB de Andalucia. En concreto, en la
industria, el indice de Produccién Industrial de Andalucia (IPIAN) crece en términos
acumulados un 4,4% interanual hasta el mes de agosto, mas de tres veces el aumento
nacional (1,4%).Y en los servicios, la cifra de negocios se incrementa un 2,8% en Anda-
lucia, también por encima de la media nacional (2,1%).

Desde el punto de vista de la demanda, el aspecto mas positivo es el progresivo for-
talecimiento de la demanda interna, especialmente del consumo de los hogares. Por
primera vez desde el inicio de la crisis en 2007, la demanda interna es la que sustenta
el crecimiento econdmico de Andalucia.

Esta mejor evolucion de la actividad productiva y la demanda se refleja en el mercado
laboral, que presenta a lo largo del ano una trayectoria continuada de creacién de em-
pleo y reduccion de la cifra de parados.
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Segun la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), en el segundo trimestre de 2014 se enca-
denan dos trimestres consecutivos de aumento de la poblacion ocupaday descenso del
desempleo en Andalucia, siendo el balance de la primera mitad del ano un incremento
de la ocupacion del 1,7% interanual, muy superior a la media nacional (0,3%).

En igual sentido senalan los datos de paro registrado y afiliados a la Seguridad So-
cial, conocidos con posterioridad, con una caida del nimero de parados registrados
en Andalucia del 1,9% interanual en septiembre, sumando trece meses consecutivos
de reduccion; y un incremento de la afiliacion del 2,2% interanual, acumulando diez
meses de aumento.

La evolucidn favorable de la economia andaluza se refleja asimismo en la iniciativa
empresarial, con 8.398 sociedades mercantiles creadas en términos netos (creadas
menos disueltas) en los ocho primeros meses de 2014, un 1,5% mas que en igual perio-
do del ano anterior. Y ello gracias a una mayor confianza de los empresarios andaluces
sobre la marcha de la economia, segun sefiala el indice de Confianza Empresarial de
Andalucia (ICEA), que presenta una trayectoria ascendente a lo largo de todo el afo,
con expectativas mas favorables que en el conjunto de la economia espanola.

Esta mejoria de la economia andaluza en el ano 2014, se enmarca en un contexto exte-
rior en el que los ambitos territoriales de referencia de la economia andaluza, especifi-
camente las economias mas industrializadas, también estan mostrando en el presente
ano un mejor comportamiento que en anos anteriores.

Segun el ultimo informe del Fondo Monetario Internacional (FMI) de este mes de octu-
bre, las economias industrializadas van a crecer en 2014 un 1,8%, cuatro décimas mas
que en 2013. Asimismo, la Zona Euro pasara de caer un 0,4% en 2013 a registrar un
crecimiento del 0,8% en 2014.

En este contexto de mejoria de la economia internacional, el Gobierno espanol, a fi-
nales del mes pasado y con motivo de la aprobacion del Proyecto de Presupuestos
Generales del Estado para 2015, revis¢ al alza su anterior prevision para la economia
espanola en 2014, incluida en la Actualizacion del Programa de Estabilidad del Reino
de Espana 2014-2017 del mes de abril. De este modo, la prevision de crecimiento de
la economia espanola para el presente ano la situa en el 1,3%, una décima por encima
del prondstico anterior (1,2%), cifra que coincide con la prevision actual del FMI, y que
contrasta con la caida (-1,2%]) de 2013.

En definitiva, el contexto exterior de la economia andaluza en 2014 esta siendo mejor
que el observado en 2013.

No obstante, esta mejoria esta siendo de menor intensidad que lo que se preveia hace
un ano. Las ultimas previsiones de organismos internacionales publicadas, las del FMI
del presente mes de octubre y las intermedias de la OCDE de septiembre, han corregi-
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do a la baja las previsiones de crecimiento econdmico a nivel mundial, especialmente
en los paises mas desarrollados.

Esta revision a la baja se fundamenta, segun el FMI, en que persisten los riesgos a la
baja en la economia mundial. En particular, se han agravado los conflictos geopoliticos,
de tal manera que los acontecimientos recientes en Oriente Medio podrian provocar
una escalada en los precios del petréleo, al mismo tiempo que persisten los riesgos
relacionados con el conflicto de Ucrania.

Asimismo, en los mercados financieros mundiales existe la posibilidad, por un lado, de
un nuevo aumento de las tasas de interés a largo plazo, particularmente si las de Es-
tados Unidos suben en forma mas drastica y rapida de lo previsto, conforme avanza el
proceso de normalizacion de la politica monetaria. Y por otro, que revierta la tendencia
descendente de las primas de riesgo.

En la Zona Euro, la preocupacidn es que la baja inflacion se torne persistente y se
asista a reducciones de precios que provoquen una situacidon de bajo crecimiento
econdémico. Ademas, son preocupantes las senales que estan dando las principales
economias de la Eurozona. Alemania ha registrado una caida de su PIB del 0,2% in-
tertrimestral en el segundo trimestre de este ano, Italia ha registrado por segundo
trimestre consecutivo descensos, con lo que entra de nuevo en recesion; y Francia,
con el crecimiento nulo del segundo trimestre son ya dos consecutivos en los que su
economia esta estancada.

En este contexto, las previsiones de crecimiento econdmico mundial elaboradas por el
FMIy la OCDE para el ano 2014 han sufrido una revision a la baja. En concreto, las mas
recientes del FMI reducen el crecimiento mundial esperado para 2014 en tres décimas,
respecto a la prevision de otono de 2013, y lo situa en el 3,3%. Por su parte, para las
economias avanzadas la revision es de 0,2 puntos, hasta el 1,8%, de la misma magnitud
que la realizada para la Eurozona, esperando un crecimiento del 0,8%.

Para el ano 2015, el FMI prevé una aceleracion del ritmo de crecimiento econdmico.
Estima crecimientos del 3,8% para la economia mundial, del 2,3% para las economias
avanzadas, del 1,3% para la Zona Euro y del 1,7% para Espana.

El Gobierno de Espana, en el escenario macroeconomico incluido en el proyecto de
Presupuestos Generales del Estado contempla un crecimiento real del PIB de la eco-
nomia espanola del 2% en 2015. Esto supone una revision al alza de dos décimas res-
pecto a la prevision anterior (1,8% en la Actualizacién del Programa de Estabilidad del
Reino de Espafna 2014-2017 del mes de abril], situdndose tres décimas por encima de
la prevision actual del FMI (1,7%), y no estando exenta de riesgos a la baja.

Riesgos entre los que se encuentran la desaceleracion de la economia europea. En
este sentido, las ultimas proyecciones macroecondémicas del Banco Central Europeo
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(BCE]), publicadas el pasado mes de septiembre, sefalan que “los indicadores recien-
tes apuntan a un debilitamiento de las perspectivas a corto plazo en un entorno de
atonia de la actividad comercial, tensiones geopoliticas e incertidumbre sobre los pro-
cesos de reforma en algunos paises de la zona del euro”.

Asimismo, el Banco de Espana, en su ultimo boletin econémico de septiembre, advierte
del riesgo de que se frene la incipiente recuperacion de la economia espanola, ya que
los indicadores del tercer trimestre ponen en evidencia un “comportamiento algo me-
nos expansivo de la demanda privada”.

En este sentido, cabe senalar, que a pesar de la recuperacion de tasas positivas de
crecimiento de la demanda nacional en la primera mitad del ano, actualmente se en-
cuentra en niveles del ano 2005.

Ademas, las bases en las que se esta sustentando esta recuperacion de la demanda
interna son poco solidas. El crecimiento del consumo de los hogares se sostiene en
un moderado crecimiento del empleo (0,3% interanual de media en el primer semes-
tre), que se caracteriza por su precariedad, ya que ha sido exclusivamente de caracter
temporal, y en el colectivo de ocupados con contrato a tiempo parcial. De esta forma,
aunque crece ligeramente el empleo, desciende el niUmero total de horas trabajadas, y
con ello las horas trabajadas por ocupado. Todo ello, en unas condiciones salariales de
ajuste en los ultimos dos anos y medio, de forma que el coste salarial por trabajadory
mes se sitla actualmente en los niveles mas bajos desde 2010.

En cualquier caso, a tenor de los prondsticos de los diferentes organismos e institucio-
nes, se esperan para 2014 mejores resultados del entorno econdmico de la economia
andaluza que en 2013, y que continle esta mejoria en 2015, aunque han aumentado los
riesgos a la baja.

Este comportamiento del entorno exterior, y la favorable evolucion mostrada por la
economia andaluza en la primera mitad del ano, llevd a la Consejeria de Economia,
Innovacion, Cienciay Empleo a revisar al alza en el mes de junio la prevision de creci-
miento real del PIB de la economia andaluza para 2014, hasta el 1,4%, 1,1 puntos por
encima de la prevision anterior (0,3%) recogida en el Presupuesto de la Comunidad
Auténoma de Andalucia 2014, elaborado en el otono de 2013. Esta previsidn de creci-
miento econdmico es una décima superior a la que el FMI pronostica para la economia
espanola (1,3%), esta seis décimas por encima del incremento previsto para la Zona
Euro (0,8% segun el FMI), y contrasta con el descenso (-1,3%) registrado en 2013.

Para 2015, en el contexto de los riesgos a la baja en el crecimiento mundial comentado
anteriormente, en especial en las economias mas desarrolladas, que han introducido
dosis de incertidumbre, la prevision de crecimiento de la economia andaluza se situa
en el 1,8%, una décima por encima de lo previsto por el FMI para la economia espafno-
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la (1,7%), y medio punto superior a la de la Eurozona (1,3%]). De esta manera, se prevé
que el ano 2015 serd mejor que 2014, con un crecimiento econémico en Andalucia casi
medio punto superior al del ano anterior.

Estos resultados de la economia andaluza se produciran en un entorno nominal de
subida muy moderada de los precios, por debajo del uno por ciento. De este modo, te-
niendo en cuenta el crecimiento real previsto y la evolucion esperada para el deflactor
del PIB, la economia andaluza registrara crecimientos nominales del 1,5% en 2014y
el 2,2% en 2015, con lo que el PIB de la comunidad auténoma se situara en torno a los
147.162 millones de euros el ano proximo.

Por el lado de la demanda, las previsiones de la economia andaluza sefnalan que, tras
seis anos de aportacion negativa de la demanda interna, se espera en 2014y 2015 una
contribucion positiva, y sus dos componentes, consumo e inversion, veran acelerados sus
crecimientos en estos dos anos, con mayor intensidad en la inversidn que en el consumo.

Por su parte, la contribucion del sector exterior se vera minorada respecto a los ulti-
mos anos, consecuencia del aumento de las importaciones derivado de la mejora de la
demanda interna.

En la vertiente de la produccidn, para 2014 se espera un crecimiento positivo de todos
los sectores, salvo de la construccion, que, no obstante, moderara su caida. En 2015
este sector pasara también a tener crecimiento positivo, por lo que todos los sectores
no agrarios contribuiran positivamente al crecimiento regional.

En el mercado laboral, tras los descensos del empleo registrados en los ultimos seis
anos, el crecimiento de la economia andaluza en 2014 y 2015 permitira aumentos de
la ocupacion (1% en 2014y 1,6% en 2015), siendo el balance de los dos afos de una
generacion de unos 70.000 nuevos empleos.

De cualquier forma, los aumentos de empleo seran mas moderados que los del PIB,
por lo que se asistird a nuevos crecimientos de la productividad aparente del trabajo, lo
que supondra nueve anos seguidos de avance.

Por tanto, el Presupuesto de la Comunidad Auténoma para el afo 2015 se enmarca en
una situacion econémica mas favorable que en ejercicios anteriores, y va a contribuir
a que se consolide el proceso de recuperacion econémica y la creacién de empleo en
Andalucia.

No obstante, el contexto econdmico no esta exento de riesgos, siendo uno de los prin-
cipales la ralentizacion del crecimiento de la eurozona y en particular, de su principal
economia, la alemana, que puede poner en entredicho la recuperacion de la economia
europea.
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Esta situacion requiere una actitud mas proactiva de la politica econdmica a nivel euro-
peo, en general, y en particular, del Gobierno de Espana.

A la orientacion mas expansiva de la politica monetaria por parte del BCE, que incluye
bajadas de los tipos de interés, penalizacion a las entidades financieras por mantener
recursos en esta institucion para asi incentivar el préstamo a la economia real, y la
compra de deuda financiera asociada a los préstamos, se debe unir una orientacion
también mas expansiva de la politica fiscal, preferiblemente mediante la intensifica-
cion de la inversion publica.

El severo ajuste fiscal en las economias de la eurozona no ha conseguido reducir los
niveles de deuda publica, en porcentaje del PIB, mientras que si ha contribuido a mino-
rar la demanda agregada, reducir el crecimiento econémico y una muy baja inflacion,
alejada de los objetivos de estabilidad de precios.

Esta situacion requiere que los paises de la eurozona cambien la orientacion de su
politica fiscal y de rentas con el fin de estimular la demanda agregada. Y para ello es
necesario que se flexibilicen los compromisos de consolidacion fiscal.

Estas politicas de demanda y de rentas son competencia del Gobierno de Espanay del
BCE, mientras que las politicas de oferta se desarrollan de manera compartida entre
el Gobierno de Espana y las Comunidades Autdnomas.

En este contexto, el Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia es el prin-
cipal instrumento de actuacidn publica para el desarrollo de estas politicas de oferta
y, el correspondiente al ano 2015, persigue como objetivos econdmicos: consolidar el
proceso de recuperacién econémica, con la maxima prioridad de la creacién de em-
pleo; y reorientar el modelo productivo que, sobre la base de la competitividad y la
productividad, permita alcanzar una mayor sostenibilidad tanto desde la perspectiva
econdmica, como social y medio ambiental. Y ello con las limitaciones que supone el
escenario de consolidacion fiscal.

Andalucia debe seguir profundizando en la reorientacion de su modelo de crecimien-
to, haciendo que: siga aumentando el grado de internacionalizacion de las empresas;
gane protagonismo el peso de sector privado en la actividad econdmica; se incremente
la productividad, mediante el fomento de la innovacidn y de la calidad en la formacion
del capital humano; se diversifique la estructura productiva, con reformas sectoriales
que permitan un escenario de futuro para los sectores tradicionales y la incorporacion
de nuevos sectores a la generacion de valor anadido de la economia; y mejoren los re-
sultados educativos, haciendo de la educacion un eje central de la politica econdmica.
Todo ello con el mantenimiento de los logros alcanzados en materia social.
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2.1

Contexto Economico Internacional

2.1.1. Balance de la Economia Internacional en 2013

La economia mundial registré en 2013 un crecimiento real del Producto Interior Bruto
(PIB) del 3,3%, segun el Fondo Monetario Internacional (FMI), una décima menos que
en 2012. En su perfil evolutivo, en la sequnda mitad del afo se observo un comporta-
miento mas dinamico que en el inicio del mismo, en un entorno de progresivo incre-
mento de los flujos comerciales, reduccion de las tensiones en los mercados finan-
cieros, subidas de los indices bursatiles, y mantenimiento de una politica monetaria
expansiva en la mayoria de areas.

Grafico 21,11 PRODUCTO INTERIOR BRUTO MUNDIAL

10

Mundo

8 ~—\
Paises
industrializados

6 \

. Paises en
desarrollo

: A\ AN

0 V \V/
v

-4 I I 1 1 T 1 I I I 1 1 T 1 T 1 I 1
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

NOTA: % Variacién anual, en términos reales.
FUENTE: FMI (octubre 2014).
ELABORACION: Secretarfa General de Economfa. Consejerfa de Economia, Innovacion, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucia.

205



Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia para el afio 2015

Este balance global de la economia internacional fue resultado de un comportamiento
diferenciado por areas, observandose una cierta aceleracion del ritmo de crecimiento
en las economias desarrolladas y una pérdida de dinamismo en las emergentes, que
en cualquier caso siguieron sustentando el crecimiento econémico mundial.

Concretamente, las economias emergentes experimentaron un aumento real del PIB
del 4,7%, inferior en cuatro décimas al de 2012, volviendo a ser los paises asiaticos los
mas dindamicos (6,6%), liderados por China, que mantuvo el ritmo de crecimiento del
afno anterior (7,7%).

Por su parte, las economias avanzadas aceleraron ligeramente su crecimiento, hasta
el 1,4%, dos décimas mas que en 2012.

Esta evolucion derivé en un ligero aumento del volumen de intercambios comerciales
de bienes y servicios, que crecié un 3% en 2013 a nivel mundial, una décima mas que
en el ano precedente.

Todo ello en un contexto nominal de precios de las materias primas estables, con una
tendencia moderadamente descendente en el caso del petrdleo. De esta forma, la in-
flacion se contuvo en los paises mas avanzados hasta el 1,4% de media en 2013, seis
décimas menos que en el ano anterior, y en las economias en desarrollo se desacelero
dos décimas, hasta el 5,9%.

Grafico 2.1,1.2  PRODUCTO INTERIOR BRUTO: PRINCIPALES ECONOMIAS INDUSTRIALIZADAS
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Atendiendo a la evolucion de las principales economias industrializadas, el crecimiento
global del 1,4%, superior en dos décimas al del ano anterior, fue resultado de un com-
portamiento diferenciado, con una moderacion del ritmo de crecimiento en Estados
Unidos, mantenimiento en Japdn, y una mejoria tanto en la Zona Euro como en la UE,
si bien en el primer caso aun en tasas negativas.

Mas especificamente, en Estados Unidos, el crecimiento real del PIB fue del 2,2%, una
décima menos que en 2012. Esta desaceleracion fue resultado de una menor apor-
tacion de la demanda interna, que contribuyd con 2 puntos al crecimiento global (2,3
puntos el afio anterior], consecuencia de la moderacion del ritmo de aumento de la
formacion bruta de capital fijo (2,8%, frente a un 5,4% en 2012); mientras, el consumo
privado crecio un 2,4%, seis décimas mas que en el ejercicio precedente. Por su parte,
la demanda externa contribuyé con 0,2 puntos, aumentando las exportaciones un 3%,
casi el triple que las importaciones (1,1%).

En el mercado laboral, el empleo aumentd un 1%, y aunque casi la mitad que en el ano
anterior, llevo a que la tasa de paro bajase hasta el 7,4%, siete décimas menos que en
2012 y la mas baja en cinco anos.

En materia de precios, la tasa de inflacion mantuvo una evolucidn muy moderada, ce-
rrando el ano en el 1,5% interanual, dos décimas menos que en 2012, siendo la infla-
cion subyacente, que no considera los precios de los alimentos no elaborados ni de la
energia, ligeramente superior (1,8%).

Grafico 2 1,1.3  POBLACION OCUPADA: PRINCIPALES ECONOMIAS INDUSTRIALIZADAS

\ Zona Euro
2

> \\\WKA\\
\ /

EE.UU.
-5 | | | | 1 | | | | | | | |

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Japon

NOTA: % Variacion anual.
FUENTE: Eurostat; Institutos Nacionales de Estadisticas.
ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Consejerfa de Economia, Innovacion, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucfa.

207



Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia para el afio 2015

Japon mantuvo en 2013 un crecimiento igual al del afo anterior (1,5%), sustentado
en la vertiente interna, que aportd 1,6 puntos, destacando el aumento de la formacion
bruta de capital fijo (2,6%) y el buen comportamiento del consumo privado y el publico
(ambos 2%).

Mientras, tuvo una negativa aportacion la vertiente externa, determinada por el menor
aumento relativo de las exportaciones de bienes y servicios (1,5%), frente a las impor-
taciones (3,3%).

En el mercado laboral, la poblacion ocupada registrd un crecimiento del 0,7%, el pri-
mero tras cinco anos de destruccidn de empleo. Este aumento permitio que la tasa de
paro se redujera en tres décimas, hasta el 4% de la poblacidn activa, la menor tasa en
cinco anos.

En cuanto a la inflacion, tras registrar cifras negativas en los cinco primeros meses
del ano, termino el ejercicio en el 1,6%, primera tasa positiva al finalizar un ano desde
2008, situandose la inflacion subyacente en el 1,2%.

La Unidn Europea y la Zona Euro mostraron en 2013 evoluciones mas favorables que
en 2012, mejorando el ritmo de crecimiento en cinco y tres décimas respectivamente,
aunque con tasas aun negativas en la Zona Euro (-0,4%) y un practico estancamiento
en la UE (0,1%).

Grafico 2 1.1.4  DISTRIBUCION DEL PIB EN LA UNION EUROPEA. ANO 2013
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Analizando el comportamiento de los 28 paises que forman la UE, los resultados fue-
ron muy diferenciados: en 17 se registréo un aumento del PIB y en 11 descensos. Los
aumentos mas significativos correspondieron a Letonia (4,1%), Rumania (3,5%]) y Litua-
nia (3,3%). Las mayores caidas se produjeron en Chipre (-5,4%), Grecia (-3,9%) e ltalia
(-1,9%).

Considerando la evolucion de las tres principales economias europeas por su contri-
bucidn al PIB: Alemania (20,1% del PIB total de la UE), Francia (14%) y Reino Unido
(13,3%), que concentran casi la mitad del PIB total generado en la UE, hay que resefar
la ralentizacion de la principal economia del area, Alemania, que crecié un 0,4%, apro-
ximadamente la mitad que en el afio anterior (0,7%). Por el contrario, Reino Unido au-
mentd su PIB un 1,7%, casi seis veces el resultado de 2012 (0,3%) y Francia recuperd un
ritmo ligeramente positivo (0,2%), tras el estancamiento del afio anterior. Las econo-
mias que les siguen en importancia, Italia y Espana, experimentaron una mejoria, aun-
que insuficiente para abandonar las tasas negativas, -1,9% vy -1,2% respectivamente.

Grafico 2 1,1,5  PRODUCTO INTERIOR BRUTO. PAISES DE LA UNION EUROPEA. ANO 2013
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Desde la perspectiva de la demanda, el crecimiento del 0,1% en la UE vino explicado
por una aportacion negativa de la vertiente interna (-0,4 puntos), compensada por la
contribucion positiva del sector exterior (+0,5 puntos).

Desde la dptica de la oferta, registraron aumentos los servicios y el sector primario
(0,5% ambos). Por el contrario, el mayor retroceso volvié a corresponder a la construc-
cion (-2,9%], sequido de la industria, que retrocedié un 0,3%.

El practico estancamiento del PIB en la UE llevd a un nuevo descenso del empleo en
el mercado laboral, disminuyendo la poblacién ocupada un 0,3%, segun la Encuesta
Europea de Fuerza de Trabajo (-0,2% en el ejercicio anterior). Esta evolucidn se trasla-
do a la tasa de paro, que aumentd en cuatro décimas, hasta situarse en el 10,8% de la
poblacion activa.

En el ambito de los precios, la tasa de inflacidn descendié de manera significativa, si-
tuandose al final de 2013 en su nivel mas bajo, al cierre de un ano, de la serie historica,
un 1% interanual en diciembre. Del mismo modo, la inflacidn subyacente cerré el ano
en el 1%, en ambos casos la mitad del objetivo de estabilidad de precios establecido por
el Banco Central Europeo (2%).

Mas especificamente, en lo que respecta a la Zona Euro, se registré una moderacion
en la caida del PIB, que se cifro en el -0,4%, tres décimas menos que en 2012, obser-
vandose una paulatina mejoria en la evolucién de la actividad a medida que avanzaba
el ejercicio.

Nuevamente la caida del PIB vino explicada por la aportacion negativa de la demanda
interna, que restd nueve décimas al crecimiento global, no obstante menos de la mitad
que en 2012 (-2,2 puntos). El mayor retroceso correspondié a la formacion bruta de
capital (-3,1%]), descendiendo el gasto en consumo de manera mas moderada (-0,4%],
como consecuencia del ligero aumento del efectuado por las Administraciones Publi-
cas (0,1%] y el menor descenso del realizado por hogares e ISFLSH (-0,7%). Frente a
ello, la vertiente externa realiz6 una aportacion positiva de medio punto, resultado de
un crecimiento de las exportaciones de bienes y servicios del 1,4% y un ligero ascenso
de las importaciones (0,4%).

En el lado de la oferta productiva, los servicios mantuvieron un crecimiento nulo, al
igual que en 2012, mientras los demas sectores mejoraron sus cifras respecto al ejer-
cicio anterior, si bien ninguno registréo aumentos en la produccion. De este modo, la
construccion continud siendo el sector con mayor contraccion (-4%], seguido de la in-
dustria (-0,6%) y el primario (-0,3%).

A pesar de la moderacion de la caida de la actividad, en el mercado laboral se intensi-
ficd el descenso del empleo, hasta el -0,8%, llevando la tasa de paro al nuevo maximo
histérico del 12% de la poblacidn activa.
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Bl 7 )] PRODUCTO INTERIOR BRUTO E INFLACION. PAiSES EN DESARROLLO

PIB 2011 2012 2013
Paises en desarrollo 6,2 5,1 4,7
Africa subsahariana 5,1 4,4 5,1
Sudafrica 3,6 2,5 1,9
Nigeria 49 43 9,4
Asia 7,7 6,7 6,6
China 9,3 7,7 7,7
India 6,6 4.7 5,0
América Latina y Caribe 4,5 2,9 2,7
Brasil 2,7 1,0 2,5
México 4,0 4,0 1,1
Comunidad de Estados Independientes 4.8 3,4 2,2
Rusia 43 3,4 1,3
Ucrania 52 0,3 0,0
Oriente Medio, Norte de Africa, Afganistan y Pakistan 44 48 2,5
Iran 3,9 -6,6 -1,9
Arabia Saudi 8,6 5,8 4,0
Paises en desarrollo de Europa 5,5 1,4 2,8
INFLACION
Paises en desarrollo 7,3 6,1 5,9
Africa subsahariana 9,5 9,3 6,6
Sudéfrica 5,0 5,7 58
Nigeria 10,8 12,2 8,5
Asia 6,5 4.7 4,7
China 5,4 2,6 2,6
India 9,5 10,2 9,5
América Latina y Caribe 6,8 6,1 7,1
Brasil 6,6 54 6,2
México 3,4 41 3,8
Comunidad de Estados Independientes 9,8 6,2 6,4
Rusia 8,4 5,1 6,8
Ucrania 8,0 0,6 -0,3
Oriente Medio, Norte de Africa, Afganistan y Pakistan 9,2 9,7 9,0
Irdn 21,5 30,5 34,7
Arabia Saudi 3,7 2,9 3,5
Paises en desarrollo de Europa 5,4 5,9 4,2

NOTAS: % Variacion anual.
PIB a precios constantes.
Inflacion: precios de consumo medios en el afio.
FUENTE: FMI (octubre 2014).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejerfa de Economfa, Innovacién, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucfa.

211



Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia para el afio 2015

En cuanto a los precios, experimentaron una fuerte desaceleracidn, situandose la tasa
de inflacion en el 0,8% interanual en diciembre, su nivel mas bajo al cierre de ano des-
de la configuracion de la Eurozona.

Los paises emergentes y en desarrollo moderaron ligeramente el ritmo de crecimiento
durante 2013, que segun el FMI fue del 4,7%, cuatro décimas menos que en el ano
anterior. En cualquier caso, continuaron registrando un ritmo mucho mas dinamico,
superior al triple, que el observado en las economias mas avanzadas, y explicaron casi
las tres cuartas partes (73%) del crecimiento del PIB mundial.

Analizando por areas, aceleraron su crecimiento el grupo conformado por las econo-
mias emergentes de Europa (doblaron su crecimiento hasta el 2,8%) y los de Africa
Subsahariana, que lo elevaron siete décimas hasta el 5,1%. Por el contrario, mode-
raron su crecimiento Oriente Medio, Norte de Africa, Afganistan y Pakistan (del 4,8%
en 2012 al 2,5% en 2013) y la Comunidad de Estados Independientes (1,2 puntos me-
nos hasta el 2,2%). Asimismo, América Latina y el Caribe desaceleraron dos décimas
(2,7%), mientras que el grupo mas dinamico volvid a ser el de los paises en desarrollo
de Asia, que crecieron un 6,6%, aunque una décima menos que el ano anterior, desta-
cando China, que mantuvo su tasa de crecimiento (7,7%).

La ligera desaceleracién econdmica en estos paises se produjo en un entorno de cier-
ta contencidon también de la tasa de inflacion. Los precios de consumo crecieron, se-
gun el FMI, un 5,9% de media en los paises en desarrollo en 2013, dos décimas menos
que en 2012.

Grafico 2.1,1.6  PIBY COMERCIO MUNDIAL
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NOTA: % Variacién anual, en términos reales.
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ELABORACION: Secretarfa General de Economfa. Consejerfa de Economia, Innovacion, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucia.
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La cierta recuperacion de la demanda en las economias avanzadas se reflejo en el
volumen de comercio mundial de bienes y servicios, que mostré una progresiva recu-
peracion a lo largo de 2013, aumentando en el conjunto del ano un 3%, una décima mas
que en 2012, y acorde con el incremento real del PIB.

Concretamente, las economias avanzadas aceleraron el ritmo de crecimiento de sus
flujos comerciales, aumentando sus exportaciones un 2,4%, cuatro décimas mas que
en el ano anterior, y sus importaciones un 1,4%, dos décimas mas. Mientras, los pai-
ses emergentes y en desarrollo moderaron el crecimiento de sus importaciones (5,3%,
siete décimas menos que en 2012) y de sus exportaciones (4,4%, dos décimas menos).

En cualquier caso, la balanza por cuenta corriente de los paises en desarrollo registrd
un superavit del 0,8% del PIB, que aunque menor al de un afio antes (1,4%), volvid a
ser positivo, como viene ocurriendo desde 2000. Igualmente, las economias avanzadas
mostraron superavit (0,4% del PIB), por primera vez desde 1998.

Tras las fuertes tensiones experimentadas durante el ano anterior, los mercados finan-
cieros registraron en 2013 una progresiva reduccion de la volatilidad, subida de los indices
bursatiles, y mantenimiento de una politica monetaria expansiva en la mayoria de areas.

La estabilizacion progresiva a lo largo del afo hizo que en paises periféricos de la Zona
Euro como Espana, Italia o Irlanda se registrasen acusados descensos tanto de las
rentabilidades de la deuda publica, como del diferencial respecto al bono de referencia
aleman, pasando, en el caso espanol, este diferencial desde niveles cercanos a los 400
puntos basicos, hasta niveles proximos a los 200 puntos basicos.

Grafico 2.1.1.7  TIPOS DE INTERES A LARGO PLAZO
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FUENTE: OCDE.
ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Consejerfa de Economia, Innovacion, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucfa.
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En este contexto de estabilizacion de los mercados financieros, tasas de inflacion en
niveles reducidos y signos de moderada recuperacion en las economias mas avanza-
das, los bancos centrales de las principales economias industrializadas mantuvieron
en general una politica monetaria expansiva.

El Banco Central Europeo (BCE) efectud dos recortes del tipo de interés de referen-
cia, de un cuarto de punto cada uno, hasta quedar situado en el 0,25%, su nivel mas
bajo hasta el momento, manteniendo igualmente las medidas de inyeccidn de liquidez
al sistema. En concordancia, se observo una trayectoria descendente de los tipos del
mercado interbancario, de modo que el euribor a doce meses se situé en el minimo
historico del 0,54%, la mitad que en el ano anterior.

La Reserva Federal de Estados Unidos (FED), dejo inalterados sus tipos de referencia
(0,25%, tipo objetivo de los Fondos Federales), y a finales de afo anuncié una reduccion
de sus compras de activos financieros, reafirmando su orientacion futura de no elevar
el tipo oficial hasta que la tasa de paro se sitie por debajo del umbral del 6,5% y la
inflacion no supere el objetivo a largo plazo (2%).

Tampoco Japdn modificd el tipo de descuento, situado en el 0,3% desde principios de

2009, e igualmente Reino Unido mantuvo inalterado el tipo de intervencidn en el mini-
mo del 0,5% fijado en marzo de 2009.

Grafico 2 1.1.8  TIPO DE CAMBIO DEL DOLAR
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ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Junta de Andalucfa.
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Por lo que hace referencia a los paises en desarrollo, en China, los tipos de referencia
se mantuvieron invariables, aunque en niveles notablemente superiores (6%). Mien-
tras, en Brasil el tipo de mercado abierto (SELIC) fue incrementado en seis ocasiones
durante 2013, pasando del 7,25% al 10%.

Por ultimo, en los mercados de divisas, el dolar registré una depreciacion respecto al
euro, cotizando de media en 2013 a 0,753 euros, un 3,2% menos que en 2012. En cam-
bio, se aprecio ligeramente respecto a la libra esterlina, un 1,4%, hasta cotizar a 0,640
libras por dolar de media en el ano, y registro una fuerte apreciacion respecto al yen
japonés, un 22,3%, hasta 97,6 yenes por ddlar.

2.1.2. La Economia Internacional en 2014

La economia mundial prosigue en 2014 en la senda de paulatina y moderada recupe-
racion, aunque con comportamientos desiguales en las economias desarrolladas y las
emergentes, y algunos riesgos e incertidumbres, entre los que se encuentra el recru-
decimiento de los conflictos bélicos en Ucrania, Irak y Oriente Medio, uno de los facto-
res que puede determinar que el periodo de débil crecimiento mundial se prolongue.
En este sentido, el ultimo informe del FMI sobre Perspectivas de la Economia Mundial,
publicado en octubre, ha corregido a la baja la prevision de crecimiento del PIB mundial
en 2014, hasta situarlo en el 3,3%, igual a la del ano anterior.

Diferenciando entre las economias avanzadas y las emergentes, los paises de la OCDE
muestran un avance del PIB del 2% interanual de media en el primer semestre de
2014, seis décimas superior al observado en el conjunto de 2013. Por encima de este
crecimiento medio se situa Estados Unidos, con un incremento del 2,2% interanual.
Mientras, Japon frena su ritmo de crecimiento en el segundo trimestre (0% interanual
y la Union Europea y la Zona Euro registran tasas positivas, del 1,3% y 0,8% interanual
respectivamente en el primer semestre, en contraste con los resultados de 2013 (0,1%
en la UEy -0,4% en la Zona Euro), si bien ambas con un perfil desacelerado conforme
avanza el ano.

Entre las economias emergentes, China modera ligeramente su ritmo de crecimiento
durante el primer semestre, hasta el 7,5% interanual, dos décimas menos que en 2013.
Junto a ello, Brasil cae en el segundo trimestre, entrando en recesidn técnica, y Rusia
ralentiza su actividad en tres décimas (1% interanual) debido al conflicto en Ucrania.

Todo ello en un contexto nominal de descenso de los precios de las materias primas,
del 5,8% interanual durante los seis primeros meses de 2014, segun el indice general
que elabora The Economist. Reduccidon que se observa tanto en el precio de los ali-
mentos (-5,4%) como, sobre todo, en el de las materias primas industriales (-6,5%).
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Grafico 2.1.2.1  PRODUCTO INTERIOR BRUTO. ZONA EURO-EEUU-JAPON
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De igual forma, el precio del petréleo Brent se sitla en septiembre, ultima informacion
disponible, en 97,43 ddlares el barril, un 12,7% menos que un ano antes, y el mas bajo
desde junio de 2012. El balance de los nueve primeros meses del ano es de una bajada
del precio medio del petréleo en délares del 1,7% interanual.

La reduccidn de los precios de las materias primas y los atenuados niveles de demanda
se trasladan a las tasas de inflacidn, que contindan en niveles muy moderados en las
principales economias, en el entorno del 2% en China y Estados Unidos, significativa-
mente inferiores en la UE y la Zona Euro (0,4% y 0,3% respectivamente en septiembre).
Mientras, en Japon, y debido a la subida del impuesto sobre el consumo aprobado en
abril, la tasa de inflacién se ha situado en niveles superiores al 3% (3,3% en agosto,
altima informacion disponible), las mas altas en 23 afios.

En este entorno, las autoridades monetarias han mantenido el tono expansivo de sus
politicas, destacando las dos bajadas del tipo de interés de referencia realizadas por el
BCE, en junio y septiembre, de 10 puntos basicos cada una, y que deja el tipo de refe-
rencia en el minimo historico del 0,05%; decision que vino acompanada de un paquete
de medidas adicionales de respaldo a la disponibilidad de crédito para empresas y ho-
gares, con el objetivo de reactivar la demanda interna. Estas decisiones han tenido su
reflejo en el mercado interbancario, donde el euribor a tres meses y a un ano se sitla
en niveles muy reducidos, 0,08% y 0,34%, respectivamente, en el mes de septiembre.
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Grafico 21,2.2  PRECIO DEL PETROLEO
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Otro de los aspectos a destacar en la evolucion de los mercados financieros es la con-
tinua trayectoria de bajada de las primas de riesgo en los paises europeos periféricos,
como ltalia y Espana, hasta niveles en torno a los 130 puntos basicos en septiembre,
similares a los que se registraban a finales de 2008.

Por otra parte, en los mercados de divisas, el ddlar frena la trayectoria de depreciacion
frente al euro, siendo especialmente significativa la apreciacion a partir de la bajada
de tipos efectuada por el BCE. Asi, la cotizacion se situa en 0,775 euros por délar en
el mes de septiembre, Ultima informacion disponible, lo que supone un 3,5% mas que
en el mismo mes del ano anterior. Con respecto a la libra esterlina y el yen japonés,
la cotizacion del ddlar se situa en 0,613 libras 'y 107,3 yenes, depreciandose frente a la
libra (-2,9%) y apreciandose respecto al yen (8,1%].

Analizando la evolucion de las principales economias industrializadas, en Estados Uni-
dos el PIB registra un incremento real del 2,2% interanual de media en la primera mitad
del ano, igual que el observado en 2013. Este aumento se apoya en la aportacion posi-
tiva de la demanda interna, de 2,3 puntos, basado en la formacion bruta de capital fijo,
que crece un 3,2% interanual en el semestre, y el consumo privado (2,3%); mientras, el
consumo publico continia mostrando una evolucidn negativa (-0,3%). De otro lado, la
demanda externa tiene una contribucién practicamente nula (-0,1 puntos), resultado de
un incremento de las exportaciones (3,2%) similar al de las importaciones (3,4%).
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Grafico 2 1,.2.3  TIPOS DE INTERVENCION

6 —_—
Zona Euro
5 J FE.UU.
4 Japén
1 Reino
3 Unido

7 A

T | T T T T T T T |
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

NOTAS: Tipo de interés de las operaciones principales de financiacion del Eurosistema. Banco Central Europeo.
Tipo objetivo de los fondos federales. Reserva Federal de Estados Unidos.
Tipo de descuento. Banco de Japon.
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejerfa de Economia, Innovacion, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucia.

Esta evolucion tiene su reflejo en el mercado laboral, donde el empleo crece un 1,5%
interanual de media en el primer semestre, reduciéndose la tasa de paro hasta el
6,1% en agosto, Ultima informacion disponible, un punto inferior a la que se registraba
un ano antes.

En materia de precios, la tasa de inflacidon presenta un comportamiento muy moderado
y estable, y se situa en el 1,7% interanual en agosto, Ultima informacion disponible, es-
tando situada la inflacidon subyacente, que no tiene en cuenta los precios de los bienes
mas volatiles (alimentos no elaborados y energia), en el mismo nivel (1,7%).

Japon frena su ritmo de crecimiento en el segundo trimestre del afio (0% interanual)
lastrado por la subida del impuesto sobre el consumo aprobada en el mes de abril,
que ha tenido un impacto negativo sobre la demanda. Con todo, el PIB muestra un
incremento en el semestre del 1,3% interanual, dos décimas inferior al de 2013, re-
sultado de una aportacion positiva de la demanda interna (1,6 puntos porcentuales).
Junto a ello, en la vertiente exterior se registra un mayor crecimiento relativo de las
importaciones de bienes y servicios (10,4%) que de las exportaciones (7,3%], siendo su
contribucion al crecimiento negativa (-0,3 p.p.).
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Grafico 2 1.2 4 iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMO. ZONA EURO-EEUU-JAPON
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En el mercado laboral, la poblacion ocupada aumenta un 0,7% interanual en el semes-
tre, situandose la tasa de paro en agosto en el 3,5% de la poblacidn activa, medio punto
por debajo de la que se registraba en igual mes del ano anterior.

En lo que se refiere a los precios, y tras el alza de impuestos indirectos de principios de
abril, se registra una aceleracion de la tasa de inflacion en torno a dos puntos, alcan-
zando niveles desconocidos en 23 anos, 3,3% interanual en agosto, Ultima informacion
disponible, siendo la subyacente muy similar (3,1%).

En la Unidn Europea se observa una pérdida de intensidad en el ritmo de crecimiento
en el sequndo trimestre, que en términos interanuales se sitda en el 1,2%, dos décimas
menor que en el anterior. Con todo, el balance del primer semestre es de un aumento
del PIB del 1,3% interanual, que contrasta con el practico estancamiento registrado el
ano precedente (0,1%).

Mas especificamente, en el conjunto de paises que configuran la Zona Euro, se registra
un estancamiento del PIB en el segundo trimestre (0% en términos intertrimestrales),
con caidas en dos de sus principales economias (-0,2% en Alemania e ltalia) y un cre-
cimiento nulo en Francia.

Entérminos interanuales, el ritmo de crecimiento es del 0,7%, tres décimas menor que
en el primer trimestre, siendo el balance de la primera mitad del ano de un aumento
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del 0,8%, resultado que, en cualquier caso, contrasta con la caida del 0,4% registrada
de media en 2013.

El crecimiento de la Eurozona en el primer semestre se sustenta en la demanda in-
terna, que aporta 0,9 puntos, consecuencia del incremento registrado en la formacion
bruta de capital (2,3% interanual) y el gasto en consumo final, tanto de hogares (0,6%)
como de Administraciones Publicas (0,7%). Por el contrario, la demanda externa resta
una décima, con un aumento de las exportaciones de bienes y servicios (2,9%] inferior
al de las importaciones (3,5%).

Por el lado de la oferta, sélo la construccion presenta una evolucién negativa en el
semestre (-0,7% interanual), aunque mucho mas moderada que en afios precedentes.
Mientras, el resto de ramas de actividad presentan resultados positivos, situandose en
primer lugar las ramas agrarias y pesqueras (2,6%), seguidas de los servicios (0,9%) y
la industria (0,7%).

Cuadro 2 1,2.1 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. ZONA EURO

2014
Tasas Tasas
interanuales intertrimestrales

DEMANDA 2012 2013 I [l 1¢rSemestre I I
Gasto en consumo final -1 -0,4 0,6 0,7 0,6 0,3 03

Hogares e ISFLSH -1,3 -0,7 0,6 0,7 0,6 0,2 0,3

AAPP -0,6 0,1 0,7 08 0,7 07 02
Formaci6n Bruta de Capital -6,5 -3,1 2,6 2,0 2,3 14 -15

Fijo -4, 29 1,8 1,3 1,6 02 -03
Demanda Nacional (" 2,2 -0,9 09 09 09 - -
Exportacion de bienes y servicios 25 14 39 2,0 2.9 0,1 05
Importacion de bienes y servicios -09 04 41 2.8 35 0,8 0,3
OFERTA
Ramas agrarias y pesqueras -49 -0,3 33 19 2,6 1,7 12
Ramas industriales -1, -0,6 1,0 0,6 0,7 -0,3 0,2
Construccion -42 -4.0 -0,3 -1,2 -0,7 03 -18
Ramas de los servicios 0,0 0,0 11 08 09 0,2 0,0
VAB -0,5 -0,3 1,0 0,6 08 02 -01
Impuestos netos sobre productos -19 -1,4 0,6 1,2 1,0 08 1.1
PIB p.m. -0,7 -0,4 1,0 0,7 0,8 02 00

NOTAS: Tasas de variacion. indices de volumen encadenados. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(1) Contribucién al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.
FUENTE: Eurostat.
ELABORACION: Secretarfa General de Economfa. Consejerfa de Economea, Innovacién, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucfa.
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El moderado crecimiento de la actividad productiva se refleja en el mercado laboral, que
registra un ligero aumento de la poblacion ocupada en el primer semestre (0,3% inte-
ranual), situdndose la tasa de paro en agosto, ultima informacion disponible, en el 11,5%
de la poblacidn activa, medio punto por debajo de la del mismo mes del aho anterior.

En el ambito de los precios, la inflacidn armonizada se situa en el 0,3% interanual en
septiembre, muy por debajo del objetivo de estabilidad de precios fijado por el Banco
Central Europeo (2%), mostrando cinco paises (Grecia, Espana, Italia, Esloveniay Eslo-
vaquia) tasas ligeramente negativas.

En este contexto en el que la economia mundial describe una senda de paulatina y
moderada recuperacion, aunque con riesgos e incertidumbres por el deterioro de la
actividad econdmica en algunas de las principales economias avanzadas, y perspec-
tivas menos optimistas en varios paises emergentes, el FMI, en su dltimo informe de
Perspectivas de la Economia Mundial, publicado en octubre de 2014, ha revisado a la
baja su prevision de aumento del PIB mundial en el ano 2014, hasta situarlo en el 3,3%,
igual al del ano anterior.

Diferenciando entre las economias avanzadas y las emergentes, la prevision de creci-
miento del PIB para estas ultimas es del 4,4% en 2014, menor en tres décimas al del
ano anterior; mientras, para los paises industrializados se espera un mejor compor-
tamiento que en 2013, con un crecimiento del 1,8%, cuatro décimas mayor que en el
altimo ano.

Grafico 2 1.2.5 TASA DE PARO. ZONA EURO-EEUU-JAPON
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Mas especificamente, en las economias emergentes volveran a destacar por su di-
namismo los paises en desarrollo de Asia, con un crecimiento del 6,5%, una décima
menos que en 2013, y donde la economia mas importante, China (15,8% de la economia
mundial), crecera un 7,4%, tres décimas por debajo del afio anterior.

También por encima del incremento medio de las economias en desarrollo se sitlan
los paises del Africa subsahariana (5,1%), que mantendrian el ritmo de aumento del
ano anterior.

Por el contrario, se espera una fuerte desaceleracion para Latinoamérica y Caribe con
un crecimiento del 1,3%, la mitad que en 2013, y caidas en Argentina (-1,7%]) y Vene-
zuela (-3%).

Para las economias avanzadas, el FMI pronostica evoluciones diferenciadas: estabi-
lidad del ritmo de crecimiento en Estados Unidos, moderados aumentos en la Unidn
Europeay la Zona Euro, y desaceleracion en Japon.

Estados Unidos, cuya economia representa el 16,4% del PIB mundial, podria crecer un
2,2% en 2014, repitiendo el ritmo de aumento del afho anterior. Mientras, en Japon se
prevé un crecimiento del 0,9%, seis décimas menos que en 2013, debido a la caida del
consumo.

Para la Union Europea y Zona Euro, el FMI pronostica crecimientos del 1,4% y 0,8%
respectivamente en 2014, resultados mas favorables que los registrados en 2013 (0,1%
en la UE, -0,4% en la Zona Euro).

Las principales economias de la Eurozona aceleraran sus ritmos de crecimiento, de
modo que Alemania crecerd un 1,4% segun el FMI (nueve décimas mas que en el afo
anterior) y Francia un 0,4% (una décimas mas). Con ello, a excepcion de ltalia (-0,2%),
Finlandia (-0,2%) y Chipre (-3,2%), todas las economias de la Eurozona registrarian
tasas positivas de crecimiento del PIB en 2014.

El moderado aumento de las economias avanzadas se reflejara en el mercado laboral
en un ligero crecimiento del empleo, que puede situarse en el 0,9% en 2014, con tasas
superiores en Estados Unidos (1,6%], y significativamente mas moderadas en la Zona
Euro y Japon (0,4% ambos). En cualquier caso, estos incrementos van a favorecer un
descenso de las tasas de paro, que en el conjunto de las economias avanzadas podria
bajar seis décimas, hasta el 7,3% de la poblacion activa. Mayor descenso se prevé para
Estados Unidos (-1,1 puntos), situdndose la tasa de paro en el 6,3%, y en menor medida
(en tres décimas) en Japon (hasta el 3,7%), y la Zona Euro (11,6%).

En lo que hace referencia a los precios, el FMI prevé que las tasas de inflacion se
mantendran en niveles reducidos en las economias avanzadas (1,6%], superiores en
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las economias en desarrollo y emergentes (5,5%), donde en cualquier caso se van a
reducir casi en medio punto.

En este contexto, el volumen de comercio mundial de bienes y servicios se espera re-
gistre una aceleracion en 2014, con un crecimiento del 3,8%, ocho décimas mas que en
2013, debido a un mayor incremento de importaciones y exportaciones de las econo-
mias avanzadas, y una desaceleracion en las emergentes.

Finalmente, y en materia de déficit publico, el FMI prevé que se sitlue en el 3,9% del PIB
en 2014 en el conjunto de los paises industrializados, mejorando en cuatro décimas el
resultado de 2013. Por el contrario, en las economias emergentes y en desarrollo el
déficit podria empeorar cuatro décimas, hasta el 2,1%, si bien continuaria en niveles
mas reducidos que en las economias avanzadas.
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2.2

Contexto Economico Nacional

2.2.1. Balance de la Economia Espaiola en 2013

Conforme a la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana elaborada por el INE, en
el conjunto del ano 2013 el Producto Interior Bruto a precios de mercado (PIB p.m.)
generado por la economia espanola registré una caida real del 1,2% respecto al ano
anterior, en un contexto de descenso medio en la Zona Euro del 0,4%.

La caida de la economia espanola en 2013 vino explicada, desde el lado de la oferta, por

el descenso practicamente generalizado de todos los sectores productivos, con la Uni-
ca excepcion del primario, siendo especialmente intenso el ajuste en la construccion.

Graficc 22.1.1  PRODUCTO INTERIOR BRUTO. ESPANA-ZONA EURO

I Espafia

I Zona Euro

-5 | | | T | | T | T T T T
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

NOTA: % Variaciones interanuales. Indice de volumen encadenado referencia 2008 (Zona Euro: referencia 2005).

FUENTE: Eurostat; INE.
ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Consejeria de Economia, Innovacion, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucfa.
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En concreto, el sector primario contabilizé un aumento del Valor Anadido Bruto a pre-
cios basicos (VAB p.b.) del 1,1%, en contraste con el descenso del 10,9% del afo ante-
rior, siendo el Unico sector productivo que crecidé en 2013.

El sector industrial experimentd un comportamiento negativo por segundo ano conse-
cutivo, disminuyendo un 1,2%, mas del doble que en el afio precedente (-0,5%). Dentro
del mismo, la industria manufacturera mostré un comportamiento algo menos con-
tractivo, cifrandose el descenso en el 0,9%.

La construccion presentd el mayor ajuste, registrando una caida real del VAB del 7,7%,
si bien casi un punto menor que la del ano anterior.

Por ultimo, el sector servicios contabilizdo una reduccion del 0,5%, dos décimas mas
elevada que el ano anterior, con caidas generalizadas en todas las ramas, especial-
mente en Actividades financieras y de seguros (-3,3%), Actividades artisticas, recrea-
tivas y otros servicios (-0,9%) y Administracion publica, sanidad y educacion (-0,6%).

Por el lado de la demanda, los componentes internos atenuaron su contribucién nega-
tiva, restando 2,7 puntos porcentuales al crecimiento del PIB en 2013, 1,4 puntos me-
nos que en el ano anterior; junto a ello, se moder¢ la aportacion positiva de la demanda
externa hasta los 1,5 puntos, un punto menos que en el ano precedente.

Esta caida de la demanda nacional fue consecuencia tanto del descenso del gasto en
consumo final, como de la formacidn bruta de capital fijo, si bien ambos con comporta-
mientos menos negativos que en 2012.

En concreto, el gasto en consumo final cayd un 2,1% (-3,3% en 2012), con descen-
sos generalizados tanto en las administraciones publicas (-2,3%) como en los hogares
(-2,1%), en un contexto este ultimo en el que la remuneracion de asalariados, principal
recurso de los mismos para consumir, descendi6 un 3,5%; finalmente, también se re-
dujo, aunque muy ligeramente, el gasto en consumo de las Instituciones Sin Fines de
Lucro al Servicio de los Hogares (-0,1%).

Mas intensa fue la caida en la inversion en capital fijo, del 5,1%, explicada por el des-
censo de la inversion en construccion (-9,6%), en contraste con el aumento registrado
en bienes de equipo y activos cultivados (2,2%).

Por lo que a la demanda externa se refiere, moderd su contribucidn positiva al creci-
miento global del PIB en 2013, con una aportacion de 1,5 puntos (2,5 puntos en 2012).
Saldo positivo que fue consecuencia de un mayor aumento de las exportaciones de bie-
nes y servicios que de las importaciones. En concreto, las exportaciones aumentaron
en términos reales un 4,9%, mientras que las importaciones crecieron un 0,4%.
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Grafico 2.2.1.2  CONSUMO E INVERSION. ESPANA
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En términos de Aduanas, el crecimiento de las exportaciones de mercancias fue del
3,6% nominal y las importaciones cayeron un 3%. Con todo, la balanza comercial pre-
sentd un saldo deficitario de 15.955,4 millones de euros, la mitad que en 2012, situan-
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dose la tasa de cobertura (porcentaje de exportaciones de mercancias respecto a las
importaciones) en el 93,6%, 6 puntos porcentuales mas elevada que el ejercicio anterior.

Segun el destino geografico, las exportaciones a la Unién Europea, que suponen casi
las dos terceras partes del total (61,3%), aumentaron un 3,1%. Mientras, fuera del am-
bito de la UE, destacaron los aumentos de las exportaciones a los paises de la OPEP
(11,7%), Asia (9,8%), Africa (8,5%) y América (2,6%). Mas concretamente, por paises,
entre los mayores aumentos de exportaciones de mercancias destacaron las dirigidas
a Arabia Saudi (43,8%), Argentina (36,3%), Sudafrica (32,9%), Emiratos Arabes Unidos
(32,7%]) y Brasil (29,5%).

Respecto a las importaciones, las procedentes de la Union Europea, que representan
el 50,5% del total, descendieron un 1,5%. Fuera de la UE, la caida mas significativa fue
la de las procedentes de los paises de la OPEP (11,8% del total) que disminuyeron un
7,9%, en un contexto de caida del precio del barril de petroleo Brent en dolares del 2,7%
en el conjunto del afio (-5,9% en euros).

En términos de la balanza de pagos, y segun los datos del Banco de Espana, en el con-
junto del ano 2013 el saldo agregado de las cuentas corriente y de capital, es decir, la
capacidad o necesidad de financiacion de la economia espanola, registré una capacidad
de financiacion de 15.799,1 millones de euros, por primera vez desde 1997, resultado
del superavit de la balanza por cuenta corriente y de capital.

Grafico 2 2. 1.4  TASA DE COBERTURA. ESPANA
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Mas especificamente, el superavit de la balanza por cuenta corriente se situé en 7.964,8
millones de euros, debido al aumento del superavit de la balanza de servicios (8,8%)],
y a la disminucion de los déficits de la balanza comercial (-58,1%) y de la balanza de
rentas (-14,7%). Por el contrario, aumento el déficit de la balanza de transferencias
corrientes (40,4%).

En cuanto a la cuenta de capital, donde se incluye, entre otros conceptos, las trans-
ferencias de capital procedentes de la UE, registré en 2013 un superavit de 7.834,3
millones de euros, un 18,8% superior al del ano anterior.

Y por lo que a la cuenta financiera se refiere, excluido los activos del Banco de Espana,
acumulo en el conjunto del ano unas entradas netas de capital por valor de 88.981,1
millones de euros, que se materializaron a través de todos los instrumentos, princi-
palmente por las Inversiones de cartera y Otras inversiones y, en menor medida, por
Inversiones directas y Derivados financieros.

En el mercado laboral, continué el proceso de destruccion de empleo por sexto ano
consecutivo, no obstante a tasas algo mas moderadas. Concretamente, en términos
de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo de la Contabilidad Nacional
Trimestral del INE, el empleo se redujo en 2013 un 3,4%, 1,4 puntos menos que el ano
anterior.

En términos similares, la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) mostrd una reduccion de
la poblacidn ocupada del 2,8% en 2013, 1,5 puntos menos que en 2012.

Diferenciando por sectores, segun la EPA, la caida del empleo fue generalizada, desta-
cando con el mayor descenso relativo la construccién (-11,4%), seguido de la industria
(-5,2%), los servicios (-1,7%]) y la agricultura (-0,9%). De otro lado, atendiendo a la si-
tuacion profesional, la reduccion del empleo se centrd exclusivamente en el colectivo
de asalariados (-3,5%), con caidas del 4,6% en el empleo temporaly del 3,1% en el in-
definido; mientras, se registré un ligero aumento del empleo por cuenta propia (0,3%).

La caida del empleo en 2013 vino acompanada de una evolucion contractiva de la po-
blacion activa, del 1,1%, por primera vez desde que se tienen datos (1978, lo que con-
tribuyé a moderar el aumento del nimero de parados (4,1%). Con todo, la tasa de paro
se situd en el 26,1% de la poblacidn activa de media en el ano, 1,3 puntos por encima
de la registrada en 2012 y su nivel mas elevado en la serie historica.

Todo lo anterior, en un contexto nominal en el que los precios mostraron en 2013 un
crecimiento muy moderado, tanto desde la perspectiva de la oferta como de la deman-
da. La tasa de inflacidn registréo una marcada desaceleracidn en la segunda mitad del
ano, a medida que se fueron cancelando los efectos de las subidas de algunos precios
administrados y de los tipos impositivos del IVA acordadas en 2012. El indice de Precios
al Consumo (IPC] cerré el ano con una tasa interanual del 0,3% en diciembre, 2,7 pun-
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tos inferior a la registrada en el mismo mes del ano anterior, y la mas baja al finalizar
el ano de toda la serie histérica (1961).

Esta evolucion de los precios de consumo en Espana se produjo en un contexto de mo-
derado aumento también en la Zona Euro, donde el ano finalizd con una tasa de inflacion
del 0,8%, 1,4 puntos inferior a la registrada en diciembre de 2012, y menos de la mitad
del objetivo de estabilidad de precios establecido por el Banco Central Europeo (2%).

En cuanto a los salarios, el incremento salarial pactado en los convenios colectivos
firmados en 2013, incluidas las revisiones por clausulas de salvaguarda, se cifré en el
0,53%, la mitad que en el afio anterior (1,01%). Este aumento de los salarios pactado
en convenio afectd a 6.956.837 personas en 2013, que es el nUmero de trabajadores que
se acogieron a convenio en el ano, cifra un 29,7% inferior a la del ejercicio precedente
y la menor desde 1989.

Finalmente, en cuanto a la ejecucidn de las Cuentas Publicas, el conjunto de las Admi-
nistraciones Publicas cerrd 2013 con un déficit, en términos de contabilidad nacional,
de 66.394 millones de euros, equivalente al 6,33% del PIB, conforme al nuevo estandar
metodoldgico obligatorio de la Unidn Europea: el Sistema Europeo de Cuentas Nacio-
nales y Regionales (SEC-2010). Déficit tres décimas inferior al del afo anterior, y lige-
ramente por debajo del objetivo de consolidacion fiscal comprometido ante la Comision
Europea (6,5%), sin tener en cuenta el impacto de las operaciones de reestructuracion
del sistema financiero. Considerando estas ayudas, el déficit del conjunto de las admi-
nistraciones publicas en 2013 fue del 6,80%.

Grafico 2.2.1.,5  INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO ARMONIZADO. ESPANA-ZONA EURO
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La reduccion del desequilibrio presupuestario en 2013 fue resultado de la contraccion
del déficit de las Comunidades Auténomas y el aumento del superavit de las Corpo-
raciones Locales; mientras, por el contrario, la Administracion Central y la Seguridad
Social registraron un incremento del déficit. Concretamente, la Administracion Central
del Estado registrd un déficit del 4,22% del PIB en 2013, una décima mas que el ano
anterior, y la Seguridad Social del 1,11% del PIB (-0,96% en 2012). Frente a ello, las Co-
munidades Auténomas redujeron su déficit al 1,52% del PIB, frente al 1,84% registrado
en 2012,y las Corporaciones Locales mostraron un superavit del 0,52% (0,31% en 2012).

2.2.2. La Economia Espaiiola en 2014

En el primer semestre de 2014 la economia espanola prolonga la senda de progresiva
recuperacion iniciada en la segunda mitad del ejercicio anterior, favorecida por la nor-
malizacidn de los mercados financieros y una mejora de la confianza.

Segun la Contabilidad Nacional Trimestral del INE, el PIB, corregido de estacionali-
dad y efecto calendario, aumenta en términos reales en el primer semestre un 0,8%
interanual, en contraste con la caida registrada en el conjunto del afo 2013 (-1,2%),
igualando el incremento en la Zona Euro (0,8%).
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Todos los sectores presentan un balance positivo en el primer semestre, a excepcion
de la construccion, si bien modera su caida respecto al ano anterior.

Desde la perspectiva de la demanda, el incremento global del PIB se explica por la
contribucidn positiva de la demanda nacional, que suma 1,3 puntos porcentuales en la
primera mitad del afio (-2,7 puntos de media en 2013}, parcialmente contrarrestada por
la aportacion negativa del sector exterior (-0,5 puntos).

Esta contribucion positiva de la demanda interna se debe fundamentalmente al incre-
mento del consumo. El gasto en consumo final crece un 1,6% interanual de media en el
semestre, en contraste con el descenso del 2,1% registrado en el conjunto del ano 2013,
determinado, principalmente, por un incremento del consumo de los hogares (2%].

Asimismo, se contabiliza un aumento del gasto en consumo final de las Administracio-
nes Publicas (0,4%), después de tres afos consecutivos de descenso, y de las Institu-
ciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, del 0,3%.

Por otro lado, la formacion bruta de capital fijo retoma tasas de crecimiento positivas
en el segundo trimestre de 2014, registrando un aumento del 1,2% interanual, por pri-
mera vez desde mediados de 2008. Este incremento se explica por el aumento de la
inversion en bienes de equipo y activos cultivados (8,6%), asi como de la inversion en
activos fijos inmateriales (2,7%), parcialmente compensada por la caida que presenta
aun la inversion en construccion (-3,4%). No obstante, y debido al descenso del primer

Grafico 2 2.2.2  COMPONENTES INTERNOS DE LA DEMANDA. ESPANA
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trimestre, el balance de la primera mitad del ano es de un crecimiento nulo de la for-

macion bruta de capital fijo.

En cuanto a la demanda externa, en el primer semestre tiene una aportacion negativa
al crecimiento del PIB de 0,5 puntos, tras contribuir positivamente durante seis anos
consecutivos, resultado de un mayor aumento de las importaciones de bienes y servi-

cios (6,2% interanual) que de las exportaciones (4,5%).

De esta forma, y en términos de la balanza de pagos, segun los datos del Banco de
Espana, en el conjunto de la primera mitad del ano 2014 aumenta significativamente el
déficit en la balanza por cuenta corriente, al tiempo que se incrementa ligeramente el
superavit de la balanza de capital.
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Activos fijos inmateriales 2.9 -0,2 38 2,7 33 32 -64
Demanda Nacional™® -4.1 2,7 0,7 1.9 1.3 - -

Exportacion de bienes y servicios 2,1 49 74 1,7 45 -1,0 1,3

Exportaciones de bienes 24 7.2 7,2 0,2 35 -2,1 1,4

Exportaciones de servicios 1,6 -0,1 78 52 6,5 1,3 1,2

Importacion de bienes y servicios -5,7 04 8,6 39 6,2 0,9 15

Importaciones de bienes -7,2 15 10,1 40 7,0 0,1 1,0

Importaciones de servicios -0,2 -3,7 34 35 35 39 32

PIB p.m. -1,6 -1,2 0,5 1,2 0,8 04 06

NOTAS: Tasas de variaci6n. Indices de volumen encadenados referencia 2008. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(1) Contribucién al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia. Base 2008 (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejerfa de Economfa, Innovacién, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucfa.
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En concreto, la balanza por cuenta corriente registra un déficit acumulado hasta el
mes de junio de 9.930,8 millones de euros, diez veces superior al saldo deficitario con-
tabilizado en el mismo periodo del afio anterior (-957,6 millones de euros). Esto se
debe principalmente al fuerte crecimiento del déficit comercial (161,6% interanuall,
asi como al incremento del saldo negativo de la balanza de rentas (64,2%) y, en menor
medida, del de las transferencias corrientes (2%). Por el contrario, se produce un au-
mento del superavit de la balanza de servicios (10%).

Respecto a la cuenta de capital, acumula hasta junio un superavit de 4.003,6 millones
de euros, un 2,5% mas que en el mismo periodo del ano anterior.

Con todo ello, el saldo agregado de las cuentas corriente y de capital, que mide la ca-
pacidad o necesidad de financiacion de la economia, registra en la primera mitad del
ano una necesidad de financiacion de 5.927,2 millones de euros, en contraste con la
capacidad de financiacién contabilizada en el mismo periodo del afo anterior (2.949,2
millones).

Atendiendo a la oferta productiva, todos los sectores mejoran sus resultados en el
primera mitad de 2014, contabilizando crecimientos generalizados, a excepcion de la
construccion, que continda su proceso de ajuste, aunque a un ritmo mas moderado.

Mas especificamente, el sector primario registra un aumento en el primer semestre
del ano del 3,4% interanual, 2,3 puntos mas que en 2013.

Por su parte, el sector industrial recupera tasas positivas, con un crecimiento del 0,8%
en la primera mitad de 2014, tras contraerse un 1,2% interanual en el conjunto del ano
anterior; destaca la industria manufacturera, con un incremento del 1,5%, en linea con
la evolucidn ascendente de la demanda nacional de este tipo de bienes.

La construccidn es el Unico sector que sigue presentando caida, concretamente del
9,6% interanual en el primer semestre, si bien 2,1 puntos menos que de media en 2013
(-7,7%).

Por ultimo, el sector servicios describe una trayectoria de recuperacion, pasando de
registrar una caida del 0,5% interanual en 2013 a un crecimiento del 1,2% en el primer
semestre, resultado de un comportamiento positivo en las distintas ramas, salvo acti-
vidades financieras y de seguros (-2,2%) e Informacion y comunicaciones (-0,1%). Los
mayores crecimientos corresponden a Comercio, transporte y hosteleria (2,2%), Activi-
dades profesionales (1,9%) y Actividades artisticas, recreativas y otros servicios (1,8%).
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Cuadro22.2.2  PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y OFERTA AGREGADA. ESPANA

2014
Tasas Tasas
interanuales intertrimestrales

OFERTA 2012 2013 I [l 1¢ Semestre I Il
Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca  -10,9 1.1 74 -0,5 34 38 -59
Industria -0,5 -1.2 05 11 08 -0,6 11

Industria manufacturera -11 -09 15 1,4 15 0,9 0,7
Construccion -8,6 1,7 -8,1 -3,1 -5,6 -2,3 09
Servicios -0,3 -0,5 09 1,5 1,2 0,1 0,6

Comercio, transporte y hosteleria 05 -0,2 1,8 2,6 2,2 0,8 1,7

Informacion y comunicaciones 0,9 -0,3 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 1,4

Actividades financieras y de seguros ~ -2,8 -3,3 -2,1 -2,3 -2,2 27 -05

Actividades inmobiliarias 11 -0,2 1,0 1,8 1,4 -18 19

Actividades profesionales -19 0,0 11 2,6 19 -0,9 05

Admon. publica, sanidad y educacion  -0,5 -0,6 0,2 04 0,3 -06 -08

Actividades artisticas, recreativas y

0tros servicios -17 -0,9 19 1,7 18 28 12
VAB precios basicos -1,3 -1,2 0,2 1,0 0,6 - -
Impuestos netos sobre productos -49 -1,2 2,9 3,0 3,0 54 05
PIB p.m. -1,6 -1,2 0,5 1,2 0,8 04 06

NOTA: Tasas de variacion. indices de volumen encadenados referencia 2008. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia. Base 2008 (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejerfa de Economfa, Innovacién, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucfa.

Este comportamiento de la oferta productiva y la demanda se traslada al mercado la-
boral. Segun la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana, el empleo, en términos
de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, aumenta ligeramente en la pri-
mera mitad del afio (0,2% interanual), resultado de la subida del 0,8% registrada en el
segundo trimestre, por primera vez desde mediados de 2008. En igual sentido senala la
Encuesta de Poblacidn Activa (EPA), con un moderado incremento del 0,3% interanual
del nimero de ocupados en el primer semestre, debido al aumento registrado en el
segundo trimestre (1,1% interanuall, el primero en seis afos.

Entre las principales caracteristicas de esta creacién de empleo en el primer semestre,
hay que resaltar que se ha centrado en el colectivo de asalariados, exclusivamente con
contrato temporal, y ocupados con jornada a tiempo parcial.

Asi, segun la situacion profesional, se ha reducido el empleo por cuenta propia (-1,2%),
creciendo el numero de asalariados un 0,7% interanual. De éstos, los que tienen con-
trato indefinido se han reducido un 0,8%, y han aumentado un 5,7% los asalariados con
contrato temporal.
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Grafico 2.2.2.3  PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y EMPLEO. ESPANA
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ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Consejeria de Economia, Innovacion, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucia.

Segun la duracion de la jornada, el nimero de ocupados a tiempo parcial se ha incre-
mentado un 2,4%, mientras ha descendido ligeramente el empleo a tiempo completo
(-0,1%).

Con ello, y seguin se desprende de los datos de la Contabilidad Nacional Trimestral del
INE, se ha reducido el nimero de horas trabajadas por ocupado, concretamente, un
0,6% interanual de media en el primer semestre.

El ligero crecimiento del empleo en la primera mitad de 2014 ha venido unido a un
significativo descenso de los activos (-1,4% interanual), lo que ha determinado una dis-
minucion del nimero de parados (-6,2% interanual), situdndose la tasa de paro en el
25,2% de media en el primer semestre, casi un punto inferior a la media en 2013.

Similares resultados se desprenden de la evolucidn del paro registrado en las oficinas
del Servicio Publico de Empleo Estatal (SPEE), que en el mes de septiembre, Gltima in-
formacion disponible, se reduce a un ritmo del 5,9% interanual. Junto a ello, se registra
un aumento de la afiliacion de trabajadores a la Seguridad Social del 2,2% interanual
en septiembre.

En cuanto a los precios, se observa un perfil de fuerte contencion a lo largo del ano,
con tasas negativas en los tres ultimos meses. Concretamente, en septiembre, Ultima

informacion disponible, la tasa de inflacion se sitda en el -0,2% interanual, medio punto
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Cuadro 2 2.3 PRINCIPALES MAGNITUDES DEL MERCADO DE TRABAJO. ESPANA

2014
2012 2013 [l 1¢" Semestre
EPA
Poblacion > 16 afios -0,1 -05 -0,6 -0,4 -0,5
Activos 0,0 11 18 1,0 14
Ocupados -43 -2,8 -05 1,1 03
Parados 15,9 41 -55 -7,0 -6,2
Tasa de Actividad(") 60,4 60,0 59,5 59,6 59,5
Tasa de Paro®@ 248 26,1 25,9 245 25,2
SPEE
Paro Registrado®® 9,6 -3,0 48 6,6 6,6
SEGURIDAD SOCIAL
Trabajadores Afiliados(®/®) 46 05 0,7 18 18

NOTAS: Tasas de variacion interanual.
(1) % sobre poblacién 16 afios 0 més.
2) % sobre poblacion activa.
3) Datos en el dltimo mes de cada periodo.
4) Referido al dltimo dia del mes.
5) Media mensual.
FUENTE: EPA (INE); Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejerfa de Econompa, Innovacién, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucfa.

inferior a la de la Zona Euro (0,3%), ambas muy por debajo del objetivo de estabilidad
de precios del BCE (2%).

En este contexto de reducidas tasas de inflacidn, los salarios, segun refleja la Encuesta
Trimestral de Coste Laboral del INE, disminuyen ligeramente, un 0,1% interanual en el
conjunto de los sectores no agrarios en el primer semestre de 2014. Los datos de in-
cremento salarial pactado en convenio hasta el mes de agosto muestran una evolucion
también muy moderada, con una subida del 0,55%, similar a la registrada en el mismo
mes del ano anterior.

Con ello, y por lo que se refiere al reparto de las rentas que se generan en el proceso
productivo, segun datos de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana del INE, en
la primera mitad de 2014 la remuneracidn de asalariados mantiene su peso en el PIB
en el minimo histdrico del 45,5%, igual que en el conjunto del ano precedente. Por su
parte, el excedente bruto de explotacidn y rentas mixtas representa el 44,5%, y el 10%
restante corresponde a impuestos netos sobre la produccion y las importaciones.

En los mercados financieros, se ha seguido avanzando en la normalizacion de las
condiciones financieras internacionales, permeables a las actuaciones de los bancos
centrales, que han mantenido e incluso intensificado unas politicas monetarias ex-

237



Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia para el afio 2015

Grafico 2 2.2.4  DISTRIBUCION DE LAS RENTAS GENERADAS EN EL PROCESO DE PRODUCCION. ESPANA
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ELABORACION: Secretarfa General de Economfa. Consejerfa de Economfa, Innovacién, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucfa.

pansivas. En el area del euro, en un contexto de bajas tasas de inflacion y signos de
ralentizacion econdmica, el Banco Central Europeo ha recortado en dos ocasiones el
tipo de interés de referencia en los meses de junio y septiembre en diez puntos basicos,
hasta el minimo histérico del 0,05%; junto a ello, ha adoptado un paquete de medidas
de respaldo a la disponibilidad de crédito para empresas y hogares, con el objetivo de
reactivar la demanda doméstica. Todo ello ha redundado en una relajacion adicional de
las primas de riesgo de los paises de la periferia europea. Concretamente, la prima de
riesgo espanola baja en lo que va de ano 90 puntos basicos, hasta quedar en torno a los
130 puntos basicos en septiembre, niveles similares a los de finales de 2008.

En cuanto a la ejecucion de las Cuentas Publicas, hasta el mes de julio el Estado pre-
senta un déficit acumulado de 32.050 millones de euros en términos de contabilidad
nacional, equivalente al 3,08% del PIB. Junto a ello, los Organismos de la Administra-
cion Central registran un saldo positivo del 0,24% del PIB, de forma que conjuntamente
la Administracion Central acumula hasta julio un déficit del 2,84% del PIB, equivalente
al 81,1% del objetivo fijado para el conjunto de 2014 (-3,5% del PIB).

Por su parte, las Comunidades Autdnomas contabilizan hasta julio un déficit de 10.475
millones de euros, el 0,98% del PIB, siendo su objetivo del -1%; y las Administraciones
de la Seguridad Social registran un déficit del 0,04% del PIB (objetivo -1%).
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Grafico 2 225  RENDIMIENTO DEL BONO A DIEZ ANOS. ESPANA-ALEMANIA
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ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Consejerfa de Economia, Innovacion, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucfa.

En consecuencia, el conjunto de las Administraciones Publicas contabiliza un déficit de
41.203 millones de euros (-3,87% del PIB]J, el 70,4% del objetivo fijado para el conjunto
de 2014 (-5,5% del PIB).

Conforme a la trayectoria descrita por la economia espanola en lo que va de ano, las
previsiones de los distintos organismos nacionales e internacionales apuntan un esce-
nario de crecimiento econémico en 2014.

El Ministerio de Economia y Competitividad, en el Proyecto de Ley de los Presupuestos
Generales del Estado para 2015, presentado en septiembre, ha revisado al alza en una
décima su prevision anterior, y contempla un crecimiento real del PIB para el conjunto
del afio 2014 del 1,3% (1,2% en la Actualizacién del Programa de Estabilidad del Reino
de Espana 2014-2017 del mes de abril). Estimacién que coincide con la Ultima publica-
da por el FMI (1,3% en el mes de octubre).

Este comportamiento de la actividad econdmica se trasladara al mercado laboral, se-
gun el Ministerio de Economia y Competitividad, en un aumento del empleo del 0,7% en
términos de puestos de trabajo equivalente a tiempo completo en 2014, lo que situara
la tasa de paro en el 24,7% de media en el afio, similar a la estimada por el FMI (24,6%)].

Respecto a los precios, se prevé que continue la tonica de crecimiento muy moderado,
estimando el Ministerio de Economia y Competitividad que el deflactor del PIB regis-
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trard en 2014 un incremento del 0,1%, considerando el resto de organismos internacio-
nales también aumentos muy reducidos (entre el 0% y el 0,1%).

Por ultimo, por lo que a las finanzas publicas se refiere, el Ministerio de Economia y
Competitividad estima que el déficit del conjunto de las Administraciones Publicas se
va a situar en el 5,5% del PIB en 2014, objetivo marcado en el Programa de Estabilidad,
ocho décimas menor que el registrado en el afo anterior (-6,33% del PIB), previendo el
FMI una ligera desviacion respecto a este objetivo (-5,7% del PIB).

Grfico 22.2.6  PIBY SALDO PRESUPUESTARIO ADMINISTRACIONES PUBLICAS. ESPANA

6 —
A PIB
2 [
0 Capacidad (+)/
Necesidad de
) Financiacion (-)
-4
-6 Serie 3
-8 93
10 -
'1 2 I [ [ I I [ [ T I _1 1 ,1

| | 1 | |
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014(p)

NOTAS: Capacidad (+) / Necesidad de Financiacion (-) en porcentaje del PIB. Afios 2010 a 2014 conforme al SEC-2010.
PIB: Tasas de variacién interanual. indice de volumen encadenado referencia 2008.
(p): Prevision.
(*): Sin impacto de operaciones de reestructuracion del sistema financiero.
FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE); Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejeria de Economia, Innovacion, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucfa.
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2.3

La Economia Andaluza

2.3.1. Balance de la Economia Andaluza en 2013

La economia andaluza inicié en la segunda mitad de 2013 una trayectoria de recupe-
racion, registrando en el tercer y cuarto trimestre tasas intertrimestrales positivas,
segun la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia que elabora el Instituto de Es-
tadistica y Cartografia de Andalucia (IECA). En cualquier caso, el balance del afio fue, al
igual que en las economias de su entorno mas préximo, Espanay la Zona Euro, de un
descenso, no obstante inferior al del ano anterior.

La caida del PIB de la Eurozona (-0,4% en el conjunto del afno), especialmente en eco-
nomias periféricas como la espanola (-1,2%]), condicioné de manera notable la evolu-
cion de la economia andaluza, que se caracteriza por ser una economia muy abierta al
exterior, con un peso de las exportaciones e importaciones de mercancias respecto al
PIB de casi el ochenta por ciento (76,1%), frente al 47,4% en Espanay el 25,7% en la UE.
En particular, Andalucia se encuentra muy vinculada al resto de Espana, ya que mas de
la mitad (52,5%) de sus exportaciones de mercancias se destinan a las demas CC.AA,,
y casi las dos terceras partes (63,5%) del turismo en la region es de origen nacional.

En este contexto, el balance del ano 2013 en Andalucia fue de una caida real del PIB
del 1,3%, practicamente igual que la media nacional (-1,2%), y casi un punto inferior a
la del afo precedente (-2%).

En términos nominales, el descenso fue del 0,6%, de forma que el PIB generado por la
economia andaluza se cifrd en 141.854 millones de euros, representando el 13,9% del
total nacional, y el 1,1% de la UE.

Desde el punto de vista de la oferta productiva, el descenso de la actividad se explicd
por los sectores no agrarios, que registraron una caida real del 1,7% respecto al afo
anterior, destacando nuevamente la construccion con el mayor descenso relativo.
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Grafico 2 3.1.1  PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE MERCADO. ANDALUCIA-ESPANA-ZONA EURO
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Mientras, el sector primario se recupero de la intensa caida que habia registrado en
2012, presentando la tasa de crecimiento mas elevada desde 1997. De esta forma, el
Valor Ahadido Bruto a precios basicos (VAB p.b.) generado por el sector en Andalucia
aumento un 8% en términos reales, muy por encima del crecimiento del sector en
Espafa (1,1%), y en contraste con el descenso en la Eurozona (-0,3%). En términos
nominales, el VAB se cifro en 6.724,5 millones de euros, un 10,9% mas que en 2012,
suponiendo mas de la cuarta parte del sector a nivel nacional (27,9%), y el 5,3% del VAB
generado por el conjunto de los sectores productivos en Andalucia.

Por subsectores, en la agricultura, y en un entorno de favorables condiciones clima-
toldgicas, con importante volumen de lluvias, aumento la produccion de la mayoria de
los cultivos, destacando los fuertes incrementos del olivar, leguminosas, cereales y vi-
nedo. Por otra parte, en el subsector pesquero, el volumen de pesca comercializada en
lonjas de Andalucia presentd en 2013 un aumento por cuarto ano consecutivo, del 4,3%
respecto al afo anterior, alcanzando su nivel mas alto desde 2007 (65.886 toneladas).

Junto a ello, las relaciones comerciales del sector con el extranjero volvieron a reflejar
una balanza superavitaria, con un saldo positivo de exportaciones menos importacio-
nes de 3.084 millones de euros, un 15,8% superior al del ano anterior, derivado de una
subida de las exportaciones al extranjero del 7,8%, y una disminucién de las compras
del 12,2%.
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Cuadro 2 3.1.1 INDICADORES BASICOS DE LA ECONOMiA ANDALUZA. ANO 2013

PIB precios de mercado(”)

Millones euros 141.853,9
Crecimiento anual nominal -0,6%
Crecimiento anual real -1,3%
PIB per capita 16.906,0
PIB per cépita Espafia=100 76,9%
PIB Andalucia/PIB Espafia 13,9%
FBC/PIB Andalucia 18,3%
Distribucion del PIB
Remuneracion de asalariados 42,0%
Excedente bruto de explotacion(”) 47,.9%
Impuestos netos sobre la produccion y las importaciones 10,0%
Ocupados
Miles de personas 25715
Crecimiento anual -3,2%
Ocupados Andalucia/Ocupados Espafia 15,0%
Gasto en +D@
Millones euros 1.480,5
% del PIB 1,0%
Gasto I+D Andalucia/Gasto 1+D Espafia 11,1%
Productividad®)
Espafia=100 92,4%
Crecimiento de los precios
Deflactor del PIB 0,7%
IPC (4) 0,3%
Costes laborales®
Euros 2.307,3
Crecimiento anual -0,1%
Espafia=100 90,7%
Empresas®
Nimero 468.930
Crecimiento anual -0,5%
Empresas Andalucia/Empresas Espafia 15,0%
Comercio de hienes con el extranjero
Exportaciones
Millones de euros 25.969,7
Crecimiento anual 2,9%
>>
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Cuadro 2 3.1,1 INDICADORES BASICOS DE LA ECONOMIA ANDALUZA. ANO 2013

>>

Importaciones

Millones de euros 30.544,3
Crecimiento anual -3,1%
Saldo exterior
Millones de euros -4.574,6
% del PIB -3,2%
Grado de apertura” 39,8%
NOTAS: (*) Avance de datos.
(1) Incluye rentas mixtas.
(2) Datos de 2012.
(3) PIB p.m. en euros corrientes, por ocupado.
(4) Tasa interanual del mes de diciembre.
(5) Coste laboral por trabajador y mes.
(6) Datos referidos a 1 de enero de 2014. Empresas de los sectores no agrarios.

(7) Exportaciones e importaciones respecto al PIB p.m. en euros corrientes.
FUENTE: IECA; INE.
ELABORACION: Secretarfa General de Economfa. Consejerfa de Economia, Innovacién, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucfa.

Al igual que se observo en la industria en el conjunto de Espana, el sector industrial
andaluz intensifico su caida en 2013, acumulando tres anos consecutivos de resultados
negativos. Concretamente, se redujo un 5,2%, en un contexto de caida también en Es-
pana (-1,2%) y en la Zona Euro (-0,6%).

En términos corrientes, el VAB generado por el sector en Andalucia se cifré en 15.388,1
millones de euros, lo que representa el 12,1% del VAB total regional, y el 9,4% de la
industria espanola en su conjunto.

Mientras, en las relaciones comerciales con el extranjero, el balance fue positivo, con
un crecimiento de las ventas de productos industriales y un retroceso de las compras.
Las exportaciones de productos industriales alcanzaron la cifra de 19.279,8 millones de
euros, un maximo historico, con un incremento del 4%, mientras que las importaciones
se redujeron un 2,6%.

El sector de la construccion registré en 2013 la mayor caida de todos los sectores
productivos, en cualquier caso la mas moderada desde 2008, inferior a la observada
en Espana y en un contexto negativo también en la Zona Euro. El VAB se redujo en
términos reales un 5,9%, 3,1 puntos menos que en el ejercicio anterior, sumando seis
anos consecutivos de ajuste; caida, que fue inferior a la registrada en Espana (-7,7%], y
algo por encima de la observada en la Eurozona (-4%]). Con este resultado, continud el
proceso de correccion de uno de los desequilibrios macroeconémicos puestos de ma-
nifiesto al inicio de la crisis, en concreto, el sobredimensionamiento de la construccion.
El peso del sector en la estructura productiva se redujo en 2013 hasta el 8,5%, seis
décimas menos que en el ano anterior, y el mas bajo desde que se tiene informacion
homogénea (1995).
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CRECIMIENTO DEL PIB Y SUS COMPONENTES. ANO 2013

Andalucia Esparia
Nominal Real Nominal Real
DEMANDA
Gasto en consumo final regional -09 -2,1 -0,8 -2.1
Formaci6n bruta de capital -7.8 -48 -8,2 -5,2
Demanda regional™ -2.4 -2,8 -2,3 -2,7
Exportaciones de bienes y servicios 19 2,1 39 49
Importaciones de bienes y servicios -19 -1,3 -1,2 04
OFERTA
Primario 10,9 8,0 3,9 11
Industria -3,6 -5,2 -0,6 -1,2
Industria Manufacturera -2,9 -4.1 -0,6 -0,9
Construccion -7,5 -5,9 -9,4 1,7
Servicios -0,7 -0,6 -0,5 -0,5
Comercio, transporte y hostelerfa 0,2 -1,0 1,3 -0,2
Informacion y comunicaciones -7,1 -1,6 -5,8 -0,3
Actividades financieras y de sequros -13.9 -3,3 -12,5 -3,3
Actividades inmobiliarias 09 1,0 0,3 -0,2
Actividades profesionales -11 -1,2 -0,1 0,0
Administracion pdblica, sanidad y educacion 0,0 -0,7 0,2 -0,6
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 3,0 14 13 -09
VAB a precios basicos -1.1 -1,3 -1,2 -1,2
Impuestos netos sobre productos 50 -1,4 56 -1,2
PIB a precios de mercado -0,6 -1,3 -0,6 -1,2

NOTAS: % Variaciones interanuales.

(1) Aportacién al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.

FUENTE: IECA; INE.

ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Consejerfa de Economfa, Innovacién, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucia.

Por subsectores, la edificacidon residencial mantuvo una trayectoria de fuerte caida, con
10.217 viviendas terminadas en 2013 en Andalucia, la menor cifra desde que se tiene
informacidn (1979], la mitad que en el ejercicio anterior (-54,7%) y en consonancia con
la reduccion observada en Espafa (-55%).

La senda contractiva de la oferta residencial vino acompanada de una evolucidn recesiva
también de la demanda de viviendas, en un contexto caracterizado por la desaparicion de
los beneficios fiscales por adquisicion de las mismas al inicio de 2013 y por una subida
del tipo impositivo del IVA aplicado a la compra de vivienda nueva (pasé del 4% en 2012 al
10% en 2013). En este marco, y segun la estadistica de Transacciones Inmobiliarias del
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Ministerio de Fomento, se registré una caida en las transacciones de viviendas del 17,3%
en 2013, igual que a nivel nacional. Y ello, a pesar de que los precios de las viviendas
se redujeron por quinto ano consecutivo, situandose el precio del metro cuadrado de
la vivienda libre en Andalucia en 1.247,6 euros, un 6,5% inferior al del ejercicio anterior.

Por otra parte, y en lo que a la obra publica se refiere, la licitacion oficial aprobada por
el conjunto de las Administraciones Publicas en Andalucia ascendi6 a 1.237 millones
de euros en 2013, con una subida del 37,7% respecto al ano anterior, la primera desde
2008, por encima del aumento en Espana (23,3%). Cifra de licitacion, que en cualquier
caso es la segunda mas baja desde 1997, y muy inferior a las registradas de media
anual antes de la crisis (aproximadamente 4.000 millones de media entre 2000y 2007).

El sector servicios fue el que presentd la menor caida en 2013 (-0,6%), similar a la
observada a nivel nacional (-0,5%), y en un contexto de estabilidad en la Zona Euro. En
términos nominales, el VAB del sector alcanzo los 96.745,1 millones de euros, lo que
supone un 14,1% de los servicios en Espana, y el 74,2% del VAB total regional. Este
peso del sector en la estructura productiva de Andalucia es superior al que muestra en
la economia espafola (72,1%) y la Eurozona (73,5%).

Por ramas, las que presentaron resultados mas negativos fueron: actividades financie-
ras y de seguros (-3,3%], informacion y comunicaciones (-1,6%) y actividades profesio-
nales (-1,2%). Por el contrario, registraron aumentos: actividades artisticas y recreati-
vas (1,4%) y actividades inmobiliarias (1%).

Grafico 2.3.1.2  ESTRUCTURA PRODUCTIVA. ANO 2013
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Por su importancia relativa en la economia, cabe destacar el buen comportamiento del
subsector turistico en Andalucia, observandose en 2013 un aumento en el nimero de
turistas, tanto en establecimientos hoteleros, como, y en mayor medida, en otros, como
apartamentos, campamentos y alojamientos de turismo rural. Junto a ello, en la oferta
turistica, se contabilizé un incremento del nUmero de establecimientos, fundamental-
mente apartamentos y casas rurales.

En lo que a entrada de turistas se refiere, la Encuesta de Coyuntura Turistica de An-
dalucia (ECTA) del IECA, senala que Andalucia contabilizé 22,4 millones de turistas en
el conjunto del ano, un 4% mas que en 2012, y su cifra mas elevada desde 2008. Esta
subida fue consecuencia tanto del incremento del turismo nacional (4,2%) como ex-
tranjero (3,7%).

Por tipos de alojamiento, y segun la Encuesta de Ocupacion Hotelera del INE, el nUme-
ro de viajeros alojados en hoteles andaluces en 2013 aumento un 3,4%, el triple que en
el conjunto de la economia espafiola (1%), contabilizandose 14,9 millones de viajeros.
Con ello, Andalucia concentro en 2013 casi la quinta parte de todos los viajeros que se
alojaron en hoteles en Espana (17,8%), siendo la segunda Comunidad Auténoma con
mayor porcentaje, tras Cataluia (19,3%).

De otro lado, Andalucia recibié mas de 2,3 millones de viajeros alojados en estableci-
mientos turisticos no hoteleros (apartamentos, camping y casas rurales), lo que su-
puso un aumento del 10% respecto al ano anterior, igualmente generalizado tanto en
turismo nacional como extranjero.

En cuanto a la oferta turistica, segun datos de la Empresa Publica para la Gestion del
Turismo y el Deporte de Andalucia, en 2013 se contabilizaron 4.824 establecimientos
de alojamientos turisticos en Andalucia, 22 mas que en el ano anterior, con un total
438.587 plazas, destacando el aumento en apartamentos y casas rurales. Este Ultimo
tipo de turismo presenta una importancia creciente en Andalucia, contabilizandose un
total de 185.155 turistas en el ultimo ano, mas del triple que en 2001, primero para el
que se dispone de informacion.

Desde el punto de vista de la demanda, el descenso del PIB en 2013 vino determinado
por la aportacion negativa de la demanda regional, que rest6 2,8 puntos, dos puntos
menos que en el ano anterior (-4,8 p.p.). Esta aportacion negativa de los componentes
internos de la demanda fue similar a la experimentada a nivel nacional (-2,7 p.p.) y se
produjo en un contexto en el que se mantuvo la restrictiva politica fiscal y de rentas,
derivada del proceso de consolidacion de las cuentas publicas. Frente a este comporta-
miento contractivo, el saldo exterior fue el principal motor del crecimiento de la econo-
mia andaluza en 2013, resultado del esfuerzo de internacionalizacién de las empresas
andaluzas.

247



Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia para el afio 2015

Grafico 2 3.1.3  CONTRIBUCION DE LA DEMANDA INTERNA Y EXTERNA AL CRECIMIENTO DEL PIB. ANDALUCIA
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La menor aportacion negativa de la demanda regional respecto a 2012, fue resultado
de la moderacion de la caida tanto del gasto en consumo final como de la formacion
bruta de capital.

En concreto, el gasto en consumo final regional, que representa el 89,4% del PIB, dis-
minuyo un 2,1% en 2013, 1,4 puntos menos que en el afno anterior. Esta caida del con-
sumo se debid tanto a la disminucion del gasto de los hogares (-2,2%), como al descen-
so del consumo realizado por las Administraciones Publicas e Instituciones sin Fines
de Lucro al Servicio de los Hogares (-1,9%]), en ambos casos mas moderadas que las
experimentadas en 2012 (-3% y -4,9%, respectivamente).

Por lo que se refiere a la inversion, fue el componente de la demanda interna que
registré la mayor contraccion, disminuyendo en términos reales un 4,8%, en cualquier
caso casi tres puntos menos que en 2012 y la menor caida de los ultimos seis anos.
Descenso que se produjo en un contexto de caida también, y mas elevada en Espana
(-5,2%), e inferior en la Zona Euro (-3,1%). En términos corrientes, su peso en el PIB
se situd en el 18,3%, similar a su participacion a nivel nacional (18,2%]), ligeramente
superior a la Unién Europea (17,4%), donde quince paises presentan ratios de forma-
cion bruta de capital respecto al PIB inferiores que Andalucia. Esto supuso que en 2013
continud la trayectoria de descenso del peso de la inversidn en el PIB que se viene re-
gistrando desde el inicio de la crisis, de forma que en Andalucia ha pasado del maximo
historico del 33,2% en 2006 al 18,3% en la actualidad. Una reduccidn que es acorde a la
observada en Espana (del maximo del 30,9% al 18,2%), pero mas intensa que la conta-
bilizada en la Unidn Europea (de un 21,3% al 17,4%).
248




Informe Economico Financiero

Grafico 2 31.4  FORMACION BRUTA DE CAPITAL RESPECTO AL PIB. ANO 2013
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La negativa contribucion de la demanda regional fue compensada por la vertiente
externa, que aportd 1,5 puntos al crecimiento agregado, igual a la observada a nivel
nacional, y el triple que en la Zona Euro (0,5 p.p.), resultado de un aumento de las ex-
portaciones de bienes y servicios del 2,1%, y una caida de las importaciones del 1,3%.

De esta forma, las relaciones exteriores de la economia andaluza se caracterizaron
por un fuerte incremento de las exportaciones de bienes al extranjero. Mientras, las
destinadas al resto de Comunidades Autdnomas espanolas experimentaron un ligero
descenso, en linea con la mayor contencidn de la demanda interna nacional, en cual-
quier caso menor que en el resto de regiones. Por su parte, en lo que a Inversiones
Extranjeras se refiere, los flujos de inversion directa extranjera en Andalucia se reduje-
ron respecto al ano anterior, mientras que practicamente se duplicaron las salidas de
capital en forma de inversion, contabilizando Andalucia en cualquier caso una posicion
receptora neta de capital, a diferencia del comportamiento nacional.

Respecto al comercio de bienes con el resto de Comunidades Autdnomas espanolas,
y segun estimaciones del Centro de Predicciéon Econdmica de la Universidad Autdnoma
de Madrid, realizadas en el marco del Proyecto C-Intereg, las exportaciones de bienes
de Andalucia al resto de Espana se cifraron en 28.671 millones de euros en 2013, sien-
do la segunda Comunidad mas exportadora, por detras de Cataluna. Respecto al ano
anterior, registraron un ligero descenso del 0,9%, inferior al observado de media en
el conjunto de CC.AA. (-2,1%). Asimismo, las compras de mercancias de Andalucia al
resto de regiones se redujeron un 1,1%, cifrandose en 22.776 millones de euros. Como

resultado, Andalucia obtuvo un saldo comercial positivo en los intercambios de mer-
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Grafico 2.3.1.5 GRADO DE APERTURA. ANDALUCIA
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cancias con el resto de Espana de 5.895 millones de euros, siendo la segunda CC.AA.
con mayor superavit de la balanza comercial interregional.

En el comercio de bienes con el extranjero, segun los datos de la Agencia Andaluza de
Promocion Exterior (EXTENDA), las exportaciones de productos andaluces alcanzaron
por cuarto ano consecutivo un maximo histdrico anual, con 25.969,7 millones de euros,
tras un crecimiento nominal del 2,9% respecto al ano anterior, siendo la tercera Co-
munidad Autdnoma mas exportadora, por detras de Catalufa y muy proxima a Madrid.
Con ello, respecto al PIB, las exportaciones de bienes de Andalucia al extranjero alcan-
zaron el maximo histérico del 18,3%, y el grado de apertura de la economia andaluza
(suma de exportaciones e importaciones de mercancias al extranjero respecto al PIB)
se mantuvo por segundo afio consecutivo en su nivel mas elevado (39,8%).

Este aumento de las exportaciones, unido a un descenso de las importaciones del 3,1%
nominal, determin6 que el déficit de la balanza comercial andaluza con el extranjero
(-4.574,6 millones de euros en 2013}, se redujese un 27,4% respecto al afio anterior.
Déficit, que vino determinado por el componente energético (-14.845 millones de euros
en 2013), mientras que se registré un superavit comercial no energético de 10.271 mi-
llones de euros, un 26,8% mayor que en 2012, y equivalente al 41% del de la economia
espanola en su conjunto.

De esta forma, por areas geograficas, las importaciones realizadas a la OPEP concen-
traron el 46,8% del total, con un valor de 14.285 millones de euros, no obstante un 8,6%

250




Informe Econdmico Financiero

Grafico 2 3 1.6  SALDO COMERCIAL DE ANDALUCIA CON LA UE-28

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

NOTA: % sobre el PIB p.m. de Andalucia.
FUENTE: Ministerio de Economia y Competitividad, IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economfa. Junta de Andalucia.

menor que el ano anterior, en un contexto de caida del precio del barril de petrdleo
Brent en los mercados internacionales del 2,7% en délares (-5,9% en euros).

En lo que a las exportaciones se refiere, las destinadas a la UE representaron el 53,6%
del total, tras un incremento del 7% respecto al ano anterior. Por su nivel, destacaron
especialmente las exportaciones dirigidas a Francia, Alemania, Portugal e Italia, con-
centrando entre los cuatro mas de una cuarta parte de todo lo exportado al extranjero
por la region (26,4%). Con ello, en 2013, Andalucia siguié mostrando un superavit de
la balanza comercial con la UE-28, de 8.414,1 millones de euros, un 14,4% por encima
del observado el ano anterior, y que representé el 5,9% del PIB generado en la region,
un maximo histérico.

En cuanto a los flujos de inversion extranjera, y segun los datos del Registro de Inver-
siones del Ministerio de Economia y Competitividad, la inversion extranjera recibida en
Andalucia se cifré en 500,4 millones de euros en 2013, un 15,7% menor que en el ano
anterior, no obstante superior a la media anual desde que se tienen datos (423,9 millo-
nes de euros), y siendo la cuarta Comunidad Auténoma que recibié mayor volumen de
capital en forma de inversidn extranjera. En este punto, hay que matizar que los datos
de inversion extranjera no reflejan la cifra real que corresponde a cada region, ya que
existe un sesgo, principalmente a favor de la Comunidad de Madrid, consecuencia del
lamado “efecto sede social”, que se deriva del hecho de que los inversores declaran la
Comunidad Autonoma donde radica la sede social de la empresa, en lugar de aquella
en la que se localiza el centro efectivo de produccion. Esto justifica, en gran medida,
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Grafico 2.3.1.7  INVERSION EXTRANJERA EN ANDALUCIA
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que Madrid concentre en 2013 mas de la mitad de toda la inversidn extranjera recibida
en el conjunto de la economia nacional, correspondiendo el resto a las demas Comu-
nidades Auténomas.

De otro lado, la inversidn bruta total de Andalucia en el extranjero se cifréd en 2013 en
302,8 millones de euros, casi el doble que en el afio anterior (83,3%]), en un contexto de
crecimiento significativamente mas moderado a nivel nacional (17,2%).

Como resultado, Andalucia registré una posicion de receptora neta de capital, reci-
biendo del extranjero 197,6 millones de euros mas de los que la region envid fuera, a
diferencia del comportamiento nacional, donde se observd una salida neta de capital
en forma de inversion (-2.949,8 millones de euros).

En el tejido empresarial, y segtn el Directorio Central de Empresas (DIRCE) del INE, a
1 de enero de 2014 se contabilizaban en Andalucia 468.930 empresas pertenecientes
a los sectores no agrarios, 2.591 empresas menos que en el ano anterior, un -0,5%
en términos relativos, en un contexto en el que a nivel nacional se redujo casi el doble
(-0,9%).

Andalucia continu6 siendo la tercera Comunidad Auténoma, tras Cataluna y Madrid,
con mayor tejido empresarial, concentrando el 15% del total de empresas a nivel na-
cional, por encima del peso relativo que Andalucia tiene en la generacion de PIB de
Espana (13,9%).
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Grafico 2.3,1.8  TEJIDO EMPRESARIAL. ANDALUCIA
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Por sectores, el descenso se debid a la construccion (-4%) y la industria (-3%), mien-
tras que las empresas de los servicios aumentaron ligeramente (0,1%).

Atendiendo al tamano, la reduccion del tejido empresarial fue consecuencia tanto del
descenso en las empresas sin asalariados, que suponiendo el 52,3% del total, se re-
dujeron un 0,6% respecto al ano anterior, como por las empresas con asalariados, que
cayeron un 0,5%.

La Estadistica de Sociedades Mercantiles del INE permite completar este analisis del
DIRCE con informacion sobre los flujos de entrada y salida al tejido empresarial a lo
largo del ano 2013, de las empresas con esta forma juridica, que representan el 42,2%
del tejido empresarial andaluz. De acuerdo con esta estadistica, se crearon en Andalucia
en términos netos, es decir, considerando creadas menos disueltas, un total de 11.761
sociedades mercantiles, un 5,8% mas que en el ano anterior. Con ello, el 17,2% del total
de las sociedades creadas en términos netos en Espana lo fueron en Andalucia, 3,3 pun-
tos por encima del peso relativo que Andalucia tiene en la generacion de PIB de Espana.

De acuerdo con la trayectoria de recuperacién descrita por la economia andaluza en la
segunda mitad de 2013, en el conjunto del ano se registrd una moderacion del proceso
de ajuste del empleo en el mercado laboral.

Segun datos del Ministerio de Empleo y Seguridad Social, el ano se cerrd con 2.699.243
trabajadores afiliados a la Seguridad Social en alta laboral en Andalucia, un 0,7% mas
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Cuadro2 31,3  CRECIMIENTO ECONOMICO Y EMPLEO. ANDALUCIA. ANO 2013

PIB p.m. POBLACION OCUPADA
Variacion Miles de Variacion
Millones €  Peso (%) respecto al aio personas Peso (%) respecto al afio
anterior(*) (%) anterior (%)
Primario 6.724,5 53 8,0 195,4 7,6 -3,2
Industria 15.388,1 12,1 -5,2 220,4 8,6 -75
Construccion 10.839,1 8,5 -5,9 134,7 5,2 -14,3
Servicios 94.745,1 74,2 -0,6 2.021,0 78,6 -18
VAB a precios basicos 127.696,8 100,0 -1,3 - - -
Impuestos netos sobre productos 141571 - -14 - - -
TOTAL 141.853,9 - -1,3 2.571,5 100,0 -3,2

NOTA: (*) Indices de volumen encadenados referencia 2008.
FUENTE: [ECA; INE.
ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Consejerfa de Economfa, Innovacién, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucia.

que en 2012, en lo que supuso el primer aumento interanual de la afiliacion desde
mayo de 2008, y en contraste con el descenso registrado a nivel nacional (-0,5%).

Junto a estos datos, la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), cifré la poblacion ocupada
en Andalucia, por término medio en el ano, en 2.571.500 personas, con una caida del
3,2% respecto al ano anterior, 1,9 puntos menor que en 2012. Este descenso de la ocu-
pacion se produjo en un contexto de caida también a nivel nacional (-2,8%)], en la Zona
Euroy la UE (-0,8% y -0,3% respectivamente).

El ajuste del empleo afecto, fundamentalmente, al sector de la construccion; a la po-
blacion mas joven; al colectivo con menor nivel de estudios; y a los asalariados con
contrato temporal. Mientras, destacd el aumento en los trabajadores por cuenta propia
y con estudios universitarios.

Mas especificamente, por sectores, la mayor caida correspondié a la construccion,
donde el empleo se redujo un 14,3%, explicando mas de la cuarta parte (26,8%) del
descenso global de la poblacidén ocupada en la region en el ano.

Por grupos de edad, el empleo disminuyd un 16,3% en la poblacion menor de 25 anos
(-2,4% en el colectivo mayor o igual de 25 afos).

Atendiendo a la situacion profesional, la caida afectd exclusivamente a los trabajadores
asalariados (-4,3%), sobre todo a los asalariados con contrato temporal (-7%]), mientras
que, por segundo afo consecutivo, aumentaron los ocupados por cuenta propia (2,1%).
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Grafico 2 3 1.9  TASA DE ACTIVIDAD. ANDALUCIA-ESPANA-ZONA EURO
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Finalmente, si se distingue por el nivel de formacion alcanzado, se observd un mejor
comportamiento de la ocupacidon cuanto mayor nivel de estudios. Asi, se registré un
ligero aumento de los ocupados con estudios universitarios (0,3%), correspondiendo
frente a ello la mayor reduccion a los que no poseen estudios (-22,4%), seguidos del
colectivo con estudios primarios (-7,2%) y estudios secundarios (-3,1%]). Este ultimo
es el grupo mayoritario, con casi las dos terceras partes del total de ocupados (63%).

La moderacion en la caida del empleo en Andalucia vino acompanada de una reduccién
de los activos del 0,3%, la primera desde el ano 2001, en un entorno de mayor descenso
a nivel nacional (-1,1%).

Como resultado, la tasa de actividad de Andalucia se redujo en dos décimas, hasta el
58,8%, en cualquier caso por encima de la media de la Zona Euro (57%) por sexto afio
consecutivo.

Respecto al nimero de parados, segun la EPA, se moderd significativamente su ritmo
de crecimiento, con una subida del 5,1% en 2013, 10,1 puntos menor que el ano an-
terior. Con todo, la tasa de paro en Andalucia alcanz6 el maximo historico del 36,2%
(méaximo histérico del 26,1% en Espafal.

Mientras, el registro de parados en las oficinas del Servicio Publico de Empleo Estatal
(SPEE), cifré, a 31 de diciembre de 2013, un total de 1.033.647 desempleados, 50.182
menos que al cierre de 2012, lo que supuso una caida del 4,6% interanual, la primera
al finalizar un ano desde 2006, y por encima de la media nacional (-3%).
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En materia de costes laborales, y a partir de la informacidn que proporciona la Conta-
bilidad Regional Trimestral de Andalucia del IECA, sobre remuneracion de asalariados,
PIB, y empleo en términos de puestos de trabajo, se tiene que los costes laborales uni-
tarios se redujeron por cuarto ano consecutivo en Andalucia, concretamente un 2,2%,
por encima de la media en Espafa (-1,7%], y en contraste con el aumento en la Zona
Euro (1,2%), con las implicaciones positivas que ello tiene en la competitividad de la
economia andaluza.

De hecho, el resultado de 2013 supone, por quinto ano consecutivo, un diferencial fa-
vorable con la Euro Zona en el comportamiento de los costes laborales unitarios, com-
pensando los mayores aumentos relativos de anos precedentes.

La caida de los costes laborales unitarios en 2013 vino explicada, de un lado, por el
crecimiento de la productividad real (PIB/puesto de trabajo) en Andalucia, que acumuld
siete anos de subidas, creciendo un 1,5% en 2013, igual que la media en la economia
espafola, en un contexto de crecimiento muy moderado en la Zona Euro (0,4%); de
otro, por el descenso de la remuneracién por asalariado, que se redujo un 0,7% en la
region (-0,2% en Espafia), y en un entorno de subida en la Zona Euro (1,6%).

De esta forma, y desde el punto de vista de las rentas que se generan en el proceso
productivo, la caida del PIB nominal del 0,6% en el ano 2013, fue consecuencia, exclu-
sivamente, del comportamiento de la remuneracion de asalariados, que descendidé un
4,5% (-3,5% en Espanal; mientras, el excedente bruto de explotacion y rentas mixtas

Grafico 2 31,10 COSTES LABORALES UNITARIOS. ANDALUCIA-ZONA EURO
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aumento un 1,9% (1,3% en Espanal y de igual forma crecieron los impuestos netos so-
bre la produccién e importacion (5% y 5,2% en Andalucia y Espafa, respectivamente).

En materia de precios, el ano 2013 se caracteriz6 por un crecimiento muy moderado de los
mismos en Andalucia, tanto desde el punto de vista de la produccion como del consumao.

El indice de Precios al Consumo (IPC), finalizé el afio con un crecimiento del 0,3% inte-
ranual en diciembre, igual a la media nacional, el mas bajo al finalizar un afo de toda
la serie histdrica, tanto en Andalucia como en Espana. Esta tasa de inflacion fue medio
punto inferior a la de la Zona Euro (0,8%], y se sitto 1,7 puntos por debajo del objetivo
de estabilidad de precios del Banco Central Europeo (2%).

En su comportamiento evolutivo a lo largo del ano, la tasa de inflacidn mostré una fuerte
desaceleracion en el segundo semestre, a medida que se fueron absorbiendo los efec-
tos de las subidas impositivas de algunos precios administrados y de los tipos impositi-
vos del IVA, acordados por el gobierno de la nacién en la segunda mitad del afo anterior.

El componente mas estructural, la inflacidn subyacente, se situd en el 0,2% interanual
en diciembre de 2013, 1,5 puntos menor que el ano anterior, igual a la observada a nivel
nacional, siendo inferior también a la de la Zona Euro y la Unién Europea en su conjunto
(0,9% y 1%, respectivamente).

Todos estos resultados se produjeron en un contexto en el que el sistema bancario
andaluz, al igual que el nacional y europeo, se desenvolvid en un escenario de progre-
siva estabilizacion de los mercados financieros, donde los indicadores de tensidn se
redujeron hasta niveles de antes de la crisis de la deuda soberana de 2009; tasas de
inflacion en niveles reducidos; y débiles signos de recuperacion econdémica. En este
entorno, la politica monetariay financiera seguida por el Banco Central Europeo (BCE],
mantuvo un tono expansivo y acomodaticio al ciclo econdémico. El BCE acordd, en los
meses de mayo y noviembre, sendas bajadas de un cuarto de punto del tipo de interés
de las operaciones principales de financiacidn, hasta quedar situado en un nuevo mini-
mo histdrico desde la creacion del euro (0,25%). Dicha evolucidn de los tipos de interés
fue transmitida por el sistema bancario espanol en general, y el andaluz en particular,
a sus operaciones principales de depdsito, pero no a las de crédito, persistiendo unas
condiciones de financiacion estrictas para familias y empresas.

Asi, de acuerdo con la informacidn publicada por el Banco de Espana, a 31 de diciem-
bre de 2013, se acentud el ritmo de contraccion del saldo de créditos, con una caida
del 10,7%, la mas elevada desde que se tiene informacion, similar a la media nacional
(-10,1%), sumando cinco afos consecutivos de descensos.

La caida del saldo de créditos en Andalucia afectd tanto a los del sector publico, que
disminuyeron un 12,9% interanual, tras ocho anos de aumento consecutivos, como a
los del sector privado (-10,6%), que representan el 94,5% del total.
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De esta forma, la economia andaluza continud corrigiendo uno de los desequilibrios
puestos de manifiesto al inicio de la crisis: el elevado endeudamiento privado. El ratio
de crédito al sector privado por habitante se situ6 en 20.233 euros en 2013 en Andalu-
cia, cifra que es un 10,5% inferior a la del ano anterior, la mas baja desde 2005, y que
representa el 68,5% de la media nacional.

En cuanto a los depositos, el saldo a 31 de diciembre de 2013 era de 108.385 millones
de euros, un 5,5% superior al del ano anterior, mas que duplicando el crecimiento a
nivel nacional (2,5%).

El descenso de saldo de los créditos junto al aumento de los depdsitos, determind que la
tasa de ahorro financiera (cociente entre depdsitos y créditos bancarios), que refleja las
necesidades de financiacion de la economia andaluza con ahorro procedente del exterior,
aumentase 9,2 puntos en 2013, hasta situarse en el 60%, su nivel mas alto desde 2004.

Todo ello, en un contexto en el que el sistema bancario en Andalucia, al igual que en el
conjunto nacional, siguié inmerso en un proceso de reestructuracion, disminuyendo por
quinto afio consecutivo el nimero de oficinas, en concreto un 12,5% (-11,6% en Espana).

En el ano 2013, por tanto, la economia andaluza inici6 una trayectoria de recuperacion,
registrando tasas intertrimestrales positivas de crecimiento del PIB en el tercery cuar-
to trimestre del ano.

Grafico 2 31,11 CREDITO PRIVADO PER CAPITA. ANDALUCIA-ESPANA
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Ademas, se sigui6 avanzando en el proceso de correccidon de desequilibrios puestos de
manifiesto al inicio de la crisis, entre ellos, el elevado peso del sector de la construc-
cion, que ha reducido su participacion en la estructura productiva hasta niveles mini-
mos historicos; la disminucion del endeudamiento privado, con un ratio de créditos
al sector privado por habitante que es el mas bajo desde 2005; y un descenso de los
costes laborales unitarios por cuarto ano consecutivo, en un contexto de aumento en
la Eurozona. Todos ellos, factores que influyen positivamente en la mejora de la com-
petitividad de la economia andaluza y en la consolidacion del proceso de recuperacion
iniciado en la segunda mitad del ano.

2.3.2. La Economia Andaluza en 2014

La economia andaluza mantiene la trayectoria de recuperacion iniciada en la segunda
mitad de 2013, encadenando, en el segundo trimestre del presente ano, cuatro trimes-
tres consecutivos de tasas positivas.

Segun datos de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (CRTA) que elabora

el IECA, en el segundo trimestre, Ultima informacion disponible, la economia andaluza
registra un incremento real del PIB del 0,3% respecto al trimestre anterior, resultado
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que contrasta con el crecimiento nulo de la Zona Euro (0%), donde algunas de sus prin-
cipales economias volvieron a mostrar tasas negativas, como es el caso de Alemania e
Italia (-0,2% en ambas), o Francia, con un estancamiento.

En términos interanuales, el ritmo de crecimiento de la economia andaluza se sitla
en el 1,1% en el segundo trimestre, superior en cuatro décimas al observado en el
primero (0,7%), y cuatro décimas también por encima del aumento medio en la Euro-
zona (0,7%).

Con ello, el balance del primer semestre del ano es de un crecimiento real del PIB del
0,9% interanual en Andalucia, una décima superior al observado en el conjunto de la
economia espanolay en la Zona Euro (0,8% interanual, en ambos casos).

Este mayor dinamismo ha continuado en meses posteriores, segin manifiestan los
indicadores de seguimiento de la actividad productiva y la demanda, teniendo su reflejo
en el tejido empresarial y el mercado laboral.

Concretamente, en el mercado laboral, tanto la Encuesta de Poblacion Activa como la
Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, senalan aumentos del empleo en los
dos primeros trimestres del ano, siendo el balance del primer semestre de un aumen-
to de la poblacion ocupada del 1,7% interanual en Andalucia, muy por encima de la
media nacional (0,3%).

Grafico 23,22 PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE MERCADO
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En igual sentido apuntan los datos mas adelantados de paro registrado y afiliacion
de trabajadores a la Seguridad Social, con una caida del numero de desempleados
del 1,9% interanual en septiembre, encadenando trece meses de descenso interanual
continuado, y un aumento de la afiliacion a la Seguridad Social del 2,2% interanual,
positivo por décimo mes consecutivo.

En la iniciativa empresarial, se han creado 8.398 sociedades mercantiles en términos
netos (creadas menos disueltas) en los ocho primeros meses de 2014, un 1,5% mas que
enigual periodo del ano anterior. Y ello, impulsado por una mejora de la confianza de los
empresarios andaluces sobre la marcha de la economia, apuntando el indice de Con-
fianza Empresarial de Andalucia (ICEA), una trayectoria ascendente a lo largo del afo,
con expectativas ademas mas favorables que en el conjunto de la economia espanola.

Todos estos resultados se producen en un contexto nominal en el que los precios des-
criben, al igual que en Espana y la Zona Euro, una trayectoria de fuerte contencidn, si-
tuandose la tasa de inflacion en septiembre, ultima informacidn disponible, en el -0,3%
interanual en Andalucia, una décima por debajo de la media nacional (-0,2%), y seis
décimas inferior a la de la Zona Euro (0,3%); todas ellas, muy por debajo del objetivo de
estabilidad de precios del Banco Central Europeo (2%). Esta situacion de baja inflacion,
y el debilitamiento de la actividad en la Eurozona, ha llevado a la autoridad monetaria
a adoptar medidas expansivas adicionales tendentes a impulsar el crédito, y con ello
reactivar la demanda interna, como la de rebajar el tipo de interés de referencia en
septiembre hasta el minimo histérico del 0,05%.

Grafico 2 3.2.3  INDICADORES DE CONFIANZA EMPRESARIAL. ANDALUCIA-ESPANA
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2.3.2.1. oferta productiva

Desde el punto de vista de la oferta productiva, el incremento del PIB en el primer
semestre es resultado de tasas positivas de crecimiento en todos los sectores, a excep-
cion de la construccidn, que modera su trayectoria de ajuste.

Concretamente, el sector primario crece un 3,6% interanual en la primera mitad del
ano, ligeramente por encima del aumento en Espana (3,4%), y la Zona Euro (2,6%).

Por subsectores, en la agricultura, el Avance de Superficies y Producciones de la Con-
sejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural, correspondiente al mes de julio de
2014, sin informacidn para cultivos tan representativos como el olivar, el vinedo y los
frutales citricos, muestra crecimientos de produccion generalizados: cereales (10,2%),
hortalizas (11,5%), frutales no citricos (12%], tubérculos (26,6%), leguminosas grano
(36,1%) y cultivos industriales herbaceos (53%]. Junto a ello, en el subsector pesquero,

CHadiomsIoN] PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y OFERTA AGREGADA. ANDALUCIA
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la pesca comercializada en lonjas de Andalucia aumenta un 10,2% interanual en la
primera mitad del ano.

El sector industrial recupera tasas de crecimiento positivas, con una trayectoria ace-
lerada en los dos primeros trimestres del afo. El Valor Afadido Bruto (VAB) generado
por el sector crece un 2% interanual en el primer semestre, mas del doble que en el
conjunto del sector en Espana (0,8%) y el triple que en la Zona Euro (0,7%). Destaca
especialmente el dinamismo de la industria manufacturera, que representa en torno
al setenta por ciento del sector en Andalucia, y registra un crecimiento del 4,5% inte-
ranual (1,5% a nivel nacional).

Este favorable comportamiento se refleja asimismo en el indice de Produccién Indus-
trial de Andalucia (IPIAN), que con informacién hasta el mes de agosto presenta un
incremento del 4,4% interanual, tres puntos mas que en Espana (1,4%), destacando la
subida en la produccion de bienes de consumo (16,3%) y en la industria manufacturera
(6,4%). lgualmente aumenta el indice de cifra de negocios en el sector, un 2,8% inte-
ranual acumulado en los ocho primeros meses del ano, muy por encima de la media
nacional (0,6%).

El sector de la construccion continla inscrito en un proceso de ajuste, aunque de for-
ma mas atenuada, con una reduccion real del VAB del 3,7% interanual en el primer
semestre, en un contexto de mayor caida en Espana (-5,6%) y leve reduccién en la Zona
Euro (-0,7%).

Grafico 23,24 VALOR ANADIDO BRUTO SECTORIAL. ANDALUCIA
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Por subsectores, en la edificacion residencial, y desde el punto de vista de la deman-
da de viviendas, la Estadistica de Transmisiones de Derechos de Propiedad del INE
muestra en el segundo trimestre un aumento de la compraventa de viviendas del 5,7%
interanual, tras cuatro anos de caida, explicado tanto por el incremento en las de nueva
construccion (1,2%), como, y mas intensamente, por las de segunda mano (9,6%). La
informacion mas adelantada referente a lo meses de julio y agosto confirma esta tra-
yectoria de crecimiento, con una subida del 6,7% interanual de media en ambos meses.

Este incremento de la demanda, en un contexto en el que continda el ajuste de la ofer-
ta, con una caida del nimero de viviendas terminadas del 28,3% en el primer semestre,
lleva a un moderado aumento del precio. Segun el indice del precio de la vivienda que
elabora el INE, se registra un aumento del 0,7% interanual en el segundo trimestre, el
primero desde finales de 2008, similar a la media nacional (0,8%).

De otro lado, en la obra publica, los indicadores adelantados parecen indicar una cierta
recuperacion de la actividad, con una cifra de licitacion oficial aprobada por el conjunto
de las administraciones publicas en Andalucia en los ocho primeros meses del ano de
1.623,6 millones de euros, que duplica la de igual periodo del afio anterior (107,9%), muy
por encima del crecimiento medio en Espafa (54,7%). Este crecimiento se da de manera
generalizada en la aprobada por la Administracion Central, como Autondémica y Local.

El sector servicios, que ya en el ultimo trimestre de 2013 habia registrado tasas positi-
vas, acelera su ritmo de aumento en 2014, siendo el incremento del 0,8% interanual en
el primer semestre, consecuencia de un incremento del 1,2% interanual en el segundo
trimestre, mas del doble que en el primero.

Diferenciando por ramas, el incremento es generalizado, a excepcion de “actividades
financierasy de seguros” (-2,2% interanual) e “informacion y comunicaciones” (-0,2%).
Con resultados por encima de la media destacan las ramas de “actividades profesiona-
les” y “actividades inmobiliarias” (1,9% y 1,6%, respectivamente), y “comercio, trans-
porte y hosteleria” (1,5%).

Mas especificamente, en ésta ultima, la Encuesta de Coyuntura Turistica de Andalucia
(ECTA) cifra en 10.584.256 el nimero de turistas que ha visitado la region en el primer
semestre de 2014, lo que supone un aumento del 8% interanual, el doble que por térmi-
no medio en el ano anterior, explicado tanto por el crecimiento del turismo procedente
del extranjero (6,8%) como, sobre todo, de la propia comunidad (9,2%) y del resto de
Espana (8,2%]). Similares resultados refleja la Encuesta de Ocupacién Hotelera (EOH)
del INE, que sitda el nUmero de pernoctaciones hoteleras en Andalucia en el primer
semestre del ano en 19,3 millones, un 4,6% mas que durante el mismo periodo del afo
anterior, con subida tanto en el turismo nacional (5,6%), como en el extranjero (3,6%).

Junto a ello, se observa un notable incremento del turismo extrahotelero, con un au-
mento de los viajeros en este tipo de establecimientos en el primer semestre del ano
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del 16,7% interanual, resultado de la subida registrada tanto en apartamentos (23,8%],
como en alojamientos de turismo rural (9,5%) y campings (3,9%).

La informacién mas avanzada de que se dispone correspondiente a los meses de julio
y agosto confirma la trayectoria favorable del sector. El indice de Cifra de Negocios del
sector servicios presenta en el mes de agosto un crecimiento por noveno mes consecu-
tivo, siendo el incremento acumulado en el ano del 2,8% interanual, superior a la media
nacional (2,1%). Asimismo, en el turismo, la Encuesta de Ocupacién Hotelera registra
una subida de las pernoctaciones del 3% interanual en los meses estivales de julio y
agosto, mas del doble que en Espana. Y en los alojamientos no hoteleros la subida es del
7% interanual en Andalucia, frente a un 1,5% en el conjunto de la economia espanola.

2.3.2.2. Demanda agregada

Por el lado de la demanda, se confirma la trayectoria de recuperacién de la demanda
regional, que suma dos trimestres consecutivos de contribucion positiva al crecimiento
agregado.

Por su parte, y derivado de la recuperacion de la demanda interna, las importaciones

de bienes y servicios crecen en términos similares a las exportaciones, resultando una
ligera contribucion negativa del sector exterior.

Grafico 2 3.2.5  CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL PIB DE LA DEMANDA REGIONAL Y EXTERNA. ANDALUCIA

8 Demanda
regional
6 | 8 |
Demanda
A INIANTA 7TVTIIWN AT TIN G gxterna
2O | PIB
] [ I ] '
101 LR b L0 L L Ir '
_2 | B 1 8 R B < 0 B R R R EINE R R r
-4 - -] HEE
-6 -1
-8
-10 | | I | | T | | | | | | I
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
NOTA: Puntos porcentuales. Indices de volumen encadenados referencia 2008.
FUENTE: IECA.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejerfa de Economia, Innovacién, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucfa.
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Grafico 2 32,6  PIBY COMPONENTES DE LA DEMANDA INTERNA. ANDALUCIA
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FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejerfa de Economia, Innovacion, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucia.

Concretamente, el crecimiento del PIB en el primer semestre del afio (0,9% interanual)
se sustenta en la contribucidn positiva de la demanda regional, que aporta 1 punto por-
centual, mientras la vertiente externa resta una décima (-0,5 puntos a nivel nacional).

Mas especificamente, en los componentes internos, el gasto en consumo final regional
registra un crecimiento del 1,3% interanual en el primer semestre, tras tres anos de
descenso consecutivos, explicado por la recuperacion del gasto realizado por los hoga-
res (1,6% interanual) y, en menor medida, del gasto en consumo final de las Adminis-
traciones Publicas e Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares (0,3%).

Los indicadores parciales de seguimiento del consumo muestran también resultados
positivos, como el indice de comercio al por menor, que crece un 0,3% interanual hasta
el mes de agosto, en un contexto de ligera caida a nivel nacional (-0,1%). De igual for-
ma, en el consumo de bienes duraderos, la matriculacion de turismos, con informacion
hasta el mes de septiembre, aumenta un 17,6% interanual en Andalucia (15% a nivel
nacional).

En cuanto a la inversion, la formacion bruta de capital modera su trayectoria de caida,
registrando en el primer semestre un descenso del 0,8% interanual, el mas bajo desde
2007, en un contexto de crecimiento nulo en el conjunto de la economia espanola.

Este comportamiento se produce en un entorno en el que la financiacion crediticia si-
gue inscrita en una trayectoria contractiva. Con datos a 30 de junio de 2014, el saldo de
créditos concedidos por las instituciones financieras en Andalucia es un 8,2% inferior al
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Cuadro 3.2.2  PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y DEMANDA AGREGADA. ANDALUCIA

2014
Tasas Tasas
interanuales intertrimestrales
2012 2013 I [l 1¢ Semestre | Il
(asto en consumo final regional -35 -2,1 1,3 1,2 1,3 0,8 0,1
Hogares -3,0 -2,2 1,7 1,6 16 0,2 04
AAPP g ISFLSH -49 -1,9 0,3 0,3 0,3 2,3 -0,7
Formaci6n bruta de capital -7,6 -4.8 -1,3 -0,2 -0,8 2,1 -0,6
Demanda regional™ -4.8 -2,8 0,9 1,1 1,0 - -
Exportaciones de bienes y servicios 3,0 2,1 1,6 2,0 18 3,2 25
Importaciones de bienes y servicios  -3,2 -1,3 1,7 1,7 1,7 35 15
PIB p.m. -2,0 -1,3 0,7 1,1 0,9 0,7 0,3
NOTAS: Tasas de variacion. indices de volumen encadenados referencia 2008. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(1) Aportacion al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.
FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Consejerfa de Economfa, Innovacion, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucia.
Grafico 2 3.2.7  COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ANDALUCIA
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejerfa de Economia, Innovacién, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucia.
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Cuadro 3.2.3  COMERCIO DE BIENES DE ANDALUCIA CON EL EXTRANJERO

Tasas de variacion interanual

2012 2013 2014
Il 16" Semestre
EXPORTACIONES
Energéticas 34,3 -15,8 111 -8,2 0,2
No energeéticas 51 7,6 -6,7 0,6 -3,2
Totales 9,9 2,9 -4,3 -1,0 -2,7
IMPORTACIONES
Energéticas 14,8 -1,8 6,9 -4.0 1,4
No energéticas -2,8 -5,3 -0,1 6,1 3,0
Totales 7,4 -3,1 4,2 -0,2 2,0
Millones €
EXPORTACIONES
Energéticas 5.068,4 4.269,1 11069 1.1877 22945
No energeéticas 201714 21.700,6 57832  5.6981 11.481,3
Totales 25.239,8 25.969,7 6.890,1 6.885,7 13.775,8
IMPORTACIONES
Energéticas 19.467,8 19.114,1 50642 47505 9.814,7
No energéticas 12.069,0 11.430,1 29389 31234 6.062,3
Totales 31.536,8 30.544,3 8.003,1 7.873,9 15.877,0
SALDO
Energético -14.399,4 -14.8451 -3.957,3  -3.562,8 -7.520,2
No energético 8.102,4 10.270,5 28443 25747 54189
Total -6.297,0 -4.574,6 -1.113,0  -988,2 -2.101,2

FUENTE: Extenda; Ministerio de Economfa y Competitividad.
ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Consejerfa de Economia, Innovacién, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucia.

de igual periodo del ano anterior, acumulando veintiiin trimestres de descenso, y en un
contexto de disminucion también a nivel nacional (-5,9%). Descenso que viene explicado
tanto por la reduccion de los créditos al sector privado (-7,5%), que representan el 94,8%
del total, como, y més intensamente, de los concedidos al sector publico (-20,4%).

Desde la perspectiva de la vertiente externa, y derivado de la recuperacidn de tasas
positivas de la demanda interna, las importaciones de bienes y servicios crecen en
términos similares a las exportaciones (1,7% y 1,8% interanual en el primer semestre,
respectivamente), resultando una contribucion ligeramente negativa del sector exte-
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rior {-0,1 puntos porcentuales), en un contexto de mayor aportacion negativa a nivel
nacional (-0,5 puntos).

Concretamente, en lo que a los flujos comerciales de Andalucia con el extranjero se
refiere, y segun datos de la Agencia Andaluza de Promocién Exterior (EXTENDA], las
exportaciones de bienes se cifran en 13.775,8 millones de euros en el primer semestre
del ano, siendo Andalucia la tercera comunidad autdnoma mas exportadora, con un
11,5% del total nacional, por detras de Catalufa (25%) y practicamente igual porcentaje
que Madrid (11,6%). Respecto a la primera mitad de 2013, las exportaciones caen un
2,7% en términos nominales, explicado por el descenso de los precios de exportacion
(-5,1%, segun el indice de valor unitario de las exportaciones). Mientras, las importa-
ciones aumentan un 2% en términos nominales en este mismo periodo.

En suma, en el primer semestre, el grado de apertura, suma de las exportaciones e
importaciones de bienes al extranjero respecto al PIB, alcanza el 41,5%, 1,7 puntos
mas que en el ano 2013 y un maximo histdérico. Asimismo, el volumen de exportaciones
respecto al PIB se situa en el 19,3% en los seis primeros meses del afo, un punto mas
que en el conjunto del afho anterior, su nivel mas elevado.

Con todo, el saldo de exportaciones e importaciones de mercancias al extranjero es de
-2.101,2 millones de euros, déficit que viene explicado por el componente energético
(-7.520,2 millones de euros), mientras que se registra un superavit comercial no ener-
gético de 5.418,9 millones de euros, que representa casi las dos terceras partes (64,4%)
del de la economia espanola en su conjunto.

La informacidn posterior que se conoce, referida a los meses de julio y agosto, muestra
un ligero aumento de las exportaciones de Andalucia al extranjero, del 0,6% interanual
de media en los dos meses, junto a un crecimiento de las importaciones del 2,6%.

Diferenciando por areas geograficas, y segun el destino de las exportaciones, las diri-
gidas a paises de la UE-28, representativas de la mitad del total, disminuyen un 1,1%
interanual en estos dos Ultimos meses, destacando la caida en las destinadas a Francia
(-31,9%); por contra, sobresale el crecimiento de las dirigidas a EE.UU., que repre-
sentando el 7,3% del total, aumentan un 88,3% interanual en julio y agosto. En las
importaciones, destaca el descenso de las provenientes de los paises de la OPEP, que
representando el 45,5% de las importaciones totales, registran una reduccion del 5,3%,
en un contexto de caida del precio de barril de petréleo Brent en ddlares del 4,8% inte-
ranual durante julio y agosto (-6,5% en euros).

Por secciones del arancel, la subida mas significativa de las exportaciones en estos
dos ultimos meses tiene lugar en “Grasas y aceites animales o vegetales”, que, con-
centrando el 10% del total de ventas al extranjero, aumentan un 23,3% interanual. Le
siguen “Fundiciéon de hierro y acero” (45,5%) y “Productos minerales” (5,6%), siendo
esta Ultima la partida con méas peso (19,7% del volumen total de exportaciones). Res-
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pecto a las importaciones, destaca “Productos minerales”, donde se incluye el crudo
de petroleo, que concentra mas de la mitad (60,8%) del total de compras al extranjero,
con una caida del 4,9% en términos nominales, en el contexto de reduccion del precio
de barril de petréleo Brent comentado anteriormente.

2.3.2.3. Mercado de trabajo

La recuperacion de la actividad productiva y la demanda se refleja en el mercado labo-
ral, que presenta a lo largo de 2014 una trayectoria de creacion de empleo y descenso
del nUmero de parados y la tasa de paro.

Segun la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, en el segundo trimestre de
2014 el empleo, en términos de puestos de trabajo, crece por segundo trimestre con-
secutivo, siendo el balance de la primera mitad del ano de un incremento del 1,5%.

Similar resultado refleja la Encuesta de Poblacién Activa (EPAJ, con un incremento de

la poblacion ocupada en la primera mitad del afno del 1,7% interanual en Andalucia,
muy por encima de la media nacional (0,3%].

Cuadro 32,4  PRINCIPALES MAGNITUDES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA

2014
2012 2013 Il 16" Semestre

EPA

Poblacion > 16 afios 0,3 0,1 -0,1 0,1 0,0

Activos 1,0 -0,3 -0,3 -0,6 -0,5

Ocupados -5,1 -3,2 2,6 08 1,7

Parados 15,2 51 -53 -3,2 -43

Tasa de Actividad(" 59,0 58,8 58,6 58,7 58,7

Tasa de Paro®@ 34,4 36,2 349 347 348
SPEE

Paro Registrado® 118 -46 -42 -39 -39
SEGURIDAD SOCIAL

Trabajadores Afiliados®)®) -5,6 0,7 1,6 1,7 17

NOTAS: Tasas de variacién interanual.
(1) % sobre poblacion de 16 afios 0 mas.
(2) % sobre poblacion activa.
(3) Datos en el Gltimo mes de cada periodo.
(4) Referido al dltimo dfa del mes.
(5) Media mensual.
FUENTE: EPA (INE); Ministerio de Empleo y Sequridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejerfa de Economia, Innovacion, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucia.
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Entre las caracteristicas mas relevantes de esta creacidon de empleo en los primeros
seis meses del ano cabe destacar que ha sido generalizada por grupos de edad; se ha
producido tanto en el empleo por cuenta propia como por cuenta ajena; por tipo de jor-
nada ha sido tanto a tiempo completo como, en mayor medida, a tiempo parcial; y por
nivel de estudios se ha centrado exclusivamente en los colectivos mas formados, con
estudios secundarios y/o universitarios.

Por grupos de edad, se ha creado empleo en los mas jévenes (menores de 25 afos),
con un aumento del 1,9% interanual, asi como en la poblacién de 25 afos o mas (1,7%
interanual).

Conforme a la situacidn profesional, la poblacion asalariada ha crecido un 1,8% inte-
ranual, y junto a ello han aumentado los que trabajan por cuenta propia (1,3% inte-
ranual), destacando en este ultimo colectivo el incremento de los empleadores, del
3,9% interanual en la primera mitad del ano. Dentro de los asalariados, el incremen-
to ha sido en el empleo temporal (12,6%), mientras que el indefinido ha descendido
(-3,1%).

Si se diferencia segun la duracidn de la jornada laboral, han aumentado los ocupados
a tiempo completo un 1,1%, en un contexto de ligera caida a nivel nacional (-0,1%), y
junto a ello, los que trabajan a tiempo parcial (4,3% interanual), acumulando dos afios
y medio de incrementos continuados.

En cuanto al nivel de formacion, el incremento de la ocupacion se ha producido exclu-
sivamente en los colectivos mas cualificados, es decir, con estudios secundarios y/o
universitarios, con un incremento del 2,3% interanual, mientras que se reducen en los
que tienen como maximo estudios primarios (-0,7%).

De otro lado, cabe mencionar que ha crecido mas el empleo en los hombres (3% inte-
ranual) que en las mujeres (0,1%).

Atendiendo a la nacionalidad, se ha centrado sélo en la poblacién espanola (2,1% inte-
ranual), mientras que se ha reducido en la extranjera (-2,9% interanuall, de tal forma
que la poblacion extranjera pasa a representar el 8,9% del total de ocupados en la
region, casi dos puntos por debajo de la media nacional.

Y finalmente, distinguiendo por sector institucional, la creacién de empleo lo ha sido en
el sector privado (2,2% interanual], mientras que se ha reducido en el publico (-0,4%),
como se viene observando desde finales de 2011.

Esta evolucidn del empleo en el primer semestre de 2014 ha venido acompanada de un
descenso de los activos en Andalucia (-0,5% interanuall, significativamente mas mo-
derado que a nivel nacional (-1,4%), situdndose la tasa de actividad en el 58,7% (59,6%
en Espanal.
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Cuadro2 3.2.5  CARACTERISTICAS DE LA POBLACION OCUPADA. ANDALUCIA

2014
2012 2013 Il 1¢r Semestre

Sexo

Mujeres -1,9 -3,6 13 -11 0,1

Hombres ) 2,8 3,6 2,3 3,0
Edad

< 25 afios -22,8 -16,3 -0,1 4,0 1,9

>25 afios -39 2,4 2,7 0,6 1,7
Nacionalidad

Espafiola -5,8 -2,5 29 1,4 2,1

Extranjera 2.7 -9,3 -0,6 -5,2 -2.9
Actividad Economica

Primario -6,0 -3,2 449 6,8 25,8

Industria -6,2 -15 -3,4 -16 -2,5

Construccion -25,1 -14,3 17 -3,1 -2,4

Servicios -2,9 -1,8 -0,7 0,7 0,0
Dedicacion

Tiempo completo -6,7 -45 2,3 -0,1 1,1

Tiempo parcial 42 3,8 3,7 5,0 43
Cualificacion

Hasta estudios primarios -16,8 -10,6 24 -5,2 -0,7

Estudios secundarios y/o universitarios -3,2 -2,1 2,6 1,6 2,3
Situacion profesional

Asalariados -6,4 -4,3 2,7 09 1,8

Contrato indefinido -4.0 -3,0 -2,9 -3,2 -3,1
Contrato temporal -11.2 -7,0 15,5 9,9 12,6

No asalariados 1,5 2,1 2,0 0,6 1,3

TOTAL OCUPADOS -5,1 -3,2 2,6 0,8 1,7

NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretarfa General de Economfa. Consejerfa de Economfa, Innovacin, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucia.

El aumento del empleo, unido al ligero descenso de los activos, lleva a una caida del
numero de parados del 4,3% interanual en el semestre, situandose la tasa de paro en
el 34,8% de la poblacion activa de media en la primera mitad del ano, 1,4 puntos mas
baja que en el mismo periodo del aho anterior.

Esta trayectoria de incremento del empleo y descenso del paro que muestra la EPA se
mantiene en meses posteriores, segun reflejan los datos de paro registrado y afiliados
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Grafico 2 32.8  TASA DE PARO
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FUENTE: INE; Eurostat.
ELABORACION: Secretarfa General de Economfa. Consejerfa de Economia, Innovacion, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucia.

a la Seguridad Social. En el mes de septiembre, ultima informacion disponible, el creci-
miento de los afiliados a la Seguridad Social en situacion de alta laboral es del 2,2% in-
teranual en Andalucia, acumulando diez meses de aumento consecutivos. Junto a ello,
el paro registrado en las Oficinas de los Servicios Publicos de Empleo disminuye en
septiembre un 1,9% interanual, sumando trece meses consecutivos de tasas negativas.

La mejora de la situacién en el mercado laboral se refleja también en las regulaciones
de empleo, la conflictividad laboral y la negociacidn colectiva. Los trabajadores afecta-
dos por expedientes de regulacién de empleo, con informacion para los siete primeros
meses del ano, se reducen un 42,5% interanual en Andalucia. Con ello, se contabilizan
10.510 trabajadores afectados por Expedientes de Regulacion de Empleo en Andalucia,
cifra que representa el 9,9% del total nacional, muy por debajo de lo que supone la
poblacion ocupada andaluza respecto a la espanola (15,3%).

En la negociacion colectiva, tras el fuerte retroceso registrado en 2013, los datos del
Ministerio de Empleo y Seguridad Social senalan una recuperacion en 2014, contabili-
zandose en los nueve primeros meses del ano 180 convenios firmados en Andalucia, un
19,2% mas que en el mismo periodo de 2013. A estos convenios se han acogido 521.143
trabajadores, con un incremento del 91,2% interanual, muy superior al observado a ni-
vel nacional (12,9%).

Respecto a la conflictividad laboral, el nUmero de jornadas perdidas por huelga hasta

el mes de junio en Andalucia se cifra en 5.192, con un fuerte descenso del 85,2% res-

pecto al mismo periodo del afio anterior, muy superior al registrado en Espana (-40%].
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Grafico 2 32,9  AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL
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ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Consejerfa de Economia, Innovacién, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucfa.

2.3.2.4. Precios, costes y rentas

Los indicadores de precios en Andalucia presentan, al igual que en el conjunto de la
economia espanolay en la Eurozona, una trayectoria de fuerte contencidn, tanto por el
lado de la oferta como la demanda.

Desde el punto de vista de la produccion, el deflactor del Producto Interior Bruto (PIB),
cae un 0,7% interanual en el primer semestre (-0,5% a nivel nacional). Por sectores,
todos ellos reducen sus precios de produccion, destacando el primario (-4,1%), sequido
de la industria (-1,8%], la construccidn (-0,9% interanuall, y situdndose los servicios
con la menor reduccidn (-0,2%).

Desde la perspectiva de los precios de consumo, el IPC describe una trayectoria de
fuerte contencidn, registrando tasas negativas en los ultimos meses. En septiembre,
altima informacion disponible, la tasa de inflacion se situa en el -0,3% en Andalucia,
en un contexto de inflacion negativa también en Espana (-0,2%), y crecimiento muy
moderado en la Zona Euro (0,3%]); todas ellas, muy por debajo del objetivo de esta-
bilidad de precios del Banco Central Europeo (2%). Esta situacion de la inflacion y el
estancamiento de la Eurozona, ha llevado a la autoridad monetaria a adoptar medidas
expansivas adicionales tendentes a impulsar el crédito y la demanda doméstica, como
la de situar el tipo de interés de referencia en el minimo histérico del 0,05%.

274




Informe Econdmico Financiero

Grafico 2,3.2.10 iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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ELABORACION: Secretarfa General de Economfa. Consejerfa de Economia, Innovacion, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucia.
Cuadro2 32 4 INDICADORES DE PRECIOS, SALARIOS Y COSTES. ANDALUCIA
2014
2012 2013 [ Il 18" Semestre
Deflactor del PIB p.m. 0,1 0,7 -0,8 -0,6 -0,7
Primario 70 2,7 -3,7 -4.6 -41
Industria 16 16 -3,1 -0,7 -18
Construccion -2,9 -1,7 -1,3 -0,7 -0,9
Servicios -05 -0,1 -04 -0,1 -0,2
IPC(")
General 2,6 0,3 -0,1 -0,1 -0,1
Subyacente® 1,7 02 0,0 -0,1 -0,1
Coste Laboral por trabajador y mes -2,9 -0,1 -1,0 09 0,0
Coste salarial -2,1 -0,3 -0,6 10 0,2
Otros costes -5,0 0,5 -1,9 0,8 -0,6
Aumento salarial en convenio("®) 1,06 0,55 0,84 0,81 0,81

NOTAS: Tasas de variacién interanual.
(1) Datos en el Gltimo mes de cada periodo.
(2) IPC sin alimentos no elaborados ni energfa.
(3) Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las cldusulas de salvaguarda.
FUENTES: IECA; INE; Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretarfa General de Economfa. Consejerfa de Economia, Innovacion, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucfa.
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En lo que a los costes se refiere, y segun la Encuesta Trimestral del Coste Laboral
del INE, el coste laboral por trabajador y mes en Andalucia del conjunto de sectores
no agrarios, se mantiene estabilizado en el primer semestre del ano, en un contexto
de ligera reduccion a nivel nacional (-0,2%). Este comportamiento en Andalucia, es
resultado de una reduccion de los costes no salariales (percepciones no salariales y
cotizaciones obligatorias a la Sequridad Social) del 0,6%, y un moderado incremento de
los costes salariales (0,2% interanual), en un contexto de caida a nivel nacional (-0,1%).

Igualmente, los datos de incremento de los salarios pactados en convenio, del Minis-
terio de Empleo y Seguridad Social, muestran un crecimiento muy moderado en 2014,
con una subida hasta el mes de agosto del 0,75% en Andalucia, practicamente igual
que en el mismo mes del afo anterior (0,65%) y ligeramente por encima del incremen-
to medio nacional (0,55%).

Finalmente, en cuanto a la distribucidon primaria de las rentas que se generan en el
proceso productivo, segun la informacion de la Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia del IECA, el incremento del PIB en términos nominales, del 0,2% en el se-
mestre, es resultado de una subida de la remuneracidon de los asalariados, que aumen-
ta un 0,4% interanual en la primera mitad del ano, y de los impuestos netos sobre la
produccion y las importaciones (1,5% interanual); mientras, el excedente de explota-
cion bruto y rentas mixtas cae un 0,3% interanual.

2.3.2.5. Previsiones econémicas para 2014

En los meses transcurridos de 2014 la economia andaluza ha afianzado por tanto la
trayectoria de recuperacion iniciada en la sequnda mitad del afo anterior, con un dina-
mismo superior respecto al conjunto de la economia espanola y de la Zona Euro.

En el primer semestre de 2014 el PIB de Andalucia ha crecido en términos reales un
0,9% respecto al mismo semestre del ano anterior, por encima del incremento obser-
vado en el conjunto de la economia espanola (0,8%) y la Eurozona (0,8%). Este mayor
dinamismo ha continuado en los Ultimos meses 'y, como se ha observado en apartados
anteriores, asi lo evidencian los indicadores de seguimiento de la actividad productivay
la demanda, teniendo su reflejo en el tejido empresarial y el mercado laboral.

Esta evolucion de la economia andaluza se viene produciendo en un contexto interna-
cional en el que los ambitos territoriales de referencia, especificamente las economias
mas industrializadas, estan mostrando en el presente ano un mejor comportamiento
que en 2013. No obstante, este mejor comportamiento esta siendo de menor intensidad
de lo que se preveia hace un ano y, de hecho, las Ultimas previsiones de organismos
internacionales publicadas, las del FMI del presente mes de octubre y las intermedias
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de la OCDE de septiembre, han corregido a la baja las previsiones de crecimiento eco-
nomico a nivel mundial, especialmente en los paises mas desarrollados.

Revisiones que se fundamentan, segun el FMI, en que persisten los riesgos a la baja
en la economia mundial. En particular, se han agravado los riesgos geopoliticos, de
tal manera que los acontecimientos recientes en Oriente Medio podrian provocar una
escalada en los precios del petréleo, al mismo tiempo que persisten los riesgos rela-
cionados con el conflicto de Ucrania.

Asimismo, en los mercados financieros mundiales existe el riesgo, por un lado, de un
nuevo aumento de las tasas de interés a largo plazo, particularmente si las de Estados
Unidos suben en forma mas drastica y rapida de lo previsto, conforme avanza el pro-
ceso de normalizacién de la politica monetaria. Y por otro, de que revierta la tendencia
descendente de las primas de riesgo.

En la Zona Euro, la preocupacion es que la baja tasa de inflacion se torne persistente
y se asista a reducciones de precios que provoquen una situacion de bajo crecimiento
econdmico. Ademas, son preocupantes las senales que estan dando las principales
economias de la Eurozona. Alemania ha registrado una caida de su PIB del 0,2% in-
tertrimestral en el segundo trimestre de este ano; Italia ha registrado por segundo
trimestre continuado una caida de su PIB, con lo que entra de nuevo en recesion; y
Francia, con el crecimiento nulo del segundo trimestre son ya dos trimestres consecu-
tivos en los que su economia esta estancada.

En este contexto, las previsiones de crecimiento econdmico mundial elaboradas por el
FMIy la OCDE para el ano 2014 han sufrido una revision a la baja. En concreto, las mas
recientes del FMI reducen el crecimiento mundial esperado para 2014 en tres décimas,
respecto a la prevision de otono de 2013, y lo situa en el 3,3%. Por su parte, para las
economias avanzadas la revision es de 0,2 puntos, hasta el 1,8%, de la misma magnitud
que la realizada para la Eurozona, esperando un crecimiento del 0,8%.

A pesar de estas revisiones, en 2014 las economias avanzadas mostraran un mayor
crecimiento que en 2013, en concreto cuatro décimas superior, y la Zona Euro pasara
de caer un 0,4% a registrar un crecimiento del 0,8%, como se ha mencionado.

En el ambito nacional, el Proyecto de Presupuestos Generales del Estado para 2015,
aprobado a finales del mes de septiembre, sitla el crecimiento de la economia espa-
nola para el presente ano en el 1,3%, una décima por encima del prondstico anterior
(1,2% en la Actualizacion del Programa de Estabilidad del Reino de Espana 2014-2017
del mes de abril), cifra que coincide con la prevision actual del FMI, y que contrasta con
la caida (-1,2%) de 2013.

En definitiva, el contexto exterior de la economia andaluza en 2014 esta siendo mejor
que el observado en 2013, a pesar de los riesgos e incertidumbres. Esta circunstancia,
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y la trayectoria de crecimiento mostrada por la economia andaluza en lo que va de
ano, con un comportamiento positivo, diferencialmente mas favorable que la media
nacional, y mejor de lo esperado, llevo a la Consejeria de Economia, Innovacidn, Cien-
ciay Empleo el pasado mes de junio a revisar al alza en 1,1 puntos su anterior previ-
sion de crecimiento para 2014 (0,3% en el Presupuesto de la Comunidad Auténoma
de Andalucia 2014, elaborado en otofio de 2013). De este modo, la Consejeria estima
un incremento real del PIB del 1,4% en 2014, prevision de crecimiento econdmico que
contrasta con el descenso observado en 2013 (-1,3%), es una décima superior a la que
el FMI pronostica para la economia espanola (1,3%)] y esta seis décimas por encima de
la prevision realizada por este organismo para la Zona Euro (0,8%).

Por el lado de la oferta, el crecimiento del PIB de la economia andaluza en 2014 estara
explicado por resultados positivos de todos los sectores productivos, salvo de la cons-
truccion. Este sector, no obstante, desacelerara su caida respecto al afo precedente,
dando continuidad al proceso de ajuste que viene registrando desde 2008.

En el lado de la demanda, después de seis anos consecutivos de aportacion negativa
de la demanda regional, en 2014 su contribucion pasara a ser positiva, apoyada en el
crecimiento tanto del consumo, como de la inversion. Por su parte, el sector exterior
seguira teniendo, por séptimo ano consecutivo, una aportacion positiva al crecimiento
del PIB, aunque inferior a la observada en 2013, debido al mayor crecimiento relativo
de las importaciones derivado del aumento de la demanda interna.

Grafico 2.3.2.11 PRODUCTO INTERIOR BRUTO
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(P) Previsiones de la Consejerfa de Economia, Innovacidn, Ciencia y Empleo para Andalucia; y del FMI para Espafia y la Zona Euro.
FUENTE: IECA; Consejerfa de Economia, Innovacién, Ciencia y Empleo; INE; Eurostat; FMI (octubre de 2014).
ELABORACION: Secretarfa General de Economfa. Consejeria de Economia, Innovacion, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucfa.
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La positiva evolucion del PIB en 2014 tendra una repercusion favorable en el mercado
de trabajo, donde, después de seis anos consecutivos de descensos, se producira un
aumento de la ocupacion, del 1%. Crecimiento del empleo que sera mas moderado que
el del PIB, llevando un afo mas a aumentar la productividad aparente del trabajo en la
economia regional.

En materia de precios, se prevén tasas de inflacion muy moderadas, con un crecimien-
to del deflactor del PIB en el entorno del 0,1% para el conjunto del afo, seis décimas
por debajo del registro de 2013 (0,7%).

Considerando el crecimiento real previsto para la economia andaluza y la evolucidn es-
timada de los precios de produccidn, el PIB en términos nominales experimentara en
2014 un crecimiento del 1,5% respecto a 2013, alcanzando la cifra de 143.984 millones
de euros.
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2.4

Perspectivas Economicas para 2015

2.4.1. La Economia Internacional en 2015

El Fondo Monetario Internacional (FMI), en su sequndo informe de 2014 sobre las Pers-
pectivas de la economia mundial publicado en el mes de octubre, prevé un crecimiento
del PIB mundial del 3,8% en 2015, medio punto por encima del esperado para 2014
(3,3%). Este crecimiento es en cualquier caso dos décimas inferior al que preveia en el
mes de julio, y no esta exento de riesgos a la baja, como senala esta institucion.

Riesgos, que se derivan de la incertidumbre generada por varios factores, entre los que
destacan el agravamiento de los conflictos geopoliticos que se estan produciendo en
Oriente Medio y Ucrania; la probable aceleracion de la subida de los tipos de interés a
largo plazo por una normalizacion de la politica monetaria estadounidense mas rapida
de lo esperado; la posible reversion de la tendencia descendente de las primas de ries-
go; o el peligro de deflacion en la Zona Euro y las senales de atonia econdmica que se
detectan en algunas de sus economias principales como la alemana.

De hecho, segun el FMI, la aceleracion del crecimiento mundial prevista para 2015,
respecto a 2014, se basa en el supuesto de que, por un lado, continten los factores
que sustentan la reactivacion del conjunto de economias avanzadas, principalmente
la moderacion de la consolidacidn fiscal y una politica monetaria muy acomodaticia; y
de otro, la reduccion de las tensiones geopoliticas y que las economias de mercados
emergentes mantengan tasas elevadas de crecimiento. No obstante, para ambas areas
economicas el FMI advierte de la necesidad urgente de reformas estructurales que
afiancen su potencial de crecimiento y logren su sostenibilidad.

Para los paises industrializados el FMI prevé un crecimiento del 2,3% en 2015, me-
dio punto por encima del esperado para 2014 (1,8%). Dentro de éstos, la Zona Euro
mostrara todavia un crecimiento moderado, aunque se espera el afianzamiento de una
recuperacion gradual, apoyada por la contencion de las primas de riesgo de las econo-
mias con problemas y por tipos de interés en minimos sin precedentes. Concretamen-
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Grafico 2. 4,1.1  PRODUCTO INTERIOR BRUTO
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te, la Eurozona crecerd un 1,3% en 2015, un punto menos que el conjunto de economias
avanzadas, pero medio punto por encima del crecimiento de 2014 (0,8%). Para la Unidén
Europea el FMI espera un crecimiento algo superior, del 1,8% en 2015, medio punto por
encima del previsto para la Eurozona (1,3%).

Las previsiones referidas a los ambitos europeos son inferiores a las contempladas
para Estados Unidos (3,1%) o Canada (2,4%), aunque se sitian por encima del creci-
miento previsto para la economia japonesa (0,8%]), que va a experimentar una ligera
desaceleracion en 2015.

A diferencia de anos anteriores, el FMI pronostica un crecimiento positivo de todas
las economias avanzadas en 2015. Las mayores tasas de crecimiento, por encima del
3%, corresponderan a Estados Unidos (3,1%), Letonia (3,2%) y economias asiaticas de
Hong Kong (3,3%]), Taiwan (3,8%) y Corea (4%). Por el contrario, los crecimientos mas
reducidos, por debajo del 1%, se daran en Finlandia (0,9%), Italia (0,9%), Japdn (0,8%)
y Chipre (0,4%).

Para las economias de mercados emergentes y en desarrollo la prevision de creci-
miento en 2015 es del 5%, seis décimas por encima del esperado para 2014 (4,4%).
Las zonas que mostraran mayor dinamismo seran el Africa Subsahariana (5,8%) y las
economias en desarrollo de Asia (6,6%), esperandose crecimientos inferiores a la me-
dia para Oriente Medio, norte de Africa, Afganistan y Pakistan (3,9%); las economias
en desarrollo de Europa (2,9%); América Latina y el Caribe (2,2%); y la Comunidad de
Estados Independientes (1,6%).
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Mapa LA ECONOMIA MUNDIAL EN 2015
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Un ano mas el conjunto de economias emergentes y en vias de desarrollo sera el res-
ponsable de la mayor parte del crecimiento econémico mundial. Su aportacion al cre-
cimiento global del PIB alcanzara el 73,3% en 2015. Del mismo modo, un ano mas las
economias en desarrollo de Asia tendran un especial protagonismo al aportar mas de
la mitad del crecimiento mundial (51%], siguiendo en un lugar destacado la economia
china que, con un crecimiento previsto del 7,1%, tres décimas inferior al del ano ante-
rior, sera responsable de casi la tercera parte del crecimiento mundial (30,4%).

Del mismo modo que para las economias avanzadas, el FMI prevé tasas de crecimiento
positivas para casi todos los paises emergentes o en vias de desarrollo. Los Unicos pai-
ses que presentaran tasas negativas en 2015 seran Venezuela (-1%), Argentina (-1,5%)]
y Guinea Ecuatorial (-7,9%).

El mayor crecimiento de la economia mundial en 2015 vendra acompanado por un li-
gero repunte de las tasas de inflacidn, en cualquier caso con resultados diferenciados
en los paises industrializados y en las economias en desarrollo. En los primeros el
crecimiento de los precios de consumo sera moderado, del 1,8%, aunque dos décimas
superior al de 2014. En contraste con lo anterior, en las segundas la tasa de inflacion
seguira elevada, 5,6%, ligeramente superior a la de 2014 (5,5%).

A pesar de la evolucidn contenida de los precios en el conjunto de economias avanza-

das, el FMI no prevé que en ninguna de ellas se registren tasas de inflacién negativas
en 2015.
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Cuadro 2 £.1.1 ECONOMIA INTERNACIONAL. ESTIMACIONES Y PREVISIONES ECONOMICAS 2013-2015

FMI
2013 2014 2015
PIB
Mundo 3,3 3,3 3,8
Paises industrializados 1,4 1,8 2,3
EE.UU. 2,2 2,2 3,1
Japon 15 09 08
Uni6n Europea 0,2 1,4 18
Zona Euro -0,4 08 13
Alemania 05 1,4 15
Espafia -1,2 1,3 1,7
Paises en desarrollo y otros mercados emergentes 47 44 5,0
China 7,7 74 71
Latinoamérica 2,7 1,3 2,2
INFLACION(")
Paises industrializados 1,4 1,6 1,8
EE.UU. 15 2,0 2.1
Japon 04 2,7 2,0
Uni6n Europea 15 0,7 11
Zona Euro 1,3 0,5 0,9
Alemania 1,6 09 1,2
Espafia 15 0,0 0,6
Paises en desarrollo y otros mercados emergentes 59 55 5,6
China 2,6 2,3 25
Latinoamérica 71 - -
EMPLEO
Paises industrializados 0,5 0,9 0,9
EE.UU. 1,0 1,6 13
Japon 0,7 04 -0,4
Zona Euro -0,8 0,4 0,7
Alemania 0,9 0,6 0,7
Esparia -2,8 0,6 08
TASA DE PARO®®)
Paises industrializados 79 7,3 71
EE.UU. 74 6,3 59
Japon 4.0 3,7 38
Zona Euro 11,9 11,6 11,2
Alemania 53 53 53
Esparia 26,1 24,6 235
COMERCIO MUNDIAL®) 3,0 3,8 5,0

NOTAS: Tasas de variacion anual, salvo indicacion en contrario.
(1) Indices de precios de consumo.
(2) Porcentaje sobre la poblaci6n activa.
(3) En volumen.
FUENTE: FMI (octubre de 2014).
ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Consejerfa de Economia, Innovacion, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucia.
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La aceleracion del crecimiento del PIB esperado para 2015 en los paises industrializa-
dos no vendra acompanada, sin embargo, de una mejor evolucion del empleo, siendo
sus tasas de crecimiento moderadas. Para el conjunto de ellos, el crecimiento del em-
pleo sera del 0,9%, el mismo que en 2014, presentando las tasas mas altas, por encima
del 2%, Luxemburgo (2,1%), Grecia (2,6%), Australia (3%) y Nueva Zelanda (3,2%). No
obstante, serd Estados Unidos, con un crecimiento previsto del empleo del 1,3% en
2015, tres décimas menos que en 2014, el pais que tendra mayor aportacion a la crea-
cion de empleo de las economias avanzadas en su conjunto (43,8% del total], sequido a
gran distancia por Reino Unido (9%) y Canada (8%). En el lado opuesto, segun el FMI el
empleo descenderd Unicamente en la economia japonesa (-0,4%).

Para la Zona Euro, el crecimiento del empleo previsto en 2015 sera del 0,7%, tres dé-
cimas superior al esperado para 2014. Los mayores crecimientos, superiores al 1%,
se prevén para ltalia (1,2%), Malta (1,7%], Irlanda (1,8%), Luxemburgo (2,1%) y Grecia
(2,6%). Por el contrario, el empleo se mantendra estable en Chipre y Estonia.

El moderado crecimiento del empleo en las economias industrializadas no permiti-
ra una significativa reduccion de las tasas de desempleo. En 2015 el FMI espera una
reduccion de dos décimas en la tasa de paro del conjunto de paises industrializados,
situdndose en el 7,1% de la poblacion activa.

Dentro de las economias avanzadas, las tasas de paro mas elevadas seguiran regis-
trandose en la Zona Euro, donde se reducira cuatro décimas respecto a 2014, para
situarse en el 11,2% en 2015. De hecho, los siete paises industrializados con mayores
tasas de paro previstas, por encima del 10%, pertenecen a la Eurozona, destacando,
con tasas superiores al veinte por ciento, Espafa (23,5%) y Grecia (23,8%).

Por el contrario, las tasas de paro mas reducidas, por debajo del 4%, corresponderan
a Singapur (2,1%), Hong Kong, Corea (3,1% en ambos casos), Suiza (3,3%), Islandia
(3,5%), Noruega y Japdn (3,8% ambos).

La aceleracion del crecimiento mundial en 2015, que serd medio punto mas elevado
que en 2014, vendra acompanada, segun el FMI, por una intensificacion del comercio
mundial de bienes y servicios, para el que se prevé un crecimiento del 5%, 1,2 puntos
por encima del esperado en 2014 (3,8%).
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Grafico 2 4,1.2  PIBY COMERCIO MUNDIAL
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2.4.2. La Economia Espafola en 2015

Los principales organismos nacionales e internacionales prevén un mayor crecimiento
de la economia espanola en 2015, en consonancia con la aceleracion del crecimiento
econdmico mundial. Esta evolucidon puede suponer una consolidacion de la senda de
crecimiento iniciada por la economia espanola en 2014, consolidacion que, no obstan-
te, no estd exenta de incertidumbre por la existencia de riesgos a la baja en las expec-
tativas de crecimiento.

El Gobierno de Espana, en el escenario macroeconomico incluido en el proyecto de
Presupuestos Generales del Estado (PGE), presentado en el mes de septiembre, con-
templa un crecimiento real del PIB de la economia espanola del 2% en 2015. Esto supo-
ne una revision al alza de dos décimas respecto a la prevision anterior (1,8%), realizada
el pasado mes de abril con motivo de la Actualizacidon del Programa de Estabilidad
del Reino de Espana 2014-2017. Este prondstico esta tres décimas por encima de la
prevision actual de crecimiento que contempla el FMI para Espafa (1,7%), publicada el
presente mes de octubre, y, como se ha indicado, no esta exenta de riesgos a la baja.

Entre los riesgos existentes se encuentran la desaceleracion de la economia europea.
En este sentido, las ultimas proyecciones macroecondémicas del Banco Central Euro-
peo, publicadas el pasado mes de septiembre, senalan que “los indicadores recientes
apuntan a un debilitamiento de las perspectivas a corto plazo en un entorno de atonia
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de la actividad comercial, tensiones geopoliticas e incertidumbre sobre los procesos de
reforma en algunos paises de la zona del euro”.

Asimismo, el Banco de Espana, en su ultimo boletin econémico de septiembre, advierte
del riesgo de que se frene la incipiente recuperacion de la economia espanola, ya que
los indicadores del tercer trimestre ponen en evidencia un “comportamiento algo me-
nos expansivo de la demanda privada”.

En este sentido, cabe senalar, que a pesar de la recuperacion de tasas positivas de cre-
cimiento de la demanda nacional, actualmente se encuentra en niveles del ano 2005.

Ademas, las bases en las que se esta sustentando esta recuperacion de la demanda
interna son poco sélidas. El crecimiento del consumo de los hogares se sostiene en
un moderado crecimiento del empleo y que se caracteriza por su precariedad, al ser
basicamente de caracter temporal, y con contrato a tiempo parcial. Todo ello, en unas
condiciones salariales de ajuste, de forma que el coste salarial por trabajador y mes se
sitla actualmente en los niveles mas bajos desde 2010.

Considerando por tanto el Ultimo escenario de prevision de la economia espanola, el
publicado por el FMI en el mes de octubre, el crecimiento en 2015 vendra determinado
por la contribucion positiva, tanto de la demanda interna, como del sector exterior. La
aportacion positiva de la demanda interna sera producto de los crecimientos espera-
dos para el consumo y sobre todo para la inversion, para la que se espera una acelera-
cion. La del sector exterior sera resultado del mayor crecimiento de las exportaciones
que de las importaciones.

En concreto, el FMI prevé para el gasto en consumo final un crecimiento del 1%, medio
punto inferior al previsto para 2014 (1,5%); mientras, la formacion bruta de capital pa-
sardacrecerun 1,9%, 1,4 puntos por encima del esperado para este afo (0,5%). El cre-
cimiento del gasto en consumo final en 2015 vendra determinado exclusivamente por
la evolucion del consumo privado, que crecera un 1,6%, ya que la evolucidn esperada
del consumo publico es negativa (-0,7%), consecuencia de las politicas de consolida-
cion fiscal que seguiran siendo aplicadas para el control del déficit publico.

El sector exterior tendra en 2015 una contribucidn positiva al crecimiento del PIB de
0,5 puntos porcentuales, cuatro décimas por encima de la prevista para 2014 (0,1 p.p.).
Esta contribucion se deberda a un crecimiento de las exportaciones del 5,5%, 1,4 puntos
mas que en 2014, y un punto superior al de las importaciones (4,5%), que también ace-
leraran su ritmo de crecimiento (3,3% en 2014).

En el mercado laboral, segun el FMI, el empleo en Espana crecera un 0,8% en 2015,

dos décimas mas que en 2014 (0,6%). Con esta evolucion del empleo, la tasa de paro de
la economia espanola se reducira 1,1 puntos, para situarse en el 23,5% en 2015.
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En materia de inflacion, 2015 serd un ano caracterizado por un comportamiento mode-
rado de los precios. El FMI estima un crecimiento del 0,6% para el deflactor del PIB, en
contraste con el descenso previsto para 2014 (-0,2%), y también un aumento del 0,6%
para los precios de consumo, tras la estabilidad esperada para el presente afio (0%).

Por dltimo, y en cuanto al déficit publico, el FMI estima que se situara en el 4,7% del
PIB en 2015, un punto menos que el previsto para este afo (-5,7%). Estas previsiones
implicarian el incumplimiento de los objetivos de déficit publico establecidos en la Ac-
tualizacion del Programa de Estabilidad del Reino de Espafna 2014-2017 (-4,2% en 2015
y -5,5% en 2014).

Cuadro 2 £.2.1 ECONOMIA ESPANOLA. ESTIMACIONES Y PREVISIONES MACROECONOMICAS 2013-2015

2013 2014 2015()
PIB Y AGREGADOS (% variacion real)

Gasto en consumo final nacional -2,2 15 1,0
Consumo final de los hogares e ISFLSH -2,1 2,0 1,6
Consumo final de las AA.PP. -2,3 0,0 -0,7

Formacion Bruta de Capital -4,9 0,5 19

Demanda nacional(" 2,7 1,2 1,2
Exportacion de bienes y servicios 49 41 55
Importacion de bienes y servicios 0,4 472 45

Saldo Exterior(" 15 0,1 0,5

Producto Interior Bruto p.m. -1,2 1,3 1,7
% variacion nominal -0,6 1,1 2,3
MERCADO DE TRABAJO

Empleo®@ -2,8 0,6 08

Tasa de paro® 26,1 24,6 23,5

PRECIOS
Deflactor del PIB 0,6 -0,2 0,6
indice de precios de consumo® 1,5 0,0 0,6

NOTAS: Tasas de variacién interanual, salvo indicacion en contrario.
(P) Prevision.
1) Contribucién al crecimiento del PIB.
) Empleo EPA.
) En porcentaje de la poblacion activa.
) Media anual IPC armonizado.
FUENTE: INE; FMI (octubre 2014).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejeria de Economfa, Innovacion, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucia.

288



Informe Economico Financiero

2.4.3. La Economia Andaluza en 2015

El contexto econdmico internacional en el que se va a desenvolver la economia anda-
luza en 2015, considerando las previsiones mas actualizadas de los principales orga-
nismos internacionales, vendra marcado por una aceleracion del ritmo de crecimiento
de la economia mundial. EL FMI, en su dltimo informe de Perspectivas de la economia
mundial, publicado el pasado 7 de octubre, prevé un crecimiento del PIB mundial del
3,8% para el proximo ano, medio punto superior al esperado en 2014 (3,3%).

A este crecimiento de la economia mundial en 2015 contribuiran las economias avan-
zadas y las de mercados emergentes y en desarrollo, aunque, como viene sucediendo
en los ultimos anos, el crecimiento de las segundas sera muy superior al de las prime-
ras. Segun el FMI, las economias emergentes creceran un 5%, mas del doble de lo que
lo haran los paises industrializados, un 2,3%.

Descendiendo al entorno mas proximo a Andalucia, y en el ambito de las economias
avanzadas, el FMI espera para la Zona Euro un crecimiento del 1,3% en 2015, que si bien
moderado, supone una aceleracion respecto al esperado para 2014 (0,8%), con lo que
parece confirmarse una tendencia hacia la recuperacion, aunque débil aun y con riesgos
a la baja, especialmente por la pérdida de impulso de la principal economia del area, la
economia alemana. También contempla el FMI un mayor crecimiento para la economia
espanola en 2015, del 1,7%, cuatro décimas superior al previsto para 2014 (1,3%).

Bl 7 2 SUPUESTOS BASICOS DEL ESCENARIO MACROECONOMICO DE ANDALUCIA 2013-2015

o 2013 2014 2015

Crecimiento real del PIB en %'

Mundial 3.3 3,3 3.8

Paises Industrializados 14 1.8 2,3

EE.UU. 2,2 2,2 3.1

Zona Euro -0,4 0,8 1,3

Espafia -12 13 1,7
Crecimiento de deflactores en Espafia en %'

Del PIB 0,6 -0,2 0,6

Del consumo privado (IPC) 15 0,0 0,6
Tipo de cambio?

Délares/Euro 1,33 1,36 1,34
Precios de materias primas?

Petrdleo (Brent en dolares/barril) 108,8 107,4 105,3
Tipos de interés en la Eurozona?

A corto plazo* 0,2 0,2 0,2

A largo plazo™* 2,9 2,3 2,2

NOTAS: Afio 2013 datos observados, afios 2014 y 2015 previsiones.

*EURIBOR a tres meses.

**Rendimiento nominal de la deuda publica a diez afios en la zona del euro.
FUENTES: ' Fondo Monetario Internacional (octubre de 2014); y 2Banco Central Europeo (septiembre de 2014).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejerfa de Economia, Innovacion, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucfa.
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La mejora prevista en los ritmos de crecimiento del contexto econdmico exterior de la
economia andaluza vendra acompanada de condiciones favorables en materia de infla-
cion, tipo de cambio, precio del petroleo y tipos de interés.

En materia de precios, se espera un crecimiento muy moderado en el conjunto de la
economia espanola, tanto de los precios de produccion (el deflactor del PIB crecerd un
0,6%, segun FMI), como de consumo (0,6% de media en el afio, también segln el FMI).

Junto a ello, el Banco Central Europeo (BCEJ, en sus proyecciones macroeconémicas
publicadas el pasado mes de septiembre, contempla para 2015 un contexto general de
estabilidad en la Zona Euro en relacion con el tipo de cambio, el precio del petrdleoy
los tipos de interés.

De esta forma, el BCE estima un tipo de cambio del euro de 1,34 ddlares en 2015 (1,36
ddlares en 2014). Igualmente, estima que el precio del petréleo se reducird un 2% en
2015, con un precio medio de 105,3 délares el barril Brent, el mas bajo desde 2010.

En cuanto a los tipos de interés en la Eurozona, el BCE prevé estabilidad de los tipos a
corto plazo en 2015, que se mantendran en el 0,2%, y una leve reduccion de los tipos a
largo plazo respecto al presente afno, de una décima de punto, para situarse en el 2,2%
en 2015.

Como se ha puesto de manifiesto, las perspectivas actuales sobre el contexto inter-
nacional de la economia andaluza senalan la continuidad de una trayectoria de recu-
peracion, aungue a un ritmo moderado y no exenta de incertidumbres. De hecho, este
mes de octubre, el FMI ha revisado a la baja en dos décimas el crecimiento mundial
previsto, ante el aumento de riesgos que pueden condicionar su comportamiento a
corto plazo.

En consecuencia, a tenor de las consideraciones realizadas, la Consejeria de Econo-
mia, Innovacion, Ciencia y Empleo sitla la prevision de crecimiento de la economia
andaluza para 2015 en el 1,8%, una décima por encima de lo previsto por el FMI para la
economia espanola (1,7%) y medio punto superior a lo que pronostica este organismo
para la Zona Euro (1,3%). De esta manera, se prevé que el ano 2015 serd mejor que
2014, con un crecimiento en Andalucia casi medio punto superior.

Por el lado de la demanda, el crecimiento real del PIB sera resultado de la aportacion
positiva de todos sus componentes. En 2015 la demanda interna volvera a tener una
contribucion positiva, y consumo e inversion veran acelerados sus crecimientos res-
pecto a 2014, con mayor intensidad relativa en el caso de la inversion.

Junto a ello, el sector exterior también tendra una contribucién positiva, aunque mo-
derada, consecuencia del aumento de las importaciones derivado de la mejora de la
demanda interna.

290




Informe Economico Financiero

Cuadro 432 ESCENARIO MACROECONGMICO DE ANDALUCIA

. 2013 2014 2015

Producto Interior Bruto p.m.
Millones de euros 141.854 143.984 147.162
% Variacion nominal -0,6 1,5 2,2
% Variacion real -13 1.4 1.8
Deflactor del PIB (% de variacion) 0,7 0,1 04

Mercado de trabajo

Ocupados EPA (miles de personas) 2.572 2.598 2.641
Variacion (miles de personas) -84,0 26,7 42,6
Variacion (%) -3,2 1,0 1,6
Productividad™ (% de variacion anual) 2,3 0,7 0,5

NOTAS:

Afio 2013 observado, resto previsiones.

*Calculada con puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo.

FUENTES: INE, IECA y Consejeria de Economia, Innovacion, Giencia y Empleo.

ELABORACION: Secretaria General de Economa. Consejerfa de Economfa, Innovacion, Ciencia y Empleo. Junta de Andalucfa.

Pro-memoria:

Otras estimaciones del crecimiento real de la economia andaluza en 2014y 2015

Hispalink (julio de 2014) 1,3 2,0
Analistas Econdmicos de Andalucia (octubre de 2014) 1,4 2,0
BBVA (octubre de 2014) 15 2.1

En la vertiente de la produccion, en 2015 el sector de la construccidn pasara a tener
crecimiento positivo tras siete anos de ajuste, por lo que todos los sectores no agrarios
contribuiran positivamente al crecimiento regional.

En el mercado laboral, el crecimiento de la economia andaluza en 2015 permitira un nue-
vo aumento del empleo, mayor al previsto para el presente ano, en el entorno del 1,6%.

En cualquier caso, el aumento del empleo serd mas moderado que el crecimiento real
del PIB, lo que se traducira en un nuevo crecimiento de la productividad aparente del
trabajo en términos reales en Andalucia, suponiendo nueve anos seguidos de avance.

El crecimiento real de la economia andaluza se producira en un contexto nominal de
subida muy moderada de los precios, por debajo del uno por ciento. Con ello, teniendo
en cuenta el crecimiento real previsto y la evolucidon esperada para el deflactor del
PIB, la economia andaluza registrara un crecimiento del 2,2% en 2015, en términos
corrientes, con lo que el PIB nominal de la comunidad autonoma se situara en torno a
los 147.162 millones de euros el ano proximo.
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