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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

1.  ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

INVERSION Y GESTION DE CAPITAL RIESGO DE ANDALUCIA, S.A. UNIPERSONAL-
INVERCARIA, se constituyé como Sociedad Andénima Unipersonal, por tiempo indefinido,
mediante Escritura Publica otorgada con fecha 28 de marzo de 2005, ante el notario de
Sevilla D. José Ruiz Granados. Su domicilio social se encuentra en Sevilla, en Calle Torneo
n° 26.

La Sociedad tiene por objeto social:

a) La promocién, constitucion y participacién en Fondos de Capital Riesgo, Sociedades de
Capital Riesgo y otras entidades mercantiles, bien en forma unipersonal, mayoritaria o
minoritaria en concurrencia con otras entidades financieras publicas o privadas y/o con
otros organismos publicos o privados.

b) La constitucion y gestion de sistemas de garantias para empresas.

c) El fomento y desarrollo de instrumentos financieros para facilitar el acceso al crédito
bancario a las empresas andaluzas y, en general para la mejora de la financiacion.

Al 31 de diciembre de 2008 la totalidad del capital social de INVERCARIA es propiedad de la
Agencia de Innovacién y Desarrollo de Andalucia creada por la Ley 3/1987 de 13 de abril. La
Agencia se configura como un Ente de Derecho Publico con personalidad juridica y
patrimonio propios, adscrito a la Consejeria de Innovacion, Ciencia y Empresa.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Con fecha 15 de julioc de 2009 los administradores de la Sociedad han reformulado las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2008,
previamente formuladas el 31 de marzo de 2009, en base a la informacion financiera
actualizada disponible de las sociedades participadas registradas bajo el epigrafe de
Instrumentos de patrimonio del activo no corriente del balance de situacion.

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, con las normas establecidas
en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 (en
adelante, PGC 2007) y con el Plan General de Contabilidad aplicable a las Sociedades
Mercantiles y Entidades de Derecho Plblico de la Comunidad Auténoma de Andalucia, con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de
flujos de efectivo. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad, se someteran a la aprobacién del Accionista Unico,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacién.
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Principios Contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables
y criterios de valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ninglin
principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en la elaboracion de las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las Cuentas Anuales de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2008,
al igual que en ejercicios anteriores, se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Direccidn para cuantificar alguno de los activos, pasivos, ingresos y gastos
que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La vida util de los activos materiales e intangibles,
- Valor razonable de inversiones financieras,
- El importe de determinadas provisiones.

Dichas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informaciéon disponible a cierre del
gjercicio sobre los hechos analizados. No se considera probable que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas significativamente en ejercicios

futuros.

Comparacién de la informacién

d.1) Transicion al nuevo Plan General de Contabilidad (RD 1514/2007)

En cumplimiento de la legislacién vigente, las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2008
son las primeras cuentas anuales que se presentan de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre, y que entrd en
vigor el 1 de enero de 2008 (en adelante, PGC 2007). Las cuentas anuales al 31 de
diciembre de 2007 se formularon de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, que estuvo en vigor hasta el 31 de
diciembre de 2007 (en adelante, PGC 1990).

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Codigo de Comercio, y a los
efectos derivados de la aplicaciéon del principio de uniformidad y del requisito de
comparabilidad, las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2008, se consideran cuentas

anuales iniciales.

La fecha de transicion de la entidad al PGC 2007 ha sido 1 de enero de 2008. En la Nota
2.d.2) se presenta la conciliacion del balance de apertura con arreglo al PGC 2007, que
recoge el efecto de la variacion de criterios contables en el patrimonio neto de la entidad.

En el Anexo | de las presentes cuentas anuales se recogen el balance y la cuenta de
pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2007.

Los criterios contenidos en el Plan General de Contabilidad se han aplicado a la fecha de
transicion de forma retroactiva, excepto en los casos en que dicha aplicacion retroactiva esta

prohibida.

La Sociedad ha optado por valorar todos los elementos patrimoniales recogidos en su
balance de apertura a la fecha de transicién conforma a los principios y normas vigentes con
anterioridad a la entrada en vigor del PGC 2007, con la excepcion de los instrumentos
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d.2) Conciliacion entre PGC 1990 y PGC 2007

La siguiente conciliacion ofrece la cuantificacion del impacto de la transicion al PGC 2007.
Dicha conciliacion recoge la cuantificacion del impacto que produce la variacion de criterios
contables en el patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2007.

31.12.2007
Patrimonio neto total segiin PGC 1990 30.247.826,02
Baja contable de gastos de primer establecimiento (275.291,86)
Valoracion de activos financieros a su valor razonable (451.498,00)
Patrimonio neto total segun PGC 2007 29.521.036,16

Los gastos de establecimiento se han eliminado dado que estos gastos no se consideran un
activo conforme a la definicion recogida en el Marco Conceptual de la Contabilidad.
Igualmente, conforme al PGC 2007 y a su Disposicion Transitoria Primera, el reflejo de los
activos financieros (créditos sin remuneracion por intereses) se realiza a coste amortizado.
El efecto de dichos ajustes de transicién se ha contabilizado como menos reservas a la
fecha de transicién.

e) Distribucién de Resultados
El Consejo de Administracion de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas la
aprobacion de la siguiente distribucién de resultados del ejercicio 2008:
Importe en
Euros
Bases de reparto-
Resultado del ejercicio 2008 (1.318.372,75)
Distribucién- -
Resultado de ejercicios anteriores (1.318.372,75)
3. NORMAS DE VALORACION
Las principales normas de valoracion utilizadas por la sociedad en la elaboracién de las
cuentas anuales adjuntas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad aplicable a las Sociedades Mercantiles y Entidades de Derecho Publico de la
Comunidad Auténoma de Andalucia, han sido las siguientes:
a) Inmovilizado Inmaterial
Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas (5 afos). Los
coeficientes de amortizacion utilizados en el célculo de la depreciacion experimentada, son
los siguientes:
Coeficiente
Aplicaciones Informaticas 20%
-
QERCy
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Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la
produccion de programas informaticos Unicos e identificables controlados por la Sociedad, y
que sea probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes
durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen
los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado
de gastos generales.

Inmovilizado Material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste
de produccién menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas

reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se
calcula sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o
indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizaciéon o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento
de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible
conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del
inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util
estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan
en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y
disfrute. Las vidas Utiles estimadas son:

Coeficiente
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10%
Otro inmovilizado 10-15%

El valor residual y la vida atil de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la
fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre
que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del
activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo
menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay
flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos


gsp003
Imagen colocada


JUTA O SMARLGOA

o

INVERSION Y GESTION DE CAPITAL RIESGO DE ANDALUCIA, S.A.U.
INVERCARIA

no financieros que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a
cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

Activos financieros

d.1) Instrumentos de patrimonio

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro del valor.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectiian las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversion.

Para la determinacion del valor razonable, si el mercado para un activo financiero no es
activo (y para los titulos que no cotizan), la Sociedad establece el valor razonable empleando
técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente
iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion
de precios de opciones haciendo un uso maximo de datos observables del mercado y
confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacién del deterioro de estas
inversiones se toma en consideracién el patrimonio neto de la sociedad participada corregido
por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién. La correccién de valor y, en
su caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
se produce.

d.2) Préstamos participativos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en
“Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de
sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos
por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que
el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que
se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi
COMOo en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado
segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion
que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros
previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

Impuesto sobre beneficios

El gasto (o ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente
como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (o ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o
aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del gjercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial
de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en
el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los
tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que
se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en
que la Sociedad puede controlar el momento de reversion de las diferencias temporarias y
ademas es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.
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Ingresos y Gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el
curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos
y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a
continuacion. No se considera que se puede valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad
basa sus estimaciones en resultados histdricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo
de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién
del principal pendiente de cobro y el tipo de interés efectivo aplicables, que es el tipo que
iguala exactamente los futuros recibos en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista
del activo financiero con el importe en libros neto de dicho activo.

Medio Ambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y
mejora del medio ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren.

Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, se
contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La
valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

INMOVILIZADO INMATERIAL Y MATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio 2008 en los distintos epigrafes de Inmovilizado
Inmaterial y Material ha sido el siguiente:

Importe en Euros

Saldo a Saldo a

01/01/08 | Adiciones Retiros Traspasos 31/12/08
Aplicaciones Informaticas 46.048,24 4.176,00 - - 50.224,24
Total Inmovilizado Inmaterial Coste 46.048,24 4.176,00 - - 50.224,24
Amortizacién Acumulada (9.824,86) | (9.364,82) - - (19.189,68)
Total Inmovilizado Inmaterial Neto 36.223,38 | (5.188,82) - - 31.034,56
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 120.086,47 1.465,23 - - 121.551,70
Otro inmovilizado 74.823,49 4.570,47 | (33.481,71) - 45.912,25
Total Inmovilizado Material Coste 194.909,96 6.035,70 | (33.481,71) - 167.463,95
Amortizacion Acumulada (39.994,33) | (17.727,89) 9.598,70 - (48.123,52)
Total Inmovilizado Material Neto 154.915,63 | (11.692,19) | (23.883,01) - 119.340,43

A la fecha cierre la sociedad no cuenta con bienes totalmente amortizados.
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INVERSIONES FINANCIERAS (LARGO Y CORTO PLAZO)

El movimiento habido durante el ejercicio 2008 en los diferentes epigrafes del inmovilizado
financiero, ha sido el siguiente:

Importe en Euros
Saldoa Saldo a
01/01/08 Adiciones Retiros Traspasos 31/12/08

Instrumentos de patrimonio

Cartera de valores a largo plazo 7.123.435,73 5.635.060,64 (176.326,43) -| 12.582.169,94

Desembolsos Pdtes. s/ Cartera

de valores -| (2.549.287,41) - -| (2.549.287,41)

Provisiones s/Cartera valores (1.100.055,77) | (1.758.442,16) - 100.000,00 | (2.758.497,93)
Créditos a empresas largo
plazo

Otros créditos a largo plazo 12.649.840,91 | 11.407.234,08 (798.647,74) | 23.258.427,25
Otros activos financieros

Depéositos y fianzas constituidas 26.013,00 5.875,53 - - 31.888,53
Total Inmovilizado Financiero 18.699.233,87 | 12.740.440,68 (176.326,43) | (698.647,74) | 30.564.700,38
Créditos a empresas corto
plazo

Otros créditos a corto plazo 1.210.000,00 1.186.350,00 (300.000,00) 798.647,74 2.894.997,74

Intereses 270.686,58 696.911,47 (270.686,58) - 696.911,47

Provisiones - (68.392,04) -1 (100.000,00) (168.392,04)
Otros activos financieros

Imposicién Plazo Fijo 7.000.000,00 | 40.000.000,00 | (47.000.000,00) - -
Total Inversiones Financieras
Temporales 8.480.686,58 | 41.814.869,43 | (47.570.686,58) 698.647,74 3.423.517,17

El epigrafe de “Otros créditos”, recoge los siguientes conceptos:

El importe de la financiacion otorgada a los proyectos en “fase semilla” incluidos en el
Programa Atlantis, proyectos con un marcado caracter innovador, bajo la modalidad juridica,
en su mayoria, de préstamos participativos a un plazo de 8 afios y con 3 de carencia
respecto al principal. El tipo de interés que devengan estos préstamos sera cero siempre
que la empresa no obtenga beneficios; y, en el caso de que la empresa si obtenga
beneficios, se establece un tipo de interés variable del EURIBOR a 1 afio + 0.75 puntos
porcentuales. El importe total de la financiacién de este Programa asciende a 3.430.008,00
Euros en préstamos participativos y de 561.672,30 Euros en participaciones de capital.
Estas operaciones son financiadas, en su integridad, por la AGENCIA DE INNOVACION Y
DESARROLLO DE ANDALUCIA.

El importe de la financiacion otorgada a los proyectos en “fase semilla” incluidos en el
Programa Campus, proyectos con un marcado caracter innovador con origen en proyectos
de investigacion de la Universidad, bajo la modalidad juridica de préstamos participativos a
un plazo de 8 afios y con 3 de carencia respecto al principal. El importe total de la
financiacion de este Programa asciende a 8.726.689,95 Euros. Estas operaciones son
financiadas, en su integridad, por la AGENCIA DE INNOVACION Y DESARROLLO DE
ANDALUCIA.
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Proyectos financiados con “Programa MELKART". Dicho programa consiste en la
financiacion de proyectos de base tecnoldgica o cultural mediante préstamos participativos
tienen una vigencia de 8 aflos con 3 de carencia, devengando un interés variable del
EURIBOR+0,50 puntos porcentuales. El importe total de la financiacién de este Programa
asciende a 1.775.000,00 Euros.

El importe de la financiacion otorgada a otros proyectos en “fase semilla’ o “fase arranque”
financiados con Fondos Propios de la Sociedad, proyectos con un marcado caracter
innovador, bajo la modalidad juridica de préstamos participativos u ordinarios y en
condiciones que varian segun la operacion. El importe total de la financiacion de este
Programa asciende a 12.753.480,04 Euros.

Proyectos financiados con “Programa GAYA”. Dicho programa consiste en la financiacion de
proyectos de base social mediante préstamos participativos con una vigencia de 8 afios con
3 de carencia hasta un limite de 100.000,00 Euros por proyecto. El importe de la financiacion
concedida ha sido de 556.500,00 Euros.

Al cierre del ejercicio el importe de los intereses devengados pendientes de cobro,
ascendian a 696.911,47 Euros.

El calendario de amortizacion de los préstamos participativos (a valor nominal) financiados
con Fondos Propios o financiados por la Agencia de Innovacién y Desarrollo de Andalucia es
el siguiente:

2009 2010 2011 2012 2013 Resto
Fondos Propios | 2.071.150,00 | 1.654.786,00 | 2.153.602,70 | 1.938.277,70 | 1.959.527,70 | 2.141.136,00
Atlantis 367.006,60 | 686.001,60 686.001,60 686.001,60 686.001,60 318.995,00
Campus 221.641,14 | 581.227,32| 1.301.601,26 | 1.552.796,24 | 1.868.574,81 | 3.200.848,86
MELKART - = 25.000,00 190.000,00 278.750,00 | 1.281.250,00
GAYA = - - 84.300,00 90.300,00 381.900,00
TOTAL 2.659.797,74 | 2.922.014,92 | 4.166.205,56 | 4.451.375,54 | 4.883.154,11 | 7.324.129,86
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INVERSION Y GESTION DE CAPITAL RIESGO DE ANDALUCIA, S.A.U.

INVERCARIA

En el subepigrafe de “Cartera de valores a largo plazo” se incluyen los fondos aplicados a
estas operaciones segun el cuadro adjunto, que se han realizado tanto con Fondos Propios
de la Sociedad como con fondos del Programa Atlantis:

Importe en Importe en Euros
Euros
Préstamos concedidos
con fondos propios
Capital
Porcentaje pendiente a
Sector de Inversién en | de capital 31-12-08 (valor
Sociedad Actividad Capital adquirido Total nominal)
Videoplanning, S.L. Audiovisual 507.522,40 5,00% - -
Neocodex, S.L. (1) Biotecnologia 800.000,00 17,12% - -
Irongate, S.L. TICS (4) 999.992,26 32,39% - -
Olitec Aljarafe, S.L. Industrial 300.000,00 15,00% - -
High Technology Masterbatches, S.L. (2) Quimico 261.672,30 17,18% - -
Ferias Internaciones Virtuales de Andalucia, S.L. TICS 284.000,00 40,00% 716.000,00 716.000,00
Juana Martin Andalucia, S.L. Disefio y Moda 170.000,00 30,36% 430.000,00 430.000,00
Ingemat, S.L. (3) Ingenieria 93.673,57 25,00% | 1.630.000,00 1.630.000,00
Faasa Aeronautico - - 1.500.000,00 900.000,00
All Fresh, S.L. Quimico - - 150.000,00 150.000,00
Green Power,S.L. Ingenieria 999.992 88 15,01% -
Identivia S.L. TICS 1.000.055,77 17,00% 100.000,00 100.000,00
Keepfresh Verde Y Natural S.L. Quimico 200,00 15,00% 499.800,00 499.800,00
Biomorphic S.L. Fabricacién 300.000,00 15,01% E -
Arion Grupo Tecnologias Avanzadas S.L. TICS 200.000,00 13,34% 975.000,00 975.000,00
Intelligent Dialogue Systems, S.L. TICS 527.622,50 -
Cyclus ID, S.L. Ingenieria 100.000,12 10,14% 550.000,04 550.000,04
Easy Industrial Solution, S.L. Fabricacion 800.000,00 10,00% 300.000,00 300.000,00
Med & Check, S.L. TICS - - 344.680,00 344.680,00
Astraea Astilleros, S.L. Fabricaciéon - - 450.000,00 450.000,00
Biomaslinic, S.L. Biotecnologia 250.000,00 | 10,18% 200.000,00 200.000,00
Biomedal, S.L. Biotecnologia 179.917,61 4,02% 150.000,00 150.000,00
Cia. Eléctrica para el Dllo. Sostenible, S.A. Industrial 42.000,00 | 30,00% 408.000,00 408.000,00
Inverjaén, S.C.R. (6) Capital Riesgo 2.999.049,88 | 25,07% - -
Keepfresh Agroandalucia, S.L. Agroalimentario 96.600,00 19,00% 350.000,00 350.000,00
New Technology Chiller, S.L. Industrial 800.000,00 | 20,00%
Operador Aéreo Andaluz, S.A. Aeronautico 40.000,00 4,59% 410.000,00 410.000,00
Teikhos Tech, S.L. TICS 199.870,65| 11,413%
Corporacién Grafica para el Dllo. del Sector Ind. Grafica - - 225.000,00 225.000,00
Pescador de Estrella, S.L. Cultural - - 300.000,00 300.000,00
Desarrollos Ind. Herén, S.L. Industrial - - 170.000,00 170.000,00
Electronics Devices Manufacturer, S.A. Industrial - - 1.180.000,00 1.180.000,00
Fumapa, S.L. Industrial - - 300.000,00 300.000,00
Entra Creaciones y Reparaciones Artisticas, S.L. Cultural - - 180.000,00 180.000,00
Servivation, S.A. TICS - - 1.180.0000,0 1.180.000,00
0
Med & Check Sevilla, S.L. Salud - - 115.000,00 115.000,00
TS Acabados y Encuadernaciones, S.L. Ind. Gréfica - - 750.000,00 750.000,00
Berhanyer Shoemaker, S.L. Moda - - 90.000,00 90.000,00
Vehiculos Méviles Versatiles, S.L. - - - 150.000,00 150.000,00
Corporacion Séneca, S.C.A. (5) - 600.000,00 40,00% - -
GED Sur S.G.E.C.R. - 30.000,00 10,00% - -
Total 12.582.169,94 12.753.480,04
(1) Esta inversién ha sido financiada con fondos propios por importe de 500.000,00 Euros y con fondos del
Programa Atlantis por importe de 300.000,00 Euros.
(2) Esta inversién ha sido financiada integramente con fondos del Programa Atlantis.
(3) Esta Sociedad es accionista tnico de la compaiiia “Ghesa Andalucia, S.L."
(4) TICS: Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones.
(5) Desembolsos pendientes sobre acciones por importe de 300.000,00 Euros.

Desembolsos pendientes sobre acciones por importe de 2.249.287,41 Euros.
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INVERSION Y GESTION DE CAPITAL RIESGO DE ANDALUCIA, S.A.U.
INVERCARIA
La Sociedad ha formalizado opciones de compra-venta y contratos de venta a término sobre
sus participaciones mas significativas en las sociedades participadas. En el Anexo Il a las
presentas cuentas anuales se desglosa el cuadro informativo en relacién a las sociedades
participadas de la cartera de valores con datos finales relativos al cierre del ejercicio 2008.

6. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

6.1  Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en
la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros” es el siguiente:

Euros
Activos financieros
Valores
Instrumentos de  representativos Créditos
patrimonio de deuda Otros
2008 2008 2008
Activos disponibles para la venta 7.274.384,60 - =
Prestamos y partidas a cobrar - - 29.139.877,43
7.274.384,60 - 29.139.877,43
Euros

Pasivos financieros a largo plazo
Deudas con  Obligaciones y

entidades de otros valores Otros (deudas

crédito y leasings negociables grupo y acreedores)

2008 2008 2008

Débitos y partidas a pagar - - 11.115.509,36

- - 11.115.509,36

7. TESORERIA

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Entidad N° de Cuenta Importe en Euros
Caja, euros - 727,94
Caja General de Granada 2031-0514-41-0115104108 496.223,11
BBVA 0182-5566-70-0201507942 86.289,51
Caja Inmaculada de Aragén 2086-0377-65-0700001544 2.170.295,19
Total Tesoreria 2.753.535,75

8. CAPITAL SOCIAL

El Capital Social de la Sociedad al 31 de Diciembre de 2008 esta representado por TRES
MIL CIEN (3.100) acciones nominativas de diez mil Euros (10.000,00 Euros) de valor
nominal cada una de ellas, totalmente suscritas e integramente desembolsadas.
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INVERSION Y GESTION DE CAPITAL RIESGO DE ANDALUCIA, S.A.U.
INVERCARIA

Durante el ejercicio 2007, se realizaron las siguientes ampliaciones de capital, totalmente
suscritas y desembolsadas por la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia, socio
nico de la Sociedad:

- Conforme al Acta de decisiones del socio Unico de fecha 11 de abril de 2007, la
Sociedad ampli6 la cifra de capital social en 10 millones de euros mediante aportacion
dineraria. Este acuerdo fue elevado a publico con fecha 14 de mayo de 2007 segun
escritura numero 02/2007 de la Notaria de D. Tomas Marcos Martin e inscrito en el
Registro Mercantil con fecha 8 de junio de 2007. Dicha ampliacién supuso la emision de
1.000 participaciones sociales de 10.000 euros de valor nominal cada una.

- Conforme al Acta de decisiones del socio unico de fecha 18 de julio de 2007, la
Sociedad ampli6 la cifra de capital social en 11 millones de euros mediante aportacion
dineraria. Este acuerdo fue elevado a publico con fecha 10 de septiembre de 2007
segun escritura nimero 06/2007 de la Notaria de D. Tomas Marcos Martin e inscrito en
el Registro Mercantil con fecha 5 de octubre de 2007. Dicha ampliacién supuso la
emision de 1.100 participaciones sociales de 10.000 euros de valor nominal cada una.

- Conforme al Acta de decisiones del socio Unico de fecha 7 de noviembre de 2007, la
Sociedad amplié la cifra de capital social en 7 millones de euros mediante aportacion
dineraria. Este acuerdo fue elevado a publico con fecha 21 de noviembre de 2007
segun escritura numero 08/2007 de la Notaria de D. Tomas Marcos Martin e inscrito en
el Registro Mercantil con fecha 10 de diciembre de 2007. Dicha ampliacién supuso la
emision de 700 participaciones sociales de 10.000 euros de valor nominal cada una.

Con fecha 21 de octubre de 2008, el Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucia ha
ratificado el acuerdo adoptado el 30 de septiembre de 2008 por el Consejo Rector de la
Agencia de Innovacién y Desarrollo de Andalucia, que incluye el acuerdo de aumentar el
capital social de la Sociedad en un importe maximo de 11.000.000 Euros y que se encuentra
en proceso de formalizacion.

9. SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO
a) Deudores, empresas del grupo
En el epigrafe de “Deudas, empresas del grupo” se incluyen los saldos deudores pendientes
de recibir del accionista Unico de la Sociedad, la AGENCIA DE INNOVACION Y
DESARROLLO DE ANDALUCIA, cuyo importe asciende a 2.000.000 euros al 31 de
diciembre de 2008 y correspondientes a los ingresos del ejercicio descritos en la nota 11.a).
b) Deudas con empresas del grupo
En el epigrafe de “Otros Créditos Largo Plazo” se incluyen los fondos recibidos por el
accionista Unico de la Sociedad, la AGENCIA DE INNOVACION Y DESARROLLO DE
ANDALUCIA, y aplicados, fundamentalmente, a las operaciones que se han descrito en la
Nota 5 anterior. EIl movimiento habido en este epigrafe en el ejercicio 2008 ha sido:
Saldo a Saldo a
31/12/2007| Traspasos Adiciones| Retiros 31/12/2008
Fondos Programa Atlantis 3.730.008,00 - - -l 3.730.008,00
_— Fondos Programa Campus | 5.019.709,77 -] 2.234.291,18 - 7.254.000,95
‘Shw%,pj Total 8.749.717,77 -| 2.234.291,18 -| 10.984.008,95
- - v
2 Vi L}

SR B ANDALFOIA
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INVERSION Y GESTION DE CAPITAL RIESGO DE ANDALUCIA, S.A.U.
INVERCARIA

De los fondos ingresados por la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia para los
Programas Campus y Atlantis que no son aportaciones de Fondos Propios, se prevé su
amortizacion seguln los vencimientos que se detallan en la Nota 5.

SITUACION FISCAL

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos de la
tributacién por el Impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales,
la base imponible del ejercicio difiere del resultado contable. El impuesto diferido o
anticipado surge de la imputacion de ingresos y gastos en periodos diferentes a efectos de
la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de las cuentas anuales.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
sociedades es la siguiente;

Euros

Aumentos Disminuciones
Resultado neto del ejercicio (1.318.372,75)
Impuesto sobre sociedades -
Resultado antes de impuestos (1.318.372,75)

Diferencias permanentes

Diferencias temporales:

- con origen en el ejercicio actual 754.000,00 - 754.000,00
- con origen en ejercicios anteriores -

Compensacion de bases negativas de -
ejercicios anteriores

Base imponible (Resultado fiscal) (564.372,75)

Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar al 31 de
diciembre de 2008 y sus plazos maximos de compensacion son las siguientes:

Plazo maximo
Ejercicio Euros para compensar

2007 157.321,98 2022

Dado que es su cuarto afio de actividad, la Sociedad tiene sujetos a inspeccion todos los
principales impuestos que le son de aplicacion.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En
todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no
afectaran significativamente a las cuentas anuales.
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11. INGRESOS Y GASTOS

a) Transacciones con el Socio Unico

Con fecha 21 de octubre de 2008, el Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucia ha
ratificado el acuerdo adoptado el 30 de septiembre de 2008 por el Consejo Rector de la
Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia para dar cobertura econdémica a los gastos
de explotacién de la sociedad correspondientes al ejercicio 2008 por un importe de
2.000.000 Euros. Dicho importe ha sido registrado bajo el epigrafe de Deudores empresas
del grupo del balance de situacién y su contrapartida se encuentra registrada en el epigrafe
de Importe Neto de la Cifra de Negocios de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio,
acorde al contrato marco suscrito para su desarrollo.

b) Informacién sobre gastos de explotacion

b.1) Gastos de Personal

Importe en Euros
Ejercicio 2007 Ejercicio 2008
Sueldos y Salarios 1.143.154,58 1.267.809,18
Seguridad Social a cargo de la Empresa 227.828,64 240.801,92
Otros gastos sociales 12.328,47 10.886,30
TOTAL 1.383.311,69 1.519.497,40

b.2) Servicios Exteriores y Tributos

Importe en Euros
Ejercicio 2007 Ejercicio 2008

Servicios Externos 496.044,71 563.635,41
Tributos 469,76 4.393,58
TOTAL 496.514,47 568.028,99

C) Resultado financiero

Euros 2008

Ingresos financieros:
De participaciones en instrumentos de patrimonio

- En terceros 68.777,58

De valores negociables y otros instrumentos financieros

- De terceros 1.217.173,72
1.285.951,30

Gastos financieros (1.955,68)

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (473.297,59)

Deterioro de instrumentos financieros (nota 5) (1.826.834,20)

(2.302.087,47)

Resultado financiero (1.016.136,17)
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INVERSION Y GESTION DE CAPITAL RIESGO DE ANDALUCIA, S.A.U.
INVERCARIA

OTRA INFORMACION

Numero promedio de empleados por categoria profesional

Némro de Mujeres Hombres
personas
Titulados superiores 19 8 11
Administrativos 6 5 1
Total 25 13 12

Retribucién de los administradores y la alta direccion

Durante el ejercicio 2008, la retribucion de los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad, que por su remuneracion de sueldos y salarios de alta direccion de la entidad han
percibido retribucién asciende a 116.702,99 Euros, no habiéndose devengado importe
alguno por su labor como miembros del Consejo de Administraciéon. Por otra parte, al 31 de
diciembre de 2008, los Administradores de la Sociedad y la alta direccién no eran titulares de
anticipos o créditos concedidos o avalados por la Sociedad. Asimismo, tampoco se habian
contraido por la Sociedad compromisos en materia de seguros de vida o de complementos
de pensiones respecto los miembros del Consejo de Administracion y de la alta direccion.

De conformidad con el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Anénimas, introducido por
la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, los
administradores de la Sociedad no han tenido participacion alguna en el capital de otra
sociedad con el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de esta sociedad segun esta definido en la nota 1 de estas cuentas.

Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
por los servicios de auditoria de cuentas y por otros servicios de verificacién ascendieron a €
10.540 euros y 4.500 euros, respectivamente. Asimismo, no existen honorarios devengados
durante el ejercicio por otras sociedades que utilizan la marca PricewaterhouseCoopers
como consecuencia de otros servicios.

Informacién sobre Medio Ambiente

Al cierre del ejercicio 2008 la sociedad estima que no incurre en riesgos de naturaleza
medioambiental que requieran dotacion adicional de provisiones.
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Firma de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2008 por los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad INVERSION Y GESTION DE
CAPITAL RIESGO DE ANDALUCIA, S.A.-INVERCARIA.

Sevilla, a 15 de julio de 2009.

D. Tomas Pérez-Sauquillo Pérez
Presidente Firma

D2 Isabel de Haro Aramberri
Consejero Firma

D. Jacinto Cafiete Rolloso
Consejero Firma

D. Bienvenido Martinez Martinez
Consejero Firma

D. Elias Atienza Alonso
Consejero Firma






