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CANAL SUR TELEVISION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008

1. -ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Empresa Publica de la Radio y Television de Andalucia es creada por la Ley 8/1987, de 9 de
o diciembre, y mediante la Ley 18/2007, de 17 de diciembre, pasa a ser una Agencia Publica
o Empresarial, adaptandose con ello a los cambios introducidos en el sector publico por la Ley 9/2007,
de 22 de octubre de la Administracion de la Junta de Andalucia, denominandose a partir de ese
momento Agencia Publica Empresarial de la Radio y Televisién de Andalucia (RTVA).

RTVA viene cumpliendo desde su creacion en 1987, unas funciones de comunicacion e informaciéon
que contribuyen a la vertebracién y desarrollo social, identitario y cultural de Andalucia.
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La prestacion efectiva del servicio publico de televisién corresponde a la sociedad mercantil del
sector publico andaluz Canal Sur Televisién, Sociedad Anénima, adscrita a la RTVA, constituida el 4
de abril de 1988, en virtud del art. 13 de la citada Ley 8/1987, con domicilio social en Carretera San
Juan-Tomares, Km 1°3, San Juan de Aznalfarache (Sevilla)

Su objeto social es la produccién, reproduccion, difusion y transmisién de sonidos, y / 0 imagenes
simuitaneamente mediante emisiones de ondas radioelectrénicas, cables o cualquier otro soporte de
. transmisién, destinadas mediata o inmediatamente al publico en general o a un sector del mismo,
% zeon fines politicos, religiosos, culturales, educativos, artisticos, informativos, comerciales, de mero
creo o publicitarios o cualesquiera otros, con ambito de actuacién en la Comunidad Auténoma de
dalucia, sin perjuicio de lo establecido en la disposicién adicional primera de la Ley 46/83 de 26 de
da iembre, sobre regulacién del Tercer Canal de Television.

' -~z De acuerdo con la mencionada Ley 18/2007, su capital social esta suscrito integramente por la Junta
" de Andalucia a través de la RTVA, no pudiendo ser enajenado, hipotecado, gravado, pignorado ni
cedido en forma alguna, onerosa o gratuita. Igualmente, el articulo 23, relativo a la financiacion,
apartado 2, establece que las sociedades mercantiles adscritas a la RTVA se financiarAn mediante
aportaciones de fondos remitidos por la RTVA, la comercializacion y venta de sus productos y

mediante una participacién en el mercado de la publicidad y gestion de espacios comerciales en
cuantos soportes tecnolégicos y medios presten su servicio.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil
vigente.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros.
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21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de Canal
Sur Television, S.A., habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con
la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
la Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre
el origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes de la Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Administrador Unico para su sometimiento a la
aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacién.

Asi mismo, el Administrador Unico ha formulado estas cuentas anuales sobre la base de que su
actividad continuara de forma indefinida, obteniendo los recursos suficientes para cumplir con los
compromisos adquiridos.

S
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2.2 Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 son las primeras que se formulan aplicando el Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, habiendo realizado la
Sociedad la transicién a las nuevas normas contables de acuerdo con el contenido del mencionado
Real Decreto.

», La Sociedad ha considerado como fecha de transicién el 1 de enero de 2008 y, en consecuencia, no
““se presentan cifras comparativas en estas cuentas anuales.

2N la Nota 21, “Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables’, ademas de
; /' cluirse la explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el
-~ /ejercicio anterior y los actuales, se presentan el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias
incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras
fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la incertidumbre
inherente a las mismas, existe un riesgo importante de que pudieran surgir ajustes significativos en el
futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en
las hipétesis, hechos y circunstancias en las que se basan.

~y
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Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los
siguientes: :
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Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacién de
estimaciones con el fin de determinar su valor razonable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro, especialmente de los fondos de comercio y los activos intangibles con vida dtil indefinida.
Para determinar este valor razonable los Administradores de la Sociedad estiman los flujos de
efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que
forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos
de efectivo.

Pasivos contingentes

La sociedad a 31 de diciembre de 2008, tiene interpuesta una demanda por Gestevisiéon Telecinco,
en relacion a supuestos darios y perjuicios relacionados con la emision de partidos de futbol de la
Liga Nacional de Futbol Profesional, como consecuencia la sociedad tiene dotada una provisién por
importe de 3.000.000 euros, la Sentencia en primera instancia es favorable a los intereses de Canal
Sur Televisién, se mantiene la estimacion al cierre del 2008 por haber sido recurrida en apelacién por
Gestevisién Telecinco.
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Empresa en funcionamiento

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2008 un patrimonio neto de 49.707.148,14 euros por lo
“gue le es de aplicacion el articulo 163 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. Ei
: ministrador Unico de la Sociedad estima que el préximo ejercicio se contara con financiacién
idicional de la Junta de Andalucia suficiente para permitirle realizar sus activos y liquidar sus pasivos
p,r los importes y segun la clasificacién con que figuran en las cuentas anuales, que han sido
< 4 reparadas asumiendo que tal actividad continuara.

En este sentido con fecha 23 de diciembre de 2008 ha sido aprobada la Ley de Presupuestos del
ejercicio 2009 que concede financiacion al Grupo en que se encuentra la Sociedad por importe inicial
de 192.450.685 euros

3. APLICACION DE RESULTADOS

El Administrador Unico de la sociedad, propondra a la Junta General de Accionistas la aprobacién del
resultado negativo del ejercicio 2008 por importe de 22.139.126,74 euros y su reclasificacién a la
cuenta de “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracién de estas
cuentas anuales son los siguientes:
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4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o
el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcion de la
vida util estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos al cierre del ejercicio, se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

S'.'j
i
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Los activos intangibles con una vida util indefinida no se amortizan y, al menos anualmente, estan
sujetos a un analisis de su eventual deterioro. La consideracion de vida Gtil indefinida de estos
activos se revisa anualmente.

e i3 ;@' Yropiedad industrial
< i
[
jé‘
/Marcas y nombres comerciales son las variantes de este tipo activadas en el Intangible de la

Sociedad, que ésta viene amortizando linealmente en un periodo de cinco afios.
Fondo documental

El 30% de los costes correspondientes a las coproducciones, las producciones que por su contenido
tienen caracter intemporal y el 100% de las adquisiciones de dominio publico constituyen el
denominado fondo documental. Se consideran inmovilizado intangible, amortizandose linealmente en
cinco afios.

Aplicaciones informéticas

La partida de aplicaciones informaticas incluye los costes incurridos en la adquisicion de los derechos
de uso o licencias de aplicaciones informaticas desarrolladas o aquellos otros costes en los que se
haya incurrido por el desarrollo interno de aplicaciones propias. Su amortizacién se realiza de forma
(. lineal a largo de su vida util estimada de 4 afios.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se
incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las mejoras que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccién.

Después del reconocimiento: inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida atil y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se producen. Los costes de
ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva ¢ a un alargamiento de
la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida (til estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
iguientes:

. N
z ¢
SHE
o o) I;" Instalaciones técnicas y maquinaria ‘ 4-7 afios
X L2
- @ . L Otras instalaciones y Mobiliario 5-9 afios
G A . N .y .
T"/ Equipos para procesos de informacion 4 afios
Elementos de transporte 6 afos
Otro inmovilizado 3-6 afios

o

P

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos
de amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro del valor de Ips activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de que algtn activo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen
indicios y, en cualquier caso, para los activos intangibles con vida dtil indefinida se estiman sus
importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
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derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo
que figuraria si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

) 4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas
se deduce que se fransfieren al arrendatario sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contario, los contratos se clasifican
como arrendamientos operativos. A 31 de diciembre de 2008 la Sociedad, en condicién de
arrendataria, tiene concertados dos contratos de arrendamiento, que debemos calificar como
operativos, para la instalacion de las delegaciones de Canal Sur Television, S.A. en Bruselas y
Rabat.

\
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Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

Activos financieros

<‘:}, ;
Clasificacién y valoracién
? EE:
¥

F
4

.

ergétamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por
la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

@

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la fransaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
~ No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal,

cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
. contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que

en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.
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Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menas cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, més cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

4.6 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

PAPELECOLOGICO LT
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Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalua las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de
riesgo similares.

Instrumentos de deuda

“uentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
iteconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
iestimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien
la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso
en su cobro.

O Para los deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar, la Sociedad considera como activos
dudosos aquellos saldos que tienen partidas vencidas a mas de un afio para las que no existe
seguridad de su cobro y los saldos de empresas que han solicitado un concurso de acreedores.

4.7 Pasivos financieros

®

Clasificacién y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
tréfico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos
S derivados.

M
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En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado

de baja, y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se

recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
uenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Existencias

A,fLos programas correspondientes a producciones propias realizadas con medios propios o ajenos,

A;Q{Sproduccnones y cesiones de derechos correspondientes a producciones cuya realizacién ha sido

encargada por la Sociedad se valoran a precio de coste o de adquisicion. Estos programas se dan de
baja de existencias con los siguientes criterios:

1. Programas con derechos de emisién limitados:

En caso de disponer Gnicamente de un pase, en un 100% de su coste en el momento en que se ileva
a cabo su emision.

En caso de disponer de més de un pase:- En un 70% de su coste al efectuarse la primera emision-
En un 30% de su coste al efectuarse la segunda emision.

Cuando se produce la terminacion del periodo de vigencia de la cesién de derechos, o cuando se
estima por el departamento responsable que la produccién no va a ser emitida, se regulariza el coste
que en dicho momento figurara como existencias.

2. Programas con derechos de emisién ilimitados:

Como criterio general se imputara a costes del ejercicio en un 100% en su primera emision.

En aquellos que su contenido tenga caracter intemporal o se trate de coproducciones, el 30% de los
costes de adquisicion se consideran fondo documental y el 70% restante aplicando los porcentajes
que se describen a continuacion:
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e Un 70% en el transcurso del primer afio, o un 100% si se hubiera emitido en méas de una
ocasién en este primer ano.

o El 30% restante en el segundo afio.

B.-Las cesiones de derechos para la emisién de peliculas y series se valoran a su coste de
adquisicion més los gastos de repicado, doblaje, banda sonora y otros imputables a las mismas.
Estos derechos de emision se dan de baja de existencias con los siguientes criterios:

1. Periodo de licencia continuado:
e En un 70% de su coste al efectuarse la primera emision

+ El 30% restante con la segunda emision

Cuando se produce la terminacion del periodo de vigencia de la cesion de derechos, se regulariza el
coste que en dicho momento figurara en existencias.

” Pata las cesiones de derechos adquiridos con dos o mas periodos de licencia no continuados, se
prof ede a valorar el coste en cada uno de los periodos, distribuyendo el coste total a partes iguales

.~8. Perlodo de licencia ilimitado:

En este epigrafe se encuentran tan solo las coproducciones dado que los derechos de dominio
publico, como se ha indicado en el punto 4.a) figuran en el inmovilizado inmaterial.

El 30% de los costes de adquisicion se consideran fondo documental y el 70% restante se aplica con
los siguientes criterios:

e En un 70% de su coste al efectuarse la primera emision.
» El 30% restante con la segunda emision.

C.-Los programas correspondientes a producciones realizadas con medios propios (informativos,
deportes, etc.), se consideran gasto en el momento en que se producen, salvo que al cierre del
ejercicio se encuentren programas producidos y no emitidos, dandose de baja de existencias en el
momento de su emisién.

D.- Los materiales para consumo y reposicién se valoran a precio medio o al valor de mercado si
este fuese menor.
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4.9 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

2 Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancaria_s. y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
D . No estan sujetos a un riego significativo de cambio de valor. - - .

. Forman parte de la politica de gestiéon normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

410 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
Nuna vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

&% subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
‘gotjdicion de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momento.

4 /s subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se lmputan a la cuenta de pérdidas y
3 ‘** ) fgﬁnanmas del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estén financiando. Las subvenc:ones
—"" recibidas para adquirir activos materiales se imputan como mgresos del ejercicio en proporcién a su
amortizacion.

411  Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen en el balance cuando la Sociedad tiene una obligacién actual (ya sea
o por una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como
3 consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de. -recursos
para su liquidacién y que es cuantificable.

Respecto de las Provisiones para Riesgos y Gastos la Sociedad dota provisiones para atender la
cobertura de posibles responsabilidades ante terceros derivadas de la naturaleza de las operaciones
que realiza, tales como los posibles pasivos fiscales y las responsabilidades que pudieran surgir
como consecuencia de los contenciosos que mantiene, no siendo las mismas determinables en
cuante a su importe exacto o en cuanto a la fecha que, en su caso, se puedan producir.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario

para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la

actualizacion de la provisién como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata

de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no

se lleva a cabo ningtn tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada
g balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo
> correspondiente en cada momento.
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412 Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal

En cuanto a las Provisiones para pensiones y obligaciones similares se incluyen los importes
derivados del cumplimiento del Art. 44 apartado 5° y 6° del vigente Convenio Colectivo (sistema
compensatorio para la incentivacion. de bajas voluntarias de los/las trabajadores/as fijos/as con al
menos cinco afos de antigiedad en la Empresa y con edades comprendidas entre los 57 y 59 afios
inclusive) que contempla una aportacién por importe fijo maximo a cargo de la Sociedad, y que figura
en el saldo al cierre de las Provisiones a largo plazo-Obligaciones por prestaciones a largo plazo al
personal.

La Sociedad tiene suscrito un Plan de Pensiones externo (plan de aportacion definida). Son de
aportacién definida aquellos planes en los que la Sociedad se compromete a realizar contribuciones
de caracter predeterminado a una entidad separada (como puede ser una entidad aseguradora o un
plan de pensiones), y siempre que no tenga la obligacién legal, contractual o implicita de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender los compromisos asumidos.

Las aportaciones realizadas al plan de aportacién definida se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias conforme al principio de devengo. Al cierre del ejercicio las contribuciones devengadas no
satisfechas se registran en el pasivo, en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
— Personal (remuneraciones pendientes de pago)”.

\.13 Impuesto sobre beneficios

=El}gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
+ cgrriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio
enos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho
~"ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Cuando procede, se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en
el patrimonio neto.

\

A 31 de diciembre, la Sociedad no ha registrado ningin impuesto diferido por diferencias temporarias
del citado impuesto, ni activos o pasivos por impuesto diferido, ya que dispone de bases impobibles
negativas.

4.14  Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal
de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo
superior a un afio.

El ciclo normal de explotacion es inferior a un afio para todas las actividades.

18
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4.15 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Y Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
' econdémicos derivados de la transaccién y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad.

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los
descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder. Los
impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte
de los ingresos.

PAPEL ECOOGCD G
N

4.16 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracién inicial al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la transaccién.

s activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio

contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como
‘Jhegativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos
# elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que
surjan.

4.17 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente.

Los gastos de gestion cargados por la Sociedad dominante del grupo se basan en los gastos
incurridos de forma centralizada, que se imputan a cada sociedad del grupo en base a unos
acuerdos contractuales, que fijan una cifra mensual segin criterios de reparto previamente

establecidos.

O
El resto de transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico
normal de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a
entidades no vinculadas.

O
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

Coste
Propiedad industrial 278.897,05 6.063,78 284.960,83
’ Fondo documental 25.440.632,02 5.430.035,64 30.870.667,66
Aplicaciones informaticas 2.676.870.03 - 2.676.870,03
Total 28.396.399,10 5.436.099,42 33.832.498,52
Amortizacién acumulada
Propiedad industrial (254.688,77) (10.116,26) (264.805,03)
Fondo documental (16.923.561,54) (3.178.575,70) (20.102.137,24)
- Aplicaciones informaticas (39.072,72) (592.240,19) (631.312,91)
Total (17.217.323,03) (3.780.932,15) (20.998.255,18)

PAPEL £COLOGKD €11

ANDALUCES POR EL MUNDO 203.087,26

400 D.C. 216.610,88
PONME UNA NUBE, ROCIO 3982.132,52
PELICULAS 510.003,04
ROCIO CASI MADRE 663.869,01
ARRAYAN 1.967.837,49

OTROS _ 1.476.495,44

)
5.2 Otra informacion
El importe recuperable de estos activos, o0 en su caso de 1a unidad generadora de efectivo a la que
corresponda, que se considera una Unica unidad generadora de efectivo la totalidad de los activos de
la sociedad, se ha determinado segun su valor de uso, utilizando proyecciones de flujos de efectivo
- que se basan en los presupuestos que cubren el periodo de un afio. Las tasas de descuento
{

aplicadas a las proyecciones de flujos de efectivo se estimaron entre el 4% y el 4,5% y los flujos de
efectivo mas alla del periodo de un afio se extrapolan considerando que los ingresos se mantienen
estables con incrementos del IPC y la aportacién adicional de la RTVA que compensa las pérdidas
incurridas.

A 31.12.08 los activos intangibles totaimente amortizados ascienden a 13.177.720,13 euros.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

Coste

Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material 44.786.980,31 1.440.857,35 (21.572,97) 46.206.264,69
Total 44.786.980,31 1.440.857,35 (21.672,97) 46.206.264,69

Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material (34.400.594,67)  (3.583.753,40) 21.572,97 (37.962.775,10)

Total (34.400.594,67) (3.583.753,40) 2157297 (37.962.775,10)

6.1 Descripcion de los principales movimientos

| total de altas habidas en el ejercicio (1.440.857,35 euros), el 53% de las mismas (767.362,50
. 0s) se corresponden con tres proyectos:

El suministro de nuevas opticas para camaras por 239.550 euros

El suministro de camcorders para equipos ENG por 190.962,50 euros

La renovacion del sistema de monitorado de video mediante la adquisicién de 212 monitores
por 336.850 euros

Durante el ejercicio se han practicado bajas de elementos del inmovilizado material por un valor de
21.572,97 euros, debido sobre todo a obsolescencia técnica.

6.2 Otra informacion

El importe recuperable de estos activos, o en su caso de la unidad generadora de efectivo a la que
corresponda, que se considera una Gnica unidad generadora de efectivo la totalidad de los activos de
la sociedad, se ha determinado segln su valor de uso, utilizando proyecciones de flujos de efectivo
que se basan en los presupuestos que cubren el periodo de un afio. Las tasas de descuento
aplicadas a las proyecciones de flujos de efectivo se estimaron entre el 4% y el 4,5% y los flujos de
efectivo mas alla del periodo de un afio se extrapolan considerando que los ingresos se mantienen
estables con incrementos del IPC y la aportacién adicional de la RTVA que compensa las pérdidas
incurridas. :

A 31 de diciembre de 2008 existen 6rdenes de inversién comprometidas para la adquisicién de
inmovilizado por importe de 5.580.405,67 euros.
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El detalle de los activos materiales totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2008 es de
31.382.335,12 euros

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que cubren el valor del inmovilizado a su coste de
reposicion.

6.3 Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene suscrito sendos contratos de arrendamiento (como arrendataria en ambos) de dos
espacios para oficinas, uno en Bruselas y otro en Rabat, para su uso como delegaciones de CSTV,
S.A. en dichas ciudades.

l

Los gastos de dichos contratos han ascendido a 3.506,64 € en el caso de Bruselas y 8.332,86 € en el
caso de Rabat.

PAPEL ECOLOGIOO €11
.

7. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 18.1), al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Activos financieros a corto plazo

Préstamos y partidas a cobrar 27.743.701,66 27.743.701,66

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Activos financieros corrientes

s Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar - 27.718.015,71 27.718.015,71
- Inversiones financieras a corto plazo 25.685,95 25.685,95

7.1 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre de 2008 es el
siguiente:
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Activos financieros a corto plazo

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 27.718.015,71
25.685,95

e

01

Créd't terceros

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 11.611.938,53
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 62.881,48
Deudores varios 231.036,56
Personal 94.235,35

éditos con Ias administraciones pt ; 15717.923.79

ioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

Saldo inicial 999.433,67
Dotaciones netas 207.647,40
Provisiones aplicadas a su finalidad (426.937,49)

Otros 509,82

Créditos a terceros

Ido de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones por

Los créditos a terceros corresponden con Intereses de la cuenta corriente del BBVA del periodo

comprendido entre el 15 de noviembre de 2008 y el 31 de diciembre de 2008.

Diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en pérdidas y ganancias por las cuentas de
clientes por ventas y prestaciones de servicios que no estan cubiertas por seguros de cambio es el

siguiente:
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Diferencias de cambio imputadas a la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos:
Por transacciones liquidadas a lo largo del ejercicio 14.449,68

Por transacciones pendientes de liquidar al cierre del ejercicio

63.273,21

! 8. EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre de 2008 existian compromisos firmes de compra de materias primas por importe
de 30.772.696,53 euros.

Al 31 de diciembre de 2008 el valor de las existencias totales de la Sociedad ascienden a
23.632.402,07 euros, con el siguiente desglose:

PASELECOLOGICD CLT |

Comerciales 17.890.456,35
Materias Primas y otros aprovisionamientos 284.127,80
Anticipos a proveedores 5.457.817,92

2.042,12

A i &

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe “Efectivo o equivalentes” incluye al 31 de
diciembre de 2008 los siguientes conceptos:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

™
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10. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS
10.1. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2008, el capital de la Sociedad, asciende a 80.000.000 euros, representado
por una Unica accion nominativa suscrita y desembolsada en su totalidad por la Agencia Publica
Empresarial de la Radio y Television de Andalucia.

El 26 de mayo de 2008, mediante acuerdo del Socio Unico, se aprobé una ampliacién de capital por
importe de 8.000.000 euros que fue suscrita en su totalidad por la Agencia Pablica Empresarial de la
Radio y Televisién de Andalucia, Gnico accionista, mediante una aportacién dineraria de 8.000.000
euros.

|

10.2. Prima de emision

PAPEL ECOLOGKO  CaT

Los movimientos habidos en la prima de emisién son los siguientes:

- Saldo inicial 3.794.817,42
A _(3.794.817,42

licacién al resultado neg

ati del ejercicio 2007

PATRIMONIO NETO - APORTACION DE SOCIOS

n el ejercicio 2008, de acuerdo con la resolucién del Director General de la Agencia Publica de la
Radio y Televisién de Andalucia de fecha 22 de diciembre de 2008 se aprobd, de acuerdo con lo
previsto en el presupuesto del ejercicio, una aportacién de su socio tinico -RTVA- , por importe de
138.320.942 euros para financiar deficit de explotacién, tal y como se reflejaba en el Presupuesto del
ejercicio.

De conformidad con lo establecido en el nuevo Plan General de Contabilidad, estas aportaciones de
socios se han contabilizado como ingresos del ejercicio, dado que las subvenciones, donaciones y
legados no reintegrables recibidas de socios o propietarios de empresas pertenecientes al sector
publico para financiar la realizacién de actividades de interés publico o general, se imputaran como
ingresos del ejercicio econémico en el que se concedan salvo si se destinan a financiar déficit de
explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputarén en dichos ejercicios.

O

12. PATRIMONIO NETO ~ TRANSFERENCIAS DE CAPITAL-SUBVENCIONES RECIBIDAS

Las transferencias de capital, de caracter no reintegrable, se corresponden con los importes
L recibidos de la Junta de Andalucia en ejercicios anteriores para hacer frente a las inversiones de
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activos fijos que se financian con transferencias de capital. La Sociedad no ha recibido en el

ejercicio 2008 ninguna transferencia de capital.

Las transferencias de capital iniciales, minoradas en la parte transferida a resultados, presentan el
detalle siguiente:

Saldo inicial 63.710,59

Transferencias de capital traspasadas a resultados del ejercicio (44.245,94)

PAPELECOLOGIO. CAT |
iy

Adicionalmente, la Sociedad recibi6 en el ejercicio 2008 una subvencién de explotacion por importe
de 18.751,34 de euros desde la Comunidad Europea para financiar gastos de programas,
contabilizandose como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

~ 13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Provisiones

alle de provisiones al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al
personal (Nota 17) 659.217,00 659.217,00
Provision por litigios 3.726.466,94 3.726.466,94

Los movimientos habidos en estos epigrafes son los siguientes:

&

Obligaciones por prestaciones

al personal (Nota 17) 566.711,00 92.506,00

659.217,00
Provision por litigios 4.427.318,00

(700.851,06) 3.726.466,94
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Provisién por litigios

o El 16 de marzo de 2005, Gestevisién Telecinco presenta demanda ante el Juzgado de 1*
instancia n° 21 de Madrid, por supuestos darios y perjuicios relacionados con la emision de
partidos de futbol, contra la Liga Nacional de Futbol Profesional y seis televisiones
-autondmicas entre las que se encuentra Canal Sur Television, dando lugar al Procedimiento
Ordinario 491/2005. Como consecuencia a 31 de diciembre de 2006 se dota una provision
por este concepto por importe de 3.000.000 de euros. Si bien la Sentencia en primera
instancia es favorable a los intereses de Canal Sur Television, se mantiene la estimacion al

] ' cierre del 2008 por haber sido recurrida en apelacion por Gestevision Telecinco.

e Al cierre del ejercicio 2007 hay una provision por importe de 1.000.000 euros para cubrir la
reclamacion que Arbomedia Di-Versus S.A. tiene presentada contra Canal Sur Television
S.A. en concepto de indemnizacién por clientela por extincién del contrato de agencia. A 31
de diciembre de 2008 teniendo en cuenta que el Juzgado de 12 Instancia n® 42 de Madrid
(Autos 139/2007) considera como estimacién provisional de la cantidad reclamada
726.466,94 euros se cancela dicha provision por importe de 273.533,06 euros.

|
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« Al cierre del ejercicio 2007 existia una provision por 427.318 euros relativos al canon de
AISGE de dicho ejercicio pendiente de la firma del convenio correspondiente. En el ejercicio
2008, una vez firmado citado convenio y recibida la factura por importe de 714.344,13 euros,
la provisién ha sido aplicada por su totalidad.

-~
I

/215810, 1¢. PASIVOS FINANCIEROS
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mposicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Pasivos financieros a corto plazo

Débitos y partidas a pagar 61.234.358,11 61.234.358,11

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Q
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo 2.817.225,00 2.817.225,00
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo (Nota 18.1) 362.582,67 362.582,67
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 58.054.550,44 58.054.550,44
Oy
~
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14.1 Derivados y otros

Deudas a corto plazo

El detalle de los Deudas a corto plazo que tiene la Sociedad al 31 de diciembre de 2008 es el
siguiente:

Proveedores de inmovilizado a corto plazo 330.117,36
Proveedores, retencién por garantia 2.402.104,45
Proveedores, garantia en efectivo 85.003,20

!

.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

: ”:5\\\ Proveedores 46.789.868,26
o i Ny, Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 5.595.967,23
S Acreedores varios 1.873.496,69
7" \Personal (remuneraciones pendientes de pago)
I Aportaciones a planes de pensiones aportacion definida (Nota 17) 18,84
; t‘% Otras remuneraciones 639.548,48
L~ )f Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 15) 2.286.030,91
< "/ _Anticipos de clientes 869.620,03

R

Derivados financieros

La sociedad tiene contratados seguros de cambio por importe de 2.106.059,94 délares americanos
(Nota 20.2). La sociedad dada la inmaterialidad de! importe resultante de la valoracion de los
derivados a 31 de diciembre de 2008 no lo ha registrado en balance.

14.2 Deudas con entidades de crédito.

O A 31 de diciembre de 2008, la empresa tiene concedida 1 péliza de crédito que no ha sido dispuesta
segun el siguiente detalle:

Concesion Vencimiento Importe Banco Tipo interés
20/10/2008 19/10/2009 2.000.000 Popular Euribor mes
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15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2008 es el
siguiente:

Saldos Saldos

. deudores acreedores
Impuesto sobre el Valor Afiadido 14.880.081,61 -
Junta Andalucia Deudora por diversos conceptos 617.719,14
Hacienda Publica deudora por diversos conceptos 56.200,47
Rendimientos sobre el capital mobiliario, retenciones y 163.922,57 -
. pagos a cuenta
e Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - 1.239.758,33
§CH Impuesto sobre la Renta de no residentes - 26.537,36
g Seguridad Social - 1.019.734,47

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
‘plazo de prescripcién, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a
iRspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién
Sdé| Administrador de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias

15.1 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

O
Resultado contable del gjercicio (22.139.126,74)
Diferencias temporales con origen en el ejercicio:
Derivada de las aportaciones al plan de pensiones (54.729,60)
Cancelacion Provision Riesgos y gtos. Grales. (700.851,06)
Diferencias permanentes con origen en el ejercicio:

O Gastos no deducibles 311.395,44
Las disminuciones por diferencias temporales se deben a gastos que en ejercicios anteriores se
consideraron como no deducibles fiscalmente y que en este ejercicio 2008 si que serian deducibles.

- Los aumentos por diferencias permanentes corresponden al importe de las aportaciones a asociados

- que no son deducibles fiscaimente.
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El importe de las retenciones y pagos a cuenta que se solicitaran a devolver con la presentacién del
impuesto sobre sociedades del 2008 ascienden a 163.922,57 euros

Al 31 de diciembre de 2008, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar, después
de deducir las aplicadas en el ejercicio, es el siguiente:

1999 2014 91.149.375,68
- 2000 2015 102.432.329,13
fg\ b 2001 2016 105.974.083,77
i 2002 2017 117.433.091,60
2003 2018 127.200.306,06
2004 2019 126.740.965,62
2005 2020 121.035.576,35
2006 2021 109.900.513,84

143.986.108,76

- Adicionalmente, la Sociedad tiene la posibilidad de reducir la carga impositiva posible de ejercicios
futuros aplicando las siguientes deducciones por inversiones en el Impuesto sobre Sociedades, si

bien no ha registrado los correspondientes activos por impuesto diferido al tener pendiente de
compensar bases imponibles negativas por importes significativos:

1997 2007/2008 4.559,73
1998 2008/2009 9.156,40

1999 2009/2 3.645,60

O
16. INGRESOS Y GASTOS
16.1 importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus

P
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operaciones continuadas, es la siguiente:

\}entas de Publicidad 49.099.836,43
Prestaciones de servicios 997.622,85

16.2 Consumos de materias primas y otras materias consumibles

El detalle de consumos de materias primas y otras materias consumibles es el siguiente:

g )
g N
i
Compra de mercaderias 83.990.789,30
Variacién de mercaderias (347.279,84)
Compras de materias primas y otras materias consumibles 1.042.572,42
Variacién de materias primas y otras materias consumibles (29.130,08)
T Trabajos realizados por otras empresas 8.922.902,89
7 191 Q&jﬁ\ j p P .922.902,

Cargas sociales

El detalle de cargas sociales es el siguiente:

Seguridad social 11.979.743,19
O Pensiones devengadas
Planes de pensiones de aportacién definida (Nota 17) 340.780,50

Otras cargas soci

1.311.364,33

16.4 Ingresos financieros

El detalle de ingresos financieros es el siguiente:

Intereses a terceros
Ingresos de valores en renta fija 67.621,10

Ofros ingresos financieros 350,51
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16.5 Gastos financieros

El detalle de gastos financieros es el siguiente:

Intereses por deudas a terceros

17. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

La Sociedad tiene un Plan de Pensiones externo (plan de aportacion definida). El gasto en 2008 en
aportaciones a planes de pensiones y sistemas complementarios ha ascendido a 340.780,50 euros,
correspondiendo 92.506,00 euros a la provisién relativa al articulo 44, apartado 5 del Convenio
Colectivo (sistema compensatorio para la incentivacién de bajas voluntarias de los/las
trabajadores/as fijos/as con al menos cinco afios de antigliedad en la Empresa y con edades
comprendidas entre los 57 y 59 afios inclusive), y que figura en el saldo al cierre de las Provisiones a
largo plazo-Provisién para pensiones y obligaciones con el personal.

PAPEL ECOLOGICO  €3.T 1
ot

El importe relativo al Plan de Pensiones externalizado se dota en cada una de las mensualidades de
la némina. El importe total del ejercicio 2008 asciende a 248.274,50 euros que se ha abonado
integramente en el ejercicio.

8. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante el ejercicio 2008,
asi como fa naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Agencia Publica Empresarial Radio Televisién de Andalucia, RTVA. Sociedad dominante del grupo
Canal Sur Radio, S.A. Empresa del grupo
Andalucia Digital Multimedia, S:A. (A.D.M., S.A) Empresa asociada
Sociedad Andaluza para el Desarrollo de las Telecomunicaciones,
S.A. (SANDETEL, S.A) Empresa asociada
Consejeria de Gobernacién Otras partes vinculadas
Consejeria de Educacion y Ciencia Otras partes vinculadas

O Consejeria de Medio Ambiente Otras partes vinculadas

- Consejeria Economia y Hacienda Otras partes vinculadas

Los gastos de gestién cargados por la Sociedad dominante del grupo se basan en los gastos
incurridos de forma centralizada, que se imputan a cada sociedad del grupo en base a unos
acuerdos contractuales, que fijan una cifra mensual segln criterios de reparto previamente
establecidos.

El resto de transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico
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normal de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a
entidades no vinculadas.

18.1 Entidades vinculadas
Los salaos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

-,

Créditos a corto plazo

(Nota 7) 41.880.331,43 - - 617.719,14
Clientes (Nota 7.1) - - 62.881,48 - -
Deudas a corto plazo

(Nota 14) - (362.582,67) - -
Proveedores(Nota 14) - - (1.353.356,50) (282.765,05) -
Proveedores Facturas

Pendientes de recibir (3.959.845,68)

I
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Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

= 3
i Vgntas 1.788.772,23 510.112,40 113.976,87 - 614.841,50
,,j S,’?‘rvicios exteriores 21.181.917,27  (693.544,60) (3.393.734,79)  (731.228,47) -

“ El detalle de saldos mantenidos y de las transacciones realizadas con ‘Otras partes vinculadas’,
Organismos de la Junta de Andalucia, es el siguiente:

O CONSEJERIA DE GOBERNACION 149.024,64 128.469,52
CONSEJERIA DE EDUCACION Y CIENCIA 278.194,50 239.822,84
CONSEJERIA DE MEDIO AMBIENTE 190.500,00 164.224,14
CONSEJERIA ECONOMIA Y HACIENDA - 82.325,00

18.2. Administradores y alta direccién

faeaN

El Administrador Unico, tal como se expresa en el articulo 13 de los Estatutos de la Sociedad, no
percibe remuneracion alguna por dicho cargo. No obstante en virtud de lo establecido en el articulo
14.1 de la Ley 8/1987, de 9 de diciembre, el Administrador Unico es a la vez el Director de la
Sociedad.

S El detalle de las remuneraciones devengadas por el Administrador Unico y por los miembros de la
N alta direccién de la Sociedad es el siguiente:
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Administrador Unico

Sueldos 92.402,48

Gastos de desplazamiento y viaje 307,78
Alta direccion

Sueldos 1.037.448,09

‘Gastos de desplazamiento y viaje u 15.709,31

El Administrador de la Sociedad, en relacién con lo establecido en el apartado 4 del articulo 127 Ter
de la Ley de Sociedades Anénimas, declara que no ostenta participaciones en el Capital Social, ni
ejerce cargo o funcioén en ninguna sociedad de analoga actividad.

19. OTRA INFORMACION
19.1  Estructura del personal

El nimero medio de personas empleadas por la entidad durante el ejercicio 2008 ha sido de 1.036
personas, de los que 743 son fijos y 293 eventuales.

A 31 de diciembre, la distribucién de la plantilla, por sexos, es la siguiente:

DIRECTIVOS 10 7 17

LABORALES 667 367 1.034
NIVEL B1 0 1 1
NIVEL B2 179 165 344
NIVEL B3 274 88 362
NIVEL B4 198 93 291
NIVEL B5 13 18 31
Sin nivel convenio 3 2 5

19.2 Honorarios de auditoria

De acuerdo con el articulo 85.ter de la Ley 5/1983, General de la Hacienda Publica, de 19 de julio, se
atribuye a la Consejeria de Economia y Hacienda, con carécter exclusivo, la competencia para
contratar auditorias sobre cualquier érgano o entidad de la Comunidad Auténoma de Andalucia y sus
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Organismos Auténomos, asi como sobre las empresas de la Junta de Andalucia sometidas a control
financiero permanente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008 y otros
servicios asimilados han ascendido a 27.336 euros, siendo asumidos en su totalidad por la
Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de Andalucia en virtud de lo indicado.

19.2 Informacién sobre medioambiente y salud laboral

El Administrador de la Sociedad estima que no existen contingencias significativas relativas a la
proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar provision alguna en tal
sentido.

20. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INTRUMENTOS FINANCIEROS

20.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

/ ~NIBT O,;, A La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:
oy ‘
:-«4

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 27.718.015,71
Créditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo 41.880.331,43
Inversiones financieras a corto plazo 25.685,95
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 993.022,10

El importe de clientes por ventas y prestaciones de servicios asciende a 11.611.938,53 euros y
tienen un periodo medio de cobro entre 45 y 70 dias.

La Sociedad exige que la contratacién de la publicidad venga avalada, con lo que se disminuye el
riesgo de impago.

El resto de partidas que conforman el epigrafe de deudores y ofras cuentas a cobrar se corresponde
con el saldo deudor de la hacienda publica por devolucion del IVA del ejercicio y otros conceptos por
importe de 15.717.923,79 euros y el resto son anticipos a proveedores a compensar con sus
facturas, por lo que el riesgo de cobro en ambos casos es minimo.
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Las dotaciones anuales a la provisidén por insolvencias se realizan a partir del analisis de las partidas
con antigledad superior a 1 afio, eliminando los saldos de organismos publicos y de clientes
habituales con los que exista facturacion continuada y tengan avalados los saldos. También se
excluyen los saldos por intercambios de publicidad pues estos han de compensarse en funcién de los
acuerdos adoptados con otras empresas de comunicacién. La dotacion para este ejercicio asciende
a 207.647 40 euros.

Mensualmente se elabora un detalle con la antigiiedad de cada uno de los saldos a cobrar, que sirve
de base para gestionar su cobro. Las cuentas vencidas son reclamadas mensualmente por el

) Departamento de Tesoreria. Una vez que se consideran agotadas las gestiones, se traslada la
informacién a los Servicios Juridicos para su seguimiento y, en su caso, ejecuciéon de los avales que
pudieran existir o posterior reclamacion por via judicial.

20.2 Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y
otros riesgos de precio.

PAPEL ECOLOGICO  C1t

Riesgo de tipo de interés

= El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
718 ID% azonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
o i fipos de interés de mercado. La exposicién de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de

s,
23 -

imtereés ante terceros es nulo pues no existe pasivo con entidades financieras al 31 de diciembre de
$2008.

i

R;‘esgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a fluctuaciones en
los tipos de cambio.

La Sociedad tiene contratados seguros de cambio en USD para cubrir parte de los pagos a
distribuidoras de peliculas originados por contratos firmados en el seno de la FORTA, segun el
siguiente detalle:

O
15/01/2009 397.495,01 1,4251 278.924,29
15/04/2009 259.474,43 1,4251 182.074,54
15/07/2009 252.025,36 1,4251 176.847,49
15/10/2009 273.700,02 1,4251 192.066,71
15/01/2010 441.516,87 1,4251 309.814,66

. 15/04/2010 171.115,72 1,4251 120.072,78

e 15/07/2010 212.404,84 1,4251 149.045,57
15/10/2010  98.327,69 1,4251 68.997,05
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Esto implica que para variaciones del tipo de cambio del USD en el momento del pago, puede
suponer un aumento o disminucién de las diferencias de cambio positivas o negativas que se
produzcan en el conjunto del pago en las fechas de vencimiento y esta variacién ira en funcién del
porcentaje que suponga el importe asegurado sobre el importe total a pagar, de forma que cuanto
mayor sea el importe a pagar, menor serd la incidencia en las diferencias de cambio.

Otros riesgos de precio

La Sociedad no realiza operaciones expuestas a riesgos de precios.

20.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

La exposicion a este riesgo es minima pues la Sociedad puede recibir transferencias de fondos de la
Agencia Pablica Empresarial de la RTVA y también puede disponer de la p6liza de crédito contratada
con el Banco Popular por un limite de 2 millones de euros.

Tal y como se indica en la Nota 2.2, éstas son las primeras cuentas anuales preparadas de acuerdo
con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, habiendo realizado la
Sociedad la transicién a las nuevas normas contables de acuerdo con el contenido del mencionado
Real Decreto. En particular, la Sociedad ha optado por valorar todos sus elementos patrimoniales a
la fecha de transicion de acuerdo con las nuevas normas, con las excepciones contempladas en las
disposiciones transitorias establecidas en el mencionado Real Decreto.

L.a Sociedad ha considerado como fecha de transicién el 1 de enero de 2008 y, en consecuencia, no
se incluyen cifras comparativas en estas cuentas anuales.

21.2 Ajustes realizados como consecuencia de la aplicacion del nuevo Plan General de
Contabilidad

El anico ajuste realizado como consecuencia de la aplicacion del nuevo Plan General de
Contabilidad, ha sido traspasar al patrimonio neto las subvenciones pendientes de aplicacién que a
31 de diciembre de 2007 ascendian a 63.710,59 euros.
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21.3 Principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y
los actuales

Diferencias sin impacto patrimonial en la fecha de transicion

Adicionalmente, existen las siguientes diferencias significativas entre los criterios contables aplicados
en el ejercicio anterior y los actuales que no afectan al patrimonio neto de la Sociedad en la fecha de
transicién.

a) Ingresos y gastos extraordinarios

Los ingresos y gastos que con la anterior normativa se consideraban como extraordinarios se
incluyen, de acuerdo con las nuevas normas, en los epigrafes correspondientes a su naturaleza.

b) Cancelacién de las diferencias positivas de cambio

De acuerdo con las nuevas normas, las diferencias positivas de cambio relativas a partidas
monetarias existentes al cierre del ejercicio se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

21.4 Balance y cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales del
ejercicio anterior

'f*al y como requiere la disposicion transitoria cuarta del Real Decreto 1514/2007, a continuacién se
fpre entan el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales del
e§%1c10 anterior;
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Canal Sur Television, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2007
(Expresado en euros)

5

A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS -

B) INMOVILIZADO 21.565.461,71
. |. Gastos de establecimiento -
1l. Inmovilizaciones inmateriales 11.179.076,07
1. Gastos de investigacion y desarrollo -
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 25.719.529,07

3. Fondo de comercio -
4. Derechos de traspaso -
5. Aplicaciones informaticas 2676.870,03
6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero -
7. Anticipos -
8. Provisiones -
9. Amortizaciones (17.217.323,03)
{I1. Inmovilizaciones materiales 10.386.385,64
1. Terrenos y construcciones .
2. Instalaciones técnicas y maquinaria 35.010.192,58
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.400.476 45
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso -
5. Otro inmovilizado 6.376.311,28
8. Provisiones -
7. Amortizaciones (34.400.594,67)
IV. Inmovilizaciones financieras -
1. Participaciones en empresas del grupo -
2. Créditos en empresas del grupo -
3. Participacs onemp . R
4. Créditos a empresas asociadas -
5. Cartera de valores a largo plazo -
6. Otros créditos -
7. Depésitos y fianzas ituidos a largo plazo -
8. Provisiones -
9. Administraciones Publicas a largo plazo -
V. Acciones propias -
VI. Deudores por opeéraciones de trifico a largo plazo -
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS -
D) ACTIVO-CIRCULANTE 123.547.463,14
1. Acci por g -
Ii. Existencias 20.497.855,59
1. Comerciales 17.543.176,51
2. Materias primas y otros aprovisionamientos 254.997,72
3. P encursoy iterminados -
4. Productos terminados -
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados -
6. Anticipos 2.699.681,36
7. Provisiones -
{ll. Deudores 52.164.990,38
1. Clientes por ventas y prestaciones de sefvicios 19.787.101,42
2. Empresas del grupo, deudores 18.684.025,19
3. Empresas asociadas, deudores 46.639,24
4. Deudores varios 113.185,19
5. Personal 72.767,91
6. Administraciones Publicas 14.460.705,10
7. Provisiones (999.433,67)
V. Inversiones financieras temporales 50.501.051,27
(& 1. Participaciones en empresas del grupo -
- 2. Créditos a empresas del grupo -
3. Participaci en emp iad: -
4. Créditos a empresas. asociadas -
5. Cartera de valores a corto plazo 50.500.000,00
8. Otros créditos -
7. Depositos y fianzas constituidos a corto plazo 1.061,27
8. Provisiones -
V. Acciones propias a corto plazo -
V1. Tesoreria 383.565,90
@) VI Ajustes por periodificacién -
TOTAL GENERAL(A+B+C +D) 145.112.924,85
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Canal Sur Television, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2007

A) FONDOS PROPIOS
. | Capital suscrito
N. Prima de emisién
IIl. Reservas de revalorizacién
IV. Reservas
1. Reserva legal
2. Reservas para acciones propias
3. Reservas para acciones de la sociedad dominante
4. Reservas estatutarias
5. Diferencias por ajuste del capital a euros
5. Otras reservas
v. de ej
1. Remanente
2. tivos de &
3. Ap: i s0cios para comp #0n pérdidas
V1. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida)
VIl Divi acuenta g enel
VIl Acciones propias para reduccion de capital
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
1. Subvenciones de capital
2. Diferencias positivas de cambio
3. Otros ingresos & distribui en varios ejercicios
4._ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
1. Provisi para ¥ obligacl :
2. Provisiones para impuestos
3. Ofras provisiones
4. Fondo de reversién
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO
1. Emisiones obligaciones y otros valores negociables.
1. Obkgaciones no convertibles
2. Obligaciones convertibles
3. Otras deudas rep en valores
Il. Deudas con entidades de crédito
1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito
2. por iero a largo plazo
. Deudas con empresas del grupo y asociadas
1. Deudas con empresas del grupo
) 2. Deudas con empresas asociadas
V. Otros acreedores
. Deudas representadas por efectos a pagar

|

s

)

3. Fianzas y dep6sitos recibidos a largo plazo
4. Administraciones Puablicas a largo plazo
sobre no
1. De empresas del grupo
2. De empresas asociadas
3. De ofras empresas
Wi, Acreedores por operaciones de trifico a largo plazo
E)} ACREEDORES A CORTO PLAZO
1. Emislones de obligaciones y otros valores negociables
1. Obligaciones no convertibles.
2. Obligaciones convertibles
3. Ofras deudas rep en valores
4. intereses de obfigaciones y otros valores
Il. Deudas con entidades de crédito
1. Préstamos y otras deudas
2. Deudas por intereses
3.A por N iero a corto plazo
. Deudas empresas grupo y asociadas corto plazo
1. Deudas con empresas del grupo
2. Deudas con empresas asociadas
IV. Acreedores comerciales
1. Anticipos recibidos por pedidos
2. Deudas por compras o prestacion de servicios
3. Deudas representadas por efectos a pagar
V. Otras dewdas no comerciales
1. Administraciones Pablicas
2. Deudas representadas por efectos a pagar
3. Otras deudas
4. Remuneraciones pendientes de pago
5. Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo
—~ V1. Provisiones para operaciones de tréfico
A Wl Ajustes por periodificacién

F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO

TOTAL GENERAL (A+8+C+D+E+F)

63.826.810,23
72.000.000,00
3.794.817,42

130.361.024,00
130.361.024,00
(142.329.031,19)

63.710,58
63.710,59

4.994.029,00
§66.711,00

4.427.318,00

76.228.375,03

3.894.084,58
1.745.847,21
214823737
§7.905.979,14
2617.602,38
55.288.376,76
14.428.311,31
2.397.518,04
9.223.760,98
1512.841,72
1.264.090,57

145.112.924,85
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Canal Sur Television, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2007
(Expresada en euros)

A) GASTOS (A.1a A.16)
A.1. Reduccién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
A.2. Aprovisionamientos
a) Consumo de mercaderias
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles
c) Otros gastos externos
A.3. Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados
b) Cargas sociales
A.4. Dotacién para amortizaciones de inmovilizado
A.5. Variacion de las provisiones de tréafico
a) Variacion de provisiones de existencias
b) Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables
¢) Variacion de otras provisiones de tréfico
A.6. Otros gastos de explotacién
& a) Servicios exteriores
b) Tributos
c) Otros gastos de gestion corriente
T\, d) Dotacion al fondo de reversion
- Ad EENEFICIOS DE EXPLOTACION (B1+B.2+B3+B4-A1-A2-A3-A4-A5-A6)
”'AJ.“Gastos financieros y gastos asimilados
f'fa)}Por deudas con empresas del grupo
- by Por deudas con empresas asociadas
" £) Por deudas con terceros y gastos asimilados
™ " d) Pérdidas de inversiones financieras
A.8. Variacién de las provisiones de inversiones financieras
A.9. Diferencias negativas de cambio
A.ll. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS (B.5+B6+B7+B8-A7-A8-A9)
; A.lli. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (Al +Alll-B.1-8.)
(M A.10. Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control
A.11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control
A.12. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias
A.13. Gastos extraordinarios
A.14. Gastos y pérdidas de otros ejercicios
A.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
(B.9+B.10+B.11+B.12+B.13-A.10-A.11-A.12-A.13-A.14)
[ A.V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (Al + A.IV - B.lli - B.IV)
A.15. Impuesto sobre Sociedades
A.16. Otros impuestos
A.VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V - A.15 - A.16)

PAPELEOXOGCO €T |

201.846.111,36

93.545.143,95
79.914.299,31
1.346.437,11
12.284.407,53
56.500.156,51
42.949.569,04
13.550.586,47
4.997.436,00
149.191,65
(197.581,16)
346.772,81
46.133.426,70
45.839.423,55
51.003,15
243.000,00

8.208,17

328.454,98
1.181.527,13

1.146,55

182.947,85

1.162.708,94
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Canal Sur Televisién, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2007
(Expresada en euros)

B) INGRESOS (B.1a B.13)
B.1. Importe neto de la cifra de negocios
a) Ventas
b) Prestaciones de servicios
¢) Devoluciones y <<rappels>> sobre ventas
B.2. Aumento de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién
B.3. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado
B.4. Otros ingresos de explotacién
a) Ingresos accesorios y otros de gestién corriente
b) Subvenciones
c) Exceso de provisiones de riesgos y gastos
B.| PERDIDAS DE EXPLOTACION (A1 +A.2+A3+A4+A5+A6-B.1-B2-B.3-B4)
B.5. Ingresos de participaciones en capital
a) En empresas del grupo
b) En empresas asociadas
c) En empresas fuera del grupo

PAPEL ECOLOGICO €17
-

% b) De empresas asociadas
7 |;c) De empresas de fuera del grupo
’ A' - Otros intereses e ingresos asimilados
. Q{‘ ,?,f a) De empresas del grupo
; b) De empresas asociadas
¢) Otros intereses
d) Beneficios en inversiones financieras
B.8. Diferencias positivas de cambio
B.Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS (A.7+A8+A9-B.5-B.6-B7-B.8)
B.Ill. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (B.l+B.ll-A.l-A.ll)
B.9. Beneficios en enajenacién de inmovilizado inmaterial, material, y cartera de control
B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones propias
B.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio
B.12. ingresos extraordinarios
B.13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios
B.IV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
O (A 10+A.11+A.12+A.13+A.14-B.9-B.10-B.11-B.12-B.13)
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.ill + B.IV - Alll - A.IV)
B.VI. RESULTADOS DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V + A.15 +A.16)

59.517.080,17
55.312.865,35
56.889.695,18
887.657,34
(2.464.487,17)

1.339.221,20
91.528,94
95.668,26
1.152.024,00
144.673.267,26

849.329,64

849.329,64
282.641,17

282.641,17

386.219,47

143.491.740,13

78.508,04
702.229,31
566.065,99

142.329.031,19
142.329.031,19
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22.HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El administrador Unico de la sociedad estima que no existe ningin acontecimiento posterior
significativo hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales.
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