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‘ Notas ‘ EJERCICIO EJERCICIO

2010 2009
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del gjercicio antes de impuestos 3 (8.333.243,83) {11.336.069,62)
2. AJUustes de TESUAUd O ... e e nmnaan (161.272.391,70) {175.195.866,88)
a) Ingresos por actividades de explotaciaon financiadas porla JA =) 20 (169081 147,38) (182 027 B55,12)
by Gastos por actividades de explotacidn financiadas porla LA ) - -
cy Amortizacion del inmovilizado ) 5B 11.544 808,44 11.289.894,81
d) Correcciones valorativas por deterioro (). 5,9 [1.725.825,19) 2629 622,30
&) VA EC N de OIS OIS H 13.1 G8G 424,38 (3.454.260,41)
fi Imputacidén de subwvenciones (-) 12 (1.881.247,32) (2. 774 .560,52)
) Resultados por bajas v enajenaciones del inmowvilizado --) 5,6 (17.708,75) 7T BREET
h) Resultados por bajas v enajenaciones de instrumentos financieros(+5~) ... = =
B INQres oS NN S (o 16,4 [258.977.17) (440 942 67)
[ Gastos financieros (+) 16,5 17 995,07 29 987 .61
ki Diferencias de cambio (R 2.1 (100.235,75) (1.047,24)
Iy Wariacion del walor razonable en instrumentos inancieros (+/~). ... S S
Iy s NS 0S W OaS 0S (M 5.1.6 (356.277,00) 524 .483,01)
3. Camhios en el capital CoOMTIENtR. ... e e e (5.298.514,31) {1.087.598,99)
a) Existencias (+5~) a 2 606 924,25 (3606 600,17)
by Deudores v otras cuentas para cobrar (w0 2 4 536 303,02 9805 348,36
C) Olros activos Cormientes (Fi-) g B3.801,80 (41.808,81)
d) Acreedores v otras cUentas para Padar (F) ] 14 (12.2348 80%,98) 6.178.474,43)
) Olros Pasivos COrTene S (H 14 (156.734,50) [1.096.263,94)
fi Otros activos v pasivos no corrientes (+5). - -
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion ... 20 171.657.749 95 199.773.061,64
a) Cobros {pagos) de actividades de explotacian financiadas porla LA =) 20 171411 23319 199 272 226,04
a.1) Cobros de aclividades de explotacion inanciadas porla JA (V). ... 20 171.411.233,19 199,272 226,04
a.2) Pagos de actividades de explotacién financiadas porla JA () ... = =
b Cobros (pagos) por la intermediacidén en la entrega de subvenciones (+&~)........] - -
b 1) Cobros por la intermediacidn en la entrega de subvenciones (+) - -
b.2) Pagos por la intermediacidén en la entrega de subvenciones =) - -
c) Cobros {pagos) por la intermediacidn en la construccidon de infraestructuras +-) - -
c.1) Cobros por la intermediacion en la construccion de infraestructuras ). - -
c.2) Pagos por la intermediacién en la construccién de infraestructuras <) - -
A Pagos de IMeremaS (o 16.5 (17.995,07) [29.987.61)
&) Cobros de dividendos (+). - -
0l Cobros de INEreSes (). 16.4 218.511,83 485.823,21
) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios RS- - -
) Olros pagos (SO S (h- 14 45 000,00 45 000,00
5. Flujos de efective de las actividades de explotacidn (1 +2+ 32 + 4y ...l (3.246 399 ,89) 12.183.526 15
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E) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B. Pagos por imMVBISIONEBS (- et eee e e et eee e ee e e e aeee e (8.996 943 30) (13.791.609,99)
a) Empresas del grupo v asociadas - -
b Inmovilizado intangible. 5 (5 335 438,43) B 544 513, 32)
c) Inmovilizado material 6,14 (3 661 504,87) 7 148 465 53)
di Imversiones INmoili s o, - -
el Ofros activos fINanCieras. ] - Ezd 14
fi Actvoz no corrientes mantenidos para verta - -
N Oros At . - -
7. Cobros por desinVerSioNES (F). ..t rre e s mme e n s e e e s s mmmaan 25.398,51 326.945,27
a) Empresas del grupo sy a0 oS, - -
b Inmovilzado Il - 326.170,4
Cy InmoviliZado mabe ol 5] 25,398 51 775 EE
d) Inversiones INmobil e S, - -
&) Otros At TN EN I S, ] = =
T Acthvos no corrientes mantenidos para Verta - -
[ = e (Y U UUPRU - -
8. Flujos de efectivo de las actividades de Inversidn (6 + 7).t (8.971.544,79) {13.464.663,72)
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C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cohros y pagos por instrumentos de patrimonio....... ... 20.2 1.375.000,00 6.425.787,563
a) Emision de instrumentos de patrimonio (V). ] = =
b Amortizacidn de instrumentos de patrimonio ). - -
c) Adguisicion de instrumentos de patrimonio propio (5. = =
d) Enajenacidn de instrumentos de patrimonio propios (H). - -
2) Subvenciones, transfersncias, donaciones v legados recibidos (+).......... .. 202 1.375.000,00 G425 TE7,53
e 1) Procedentes de o J o - -
B U B O = =
2121 TransferenCIas - -
2.2) Procedente de olras entidades. = =
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero.._........... . - -
B B I = =
1. Obligaciones v otros walores negociables (). - -
2. Deudas con entidades de crédito (V) .. = =
3. Deudas con empresas del grupo v asociadas (+H) . - -
B Olras deUdas (F = =
b} Devolucian & amortZaciOn G, - -
1. Obligaciones v valores negociables (). = =
2. Deudas con entidades de crédito ). - -
3. Deudas con empresas del grupo v asociadas (-} = =
S OraE el oS o) - -
11. Pagos de dividendos yv remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio...... - -
B DI eSS  - - -
b Remuneracion de ofros instrumentos de patrimonio ). - -
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (3 + 10+ 11). ... 1.375.000,00 6.425.787,563
D) EFECTO DE LAS YARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBID 2.1 100.235,75 1.097,84
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE (5+ 8 + 12 + D) {10.742.708,93) 5.145.747,80
Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio 17.104 825 52 11.959 077,72
Efectivo o equivalente al final del ejercicio 10 5362 116,59 17104 825,52




