SANTANA MOTOR, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2010 Y 2009
(Miles de Euros)

Notas de la [ Ejercicio Ejercicio
Memoria 2010 2009
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) {47.037) (17.278)
Resulitado del ejercicio antes de impuestos (66.973) (23.834)
Ajustes al resultado: 33.388 (9.553)
- Amortizacion del inmovilizado 15.082 9.224
- Correcciones valorativas por deterioro 69.261 7.961
- Variacion de provisiones (7.964) 1.518
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (43.029) (28.256)
- Otros ingresos y gastos 38 -
Cambios en el capital corriente (7.446) 16.171
- Existencias 3.218 7.730
- Deudores y otras cuentas a cobrar 579 28.590
- Otros activos corrientes (3.929) 261
- Acreedores y otras cuentas a pagar (7.314) (12.440)
- Otros pasivos corrientes - (7.970)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (H) 43.079 12.471
Pagos por inversiones (2.821) (17.315)
- Empresas del grupo y asociadas - (3.830)
- Inmovilizado intangible (727) (2.929)
- Inmovilizado material (2.094) (10.556)
Cobros por desinversiones 45,900 29.786
- Inmovilizado material 45.285 18.630
- Inversiones inmobiliarias - 10.732
- Otros activos financieros . 615 424
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (Hli) (2.173) 1.613
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - 318
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - 318
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (2.173) 1.295
- Emision de deudas con empresas del grupo y asociadas 4,787 3.565
- Emision de otras deudas 1.573 5.300
- Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito (8.533) (5.740)
- Devolucion y amortizacion de otras deudas - (1.830)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+{I+l1+1V) {125) (3.732)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 837 4,068
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 812 937

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado consolidado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio 2010
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