ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO EN EL EJERCICIO CON CIERRE EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 _

[A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 0,00} 616,63
2. Ajustes del resultado. 1.379.415,12 1.688.129,55
a) Ingresos por actividades de explotacion financiadas por la Junta de Andalucia (-). -96.456.658,77 -99.590.180,60

b) Gastos por actividades de explotacion financiadas por la Junta de Andalucia (+). 96.456.658,77| 99.590.180,60|

¢) Amortizacion del inmovilizado (+). 2.124.326,20) 2.377.543,05)

d) Correcciones valorativas por deterioro (+/-). 6.691,06 26.827,76)

€) Variacion de provisiones (+/-). 215.060,54] -92.371,58]

f) Imputacion de subvenciones (-). -982.549,11] -1.061.307,47|

9 por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). -108.850,79) 63.792,13]

h) por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). 133.203,43 455.736,68

i) Ingresos financieros (-). -20.911,60) -84.773,01

j) Gastos financieros (+). 12.410,49) 2.681,99

K) Diferencias de cambio (+/-). 34,90 0,00]

) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-). 0,00 0,00]

1) Otros ingresos y gastos (-/+). 0,00 0,00)

3. Cambios en el capital corriente. -15.824.254,29 1.593.281,02
a) Existencias (+/-). 568.695,83] -513.343,74

b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-). -4.989.236,50} -961.061,48|

¢) Otros activos corrientes (+/-). 14.846,36) 3.246.946,64|

d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). -11.340.346,49 -573.736,42]

€) Otros pasivos corrientes (+/-). -746.166,72] 940.030,43]

f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-). 667.953,23] -545.554 41

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. -6.787.041,48) -6.331.820,65|
a) Cobros (pagos) de actividades de explotacion financiadas por la Junta de Andalucia (+/-). -6.655.449,90) -6.484.596,87|
a-1) Cobros de actividades de explotacion financiadas por la Junta de Andalucia (+). 92.540.273,47| 112.099.299,78|

a-2) Pagos de actividades de explotacion financiadas por la Junta de Andalucia (-). -99.195.723,37 -118.583.896,65|

b) Cobros (pagos) por la intermediacion en la entrega de subvenciones (+/-). -71.364,92] 47.705,80)
b-1) Cobros por la intermediacion en la entrega de subvenciones (+). 2.272.777,60} 903.030,14|

b-2) Pagos por la intermediacion en la entrega de subvenciones (-). -2.344.142,52) -855.324,34|

¢) Cobros (pagos) por la inter ion en la ion de ir (+/7). 0,00 0,00]
¢-1) Cobros por la intermediacion en la construccion de infraestructuras (+). 0,00] 0,00]

¢-2) Pagos por la onenla ion de i 0. 0,00 0,00

d) Pagos de intereses (-). -73.354,26) -2.681,99

€) Cobros de dividendos (+). 0,00 0,00]

f) Cobros de intereses (+). 13.127,60) 107.752,41]

g) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-). 0,00 0,00]

h) Otros pagos (cobros) (-/+). 0,00 0,00)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) -21.231.880,65| -3.049.793,45|

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-). -1.525.095,74 -1.330.093,97
a) Empresas del grupo y asociadas -379.339,25] -277.553,09]
b) Inmovilizado intangible. -288.153,76) -115.633,39
¢) Inmovilizado material. -857.602,73| -793.410,42)
d) Inversiones inmobiliarias 0,00| 0,00]
€) Otros activos financieros 0,00 -143.497,07]
f) Activos no corrientes mantenidos para venta. 0,00] 0,00]
g) Otros activos. 0,00 0,00]
7. Cobros por desinversiones (+). 0,00} 0,00
a) Empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00]
b) Inmovilizado intangible. 0,00] 0,00]
¢) Inmovilizado material. 0,00] 0,00]
d) Inversiones inmobiliarias 0,00] 0,00]
€) Otros activos financieros 0,00 0,00]
f) Activos no corrientes mantenidos para venta. 0,00] 0,00]
g) Otros activos. 0,00 0,00]
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) -1.525.095,74 -1.330.093,97

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Aumentos y disminuciones de instrumentos de patrimonio. 1.477.000,02 -1.404.943,12|

a) Emision de instrumentos de patrimonio. 0,00] 0,00]

b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio. 0,00) 0,00]

¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio. 0,00 0,00]

d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio. 0,00 0,00]

e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. 1.477.000,02} -1.404.943,12}

e.1) Procedentes de la Junta de Andalucia 1.477.000,02} -1.404.943,12}

e.1.1) Subvenciones 0,00 0,00]

e.1.2) Transferencias 1.477.000,02) -1.404.943,12)

e.2) Procedentes de otras entidades 0,00 0,00]

10. Aumentos y disminuciones en instrumentos de pasivo financiero. 24.924.578,28| 5.051.362,13]

a) Emision 24.902.219,57| 5.051.362,13

1. Obligaciones y valores similares (+). 0,00 0,00]

2. Deudas con entidades de crédito (+). 0,00 0,00]

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+). 0,00 0,00]

4. Otras (+). 24.902.219,57] 5.051.362,13)

b) Devolucion y amortizacion de 22.358,71 0,00]

1. Obligaciones y valores similares (-). 0,00 0,00]

2. Deudas con entidades de crédito (-). 22.358,71 0,00]

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-). 0,00 0,00]

4. 0tras (). 0,00] 0,00]

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio. 0,00 0,00

a) Dividendos (-). 0,00 0,00]

b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (). 0,00 0,00]

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11) 26.401.578,30 3.646.419,01,

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 0,00

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-A+/-B+/-C+/- D) 3.644.601,91] -733.468,41]

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 3.172.999,00} 3.906.467,414

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 6.817.600,91] 3.172.999,00]
Nota: el aumento del flujo de efectivo de activi de i6 el en el flujo de efectivo de las actividades de explotacion ya que ambos van ligados por incluir los aumentos en

instrumentos de pasivo financiero el importe correspondiente a la ejecucion pendiente de las transferencias de financiacion.
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