ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Ejercicios anuales acabados ¢l 31 de diciembre de 2010 y 2009, en euros

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 31-12-2010 ANO 2010 ANO 2009

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 21.422,73 -405.715,90

2. Ajustes del resultado 109.603,06 -88.927.41
a) Amortizacion del inmovilizado (+/-) 12.440,27 22.254,61
b) Variacion provisiones (+/-) 255.026,22 25.550,89
g) Ingresos financieros (=) -158.332,13 -136.745,72
h) Gastos financieros (+) 468,70 12,81

3. Cambios en ¢l capital corriente 12.799.856,01 1.451.989,82
a) Existencias (+/-) 0,00 -33.817,75
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) -4.022.553,01 -716.137,16
¢) Otros activos corrientes (+/-) 985.839.54 1.825.469,64
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 11.892.819,82 -95.718,32
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 3.943.749.66 472.193,41

4. Otros flujos de efectivos de las actividades de explotacién 157.863,43 136.732,91
a) Pagos de intereses (-) -468,70 -12,81
¢) Cobros de intereses (+) 158.332,13 136.745,72

S. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-1+/-2+/-3+/-4) 13.088.745,23 1.094.079,42

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-) -11.677.899,97 -4.134.756,33
¢) Inmovilizado material -11.644.299,97| -4.134.133,66
¢) Otros activos financieros -33.600,00 -622,67

7. Cobros por desinversiones (+) 12.754.193,25 0,00
¢) Inmovilizado material 12.754.193,25 0,00

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6+7) 1.076.293,28| -4.134.756,33

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 258.412,00 168.000,00
¢) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 258.412,00 168.000,00

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -4.146.259,48 2.696.603,00
a) Emision

3. Deudas con entidades de grupo y asociadas (-) -4.146.259,48 2.696.603,00
b) Devolucién y amortizacion de deudas
2. Deudas con entidades de crédito

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11) -3.887.847,48 2.864.603,00

D) EFECTOS DE LAS VARIACIONES EN LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

(+/-5+/-8+/-12+/-D) 10.277.191,03 -176.073,91

Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 2.231.492,04 2.407.565,95

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 12.508.683,07 2.231.492,04

Las Notas 1 a 19 forman parte integrante del Estado de Flujos de Efectivo del ejercicio
anual acabado el 31 de diciembre de 2010
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