AGENCIA PUBLICA EMPRESARIAL DE LA RADIO Y TELEVISI ON DE ANDALUCIA, CANAL SUR
TELEVISION S.A. Y CANAL SUR RADIO S.A.

Memoria proforma consolidada correspondiente al eje rcicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Empresa Publica de la Radio y Television de Andalucia es creada por la Ley 8/1987, de 9 de diciembre, y
mediante la Ley 18/2007, de 17 de diciembre, pasa a ser una Agencia Publica Empresarial, adaptandose con ello
a los cambios introducidos en el sector publico por la Ley 9/2007, de 22 de octubre de la Administracion de la
Junta de Andalucia, denominandose a partir de ese momento Agencia Publica Empresarial de la Radio y
Televisién de Andalucia (RTVA).

RTVA, con domicilio social en la C/José Gélvez n° 1 de Sevilla, viene cumpliendo desde su creacion en 1987,
unas funciones de comunicacion e informacion que contribuyen a la vertebracion y desarrollo social, identitario y
cultural de Andalucia.

Para ello, el 4 de abril de 1988, en virtud del art. 13 de la citada Ley 8/1987, constituyo las sociedades Canal Sur
Radio, S.A. y Canal Sur Television S.A. para gestionar los servicios publico de radiodifusion y de televisién
respectivamente.

Canal Sur Televisién, S.A., que tiene su domicilio social en el término municipal de San Juan de Aznalfarache
(Sevilla), esta participada en un 100% por la Agencia Publica Empresarial de la Radio y Televisién de Andalucia,
siendo su actividad principal, la produccién, reproduccién, difusién y transmision de sonidos y/o imagenes
simultdneamente, mediante emisiones de ondas radioeléctricas, cables o cualquier otro soporte de transmision.

Canal Sur Radio, S.A., que tiene igualmente su domicilio social en el término municipal de San Juan de
Aznalfarache (Sevilla), esta participada en un 100% por la Agencia Publica Empresarial la Radio y Television de
Andalucia, siendo su actividad principal, la produccion, reproduccion, difusién y transmision de sonidos mediante
emisiones de ondas radioeléctricas, cables o cualquier otro soporte de transmision.

El 22 de mayo de 1997, de acuerdo con la autorizacién recogida en el articulo primero del Decreto 99/1997 de la
Consejeria de Economia y Hacienda, de 19 de marzo, se constituyé la Sociedad Andaluza para el Desarrollo de
Telecomunicaciones, S.A. (Sandetel) empresa publica adscrita a la Consejeria de Innovacion, Ciencia y Empresa
de la Junta de Andalucia, cuyo objetivo es contribuir al desarrollo y fomento de la innovacion y las Tecnologias de
la Informacion y la Comunicacion (TIC) en la sociedad, en la empresa andaluza y en las administraciones publicas.

La Agencia Publica Empresarial de la Radio y Televisiébn de Andalucia participa en el capital social de las
siguientes sociedades:

- Sociedad Andaluza para el Desarrollo de las Telecomunicaciones, S.A. (Sandetel), con una participacion
del 49% de su capital social.

- Sociedad Andaluza para el Desarrollo de la Sociedad de la Informacion S.A.U., con una participacion
indirecta del 49% de su capital social.

- Andalucia Digital Multimedia S.A., con una participacion indirecta del 23,43% en su capital social.
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Las sociedades anteriores, no se han incluido en el perimetro de consolidacion de estos estados financieros
proforma consolidados, con objeto de mostrar tan sélo la situaciéon financiero-patrimonial proforma
consolidada de aquellas sociedades del grupo que tienen como actividad la prestacion del servicio publico
de radiodifusion y television.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES PRO FORMA CONSOLIDADOS

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, asi como con el resto de la legislacién mercantil vigente.

Para la elaboracion de la memoria hemos considerado asi mismo, la Resolucion de 2 de octubre de 2009, de la
Intervencién General de la Junta de Andalucia, por la que se aprueba el Plan General de Contabilidad de las
Sociedades Mercantiles del Sector Publico Andaluz, de las Agencias Publicas Empresariales y de las Entidades
Asimiladas.

De acuerdo con el art. 102.2 del Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley General de la Hacienda Publica de la Junta de Andalucia, los 6rganos competentes de las
agencias publicas empresariales y de régimen especial que deban formular las cuentas, lo haran en el plazo
maximo de tres meses a contar desde el cierre del ejercicio. De este modo, en cumplimiento del art. 19.2. m de la
Ley 18/2007 de 17 de diciembre de la radio y televisién de titularidad autonémica gestionada por la Agencia
Publica Empresarial de la Radio y Television de Andalucia, corresponde al Director General de la misma la
aprobacion de las cuentas consolidadas del grupo RTVA.

El Director General ha formulado estas cuentas anuales sobre la base de que su actividad continuara de forma
indefinida, obteniendo los recursos suficientes para cumplir con los compromisos adquiridos.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo contrario.

2.1  Formulacién proforma

Los presentes estados financieros han sido elaborados siguiendo los criterios de consolidacion indicados en el
apartado anterior y con la finalidad de recoger Unicamente la actividad de prestacion del servicio publico de
radiodifusion y television, para ello se ha utilizado el método de consolidacion global.

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Entidad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Entidad. El estado de flujos de efectivo se ha
preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacién de los activos monetarios
representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Entidad.
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2.3  Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos
de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2011, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria
también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas el grupo RTVA ha realizado estimaciones que estan
basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyo
valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedades revisan sus estimaciones de forma
continda. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo importante de que pudieran
surgir ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un
cambio significativo en las hipétesis, hechos y circunstancias en las que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién de la incertidumbre en
la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer cambios significativos en el
valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de estimaciones con
el fin de determinar su valor razonable, a los efectos de evaluar un posible deterioro, de los activos intangibles
con vida util indefinida. Para determinar este valor razonable se estiman los flujos de efectivo futuros esperados de
los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo.

Pasivos contingentes

La Agencia Publica Empresarial de la Radio Televisién de Andalucia, a 31 de diciembre de 2011, ha registrado
en el pasivo corriente como provision a corto plazo, una cuantia de 1.202.206,71 euros (552.157,68 euros en el
ejercicio 2010) como cobertura del riesgo por contingencias con el personal (nota 13.1).

Canal Sur Television S.A. a 31 de diciembre de 2011, ha registrado la cancelacién en el pasivo corriente de una
provisién a corto plazo por una cuantia de 51.215,30 euros, que se cred en el ejercicio 2010 para la cobertura del
riesgo por contingencias con el personal, por haberse materializado en dicho ejercicio el riesgo cubierto por la
citada provision (nota 13.1).
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Empresa en funcionamiento

Canal Sur Televisién S.A. presenta al 31 de diciembre de 2011 un patrimonio neto de 13.997.814,95 euros por lo
que le son de aplicacion los articulos 327 y 363-1-e del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. El
Administrador Unico de la Sociedad estima que en el proximo ejercicio se contara con financiacion adicional de la
Junta de Andalucia suficiente para permitirle realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes, y segun la
clasificaciéon con que figuran en las cuentas anuales, que han sido preparadas asumiendo que tal actividad
continuara.

Canal Sur Radio, S.A. presenta al 31 de diciembre de 2011 un patrimonio neto de 6.926.617,75 euros por lo que le
es de aplicacion el articulo 327 de la Ley de Sociedades de Capital. EI Administrador Unico de la Sociedad
estima que el proximo ejercicio se contara con financiacion adicional de la Junta de Andalucia suficiente para
permitirle realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segun la clasificacion con que figuran en las
cuentas anuales, que han sido preparadas asumiendo que tal actividad continuara.

En este sentido con fecha 23 de diciembre de 2011 ha sido aprobada la Ley de Presupuestos del ejercicio 2012
(Ley 18/2011) que concede financiacion al Grupo en que se encuentra la Sociedad por importe inicial de
122.825.000 euros.

Correcciones valorativas por deterioro

Canal Sur Television, a 31 de diciembre de 2010 figuraba en el activo corriente en el epigrafe existencias una
correccion valorativa por deterioro de derechos de emisién de produccién ajena por importe de 903.797,11 euros
(nota 9). En el ejercicio 2011 se ha contabilizado la reversion de una parte de la citada prevision por deterioro por
importe de 26.647,57 euros (nota 9), como consecuencia de la emisiéon en 2011 de producciones incluidas en
dicha prevision, decidiendo la sociedad mantener a 31 de diciembre de 2011 el resto de la correccién valorativa
existente a 31de diciembre de 2010, por importe de 877.149,54 euros, por entender que dichos derechos no seran
ejercidos en el futuro.

3. APLICACION DE RESULTADOS

El resultado negativo del ejercicio 2011, por un importe de 11.244.100,21 euros (8.333.243,83 euros en el ejercicio
2010), quedara como pendiente de compensacion para proximos ejercicios.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por el grupo RTVA en la elaboracién de estas cuentas
anuales son los siguientes:
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4.1  Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de
produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacién
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida Util es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sisteméaticamente en funcién de la vida (util
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en
cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la
existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectudndose las
correcciones valorativas que procedan.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no se amortizan y, al menos anualmente, estan sujetos a un
andlisis de su eventual deterioro. La consideracién de vida Util indefinida de estos activos se revisa anualmente.

Propiedad industrial

Marcas y hombres comerciales son las variantes de este tipo activadas en el Intangible del grupo RTVA, que éste
viene amortizando linealmente en un periodo de cinco afios.

Fondo documental

El 30% de los costes correspondientes a las coproducciones, las producciones que por su contenido tienen
caracter intemporal y el 100% de las adquisiciones de dominio publico constituyen el denominado fondo
documental. Se consideran inmovilizado intangible, amortizandose linealmente en cinco afios.

Aplicaciones informaticas

La partida de aplicaciones informaticas incluye los costes incurridos en la adquisicién de los derechos de uso o
licencias de aplicaciones o aquellos otros costes en los que se haya incurrido por el desarrollo interno de
aplicaciones propias. Su amortizacion se realiza de forma lineal a lo largo de una vida util estimada de 4 afios.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informéaticas se incluyen como
mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las mejoras que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento son cargados en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.
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4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de
produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la amortizacién
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento son cargados
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de ampliacion o mejora que
dan lugar a un aumento de la capacidad productiva 0 a un alargamiento de la vida util de los bienes, son
incorporados al activo como mayor valor del mismo.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida (til estimada

Los afios de vida Util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Afos de

vida util
Construcciones 14-45 afios
Instalaciones técnicas y maquinaria 4-7 anos
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-9 afos
Equipos para procesos de informacion 4 afios
Elementos de transporte 5 a6 afos
Otro inmovilizado 3-8 afos

En cada cierre de ejercicio, el grupo RTVA revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de
amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

Bienes adscritos

Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido en las normas de valoracion 8% y 202 del Plan General de
Contabilidad de las Sociedades Mercantiles del Sector Publico Andaluz, de las Agencias Publicas Empresariales y
de las entidades asimiladas, la Entidad, registra los activos segun su naturaleza, ya que para dichas cesiones se
transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien cedido. Por ello, incluye en su inmovilizado
material, los bienes adscritos por la Junta de Andalucia, con contrapartida en “subvenciones”, imputandose a
“otros ingresos de explotacién”, en proporcion a la amortizacion de los derechos de uso que figuran en el activo.

Los importes registrados como activo corresponden a su valor de coste, en base a la informacion recibida de la
Direccion General de Patrimonio de la Junta de Andalucia y a los valores catastrales correspondientes,
considerandose los mismos como el valor venal de los derechos de uso.
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4.3 Deterioro del valor de los activos no financier 0s

Al menos al cierre del ejercicio, el grupo RTVA evalla si existen indicios de que algun activo no corriente o, en su
caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen indicios y, en cualquier caso, para
los activos intangibles con vida til indefinida se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso. Cuando
el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro. El valor en uso es el
valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados
por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena
medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4  Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas se deduce
gue se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como arrendamientos operativos.

A 31 de diciembre de 2011 la Agencia Publica Empresarial RTVA no disponia de arrendamientos que pudieran
calificarse de financieros, en cambio estan vigentes dos contratos operativos (una nave industrial y un edificio con
platé, ambos en Sevilla) en los que figura ésta como arrendatario y cuyos pagos se registran como gastos en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando se devengan.

Por otro lado, Canal Sur Televisién, en condiciébn de arrendataria, tiene concertados dos contratos de
arrendamiento, que debemos calificar como operativos, para la instalacion de las delegaciones de Canal Sur
Televisién, S.A. en Bruselas y Rabat.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se devengan.

4.5 Activos financieros

Clasificacion y valoraciéon

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que incluyen los activos
financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian en un mercado activo y
para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por las empresas del grupo RTVA, salvo, en su
caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.
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En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Inversiones en el patrimonio de empresas asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control, se tiene control conjunto
mediante acuerdo estatutario o contractual o se ejerce una influencia significativa.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, excepto en las aportaciones no dinerarias en las que el objeto
€s un negocio, para las que la inversién se valora por el valor contable de los elementos que integran el negocio.
Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando una inversién pasa a calificarse como asociada, se considera que el coste es el valor contable por el que
estaba registrada, manteniéndose en patrimonio neto los ajustes valorativos previamente registrados hasta que la
inversion se enajene o deteriore.

Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben reconocerse utilizando el método del
tipo de interés efectivo.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance del grupo RTVA cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si las empresas del grupo RTVA no han cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si éstas mantienen el control del activo, continGan
reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su
implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.
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La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando
cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero
transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto,
determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma parte del resultado del ejercicio
en que se produce.

4.6 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por el grupo RTVA con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, las empresas evallan las posibles pérdidas
tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las cuentas a cobrar,
los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento
gue supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

El grupo RTVA considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda para los
gue existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de
impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de no
recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso en su cobro.

Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, el grupo RTVA considera como activos dudosos aquellos
saldos que tienen partidas vencidas a mas de un afio para las que no existe seguridad de su cobro y los saldos de
empresas que han solicitado un concurso de acreedores.

Instrumentos de patrimonio

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la categoria de inversiones en el
patrimonio de asociadas, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de
la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias minorando directamente el instrumento de patrimonio.

La reversion de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, con el
limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de reversion si no se hubiera registrado el deterioro de
valor, para las inversiones en el patrimonio de asociadas
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4.7 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracién

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico del
grupo RTVA y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Cancelacion

El grupo RTVA da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la
contraprestaciéon pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que tenga lugar.

4.8 Existencias

A.-Los programas correspondientes a producciones propias realizadas con medios propios 0 ajenos,
coproducciones y cesiones de derechos correspondientes a producciones cuya realizacion ha sido encargada por
la Sociedad se valoran a precio de coste o de adquisicion. Estos programas se dan de baja de existencias con los
siguientes criterios:

1. Programas con derechos de emision limitados:

Se imputard a costes del ejercicio en un 100% en su primera emision.

Cuando se produce la terminacion del periodo de vigencia de la cesién de derechos, o cuando se estima
por el departamento responsable que la produccién no va a ser emitida, se regulariza el coste que en dicho
momento figurara como existencias.
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2. Programas con derechos de emision ilimitados:

Como criterio general se imputara a costes del ejercicio en un 100% en su primera emision. Cuando se
estima por el departamento responsable que la produccién no va a ser emitida, se regulariza el coste que
en dicho momento figurara como existencias.

En aquellos que su contenido tenga caracter intemporal o se trate de coproducciones, el 30% de los costes
de adquisicion se consideran fondo documental y el 70% restante aplicando los porcentajes que se
describen a continuacion:

. Un 70% en el transcurso del primer afio, o un 100% si se hubiera emitido en mas de una ocasién en
este primer afio.

. El 30% restante en el segundo afo.

B.-Las cesiones de derechos para la emisién de peliculas y series se valoran a su coste de adquisicion mas los
gastos de repicado, doblaje, banda sonora y otros imputables a las mismas. Estos derechos de emisién se dan de
baja de existencias con los siguientes criterios:

1. Periodo de licencia continuado:

 Enun 70% de su coste al efectuarse la primera emision

» EI 30% restante con la segunda emisién

Cuando se produce la terminacion del periodo de vigencia de la cesion de derechos, se regulariza el coste
gue en dicho momento figurara en existencias.

2. Periodo de licencia discontinuo:

Para las cesiones de derechos adquiridos con dos o mas periodos de licencia no continuados, se procede a
valorar el coste en cada uno de los periodos, distribuyendo el coste total a partes iguales para cada uno de
ellos.

3. Periodo de licencia ilimitado:

En este epigrafe se encuentran tan solo las coproducciones dado que los derechos de dominio publico, como
se ha indicado en el punto 4.1, figuran en el inmovilizado intangible.

El 30% de los costes de adquisicion se consideran fondo documental y el 70% restante se aplica con los
siguientes criterios:

. Un 70% en el transcurso del primer afio, o0 un 100% si se hubiera emitido en mas de una ocasién en
este primer afio.

. El 30% restante en el segundo afo.
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Por ultimo, en relacién con las producciones incluidas en esta letra B), cuando el valor neto realizable de las
existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste de produccion, se efectian las oportunas
correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

C.-Los programas correspondientes a producciones realizadas con medios propios (informativos, deportes, etc.),
se consideran gasto en el momento en que se producen, salvo que al cierre del ejercicio se encuentren programas
producidos y no emitidos, dandose de baja de existencias en el momento de su emision.

D.- Las existencias de materiales para consumo y reposicién se valoran a su precio de adquisicion. El precio de
adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el
precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales, tales como transportes, aranceles de aduanas,
seguros y otros directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias.

Las empresas del grupo RTVA, utilizan el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las salidas de
existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste de produccion,
se efectlan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

4.9 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

* Son convertibles en efectivo.

* En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
* No estan sujetos a un riego significativo de cambio de valor.

« Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria del grupo RTVA.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos equivalentes
los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Agencia.

4.10 Transferencias de capital y de explotacion

Las Transferencias se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones establecidas para
su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto, no siendo necesario el ajuste
del efecto impositivo al tratarse, la Agencia Publica Empresarial de la Radio y Televisién de Andalucia, al ser ésta
quien recibe dichas transferencias, de una Entidad exenta del Impuesto sobre Sociedades.

Las Transferencias consideradas reintegrables se registran como pasivos de la Agencia hasta que adquieren la
condicion de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momento.

De la Comunidad Auténoma, a través de la Consejeria de la Presidencia, se reciben transferencias de capital para
financiar la estructura basica de la Agencia y para la financiacion de inversiones. Se imputan a resultados del
ejercicio en funcién de la amortizacion y otras correcciones valorativas efectuadas en los activos que financian.
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Las transferencias de explotacién concedidas por la Junta de Andalucia para la financiacién de las actividades de
interés publico o general del ejercicio se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio bajo el
epigrafe de “Otros ingresos de explotacion”, de acuerdo con lo establecido en el Plan General de Contabilidad.

4.11 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones establecidas para
su concesion.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos del grupo RTVA hasta que adquieren la condicion de
no reintegrables, no registrandose ninguin ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para adquirir activos materiales se registran directamente en el patrimonio neto y se
imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a su amortizacion.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando.

4.12 Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen en el balance cuando el grupo RTVA tiene una obligacién actual (ya sea por una
disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como consecuencia de sucesos
pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o
transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de la provision como
un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual
a un afo, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se
revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual
del pasivo correspondiente en cada momento.

Respecto de las Provisiones para Riesgos y Gastos el grupo RTVA dota provisiones para atender la cobertura de
posibles responsabilidades ante terceros derivadas de la naturaleza de las operaciones que realiza, tales como los
posibles pasivos fiscales y las responsabilidades que pudieran surgir como consecuencia de los contenciosos que
mantiene, no siendo las mismas determinables en cuanto a su importe exacto o en cuanto a la fecha que, en su
caso, se puedan producir.

4.13 Pasivos por retribuciones a largo plazo al per  sonal

En cuanto a las Provisiones para pensiones y obligaciones similares se incluyen los importes derivados del
cumplimiento del Art. 44 apartado 5° y 6° del vigente Convenio Colectivo (sistema compensatorio para la
incentivacién de bajas voluntarias de los/las trabajadores/as fijos/as con al menos cinco afios de antigiiedad en la
Empresay con edades comprendidas entre los 57 y 59 afios inclusive), que contempla una aportacién por importe
fijo maximo a cargo al grupo RTVA, y que figura en el saldo al cierre de las Provisiones a largo plazo “Provision
para pensiones y obligaciones con el personal”.
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El grupo RTVA tiene suscrito un Plan de Pensiones externo (plan de aportacion definida). Son de aportacién
definida aquellos planes en los que la Sociedad se compromete a realizar contribuciones de caracter
predeterminado a una entidad separada (como puede ser una entidad aseguradora o un plan de pensiones), y
siempre que no tenga la obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la entidad
separada no pudiera atender los compromisos asumidos.

Las aportaciones realizadas al plan de aportacion definida se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
conforme al principio de devengo. Al cierre del ejercicio las contribuciones devengadas no satisfechas se registran
en el pasivo, en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Personal (remuneraciones
pendientes de pago)”.

4.14 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente, que
resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las bonificaciones y
deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por
impuestos diferidos registrados. Cuando procede, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el
impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

A 31 de diciembre, Canal Sur Television S.A. y Canal Sur Radio S.A. no han registrado ningun impuesto diferido
por diferencias temporarias del citado impuesto, ni activos o pasivos por impuesto diferido, ya que disponen de
bases imponibles negativas.

4.15 Clasificacion de los activos y pasivos entre ¢ orrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos efectos, los
activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacion del grupo
RTVA y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores
y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se
mantienen con fines de negociaciéon o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no
esta restringida por un periodo superior a un afio.

El ciclo normal de explotacién es inferior a un afio para todas las actividades.

4.16 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con independencia de
la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que el grupo RTVA reciba los beneficios o rendimientos
econémicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a incurrir pueden
valorarse con fiabilidad.
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Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los descuentos,
rebajas en el precio y otras partidas similares que el grupo RTVA pueda conceder. Los impuestos indirectos que
gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

4.17 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacion del grupo RTVA es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial al tipo de cambio de contado
vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado
vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este
proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

4.18 Operaciones con partes vinculadas Junta de And  alucia

Las transacciones con partes vinculadas y Junta de Andalucia se contabilizan de acuerdo con las normas de
valoracién detalladas anteriormente y, en lo relativo a las operaciones de financiacién con origen en la Junta de
Andalucia y el resto de relaciones y situaciones econémicas entre la empresa y la Junta, de acuerdo con lo
establecido en el Plan General de Contabilidad de las Sociedades Mercantiles del Sector Publico Andaluz, de las
Agencias Publicas Empresariales y de las entidades asimiladas.

El resto de transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal del
grupo RTVA y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades no
vinculadas.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los siguientes:

Bajas de
correcciones

EJERCICIO 2011 Saldo inicial Altas y dotaciones valorativas por Saldo final
deterioro
Coste
Propiedad industrial 283.831,60 8.926,21 - 292.757,81
Otra Propiedad ind. - 2.536,90 - 2.536,90
Aplicaciones informaticas 9.218.972,54 1.089.969,95 (10.344,83) 10.298.597,66
Fondo documental 41.343.538,71 5.181.597,55 - 46.525.136,26
Total 50.846.342,85 6.283.030,61 (10.344,83) 57.119.028,63
Amortizacién acumulada
Propiedad industrial (275.837,01) (14.244,67) - (290.081,68)
Aplicaciones informaticas (5.991.576,13) (1.386.062,13) 7.854,40 (7.369.783,86)
Fondo documental (28.406.665,35) (4.805.560,99) - (33.212.226,34)
Total (34.674.078,49) (6.205.867,79) 7.854,40 (40.872.091,88)
Correc. valorativas deterioro
Fondo documental - - - -
Total - - - -
Valor neto contable 16.172.264,36 77.162,82 (2.490,43)  16.246.936,75
Bajas de
_ . correcciones )
EJERCICIO 2010 Saldo inicial Altas y dotaciones valorativas por Saldo final
deterioro
Coste
Propiedad industrial 274.858,07 8.973,53 - 283.831,60
Aplicaciones informaticas 8.827.572,00 391.400,54 - 9.218.972,54
Fondo documental 36.408.474,35 4.935.064,36 - 41.343.538,71
Total 45.510.904,42 5.335.438,43 - 50.846.342,85
Amortizacién acumulada
Propiedad industrial (262.748,89) (13.088,12) - (275.837,01)
Aplicaciones informaticas (4.799.949,55) (1.191.626,58) - (5.991.576,13)
Fondo documental (23.977.363,82) (4.429.301,53) - (28.406.665,35)
Total (29.040.062,26) (5.634.016,23) - (34.674.078,49)
Correc. valorativas deterioro
Fondo documental (244.710,19) - 244.710,19 -
Total (244.710,19) - 244.710,19 -
Valor neto contable 16.226.131,97 (298.577,80) 244.710,19 16.172.264,36
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5.1 Descripcion de los principales movimientos

Del total de altas registradas en la cuenta de aplicaciones informaticas por un importe total de 1.089.969,95 euros,
el 92,62% de las mismas (1.009.511,68 euros) se corresponden con siguientes proyectos principales:

. En RTVA el principal movimiento en la cuenta de aplicaciones informéaticas corresponde a la puesta en
marcha de la version 6.0 del SAP ERP por un importe de 445.644,80 euros.

. En Canal Sur Television el proyecto de sistema Integrado de Emisiéon y Continuidad por 563.866,88
euros.

Hay que sefalar también que en este ejercicio RTVA ha practicado apuntes en la cuenta “Otra Propiedad
Industrial” por un importe correspondiente a 2.536,90 euros y referidos a las entregas gratuitas a RTVA de obras
correspondientes a los artistas que exponen sus obras en los espacios puestos a su disposicion en los diversos
centros de RTVA. Al tratarse en la practica totalidad de los casos de artistas de no demasiado renombre, se ha
optado por contabilizar sus obras por un valor simbdlico (en nuestro caso, el 5% del valor de venta declarado por
ellos). Por otra parte, consideramos que no son amortizables y se contabilizan en una cuenta de inmovilizado
inmaterial contra la de ingresos a distribuir en varios ejercicios y, al no amortizarse, quedarian en el balance de
manera permanente facilitando su control.

En el siguiente cuadro se detallan las principales producciones de fondo documental.

EUROS 2011 2010
ARRAYAN 1.814.375,68 2.003.632,80
COMETELO 357.710,70 155.768,70
EL SOL, LA SAL, EL SON ... 75.250,98 102.863,28
OBJETIVO TIERRA - 78.303,48
PADRE MEDINA - 365.473,81
RATONES COLORAOS - 293.939,49
ANDALUCES POR EL MUNDO 288.608,95 390.351,00
75 MINUTOS 604.250,62 399.530,30
EL GATOPARDO - 66.295,68
DE LUJO - 73.940,72
ANIMALES EN FAMILIA 183.474,26 223.587,78
LA RESPUESTA ESTA EN LA HISTORIA 342.232,50 -
10 RAZONES 117.141,05 -
EL LOCO SOY YO 109.089,90 -
LISTISIMAS 91.355,16 -
CADIZ, LA CONQUISTA DE LA LIBERTAD 142.762,10 -
PELICULAS Y DOCUMENTALES 889.944,88 399.843,52
OTROS 165.400,77 381.533,80

TOTAL 5.181.597,55 4.935.064,36
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5.2 Otra informacién

El importe recuperable de estos activos, 0 en su caso de la unidad generadora de efectivo a la que corresponda,
gue se considera una Unica unidad generadora de efectivo la totalidad de los activos de la Entidad, se ha
determinado segun su valor de uso, utilizando proyecciones de flujos de efectivo que se basan en los
presupuestos que cubren el periodo de un afio. Las tasas de descuento aplicadas a las proyecciones de flujos de
efectivo se estimaron entre el 4% y el 4,5% y los flujos de efectivo mas alla del periodo de un afio se extrapolan
considerando que los ingresos se mantienen estables con incrementos del IPC y la aportacion adicional de la
Junta de Andalucia que compensa las pérdidas incurridas.

Es resefiable que en el ejercicio 2010 se aprobd una norma interna relativa a activos tangibles e intangibles en la
gue se establece como criterio que so6lo se activan aquellos inmovilizados que superen el importe de 300 euros,

con caracter general, y 200 euros para el caso del mobiliario y los equipos informaticos.

Al cierre del ejercicio, el grupo RTVA tenia activos intangibles totalmente amortizados por importe de
24.917.231,55 euros (21.647.710,44 euros en el ejercicio 2010).

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los siguientes:

Bajas y

correcciones

EJERCICIO 2011 Saldos inicial Altas y dotaciones valorativas por Traspasos Saldo final
deterioro
Coste
Terrenos 1.584.188,99 - - - 1.584.188,99
Construcciones 35.545.418,11 91.863,31 - 237.618,87 35.874.900,29
Instalaciones técnicas -
y otro inmovilizado material 79.657.524,22 4.245.336,95 (1.607.653,10) 423.155,89 82.718.363,96
Inmovilizado en curso 1.134.420,02 379.798,97 (208,78) (660.774,76) 853.235,45
Total 117.921.551,34 4.716.999,23 (1.607.861,88) - 121.030.688,69

Amortizacién acumulada
Construcciones
Instalaciones técnicas
y otro inmovilizado material

(8.435.203,05)

(67.332.910,93)

(783.830,56)

(5.030.934,89)

1.604.271,61

(9.219.033,61)

(70.759.574,21)

Total

(75.768.113,98)

(5.814.765,45)

1.604.271,61

(79.978.607,82)

Valor neto contable

42.153.437,36

(1.097.766,22)

(3.590,27)

41.052.080,87
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Bajas y
correcciones

EJERCICIO 2010 Saldos inicial Altas y dotaciones valorativas por Traspasos Saldo final
deterioro
Coste
Terrenos 1.584.188,99 - - - 1.584.188,99
Construcciones 34.414.656,54 40.753,94 - 1.090.007,63 35.545.418,11
Instalaciones técnicas -
y otro inmovilizado material 78.251.457,14 2.762.644,48 (1.804.138,27) 375.512,00 79.585.475,35
Inmovilizado en curso 1.570.592,69 1.033.745,47 (4.398,51) (1.465.519,63) 1.134.420,02
Total 115.820.895,36 3.837.143,89 (1.808.536,78) - 117.849.502,47
Amortizacién acumulada
Construcciones (7.667.104,00) (768.099,05) - - (8.435.203,05)

Instalaciones técnicas
y otro inmovilizado material

(63.919.216,96)

(5.142.493,12)

1.800.848,02

(67.260.862,06)

Total

(71.586.320,96)

(5.910.592,17)

1.800.848,02

(75.696.065,11)

Valor neto contable

44.234.574,40

(2.073.448,28)

(7.688,76)

42.153.437,36

6.1 Descripcion de los principales movimientos

Las principales altas en las cuentas de inmovilizado material se corresponden con los siguientes movimientos:

* En la cuenta de construcciones por un importe de 91.863,31 euros, el 80,78% de las altas (74.210,49
euros) se corresponde con:

e Obras por ampliacién en la redacciéon del C.P. de Malaga por importe de 34.681,25 euros.

« Obras por adaptacion en Almacén de camaras del C.P. de San Juan de Aznalfarache por 22.544,46

euros.

« Reformas de adaptacién de sala de ingesta en San Juan de Aznalfarache por 16.984,78 euros.

* En las cuentas de instalaciones técnicas y otro inmovilizado material, por importe total de 4.245.336,95
euros, el 90,32% de las altas (3.834.591,22 euros) se corresponden con:

e Adquisicion de grupo electrégeno para el C.P. de Jaén por 52.914,67 euros.

« Ordenadores personales para puestos de trabajo por 62.550 euros.

» Servidores Informaticos para diversos cometidos por 72.681,63 euros

e Sistema de almacenamiento de copias de seguridad por 141.794 euros.

« Sistemas de extincion de incendios para diversos Centros por 44.164,41 euros

e Sistema Integrado de Emisién y Continuidad, por un importe de 2.527.009,34 euros.

e Servidores de Video para Unidades Mdviles por 256.780,02 euros.

e Pantallas de Video Gran Formato por 157.923,57 euros.
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e Pantallas lineales Led por 17.994,70 euros.

e Receptores Inalambricos para Estudios por 17.783,94 euros.

« Sistema de Comunicacién de 6rdenes de produccion por 31.870 euros.
e Microfonia Inalambrica por 59.980,10 euros.

e Monitores de video HD por 15.288 euros.

* Receptores Multiformato por 16.373,60 euros.

e Consola de lluminacién para C.P. Malaga por 11.112,50 euros.

e Adquisicién de 8 matrices digitales de conmutacion para los Centros Territoriales por 267.380,36
euros.

e Adquisicion de 9 servidores informaticos por 26.440,38 euros.

e Adquisicién de 11 codificadores de audio por 54.550 euros.

e Las principales incorporaciones en las cuentas de inmovilizado en curso se corresponden con los
siguientes proyectos:

«  Ampliacion del sistema de climatizacion del Pabellon de Andalucia 356.405,18 euros.

» En el apartado de bajas destacan las siguientes:

e Maquinaria por un importe total de 1.335.399,60 euros, de las cuales, 1.113.648,95 euros corresponden
a Equipamiento basico de video.

Como se indicaba en el punto 5.2 anterior, en el ejercicio 2010 se aprob6 una norma interna relativa a activos
tangibles e intangibles en la que se establece como criterio que sélo se activan aquellos inmovilizados que
superen el importe de 300 euros, con caracter general, y 200 euros para el caso del mobiliario y los equipos
informaticos.
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6.2  Arrendamientos operativos

La Agencia tiene suscrito dos contratos de arrendamiento (como arrendataria en ambos) de dos edificios en
Sevilla, uno de ellos en Mairena del Aljarafe (Sevilla), donde se alojan las unidades moviles, y el otro contrato
recae sobre el antiguo Pabellén de Retevision durante la Expo’92 en la Isla de La Cartuja. En el ejercicio 2011 los
gastos por alquiler correspondientes a dichos contratos han ascendido a 120.432,57 euros (nave industrial)
(125.924,88 euros en el ejercicio 2010) y a 610.912,88 euros (edificio en La Cartuja) (594.291,69 euros en el
ejercicio 2010).

Los acuerdos mas significativos de los dos contratos de arrendamiento son los siguientes:

. Plazos de renovacion: el contrato de la nave industrial se extiende hasta finales de julio de 2015 con
posibilidad a partir de ahi de prérrogas anuales por tacita reconduccion (art. 1.566 CC); el contrato
de La Cartuja tiene sefialado plazo de terminacién para el 31 de diciembre de 2014, prorrogable por
periodos anuales si no existe comunicacion contraria por alguna de las partes y con una antelacion
de tres meses.

. Opciones compra: no existe ninguna clausula de opcién de compra vigente en ninguno de los dos
contratos mencionados.

. Actualizacion de las rentas: en los dos contratos se prevén mecanismos de actualizacion de la rentas
tomando como referencia la variacion del IPC General Nacional en el afio inmediatamente anterior.

Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre son los
siguientes:

A. Nave industrial

EUROS 2012 2011

Hasta un afio 123.782,48 120.432,57
Entre uno y cinco afios 433.232,68 553.671,25
Mas de cinco afios - -

B. Edificio Cartuja

EUROS 2012 2011

Hasta un afio 281.042,00 610.912,88
Entre uno y cinco afios 597.214,00 1.208.126,88
Mas de cinco afios - -
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Canal Sur Television, tiene suscritos sendos contratos de arrendamiento renovados anualmente (como
arrendataria en ambos) de dos espacios para oficinas, uno en Bruselas y otro en Rabat, para su uso como
delegaciones de CSTV, S.A. en dichas ciudades.

Los gastos de dichos contratos han ascendido a 3.737,28 euros (3.664,08 euros en el ejercicio 2010) en el caso
de Bruselas y 8.423,12 euros (8.377,51 euros en el ejercicio 2010) en el caso de Rabat.

6.3 Otra informacién

El importe recuperable de estos activos, 0 en su caso de la unidad generadora de efectivo a la que corresponda,
que se considera una Unica unidad generadora de efectivo la totalidad de los activos de la sociedad, se ha
determinado segun su valor de uso, utilizando proyecciones de flujos de efectivo que se basan en los
presupuestos que cubren el periodo de un afio. Las tasas de descuento aplicadas a las proyecciones de flujos de
efectivo se estimaron entre el 4% y el 4,5% y los flujos de efectivo mas alla del periodo de un afio se extrapolan
considerando que los ingresos se mantienen estables con incrementos del IPC y la aportacion adicional de la
Junta de Andalucia que compensa las pérdidas incurridas.

A 31 de diciembre de 2011 existen 6rdenes de inversion comprometidas para la adquisicion de inmovilizado por
importe de 6.457.859,43 euros (7.181.696,59 euros en el ejercicio 2009).

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2011 es de 59.130.285,07 euros
(53.107.305,82 euros en el ejercicio 2009).

El grupo RTVA tiene contratadas polizas de seguros que cubren el valor del inmovilizado a su coste de reposicion.

7. INVERSIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

EUROS 2011 2010

Saldo inicial Saldo final Saldo inicial Saldo final

Instrumentos de Patrimonio
Participacion en empresas asociadas 11.175.773,67 11.175.773,67 11.175.773,67 11.175.773,67

TOTAL 11.175.773,67 11.175.773,67 11.175.773,67 11.175.773,67
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7.1 Descripcion de las inversiones en empresas aso  ciadas

La composicion de la cartera de valores a largo plazo, corresponde a inversiones efectuadas en acciones de las
sociedades filiales y aportaciones al fondo social de la Federacion de Organismos de Radio y Television
(F.O.R.T.A), segln el detalle siguiente:

EMPRESAS ASOCIADAS 2011 2010

Sociedad Andaluza para el Desarrollo de Telecomunicaciones, S.A.
(Sandetel) 11.010.950,12 11.010.950,12

Federacion de Organismos de Radio y Televisién Autondémicas
(FORTA) 164.823,55 164.823,55

TOTAL PARTICIPACIONES 11.175.773,67 11.175.773,67

La Agencia posee una participacion del 49% del capital social de la Sociedad Andaluza para el Desarrollo de las
Telecomunicaciones S.A. (Sandetel), que ha cerrado el ejercicio 2011 con un beneficio 8.426.620 euros, segun se
desprende de sus cuentas anuales auditadas (pérdidas de 519.881 en el ejercicio 2010).

Los resultados de Sandetel corresponden en su totalidad a operaciones continuadas, ésta Sociedad no cotiza en
bolsa.

Durante el ejercicio 2011, la Sociedad Andaluza para el Desarrollo de las Telecomunicaciones S.A. acord6 en la
reunion de Junta General de 20 de diciembre de 2011, la distribucion de dividendos a sus accionistas. A la
Agencia Publica Empresarial de la Radio Televisién de Andalucia, en funcién de su participaciéon en el capital
(49%), le han correspondido unos dividendos totales de 9.800.008,33 euros, tal y como se indica en el apartado
16-4 de la memoria. A 31 de diciembre no existe saldo pendiente de cobro por éste concepto.

8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, excepto las inversiones en empresas asociadas (Nota 7 y 19.1) es la
siguiente:

EUROS Créditos, derivados y otros Total

2011 2010 2011 2010

Activos financieros a largo plazo

Otros activos financieros 1.683,86 1.683,86 1.683,86 1.683,86

Activos financieros a corto plazo

Préstamos y partidas a cobrar 51.431.152,60 42.162.495,47 51.431.152,60 42.162.495,47

TOTAL 51.432.836,46 42.164.179,33 51.432.836,46 42.164.179,33
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Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

EUROS Créditos, derivados y otros Total
2011 2010 2011 2010
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo 1.683,86 1.683,86 1.683,86 1.683,86
Total 1.683,86 1.683,86 1.683,86 1.683,86

Activos financieros corrientes

Relaciones con la Junta de Andalucia (nota 20.2)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Inversiones financieras a corto plazo

40.335.685,12
10.975.213,50
120.253,98

26.284.502,46
15.835.645,02
42.347,99

40.335.685,12
10.975.213,50
120.253,98

26.284.502,46
15.835.645,02
42.347,99

Total

51.431.152,60

42.162.495,47

51.431.152,60

42.162.495,47

TOTAL

51.432.836,46

42.164.179,33

51.432.836,46

42.164.179,33

8.1 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

EUROS 2011 2010

Activos financieros a largo plazo
Fianzas entregadas y pagos anticipados 1.683,86 1.683,86
Total 1.683,86 1.683,86

Activos financieros a corto plazo
Relaciones con la Junta de Andalucia(nota 20.2) 40.335.685,12 26.284.502,46
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10.975.213,50 15.835.645,02
Créditos a terceros - -
Otros activos financieros 120.253,98 42.347,99

Total

51.431.152,60

42.162.495,47

TOTAL

51.432.836,46

42.164.179,33
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Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

EUROS 2011 2010
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.306.291,19 12.740.165,72
Clientes empresas asociadas (Nota 19.1) - -
Deudores varios 248.110,05 394.907,89
Personal 162.651,03 119.481,08
Otros créditos con las administraciones publicas (Nota 15) 2.258.161,23 2.581.090,33
TOTAL 10.975.213,50 15.835.645,02

Correcciones valorativas

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones por deterioro. Los
movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

EUROS 2011 2010
Saldo inicial 670.487,66 802.842,31
Dotaciones netas 330.331,77 225.519,59
Provisiones aplicadas a su finalidad (34.050,93) (292.468,19)
Otros - (65.406,05)
TOTAL 966.768,50 670.487,66

Diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en pérdidas y ganancias por las cuentas de clientes por
ventas y prestaciones de servicios que no estan cubiertas por seguros de cambio es el siguiente:

EUROS 2011 2010

Diferencias de cambio imputadas a la cuenta de pérdidas y
ganancias como ingresos

Por transacciones liquidadas

a lo largo del ejercicio (49.551,82) 111.924,07

Por transacciones pendientes

de liquidar al cierre del ejercicio (229.493,45) (11.688,32)
TOTAL (279.045,27) 100.235,75
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9. EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre de 2011 existian compromisos firmes de compra de cesiones de derechos de programas

propios y ajenos por importe de 29.670.827,50 euros (31.197.912,72 euros en el ejercicio 2010).

Al 31 de diciembre de 2011 el valor de las existencias totales del grupo RTVA asciende a 23.474.091,48 euros,

con el siguiente desglose:

EUROS 2011 2010
Comerciales 20.577.141,15 18.023.368,01
Materias Primas y otros aprovisionamientos 319.558,00 330.888,74
Anticipos a proveedores 2.577.392,33 6.293.688,52

TOTAL 23.474.091,48 24.647.945,27

La composicién de las existencias comerciales es la siguiente:

EUROS Produccion propia  Produccion Ajena  Coproducciones TOTAL
EJERCICIO 2011
Programas produccién propia 5.273.515,69 - - 5.273.515,69
Derechos produccion ajena - 14.019.596,96 - 14.019.596,96
Deterioro de valor Prod. Ajena - (877.149,54) - (877.149,54)
Coproducciones - - 2.161.178,04 2.161.178,04

Deterioro de valor coproducciones - - -

TOTAL 5.273.515,69 13.142.447,42 2.161.178,04

20.577.141,15

EJERCICIO 2010

Programas produccion propia 4.311.792,17 - -
Derechos produccién ajena - 13.162.335,97 -
Deterioro de valor Prod. Ajena - (903.797,11) -
Coproducciones - - 1.453.036,98

Deterioro de valor coproducciones - - _

4311.792,17
13.162.335,97
(903.797,11)
1.453.036,98

TOTAL 4.311.792,17 12.258.538,86 1.453.036,98

18.023.368,01
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EJERCICIO 2011 Produccion Ajena Coproducciones Total

Saldo inicial 903.797,11 - 903.797,11
Dotaciones - - -
Reversion (26.647,57) - (26.647,57)
Saldo final 877.149,54 - 877.149,54
EJERCICIO 2010 Produccién Ajena Coproducciones Total
Saldo inicial 2.152.551,90 232.360,21 2.384.912,11
Dotaciones - - -
Reversién (1.248.754,79) (232.360,21) (1.481.115,00)
Saldo final 903.797,11 - 903.797,11

Al cierre del ejercicio 2011 se han registrado ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias por la reversién del
deterioro de las existencias de produccién ajena por un importe de 26.647,57 euros (1.248.754,79 euros en el
ejercicio 2010 por deterioro existencias de produccién ajena y 232.360,21 euros en 2010 por deterioro existencias
de coproducciones), de acuerdo con lo expresado en la nota 2.4 de la memoria.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

EUROS 2011 2010
Caja 51.254,77 45.661,09
Cuentas corrientes a la vista 1.006.331,35 6.316.455,50
TOTAL 1.057.586,12 6.362.116,59

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe “Efectivo o equivalentes” incluye al 31 de diciembre de 2011
los siguientes conceptos:

EUROS 2011 2010
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.057.586,12 6.362.116,59
TOTAL 1.057.586,12 6.362.116,59
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11. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

11.1 Fondo Social

El Fondo Social de la Entidad asciende a un importe de 101.274.689,30 euros, sin variacion con respecto al
ejercicio 2010, y corresponde a aportaciones efectuadas en ejercicios anteriores por la Junta de Andalucia de
acuerdo a lo establecido en cada uno de los presupuestos anuales.

12. PATRIMONIO NETO — TRANSFERENCIAS DE CAPITAL Y D E EXPLOTACION Y SUBVENCIONES

12.1 Transferencias de capital

Las transferencias de capital no reintegrables recogen el saldo neto resultante entre las recibidas de la Junta de
Andalucia, a través de dotaciones presupuestarias para financiar diversas inversiones, y la parte transferida a
resultado de dichas transferencias de capital, en funcién de las amortizaciones y otras correcciones valorativas del
activo inmovilizado que financia.

Para el ejercicio 2011 el presupuesto de la Entidad recoge unas transferencias de capital de 825.000 euros
(1.650.000 euros en el ejercicio 2010) que finalmente han ascendido a 600.000 euros (1.375.000 euros en el
ejercicio 2010) al disminuir, la Junta de Andalucia, la asignacion presupuestaria en 225.000 euros (275.000 euros
en el ejercicio 2010).

De conformidad con lo establecido en las normas de valoracién 20 y 21 del Plan General de Contabilidad de las
Sociedades Mercantiles del Sector Publico Andaluz, de las Agencias Publicas Empresariales y de las entidades
asimiladas, estas transferencias de financiacion se han recogido en el epigrafe de balance “Subvenciones,
donaciones y legados recibidos”, si bien, en el ejercicio 2011, no se refleja cantidad alguna en el Patrimonio neto
al no haberse cumplido todas las condiciones establecidas para la consideracion de no reintegrable. Las
transferencias de capital definitivamente aprobadas, por importe de 600.000 euros, se han registrado dentro del
epigrafe “Otros pasivos financieros” incluidos en “Deudas a corto plazo” (nota 14.1).

A 31 de diciembre de 2011 no figuran cantidades pendientes de cobro en concepto de Transferencias de Capital.

Los movimientos de las Transferencias de capital no reintegrables son los siguientes:

EUROS 2011 2010
Saldo inicial 28.436.894,53 28.876.762,29
Transferencias de capital recibidas en el ejercicio (nota 20.1) - 1.375.000,00
Transferencias de capital traspasadas
a resultados del ejercicio (6.750.469,96) (1.814.867,76)

Traspasos a Pasivo corriente -

Total 21.686.424,57 28.436.894,53
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Las transferencias de financiacion de capital recibidas de la Junta de Andalucia para el ejercicio 2011 por un
importe total de 600.000 euros, no se han aplicado en este ejercicio 2011.

12.2 Transferencias de explotacion

La Junta de Andalucia, de acuerdo con lo establecido en el Presupuesto de 2011, ha concedido transferencias
corrientes a la Entidad, por un importe de 155.795.633,00 euros (172.372.925 euros en el ejercicio 2010) para
financiar las actividades de interés publico o general del ejercicio. No obstante, éstas se redujeron en 1.500.000
euros por no disponibilidad presupuestaria (5.165.266 euros en el ejercicio 2010), por lo que el importe final
concedido asciende a 154.295.633,00 euros (167.207.659 euros en el ejercicio 2010) (nota 20.1).

A 31 de diciembre de 2011 estan pendiente de cobro 38.891.460,42 euros (25.000.000euros en el ejercicio 2010)
(Nota 20.2).

12.3 Financiacién Bienes adscritos Junta de Andaluc fa

La Entidad tiene adscritos una serie de activos afectos a la actividad y cuya partida de financiacién se recoge en
este epigrafe del balance.

Los movimientos en la Financiacién de los Bienes adscritos de la Junta de Andalucia son los siguientes:

EUROS 2011 2010

Saldo inicial 5.333.080,10 5.493.779,84

Transferencias de capital traspasadas
a resultados del ejercicio (160.699,73) (160.699,74)

Total 5.172.380,37 5.333.080,10
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13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

13.1 Provisiones

El detalle de provisiones al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

EUROS A largo plazo A corto plazo Total
EJERCICIO 2011
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al
personal (Nota 17) 1.500.001,01 - 1.500.001,01
Provisién para riesgos y gastos 218.382,60 - 218.382,60
Otras provisiones - 1.202.206,71 1.202.206,71
TOTAL 1.718.383,61 1.202.206,71 2.920.590,32
EJERCICIO 2010
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al
personal (Nota 17) 1.350.001,01 - 1.350.001,01
Provision para riesgos y gastos - - -
Otras provisiones - 603.372,98 603.372,98
TOTAL 1.350.001,01 603.372,98 1.953.373,99
Los movimientos habidos en estos epigrafes son los siguientes:
Aplicaciones y Exceso de
EUROS Saldo inicial Dotaciones pagos provisiones Saldo final
EJERCICIO 2011
Obligaciones por prestaciones
al personal (Nota 17) 1.350.001,01 150.000,00 - - 1.500.001,01
Provisién para riesgos y gastos - 218.382,60 - 218.382,60
Otras provisiones 603.372,98 650.049,03 (51.215,30) 1.202.206,71
TOTAL 1.953.373,99 1.018.431,63 (51.215,30) 2.920.590,32
EJERCICIO 2010
Obligaciones por prestaciones
al personal (Nota 17) 1.200.001,01 150.000,00 - 1.350.001,01
Provision para riesgos y gastos - - - -
Otras provisiones - 603.372,98 - 603.372,98
TOTAL 1.200.001,01 753.372,98 - 1.953.373,99
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Provisidn por prestaciones al personal

Como se detalla en la Nota 17, el grupo RTVA viene efectuando una dotacién en cumplimiento del articulo 44,
apartado 5 del Convenio Colectivo (sistema compensatorio para la incentivacion de bajas voluntarias de los/las
trabajadores/as fijos/as con al menos cinco afios de antigiiledad en la Empresa y con edades comprendidas entre
los 57 y 59 afios inclusive).

Provision por litigios

En el ejercicio 2011, Canal Sur Televisién ha procedido a dotar una provision por importe de 218.382,60 euros
como consecuencia de la reclamacion de cantidad interpuesta por Feewait Entretainment a CSTV por la cesion de
crédito de Flat Cinema derivado del contrato de cesion de derechos de peliculas de 15 de enero de 2009.

Otras provisiones

En RTVA se ha dotado provisién, por importe de 650.049,03 euros (360.807,68 euros en el ejercicio 2010), por la
deduccién que se viene practicando desde junio de 2010 en las ndminas del personal laboral de la RTVA del 5%
de la masa salarial, por aplicaciéon del Decreto-Ley 2/2010, de 28 de mayo, por el que se aprueban medidas
urgentes en materia de retribuciones en el ambito del sector publico andaluz.

En el célculo se ha considerado un tipo de interés de demora del 5% por la provision de gastos del ejercicio 2010 -
18.040,38 euros- y otro 5% por la provision del ejercicio 2011 - 30.095,65 euros-, lo que ha supuesto unos
intereses totales de 48.136,03 euros (4.368,32 en el ejercicio 2010).

Por otro lado al cierre del ejercicio 2011 ya no se recoge la provisién efectuada en el ejercicio 2010 por importe de
51.215,30 euros como consecuencia de la reclamacion de cantidad interpuesta por un trabajador a CSTV al
haberse materializado la misma en el 2011 (nota 2.4).

14. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

Deudas con Derivados y otros Total
EUROS entidades de crédito
EJERCICIO 2011
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 20.718.644,88 49.718.546,06 70.437.190,94
TOTAL 20.718.644,88 49.718.546,06 70.437.190,94
EJERCICIO 2010
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar - 51.474.453,95 51.474.453,95
TOTAL - 51.474.453,95 51.474.453,95
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Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Deudas con
entidades de
crédito

Derivados y otros
EUROS

Total

EJERCICIO 2011

Pasivos financieros corrientes

Deudas a corto plazo

20.718.644,88 2.082.072,23

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Notal9.1) - -
Relaciones con la Junta de Andalucia - -

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar -
Periodificaciones a corto plazo

47.636.473,83

22.800.717,11

47.636.473,83

TOTAL 20.718.644,88 49.718.546,06

70.437.190,94

EJERCICIO 2010

Pasivos financieros corrientes

Deudas a corto plazo

- 3.228.163,37

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Notal9.1) - -
Relaciones con la Junta de Andalucia(nota 12.1) - -

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar -

48.246.290,58

3.228.163,37

48.246.290,58

Periodificaciones a corto plazo

TOTAL - 51.474.453,95 51.474.453,95

14.1 Derivados y otros

Deudas a corto plazo

El detalle de los Deudas a corto plazo- otros pasivos financieros que tiene el grupo RTVA al 31 de diciembre de
2011 es el siguiente:

EUROS 2011 2010
Proveedores de inmovilizado a corto plazo 430.453,12 1.739.425,31
Proveedores, retencion por garantia 630.281,64 1.039.839,42
Proveedores, garantia en efectivo 417.672,39 448.373,52
Deudas transform. en Subvenc. Transferen. 600.000,00 -
Partidas pendientes de aplicacion 3.665,08 525,12
TOTAL 2.082.072,23 3.228.163,37
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Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

EUROS

2011

2010

Proveedores

Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 19.1)
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)

Aportaciones a planes de pensiones aportacion definida (Nota 17)

Otras remuneraciones
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 15)
Anticipos de clientes

35.104.694,68
3.277.800,74
2.904.447,57
1.065.285,51
10,39
1.065.275,12
4.807.949,33
476.296,00

36.997.954,17
1.270.110,59
3.373.540,75
1.122.927,62
62,06
1.122.865,56
4.921.724,56
560.032,89

TOTAL

47.636.473,83

48.246.290,58

14.2 Deudas con entidades de crédito

Préstamos vy créditos de entidades de crédito

A 31 de diciembre de 2011, la empresa tiene concedidas 4 pdlizas de crédito que han sido dispuestas segun el
siguiente detalle:

Importe
Concesiéon Vencimiento Importe Dispuesto Banco Tipo interés
EJERCICIO 2011
20/10/2011  19/10/2012 4.000.000,00 2.495.205,57 Popular Euribor afio +3,90%
19/10/2011  18/10/2012 15.000.000,00 12.238.947,57 BBVA  Euribor mes+3,25%
19/10/2011  18/10/2012 3.000.000,00 2.995.097,01 CaixaBank  Euribor mes+3,75%
16/05/2011  15/05/2012 3.000.000,00 2.972.697,94  Sabadell Euribor mes+2,25%
TOTAL 25.000.000,00 20.701.948,99
Concesion Vencimiento Importe Banco Tipo interés
EJERCICIO 2010
20/10/2010 19/10/2011 6.000.000,00 Popular Euribor mes +0.20
20/10/2010 19/10/2011 15.000.000,00 BBVA Euribor mes +0.65
20/10/2010 19/10/2011 3.000.000,00 BBVA Euribor mes +0.85
TOTAL 24.000.000,00

Adicionalmente, la Entidad ha registrado 18.600 euros en concepto de intereses a pagar por deudas con
Entidades de crédito, por lo tanto el importe de la deuda total a 31 de diciembre de 2011 asciende a 20.718.644,88

euros.
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15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

EUROS Saldos deudores Saldos  acreedor
2011 2010 2011 2010

Impuesto sobre el Valor Afiadido 2.255.869,25 2.571.311,40 309.540,11 326.290,86
H. Pdblica deudora por diversos

conceptos 1.388,04 1.388,04 - -
Imp. sobre la Renta de las Personas

Fisicas - - 2.659.663,53 2.618.887,34
Seguridad Social - - 1.799.359,02 1.712.747,96
Impuesto sobre la renta de no residentes - - 39.386,67 263.798,40

Rendimientos de capital mobiliario,

retenciones y pagos a cuenta 903,94 8.390,89 - -

TOTAL 2.258.161,23 2.581.090,33 4.807.949,33 4.921.724,56

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
gue no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién,
actualmente establecido en cuatro afios. La Entidad tiene abiertos a inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para
todos los impuestos que le son aplicables. Se estima que no existen contingencias fiscales de importes
significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes de la
normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Entidad.

15.1 Caélculo del Impuesto sobre Sociedades

La Agencia Publica Empresarial de la Radio y Televisién de Andalucia (RTVA) no ha presentado hasta la fecha
declaracién por el Impuesto sobre Sociedades, al estar exenta.

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado fiscal) del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

EUROS 2011 2010

Resultado contable del ejercicio (nota 3) (11.244.100,21) (8.333.243,83)
Diferencias temporales con origen en el ejercicio

Derivada de las aportaciones al plan de pensiones - -
Aplicacion Provisién Riesgos y gtos. Grales.ejerc.anter. - -
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Diferencias permanentes con origen en el ejercicio
Gastos no deducibles 394.419,96 415.505,52

Base imponible (resultado fiscal) (10.849.680,25 ) (7.917.738,31)

Los aumentos por diferencias permanentes corresponden al importe de las aportaciones a asociados que no son
deducibles fiscalmente.

El importe de las retenciones y pagos a cuenta que se solicitaran a devolver con la presentacién del impuesto
sobre sociedades del 2011 ascienden a 5.220,40 euros (2.359,70 euros en el ejercicio 2010).

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar de la Entidad, después
de deducir las aplicadas en el ejercicio, es el siguiente:

Ejercicio en que se origind

Fecha limite de compensacion

2011

2010

1999 2017 94.129.391,92 94.129.391,92
2000 2018 117.308.955,79 117.308.955,79
2001 2019 122.956.420,25 122.956.420,25
2002 2020 135.163.420,72 135.163.420,72
2003 2021 146.018.188,87 146.018.188,87
2004 2022 148.262.675,31 148.262.675,31
2005 2023 143.718.734,50 143.718.734,50
2006 2024 133.116.960,34 133.116.960,34
2007 2025 168.281.837,90 168.281.837,90
2008 2026 27.443.768,83 27.443.768,83
2009 2027 16.143.702,18 16.143.702,18
2010 2028 6.711.253,41 -
TOTAL 1.259.255.310,02 1.252.544.056,61

Adicionalmente, la Entidad tiene la posibilidad de reducir la carga impositiva posible de ejercicios futuros aplicando
las siguientes deducciones por inversiones en el Impuesto sobre Sociedades, si bien no ha registrado los
correspondientes activos por impuesto diferido al tener pendiente de compensar bases imponibles negativas por
importes significativos:

Fecha limite de

L. L, ~, 2011 2010
Ejercicio en que se origind compensacion
1999 2009/2010 - 3.645,60
2000 2011/2012 15.082,19 15.082,19
2001 2013/2014 19.925,10 19.925,10
TOTAL 35.007,29 38.652,89
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16. INGRESOS Y GASTOS

16.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Entidad correspondiente a sus operaciones

continuadas es la siguiente:

EUROS 2011 2010
Ventas y prestaciones de servicio a la Junta de Andalucia 1.397.334,50 1.751.505,15
Ventas 32.224.587,29 46.922.148,28
Prestaciones de servicios 614.159,73 654.134,10

Importe neto de la cifra de negocios

34 .236.081,52

49.327.787,53

En el epigrafe “Ventas y prestaciones de servicio Junta de Andalucia” y en el de “Ventas” se incluyen ventas en
concepto de publicidad por un importe total de 32.497.053,54 euros (46.587.495,74 euros en el ejercicio 2010).

16.2 Consumos de aprovisionamientos

El detalle de consumos de materias primas y otras materias consumibles es el siguiente:

EUROS

2011

2010

Compras de mercaderias
Variacion de mercaderias

Compras de materias primas y otras materias consumibles
Variacion de materias primas y otras materias consumibles

Trabajos realizados por otras empresas

Deterioro mercaderias,m.primas y otros

68.052.890,74
(2.527.125,57)

1.119.984,07
11.330,74

8.166.640,75

(26.647,57)

71.680.747,13
2.599.604,31

1.047.473,86
7.319,94

7.970.941,68

(1.481.115,00)

TOTAL

74.797.073,16

81.824.971,92
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16.3 Cargas sociales

El detalle de cargas sociales es el siguiente:

EUROS

2011

2010

Seguridad social

Pensiones devengadas
Planes de pensiones de aportacion definida (Nota 17)
Otras cargas sociales

20.361.535,47

584.858,87
1.297.484,88

20.270.843,77

580.751,95
1.297.591,92

TOTAL

22.243.879,22

22.149.187,64

16.4 Ingresos financieros

El detalle de ingresos financieros es el siguiente:

EUROS 2011 2010
De participaciones en instrumento de patrimonio
Ingresos participaciones E.grupo y asociadas (nota 7.1) 9.800.008,33 -
Intereses de terceros
Ingresos de valores en renta fija - -
Otros ingresos financieros 20.719,00 219.511,83
TOTAL 9.820.727,33 219.511,83
16.5 Gastos financieros
El detalle de gastos financieros es el siguiente:
EUROS 2011 2010
Por deudas con terceros
Intereses de deudas a corto plazo 412.604,07 -
Otros gastos financieros 3.474,98 17.995,07
TOTAL 416.079,05 17.995,07
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17. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

La Entidad tiene un Plan de Pensiones externo (plan de aportacion definida). El gasto en 2011 en aportaciones a
planes de pensiones y sistemas complementarios ha ascendido a 584.858,87 euros (580.751,95 euros en el
gjercicio 2010), correspondiendo 150.000,00 euros a la provision anual relativa al articulo 44, apartado 5 del
Convenio Colectivo (sistema compensatorio para la incentivacién de bajas voluntarias de los/las trabajadores/as
fijos/as con al menos cinco afios de antigiiedad en la Empresa y con edades comprendidas entre los 57 y 59 afios
inclusive), y que figura en el saldo al cierre de las Provisiones a largo plazo-Provisién para pensiones y
obligaciones con el personal.

El importe relativo al Plan de Pensiones externalizado se dota en cada una de las mensualidades de la némina. El
importe total del ejercicio 2011 asciende a 434.858,87 euros (430.790,75 euros en el ejercicio 2010) que se ha
abonado integramente en el ejercicio, excepto por 10,39 euros abonados en enero de 2012 (34,67 euros en el
ejercicio 2010 como consecuencia de una devolucién bancaria). (ver nota 16.3).

18. SUBVENCIONES, TRANSFERENCIAS, DONACIONES Y LEGA DOS RECIBIDOS DE ENTIDADES
DISTINTAS A LA JUNTA DE ANDALUCIA

La Sociedad Canal Sur Televisién S.A. ha recibido en el ejercicio 2011 una subvencidn de explotacion por importe
de 47.995,11 euros procedentes de la Union Europea por la participacion de Canal Sur Televisién en el proyecto
CIP-ICT-PSP.2010.1.1 relativa a “servicios de tecnologia, informacion y comunicacion para involucrar a los
residentes de viviendas sociales en la eficiencia en el uso de la energia y el agua”. El coordinador del proyecto en
Espafia es el CITIC “Centro Andaluz de Innovacion y Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones”. La
citada aportacion se ha contabilizado como ingresos por subvenciones en la cuenta de pérdidas y ganancias.

19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que el grupo RTVA ha realizado transacciones durante el ejercicio 2011, asi como la
naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacion

Sociedad Andaluza para el Desarrollo de las Telecomunicaciones, S.A. (SANDETEL,

S.A) Empresa asociada
Sociedad Andaluza para el Desarrollo de los Sistemas de Informacién S.A.U.

(SADESI) Empresa asociada
Andalucia Digital Miltimedia, S.A. (A.D.M., S.A.) Empresa asociada
Administradores Consejeros
Alta direccion Directivos

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal de la Entidad y
se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades no vinculadas.
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19.1 Entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

EUROS

SANDETEL

SADESI

A.D.M. S.A.

TOTALES

EJERCICIO 2011

Clientes (nota 8.1)

Creditos a corto plazo
Otros créditos con
Publicas

Deudas a corto plazo (nota 14)
Proveedores (Nota 14.1)

Administraciones

(411.161,59)

(2.866.639,15)

(3.277.800,74)

EJERCICIO 2010

Clientes (nota 8.1)

Creditos a corto plazo
Otros  créditos con
Publicas

Deudas a corto plazo (nota 14)

Proveedores (Nota 14.1)

Administraciones

(79.732,21

)

(310.043,37)

(880.335,01)

(1.270.110,59)

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

EUROS

SANDETEL

SADESI

ADM, S.A.

TOTALES

EJERCICIO 2011

Ventas
Consumo de mercaderias

Servicios exteriores
Otros gastos de gesion corriente

(23.242,84)

(466.789,76)

(4.962.845,21)

(75.007,25)

(4.962.845,21)

(565.039,85)

EJERCICIO 2010

Ventas
Consumo de mercaderias
Servicios exteriores

Otros gastos de gesién corriente

27.768,09

(455.096,33)

(439.995,80)

(3.060.594,23)
(114.937,45)

(68.167,00)

27.768,09
(3.060.594,23)
(1.010.029,58)

(68.167,00)
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Durante el ejercicio 2011 la Agencia Publica Empresarial de la Radio y Television de Andalucia (RTVA) firma con
la Consejeria de Educacion de la Junta de Andalucia convenio por el que ésta instrumenta una subvencién
nominativa a favor de RTVA, por importe de 207.719 euros -IVA incluido- (296.741 euros -IVA incluido- en el
ejercicio 2010), para el desarrollo de actuaciones encaminadas a potenciar la utilizacion didactica de la television
en el ambito de la educacion, dando a conocer a toda la poblacién andaluza la accién educativa desarrollada por
la Consejeria de Educacion, y fomentando fundamentalmente a través del programa “El Club de las Ideas” los
principios educativos emanados de las normas por las que se rige la educacion en nuestra Comunidad (nota 20.1).
Los ingresos reconocidos por la Entidad en el ejercicio 2011 ascienden a 176.033,05 euros (251.475,42 euros en
el ejercicio 2010).

19.2 Administradores y alta direccion

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion y de la alta
direccion del grupo RTVA durante el ejercicio 2011 es el siguiente:

EUROS 2011 2010
Consejo de Administracién
Remuneraciones 973.115,51 1.003.218,90
Gastos de desplazamiento y viaje 102.736,73 106.382,56

Administradores Unicos CSTV y CSR
Sueldos 88.517,44 92.795,05
Gastos de desplazamiento y viaje 2.502,58 1.892,87

Alta direccién

Sueldos 2.561.897,03 3.052.001,60
Gastos de desplazamiento y viaje 16.889,65 32.671,48
TOTAL 3.745.658,94 4.288.962,46

Al 31 de diciembre de 2011 el grupo RTVA no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros
de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion, ni tiene obligaciones
asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

A 31 de diciembre de 2011 no existen anticipos a miembros del Consejo de Administracion.

Los Administradores de las Sociedades Canal Sur Television S.A. y Canal Sur Radio S.A. , en relacion con lo
establecido en los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital, declara que no ostenta participaciones
en el Capital Social, ni ejerce cargo o funcion en ninguna sociedad de analoga actividad.

Las retribuciones devengadas por los Administradores Unicos de las sociedades dependientes, tal y como se
expresa en el articulo 13 de los Estatutos de ambas Sociedades no perciben remuneracién alguna por dicho
cargo. No obstante, en virtud de lo establecido en el articulo 9.6 de la Ley 18/2007 de 17 de diciembre el
Administrador Unico es a la vez el Director del medio, recibiendo, en el caso de Canal Sur Radio, por tal concepto
los sueldos y gastos de desplazamiento y viajes.
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20. FONDOS RECIBIDOS DE LA JUNTA DE ANDALUCIA

20.1 Informacion presupuestaria
CREDITO
CATEGORIA CONSEJERIA/ AGENCIA DEFINITIVO
CONCEDENTE TRANSFERENCIAS SUBVENCIONES
CAPITULO 4 CAPITULO 7 CAPITULO 4
Hacienda 'y  Administraciéon
Financiacion Ppto. de Explotacién Publica 154.295.633,00 - -
Hacienda 'y  Administracion
Financiacion Inmovilizado Publica - 600.000,00 -
Intermediacion en  entrega de
subvencion Educacién - - 207.719,00
DOCUMENTOS
CATEGORIA CONSEJERIA/ AGENCIA AD
CONCEDENTE TRANSFERENCIAS SUBVENCIONES
CAPITULO 4 CAPITULO 7 CAPITULO 4
Hacienda y  Administraciéon
Financiacion Ppto. de Explotacién Publica 155.795.633,00 - -
Hacienda 'y  Administracion
Financiacion Inmovilizado Publica - 825.000,00 -
Intermediacion en  entrega de
subvencion Educacién - - 207.719,00
DOCUMENTOS
CATEGORIA CONSEJERIA/ AGENCIA oP
CONCEDENTE TRANSFERENCIAS SUBVENCIONES
CAPITULO 4 CAPITULO 7 CAPITULO 4
Hacienda y  Administraciéon
Financiacion Ppto. de Explotacién Publica 179.295.633,00 - -
Hacienda 'y  Administracion
Financiacion Inmovilizado Publica - 600.000,00 -
Intermediacion en  entrega de
subvencion Educacién - - 504.460,00
CONSEJERIA/ DOCUMENTOS AD DOCUMENTOS OP
CATEGORIA AGENCIA ENCOMIENDAS ENCOMIENDAS
CONCEDENTE CAPITULO 2 CAPITULO 6 CAPITULO 2  CAPITULO 6
Contraprestacion Actividades Especificas Inst. Andaluz Mujer 190.500,00 64.500,00 189.000,00 64.500,00
Empleo - 330.031,52 - 330.031,52
Igualdad y bienestar soc. 91.403,97 - 48.804,41 -
Centr. And. Arte Contemp. - 696,00 - 696,00
Eco. Innov. y Ciencia - 30.000,00 - 60.000,00
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20.2

Informacién sobre la relevancia de los fondos

recibidos de la Junta de Andalucia en la situacion

Derechos de cobro frente a la Junta de Andalucia

financiera de la Empresa

DERECHOS
CATEGORIA CONSEJERIA/ AGENCIA CONCEDENTE RECONOCIDOS
SALDO INICIAL EN EL EJERC. COBROS BAJAS SALDO FINAL
Financiacion Ppto. de Explotacion Hacienda y Administracion Pablica 25.000.000,00 155.795.633,00 140.404.172,58 1.500.000,00 38.891.460,42
Financiacion Inmovilizado Hacienda y Administracion Publica - 825.000,00 600.000,00 225.000,00 -
o Educacion 296.741,00 207.719,00 296.741,00 - 207.719,00
Intermediacion en entrega de . . 3
subvencion A.P.E.Medio Ambiente Agua Andalucia 174.487,53 35.400,00 208.387,53 - 1.500,00
Instituto Andaluz Mujer 65.612,07 226.284,60 - 65.612,07 226.284,60
E.P. de Gestion Deporte Turismo Andalucia S.A. 214.195,16 1.449.070,56 700.425,44 - 962.840,28
A. Gestion Agraria y Pesquera Andalucia 118.913,91 - 118.913,91 - -
Contraprestacién Actividades Igualdad y Bienestar Social 21.240,01 70.163,98 48.804,43 - 42.599,56
Especificas Empleo 330.031,52 - 330.031,52 - -
Economia Innovacion y Ciencia 60.000,00 - 60.000,00 - -
Gobernacion y Justicia 3.281,26 - - - 3.281,26
TOTALES 26.284.502,46 158.609.271,14 142.767.476,41 1.790.612,07 40.335.685,12
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21. OTRAINFORMACION

21.1 Estructura del personal

El nimero medio de personas empleadas por la entidad durante el ejercicio 2011 ha sido de 1.640 personas
(1.653 en el ejercicio 2010), de los que 1.160 son fijos (1.159 en el ejercicio 2010), y 480 eventuales (494 en el

ejercicio 2010).

A 31 de diciembre, la distribucién de la plantilla, por sexos, es la siguiente:

CATEGORIAS/NIVELES HOMBRES MUJERES TOTAL
DIRECTIVOS 23 13 36
LABORALES 1.033 602 1.635
NIVEL B1 18 4 22
NIVEL B2 258 254 512
NIVEL B3 473 136 609
NIVEL B4 225 134 359
NIVEL B5 50 74 124
Sin nivel de convenio 9 0 9
TOTAL A 31-12-2011 1.056 615 1.671

CONSEJO

ADMINISTRACION 9 6 15

CATEGORIAS/NIVELES HOMBRES MUJERES TOTAL
DIRECTIVOS 23 13 36
LABORALES 1.023 588 1.611
NIVEL B1 18 4 22
NIVEL B2 251 244 495
NIVEL B3 469 132 601
NIVEL B4 225 133 358
NIVEL B5 51 75 126
Sin nivel de convenio 9 0 9
TOTAL A 31-12-2010 1.046 601 1.647

CONSEJO

ADMINISTRACION 9 6 15




21.2 Honorarios de auditoria

De acuerdo con el articulo 85.ter de la Ley 5/1983, General de la Hacienda Publica, de 19 de julio, se atribuye a la
Consejeria de Economia y Hacienda, con caracter exclusivo, la competencia para contratar auditorias sobre
cualquier 6rgano o entidad de la Comunidad Autonoma de Andalucia y sus Organismos Auténomos, asi como
sobre las empresas de la Junta de Andalucia sometidas a control financiero permanente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2011 y otros servicios
asimilados para el Grupo RTVA han ascendido a 35.542,50 euros (35.542,50 euros en el ejercicio 2010), siendo
asumidos en su totalidad por la Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de Andalucia en virtud de lo
indicado.

21.3 Informacion sobre medioambiente y salud labora |

El grupo RTVA estima que no existen en la actualidad contingencias significativas relativas a la proteccién y
mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar provision alguna en tal sentido.

22. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE R IESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

22.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de las empresas del Grupo RTVA, es decir, por la posibilidad de no recuperar los
activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

EUROS 2011 2010

Relaciones con la Junta de Andalucia
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a c/p

40.335.685,12
10.975.213,50

26.284.502,46
15.835.645,02

Inversiones financieras a corto plazo 120.253,98 42.347,99
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.057.586,12 6.362.116,59
TOTAL 52.488.738,72 48.524.612,06
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Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

EUROS 2011 2010
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.306.291,19 12.740.165,72
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) - -
Deudores varios 248.110,05 394.907,89
Personal 162.651,03 119.481,08
Otros créditos con las administraciones publicas (Nota 15) 2.258.161,23 2.581.090,33
TOTAL 10.975.213,50 15.835.645,02

El importe de “clientes por ventas y prestaciones de servicios” asciende a 8.306.291,19 euros (12.740.165,72
euros en el gjercicio 2010) y tienen un periodo medio de cobro entre 45 y 70 dias en Canal sur Television S.A.. y
de 60 a 90 dias en Canal Sur Radio S.A..

La Sociedades exige que la contratacion de la publicidad venga avalada, con lo que se disminuye el riesgo de
impago.

La partida de Otros créditos con las administraciones publicas por un importe de 2.258.161,23 euros (2.581.090,33
euros en el gjercicio 2010), se corresponden con el saldo deudor de la Hacienda Publica por la devolucion del IVA
del ejercicio 2.255.869,25 euros (2.571.311,40 euros en el ejercicio 2010) y el resto por importe de 2.291,98
euros (9.778,93 euros en el gjercicio 2010) son otros saldos deudores con la Hacienda Publica estatal, por lo que
el riesgo de cobro en ambos casos es minimo (nota 15).

Las dotaciones anuales a la provisién por insolvencias se realizan a partir del analisis de las partidas con
antigliedad superior a 1 afo, eliminando los saldos de organismos publicos y de clientes habituales con los que
exista facturacion continuada y tengan avalados los saldos. También se excluyen los saldos por intercambios de
publicidad pues estos han de compensarse en funcién de los acuerdos adoptados con otras empresas de
comunicacion. La dotacion para este ejercicio asciende a 330.331,77 euros (225.519,59 euros en el ejercicio
2010) (nota 8.1).

Mensualmente se elabora un detalle con la antigliedad de cada uno de los saldos a cobrar, que sirve de base para
gestionar su cobro. Las cuentas vencidas son reclamadas mensualmente por el Departamento de Contabilidad de
Gestion Una vez que se consideran agotadas las gestiones, se traslada la informacion a los Servicios Juridicos
para su seguimiento y, en su caso, ejecucion de los avales que pudieran existir o posterior reclamacion por via
judicial.

22.2 Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los
futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercado. El riesgo de
mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de precio.
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Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en
los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de interés de mercado.
La exposicion del grupo RTVA al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe a las polizas de crédito a corto
plazo con entidades financieras que estan referenciadas al euribor méas un recargo fijo.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en
los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a fluctuaciones en los tipos de cambio. La
principal operatoria con divisas se corresponde a adquisiciones de derechos de emision de peliculas y series en
dolares norteamericanos. El grupo RTVA no ha realizado ninguna operacion de seguro de cambio durante 2011
por la elevada volatilidad de los tipos de cambio del euro frente al dolar que dificulta predecir una tendencia
durante un cierto periodo.

Otros riesgos de precio

El grupo RTVA no realiza operaciones expuestas a riesgos de precios.

22.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el grupo RTVA no pueda disponer de fondos liquidos, o
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

La exposicion a este riesgo es minima pues el grupo RTVA recibe transferencias de fondos de la Junta de
Andalucia, consignados en la Ley de Presupuestos de la Comunidad Auténoma y también puede disponer de las
polizas de crédito contratadas con el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria por un limite de 15 millones de euros, con el
Banco Popular por 4 millones de euros, con Caixa Bank por 3 millones de euros y con Banco Sabadell Atlantico
por otros 3 millones de euros.
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23. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A P ROVEEDORES EN OPERACIONES
COMERCIALES

En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
recogen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y en cumplimiento de la
Resolucién de 29 de diciembre de 2010, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, en el cuadro
siguiente se suministra la informacién relativa a los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales correspondiente al ejercicio 2011:

EUROS IMPORTE PORCENTAJE
0 0
Dentro del Plazo maximo legal 60.196.265,45 51,19
[2EETS] (0 R 57.406.170,25 48,81
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO ... 117.602.435,70 100,00
PMPE(dias) de pagos ....... 37,25

Aplazamiento que a fecha de
cierre sobrepasan el plazomaximo legal 5.842.825,04 20,39

A 31 de diciembre de 2010 no habia saldos pendientes de pago a proveedores que excedieran del plazo legal de
pago.

24. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El Director General de la Agencia estima que no existe ningln acontecimiento posterior significativo hasta la fecha
de formulaciéon de las cuentas anuales.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Director General de la Agencia Publica Empresarial de la Radio
y Television de Andalucia, en Sevilla a 30 de marzo de 2012, numeradas de la pagina 1l a la 78.

Fdo: Pablo Carrasco Garcia
Director General RTVA

Sevilla, 30 de marzo de 2012
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