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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Inversién y Gestién de Capital Ricsgo dc Andalucia, 5.A. Unipersonal

1,

Hemos anditado las cuentas anuales de Inversion y Gestién de Capital Riesgo de Andalucia, 5.A. Unipersonal
(en adelante, la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio nete, el estado de flujos de efectivo y la memeoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. T.os Administradores son responsables dela
formulacion de las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con et marco normativo de informacioén
financiera aplicable a Ia entidad (que identifican en Ja Nota 2.a de la memaria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsahilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerde con la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigenic cn Espafia, que requiere el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de 1a evidencia justificativa dc las cuentas anuales y Ia evaluacion de si su
presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estin de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacidn.

Tal y como se indica en la nota 2 f) de la memoria adjunta: “Aspectos derivados de la transicién al Plan
General de Contabilidad de las Sociedades Mercantiles del Sectar Phiblico Andaluz, de las Agencias Piiblicas
Empresariales y de las cntidades asimiladas®, los Administradores de la Sociedad acuerdan en la reunion del
Consejo de administracion del 31 de julio de 2012 dar cumplimiento a fas conclusiones, recomendaciones y
opinién emitidas por 1a CAmara de Cuentas de Andalucia, en su Informe de fiscalizacién de la Sociedad,
correspondiente al ejercicio 2009, aprohado en el Pleno de la Camara de Cuentas de Andalueia en su sesién
celebrada el dfa 27 de diciembre de 2011 y formular las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2011,
adaptando a efectos comparativos los impartes del ejercicio anterior, de acucrdo con los principios contables y
criterios de valoracion recogidos en la Resolucién de 2 de octubre de 2009, de la Intervencién General de la
Junta de Andalucia, pot la que se aprueba el Plan General de Contahilidad de las Soeciedades Mercantiles de
Sector Piiblico Andaluz, de las Agencias Piblicas Empresariales y de las entidades asimiladas (en adelante,
Plan General de Contabilidad del Sector Piblico Andaluz), publicado en el BOJA n® 114 de 12 de enero de
2010, y en lo que no se oponga a lo anterior con el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real
Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre las modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1156/2010 de 17
de septiembre (en adelante, Plan General Contable 2007) y en el resto de disposiciones legales vigentes en
materia contable, siendo la fecha de transicion el 1 de enero de 2010.

Consideramos que ante una oposicién entre unas y otros principias, los aprobados en el Real Decrelo
1514/2007, dc 16 de noviembre, por el que se aprueba el Flan General de Contabilidad y las modificaciones
incorporadas a éste mediante RD 1150/2010 de 17 de septiembre, prevalecen por ser una norma de rango
superior frente a los recogidos en la Resolucidn de 2 de octubre de 2009, dela Intervencién General de la
Junta de Andalucia. Por ello: :

i) Las “Neudas con empresas del grupe y asociadas a latgoe y corto plazo”, asi como lag “Inversiones
financieras a largo y corto plazo - Créditos a terceros” no sc encuentran contabilizadas a su coste
amortizado de acuerdo con la Norma de registro y valoracidn 92 apartado 2.1.2 del Plan General
Contable 2007. Las incidencias en las cifras correspondientes al ejercicio 2011 por estos motivos no
han sido cuantificadas por la Sociedad. Asimismo, las cifras de 2010 incorporadas en las presentcs
cuentas anuales no se corresponden con las examinadas por nosotros correspondientes al ejercicio
anual finalizado ¢l 31 de diciembre de 2010, sobre las que emitimos nuestro informe de auditoria con
fecha 24 de mayo dc 2011y en ¢l que expresamos una opinién con salvedades. Por ello, en las cifras
correspondientes a 2010 a efectos comparativos, las “Deudas con empresas del grupo y asociadas a
largo plazo”, asi como las “Inversiones (inancicras a largo plazo - Créditos a terceros™ se presentan
sobrevaloradas por importe de 1.265.407,03 eures y 1.131.550,17 euros, respectivamente, el
“Resultado financiern” se muesira infravalorado en 39.586,15 curos, y el “Resultado de ejercicios
anteriores” se muestra en defecto por importe de 94.270,71 euros.
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i) Adicionalmente, la Sociedad no ha reconocide €l impacto de los posibles deterioros sobre los eréditos
a cobrar a terceros por los préstamos otorgados dentro del programa Campus y Atlaniis, recogidos
bajo los epigrafes de “Inversiones financieras a largo y corto plazo — Créditos a terceros” por los
potenciales problemas de recuperahilidad que pudieran existir en los mencionados activos segiim Ia
Norma de valoracidn 9% apartado 2.1.3 del Plan General Contable. De acuerdo con el “Convenio
reguilador de determinados aspectos de la gestion de los programas de incentivos Campus y Atlantis”
firmado con la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia, la imposibilidad de recuperar el
importe de los incentivos por parte de la Sociedad, conlleva dejar sin efecto la obligacidn de reintegro
de los [ondos transferidos por el accionista finice de la Sociedad. Asila minoracién de las "Deudas
coh empresas del grupo y asociadas a largo v corto plazo” compensaria, en su caso, el deterioro
reconocido por los potenciales derechos de créditos fallidos sin que se produzea efecto alguno sobre
los resultados de la Sociedad en el gjercicio 2011, Consideramos que ante una aposicidn entre unos y
otros principios, los aprobados en el Plan (General Contable prevalecen por ser una norma de rango
superior frente a los recogidos en el Plan General de Contabilidad del Sector Pablico Andaluz. En este
sentido se deberia haber reconocido el impacto de los posibles deterioros sobre los créditos a cobrar
a terceros por los préstamos otorgados dentro del programa Campus y Atlantis. Las incidencias en las
cifras correspondientes al ejercicio 2011 por estos motivos 1o han sido cuantificadas por la Socicdad.
Las cifras de 2010 incorporadas en las presentes cuenlas anuales no se corresponden con las
examinadas por nosolros correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2010,
sobre las que emitimos nuestro informe de auditoria con fecha 24 de mayo de 2011 y en el que
expresamas una opinidn con salvedades. Por ello, a efectos comparativos, 1a Sociedad no ha
reconocido en el ejercicio 2010 el impacto de deterioros sobre los créditos a cobrar a terceros por los
préstamos otorgados dentro del programa Campus y Atlantis, recogidos bajo los epigrafes de
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo y corto plazo — Créditos a empresas” por
importe de 60.270,75 euros y 74.494,25 euros, respectivamente, e “Inversiones financieras a largo y
corto plazo — Créditos a tereeros” por importe de 1.857.580,37curos y 1.579.866,83 curos,
respectivamente, segin la Norma de valoracion 92 apartado 2.1.3 del Plan General Contable, ni, tal y
como comentamos anleriormente, su efecto compensatorio sobre las “Deudas con empresas del
grupo y asociadas a large y corto plazo”, que se muestran sohrevaloradas a 31 de diciembre da 2010
en 1.926.851,12 euras ¥ 1.654.:361,08 euros respectivamente.

iif) Por tltimo, la interpretacion de la Norma de valoracion 212 apartado 3.b.1 del Plan General de
Contahilidad del Sector Piiblico Andaluz ha llevade al reconocimiento en el ejercicio 2010 bajo el
epigrafe de "Otros ingresos de explotacion” de un importe de 1.212.112,61 euros que corresponde a
ingresos del ejercicio 2009, por lo que ¢l cpigrafe de “Otros ingresos de expletacion” se encontraria
sobrevalorado, v ¢l epigrafe “Resultado de ejercicios anteriores” se mostrarfa por defecto, enla
cuanlia citada.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el parrafo 3 anterior, las cnentas anuales
del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en toedos los aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de Inversién y Gestién de Capital Riesgo de Andalucia, 5.A. Unipersonal al 31 de
diciembre de 2011, asf como de los resultados de sus operaciones v de sus flujos de efectivo correspondientes al -
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios ¥ criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, llamamos la atencién respecte de lo sefialado en las notas 16 y 17
de la memoria adjunta, donde se indica que con fecha 27 de julio de 2011 se ha interpuesto una demanda ante
el Juzgada de 1o Social por parte de un antiguo empleado de la Saciedad en la que demanda la nulidad de su
despido y una indemnizacién por dafios y perjuicios de 300.000,00 euros. ] abogado de la sociedad confirma
que este procedimiento se encuentra actunalmente pendiente de recurso de suplicacién tras desestimarse en
primera instancia la demanda del frabajador con absohieidn expresa para la Sociedad.
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Luis Fernéndi Prieto

Con fecha 21 de febrero de 2012, la Presidenta de 1a Sociedad ha dimitido de su cargo siendo actualmente
directiva de la Sociedad. A continuacién, la Sociedad ha presentado una querelia eriminal y una demanda de
proteccidn civil del derecho al honor, a la intimidad personal y familiar y a la propia imagen de fechas 7y 16 de
marzo de 2012, respectivamente, contra dicho empleado, En relacién el procedimiento civil de] derecho al
honer, a 1a intimidad personal y familiar y a ia propia imagen, los asesores juridicos de 1a Sociedad nos
informan que ya ha sido contestada la demanda, tanto por el demandado como por el Ministerio Fiscal,
enconirdndose este procedimiento a la espera de que el Juzgado de 12 Instancia n® 8 de Sevilla sefiale fecha
para la celebracién de la audiencia previa. Con respecto al procedimiento penal, los abogados confirman que
sigue sin citarse al querellado para declarar, estando pendiente que el Juzgado de 12 Instancia n® 8 de Sevilla
opte o ne por aceptar la acumulacitn, ya que inicialmente la competencia correspondié al Juzgado de
Instruccién n®11 (Diligencia Previas n® 2130/12),

Adicionalmente, la Sociedad ha recibido notificacién del inicio de diligencias de investigacién penales segiin el
Decreto 20/2012 de 19 de marzo de 2012 de la Fiscalia Superior de la Comunidad Auténoma de Andalucta, en
el cual se cita la existencia de diligencias previas ante el Juzgado de Instruecién n® 16 du Sevilla. Con fecha 28
de marzo de 2012 la sociedad ha recibido dos solicitudes de informacién referentes a las Diligencias Previas
1009/2012, siendo ambas contestadas por la sociedad con fecha 16 de abril de 2012,

Considerando que estos procesos estin pendientes de resolucién o en una fase procesal inicial, a la fecha de
emisién de nuestro informe de auditoria no es posible determinar la evolucién futura de la instruccién judicial
en curso y el potencial impacto que pudiera tener con respecto ala Sociedad y 2 la actividad desarrollada por
Ia misma.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditorfa, llamamos la atencién respecto de lo sefialado enlanota1dela
memoria adjunta, donde se informa de la operacién de fusion cuya sociedad absorbente es Inversién y Gestién
de Capital Semilla de Andalucia, Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Comiin, 5.A. (anteriormente
Inverjaén Sociedad de Capital Riesgo, S.A. en la que la sociedad ostentaba una participacién), v la posterior
aportacion no dineraria a la misma de una cartera de participaciones de capital, préstamos participativos y
préstamos a terceros por parte de la Sociedad, por 1a cual su participacién en el aceionariado de Inversién y
Gestién de Capital Semilla de Andalucfa, Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Comiin, S.A. después de
realizada esta aportaci6n asciende a 69,87 %. A los efectos, en cumplimiento con lo establecido en normativa
vigente, se realizaron con fecha 12 de mayo de 2011y 24 de mayo de 201t por parte de un experto
independiente los correspondientes informes sobre el proyecto de fusifn y la valoracién de la mencionada
aportacién no dineraria, siendo la fecha efectiva de ambas operaciones el 1 de septiembre de 2011, una vez
recibidas las autorizaciones correspondientes sobre Ja mencionada fusién.

El informe de gestién adjunto del gjercicio 2011 contiene las explicaciones que los administradores consideran
oportunas sobre la situacién de Inversién y Gestién de Capital Riesgo de Andalucia, S.A. Unipersonal, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que Ia informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2011, Nuestro trabajo como auditores se limita a 1a verificacién del informe de
gestién con el aleance mencionado en este mismo pirrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Socio — Anditor de cuentas

g de agosto de 2012
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