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Introduccion

En el tercer trimestre de 2007, la economia internacional muestra un mayor dinamismo relativo que en el precedente, impul-
sada, de un lado, por la notable fortaleza de las economias emergentes asidticas, sobre todo China, que concentrando en torno
al 15% del PIB mundial, crece un 11,5% interanual; y de otro, por la recuperacion de mayores ritmos en las economias indus-
trializadas, tras la desaceleracion registrada en el segundo trimestre.

Concretamente, en el conjunto de paises de la OCDE, el PIB ha crecido en términos reales un 2,9% en el tercer trimestre, cuatro
décimas mds que en el anterior, con una aceleracion pricticamente generalizada, especialmente intensa en Estados Unidos, que
presenta un crecimiento del 2,8%, casi un punto superior al del trimestre anterior. Similares tasas se registran en la Unidn Eu-
ropea y la Zona Euro (2,9% y 2,7%, respectivamente), dos décimas mds elevadas que en el segundo trimestre, mostrando junto
a ello Japdn una aceleracion del ritmo de crecimiento en cuatro décimas, hasta alcanzar el 2% interanual.

En este contexto, la economia andaluza mantiene un notable dinamismo, con un aumento real del PIB, corregido de efectos estacio-
nales y de calendario, del 3,8% interanual, igual a la media nacional, y 1,1 puntos ms elevado que en la Zona Euro (2,7%).

Desde el punto de vista de la oferta productiva, el patrén de crecimiento es equilibrado, y se sustenta en la contribucién positiva
de todos los sectores, sobre todo de los servicios, que explican mis de las tres cuartas partes del crecimiento agregado. Desde el
punto de vista de la demanda, se observa también un mayor equilibrio entre componentes internos y externos, reduciendo la
demanda interna su positiva aportacidn, y siendo junto a ello menor la contribucién negativa de la demanda externa.

En el mercado laboral, Andalucia continiia mostrando un mayor dinamismo que la media espaiola, con ritmos de creacion de
empleo e incorporacion de activos relativamente mds intensos.

Segiin la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), la poblacion ocupada asciende en el tercer trimestre a 3.228.400 personas, supe-
rior en 112.000 a la cifra del mismo periodo del afio anterior. Con ello, Andalucia destaca como la Comunidad Auténoma que
mds empleo ha creado en términos absolutos en este periodo, concentrando casi la quinta parte del aumento global en Esparia,
con un crecimiento en términos relativos del 3,6% interanual, medio punto superior a la media nacional.

Entre los rasgos mds significativos de este empleo creado cabe senialar, de un lado, que ha sido relativamente mds intenso en el
colectivo femenino, en los extranjeros, en la poblacion mayor de 25 afios, y en los que cuentan con estudios; de otro, que se ha
centrado exclusivamente en los sectores no agrarios, destacando especialmente la industria, en los ocupados con jornada a tiempo
completo, y en los asalariados, con un fuerte dinamismo del empleo indefinido.

Este crecimiento de la poblacidn ocupada ha venido acompaiado de una ligera intensificacion del ritmo de incorporacion de
activos, que se cifra en el 3,7% interanual, superior a la media nacional (3%), alcanzando la poblacion activa el mdximo
histérico de 3.692.600 personas. Con ello, la tasa de actividad se sitiia por primera vez en el nivel del 56,2%, casi un punto
superior al del mismo periodo del ario anterior, mientras la tasa de paro se mantiene prdcticamente inalterada (12,6%).

La informacion mds avanzada que se conoce de evolucion del mercado laboral, referida al mes de noviembre, refleja la conti-
nuidad del proceso de creacion de empleo en Andalucia, si bien a ritmos mds moderados que en meses anteriores, en linea con
el comportamiento nacional. El niimero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social en situacion de alta laboral se sitiia
en 3.130.642 personas, superando en 63.398 la cifra del mismo mes del ario anterior, lo que supone un incremento del 2,1%
interanual. Por nacionalidad, el mayor dinamismo sigue correspondiendo al colectivo de extranjeros (5,8% interanual), que

representan el 6,6% del niimero total de afiliados en Andalucta (10,5% en Espafia).

Todo ello, en un contexto nominal en el que los precios de consumo muestran un perfil ascendente en los iiltimos meses del afo,
en linea con el comportamiento en Espaiia y la mayor parte de economias industrializadas, bdsicamente condicionado por el
Sfuerte aumento del precio del petrdleo, y de determinados productos alimenticios.

Con estos resultados alcanzados por la economia andaluza en lo que va transcurrido del ario, con un crecimiento del PIB del
3,9% interanual en el periodo enero-septiembre, las previsiones de la Consejeria de Economia y Hacienda apuntan que el ba-
lance sea de un incremento medio en 2007 del 3,8%, igual al del conjunto de la economia espasiola, y 1,2 puntos mds elevado
que el esperado para la Zona Euro (2,6% segiin la Comisién Europea).

Para 2008, y en un contexto en el que las previsiones internacionales sefialan una desaceleracion de la economia mundial, se
estima que Andalucia mantendrd un dinamismo diferencial respecto a sus economias de referencia, con un crecimiento real del

PIB del 3,4%, superior a la media nacional (3,1%), y sobre todo de la Zona Euro (2,2%, segiin la Comisién Europea).







Economia Internacional

En el tercer trimestre de 2007, la economia internacional muestra un mayor dinamismo
relativo que en el anterior, impulsada por la notable fortaleza de las economias emergentes
asidticas, y la recuperacién de los ritmos de crecimiento de las principales economfas indus-
trializadas, tras la desaceleracién registrada en el segundo trimestre.

Del conjunto de economias emergentes asidticas, cabe destacar China, que concentrando
en torno al 15% del PIB mundial segin el FMI, crece a un ritmo del 11,5% interanual,
ligeramente por debajo del trimestre precedente (11,9%), pero significativamente por en-
cima de las tasas de los principales paises industrializados.

En el conjunto de paises de la OCDE el incremento ha sido del 2,9% interanual, cuatro
décimas superior al anterior trimestre, con una aceleracién prdcticamente generalizada,
destacando Estados Unidos, con un crecimiento del PIB del 2,8%, casi un punto superior
al del segundo trimestre. Similares tasas de aumento se registran en la Unién Europea y la
Zona Euro (2,9% y 2,7%, respectivamente), dos décimas mds elevadas que en el segundo
trimestre, registrando junto a ello Japén una expansién de su ritmo de crecimiento en cua-
tro décimas, hasta alcanzar el 2% interanual.

Todo ello, en un contexto nominal caracterizado por el elevado aumento de los precios de las
materias primas en los mercados internacionales, sobre todo del petréleo, que tras las caidas
observadas en la primera mitad del afio, muestra a partir de septiembre una trayectoria fuer-
temente ascendente, y alcanza en noviembre una cotizacién media de 92,5 délares por barril,
un mdximo histdrico, y un 57,5% superior a la registrada en el mismo mes del afio anterior.
En consecuencia, se intensifican las tensiones inflacionistas tanto en los paises industrializa-
dos, como, especialmente, en las economias emergentes asidticas, situdndose en China la tasa
de inflacién en el 6,9% en noviembre, la mds elevada de los tltimos once afos.

En los mercados financieros, y en un entorno de incertidumbre originado por la crisis
crediticia desencadenada en Estados Unidos, las autoridades monetarias han actuado inte-
rrumpiendo la trayectoria de endurecimiento de las condiciones de financiacién. En este
sentido, el Banco Central Europeo mantiene desde junio inalterado el tipo de intervencién
en el 4%, al igual que el Banco de Japdn, que desde febrero de 2007 mantiene el tipo de
descuento en el 0,75%. Por su parte, la Reserva Federal de los Estados Unidos recort6 en

Griéfico 1. Producto Interior Bruto
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 1. Entorno econdémico. Principales indicadores

Espafia  Alemania R. Unido Francia UE-27 Zona Euro-13 EE.UU. Japén OCDE
PRODUCTO INTERIOR BRUTO @
IV Trim 06 4,0 3.9 3,3 2,1 3,5 3.3 2,6 2,5 3,1
| Trim 07 4,1 3,6 3,1 1,9 34 3.2 1,5 2,8 2,6
I Trim 07 4,0 2,5 3,2 1.4 2,8 2,5 1,9 1,6 2,5
[l Trim 07 3,8 2,5 3,3 2,1 2,9 2,7 2,8 2,0 2,9
DEMANDA NACIONAL @@
IV Trim 06 53 0,4 3,6 2,2 3,0 2,4 2,2 1,8 -
| Trim 07 5,1 2,0 3,7 2,6 34 2,9 1.3 2,0 -
Il Trim 07 4,9 0,3 34 1,7 2,6 2,1 1,4 0,6 -
[l Trim 07 4,4 0,5 4,0 2,3 2,5 2,0 2,0 1,0 -
INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL ®@
IV Trim 06 4,5 6,1 1,0 0,6 4,1 4.1 3,5 5,3 4,1
[ Trim 07 4,0 6,9 -0,2 1,0 3,9 39 2,5 3,6 3,2
I Trim 07 2,5 5,7 0,5 0,2 2,9 2,8 1,7 2,3 2,6
Il Trim 07 1,4 59 0,3 2,1 3,5 3.8 1,7 3.3 3,2
INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO 0@
IV Trim 06 2,7 14 3,0 1,5 2,1 1,9 2,5 0,3 2,2
[ Trim 07 2,5 2,0 3,1 0,8 2,3 1,9 2,8 -0,1 2,4
I Trim 07 2,5 2,0 2,4 1,2 2,1 1,9 2,7 -0,2 2,2
[l Trim 07 2,7 2,7 1,8 1,6 2,3 2,1 2,8 -0,2 2,2
TASA DE PARO ©®
IV Trim 06 8,3 9.2 54 8,9 7,7 7,9 4,5 4,0 59
| Trim 07 8,5 8,7 55 8,7 7,4 7,6 4,5 4,0 5,7
I Trim 07 8,0 8,5 5,3 8,5 7,2 7,5 4,5 3.8 5,6
[l Trim 07 8,0 8,3 - 8,3 7,1 7,4 4,6 3,8 56
EMPLEO M@
IV Trim 06 3,6 1,0 1,0 1,2 1,6 1,6 2,1 0,7 1,6
[ Trim 07 34 1,9 04 1,8 1,5 1,8 1.8 0,4 -
Il Trim 07 34 1,8 0,6 1,6 1,5 1,8 1,3 0,9 -
I Trim 07 3,1 1,6 0,6 - 1,6 1,9 1,0 0,2 -
BALANZA POR CUENTA CORRIENTE
IV Trim 06 -18,6 42,7 =211 -5,5 - 2,3 -145,7 37,6 -
[ Trim 07 -26,0 31,4 -15,8 -2,3 - 7.9 -150,4 36,0 -
I Trim 07 -23,6 39,6 -13,3 -6,5 - 7,5 -140,1 40,1 -
I Trim 07 -27,1 42,7 - -5,6 - 8,9 -129.9 38,3 -
TIPOS DE INTERES A CORTO PLAZO “®
IV Trim 06 3,69 - 5,25 - - 3,68 5,32 0,47 -
| Trim 07 3,89 - 5,50 - - 3,89 5,30 0,62 -
Il Trim 07 4,14 - 5,83 - - 4,15 5,33 0,63 -
[l Trim 07 4,72 - 6,58 - - 4,74 5,46 0,76 -

NOTAS: (1) % variaciones interanuales.

(2) Series corregidas de estacionalidad y de efecto calendario. PIB y demanda nacional en términos constantes.

(3) Aportacién en puntos porcentuales al crecimiento real del PIB.

(4) Datos en el Gltimo mes de cada periodo. Indice de precios armonizado, salvo EEUU y Japén.

(5) % sobre poblacién activa.

(6) Para Francia empleo asalariado. Para Zona Euro y UE, en términos de CNTR.

(7) Saldos en miles de millones de euros. Datos desestacionalizados.

(8) Porcentaje.

FUENTE: OCDE; Comisién Europea; INE; Banco de Espafa.
ELABORACION: Secretaria General de Economia, Junta de Andalucia.




Grafico 2. Precio del petréleo
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NOTA: Precio del barril de petréleo Brent.
FUENTE: Ministerio de Economia y Hacienda.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

septiembre medio punto el tipo de los fondos federales, por primera vez desde 2003, pro-
cediendo en octubre y diciembre a dos nuevas bajadas, hasta situarlo en el 4,25%. En la
misma linea, el Banco de Inglaterra ha neutralizado en diciembre la subida de un cuarto de
punto acordada en agosto, volviendo a situar el tipo bésico el nivel del 5,5%, lo que supone
la primera bajada desde agosto de 2005.

Centrando el andlisis en la evolucién de las principales economias industrializadas, en el
tercer trimestre de 2007, los datos confirman la recuperacién de la actividad en Estados
Unidos, tras el moderado crecimiento de la primera mitad del afio, con un incremento real
del PIB del 2,8% interanual, casi un punto superior al del trimestre precedente (1,9%).

Desde la perspectiva de la demanda, destaca la mayor aportacién de los componentes inter-
nos, que contribuyen con dos puntos a la subida global del PIB, resultado de la evolucién
menos negativa de la inversién, que pasa de caer un 5,7% en el segundo trimestre, a un
3,3% en el tercero, favorecida por el superior incremento de inversién fija no residencial
(5,2%), especialmente en infraestructuras (13,3%), disminuyendo significativamente, y
por quinto trimestre consecutivo, la residencial (-16,5%).

A ello se ha unido un aumento de la contribucién positiva de la demanda externa, que
se cifra en 0,8 puntos, tres décimas mds elevada que en el trimestre anterior, lo que viene
explicado por el fuerte crecimiento de las exportaciones (10,2%), en un contexto de délar
débil, y la moderacién de las importaciones (1,7%).

Desde el punto de vista de la oferta, los indicadores disponibles de seguimiento de la ac-
tividad industrial muestran un moderado incremento en el tercer trimestre, mientras que
la construccién sigue describiendo un perfil marcadamente descendente. La produccién
industrial aumenta un 1,7% interanual entre julio y septiembre, igual que en el segundo
trimestre, manteniendo una similar tasa entre octubre y noviembre (1,8%). En el sector
de la construccidn, se intensifica la trayectoria de reduccién tanto del nimero de viviendas
iniciadas (-23,5% interanual), como de la venta de las mismas (-25,2%), mostrando los
datos de octubre igualmente un desfavorable balance.

En el mercado laboral, se asiste a un escaso incremento de la poblacién ocupada (1% inte-
ranual en el tercer trimestre), tres décimas menor que en el precedente, y el mds reducido
desde mediados de 2004. Junto a ello, la tasa de paro aumenta una décima, hasta quedar
situada en el 4,6%.

Economia INTERNACIONAL

Fuerte crecimiento
de las exportaciones
estadounidenses, en
un contexto de délar

débil.
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La economia
Jjaponesa crece un
2% interanual,
cuatro décimas mds
que en el segundo
trimestre.

Grafico 3. Precio de las materias primas
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FUENTE: The Economist.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En materia de precios, la tasa de inflacién muestra una evolucién contenida hasta agosto,
repuntando en meses posteriores, hasta alcanzar el 4,3% en noviembre, dltima informa-
cién disponible, 1,5 puntos superior a la registrada al finalizar el tercer trimestre, y la mds
elevada desde agosto de 2006. Este resultado recoge, en gran medida, los efectos del alza
de los precios de los bienes mds voldtiles (alimentos y energfa), mientras que la inflacién
subyacente, que no los considera, muestra un comportamiento mds moderado, con un
incremento del 2,3% en noviembre.

Por lo que respecta a los intercambios comerciales, el intenso incremento de las exportacio-
nes, unido a la moderacién de las importaciones, ha llevado a una disminucién del saldo
deficitario de la balanza comercial, que queda cifrado en 140.700 millones de euros, un
16% inferior al registrado en el tercer trimestre de 20006.

En Japén, el PIB intensifica su ritmo de crecimiento en el tercer trimestre aumentando un
2% interanual, cuatro décimas mds que en el trimestre precedente (1,6%).

Desde el punto de vista de la demanda, la aceleracién de la economia japonesa ha venido
determinada por la mayor contribucién de los componentes internos, que crecen en con-
junto un 1% (0,6% en el segundo trimestre), sustentado en el consumo privado, que se

Gréfico 4. indice de Precios de Consumo
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incrementa un 2,3% interanual, el doble que en el trimestre precedente (1,1%); mientras,
se atentia en dos décimas el incremento del consumo publico (0,3%), y la formacién bruta
de capital fijo intensifica su trayectoria de caida (-1%).

Junto a ello, la evolucién del sector exterior se ha caracterizado por la intensa expansién de
las exportaciones, que crecen un 8%, cuatro décimas mds que en el segundo trimestre, y el
moderado incremento de las importaciones (1,2%).

Desde la dptica de la oferta, los indicadores ponen de manifiesto una relativa recuperacion
de la actividad industrial, con un crecimiento de la produccién del 3,3% interanual en el
tercer trimestre, un punto mds que en el precedente, mientras que la construccién registra
una intensa contraccién, reduciéndose un 37,1% interanual la iniciacién de viviendas.

En este contexto, el ritmo de creacién de empleo se ha moderado de manera significativa,
con un aumento del 0,2% interanual en el tercer trimestre frente al 0,9% en el anterior.
Con todo, la tasa de paro se mantiene situada, por segundo trimestre consecutivo, en el
3,8% de la poblacién activa, la menor desde 1998.

En el 4mbito de los precios, el tercer trimestre finaliza con una deflacién del 0,2%, igual
a la registrada en junio, observdndose posteriormente un crecimiento en octubre (0,3%),

tltima informacién disponible, lo que constituye el primer alza de precios desde finales de
2006.

Por dltimo, en el comercio exterior, el elevado dinamismo de las exportaciones, que supe-
ran en un 16% las importaciones, ha determinado un superdvit de la balanza comercial de
18.600 millones de euros, un 46,5% mds elevado que el registrado en el mismo periodo
del afio anterior.

En la Zona Euro y el conjunto de paises de la Unién Europea también se observa una ligera
aceleracién del ritmo de crecimiento en el tercer trimestre, con tasas en torno a dos déci-
mas superiores a las del trimestre precedente, concretamente del 2,7% y 2,9% interanual,
respectivamente.

Diferenciando por paises, y sin informacién para Bulgaria, Republica Checa, Irlanda,
Luxemburgo, Malta, Polonia, Rumanfa, Eslovenia, Finlandia y Suecia, el mayor dinamis-
mo ha correspondido a Lituania (11,6%), Letonia (11,1%), Eslovaquia (9,4%) y Estonia

Graéfico 5. Tasa de Paro
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(6,7%). Por el contrario, los incrementos mds moderados se registran en Hungrfa (1,2%),
Dinamarca (1,7%), Portugal (1,8%) e Italia (1,9%), experimentando también aumentos
inferiores a la media de la UE-27, Francia (2,1%), Alemania y Bélgica (2,5%, en ambos
€asos).

Centrando el andlisis en la Zona Euro, y desde el punto de vista de la demanda, la acele-
racién del crecimiento del tercer trimestre viene explicada por la mayor contribucién de la
demanda externa, mientras que la interna, aunque sigue siendo el motor de la economia,
reduce en una décima su contribucién positiva.

Concretamente, la demanda externa contribuye con 0,7 puntos al crecimiento agregado,
0,3 puntos mds que en el segundo trimestre, ante la aceleracién de las exportaciones, que
pasan de crecer un 5,9% al 7,4% interanual entre julio y septiembre, relativamente mds
intensa que de las importaciones (6% interanual).

Por su parte, los componentes internos reducen una décima su contribucién, cifrdndose en
dos puntos porcentuales, resultado de una mayor desinversién en existencias, que restan
dos décimas al crecimiento agregado, una mds que en el segundo trimestre. Mientras, la
formacién bruta de capital recupera cierto impulso, aumentando un 4,4% interanual, una
décima mds que en el anterior trimestre, y el gasto en consumo final mantiene un creci-
miento sostenido (1,7%).

Desde la perspectiva de la oferta, todos los sectores contribuyen al crecimiento global del
PIB, si bien con un perfil evolutivo diferenciado. El mayor dinamismo corresponde a las
ramas industriales y energéticas, que aumentan un 4% interanual, cuatro décimas mds que
en el segundo trimestre, seguido de los servicios (2,6%), que también muestran un mayor
crecimiento que en el anterior trimestre. Mientras, la construccién contintia mostrando

Cuadro 2. Producto Interior Bruto y sus componentes. Zona Euro

2007

2005 2006 Il 1l

DEMANDA AGREGADA
Gasto en consumo final 15 19 15 17 17
Gasto en consumo final de los hogares e ISFLSH 15 1.9 14 15 1,6
Gasto en consumo final de las AAPP 14 19 20 20 20
Formacion Bruta de Capital Fijo 28 52 71 43 4.4
Variacion de existencias 0,1 0,1 02 01 02
Demanda nacional ! 18 2,6 29 2,1 20
Exportacion de bienes y servicios 47 8,0 6,6 59 74
Importacion de bienes y servicios 55 7.6 6,1 49 6,0
PIB a precios de mercado 1,6 29 32 25 27

OFERTA AGREGADA

Ramas agraria y pesquera 59 -15 17 05 01
Ramas industriales y energéticas 09 40 40 36 40
Construccion 15 47 74 30 2,1
Ramas de los servicios 20 25 28 24 26
Impuestos netos sobre los productos 16 34 27 16 18

NOTAS: (*) Aportacion al crecimiento del PIB.
Tasas de variacién interanual de las series ajustadas de estacionalidad. ndices de volumen encadenados.
Toda la serie en su composicién actual (13 Estados miembros).

FUENTE: Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Economia INTERNACIONAL

una trayectoria de desaceleracién, incrementdndose un 2,1% interanual, casi un punto
menos que en el segundo trimestre, y las ramas agrarias y pesquera registran un crecimiento
précticamente nulo (0,1%).

La ligera aceleracién de la actividad en la Zona Euro ha permitido que continte la tra-
yectoria de reduccién de la tasa de paro, que en el tercer trimestre se sitda en el 7,4% de
la poblacién activa, dos décimas inferior a la registrada entre abril y junio, disminuyendo
posteriormente en octubre hasta el 7,2%.

Diferenciando por paises, y sin datos para Grecia e Italia, las tasas de paro mds reducidas
de la Eurozona en octubre corresponden a Dinamarca (2,9%), Paises Bajos (3,1%), Austria
(4,3%) e Irlanda (4,4%), mientras que, por el contrario, las mds altas se registran en Portu-
gal (8,2%), Francia, Espafia y Alemania (8,1% en los tres casos) y Bélgica (7,4%).

En el 4mbito de los precios, y en sintonia con el comportamiento observado a nivel mun-
dial, la tasa de inflacién inicia a partir de septiembre una trayectoria alcista en la Eurozona,
pasando del 2,1% al finalizar el tercer trimestre, al 2,6% en octubre, y alcanzando el 3,1%
en noviembre, dltima informacién disponible, la mds alta desde mayo de 2001, y algo mds
de un punto superior al objetivo del BCE (2%).

Por componentes, los mayores incrementos corresponden a educacién (9,4%), transporte
(5,8%), especialmente carburantes y combustibles, que aportan 0,6 puntos porcentuales
a la inflacién, gaséleo de calefaccién (0,17 puntos) y alimentacién (4,3%), donde las im-
pactos de las subidas recaen principalmente en leche, queso, huevos, pan y cereales (0,24
puntos porcentuales, en conjunto). Por paises, las mayores alzas de precios corresponden a
Eslovenia (5,7%), Espana (4,1%), Luxemburgo (4%) y Grecia (3,9%), siendo, en el lado
opuesto, Paises Bajos (186%), Finlandia (2,1%) y Francia e Italia (2,6%, en ambos casos)
los menos inflacionistas.

Este aumento de las presiones inflacionistas a nivel mundial tiene lugar en un contexto | Se relajan las

en el que se mantienen las incertidumbres originadas tras la crisis financiera iniciada en | condiciones de
los meses de verano en el mercado hipotecario de Estados Unidos, lo que ha motivado | financiacién en
un cambio de la politica monetaria, interrumpiéndose temporalmente en la Zona Euro | Estados Unidos y
la trayectoria de progresivo endurecimiento de las condiciones de financiacién que venfa | Reino Unido.
mostrando en ejercicios anteriores, y observdndose en Estados Unidos y Reino Unido una
relajacién de la misma.

Grafico 6. Tipos de interés a largo plazo
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NOTA: Rendimiento de las obligaciones a 10 afios.
FUENTE: OCDE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La cotizacion del
délar alcanza el
minimo histérico
de 0,681 euros por
término medio en
noviembre.

Gréfico 7. Tipos de intervencion
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NOTAS: Tipo de interés de las operaciones principales de financiacién del Eurosistema. Banco Central Europeo.
Tipo objetivo de los fondos federales. Reserva Federal de Estados Unidos.
Tipo de descuento. Banco de Japon.
Tipo de intervencién. Banco de Inglaterra.

FUENTE: BCE; Reserva Federal de Estados Unidos; Banco de Japdn; Banco de Inglaterra.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

El Banco Central Europeo (BCE) mantiene el tipo de intervencién en el 4% desde junio,
estabilidad igualmente compartida por el Banco de Japén, donde el tipo de descuento
se sitia en el 0,75% desde febrero de 2007. Mientras, la Reserva Federal de los Estados
Unidos ha recortado en tres ocasiones (septiembre, octubre y diciembre) el tipo de in-
tervencion, hasta situarlo en el 4,25%. En igual sentido, el Banco de Inglaterra ha neu-
tralizado en diciembre la subida de un cuarto de punto acordada en agosto, recuperando
el tipo bdsico el nivel del 5,5%, decisién que supone, ademds, la primera bajada desde
agosto de 2005.

Por otra parte, y en relacién a los tipos de cambio, el ddlar intensifica la trayectoria de de-
preciacién respecto al euro, llegando a alcanzar el minimo histérico de cotizacién de 0,681
euros por délar por término medio en noviembre, lo que supone una caida del 12,3% in-
teranual. La debilidad del délar también es patente respecto a otras monedas, como el yen,
con una cotizacién media en noviembre de 110,9 yenes por délar, un 5,4% inferior a la de
hace un afo, y la menor desde agosto de 2005.

Grafico 8. Tipo de cambio del ddlar frente al yen y al euro
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FUENTE: Banco Central Europeo.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



En estas circunstancias, las previsiones econémicas publicadas por los distintos organis-
mos internacionales en sus respectivos informes de otofio, coinciden en sefialar una des-
aceleracién de la economfa mundial en 2007, que se acentuard en el préximo ejercicio,
habiéndose rebajado las estimaciones que para 2008 se contemplaban en los respectivos
informes de primavera.

Mds concretamente, para 2007, el Fondo Monetario Internacional (FMI), mantiene su
previsién de crecimiento de la economia mundial en el 5,2%, dos décimas inferior a la de
2006, apuntando la Comisién Europea un balance similar (5,1%, frente al 5,4% del afio
anterior).

Esta moderacién del crecimiento de la economia mundial en 2007 vendrd determinada
por la evolucién de los paises industrializados, manteniendo, por el contrario, los paises
en desarrollo un sostenido ritmo de incremento (8,1%), destacando dentro de este grupo

China (11,5%) e India (8,9%).

Mids concretamente, los paises industrializados registrardn un aumento real del PIB del
2,7% segtin la OCDE (2,5% segtin la Comisién Europea y el FMI), cuatro décimas me-
nor que en el ¢jercicio precedente. Dentro de los paises industrializados, Estados Unidos
experimentard una significativa ralentizacidn, con un crecimiento entre el 1,9% (FMI) y
el 2,2% (OCDE), mds de medio punto inferior al del ejercicio precedente. Por su parte,
Japén atenuard su ritmo de aumento en torno a tres décimas, creciendo aproximadamente
un 2%. Mientras, en el 4dmbito de la Unién Europea, las estimaciones de la Comisién Eu-
ropea apuntan un incremento de la actividad del 2,9%, algo inferior en el caso de la Zona
Euro (2,6%), similares a las del afio anterior (3% y 2,8%).

En relacién a los precios, se espera con cardcter generalizado una contencién del ritmo
de crecimiento en los paises industrializados, con un incremento del 2,1%, dos décimas

inferior al del afo anterior, y un repunte en los paises en desarrollo (5,9%, frente al 5,1%
en 20006, segtin el FMI).

El menor dinamismo de la economfa mundial en 2007 se va a trasladar al mercado labo-
ral, siendo previsible una ralentizacién del proceso de creacién de empleo en los paises
industrializados, con un aumento de la ocupacién del 1,5% segtin la OCDE (1,2% segtin
el EMI), dos décimas menor que en 2006. Con todo, el FMI espera que la tasa de paro
continte reduciéndose en 2007, hasta situarse en el 5,3% de media en el conjunto de los
paises industrializados.

Finalmente y en sintonfa con los resultados anteriores, el comercio mundial va a moderar
su crecimiento, estimando la OCDE un incremento del 7% en 2007 (6,6% segtin el FMI),
mds de dos puntos inferior al del ano anterior.

Para el préximo ejercicio 2008, el FMI ha revisado a la baja en cuatro décimas la prevision
del crecimiento real del PIB, hasta situarla en el 4,8% (4,7% segtn la Comisién Europea),
con una desaceleracién tanto en las economias emergentes (7,4%), como de las avanzadas
(2,2%).

Junto a ello, se espera que el proceso de generacién de empleo en las economias industria-
lizadas siga perdiendo intensidad, con tasas entre el 0,6% segin el FMI y el 0,9%, segtin
la OCDE, y que la tasa de paro aumente ligeramente, hasta el 5,5% (5,4% en ambos ejer-
cicios, segun la OCDE).

Todo ello, en un contexto nominal en el que el FMI prevé una moderacién de la inflacién
en el Asia emergente (4,4%), y en el drea mds desarrollada (2%), a diferencia, en este ulti-
mo caso, del repunte que espera la OCDE (2,3%).

EcoNomia INTERNACIONAL

En 2007 la
economia mundial
experimentard una
desaceleracidn, que
se acentuard en el
proximo ejercicio.
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Cuadro 3. Economia Internacional. Estimaciones y previsiones econémicas
Periodo 2006-2009
OCDE FMI COMISION EUROPEA

2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2006 2007 2008 2009
PIB
MUNDO - - - - 54 52 438 54 51 47 48
PAISES EN DESARROLLO - - - - 81 8,1 74 82 80 75 73
PAISES INDUSTRIALIZADOS 31 27 23 24 29 25 22 |29 25 22 26
EE.UU. 29 22 20 22 29 1.9 19 129 21 17 26
Japén 22 19 16 18 22 20 17 122 19 19 23
UE - - - - 32 30 25 | 30 29 24 24
Zona Euro 29 26 19 20 28 25 2,1 28 26 22 21
Espaiia 39 38 25 24 39 37 27 |39 38 30 23
INFLACION 2
PAISES EN DESARROLLO - 51 59 53
PAISES INDUSTRIALIZADOS 23 21 23 19 23 2,1 20
EE.UU. 28 25 24 17 3.2 2,7 2,3 32 27 19 15
Japon 03 05 01 03 03 00 05 [ 02 00 02 05
UE - - - - 23 23 23 | 23 23 24 22
Zona Euro 22 19 24 21 22 20 20 |22 20 21 20
Espafia 34 27 32 25 36 25 28 | 36 26 29 27
TASA DE PARO ®
PAISES INDUSTRIALIZADOS 59 54 54 53 56 53 55
EE.UU. 46 46 50 50 46 4,7 5,7 46 46 53 54
Japon 41 38 37 36 41 40 40 41 39 40 40
UE - - - - - - - 82 11 68 66
Zona Euro 77 68 64 64 7.8 69 68 | 83 73 711 71
Espafia 85 81 81 83 85 8,1 82 | 85 81 85 91
EMPLEO
PAISES INDUSTRIALIZADOS 1.7 15 09 09 14 1.2 06
EE.UU. 19 11 04 08 19 13 03 [ 19 11 00 07
Japon 04 04 04 05 04 04 02 | 04 03 01 02
UE - - = - - 15 15 09 08
Zona Euro 1716 11 08 1,4 15 08 [ 13 15 10 08
Espafia 41 33 24 19 32 2,7 20 | 32 30 21 17
COMERCIO MUNDIAL
Volumen 96 70 81 81 9.2 6,6 67 | 95 77 70 69
NOTAS: (1) Variacion anual en %, salvo indicacién contraria.

(2) Las estimaciones de la OCDE reflejan I evolucién del deflactor del consumo privado; las del FMI y la Comision Europea, los precios
SR

FUENTE: OCDE (diciembre 2007); FMI (octubre 2007) y Comisién Europea (noviembre 2007).
ELABORACION: Secretaria General de Economia, Junta de Andalucia.
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Economia Nacional

En el tercer trimestre de 2007, y segtn la Contabilidad Nacional Trimestral del INE,
el Producto Interior Bruto a precios de mercado (PIB p.m.) generado por la economia
espafola, corregido de efectos estacionales y de calendario, muestra una suave desacele-
racién, con un crecimiento real del 3,8% interanual, dos décimas inferior al del trimestre
precedente, en cualquier caso 1,1 puntos por encima del registrado en la Zona Euro

(2,7%).

Desde el punto de vista de la demanda, esta ralentizacién del ritmo de crecimiento viene
determinada por la menor contribucién de la vertiente interna, que aporta 4,4 puntos al
crecimiento agregado, medio punto menos que en el trimestre precedente, con incremen-
tos mds moderados del consumo y, sobre todo, de la inversién. Este resultado, se compensa
en parte con la mejora de la demanda externa, que resta 0,6 puntos al crecimiento del
PIB, tres décimas menos que en el segundo trimestre. Por el lado de la oferta, se registran
aumentos generalizados en todos los sectores productivos, salvo en las ramas energéticas,
observdndose un mayor dinamismo relativo que en el anterior trimestre en el primario y el
servicios, mientras que industria y construccién se desaceleran.

En sintonfa con esta evolucién de la oferta productiva y la demanda, en el mercado la-
boral se atenda el ritmo de creacién de empleo, con un crecimiento de la ocupacién del
3,1% interanual, segin la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), tres décimas inferior al del
trimestre precedente, y del 3% en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo
completo (3,2% en el segundo trimestre).

Todo ello, en un contexto nominal en el que se observa un repunte inflacionista a partir del
mes de septiembre, alcanzando el crecimiento interanual del IPC el 4,1% en noviembre,
tltima informacién disponible.

Desde el punto de vista de la oferta productiva, el crecimiento de la economia espafiola
en el tercer trimestre se sustenta en la contribucién positiva de todos los sectores, a excep-
cién de las ramas energéticas, destacando los ligeros repuntes de las ramas primaria y de los
servicios, mientras que industria y construccién se desaceleran.

Grafico 9. Producto Interior Bruto y empleo. Espafia
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NOTAS: Tasas de variacion interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(1) indice de volumen encadenado referencia 2000.
(2) Puestos de trabajo equivalentes a tiempo compleo.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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puntos mds que la
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Todos los sectores
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crecimiento global
del PIB, excepto las
ramas energeticas.
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Cuadro 4. Producto Interior Bruto y Oferta Agregada. Espaiia

2007
2005 2006 | Il I
Ramas agraria y pesquera -8,6 2,4 7,4 3,0 3,1
Ramas industriales 1,0 2,9 53 3,6 2,4
Ramas energéticas 52 14 -3,5 34 -0,3
Construccion 56 5,0 4,6 4,3 3,6
Ramas de los servicios 4.1 4.1 4,2 4,2 4.4
Servicios de mercado 4,1 4,1 4,2 4,1 4,2
Servicios de no mercado 3,9 4,3 4,2 45 5,0
Impuestos netos sobre productos 6,1 3,5 3,0 3,1 3,6
PIB p.m. 3,6 3,9 4,1 4,0 338

NOTA: Volumen encadenado referencia 2000. Tasas de variacién interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Esparia (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Mds concretamente, el Valor Afadido a precios bdsicos (VAB p.b.) generado por las ramas
agrarias y pesqueras, aumenta un 3,1% interanual, una décima mds que en el segundo tri-
mestre, favorecido por la evolucién mds positiva de la actividad agricola.

Mientras, la industria en su conjunto ralentiza su ritmo de crecimiento, cifrdndose en un
2% interanual, 1,6 puntos inferior al del trimestre precedente. Esta desaceleracion ha veni-
do explicada, de un lado, por el descenso experimentado por las ramas energéticas (-0,3%),
y de otro, por la pérdida de dinamismo de las ramas puramente industriales, que aumentan
un 2,4% interanual, 1,2 puntos menos que en el anterior trimestre.

Junto a ello, la construccién mantiene la senda de desaceleracién que viene mostrando a
lo largo del afio, con un crecimiento del 3,6% interanual, el mds reducido desde mediados
de 2002, resultado de una ralentizacién de las obras de infraestructuras y, sobre todo, edi-
ficacién residencial.

Finalmente, el sector servicios destaca como el mds dindmico, con un incremento del 4,4%
interanual, dos décimas mds elevado que en el trimestre precedente, resultado de una ex-
pansién tanto de los servicios de mercado como, y sobre todo, de no mercado.

Grafico 10. Valor Afadido Bruto sectorial. Espaia
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NOTA: Tasas de variacion interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen
encadenados referencia 2000.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaia (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Cuadro 5. Producto Interior Bruto y Demanda Agregada. Espafia

2007
2005 2006 | I I
Gasto en consumo final 4,5 4,0 4,0 3,7 3,6
Gasto en consumo final de los hogares 4,2 3,7 3,4 33 29
Gasto en consumo final de las ISFLSH 56 6,7 54 4,7 38
Gasto en consumo final de las AAPP 53 48 5,7 50 58
Formacion bruta de capital fijo 6,9 6,8 6,6 6,6 56
Bienes de equipo 9,2 10,4 13,3 13,1 11,2
Construccion 6,1 6,0 52 4,6 38
Otros productos 6,4 4,6 2,72 4,2 3,5
Demanda Nacional 53 51 5.1 49 44
Exportacion de bienes y servicios 2,6 51 3,6 48 8,0
Importaciones de bienes y servicios 7,7 8,3 59 6,6 8,3
PIB p.m. 3,6 39 41 4,0 38

NOTA:  Volumen encadenado referencia 2000. Tasas de variacion interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(*) Aportacion al crecimiento del PIB.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Desde la 6ptica de la demanda agregada, la relativa pérdida de intensidad del crecimiento
se explica por la menor aportacién de los componentes internos, que contribuyen con 4,4
puntos al crecimiento global, medio punto menos que en el segundo trimestre, habiendo
compensado, en parte, esta reduccién, la mejora de la vertiente externa, que resta 0,6 pun-
tos, tres décimas menos que en el trimestre precedente.

El comportamiento mds moderado de la demanda nacional ha venido determinado, fun-
damentalmente, por la Formacién Bruta de Capital Fijo, que crece un 5,6% interanual,
un punto menos que en el trimestre anterior, siendo esta desaceleracién generalizada en
todos sus componentes. Concretamente, la inversién en bienes de equipo se incrementa
un 11,2%, casi dos puntos menos que en el segundo trimestre (13,1%), la inversién en
construccién pasa de crecer un 4,6%, al 3,8%, y la destinada a otros productos se modera
siete décimas, aumentando un 3,5%.

Grafico 11. Consumo e Inversién. Espafia
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NOTA: Tasas de variacion interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
indices de volumen encadenados referencia 2000.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La tasa de paro
se mantiene en el
8% en el tercer
trimestre.

Grafico 12. Comercio exterior de bienes y servicios. Espafia
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NOTA: Tasas de variacién interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
[ndices de volumen encadenados referencia 2000.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Junto a ello, el gasto en consumo final crece un 3,6% en el tercer trimestre, una décima
menos que en el anterior, reflejo de una contencién del consumo de los hogares (2,9%), y
del realizado por las Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares (3,8%), con
ritmos que son inferiores en 0,5 y 0,9 puntos, respectivamente, a los del segundo trimestre;
mientras el gasto de las Administraciones Publicas se acelera ocho décimas, y alcanza un
crecimiento del 5,8% interanual.

Por lo que respecta a la demanda externa, su contribucién negativa al crecimiento se reduce
en tres décimas, cifrdndose en -0,6 puntos, favorecida por la notable expansién de las ex-
portaciones, que aumentan un 8% interanual, casi el doble que en el trimestre precedente
(4,8%), mostrando junto a ello las importaciones también una intensificacién, con un
aumento del 8,3% interanual.

En sintonfa con esta moderacién de la actividad productiva y la demanda, en el mer-
cado laboral se observa un menor ritmo de creacién de empleo. Segin los datos de
la Contabilidad Nacional Trimestral, la ocupacién, en términos de puestos de trabajo
equivalentes a tiempo completo, aumenta un 3%, dos décimas menos que en el anterior
trimestre. Similar resultado sefiala la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), que recoge un
crecimiento de la poblacién ocupada del 3,1% interanual, tres décimas inferior al del
segundo trimestre.

Esta moderacién del ritmo de creacién de empleo ha venido acompanada ademds de una
intensificacién de la incorporacién de activos, que crecen un 3% interanual, dos décimas
mds que en el segundo trimestre (2,8%), determinando que el ndmero de parados au-
mente un 1,5%, por primera vez desde mediados de 2004. Con todo, la tasa de paro se
mantiene en el 8%, pricticamente igual que en el trimestre precedente, una décima mds
baja que en el mismo periodo del afio anterior.

Junto a ello, los datos de paro registrado en las oficinas del INEM muestran una trayectoria
de crecimiento acelerado desde el mes de junio, finalizando noviembre, dltima informa-
cién disponible, con un incremento del 3,5% interanual.

En el capitulo de precios, y desde el punto de vista de la produccién, el deflactor del PIB
crece un 2,9% interanual en el tercer trimestre, tres décimas menos que en el anterior,
siendo el incremento mds moderado desde finales de 1999.



Grafico 13. indice de Precios al Consumo
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NOTA: Tasas de variacion interanual del IPC armonizado.
FUENTE: Eurostat; INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Mientras, desde la perspectiva de la demanda, se observa un repunte inflacionista a partir
de septiembre, alcanzado el Indice de Precios al Consumo (IPC) un crecimiento interanual
del 4,1% en noviembre, tltima informacién disponible, el mds elevado desde febrero de
20006, y 1,4 puntos superior al del mismo mes del afio anterior.

Este resultado se explica, en gran medida, por la evolucién de los precios de carburantes y
combustibles, que de caer un 1,4 interanual en el mes de noviembre de 2006, crecen un
13,4% un afio después, reflejo del alza del precio del petréleo, superando el barril Brent en
noviembre en un 57,5% la cotizacién del mismo mes del afio anterior. Junto a ello, tam-
bién experimentan una notable subida los precios de los alimentos elaborados, bebidas y
tabaco (6,9%), siendo su aportacién al incremento global del IPC de 1,2 puntos.

Mientras, la inflacién subyacente, que no incluye productos energéticos ni alimentos no
elaborados, se mantiene, por tercer mes consecutivo, por debajo de la subida del indice
general, concretamente en el 3,2% en noviembre.

Este repunte de los precios se observa igualmente en la Zona Euro (3,1%), situdndose el
diferencial desfavorable en tasa de inflacién de la economia espafiola en un punto porcen-
tual en noviembre.

En relacién a los salarios, los resultados de la negociacién colectiva hasta el mes de no-
viembre sefialan un incremento salarial en convenio del 2,89%, tres décimas inferior al
registrado en el mismo periodo del afio anterior (3,23% interanual).

En el 4mbito de la politica monetaria, y en un contexto internacional marcado por la
incertidumbre originada ante la crisis financiera desencadenada en Estados Unidos en los
meses de verano, propagada al resto de mercados financieros, y con un alza de las presiones
inflacionistas en la Zona Euro, el Banco Central Europeo (BCE) mantiene desde junio
el tipo de intervencién inalterado en el 4%, interrumpiendo la trayectoria de progresivo
endurecimiento de las condiciones de financiacién que venia llevando a cabo desde finales
de 2005.

En estas circunstancias, los agregados monetarios en la Eurozona, mds especificamente el
M3, contindan registrando altas tasas de crecimiento, aumentando un 11,5% interanual
en el tercer trimestre, 2,5 veces por encima del valor de referencia fijado por el BCE

(4,5%).
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Grafico 14. Remuneracion de asalariados y excedente de explotacion. Espaia
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NOTA: Tasas de variacién interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Precios corrientes.
FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por lo que respecta a la balanza de pagos, durante los ocho primeros meses del afio se
observa un aumento del déficit de la balanza por cuenta corriente, y una reduccién del
superdvit de la balanza de capital.

Concretamente, el déficit de la balanza por cuenta corriente asciende a 66.817,3 millones
de euros, un 19% superior al existente entre enero y agosto del afio anterior, consecuencia
del comportamiento mds deficitario de las balanzas de rentas (44,6% interanual), transfe-
rencias corrientes (31%) y comercial (6,2% interanual), que no ha podido ser compensado
por el ligero aumento del superdvit de la balanza de servicios (2,3%), fundamentalmente
turismo y viajes.

Por su parte, la cuenta de capital recoge un superdvit acumulado en los ocho primeros meses
del afio de 2.418,0 millones de euros, un 25,3% inferior al del mismo periodo de 2006.

Con ello, y en conjunto, el saldo agregado de las cuentas corriente y de capital, es decir, la
capacidad o necesidad de financiacién de la economia, registra una necesidad de financia-
cién de 64.399,3 millones de euros, superior en un 21,7% a la que se contabilizaba entre
enero y agosto del afio anterior.

Por lo que respecta a la cuenta financiera, excluido los activos del Banco de Espafia, se
acumulan unas entradas netas de capital por valor de 71.676,3 millones de euros hasta el
mes de agosto, un 7,2% superiores a las del mismo periodo de 2006, centradas en las inver-
siones de cartera, dado que inversiones directas y otras inversiones contabilizan un mayor
volumen de salidas netas que entre enero y agosto del afio anterior.

En relacién a la ejecucién de las Cuentas Publicas, hasta el mes de octubre se contabiliza
un superdvit del Estado de 28.218 millones de euros en términos de contabilidad nacional,
cifra que equivale al 2,7% del PIB, y es un 26,6% superior al del mismo periodo del afio
anterior.

Este saldo positivo se ha originado por unos ingresos de 140.977 millones de euros, un
10,7% mds elevados que los percibidos entre enero y octubre de 2006, y unos pagos de
112.759 millones de euros, un 7,4% superiores en términos interanuales.

Con todos estos resultados registrados por la economia espafola en lo que va de afio, las
previsiones de los distintos organismos nacionales e internacionales coinciden en sefialar



una suave moderacién del ritmo de crecimiento en 2007, en un contexto también de me-
nor dinamismo de la economf{a mundial.

Concretamente, Ministerio de Economia y Hacienda, Comisién Europea y OCDE, pre-
vén un crecimiento real de la economia espafiola del 3,8% en 2007, una décima inferior al
del afio anterior, siendo algo mds moderado el aumento previsto por el FMI (3,7%).

Este crecimiento, en cualquier caso, va a ser mds de un punto superior al que se espera para
el conjunto de economias industrializadas (2,5% segtin el FMI, 2,7% segtin la OCDE), asi
como para la Zona Euro (2,6% segtn la Comisién Europea), y aunque seguird sustentado
en la demanda interna, va a venir acompafiado de un balance mds favorable del sector
exterior.

En el mercado laboral, se prevé igualmente una ralentizacién del ritmo de creacién de
empleo, con un aumento de la poblacién ocupada, en términos de puestos de trabajo equi-
valentes a tiempo completo, del 2,8% segin el Ministerio de Economia y Hacienda, casi
medio punto inferior al registrado el afo anterior (3,2%), y similar al previsto por el FMI
(2,7%). Con todo, la tasa de paro quedard situada en el 8,1% en 2007, cuatro décimas por
debajo de la registrada en el ejercicio anterior.

En el dmbito de los precios, se prevé una contencién tanto de los de consumo como de
los de produccién. La Comisién Europea estima un crecimiento del indice de precios al
consumo armonizado del 2,6% en 2007, un punto inferior al del afio anterior, apuntando
el FMI y la OCDE aumentos similares (2,5% y 2,8% respectivamente). Por su parte, el
Ministerio de Economia y Hacienda considera que el deflactor del PIB aumentard un 3,2%
en 2007, ocho décimas menos que en el ejercicio precedente.

Para 2008, y en un contexto de incertidumbre sobre la repercusién que a nivel mundial
pueda tener la crisis financiera originada en el mercado hipotecario de Estados Unidos, las
previsiones mds recientes de los organismos internacionales apuntan una desaceleracién del
ritmo de crecimiento de la economia espafiola, que puede situarse entre el 2,5% (segtin la
OCDE) y el 3% (Comisién Europea), siendo mds moderada la ralentizacién esperada por
el Ministerio de Economia y Hacienda, que en la Actualizacién del Programa de Estabi-
lidad 2007-2010, realizada en diciembre de 2007, cifra el incremento real del PIB en el
3,1% en 2008.

En sintonfa con esta evolucidn, se prevé, de un lado, un menor ritmo de creacién de em-
pleo, con tasas en torno a un punto inferiores a las del afio anterior, y de otro, una inten-
sificacién de las tensiones inflacionistas.

Cuadro 6. Economia Espafola. Previsiones macroeconémicas

M°® Econ. y Hac.  Comision Europea OCDE FMI
2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008
PIB 3,8 3,1 3,8 3,0 3,8 2,5 3,7 2,7
Consumo Privado 34 2,8 3,4 2,7 3.3 2,7 3,3 2,2
Empleo 2,8 2,2 3,0 2,1 3,3 2,4 2,7 2,0
Inflacion @ 3,2 3,5 2,6 2,9 2,8 3,6 2,5 2,8
Tasa de paro @ 8,1 8,2 8,1 8,5 8,1 8,1 8,1 8,2

NOTAS: % variaciones interanuales, salvo indicacién contraria.

(1) Ministerio de Economia y Hacienda: deflactor del PIB; OCDE, Comisién Europea y FMI: precios de consumo.

(2) % sobre poblacién activa.
FUENTE: Ministerio de Economia y Hacienda (diciembre 2007); Comisién Europea (noviembre 2007); OCDE (diciembre 2007); FMI (octubre 2007).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La economia andaluza mantiene en el tercer trimestre de 2007 un significativo ritmo de
crecimiento, con un aumento real del Producto Interior Bruto (PIB), corregido de efectos
estacionales y de calendario, del 3,8% interanual, igual a la media nacional, y 1,1 puntos
superior al de la Zona Euro (2,7%).

Desde el punto de vista de la oferta productiva, el patrén de crecimiento es equilibrado,
sustentdndose en la contribucién positiva de todos los sectores, sobre todo de los servicios,
que explican mds de las tres cuartas partes del crecimiento agregado (77,1%). Desde el
punto de vista de la demanda, se observa también un mayor equilibrio entre componentes
internos y externos, reduciendo la demanda interna su positiva aportacién, y siendo junto
a ello menor la contribucién negativa de la demanda externa.

En el mercado laboral, Andalucia contintia mostrando un mayor dinamismo que la media
espafiola, con ritmos de creacién de empleo e incorporacidn de activos relativamente mds
intensos, en un contexto de reduccién de la regulacién de empleo.

Todo ello, en un entorno nominal en el que los precios de consumo describen una trayec-
toria alcista a partir del mes de septiembre, condicionada, en gran medida, por los incre-
mentos de precios del petrédleo y de determinados alimentos elaborados.

Desde el punto de vista de la oferta productiva, el crecimiento de la economia andaluza se
sustenta en la contribucién positiva de todos los sectores, destacando el elevado dinamismo
de los servicios, y la recuperacién del primario.

Concretamente, el Valor Afadido Bruto (VAB) del sector primario, corregido de efectos
estacionales y de calendario, aumenta un 1,2% interanual en términos reales, tras la ligera
caida registrada en el trimestre precedente, en un contexto de sostenida evolucién de la
actividad en Espafa (3,1%), y estancamiento en la Zona Euro (0,1%).

Diferenciando por subsectores, en la agricultura se observa un comportamiento dispar de los

cultivos, con aumentos de produccién en leguminosas, tubérculos, vifiedo, olivar y hortalizas,
y descensos en flores y plantas, cultivos industriales herbdceos, frutales, cereales y forrajes.

Gréfico 15. Producto Interior Bruto a precios de mercado

| — Andalucia Espafia  — Zona Euro |

7 A A

/\, /\
R AANDVAN
. / /\\A/A A\ A S
S [ NNV
N AN \ /v
| \\/ A

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

NOTA: Tasas de variacién interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
[ndices de volumen encadenados referencia 2000.

FUENTE: IEA; INE; Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Cuadro 7. Crecimiento del PIB y sus componentes

2007
2005 2006 | I I

Agricultura, ganaderia y pesca 71 44 18 05 1,2
Industria 30 17 24 30 1,9
Construccion 6,3 51 50 4.6 38
Servicios 42 37 43 42 43
VAB a precios basicos 36 37 40 39 38
Impuestos netos sobre productos 4,7 56 45 39 40
PIB a precios de mercado 37 39 41 39 38
Gasto en consumo final regional 38 43 42 4,1 39

Gasto en consumo final de los hogares regional 37 40 37 36 33

Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH 42 48 55 55 54
Formacién bruta de capital 6,5 54 54 48 41
Demanda regional 52 53 53 50 46
Saldo exterior =13 14 1,2 11 0,8

NOTAS: Tasas de variacién interanual. Indices de volumen encadenado referencia 2000. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(1) Aportacién al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.

FUENTE: IEA.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En el subsector pesquero, con informacién del tercer trimestre referida tan sélo a captu-
ras en puertos de titularidad estatal, que suponen aproximadamente la mitad del total, el
resultado es de un descenso del 2,9% interanual, menos acusado que en la primera mitad
del afo.

Los sectores no agrarios, por su parte, muestran en su conjunto un ritmo de crecimiento
del 3,9% interanual, destacando los servicios.

En el sector industrial, el VAB, corregido de efectos estacionales y de calendario, aumenta
en términos reales un 1,9% interanual, pricticamente igual que en el conjunto de la eco-
nomia espafiola (2%), con un perfil de ralentizacién respecto al anterior trimestre, relativa-
mente mds acentuado a nivel nacional.

Este resultado de la industria andaluza en términos de generacién de valor anadido, ha
venido acompafiado de un fuerte ritmo de creacién de empleo en el sector, que alcanza una
tasa del 6,9% interanual, la mds elevada de todos los sectores productivos, en un contexto
incluso de reduccién de la ocupacién industrial en Espana.

Junto a ello, la Encuesta de Coyuntura Industrial del Ministerio de Industria, Comercio
y Turismo, sitta el grado de utilizacién de la capacidad productiva instalada en el 77,5%
en el tercer trimestre, 7,7 puntos mds elevada que en el mismo periodo del afio anterior,
mostrando asimismo unas favorables opiniones de los empresarios sobre la marcha del
sector, sobre todo en cuanto a tendencia de la produccién esperada para los préximos
meses.

El sector de la construccién, en linea con la evolucién en Espafa y la Zona Euro, mantie-
ne en el tercer trimestre de 2007 el perfil de desaceleracidon que se viene observando desde
principios de afio, con un crecimiento real del VAB del 3,8% interanual, ocho décimas
inferior al del trimestre anterior, superando en cualquier caso en dos décimas la media
nacional (3,6%), y casi duplicando el resultado de la Zona Euro (2,1%).

Economia ANDALUZA

El crecimiento es
equilibrado, y se
sustenta en todos los
sectores productivos.
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Gréfico 16. Valor Afadido Bruto sectorial. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacién interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
Indices de volumen encadenados referencia 2000.

FUENTE: IEA.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Diferenciando por subsectores, la informacién disponible de indicadores de vivienda, refe-
rida al segundo trimestre, confirma el descenso en la iniciacién que se puso de manifiesto
en el trimestre anterior, con una reduccién del 19,9% interanual, explicada por la caida en
el segmento de renta libre, mientras las de VPO aumentan un 23%. Por su parte, el ndme-
ro de viviendas terminadas se recupera de la ligera caida del primer trimestre, y aumenta
un 5,2% interanual.

Este comportamiento de la oferta residencial se produce en un contexto en el que el
precio de la vivienda continta describiendo una trayectoria de desaceleracién, con un
crecimiento del 6,7% interanual en el tercer trimestre, el mds bajo de los dltimos nueve
afos, siendo similar el incremento del precio del metro cuadrado de la vivienda protegida

(6,5%).

En este contexto, el nimero de hipotecas concedidas para financiar la compra de viviendas,
tras reducirse un 7,7% interanual en el segundo trimestre, recupera tasas positivas, con un
aumento del 3,5% interanual entre julio y septiembre, en contraste con el descenso que se
observa en Espafa (-8,2%). Superior ha sido el incremento del importe global concedido
(11,9% interanual), determinando que el importe medio por hipoteca en Andalucia se
sitde en 137.330 euros, un 8,1% por encima de su nivel en el tercer trimestre de 2006,
inferior a la media nacional (143.353 euros).

Los indicadores adelantados parecen apuntar la continuidad de esta trayectoria de mode-
racién de la actividad en el sector, con una reduccién de los proyectos de vivienda visados
por los colegios de arquitectos del 64,5% interanual en el segundo trimestre, y un descenso
de la licitacién oficial del 39,6% interanual entre julio y septiembre.

Finalmente, el sector servicios destaca con el mayor dinamismo relativo de todos los sec-
tores productivos, con un ritmo de crecimiento del 4,3% interanual, ligeramente superior
al del trimestre anterior, précticamente igualando el resultado del sector en Espana (4,4%),
y superando en 1,7 puntos el balance en la Eurozona (2,6%).

En el mismo sentido, el indicador de Actividad del Sector Servicios, elaborado por el INE,
sefala un incremento de la cifra de negocios del 5,9% interanual en el tercer trimestre, siete
décimas mds elevado que en el anterior, y similar a la media en Espafia (6%).
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|
2007
2005 2006 Il I
OFERTA
Indice de Produccién Industrial
IEA 39 17 1.2 0,9 1,7
INE 6,8 08 31 2,2 6,2
Viviendas iniciadas 6,6 -1,2 -12,8 -19.9 -
Viviendas terminadas -5,2 20,2 -1,8 52 =
Viviendas visadas 94 133 21,5 -64,5 -
Licitacion Oficial 29,3 26,7 55,5 26,3 -39,6
Indicador de Actividad del Sector Servicios - 6,3 6,6 52 59
Viajeros alojados en hoteles 8,7 6,0 47 1,5 59
Nudmero de turistas 71 7.0 23 0,3 58
DEMANDA
indice de comercio al por menor 55 52 40 38 3,6
Matriculacién de turismos 13 03 20 -3,5 -5,5
Matriculacion vehiculos carga 6,5 28 =15 55 -10,8
Créditos al sector privado 315 24,1 23,2 216 =
MERCADO DE TRABAJO
Afiliados S.S. © 50 38 41 40 2,5
Ocupados 7.1 5,1 38 44 36
Paro registrado ! 6,3 0.7 04 472 5.1
Tasa de actividad @ 54,3 55,3 56,0 56,1 56,2
Tasa de paro © 138 12,7 12,5 12,0 12,6
PRECIOS, SALARIOS Y COSTES
Deflactor del PIB p.m. 43 40 31 31 2,8
IPC® 36 2.9 2,5 2,3 2,6
Incremento salarial @@ 3,24 3,41 3,27 3,20 3,20
Coste Laboral por trabajador y mes 1,7 44 34 2.7 34
COMERCIO EXTERIOR
Exportaciones 8,1 10,3 -1.6 2,1 0.6
Importaciones 24,0 25,3 95 8,2 14,4
NOTAS: Tasas de variacién interanual.
(*) Datos en el tltimo mes de cada periodo.
(1) Indices de volumen encadenados referencia 2000. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(2) % sobre poblacién > 16 afios.
(3) % sobre poblacién activa.
) Deies el Lzs dies amels m s &l inpsee dbo s dbfsiks dk shegrmdh
FUENTE: IEA; INE; DGT; Banco de Espania; INEM; M° Trabajo y Asuntos Sociales; M° Vivienda; SEOPAN; CSCAE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
Diferenciando por subsectores, y en lo que al turismo se refiere, la Encuesta de Coyuntura | £7 el tercer
Turistica cifra en 9.405.398 el ndmero de turistas que han visitado Andalucia entre julioy | #rimestre se
septiembre, un 5,8% mds que en el mismo periodo del afo anterior. contabilizan
casi 9,5 millones
En igual sentido, la Encuesta de Ocupacién Hotelera sefiala un aumento del niimero | de turistas en
de viajeros alojados en hoteles del 5,9% interanual en el tercer trimestre, mds intenso | Andalucia, un
que el que se venia registrando en meses precedentes, apuntando la informacién mds | mdximo histdrico.
avanzada que se conoce, referida al mes de octubre, la continuidad de esta trayectoria
positiva, con un crecimiento del nimero de viajeros del 4,1% interanual, y del 2,8%
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Graéfico 17. PIB y componentes de la demanda agregada. Andalucia
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FUENTE: IEA.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

en las pernoctaciones, por encima de los registrados a nivel nacional (2,5% y 0,7%,
respectivamente).

En relacién al resto de subsectores, y con informacién referida al empleo, la Encuesta de
Poblacién Activa refleja un aumento generalizado de la ocupacién en todos ellos. Con el
mayor incremento relativo destacan “otras actividades ligadas a la produccién” (9,7% in-
teranual), donde se incluyen la intermediacién financiera, inmobiliarias y de alquiler, con
18.460 ocupados mds que en el tercer trimestre de 2000, casi la cuarta parte del incremento
global del empleo en el sector. Le siguen los “servicios de ocio y personales” (9,6%), sobre
todo hogares que emplean personal doméstico y hosteleria, y los “servicios prestados a las
empresas’, cuya poblacién ocupada es un 3,7% superior a la del mismo periodo del afo
anterior, con 8.300 ocupados mds en términos absolutos.

Desde el punto de vista de la demanda agregada, el crecimiento de la economia andaluza
en el tercer trimestre se sustenta, al igual que en el conjunto nacional, en la vertiente in-
terna, cuya aportacién ha sido de 4,6 puntos porcentuales, cuatro décimas menor que en
el trimestre anterior. Junto a ello, se ha reducido también la contribucién negativa de la
demanda externa, que resta 0,8 puntos al crecimiento agregado, tres décimas menos que en
el trimestre precedente, lo que pone de manifiesto un mayor equilibrio entre componentes
internos y externos de la demanda.

En el 4mbito de la demanda interna, y mds concretamente en lo que al consumo se re-
fiere, la Contabilidad Trimestral de Andalucia refleja una cierta moderacién del ritmo de
crecimiento del gasto en consumo final regional, que se cifra en un 3,9% interanual, dos
décimas inferior al del trimestre anterior, en cualquier caso por encima de la media nacio-

nal (3,6%), y mds que duplicando el de la Zona Euro (1,7%).

Esta evolucién mds contenida del consumo viene explicada, fundamentalmente, por el
menor dinamismo relativo del consumo final de los hogares, que aumenta un 3,3% in-
teranual, tres décimas menos que en el trimestre precedente, manteniendo el perfil de
desaceleracién que se viene observando a lo largo del afio, si bien superando el crecimiento
medio en Espafia (2,9%).

En relacién a la inversién, que sigue configurdndose como el componente mds dindmico
de la demanda interna, y en sintonfa con el comportamiento nacional y de la Eurozona, se



Gréfico 18. Tipo de cambio efectivo real de Andalucia frente a la UE y la OCDE
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observa una moderacién del ritmo de crecimiento, con un aumento de la formacién bruta
de capital del 4,1% interanual, siete décimas menor que en el trimestre anterior, en cual-
quier caso casi un punto por encima del incremento medio en la Zona Euro (3,3%).

Diferenciando por componentes, la inversién en construccién, segin se desprende de
los resultados del sector en términos de generaciéon de valor afiadido, muestra un mayor
dinamismo relativo que en las economias de referencia, con un crecimiento real del VAB
del 3,8% interanual, superior al registrado a nivel nacional (3,6%) y en la Eurozona
(2,1%).

En relacién a la inversién en bienes de equipo, los indicadores de disponibilidad de este
tipo de bienes reflejan una contencién de la trayectoria de caida en el tercer trimestre,
apuntando la informacién mds avanzada que se conoce, referida al mes de octubre, una re-
cuperacién de la produccién interior, con un aumento del Indice de Produccién Industrial
de bienes de equipo del 4,5% interanual.

Desde el punto de vista de la vertiente externa, su contribucién negativa al crecimiento
&

global del PIB es de 0,8 puntos porcentuales en el tercer trimestre, tres décimas menor que

en el anterior, y la mds baja de los dltimos tres afios.

Centrando el andlisis en los intercambios con el extranjero, para los que se dispone de in-
formacién, el balance es de un crecimiento global de los flujos comerciales de Andalucia,
es decir, exportaciones e importaciones en su conjunto, del 9% interanual entre julio y
septiembre, tras el prdctico estancamiento experimentado en el segundo trimestre, resul-
tado que ha venido determinado por una recuperacion de las ventas al extranjero, y una
significativa aceleracién de las compras.

Con ello, el grado de apertura de la economia andaluza, suma de exportaciones e im-
portaciones respecto al PIB, se sitia en el 26,9% en el tercer trimestre, siete décimas
superior al del mismo periodo del afio anterior, siendo la cuota exportadora, cociente
entre las exportaciones y la produccién susceptible de ser exportada (agraria e industrial),

del 66,5%.

En el mercado laboral, Andalucia contintia mostrando un mayor dinamismo que la media
espafola, con ritmos de creacién de empleo e incorporacién de activos relativamente mds
intensos, en un contexto de reduccién de la regulacién de empleo.
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Segtin la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), la poblacién ocupada asciende a 3.228.400
personas, superando en 112.000 la cifra del mismo periodo del afio anterior. Con ello,
Andalucia destaca como la Comunidad Auténoma que mds empleo ha creado en términos
absolutos en este periodo, concentrando casi la quinta parte (18,2%) del aumento global
en Espafia, siendo el crecimiento en términos relativos del 3,6% interanual, medio punto
superior a la media nacional (3,1%).

Entre los rasgos mds significativos de este empleo creado cabe sefialar, de un lado, que ha
sido relativamente mds intenso en el colectivo femenino (5,3% interanual), en los extran-
jeros (14,9%), en la poblacién mayor de 25 anos (4%), y en los que cuentan con estudios;
de otro, que se ha centrado exclusivamente en los sectores no agrarios (4,3%), destacando
especialmente la industria, en los ocupados con jornada a tiempo completo (4,4%), y en
los asalariados (4,6%), con un fuerte dinamismo del empleo indefinido (7,1%).

Este crecimiento de la poblacién ocupada ha venido acompafiado de una ligera intensifi-
cacién del ritmo de incorporacién de activos, que se cifra en el 3,7% interanual, superior a
la media nacional (3%), alcanzando la poblacién activa el méximo histérico de 3.692.600
personas. Con ello, la tasa de actividad se sitda por primera vez en el 56,2%, superando casi
en un punto el nivel del tercer trimestre del afio anterior.

El mayor dinamismo relativo de la poblacién activa respecto a la ocupada, ha determinado
un aumento del ndmero de parados (4,1% interanual), en un contexto también de incre-
mento nacional (1,5%). Con todo, la tasa de paro se ha mantenido en el 12,6%, prdctica-
mente en el mismo nivel de igual periodo del ano anterior.

La informacién mds avanzada que se conoce de evolucién del mercado laboral, referida al
mes de noviembre, refleja la continuidad del proceso de creacién de empleo en Andalucia,
si bien a ritmos mds moderados que en meses anteriores, en linea con el comportamiento
nacional. El nimero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social en situacién de alta la-
boral se sittia en 3.130.642 personas, superando en 63.398 el nivel del mismo mes del afio
anterior, lo que supone un incremento del 2,1% interanual. Por nacionalidad, y con datos
de octubre, el mayor dinamismo sigue correspondiendo al colectivo de extranjeros (5,5%
interanual), que representan el 6,5% del nimero total de afiliados en Andalucia (10,5%
en Espafia).

En cuanto al desempleo, los datos de paro registrado muestran un incremento del 3,6%
interanual en noviembre, similar a la media nacional (3,5%), destacando el aumento en el

Grafico 19. Tasa de paro
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Grafico 20. Afiliados a la Seguridad Social

| — Andalucia — Esparia |
, JAUN
5 ARV ~
B A VY N
F N
/) \
i

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

o~

N

NOTA: Tasas de variacioén interanual de las series ciclo-tendencia.
FUENTE: M° Trabajo y Asuntos Sociales.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

colectivo extranjero (33% interanual), que explica algo mds de la tercera parte del incre-
mento global.

En el 4mbito de los precios, los indicadores reflejan un comportamiento diferenciado, con
una trayectoria de desaceleracién desde el punto de vista de los precios de produccién, y
un perfil ascendente en los de consumo, en linea con el comportamiento en Espafia y en la
mayor parte de economias industrializadas.

Desde el punto de vista de la oferta, el deflactor del Producto Interior Bruto (PIB), medido
en términos de serie corregida de estacionalidad y efecto calendario, aumenta un 2,8%
interanual, tres décimas menos que en el trimestre precedente, siendo el crecimiento mds
bajo de los dltimos siete afios, y una décima inferior a la media nacional (2,9%).

Desde la perspectiva de los precios de demanda, el Indice de Precios de Consumo (IPC) de

Andalucfa, finaliza el tercer trimestre con un crecimiento del 2,6% interanual, tres décimas
mds elevado que en el trimestre anterior, manteniéndose esta trayectoria ascendente en

Gréfico 21. Indice de Precios al Consumo
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Los costes laborales
crecen un 3,6% en
el tercer trimestre,
por debajo de la
media nacional

(4,1%).

Grafico 22. IPC carburantes y precio del petréleo
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NOTAS: (1) Tasas de variacién interanual del IPC “carburantes y combustibles” en Andalucia (escala de la izquierda).
(2) Délares por barril (escala de la derecha).

FUENTE: IEA; INE; Ministerio de Economia y Hacienda.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

meses posteriores, hasta alcanzar la tasa de inflacién el 4% interanual en noviembre, tltima
informacién disponible.

Este comportamiento de los precios, que estd en linea con la evolucién nacional, donde la
tasa de inflacidn se sittia en el 4,1%, y se produce en un contexto también de repunte en
la Zona Euro, que registra el crecimiento mds alto desde mayo de 2001 (3,1%), ha venido
determinado, fundamentalmente, por el aumento de los precios de la energfa, y de deter-
minados productos alimenticios.

Concretamente, el IPC de “carburantes y combustibles” aumenta un 13,7% interanual en
noviembre, en contraste con la caida del 1,1% del mismo mes del afio anterior, y explica
casi una cuarta parte de la inflacidn global. Este resultado refleja la trayectoria alcista del
barril de petréleo, que en noviembre alcanza una cotizacién media de 92,5 délares, un
mdximo histérico, un 57,6% mds elevada que en el mismo mes del afio anterior, mds mo-
derada si se considera en euros (38,6% interanual), debido a la notable apreciacién de la
divisa europea frente al délar.

Junto a ello, son muy significativos los incrementos de precios de determinados productos
alimenticios como el pan (18,4%), la leche (29,9%) y otros derivados ldcteos (9,2%), expli-
cando entre los tres casi otra cuarta parte del aumento interanual del IPC en noviembre.

Respecto a los costes laborales, la Encuesta Trimestral del Coste Laboral del INE, muestra
una trayectoria de aceleracién de los mismos en el tercer trimestre, en linea con el compor-
tamiento en el conjunto de la economia espafola.

El coste laboral por trabajador y mes aumenta en el tercer trimestre un 3,4% interanual en
Andalucfa, siete décimas mds que en el trimestre anterior, inferior a la subida a nivel nacio-
nal (4,1%). Por componentes, el crecimiento mds elevado corresponde a los costes salaria-
les, que aumentan un 3,6% interanual (3,8% en Espafa), igual que en el anterior trimestre;
mientras, los costes no salariales (percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la
Seguridad Social), muestran una aceleracién, con un crecimiento del 2,8% interanual, tras
el practico estancamiento experimentado en el segundo trimestre, en cualquier caso casi la
mitad de incremento nacional (5,2%).

En cuanto a los salarios, y segtin los datos del Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales,
en los meses transcurridos de 2007 el ritmo de crecimiento es ligeramente mds moderado



que en 2006. Concretamente, el incremento salarial pactado en los convenios colectivos
firmados hasta el mes de noviembre en Andalucia se sitta en el 3,21%, 0,23 puntos por
debajo del registrado en el mismo mes del ejercicio anterior, superior al crecimiento medio
en Espafia (2,89%).

Con estos resultados alcanzados por la economia andaluza en lo que va transcurrido del
afo, las previsiones de la Consejeria de Economfa y Hacienda, contempladas en el Proyecto
de Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia para 2008, apuntan un creci-
miento de la economfa andaluza en 2007 del 3,8%, igual al que el Ministerio de Economia
y Hacienda estima para el conjunto de la economia espafiola, y 1,2 puntos mds elevado que
el esperado para la Zona Euro (2,6% segin la Comisién Europea).

Este crecimiento de la actividad se va a trasladar al mercado laboral, donde se prevé que el
empleo aumente un 4,1%, lo que se traducird en un aumento aproximado de la poblacién
ocupada de 127.500 personas.

Para 2008, y en un contexto en el que las previsiones internacionales sefalan una desacele-
racién de la economia mundial, la Consejeria de Economia y Hacienda estima que el PIB
aumente en Andalucia un 3,4%, cuatro décimas menos que en 2007, por encima de la
media nacional (3,1%, segtin el Ministerio de Economia y Hacienda), y sobre todo de la
Zona Euro (2,2%, segtin la Comisién Europea).

De este modo, la economia andaluza seguird instalada, por decimoquinto afo consecutivo,
en el ciclo de crecimiento iniciado en 1994, manteniendo un dinamismo diferencial con
sus economias de referencia.

Junto a ello, se seguird avanzando en el proceso de creacién de empleo, estimdndose que
la poblacién ocupada supere los 3,3 millones de personas en 2008, lo que supondria una
creacién neta aproximada de 110.000 empleos en el afio.

Cuadro 9. Estimaciones y previsiones macroeconémicas. Andalucia

2007 ® 2008 ®

Producto Interior Bruto p.m.

Millones de euros 147.175 157.182

% Variacién nominal 7,1 6,8

% Variacion real 38 34
Empleo

Miles de personas (EPA) 3.237,9 3.348,0

Productividad 04 0,6

NOTAS: (P) Prevision.

Datos en media anual.
FUENTE: Consejeria de Economia y Hacienda. Junta de Andalucia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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El sector primario andaluz muestra en el tercer trimestre de 2007 un balance positivo, con
un ritmo de crecimiento, que si bien inferior a la media espafola, supera ampliamente el
resultado en la Eurozona, y refleja un perfil ascendente respecto al anterior trimestre.

Segun la Contabilidad Trimestral de Andalucia que elabora el IEA, el Valor Afadido Bruto
(VAB) generado por el sector, corregido de efectos estacionales y de calendario, crece en
términos reales un 1,2% interanual, recuperdndose de la ligera caida registrada en el trimes-
tre precedente, en un contexto de sostenida evolucién de la actividad en Espafia (3,1%), y
estancamiento en la Zona Euro (0,1% interanual).

Diferenciando por subsectores, en la agricultura se observa un comportamiento dispar de
los cultivos, con aumentos en algunos de significativo peso relativo como el olivar o las hor-
talizas, y descensos en otros, especialmente relevante en los cultivos industriales herbdceos.
Por su parte, en el subsector pesquero, con informacién del tercer trimestre referida tan
s6lo a capturas en puertos de titularidad estatal, el resultado es de un descenso global, no
obstante significativamente menos intenso que en los dos trimestres anteriores.

Mis concretamente, en lo que a la agricultura se refiere, y segtin el avance de superficies y pro-
ducciones de la Consejerfa de Agricultura y Pesca correspondiente al mes de octubre, se regis-
tran aumentos de produccién en olivar, leguminosas, tubéreulos, vifiedo y hortalizas, mientras
descienden flores y plantas, cultivos industriales herbdceos, frutales, cereales y forrajes.

El olivar destaca con el mayor crecimiento relativo, con una produccién que supera en un
14% la de la campana anterior. Le siguen las leguminosas, con un crecimiento del 9,2%
interanual, correspondiendo el mejor resultado a los garbanzos, cultivo que aumenta su
produccién en un 60%.

En tercer lugar se sitdan los tubérculos, con un incremento cifrado en un 7,5%, después
de cuatro campafias consecutivas de reduccién. Junto a ello, es significativo el resultado del
vifiedo, que aumenta un 5,6% interanual, destacando la uva de vinificacién.

Por dltimo, y dada su importancia relativa sobre el conjunto del sector, es relevante el ba-
lance positivo de las hortalizas, que presentan un crecimiento global del 3,9% interanual,
con significativos aumentos en cultivos como el tomate, alcachofa, berenjena y pepino.

Graéfico 23. VAB del Sector Primario
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Cuadro 10. Principales indicadores del Sector Primario. Andalucia

2005 2006 | Il I
VAB (p.b.) @ -7 4,4 1,8 -0,5 1,2
Pesca (Tn) -34,3 1,4 -9,6 - -
Poblacion Ocupada 4.0 -6,1 -0,8 -1,9 -4,7
Tasa de paro 19,9 18,1 13,3 17,4 21,6
Paro registrado @ 61,1 1,2 0,6 6,8 9.0
Deflactor del VAB p.b 5,0 2,4 -4,4 6,5 5,7

NOTAS: Tasas de variacién interanual, salvo tasa de paro (en nivel).

(1) Indices de volumen encadenado, referencia 2000.

(2) Datos en el dltimo mes de cada periodo.
FUENTES: IEA; Empresa Publica de Puertos de Andalucia; Puertos del Estado; INE; INEM; M° Trabajo y Asuntos Sociales.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En el lado opuesto, y con la mayor caida, aparecen los cultivos industriales herbdceos, con
una reduccién del 27,9% interanual, bdsicamente explicada por el descenso de la produc-
cién de remolacha (-34%). Le siguen las flores y plantas ornamentales, cuya campafia en
2007 vuelve a ser negativa (-27,7% interanual).

Junto a ello, frutales citricos y no citricos presentan caidas similares, cifradas en -9,2% y
-9% interanual, respectivamente. Mds concretamente, en los citricos, se observan descen-
sos de produccién en limonero (-16% interanual) y naranjo dulce (-12%), y aumento en
el mandarino (12%). En los frutales no citricos, la caida es pricticamente generalizada, a
excepcién del ciruelo y el manzano.

Finalmente, en los cereales, que en la anterior campafia habfan experimentado un fuerte
aumento de produccidn, el balance es de una reduccién del 6,2% interanual, bdsicamente
explicada por el descenso del trigo (-15%) y, en significativa menor medida, el arroz, mien-
tras el resto de producciones aumenta.

En lo referente al subsector pesquero, y con informacién disponible para el tercer trimestre
referida tan sélo a pesca desembarcada en puertos de titularidad estatal, el balance es de
una reduccién de las capturas del 2,9% interanual, en cualquier caso menos intensa que la
mostrada durante la primera mitad del afo.

Gréfico 24. Produccién Agricola (). Andalucia
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FUENTE: Consejeria de Agricultura y Pesca. Junta de Andalucia.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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ano anterior.

Cuadro 11. Produccién agricola. Andalucia

01/00 02/01 03/02 04/03 05/04 06/05 Octubore-07

Cereales 24,6 -18,7 59 216 -568 597 -672
Leguminosas 145 57,5 -1 1,9 -646 445 9,2
Tubérculos -13,5 225 -4,7 42 17,5 -19.2 7,5
Cultivos Industriales Herbaceos 21,0 138 -163 172 262 44 -27.9
Forrajes -3,1  -10,1 17,2 154 185 156 01
Hortalizas -5,9 -5,9 -2.3 11 -5,2 -2.3 3,9
Citricos 190 114 3,0 2,3 22 134 92
Frutales no citricos 11,5 3,5 80 -120 55 250 90
Vifiedo -100 129 137 14 -22,8 07 56
Olivar 302 -378 676 -364 -298 459 140
Flores y plantas -52  -10,8 -60 -228 443 13,6 -277

NOTAS:  Tasas de variacién interanual.
(1) Variacién sobre el mismo periodo del afio anterior de las producciones en volumen, estimadas para el conjunto del afio con datos hasta
octubre de 2007.
FUENTE: Consejeria de Agricultura y Pesca. Junta de Andalucia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Estos resultados del sector primario han venido acompanados, en el mercado laboral, de
una reduccién de la poblacién ocupada, que segtin la EPA es un 4,7% inferior a la de
igual periodo del afio anterior, en un contexto también de caida a nivel nacional (-3%
interanual).

Este descenso del empleo en el sector se explica, fundamentalmente, por la reduccién de la
poblacién ocupada en la agricultura, ganaderia, caza y servicios relacionados (-7,2% inter-
anual), donde se concentra el 96,7% del total de ocupados del sector. Frente a ello, en la
pesca, acuicultura y servicios relacionados, la poblacién ocupada duplica la cifra del mismo
periodo del afio anterior, con un crecimiento del 123,3% interanual.

Finalmente, respecto al desempleo, las cifras de paro registrado en las oficinas del INEM
reflejan un aumento del 11% interanual en el mes de noviembre, dltimo para el que se
dispone de informacién.

Graéfico 25. Poblacién ocupada en el Sector Primario
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Economia ANDALUZA

Sector Industrial

Segtin la Contabilidad Trimestral de Andalucia que elabora el IEA, en el tercer trimestre de | £/ crecimiento de
2007 el Valor Afiadido Bruto (VAB) generado por el sector industrial, corregido de efectos | [z industria en
estacionales y calendario, alcanza un crecimiento real del 1,9% interanual, précticamente | Andalucia estd en
igual que en el conjunto de la economia espafiola (2%), con un perfil de ralentizacién res- | /inea con la media
pecto al anterior trimestre, relativamente mds acusado a nivel nacional. espariola.

Este resultado de la industria andaluza en términos de generacién de valor anadido, ha
venido acompafiado de un fuerte ritmo de creacién de empleo en el sector, que alcanza una
tasa del 6,9% interanual, la mds elevada de todos los sectores productivos, en un contexto
incluso de reduccién de la ocupacién industrial en Espafa.

Junto a ello, la Encuesta de Coyuntura Industrial del Ministerio de Industria, Comercio y
Turismo, sitda el grado de utilizacién de la capacidad productiva instalada en la industria de
Andalucfa en el 77,5% en el tercer trimestre, 7,7 puntos més elevada que en igual perfodo del
ejercicio precedente. Diferenciando por destino econémico de los bienes, el aumento es gene-
ralizado, destacando la industria de bienes intermedios, con un grado de utilizacién de la capa-
cidad instalada del 78,9%, casi nueve puntos superior al del mismo trimestre del afo anterior.

Asimismo, la mencionada encuesta refleja unas opiniones de los empresarios sobre la mar-
cha del sector muy favorables, especialmente en cuanto a tendencia de la produccién espe-
rada para los préximos meses se refiere.

Un indicador de consumo intermedio del sector, como es el consumo de energfa eléctrica
en la industria, confirma esta trayectoria positiva que se viene observando a lo largo del
presente afio, con un crecimiento del 4,4% interanual entre julio y septiembre, que si bien
mds moderado que en el primer semestre, consolida el positivo comportamiento en 2007,
después de tres ejercicios consecutivos de reduccidn.

Por su parte, el Indice de Produccién Industrial (IPIAN) que elabora el IEA, muestra, des-
pués de la caida observada en el tercer trimestre (-1,7% interanual), bdsicamente explicada

por el descenso en la Industria Extractiva (-12,9%), una recuperacién en octubre, con un
crecimiento del 1,6% interanual, dltima informacién disponible.

Gréfico 26. VAB del Sector Industrial
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Grafico 27. Utilizacién de la capacidad productiva industrial. Andalucia
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NOTA: Serie ciclo-tendencia. Porcentajes.
FUENTE: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Diferenciando por ramas de actividad, destacan la “Produccién y distribucién de energfa
eléctrica y gas”, con un crecimiento del 3,4% interanual, seguida de la Industria Manufac-
turera (1,6%). Por destino econémico de los bienes, se registra un crecimiento generalizado
en todos ellos, a excepcién de la energfa (-0,6%). Con el mayor aumento destaca la produc-
cién de bienes de inversién (4,5%), después de dos trimestres de reduccidn, seguido de los
bienes intermedios (2,5%), y finalmente los bienes de consumo (1,9%).

En el mercado laboral, la Encuesta de Poblacién Activa sefiala un fuerte incremento de
la ocupacidn en el sector, que alcanza una tasa del 6,9% interanual en el tercer trimestre,
la més elevada de todos los sectores productivos, en un contexto incluso de descenso del
empleo industrial a nivel nacional (-0,9%).

Diferenciando por ramas productivas, el crecimiento de la ocupacién es generalizado, des-
tacando la industria extractiva con un incremento del 53,8% interanual, lo que supone
casi 4.000 ocupados mds en esta actividad que en igual trimestre del afio anterior. Le sigue
la industria manufacturera, donde se concentra el 92,5% del total de ocupados del sector,

Gréfico 28. indice de Produccién Industrial. Andalucia
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Cuadro 12. Principales indicadores del Sector Industrial. Andalucia

2005 2006 | Il I
VAB (p.b.) 1 30 17 24 30 19
IPIAN 39 1,7 -1,2 09 1,7
Industria extractiva 6,0 45 16,9 6,9 -12,9
Industria manufacturera 0,7 -1,5 04 -29 -1,8
Prod. y distr. de energia eléct., gas y agua 28,7 4.6 99 10,9 0,7
Consumo de energia eléctrica -0,8 -2.8 10,6 6,9 4.4
Utilizacion Capacidad Productiva 75,4 74,1 739 79.6 77,5
Poblacién Ocupada 10,1 -3,8 05 18 6,9
Tasa de paro 62 6,1 7,1 5,1 53
Paro Registrado ? 25 4.2 -4,7 2,6 14
Deflactor del VAB 34 4.1 1,7 1,9 1,9

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro y utilizacién capacidad productiva que estan en nivel.
(1) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2000.
(2) Datos en el Ultimo mes de cada periodo.

FUENTE: IEA; ENDESA; M° Industria, Comercio y Turismo; INE; INEM.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

y que en el tercer trimestre registra un crecimiento de la poblacién ocupada del 6% inte-
ranual, siendo muy significativos los aumentos en las ramas de alimentacién, bebidas y
tabaco (22,9%), industria textil y de la confeccién (36,6%), y en la de transformacién del
caucho y materias pldsticas (59,1%). Junto a ello, la industria de produccién y distribucién
de energfa eléctrica, gas y agua registra un aumento del empleo del 2,4% interanual.

Este aumento de la poblacién ocupada en la industria ha venido acompafnado de un similar
incremento de los activos en el sector, lo que ha llevado a que la tasa de paro se mantenga

pricticamente en el mismo nivel del tercer trimestre del afo anterior (5,3%).

Mientras, las cifras de paro registrado en las oficinas del INEM senalan un aumento del
nimero de parados del 2,8% interanual en noviembre, tltima informacién disponible.

Grafico 29. Poblacién ocupada en la Industria
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En linea con la evolucién mostrada en Espafia y la Zona Euro, el sector de la construccién
en Andalucfa mantiene en el tercer trimestre de 2007 el perfil de desaceleracién que se vie-
ne observando desde principios de afio, con un crecimiento que en cualquier caso supera
la media nacional y de la Eurozona.

Segtin la Contabilidad Trimestral de Andalucia, el Valor Afiadido Bruto (VAB) generado
por el sector, corregido de efectos estacionales y calendario, aumenta en términos reales un
3,8% interanual, ocho décimas menos que en el trimestre precedente, superando en dos

décimas el crecimiento medio del sector en Espafia (3,6%), y casi duplicando el resultado
de la Zona Euro (2,1%).

Diferenciando por subsectores, la informacién disponible de indicadores de vivienda, refe-
rida al segundo trimestre, confirma el descenso en la iniciacién que se puso de manifiesto
en el trimestre anterior. Concretamente, entre abril y junio, el nimero de viviendas inicia-
das ha sido un 19,9% inferior al de igual periodo del afio anterior, descenso que viene de-
terminado exclusivamente por el segmento de renta libre (-24,8%), mientras en el de VPO
se observa un significativo aumento (23%). Con ello, el Indicador de Actividad en Obra
Residencial (elaborado a partir de las viviendas iniciadas, periodificadas en funcién de su
plazo tedrico de ejecucién), registra una caida del 4,4% interanual en el segundo trimestre,
ligeramente mds elevada que en el primero.

Mientras, el ndmero de viviendas terminadas experimenta un aumento del 5,2% inte-
ranual, recuperdndose del ligero descenso mostrado en el anterior trimestre, explicado,
exclusivamente, por el incremento en el tramo de renta libre (11,3%).

Junto a ello, un indicador de consumo intermedio del sector, como es la venta de cemento,
muestra, tras el positivo balance de los tres primeros meses del afio, una reduccién inte-
ranual del 0,7% entre abril y mayo, dltimos para los que se dispone de informacién en
cualquier caso mds moderada que a nivel nacional (-1,7%).

Grafico 30. VAB del Sector de la Construccidn
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Gréfico 31. Indicador de actividad en edificacion residencial®. Andalucia
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FUENTE: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Este comportamiento de la oferta residencial se produce en un contexto en el que el precio
de la vivienda contintia describiendo una trayectoria de desaceleracién, siendo el creci-
miento en el tercer trimestre del 6,7% interanual, el mds bajo de los tltimos nueve afos,
si bien superior al registrado por termino medio en Espafia (5,3%). Similar ha sido el in-
cremento del precio del metro cuadrado de la vivienda protegida, que se cifra en un 6,5%
interanual en Andalucia, por encima del aumento medio nacional y del registrado en el
anterior trimestre (5,3% y 5,7% interanual, respectivamente).

En este contexto, el nimero de hipotecas concedidas para financiar la compra de viviendas,
que en el segundo trimestre mostré una reduccién del 7,7% interanual, recupera tasas posi-
tivas, con un aumento del 3,5% interanual entre julio y septiembre, en contraste con el des-
censo que se observa en Espafia (-8,2%). Superior ha sido el incremento del importe global
concedido para estos préstamos (11,9% interanual), determinando que el importe medio
por hipoteca se sittie en Andalucia en 137.330 euros, un 8,1% por encima de su nivel en el
mismo periodo del afio anterior, si bien por debajo de la media nacional (143.353 euros).

Gréfico 32. Precio del metro cuadrado de la vivienda libre
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Cuadro 13. Principales indicadores del Sector Construccién. Andalucia

2005 2006 | I Il
VAB (p.b.) 63 51 50 46 38
Ventas de cemento ? -4,0 -29 50 0,7 -
Indicador de actividad en obra residencial @ 79 39 23,6 4.4 =
Viviendas Iniciadas 6,6 1,2 128 -19.9 =
Viviendas Terminadas 52 20,2 -18 5,2 =
Proyectos Visados 94 133 215 -64,5 -
Crédito hipotecario para la compra de viviendas 34,7 24,7 215 15 1,9
Precio del metro cuadrado de la vivienda libre © 14.9 1.2 75 70 6,7
Licitacién Oficial ® 29,3 26,7 555 26,3 -39,6
Poblacion ocupada 60 838 6,1 7,6 4,0
Tasa de paro 8,6 86 10,1 838 9,5
Paro registrado 28 -4,2 -1,0 8,1 1.1
Deflactor del VAB 95 7,5 52 35 34

NOTAS: Tasas de variacién interanual, salvo el dato de la tasa de paro que esta en nivel.
(1) Indice de volumen encadenado, referencia 2000. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
2) El dato del segundo trimestre corresponde a los meses de abril y mayo.
3) Elaborado a partir de las estadisticas de viviendas iniciadas, periodificadas en funcién de su plazo teérico de ejecucion.

(

(

(4) A partir de 2005 los datos incorporan la nueva base 2005.

(5) Cifras de licitacién por fecha de anuncio en boletines oficiales.
(

6) A partir del primer trimestre de 2005 los datos de desempleo sectorial se ven afectados por el cambio en la definicion
de parado sin empleo anterior, considerandose aquellos que dejaron su empleo hace un afio o mas (con anterioridad 3 afios 0 mas).
(7) Datos referidos al Gltimo mes de cada periodo.
Fuentes: IEA; OFICEMEN; M° Vivienda; Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Esparia; SEOPAN; INE; M° Trabajo y Asuntos Sociales.
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Los indicadores adelantados parecen apuntar la continuidad de esta trayectoria de mo-
deracién de la actividad del sector, tanto en lo que a obra residencial se refiere, como a
ingenierfa civil.

Concretamente, en el subsector residencial, los proyectos de vivienda visados por los co-
legios de arquitectos muestran en el segundo trimestre una caida del 64,5% interanual,
profundizando en la trayectoria de descenso de los dos trimestres anteriores. Esta caida ha
sido generalizada tanto en el segmento de VPO (-53,5% interanual) como, y de manera
relativamente mds intensa, en el de renta libre (-65,2%).

Junto a ello, y en lo que a obra publica se refiere, la licitacién oficial aprobada por el con-
junto de Administraciones Publicas en Andalucia, que en la primera mitad del afo experi-
ment6 un fuerte aumento (41% interanual), registra una caida del 39,6% interanual en el
tercer trimestre, con un descenso tanto en la destinada a edificacién (-29,5% interanual),
como a ingenierfa civil (-43,8%).

Diferenciando segin la Administracién Publica contratante, la reduccién de la licitacién
oficial es generalizada, destacando la correspondiente a la Administracién Local, con una
cafda del 64,4% interanual.



Todos estos resultados del sector han venido acompafados, en el mercado laboral, de una
moderacién del ritmo de creacién de empleo, que segtin la EPA se cifra en un 4% inte-
ranual en el tercer trimestre (7,6% en el precedente). Con todo, y en términos absolutos,
la poblacién ocupada en la construccién supera en el tercer trimestre de 2007 en 19.100
personas la cifra de igual periodo del ano anterior, y representa casi la quinta parte (17,1%)
del empleo creado en Andalucia en este periodo.

Este crecimiento de la ocupacién ha venido acompafiado de un incremento atin mds ele-
vado de los activos (5,4%), lo que ha llevado a que la tasa de paro se sittie en el 9,5%, 1,2
puntos por encima de la registrada en el mismo trimestre del afio anterior.

En igual sentido apuntan los datos de paro registrado en las oficinas del INEM, que mues-

tran un incremento del desempleo en el sector del 15,3% interanual en noviembre, tltima
informacién disponible.

Grafico 33. Ocupados en la construccion

|—Anda|ucia ~— Espanfa I

30

. A

. // V\\

I N AN AN
% V// VA= NAVRZA\WY v

o

(31

v

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: INE.
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El sector servicios muestra en el tercer trimestre de 2007 un fuerte ritmo de crecimiento,
ligeramente superior al registrado en el trimestre anterior, destacando con el mayor dina-
mismo relativo de todos los sectores productivos.

Segtin la Contabilidad Trimestral de Andalucia, el Valor Afiadido Bruto (VAB) generado
por las actividades terciarias, corregido de efectos estacionales y de calendario, aumenta en
términos reales un 4,3% interanual, una décima mds que en el anterior trimestre, pricti-
camente igualando el resultado del sector en Espafa (4,4%), y superando en 1,7 puntos el
balance en la Eurozona (2,6%).

En este mismo sentido, el indicador de Actividad del Sector Servicios, elaborado por el
INE, senala un crecimiento de la cifra de negocios del sector del 5,9% interanual en el
tercer trimestre, siete décimas mds elevado que en el anterior, y pricticamente igual que en
el conjunto de la economia espafiola (6%).

Diferenciando por subsectores, y mds concretamente en lo que al turismo se refiere, la
Encuesta de Coyuntura Turistica de Andalucia cifra en 9.405.398 personas el nimero de
turistas que han visitado la regién entre los meses de julio y septiembre, cifra que supera
en un 5,8% la registrada en el mismo periodo del afio anterior, y supone una notable
aceleracién respecto al balance de la primera mitad del afio. Este crecimiento se ha centra-
do fundamentalmente en el turismo nacional, con un incremento del ndimero de turistas
del 16,7% interanual, especialmente los procedentes de la propia Comunidad Auténoma
andaluza (27,8% interanual). Frente a ello, la entrada de turistas del extranjero ha descen-
dido un 10%, exclusivamente explicado por la reduccién en los procedentes de la Unién
Europea.

Este incremento global del nimero de turistas que ha visitado Andalucia, ha venido acom-
pafiado, de un lado, de un aumento del gasto medio diario realizado por los mismos, que se
cifra en 54,5 euros, un 11,8% superior al del mismo trimestre del afio anterior; y de otro,
de una disminucién de la estancia media, que se sitta en el tercer trimestre en 10,9 dias
(12,7 dias en el mismo periodo de 2006). Con todo ello, el gasto turistico total, resultado
de multiplicar el ndmero de turistas por la estancia media y el gasto diario, ha alcanzado en

Grafico 34. VAB del Sector Servicios
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Cuadro 14. Principales indicadores del Sector Servicios. Andalucia

2005 2006 | I I
VAB (p.b.) 4,2 3,7 4,3 4,2 4,3
indice de cifra de negocio = 6,3 6,6 5,2 5,9
Poblacion Ocupada 7,3 7,4 4,5 4,9 39
Tasa de paro 7.1 6,9 6,7 6,0 7,0
Paro registrado @ 2,6 =1,5 -2,2 1,2 2.3
Deflactor del VAB 3,2 3,1 3,2 3,1 3.3

NOTAS: Tasas de variacién interanual, salvo tasa de paro que esta en nivel.
(1) Indices de volumen encadenados referencia 2000. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Datos en el tltimo mes de cada periodo.

FUENTE: IEA; INE; INEM.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

el tercer trimestre de 2007 la cifra de 5.587,3 millones de euros, superior en un 1,4% a la
del mismo trimestre del afio anterior.

En igual sentido que la ECTA, la Encuesta de Ocupacién Hotelera del INE sefiala un au-
mento del nimero de viajeros alojados en hoteles del 5,9% interanual en el tercer trimestre
de 2007, superior al que se venfa registrando en meses precedentes, siendo relativamente
mds intenso en los viajeros nacionales (6,4% interanual), que en los extranjeros (5,2%).

La informacién mds avanzada que se conoce de dicha encuesta, referida al mes de octubre,
refleja la continuidad de esta trayectoria positiva de evolucién, con un crecimiento del nu-
mero de viajeros del 4,1% interanual, y del 2,8% en las pernoctaciones, por encima de los
registrados a nivel nacional (2,5% y 0,7%, respectivamente).

Estos resultados de la demanda hotelera se han producido en un contexto en el que los pre-
cios hoteleros, segin el Indice de Precios Hoteleros del INE, han mostrado una aceleracién
en su ritmo de crecimiento entre julio y septiembre, alcanzando el 3% interanual, el triple
que en el anterior trimestre, en cualquier caso por debajo de la media nacional (3,4%).
Con ello, los ingresos percibidos por habitacién, derivados de la aplicacién de las distintas
tarifas (normal, fin de semana, tour-operadores y agencias de viajes) han sido un 2,3%

Grafico 35. Viajeros alojados en establecimientos hoteleros. Andalucia
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Diferenciando
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generalizada en
todos ellos.

Grafico 36. Trafico aéreo de pasajeros. Andalucia
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superiores a los registrados en el mismo perfodo del 2006. La informacién mds avanzada
que se conoce, referida al mes de octubre, muestra una contencién, con un aumento de
los precios hoteleros del 1% en Andalucia (1,7% en Espafa), siendo el incremento de los
ingresos hoteleros del 1,3% interanual.

Junto a ello, en el transporte aéreo de pasajeros, actividad muy vinculada al turismo, los
datos del Instituto de Estudios Turisticos sefialan un aumento en la entrada de pasajeros
extranjeros en Andalucfa del 10,1% interanual entre julio y septiembre, centrada exclusi-
vamente en Companias Aéreas de Bajo Coste (20,5% interanual), mientras en las tradi-
cionales se registra un crecimiento nulo (0,1%). Con ello, mds de la mitad (53,5%) de los
extranjeros que entran por via aérea en Andalucia en el tercer trimestre, lo han hecho en
Compaiifas Aéreas de Bajo Coste, porcentaje superior al que éstos representan en el con-
junto nacional (39,8%).

En relacién al resto de subsectores, y con informacidn referida al empleo, la EPA sefiala un
aumento de la poblacién ocupada en todos ellos. Con el mayor dinamismo destacan “otras
actividades ligadas a la produccién”, donde se incluyen la intermediacién financiera y las
actividades inmobiliarias y de alquiler, con un crecimiento global de la ocupacién del 9,7%
interanual en el tercer trimestre, contabilizindose 18.460 ocupados mds que en el mismo
periodo del ano anterior, lo que explica casi la cuarta parte (22,6%) del incremento global
del empleo en el sector.

Le siguen los “servicios de ocio y personales”, con un crecimiento del empleo del 9,6%
interanual, destacando la rama de “hogares que emplean a personal doméstico” (18,2%
interanual), seguida de la de “otras actividades sociales y de servicios” (8,2%), y “hostelerfa”
(6% interanual).

En tercer lugar se sittan los “servicios prestados a las empresas”, cuya poblacién ocupada
es un 3,7% superior a la del tercer trimestre del afo anterior, con 8.300 ocupados mds en
términos absolutos.

Por su parte, en los “servicios de distribucién”, donde se concentra casi la tercera parte (31,4%)
del total de ocupados en actividades terciarias, el aumento del empleo es del 1% interanual,
relativamente mds intenso en “transporte, almacenamiento y comunicaciones” (1,9%), que
en “comercio y reparacién de vehiculos a motor” (0,7%). Por tltimo, en los "servicios socia-
les”, el crecimiento del empleo es muy moderado, cifrado en un 0,4% interanual.



Cuadro 15. Indicadores del Subsector Turistico y de los Transportes. Andalucia

2005 2006 Il I

Movimiento Turistico

- n° turistas 7.1 7,0 2,3 0,3 5,8

- gasto medio diario 5,9 0,0 =A,7 1,5 11,8
Pernoctaciones hoteleras 6,4 6,0 5,1 04 2,7

- espafioles 8,5 7,7 47 1,2 2,3

- extranjeros 4,0 39 5 -0,3 33
indice de Precios Hoteleros 1,8 0,8 0,6 1,0 3,0
Matriculacién Vehiculos de Carga 6,5 -2,8 -1,5 -5,5 -10,8
Transporte urbano de viajeros 39 0,7 0,1 -0,2 0,6
Trafico aéreo

- pasajeros 13,0 54 9.1 7,0 14,0

- mercancias 0,9 -5,4 21,1 17,9 -6,4
Tréfico maritimo

- pasajeros 2,9 56 8,8 4,2 0,1

- mercancias 7.1 6,9 3.3 3,8 4,4

NOTAS: Tasas de variacion interanual.

(1) Datos del tercer trimestre referido a los meses de julio y agosto.
FUENTE: IEA; INE; M° Interior, M® Fomento.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Con todo ello, el empleo en el sector servicios se ha visto incrementado un 3,9% inter-
anual en el tercer trimestre, tres décimas mds que por término medio en el conjunto de
sectores productivos andaluces (3,6%).

De esta forma, y en términos absolutos, la poblacién ocupada en los servicios supera en
81.800 personas la cifra del mismo trimestre del afio anterior, explicando casi las tres cuar-
tas partes (73%) del aumento global de la ocupacién en Andalucia en este periodo.

Este crecimiento del empleo en el sector ha venido acompafiado de un superior ritmo de
incorporacién de activos (4,3% interanual), lo que ha determinado un ligero aumento de
la tasa de paro, hasta situarse en un nivel del 7%.

Por su parte, las cifras de paro registrado en las oficinas del INEM muestran un crecimiento del
desempleo en el sector del 3,5% interanual en noviembre, tltima informacién disponible.

Grafico 37. Poblacién ocupada en el sector servicios
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El crecimiento de la economfa andaluza en el tercer trimestre de 2007 (3,8% interanual),
viene sustentado, desde el punto de vista de la demanda, y al igual que en el conjunto
de la economia espafiola, en la contribucién positiva de los componentes internos, cuya
aportacién al incremento real del PIB ha sido de 4,6 puntos porcentuales, cuatro décimas
menos que en el trimestre anterior. Junto a ello, se ha reducido también la contribucién
negativa de la demanda externa, que resta 0,8 puntos al crecimiento agregado, tres décimas
menos que en el trimestre precedente, poniendo de manifiesto un mayor equilibrio entre
componentes internos y externos de la demanda.

En la vertiente interna, y mds concretamente en lo que al consumo se refiere, la Contabi-
lidad Trimestral de Andalucfa refleja una cierta moderacién del ritmo de crecimiento del
gasto en consumo final regional, que se cifra en el 3,9% interanual, dos décimas inferior
al del trimestre anterior, en cualquier caso por encima de la media nacional (3,6%), y mds
que duplicando el resultado en la Zona Euro (1,7%).

Esta moderacién del consumo ha venido explicada, fundamentalmente, por el menor di-
namismo relativo del consumo final de los hogares, que aumenta un 3,3% interanual, tres
décimas menos que en el trimestre precedente, manteniendo el perfil de desaceleracién que
se viene observando a lo largo del afo, si bien superando el crecimiento medio en la eco-
nomia espafiola (2,9%). Junto a ello, también se observa un comportamiento ligeramente
mds moderado del consumo de las Administraciones Publicas e Instituciones sin Fines de
Lucro al Servicio de los Hogares, que aumenta un 5,4% interanual, una décima menos que
en la primera mitad del afio.

En esta misma linea apuntan otros indicadores parciales de seguimiento del consumo,
como son las ventas minoristas, que segun el indice de comercio al por menor, elaborado
por el INE, aumentan un 3,6% interanual en el tercer trimestre, dos décimas menos que
en el precedente. La informacién mds avanzada que se conoce de dicho indicador, corres-
pondiente al mes de octubre, sefiala sin embargo un nuevo repunte, con un crecimiento del
4,3% interanual en dicho mes.

Junto a ello, las ventas en grandes superficies comerciales experimentan un aumento muy
moderado (0,2% interanual en el tercer trimestre), resultado de una ligera caida de las

Cuadro 16. Producto Interior Bruto y demanda agregada. Andalucia

2007
2005 2006 I Il I
Gasto en consumo final regional 38 43 42 41 39
Gasto en consumo final de los hogares regional 37 40 3,7 36 33
Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH 4,2 48 55 55 54
Formacién bruta de capital 6,5 54 54 48 41
Demanda regional 5,2 53 53 5,0 46
Saldo exterior -15 14 -1,2 1,1 08
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 37 39 41 39 38

NOTAS: Tasas de variacién interanual. Indices de volumen encadenado referencia 2000. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(1) Aportacién al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.

FUENTE: Contabilidad Trimestral de Andalucia (IEA).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Gréfico 38. Gasto en consumo final
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FUENTE: IEA; INE; Eurostat.

ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Junta de Andalucia.

ventas de productos alimenticios (-0,4%), y un leve incremento en las de productos no ali-
menticios (0,4%). En igual sentido que las ventas minoristas, el indice de ventas en grandes
superficies comerciales de Andalucfa muestra un repunte en octubre, tltima informacién
publicada, con un crecimiento en términos nominales del 2,1%, explicado por un signifi-
cativo aumento de las ventas de productos alimenticios (7,3% interanual).

Otro indicador de consumo, mds concretamente de consumo de bienes duraderos, como es
la matriculacién de turismos, profundiza en la trayectoria descendente que se viene obser-
vando a lo largo del afio, con una caida del 5,5% interanual entre julio y septiembre, que
se eleva hasta el —8,4% en noviembre, dltima informacién disponible.

En relacién a la inversién, que se sigue configurando como el componente mds dindmico
de la demanda interna, en el tercer trimestre se observa una moderacién del ritmo de creci-
miento, en sintonfa con el comportamiento nacional y de la Eurozona. Segin la Contabili-
dad Trimestral de Andalucia, la formacién bruta de capital aumenta en términos reales un
4,1%, siete décimas menos que en el anterior trimestre, en cualquier caso superando casi
en un punto el crecimiento medio en la Zona Euro (3,3%).

Gréfico 39. Formacién Bruta de Capital
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Diferenciando por componentes, la inversién en construccién, segin se desprende de los
resultados del sector en términos de generacion de valor afiadido, muestra un comporta-
miento mds moderado que en trimestres precedentes, con un crecimiento real del VAB
del 3,8% interanual, que supera el resultado a nivel nacional (3,6%) y en la Eurozona

(2,1%).

Por su parte, en la inversién en bienes de equipo, los indicadores de disponibilidad de este
tipo de bienes reflejan una desaceleracién en la trayectoria de caida observada en el anterior
trimestre. De un lado, la produccién interior, segtin el Indice de Produccién Industrial de
Andalucfa (IPIAN) elaborado por IEA, desciende un 1,3% interanual entre julio y sep-
tiembre, la mitad que en el trimestre precedente, mostrando la informacién mds avanzada
que se conoce, referida al mes de octubre, un aumento del 4,5% interanual. Junto a ello, la
importacién de bienes de equipo presenta un descenso del 15,1% interanual en términos
nominales (-35,2% en el anterior trimestre), observdndose incluso un incremento en el
tltimo mes (4,5% interanual en septiembre).

Desde el punto de vista de la vertiente externa, la contribucién negativa al crecimiento
global del PIB se cifra en 0,8 puntos porcentuales en el tercer trimestre, tres décimas infe-
rior a la del anterior, y la mds baja de los dltimos tres afios.

Centrando el andlisis en los intercambios con el extranjero, para los que se dispone de
informacidn, el balance del tercer trimestre es de un crecimiento global de los flujos comer-
ciales de Andalucia (exportaciones e importaciones en su conjunto), que superan en un 9%
el nivel del mismo periodo del afio anterior, después del prictico estancamiento registrado
en los tres meses anteriores (-0,1% interanual). Este resultado ha venido determinado, de
un lado, por la recuperacion de las ventas al extranjero, que aumentan un 0,6% interanual,
tras el negativo balance de la primera mitad del afio; y de otro, por una notable aceleraciéon
de las compras.

Mds especificamente, las importaciones se incrementan un 14,4% interanual, 6,2 puntos
mds que en el trimestre anterior, fundamentalmente por la aceleracién de las compras de
bienes de consumo, que pasan de crecer un 2,9% en el segundo trimestre, a un 10,3% en
el tercero.

Esta evolucién de las importaciones en términos nominales se ha producido en un contexto
de contencién de los precios de las mismas, que aumentan un 14,1% interanual, segin el

Gréfico 40. Contribucién al crecimiento del PIB de la demanda regional y externa
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FUENTE: IEA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Cuadro 17. Indicadores de demanda. Andalucia

2007
2005 2006 Il M1

CONSUMO PRIVADO
Indice Produccién Industrial bienes de consumo

-INE 04 1,8 58 43 54

- |[EA 24 3,1 236 7.9 -1,6
Poblacién ocupada total 7.1 5,1 38 44 36
Matriculacion de turismos 13 03 2,0 -35 -5,5
Consumo de gasolina -6,5 47 07 52 16
Consumo de gaséleo 238 44 82 39 58
Recaudacion por IVA 4,5 8,6 218 99 -52.4
indice de comercio al por menor 55 52 40 38 36
indice de ventas en grandes superficies

- Precios corrientes 33 0,7 3,3 0,7 0,2

- Precios constantes 0,1 -2,7 0,7 -1,6 -2,1
Importacion de bienes de consumo 12,8 20,6 11,9 29 10,3
INVERSION
Indice Produccién Industrial bienes de equipo

-INE 24 96 9.9 01 23

- [EA 50 -6,9 19 -2,6 -1.3
Matriculacion de vehiculos de carga 65 -2,8 -1,5 -5,5 -10,8
VAB pb de la construccién @ 63 5,1 50 4,6 38
Licitacion Oficial @ 293 26,7 55,5 26,3 -39,6
Crédito al sector privado 315 24,1 23,2 216 =
Importacion de bienes de capital 26,7 43,9 239 -35,.2 -15,1
COMERCIO CON EL EXTRANJERO
Exportaciones 8,1 10,3 -1,6 -2,1 0,6
Importaciones 240 253 95 8,2 14,4
Indice de valor unitario exportaciones 71 32 8,7 6,3 39
Indice de valor unitario importaciones 8,6 11 12,7 20,0 14,1
Tipo de cambio efectivo real frente UE-15¢ 14 14 1,0 09 14
Tipo de cambio efectivo real frente OCDE ¢ 1,2 1,7 32 2,7 3,1

NOTAS: Tasas de variacion interanual.
(1)  El dato del tercer trimestre corresponde a los meses de julio y agosto.
(2) Indices de volumen encadenados referencia 2000. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(3) Cifras de licitacién por fecha de anuncio en boletines.
(4)  Aumentos significan pérdida de competitividad y viceversa.
FUENTE: IEA; INE; M° Interior; M° Economia y Hacienda; SEOPAN; Banco de Espafia; Junta de Andalucia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Indice de Valor Unitario que elabora el IEA, por debajo del incremento experimentado en
el segundo trimestre (20%). Con ello, y en términos reales, las importaciones crecen un
0,3% interanual entre julio y septiembre, en contraste con la caida experimentada en el
trimestre precedente (-10%).

En cuanto a las exportaciones, el incremento del precio de las mismas ha sido significativa-
mente mds moderado (3,9% entre julio y septiembre), casi la mitad que en el trimestre ante-
rior, determinando en cualquier caso un descenso de las ventas en términos reales del 3,2%.

Diferenciando por secciones del arancel, y en términos nominales, el crecimiento de las im-
portaciones viene explicado, en gran medida, por el aumento observado en las compras de
“metales comunes y manufacturas” (23,3% interanual), seguida de las de “productos mine-
rales”, que con un aumento del 17,6% interanual representa mds de la mitad (51,5%) del
total de compras realizadas al extranjero; mientras, descienden las importaciones de “grasas 'y
aceites animales o vegetales” (-15,9%) y, sobre todo, de “material de transporte” (-25,6%).
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Grafico 41. Intercambios comerciales con el extranjero. Andalucia
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Respecto a las exportaciones, destacan los significativos incrementos de las ventas de “meta-
les comunes” (45,9%), que suponen casi la cuarta parte del total de las exportaciones anda-
luzas (22,9%), as{ como de “metales preciosos” (56,4%) y “productos cerdmicos” (34,8%);
en el lado opuesto, se observan descensos en secciones representativas como “material de
transporte” (-31,5%), “ grasas animales o vegetales (-12,5%), y “productos minerales (-

11,4%).

De otro lado, atendiendo al origen/destino de los intercambios, se observa un incremento
generalizado de las compras a las distintas dreas geogrificas, siendo especialmente significa-
tivo el aumento de las importaciones de la OPEP (28,5% interanual), que en un contexto
de fuerte cotizacién del barril de petréleo brent, que alcanza mdximos histéricos, explican
casi las dos terceras partes (61,6%) del incremento global de las compras andaluzas en el
periodo. Mientras, las importaciones de la OCDE y de nuestro entorno mds cercano, la
UE-25, han aumentado de manera mds moderada (11,5% y 3,2% interanual, respectiva-
mente).

En relacién al destino de las exportaciones, se observan aumentos en casi todas las dreas,
destacando las dirigidas a los Nuevos Paises Industrializados (13,8%), seguidas de las reali-

zadas a la OPEP (6,4%) y la OCDE (5,4%).

Este incremento global de las exportaciones a la OCDE se ha producido incluso en un
contexto de pérdida de competitividad-precio respecto a esta drea, como refleja el tipo de
cambio efectivo real, que aumenta un 3,1% interanual entre julio y septiembre, explicado
en gran medida por la apreciacién del euro, asi como por el mayor diferencial de inflaciéon
respecto a estos paises.

En igual sentido, también se observa un incremento del tipo de cambio efectivo real frente
a UE, relativamente mds moderado (1,4% interanual), exclusivamente determinado por el
aumento del diferencial de precios de Andalucia frente a estos paises.

Con todo ello, los intercambios comerciales de Andalucia con el extranjero se han saldado,
en el tercer trimestre de 2007, con un déficit de 2.760,6 millones de euros, cifra que re-
presenta el 7,5% del PIB generado en la regién, casi dos puntos menos de lo que supone el
déficit comercial a nivel nacional (9,4% del PIB).



Mercado de Trabajo

En el tercer trimestre de 2007, el mercado laboral andaluz continda mostrando un mayor
dinamismo que la media espafiola, con ritmos de creacién de empleo e incorporacién de
activos relativamente mds intensos, en un contexto de reduccién de la regulacién de em-

pleo.

Segtin la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), la poblacién ocupada en Andalucia asciende
a 3.228.400 personas, superando en 112.000 la cifra del mismo periodo del afio anterior.
Con ello, Andalucia destaca como la Comunidad Auténoma que mds empleo ha creado
en términos absolutos en este periodo, concentrando casi la quinta parte (18,2%) del au-
mento global en Espafa. En términos relativos, el crecimiento ha sido del 3,6% interanual,
medio punto superior a la media nacional (3,1%), describiendo en ambos casos un perfil
de ligera desaceleracidn respecto al trimestre precedente.

Entre los rasgos mds significativos de este empleo creado cabe destacar, de un lado, que ha
sido relativamente mds intenso en el colectivo femenino, en los extranjeros, en la poblacién
mayor de 25 afos, y en los que cuentan con estudios; de otro, que se ha centrado exclusi-
vamente en los sectores no agrarios, en los ocupados con jornada a tiempo completo, y en
los asalariados, con un fuerte dinamismo del empleo indefinido

Atendiendo al sexo, el empleo femenino aumenta un 5,3% interanual, el doble que el mas-
culino (2,6%), y medio punto mds que a nivel nacional (4,8%). Con ello, mds de la mitad
(54,2%) del aumento global del empleo en Andalucia en este periodo ha correspondido a
mujeres.

Segtin la nacionalidad, y al igual que se observa por término medio en Espafia, el creci-
miento relativamente mds intenso ha vuelto a registrarse en el colectivo extranjero, con un
aumento de la ocupacién del 14,9% interanual, frente a un 2,5% en la poblacién de nacio-

Cuadro 18. Mercado de Trabajo. Andalucia-Espafia

Variaciones interanuales

3° Trimestre 2007 Absolutas Relativas (%)
Andalucia  Espana Andalucia  Espana Andalucia  Espafia
Poblacion > 16 afos 6.575,5 37.733,9 124,2 669,1 1,9 1,8
Activos 3.692,6 223025 130,1 641,8 37 3,0
Ocupados 3.2284  20.510,6 112,0 615,1 3,6 31
Agricultura 218,2 885,3 -10,7 -27,8 -4,7 -3,0
Industria 337,3 3.258,9 21,9 -29.2 6,9 -0,9
Construccién 494,8 2.717,5 19,1 127,4 4,0 4,9
Servicios 2.178,2 13.648,8 81,8 5444 3.9 4,2
Parados 464,2 1.791,9 18,1 26,9 4,1 1,5
Tasa de Actividad 56,16 59,10 0,9 0,7 - -
Tasa de Paro @ 12,57 8,03 0,0 -0,1 = =

NOTAS: Miles de personas, salvo indicacion contraria.
(1) % sobre poblacién > 16 afios.
(2) % sobre poblacién activa.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 42. Empleo creado segtn nacionalidad. Andalucia
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nalidad espafnola. Con todo, y en términos absolutos, casi las dos terceras partes (62,1%)
del empleo creado en Andalucia ha correspondido a poblacién de nacionalidad espafola,
que representa el 89,8% del total de ocupados en la regién, frente a un 10,2% que suponen
los extranjeros.

Por grupos de edad, la poblacién ocupada mayor de 25 anos se incrementa un 4% inte-
ranual, 0,4 puntos mds que por término medio en Espafia (3,6%), y muy por encima del
0,6% de aumento del empleo juvenil, que en cualquier caso se recupera tras dos trimestres
de descenso.

Diferenciando por nivel de estudios, el aumento de la ocupacién ha sido generalizado,
destacando sobre todo los resultados en el colectivo con estudios primarios (12,9%), y en
los universitarios (4,5% interanual).

Por sector econdmico, la creacién de empleo se ha centrado en las actividades no agrarias,
que en su conjunto muestran un crecimiento del 4,3% interanual, casi un punto mds ele-
vado que a nivel nacional (3,4%). Frente a ello, el empleo en el sector primario intensifica
su trayectoria de caida, con un descenso del 4,7% interanual en el tercer trimestre, en un
contexto de reduccién también a nivel nacional (-3%).

Grafico 43. Poblacién ocupada segiin sector de actividad. Andalucia

| = Primario = Industria ~—— Construccién - Servicios I

|l A
“N AN
" N X

EW Y"Y«K/IV\\ =7
. A N AN
\ N\ \\/

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Grafico 44. Poblacion ocupada segtin sexo. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacién interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Dentro de los sectores no agrarios destaca la industria, con un fuerte ritmo de creacién de
empleo, cifrado en un 6,9% interanual en el tercer trimestre, casi cuatro veces superior al
registrado en el trimestre precedente, el mds elevado de todos los sectores productivos, y en
contraste con la trayectoria descendente que el empleo industrial presenta en el conjunto
de la economifa espafola (-0,9%).

En segundo lugar se sitda la construccién, con un incremento de la ocupacién del 4%
interanual, mostrando no obstante una ralentizacidn respecto al trimestre precedente, en
sintonfa con la evolucién del empleo en el sector a nivel nacional.

Finalmente, la poblacién ocupada en el sector servicios aumenta un 3,9% interanual, lo
que en términos absolutos supone 81.800 ocupados mds que en el tercer trimestre de 2006,
y representa casi las tres cuartas partes (73%) de todo el empleo creado en Andalucia en el
periodo.

Segun la situacién profesional, el aumento de la ocupacién se ha centrado exclusivamente
en el colectivo de asalariados, con un crecimiento interanual del 4,6%, 1,2 puntos mds ele-

Grafico 45. Poblacién ocupada
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vado que en Espafia. Mientras, los trabajadores por cuenta propia descienden ligeramente
(-0,9%), después de cinco trimestres consecutivos de aumento.

Dentro de los asalariados, destaca especialmente el empleo indefinido, con un ritmo de
crecimiento del 7,1% interanual, el mds elevado en el dltimo afo y medio, y casi cuatro
veces superior al registrado por el empleo temporal (1,9%); de esta manera, del aumento
global de empleo asalariado, el 80,7% lo ha sido con contrato indefinido.

Por dltimo, y atendiendo a la duracién de la jornada, el empleo ha aumentado exclusiva-
mente en los trabajadores con jornada a tiempo completo (4,4% interanual), mientras la
poblacién ocupada a tiempo parcial acentda la trayectoria de caida que se puso de mani-
fiesto en el trimestre precedente (-2% interanual en el tercer trimestre).

Este crecimiento del empleo ha venido acompafiado de una ligera intensificacién del ritmo
de incorporacién de activos, que se cifra en el 3,7% interanual, 0,7 puntos mds elevado
que a nivel nacional (3%). Con ello, la poblacién activa alcanza el médximo histérico de
3.692.600 personas, 130.100 mds que en el mismo periodo del afio anterior, destacando
Andalucia como la Comunidad Auténoma con mayor aumento, concentrando mds de la
quinta parte del incremento global en Espana (20,3%). Asimismo, la tasa de actividad se
sittia por primera vez en el 56,2%, superando casi en un punto el nivel del tercer trimestre
del afio anterior.

Diferenciando por sexo, la poblacién activa femenina muestra un mayor dinamismo relati-
vo que la masculina (4,6% y 3,1% respectivamente), en sintonfa con lo que ocurre a nivel
nacional, alcanzando la tasa de actividad femenina el 43,9%, mds de un punto superior a
su nivel hace un afio (42,7%).

Cuadro 19. Indicadores del Mercado de Trabajo. Andalucia

2007

2005 2006 I Il 1]

Poblacién > 16 anos 1,8 1,8 19 1,9 1,9
Activos 3,1 3,7 2.8 3,6 3,7
Ocupados 7.1 5,1 3,8 4.4 3,6
Agricultura 4,0 -6,1 -0,8 -1,9 4,7
Industria 10,1 -3,8 0,5 1,8 6,9
Construccion 6,0 8,8 6,1 7,6 4,0
Servicios 7.3 7.4 4,5 4,9 39
Parados -16,3 -5,0 -3,6 2,2 4,1
Agricultura -42,5 -16,6 -20,2 -10,2 1,4
Industria -33,3 -6,0 1,3 -17.,5 8,0
Construccion -34,7 9,0 20,0 22,1 20,2
Servicios -32,2 4,0 -8,8 -9.1 95
No Clasificados @ 42,7 -10,5 -0,1 2,5 -3,9
Tasa de Actividad @ 54,3 55,3 56,0 56,1 56,2
Tasa de Paro @ 13,8 12,7 12,5 12,0 12,6
Trab. afiliados S.S. en alta laboral @ 5,0 38 4,1 4,0 2,5
Paro registrado @ 6,3 -0,7 -0,4 4,2 51

NOTAS: Tasas de variacion interanual.
(1

Hasta 2004 se consideraban como no clasificables los parados que habian dejado su empleo hacia tres afios o mas afios.
Desde el 1*"trimestre de 2005 se consideran los que lo han dejado hace un afio o més.
(2) % sobre poblaciéon > 16 afos.
(3) % sobre poblacién activa.
(4) Datos en el tltimo mes de cada periodo.
FUENTE: EPA (INE); Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 46. Poblacion activa por grupos de edad. Andalucia
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El crecimiento relativamente mds intenso de la poblacién activa respecto a la ocupada | La tasa de actividad
ha determinado un aumento del ndmero de parados (4,1% interanual), en un contexto | se siziia en el
también de incremento nacional (1,5%). Con todo, la tasa de paro se ha mantenido en el | mdximo histérico
12,6%, pricticamente en el mismo nivel de igual periodo del afio anterior. del 56,2%.

La informacién mds avanzada que se conoce de evolucién del mercado laboral, referida al
mes de noviembre, refleja la continuidad del proceso de creacién de empleo en Andalucia,
si bien a ritmos mds moderados que en meses anteriores, en linea con el comportamiento
nacional. El nimero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social se sitia en 3.130.642
personas, superando en 63.398 la cifra del mismo mes del afio anterior, lo que supone
un incremento del 2,1% interanual (2,3% en Espafna). Por nacionalidad, y con datos de
octubre, el mayor dinamismo sigue correspondiendo al colectivo de extranjeros (5,5% in-
teranual), que representan el 6,5% del nimero total de afiliados en Andalucia.

En cuanto al desempleo, los datos de paro registrado muestran un incremento del 3,6%
interanual en noviembre, similar a la media nacional (3,5%), destacando el aumento en el
colectivo extranjero (33% interanual), que explica algo mds de la tercera parte del incre-
mento global.

Gréfico 47. Tasa de actividad. Andalucia
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NOTA: A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definiciéon de parado.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 48. Tasa de paro. Andalucia
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NOTA: A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definiciéon de paro.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

El favorable comportamiento de la ocupacién en lo que va de afio se ha reflejado en una
reduccién de la regulacién de empleo en Andalucia. Con informacién disponible hasta el
mes de septiembre, el nimero de trabajadores afectados por expedientes de regulacién de
empleo en los nueve primeros meses del afio es un 13,1% inferior al del mismo periodo del
afio anterior, en un contexto de aumento nacional (33,1%).

Por su parte, y en el dmbito de la negociacién colectiva, hasta el mes de octubre se han fir-
mado 443 convenios colectivos de trabajo en Andalucia, 16 menos que en el mismo perio-
do del afno anterior, con una reduccién del nimero de trabajadores acogidos a los mismos
(-23,9% interanual), en sintonfa con la evolucién de la negociacién en Espafia.

Por dltimo, cabe sefialar, que la segunda mitad del afio se inicia con una reduccién de la
conflictividad laboral, contabilizindose en los meses de julio y agosto 400 jornadas per-
didas por huelga, un 83,3% menos que en el mismo periodo del afio 2006. Con todo, el
ndimero de jornadas perdidas en lo que va de afio asciende a 163.400, casi la cuarta parte
del total nacional, cifra muy superior a la del afo anterior, y que viene fundamentalmente
determinada por los resultados en la provincia de Cddiz (93,3% del total).



Precios, Salarios y Costes

En el tercer trimestre de 2007, los indicadores de precios en Andalucia reflejan un com-
portamiento diferenciado, con una trayectoria de desaceleracién desde el punto de vista
de los precios de produccién, y un perfil ascendente en los de consumo, en linea con el
comportamiento en Espafia y en la mayor parte de economias industrializadas.

Desde el punto de vista de la oferta, el deflactor del Producto Interior Bruto (PIB), medido
en términos de serie corregida de estacionalidad y efecto calendario, aumenta un 2,8%
interanual, tres décimas menos que en el trimestre precedente, siendo el crecimiento mds
bajo de los dltimos siete afios, y una décima inferior a la media nacional (2,9%).

Por sectores productivos, el menor crecimiento relativo de los precios de produccién en
Andalucfa, comparado con la economia espafiola, ha sido précticamente generalizado, a
excepcidn del primario, que destaca como el mds inflacionista.

Concretamente, el deflactor del Valor Afiadido Bruto (VAB) generado por el sector prima-
rio, aumenta en Andalucfa un 5,7% interanual en el tercer trimestre, cinco décimas mds
que a nivel nacional (5,2%), en cualquier caso con un perfil de desaceleracién respecto al
trimestre anterior (6,5%).

En el lado opuesto, la industria destaca con el menor crecimiento relativo de los precios de
produccién (1,9% interanual), muy por debajo del aumento medio nacional (3,7%).

Por su parte, la construccién muestra un crecimiento del deflactor del 3,4% interanual,
una décima menor al del trimestre anterior y al registrado en Espafa, siendo similar el
resultado en los servicios, donde el ritmo de crecimiento de los precios ha sido del 3,3%
interanual, inferior a la media nacional (3,4%).

Desde la perspectiva de los precios de demanda, el Indice de Precios de Consumo (IPC) de
Andalucia, finaliza en el tercer trimestre con un crecimiento del 2,6% interanual, tres déci-
mas mds elevado que en el trimestre anterior, manteniéndose esta trayectoria ascendente en
meses posteriores, hasta alcanzar la tasa de inflacién el 4% interanual en noviembre, Gltima
informacién disponible.

Gréfico 49. Deflactor del Producto Interior Bruto. Tercer trimestre 2007
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NOTA: Tasas de variacion interanual. Series corregidas de efectos estacionales y de calendario.
FUENTE: IEA; INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 20. Indicadores de Precios, Salarios y Costes. Andalucia

2007
2005 2006 I Il I

Deflactor del PIB p.m. 4,3 4,0 3,1 3,1 2.8

Primario 50 2,4 4.4 6,5 5,7

Industria 3,4 4,1 1.7 1,9 1,9

Construccion 9,5 7,5 52 3,5 3,4

Servicios 3,2 3,1 3,2 3,2 3,3
IPC ™

General 3,6 2,9 2,5 2,3 2,6

Sin alimentos no elaborados ni energia 28 2,6 2,5 22 25
Coste Laboral por trabajador y mes 1,7 4,4 34 2,7 34

Coste salarial 1,5 4,3 5,0 3,6 3,6

Otros costes @ 2,0 4,7 -0,6 0,3 2,8
Aumento salarial en convenio M@ 3,24 3,41 3,27 3,20 3,20

NOTAS: Tasas de variacion interanual.

(1) Datos en el dltimo mes de cada periodo.

(2) Percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social.

(3) Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las clatsulas de salvaguarda.
FUENTE: IEA; INE; M° de Trabajo y Asuntos Sociales.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Este comportamiento de los precios estd en linea con la evolucién mostrada a nivel nacio-
nal, donde la tasa de inflacidn se sitta en el 4,1%, y se produce también en un contexto de
repunte en la Zona Euro, que registra un crecimiento de los precios de consumo del 3,1%,
su nivel mds alto desde mayo de 2001.

Este resultado ha venido determinado tanto por el crecimiento que se observa en el com-
ponente mds estructural (inflacién subyacente), como, y de manera relativamente mds
intensa, por el mayor aumento de los precios de los bienes mds voldtiles (alimentos sin
elaboracién y productos energéticos), es decir, de la inflacién residual.

Concretamente, la inflacién residual registra un crecimiento interanual del 7,9% en no-
viembre de 2007, siendo su contribucién a la subida del indice general de 1,3 puntos
porcentuales, resultado que viene explicado, fundamentalmente, por el aumento que se ob-
serva en los precios de los productos energéticos, que se incrementan un 10,7% interanual,

Cuadro 21. Desglose del indice de Precios al Consumo. Andalucia

Noviembre 2007

variacion ponderacion  aportacion

20050 2006 interanual (%) (%) (p. p.)
indice de Precios al Consumo 36 29 40 100,0 40
Subyacente 28 2,6 32 82,7 27
Alimentos con elaboracion, bebidas y tabaco 38 25 7,4 18,6 14
Bienes industriales sin productos energéticos 12 1.3 0,1 30,8 0,0
Servicios 39 41 38 33,2 1,3
Residual 7.3 43 7,5 17,3 13
Alimentos sin elaboracién 4.1 5,7 44 7.8 03
Productos energéticos 95 30 10,7 95 1,0

NOTAS: Tasas de variacion interanual salvo indicacién contraria.
(*) Dato referido a diciembre.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Grafico 50. indice de Precios al Consumo
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en contraste con el ligero aumento experimentado en el mismo mes del afio anterior (0,7%
interanual). Mds especificamente, destaca la subida de los precios de “carburantes y com-
bustibles”, que se cifra en un 13,7% interanual en noviembre, frente a la caida del 1,1% en
el mismo mes del afo anterior, y que explica casi la cuarta parte de la inflacién global. Este
resultado refleja la trayectoria alcista descrita por el barril del petréleo, que en noviembre
alcanzé una cotizacién media de 92,5 délares, un mdximo histérico, un 57,6% mds eleva-
da que en el mismo mes del afio anterior, mds moderada si se considera en euros (38,6%
interanual), debido a la notable apreciacién de la divisa europea frente al délar.

Por su parte, la inflacién subyacente se sitta en el 3,2% interanual en noviembre, ocho dé-
cimas inferior a la subida del IPC general, ¢ igual a la media en Espafa, siendo su contribu-
cién al crecimiento global de los precios de 2,7 puntos porcentuales. Dentro de la inflacién
subyacente destaca con el comportamiento mds inflacionista los precios de los alimentos
con elaboracién, bebidas y tabaco, que aumentan en su conjunto un 7,4% interanual,
siendo muy significativos los incrementos en determinados productos alimenticios como
el pan (18,4%), la leche (29,9%) y otros derivados ldcteos (9,2%), explicado entre los tres
casi la cuarta parte del aumento interanual del IPC en noviembre.

Gréfico 51. Inflacién Subyacente®. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacion interanual.

(*) Variacion interanual del IPC sin alimentos no elaborados ni energia.
FUENTE: INE; IEA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 52. Componentes del IPC. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacién interanual en noviembre de 2007.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por grupos de gasto, destaca “bebidas alcohdlicas y tabaco” como el mds inflacionista, con
un aumento del 6,9% interanual en noviembre, explicado principalmente por la subida del
precio del tabaco (8,1% interanual).

Le siguen “Alimentos y bebidas no alcohélicas” (6,5% interanual), “transportes” (6,4%),
y “hoteles, cafés y restaurantes” (4,4% interanual), todos ellos por encima de la subida del
IPC general.

Mientras, “vivienda” (3,9%), “ensefanza’ (3,8%), “otros” (2,8%), “menaje” (2,8%), “vesti-
do y calzado” (1,1%) y “comunicaciones” (0,7%), muestran crecimientos mds moderados,
registrando, de otra parte, “ocio y cultura” (-1,3%) y “medicina” (-3,1% interanual), un
comportamiento deflacionista.

En cuanto a los salarios, y segtin los datos del Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales,
en los meses transcurridos de 2007 el ritmo de crecimiento es ligeramente mds moderado

que en 2006. Concretamente, el incremento salarial pactado en los convenios colectivos
firmados hasta el mes de noviembre en Andalucia se sitda en el 3,21%, 0,23 puntos por

Grafico 53. IPC y salarios nominales. Andalucia
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



debajo del registrado en el mismo mes del ejercicio anterior, superior al crecimiento medio
en Espana (2,89%).

Este aumento de los salarios, se sitda por debajo de la subida del IPC (4% interanual), lo
que determina una perdida de poder adquisitivo de los salarios de 0,79 puntos porcentuales
en Andalucfa, no obstante inferior a la observada a nivel nacional (1,21 puntos).

Respecto a los costes, la Encuesta Trimestral del Coste Laboral del INE, muestra una tra-
yectoria de aceleracién de los mismos en el tercer trimestre, en linea con el comportamien-
to en el conjunto de la economia espafiola.

El coste laboral por trabajador y mes aumenta en el tercer trimestre un 3,4% interanual en
Andalucfa, siete décimas mds que en el trimestre anterior, por debajo de la subida a nivel
nacional (4,1%). Diferenciando por componentes, el crecimiento mds elevado se observa
en los costes salariales, que aumentan un 3,6% interanual (3,8% en Espafia), igual que
en el trimestre anterior. Junto a ello, los costes no salariales (percepciones no salariales y
cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social), muestran una aceleracién, hasta alcanzar
un crecimiento del 2,8% interanual, tras el practico estancamiento experimentado en le
trimestre anterior, en cualquier caso casi la mitad del registrado a nivel nacional (5,2%).

Diferenciando por sectores productivos, el mayor crecimiento de los costes laborales se
ha producido en los servicios (3,8%), seguido de la construccién (3,4%), y situdndose en
ultimo lugar la industria (2,5%).

Grafico 54. Coste laboral por trabajador y mes
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En el tercer trimestre de 2007, y en un contexto caracterizado por la crisis financiera originada
en EEUU ante el aumento de la morosidad en el mercado de hipotecas de baja calidad credi-
ticia (subprime), y su traslacién al resto de los activos financieros, las autoridades monetarias,
con cardcter pricticamente generalizado, dieron un cambio de rumbo a la politica de conti-
nuas subidas del tipo oficial de interés que habfan venido manteniendo con anterioridad.

En la Zona Euro, el Banco Central Europeo (BCE), mantuvo inalterado el tipo de las ope-
raciones principales de financiacién en el 4% en que quedd situado tras la dltima elevacién
acordada en el mes de junio, su nivel mds elevado desde agosto de 2001. En esta misma
linea, en Japdn, el tipo de descuento permanecié en el 0,75% desde la dltima subida reali-
zada en febrero, su cota mds alta de los dltimos 12 afnos.

Mientras, la Reserva Federal de EEUU recort6 en medio punto el tipo de intervencién en
el mes de septiembre, hasta situarlo en el 4,75%, siendo ésta la primera bajada del precio
oficial de dinero en EEUU desde que en junio de 2003 iniciara una trayectoria de conti-
nuadas subidas. La tinica excepcidn a este comportamiento se observé en Reino Unido,
donde las autoridades monetarias subieron el tipo de interés en el mes de agosto en 0,25
puntos, situdndolo en el 5,75%, su nivel mds alto desde principios de 2001.

Con posterioridad, entre los meses de octubre y diciembre, se han producido movimientos a
la baja del tipo oficial de interés en EEUU, donde la Reserva Federal ha recortado el mismo
en dos ocasiones (octubre y diciembre), en un cuarto de punto cada una de ellas, hasta quedar
situado en el 4,25%. Asimismo, en el Reino Unido, se ha acordado en diciembre el primer
descenso desde mediados de 2005, situando el tipo bdsico en el 5,5%.

En este contexto, los tipos de interés negociados en el mercado interbancario de depésitos
en Espafa inician en octubre una trayectoria de ligera reduccién, rompiendo el perfil de
continuado aumento que venfan mostrando desde mediados de 2005. Concretamente, en
noviembre, dltima informacién disponible, y por término medio en el mes, el tipo a un afio
se sitda en el 4,59%, 0,15 puntos por debajo del nivel con el que se cerr6 el tercer trimestre.

Esta evolucidén de los tipos de interés influye en las decisiones de ahorro e inversién de los
agentes econémicos, y se refleja en el comportamiento de los principales agregados del

Graéfico 55. Tipos de interés. Zona Euro
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Grafico 56. Créditos y depésitos. Andalucia
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sistema bancario en Andalucia. Al cierre de esta edicidn, la informacién que se dispone de
dichos agregados, publicada por el Banco de Espana, es la referida al segundo trimestre de
2007.

Segiin estos datos, a 30 de junio de 2007, el saldo de los créditos concedidos por el sistema
bancario en Andalucia es un 20,9% superior al nivel del mismo periodo del afo anterior,
ritmo de crecimiento que es inferior al que se registra por término medio nacional (22,6%),
y es el mds moderado de los tltimos dos afios y medio.

Diferenciando entre créditos concedidos al sector publico y al sector privado, se observa
un comportamiento dispar. Mientras los créditos concedidos a empresas y economias do-
mésticas, que suponen el 97,1% del total, registran un aumento del 21,6% interanual, 1,6
puntos inferior al registrado en el trimestre precedente, los créditos concedidos al sector
publico, que representan el 2,9% del total, experimentan un crecimiento de 2,3%, recupe-
randose de la caida observada en el anterior trimestre.

Un andlisis mds detallado de los créditos otorgados al sector privado segin la entidad
que los concede refleja, como se viene observando desde principios de 2006, que el mayor
incremento corresponde a las Cajas de Ahorro, si bien son las entidades que han mostra-
do una mayor desaceleracién, con un ritmo de crecimiento del 23,4% interanual, dos
puntos inferior al del trimestre anterior, y el mds bajo de los dltimos tres afios. Le siguen
los Bancos, con un incremento del crédito al sector privado del 20,9% interanual, y por
tltimo las Cooperativas de Crédito (15,2%). Con ello, la mayor cuota de mercado en la
concesion de créditos al sector privado ha seguido correspondiendo a las Cajas de Ahorro,
que concentran casi la mitad de los mismos (49,3%), seguidas de la Banca Privada (41,5%)
y, en ultimo lugar, las Cooperativas de Crédito (9,2%), ambas perdiendo participacién en
los mismos.

En esta desaceleracién de los créditos al sector privado estd teniendo una significativa inci-
dencia la trayectoria de los préstamos hipotecarios. Segtin el INE, en el segundo trimestre
de 2007 se concedieron en Andalucia un total de 83.530 préstamos hipotecarios para
financiar la compra de fincas urbanas, un 10,9% menos que en el mismo periodo del afio
anterior. Esta reduccién del ndmero de préstamos hipotecarios concedidos vino acompafa-
da ademds de una notable moderacién del importe global de los mismos, que entre abril y
junio se cifré en 12.622 millones de euros, con un incremento interanual del 1,5%, frente
a tasas superiores a los dos digitos de trimestres precedentes.
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Grafico 57. Créditos al sector privado segtin entidad. Andalucia
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La informacién correspondiente al tercer trimestre refleja un nuevo descenso del nimero
de préstamos hipotecarios concedidos, con un total de 83.143 hipotecas en Andalucia, un
3,8% menos que en el mismo perfodo del afio anterior (-7,2% en Espafna). No obstante,
el importe concedido se cifra en 11.678 millones de euros, con un incremento interanual
del 5,1%, mds elevado que a nivel nacional (1,7%). Con todo ello, el importe medio de
las hipotecas concedidas para fincas urbanas en Andalucia se sitda en el tercer trimestre en
140.460,6 euros, cifra que representa el 84,2% del promedio nacional, y es un 9,3% supe-
rior a la del mismo periodo del afio anterior.

Diferenciando por entidades, y considerando el importe de los créditos hipotecarios con-
cedidos, el mayor aumento ha correspondido a las Cooperativas de Crédito, Cajas Rura-
les, Compaiifas de Seguros y otras entidades (23,3% interanual). Le siguen las Cajas de
Ahorro, con un crecimiento del crédito hipotecario del 5,7% interanual, mientras la Banca
Privada muestra un prictico estancamiento (0,1%). Con ello, las Cajas de Ahorro concen-
tran el mayor volumen de créditos hipotecarios para fincas urbanas en Andalucfa, con el

53,1% del total.

Grafico 58. Hipotecas para fincas urbanas. Andalucia
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Cuadro 22. Indicadores del Sistema Bancario. Andalucia

2007
2005 2006 I Il
CREDITOS
Créditos Totales 30,5 23,2 22,3 20,9
Créditos al sector publico 9.6 0,7 -2,2 2,3
Créditos al sector privado 31,5 24,1 23,2 21,6
Bancos 30,2 22,0 22,3 20,9
Cajas de Ahorro 31,8 27,4 25,4 23,4
Coop. de Crédito 35,1 17.3 16,0 15,2
DEPOSITOS
Depésitos Totales 35 16,5 16,2 13,6
Depésitos al sector publico 26,4 19,8 24,5 29,5
Depésitos al sector privado 1,8 16,2 15,6 12,3
Bancos 3,6 16,3 15,7 13,0
Cajas de Ahorro -0,7 17,3 16,7 12,7
Coop. de Crédito 8,5 12,0 11,0 9.9
A la vista 16,1 13,8 9,8 52
De ahorro 9,7 6,6 4,3 2,5
A plazo -11,7 26,4 29,3 25,9

NOTA: Tasas de variacion interanual a la finalizacién de cada periodo.
FUENTE: Banco de Espafia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En cuanto a la evolucién de los depdsitos, en el segundo trimestre de 2007 se observa
también una moderacién del ritmo de crecimiento, que se sitda en el 13,6% interanual,
por debajo de la media nacional (17,8%), y 2,6 puntos inferior al del trimestre precedente,
rompiendo con la trayectoria fuertemente ascendente observada en el afio anterior.

Los depésitos del sector publico, que representan el 8,2% del total, son los que muestran
el mayor dinamismo relativo, con un crecimiento del 29,5% interanual, describiendo ade-
mds un perfil acelerado de evolucién; mientras, los del sector privado se incrementan un
12,3%, 3,3 puntos menos que en el anterior trimestre.

Diferenciando por entidad, y en cuanto a depésitos del sector privado se refiere, la des-
aceleracién del ritmo de crecimiento ha sido generalizada, destacando especialmente las
Cajas de Ahorro, con un incremento de los depésitos del 12,7% interanual, cuatro puntos

Grafico 59. Depésitos privados segun modalidad. Andalucia
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Graéfico 60. Depésitos a plazo y tipos de interés. Andalucia
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inferior al del trimestre anterior. El mayor aumento ha correspondido a la Banca Privada
(13% interanual), y el menor a las Cooperativas de Crédito (9,9%). Con todo, las Cajas
de Ahorro han seguido siendo las entidades con mayor captacién de depdsitos del sector
privado, concentrando el 57,4% del total, frente al 28% que ha correspondido a la Banca
Privada, y el 14,6% a las Cooperativas de Crédito.

Segtin el tipo de depdsito realizado por el sector privado, los depésitos a plazo son los que
experimentan un mayor crecimiento (25,9% interanual), seguidos por los depdsitos a la
vista (5,2%), que son los que ofrecen mayor liquidez, y los depdsitos de ahorro (2,5%),
todos ellos con tasas de crecimientos inferiores a las del anterior trimestre.

El mayor aumento de los créditos frente a los depésitos ha determinado que la tasa de
ahorro financiero, medida como el cociente entre depésitos y créditos, haya continuado
descendiendo, situdndose en el minimo histdrico del 48,2% en el segundo trimestre de
2007, poniendo de manifiesto que los depésitos captados por el sistema bancario andaluz
no son suficientes para cubrir la demanda de créditos, como se viene observando de manera
continuada en los dltimos doce afos.

Grafico 61. Relacion entre depésitos y créditos. Andalucia
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