Coyuntura Econdmica
de Andalucia

CONSEJERIA DE ECONOMIA Y CONOCIMIENTO

A Secretaria General de Economia
JUNTR DE ANDALUCIA n° 94 / julio 2015



COYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA

Secretaria General de Economia.
Consejeria de Economia y Conocimiento
ANO XXVII - N° 94 - JULIO 2015

disponible en internet en:
www.juntadeandalucia.es/economiayconocimiento

SSN: 2386-270X
Deposito Legal: SE 1353-2014

Ebita:

Secretaria General de Economia

Consejeria de Economia y Conocimiento

Avda. Albert Einstein, 4

Edif. World Trade Center, 4* Planta. 41902 Sevilla

CoMITE DIRECTOR:

Antonio Ramirez de Arellano Lopez
Consejero de Economia y Conocimiento

Antonio José Valverde Asencio
Viceconsejero de Economia y Conocimiento

Gaspar J. Llanes Diaz-Salazar
Secretario General de Economia

REDACCION Y ELABORACION

Secretaria General de Economia
Moisés Fernandez Martin
Prudencia Serrano Ruiz
Macarena Hernandez Salmeron
Yolanda Lépez Jiménez
Enrique Vazquez Velasco
Juana M? Garcia Simon
Antonio Sanchez Gallardo

MAQUETACION Y EDICION DIGITAL:

MICRAPEL Artes Graficas www.micrapel.com
Se prohibe la reproduccion parcial o total, sin citar su procedencia.
La recepcion de informacion estadistica

para elaborar esta publicacion
se ha cerrado el 15 de julio de 2015.


http://www.juntadeandalucia.es/economiayconocimiento

Indice

INTRODUCCION ...ttt ee e nenenes 5
ECONOMIA INTERNACIONAL ...cuvnitiiinineniieieeneneeeeeeneneneeeenenenennens 7
ECONOMIA INACIONAL ...oviviititiiiieiee e en 17
ECONOMIA ANDALUZA ..oviuiniiiiiiieieeeeeeeeeee e 25
ACTIVIDAD PRODUCTIVA ..cuvviiniiiiiiiei e 29
AGREGADOS DE LA DEMANDA ....cuininiiiiiiiiiieeeeeceeeeeeea 35
SECTOR EXTERIOR ...vutuntntnetneenenenesnernesesesesnesnesnesnesaenassesneenns 37
COMERCIO INTERREGIONAL ..cuuvniniininitninienenernenenneneneneneenennss 37
COMERCIO INTERNACIONAL ....uvninitninernrnerrnerrnesernesernesesnennns 39
MERCADO DE TRABAJO «utntietieeeeeee et ettt e eeneeeeneaenns 41
PRECIOS, SALARIOS Y RENTA ....cuiviniiiiiiiiiie e 46
SISTEMA BANCARIO.....uiuiiiiiiiiieii e e e e 50
INDICE DE CUADROS. ...ttt eeeeeeee e e eeeeeeee e, 52
INDICE DE GRAFICOS ...eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeeaaaaans 53
INDICE DE RECUADROS «.veeeeeee e eeeeeeeeeeee e e e e, 54

CALENDARIO EstADisTIiCcAS PUBLICAS COYUNTURALES 2015 ..... 59






Introduccion

La economia mundial prosigue en 2015 en la senda de crecimiento, si bien con comportamientos muy diferencia-
dos por dreas, afianzdndose la recuperacion en los paises mds avanzados, mientras las economias en desarrollo
contintian inscritas en una trayectoria de desaceleracion. Una situacion no exenta de riesgos e incertidumbres,
entre las que destacan los conflictos geopoliticos en determinadas dreas como Rusia, Ucrania y algunos paises
productores de petroleo, y mds recientemente, las tensiones derivadas de los problemas de financiacion de Grecia.

Concretamente, el conjunto de paises de la OCDE crece un 2% interanual en el primer trimestre, dos décimas mds
que en el precedente. Destaca Estados Unidos, con un crecimiento del 2,9%, medio punto mds elevado que en el
trimestre anterior, si bien con una ligera contraccion intertrimestral; junto a ello, la UE y la Zona Euro aceleran
su crecimiento una décima hasta el 1,5% y 1% respectivamente; mientras, Japon registra un descenso del 1%, una
décima mds negativo que en el trimestre anterior.

Por su parte, las economias emergentes contintian mostrando un perfil de desaceleracion, especialmente América
Latina y Comunidad de Estados Independientes, con caidas del PIB en Brasil (-1,1%) y Rusia (-1,9%). Junto a
ello, se modera el crecimiento en Asia, en cualquier caso con tasas aun significativamente elevadas, del 7,6% en
China, y en 6,1% en India.

En este contexto de mejora del entorno exterior de la economia andaluza, especialmente de la Eurozona, y con
condicionantes externos favorables como reducidos tipos de interés, depreciacion del euro y bajada del precio del
petroleo, en Andalucia se acelera el ritmo de crecimiento economico, aumenta el empleo y las iniciativas empre-
sariales, y ello con un comportamiento diferencial respecto a las economias de su entorno.

En el primer trimestre de 2015, el PIB crece a un ritmo interanual del 2,6%, superior en cuatro décimas al obser-
vado en el trimestre anteriot, y el mds elevado desde principios de 2008. Un crecimiento similar al registrado de
media nacional (2,7%), y que casi triplica el de la Zona Euro (1%) y sus principales economias como Alemania
(1%) o Francia (0,8%).

Por el lado de la oferta, el crecimiento se sustenta en los sectores no agrarios (3,1%), destacando por su contribu-
cion el sector servicios (3,2% interanual); junto a ello, crece la construccion por segundo trimestre consecutivo, a
una tasa del 5,9% interanual, y se intensifica el avance de la industria (1,2%), que triplica la tasa del trimestre
precedente.

Desde el punto de vista de la demanda, el crecimiento es resultado de la contribucion positiva de la vertiente in-
terna, consoliddndose la recuperacion del consumo y la inversion, que encadenan cinco trimestres consecutivos de
aumento. Concretamente, el consumo crece un 2,5% interanual, animado por la creacion de empleo, y la inversion
lo hace a una tasa del 4,1% interanual, otorgando solidez al proceso de recuperacion economica, y poniendo de
manifiesto el cambio de tendencia en las decisiones de inversion de las empresas.

Este favorable comportamiento de la economia andaluza se refleja en las iniciativas empresariales. En los cinco
primeros meses de 2015 se crean en Andalucia 5.789 sociedades mercantiles en términos netos, un 2% mds que en
igual periodo del aiio anterior, en un contexto de ligero descenso nacional (-0,2%). Asimismo, mejora la confianza
de los empresarios andaluces sobre la marcha de la economia, apuntando el Indice de Confianza Empresarial
Armonizado (ICEA), una trayectoria crecientemente ascendente a lo largo del aro.

La principal consecuencia de la mejora de la actividad economica es el efecto positivo que estd teniendo en el
mercado laboral, que muestra un petfil continuado de creacion de empleo y reduccion de la cifra de parados.

Segiin reflejan las cifras de paro registrado y afiliados a la Seguridad Social, en junio, ultima informacion publi-
cada, Andalucia acumula diecinueve meses consecutivos de crecimiento interanual de los afiliados a la Seguridad
Social, siendo el ritmo de aumento del 3,1%. Por su parte, el paro registrado cae a una tasa del 2,1% interanual,
acumulando veintidos meses de descenso interanual continuado, desde septiembre de 2013.

Y todo ello, en un contexto nominal en el que, en linea con el comportamiento en Espaiia y la Zona Euro, los
precios recuperan tasas positivas, con una tasa de inflacion en Andalucia del 0% al finalizar el primer semestre
(0,1% en Espaiia y 0,2% en la Zona Euro). Tasas aun muy influenciadas por la caida del precio del petroleo en los
mercados internacionales, aunque abandonando valores negativos, reflejo del empuje que se estd observando en
la demanda interna.






Economia Internacional

_a economia mundial prosigue en 2015 en la senda de crecimiento, si bien con compor-
tamientos muy diferenciados por dreas, afianzandose la recuperacion en los paises mas
avanzados, mientras las economias en desarrollo contintian inscritas en una trayectoria
de desaceleracion. Una situacion no exenta de riesgos e incertidumbres, entre las que
destacan los conflictos geopoliticos en determinadas areas como Rusia, Ucrania y algu-
nos paises productores de petréleo, y mds recientemente, las tensiones derivadas de los
problemas financieros en Grecia, con un elevado endeudamiento externo y las dificulta-
des de negociacion con su acreedores (BCE, FMI y Eurogrupo) sobre el pago de la deuda
y su futura asistencia financiera.

El crecimiento real del PIB en las economias avanzadas presenta una ligera aceleracion
durante el primer trimestre de 2015. El conjunto de paises de la OCDE crece a un ritmo
del 2% interanual, dos décimas superior al del trimestre precedente. Destaca Estados
Unidos, con un crecimiento del 2,9%, medio punto mads elevado que en el trimestre
precedente, si bien por debajo de las expectativas, registrando una ligera contraccion
intertrimestral debido a la crudeza del invierno, las huelgas portuarias y el fuerte recorte
del gasto de capital del sector petrolero. Junto a ello, la UE y la Zona Euro aceleran su
crecimiento hasta el 1,5% y 1% respectivamente, en ambos casos una décima por encima
del cuarto trimestre de 2014. Mientras, Japon continué cayendo, con un descenso del
PIB en el trimestre del 1%, una décima mas negativo que en el trimestre anterior.

Por su parte, las economias emergentes continuan mostrando un perfil de desacelera-
cion, especialmente en América Latina y Comunidad de Estados Independientes, con
caidas del PIB en Brasil (-1,1%) y Rusia (-1,9%). Junto a ello, se modera el crecimiento
en Asia, en cualquier caso con tasas aun significativamente elevadas. China, con una
participacion en el PIB mundial superior al 16%, reduce su tasa de crecimiento en tres
décimas en el primer trimestre de 2015, hasta el 7%, y junto a ello India crece a un ritmo
del 6,1%, no obstante siete décimas inferior al del trimestre anterior.

En materia de precios, en los primeros meses de 2015 continua la trayectoria de caida
observada en el afio anterior. Segun el indice general que elabora The Economist, los
precios de las materias primas descienden de media un 15,1% interanual en la primera
mitad del afo, consecuencia de la bajada tanto en los alimentos (-16,8%), como en los
productos industriales (-12,7%). Cabe destacar el precio del petroleo Brent, que registra
importantes bajadas interanuales durante el primer semestre, de modo que en junio el
precio medio se situa en 60,53 délares el barril, un 46,1% menor que un afio antes.

Grafico 1. PRODUCTO INTERIOR BRUTO
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NOTAS: Tasas reales de variacion interanual. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
FUENTE: OCDE; Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 2. PRECIO DEL PETROLEO
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NOTA: Precio del barril de petréleo Brent.

FUENTE: Ministerio de Economia y Competitividad.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Estas caidas en los precios de las materias primas se trasladan en tasas de inflacion muy
moderadas en las economias avanzadas y en algunas emergentes de Asia y Europa, per-
mitiendo la continuidad de politicas monetarias expansivas, con tipos oficiales en niveles
historicamente bajos (0,05% en la Eurozona, 0,25% en EE.UU., 0,3% en Japén y 0,5%
en Reino Unido).

Todo ello, en un contexto en el que los mercados financieros internacionales prolon-
garon su tono favorable en los primeros meses del afno, con descensos de las primas de
riesgo y subida de los principales indices bursatiles, apoyados en diversos factores como
el programa del BCE de compra de deuda publica y el abaratamiento del precio del pe-
troleo y la depreciacion del euro. Una situacion que empezo6 a revertir a partir de abril, en
parte ante las dudas por la estrategia de normalizacion monetaria adoptada por la Reser-
va Federal, y especialmente en las tultimas semanas de junio y primeras de julio, por las
tensiones derivadas de las dificultades de negociacion de un tercer rescate a Grecia. Una
situacion que derivo en subidas de las primas de riesgo hasta los 140-160 puntos basicos
en paises como Italia y Espana, tras situarse por debajo de 100 a finales de marzo.

Grafico 3. TIPOS DE INTERVENCION
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NOTAS: Tipo de interés de las operaciones principales de financiacién del Eurosistema. Banco Central Europeo.
Tipo objetivo de los fondos federales. Reserva Federal de Estados Unidos.
Tipo de descuento. Banco de Japdn.
Tipo de intervencion. Banco de Inglaterra.

FUENTE: BCE; Reserva Federal de Estados Unidos; Banco de Japén; Banco de Inglaterra.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Cuadro 1. ENTORNO ECONOMICO. PRINCIPALES INDICADORES

EcoNoMiA INTERNACIONAL

2014 2015
2013 2014 I 1l v |
PIB real

OCDE 1,4 1,8 1,8 1,9 1,7 1,8 2,0
Estados Unidos 2,2 2,4 19 2,6 2,7 2,4 2,9
Japon 1,6 -0,1 2,1 -0,4 -1,4 -0,9 -1,0

UE 0,1 1,3 1,4 1,3 1,3 1,4 15

Zona Euro -0,3 0,9 11 0,8 0,8 0,9 1,0
Alemania 0,2 1,6 2,3 1,4 1,2 1,5 1,0
Francia 0,7 0,2 0,7 -0,2 0,2 0,0 0,8
Espafa -1,2 1,4 0,6 1,2 1,6 2,0 2,7

China 77 7,4 74 7,5 7,3 7,3 7,0

India 6,3 7,0 53 74 8,4 6,8 6,1

Inflacién @

OCDE 1,6 1,1 1,6 2,1 1,7 1,1 0,6
Estados Unidos 15 0,8 1,5 2,1 1,7 0,8 -0,1
Japon 1,6 24 1,6 36 33 2,4 2,3

UE 1,0 -0,1 0,6 0,7 0,4 -0,1 -0,1

Zona Euro 0,8 -0,2 0,5 0,5 0,3 -0,2 -0,1
Alemania 1,2 0,2 0,9 1,0 0,8 0,1 0,2
Francia 0,8 0,1 0,7 0,6 0,4 0,1 0,0
Espaiia 0,3 -1,0 -0,2 0,0 -0,3 1,1 -0,8

China 2,5 1,6 2,4 2,3 1,6 15 1,4

India 9,1 59 6,7 6,5 6,3 519 6,3

Tasa de paro

OCDE 7,9 7,4 7,6 7,4 7,3 71 7,0
Estados Unidos 7,4 6,2 6,6 6,2 6,1 57 5,6
Japon 4,0 3,6 3,6 36 3,6 35 88

UE 10,9 10,2 10,5 10,3 10,1 10,0 9,8

Zona Euro 12,0 11,6 11,8 11,6 11,6 11,4 11,2
Alemania 52 5,0 51 5,0 5,0 49 4.8
Francia 10,3 10,3 101 10,1 10,4 10,5 10,5
Espafia 26,1 24,4 25,9 24,5 23,7 23,7 23,8

Empleo ©
Estados Unidos 1,0 1,7 1,5 1,4 1,5 2,2 2,0
Japon 0,7 0,6 0,7 0,7 0,8 0,3 0,6

UE -0,3 1,0 0,6 0,9 1,1 1,2 1,2

Zona Euro -0,7 0,6 0,2 0,6 0,7 09 0,8
Alemania 0,6 0,8 0,7 09 0,8 0,9 0,7
Francia -0,8 -0,3 -0,4 0,0 -0,4 -0,3 -0,1
Espafia -3,3 1,2 -04 1,0 1,7 2,4 2.8

NOTAS: % variaciones interanuales, salvo tasa de paro, que es porcentaje sobre poblacion activa.

(1) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.

(2) Datos en el Gltimo mes de cada periodo.\'ndice de precios armonizado para la Zona Euro y la UE.

(3) Para Estados Unidos, empleo no agricola. Para Zona Euro y UE, datos corregidos de la CNTR. Para Francia empleo asalariado, datos desestacionalizados.
FUENTE: Eurostat; Institutos Nacionales de Estadistica; OCDE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.




EcoNoMiA INTERNACIONAL

Grafico 4. TIPO DE CAMBIO DEL DOLAR
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FUENTE: Banco Central Europeo.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En los mercados bursitiles, y a pesar de la situacion de inestabilidad y volatilidad deri-
vada de la crisis financiera en Grecia, los principales mercados registran subidas inter-
anuales al finalizar el primer semestre del afo. De este modo, el Eurostoxx50 aumenta
un 8,8% interanual en junio, el indice Dow Jones un 4,7%, y el Nikkei japonés lo hace de
manera mas significativa (33,5%).

Y en los mercados de divisas, el dolar mantiene su trayectoria de apreciacion, especial-
mente frente al euro y el yen (21,2% interanual en ambos casos en junio), siendo mas
moderada su revalorizacion frente a la libra (8,6%).

Analizando la evolucién de las economias industrializadas mas significativas, en Estados | El PIB de EE.UU. crece
Unidos se registra un crecimiento real del PIB del 2,9% interanual en el primer trimestre un 2,9% interanual en
de 2015, medio punto mads elevada que en el trimestre anterior, si bien por debajo de las | el primer trimestre,
expectativas, con una ligera contraccién intertrimestral debido a la crudeza del invier- | con una ligera

no, las huelgas portuarias y el fuerte recorte del gasto de capital del sector petrolero. El | contraccion respecto
crecimiento en términos interanuales viene explicado por la positiva contribucion de la | al trimestre anterior.
demanda interna (+3,5 puntos), apoyada especialmente en la formacion bruta de capital
fijo, que crecen un 5,3% interanual, y el consumo privado (3,1%). Mientras, el consumo
e inversion publicos aumentan de manera mas moderada (0,9%), y la demanda externa
vuelve a tener una contribucion negativa (-0,6 puntos porcentuales), debido a un mayor
incremento relativo de las importaciones (6,8%) que de las exportaciones (3,4%).

Esta evolucion de la economia se traslada al mercado laboral, con un aumento del 2% in-
teranual en la poblacion ocupada durante el primer trimestre, no obstante, dos décimas
menos que en el altimo trimestre de 2014. Con ello, la tasa de paro desciende en los pri-
meros meses del afio hasta situarse en el 5,5% en mayo, ultima informacién disponible,
casi un punto por debajo de la registrada un ano antes.

Por lo que se refiere a los precios, la tasa de inflacion se sitia en el 0% en el mes de mayo,
tras haberse situado en terreno negativo los dos meses anteriores, siendo la subyacente,
que no tiene en cuenta los precios de alimentos no elaborados y energia, mas elevada del
1,7% interanual.
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EcoNoMiA INTERNACIONAL

Crecimiento econdmico, investigacion y desarrollo tecnolégico

k1 progreso técnico es una variable explicativa del crecimiento econémico a largo plazo, y, por tanto, de
la riqueza de una economia. El gasto en investigacion y desarrollo (I+D) es uno de los indicadores mas
utilizados para medir el esfuerzo tecnoldgico de una economia.

Tal y como se muestra en el grafico adjunto, existe una relacion directa y estadisticamente significativa
entre el PIB per cdpita de un pais, y el esfuerzo tecnologico, medido como el gasto en I+D en porcentaje
del PIB, de forma que cuanto mayor es este ultimo, mayor es el nivel de PIB per capita.

La Estadistica sobre actividades de I+D del INE, cifra el gasto en I+D de Andalucia en 1.471,3 millones de
euros en 2013, siendo la tercera comunidad auténoma con mayor nivel, por detras de Madrid y Cataluna.
En porcentaje del PIB, el gasto en I+D representa el 1,04% en Andalucia, por debajo de la media en Espana
(1,24%) y la UE (2,02%). No obstante, desde el ano 2000, y a pesar de los afios de crisis econdmica, el
gasto en [+D ha crecido de manera significativa en Andalucia (171,2%), muy por encima de lo observado
en Espana (127,5%) y la UE (59,7%), lo que ha permitido un avance en términos de convergencia tecnolo-
gica con estos ambitos. De esta forma, el gasto en I+D en porcentaje del PIB ha pasado de suponer el 71,4%
de la media nacional y el 36,6% de la europea en el afio 2000, al 84% y 51,5% respectivamente, en 2013.

Segun sectores institucionales, en torno a las dos terceras partes del gasto en I+D en Andalucia (63,3%),
corresponde al sector publico (Administracion Publica y Ensefianza Superior), y algo mads de la tercera
parte (36,7%) al sector privado, si bien es éste ultimo el que ha experimentado un mayor crecimiento
desde el afno 2000 (201,7% frente al 156,4% del publico). Esta distribucion del gasto en 1+D en Andalucia
difiere de lo que se observa en Espania o en la UE, donde el gasto se encuentra relativamente mads concen-
trado en el sector privado (53,2% y 64,3% del total, respectivamente).

En el grafico se observa que Andalucia se encuentra ligeramente por debajo de la recta de regresion, lo que
implica que su PIB per capita es relativamente inferior al que le corresponderia en funcion del esfuerzo
tecnologico que realiza. Esto puede estar vinculado a la menor presencia relativa del sector privado en el
gasto en [+D vy, por tanto, menor traslacion a la actividad productiva. Mientras, en Estados Unidos, uno de
los paises con mayor PIB per capita del mundo, el sector privado realiza casi las tres cuartas partes (73,9%)
del gasto total en I+D.

El crecimiento economico requiere seguir apostando por la investigacion y el desarrollo, elevando de
forma continuada el gasto en I+D, tanto el realizado por el sector publico como, y especialmente, por el
sector privado, y su posterior transferencia y aplicacion a la innovacion empresarial. En este sentido se
orienta la Agenda por el Empleo de Andalucia 2014-2020, que establece entre sus objetivos econémicos,
situar el gasto en I+D+i en el 2,2% del PIB de Andalucia; y ello, con el fin de impulsar un modelo pro-
ductivo de crecimiento inteligente, basado en el conocimiento, la innovacion y el desarrollo empresarial.

PIB PER CAPITA Y GASTO EN I+D. ANDALUCIA, UE Y EE.UU.

45

PIB per capita = 6,2 x Gasto 1+D (%)+ 14,5

R2 = 0,5971
404 EE.UU.

354

Ilanda ® Paises Bajos Austria

Alemania
Bélgica

Suecia
Dinamarca
304

Reino Unido Finlandia

Iltalia
254 © Espaiia
Chipre Malta

PIB pps pc (miles €)

X Rep. Checa Eslovenia
Eslovaquia

Greci

. Portugal

ituania | Eona
® Andalucia B

Polonia Hungria

Letonia Croacia

Rumania

Bulgaria

00 05 1,0 15 2,0 25 30 35 40
Gasto en 1+D (% PIB)

Nota:  Afio 2013, salvo gasto I+D (% PIB) de Irlanda y Estados Unidos, referido al afio 2012.
Fuente: INE; Eurostat.
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Grafico 5. TASA DE PARO
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NOTA: Porcentaje de la poblacion activa.

FUENTE: OCDE; EUROSTAT.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por su parte, Japén continua registrando, al igual que en los tres trimestres precedentes,
una caida real en el PIB durante el primer trimestre (-1% interanual), una décima superior
a la del trimestre anterior. Esta evolucion es consecuencia de la aportacion negativa que
realiza la demanda interna (-2,2 puntos) como viene ocurriendo desde el segundo tri-
mestre de 2014, momento en el que entro en vigor un alza significativa de los impuestos
indirectos. De esta forma, el consumo privado refleja una importante caida en el primer
trimestre (-4,1%), asi como la formacion bruta de capital fijo (-3,4%). Frente a ello, la
demanda externa realiza una aportacion positiva (+1,2 puntos porcentuales), debido a un
aumento de las exportaciones del 7,3%, mientras las importaciones se mantienen estables.

A pesar del retroceso de la actividad econémica, en el mercado laboral se registra un
ligero aumento de la poblacion ocupada, del 0,6% durante el primer trimestre, tres déci-
mas mads elevada que en el trimestre anterior, bajando la tasa de paro hasta el 3,3% de la
poblacion activa, tres décimas menor que un afio antes.

En cuanto a los precios, la tasa de inflacion vuelve a situarse en niveles muy reducidos (0,5%
interanual en mayo), tras descontar el efecto de la subida del tipo de gravamen del impuesto
al consumo que se produjo en abril de 2014, mostrando la inflacion subyacente una tasa nula.

En la Union Europea, el ritmo de crecimiento real del PIB aumenta una décima, hasta el
1,5% interanual en el primer trimestre.

Por paises, y sin informacion disponible para tres de ellos (Irlanda, Luxemburgo y Es-
lovaquia), todos registran tasas positivas, localizandose las mas elevadas en Republica
Checa, Rumania (4,2% ambos), Malta y Polonia (3,5% ambos). Igualmente, registran au-
mentos superiores a la media Reino Unido (2,9%) y Espana (2,7%), mientras con creci-
mientos muy por debajo de la media aparecen economias tan relevantes como Alemania
(1%), Francia (0,8%) o Italia (0,1%).

Centrando el andlisis en los 19 paises que forman la Zona Euro, el crecimiento real
del PIB es del 1% interanual en el primer trimestre, una décima mas elevado que en el
trimestre anterior. En tasa intertrimestral, el crecimiento es del 0,4%, al igual que en el
trimestre precedente.

Atendiendo a la vertiente de la demanda, el crecimiento interanual del PIB en el trimestre
tiene su origen en la positiva aportaciéon de la demanda interna (+1,2 puntos), con au-
mentos del gasto en consumo final (1,5% interanual) y la recuperacion de tasas positivas
en la Formacion Bruta de Capital (0,4%) tras dos trimestres con valores negativos.



Cuadro 2. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. ZONA EURO.

Tasas interanuales  Tasas intertrimestrales

2013 2014 IVTr2014 1Tr2015 [IVTr2014 1Tr2015
DEMANDA AGREGADA
Gasto en consumo final -0,4 0,9 1,3 1,5 0,4 0,5
Gasto en consumo final de los hogares e ISFLSH  -0,6 1,0 1,5 1,7 0,4 0,5
Gasto en consumo final de las AAPP 0,2 0,6 0,7 1,1 0,1 0,6
Formacion Bruta de Capital -2,0 0,8 -0,3 0,4 0,3 1,2
Formacion Bruta de Capital Fijo -2,4 1,2 0,5 0,8 0,4 0,8
Demanda interna (*) -0,7 0,8 0,9 1,2 0,4 0,6
Exportacion de bienes y servicios 2,0 3,8 41 42 0,8 0,6
Importacion de bienes y servicios 1,3 4.1 4,6 5,1 0,8 1,2
PIB A PRECIOS DE MERCADO -0,4 0,8 0,9 1,0 0,4 0,4
OFERTA AGREGADA
Ramas agraria y pesquera 2,5 3,7 0,2 0,1 -2,1 1,4
Ramas industriales y energéticas -0,5 0,4 0,1 0,6 0,2 0,3
Construccion -2,9 -0,7 -1,3 -1,5 0,7 0,5
Ramas de los servicios -0,1 11 11 1,2 0,3 0,5
Impuestos netos sobre los productos -1,2 0,7 1,6 1,9 1.8 -0,2

NOTAS :  (*) Aportacién al crecimiento del PIB.
Tasas de variacién interanual de las series ajustadas de estacionalidad. Indices de volumen encadenados.
Toda la serie en su composicién actual (19 Estados miembros).
FUENTE: Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.
Mientras, la demanda externa tiene una aportacion negativa (-0,2 puntos porcentuales)
al crecimiento global, resultado de un mayor crecimiento relativo de las importaciones

de bienes y servicios (5,1%) frente a las exportaciones (4,2%).

Por el lado de la oferta, registran resultados positivos todos los sectores, excepto la cons-
truccion (-1,5% interanual), destacando los servicios (1,2%), seguido de la industria, que
crece un 0,6% interanual, medio punto mas que en el trimestre anterior, y finalmente, las
ramas agraria y pesquera (0,1%).

Estos crecimientos se trasladan al mercado laboral, con un aumento de la poblacion ocu-
pada en el primer trimestre del 0,8%, no obstante una décima menos que en el ultimo
trimestre de 2014, situandose la tasa de paro en el 11,1% de la poblacion activa en el mes
de mayo, ultima informacion disponible, medio punto menos que un afio antes.

Por lo que hace referencia a los precios, la inflacion recupera tasas positivas a partir de
abril, situdndose en el 0,2% interanual en junio, siendo la subyacente del 0,8%, ambas
aun muy por debajo del objetivo de estabilidad de precios fijado por el Banco Central
Europeo (2%).

Esta evoluciéon mostrada por la economia mundial en la primera mitad del afio, lleva a
los principales organismos internacionales a establecer en sus previsiones econémicas
para los proximos ejercicios, que el PIB se desacelerard ligeramente en 2015, para inten-
sificarse posteriormente en 2016. Concretamente, el FMI ha revisado en julio a la baja
sus estimaciones de crecimiento para la economia mundial en el afio 2015, del 3,5% que
habia establecido en abril, a un 3,3%, debido, fundamentalmente, a la inesperada con-
traccion de la actividad en Estados Unidos en el primer trimestre, que ha llevado a revisar
a la baja su crecimiento esperado en seis décimas. Una situacion que, no obstante, prevé
tenga caracter pasajero, de forma que para 2016 este organismo mantiene su prevision
de crecimiento de la economia mundial en el 3,8%, superando por tanto en medio punto
la del afio anterior.

EcoNoMiA INTERNACIONAL

La inflacion armonizada
vuelve a terreno
positivo y se situa en

el 0,2% en junio.

El FMI revisa a la
baja la prevision de
crecimiento de la
economia mundial en
2015 hasta el 3,3%.
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Para 2016 se espera
una aceleracion,
con un crecimiento
mundial del 3,8%.

Graflco 6. INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO
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FUENTE: OCDE; EUROSTAT.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por dreas, los mayores ritmos de crecimiento se registrardan en las economias en desa-
rrollo, si bien continuaran describiendo una trayectoria desacelerada en 2015, con un
aumento del 4,2%, y una aceleracion de medio punto en 2016 hasta el 4,7%. La econo-
mia mas importante de este grupo, China, continuard moderando su crecimiento, si bien
registrando aun valores altos, por encima del 6%.

Por el contrario, los paises industrializados seguirdn mostrando una paulatina acelera-
cion de su actividad, con un crecimiento en 2015 del 2,1% segun el FMI, tras recortar
su prevision de abril en tres décimas, manteniéndola en el 2,4% para 2016. A pesar del
recorte de mds de medio punto del crecimiento esperado, Estados Unidos seguira des-
tacando por encima de la media de economias avanzadas, con un crecimiento del 2,5%
en el afo actual, que se acelerara cinco décimas en 2016 hasta el 3%. Junto a ello, Japon
recuperara tasas positivas en 2015, con un crecimiento del 0,8%, que se intensificara
hasta el 1,2% en 2016. Igualmente, se asistira a un reforzamiento de la Union Europea y
Zona Euro, que aceleraran su trayectoria hasta el 1,8% y 1,5%, respectivamente, en 2015,
y alcanzando tasas cercanas al 2% en 2016 (1,9% y 1,7%, respectivamente).

A pesar de la ligera desaceleracion del ritmo de crecimiento esperado para la economia
mundial en 2015 (3,3%, una décima menos que el afio anterior), el volumen de inter-
cambios comerciales se prevé que se intensifique, aumentando en 2015 un 4,1%, casi un
punto mas que en 2014. Una aceleracion que va a continuar en 2016, previéndose un
crecimiento casi medio punto mas elevado (4,4%).

Por lo que respecta al mercado laboral, el mayor impulso de la actividad en los paises
industrializados dara lugar a un aumento del empleo del 1,2% en 2015 y del 1% en 2016,
lo que podria bajar la tasa de paro cuatro décimas en 2015, hasta el 6,9% de la poblacion
activa, y otras tres décimas en 2016 (6,6%).

En cuanto a los precios, en un entorno de continuidad del descenso en los de las materias
primas, especialmente del petroleo, se espera una tasa nula de inflacion en las economias
avanzadas en 2015 (0%) y muy moderada en 2016 (1,2%). Mientras, en los paises emer-
gentes, se registraran tasas de inflacion superiores al 5% en 2015 (5,5%), moderandose
hasta el 4,8% en 2016.



Cuadro 3. ECONOMIA INTERNACIONAL. ESTIMACIONES Y PREVISIONES ECONOMICAS.

PERIODO 2014-2016™

EcoNoMiA INTERNACIONAL

OCDE FMI COMISION EUROPEA
2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016
PIB
MUNDO 353 3,1 3,8 3,4 353 3,8 3,4 345 3,9
PAISES EN DESARROLLO - - = 4,6 42 4,7 4,6 4,4 5,0
China 74 6,8 6,7 74 6,8 6,3 74 7,0 6,8
PAISES INDUSTRIALIZADOS 1,8 1,9 2,5 1,8 2,1 2,4 1,8 2,3 2,5
EE.UU. 2,4 2,0 2,8 2,4 2,5 3,0 2,4 3,1 3,0
Japon -0,1 0,7 1,4 -0,1 0,8 1,2 0,0 11 1,4
Unién Europea - - - 1,4 1,8 1,9 1,4 1,8 2,1
Zona Euro 0,9 1,4 2,1 0,8 1,5 1,7 0,9 15 1,9
Espafa 1,4 2,9 2,8 1,4 3,1 2,5 1,4 2,8 2,6
INFLACION®
PAISES EN DESARROLLO - - - 5,1 55 48 - - -
China 2,1 1,6 2,0 2,0 1,2 15 = = =
PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - 1,4 0,0 1,2 - - -
EE.UU. 1,6 0,0 1,8 1,6 0,1 1,5 1,6 04 2,2
Japén 2,7 0,7 1,1 2,7 1,0 0,9 2,7 0,5 09
Unién Europea - - - 0,5 0,0 1,2 0,6 0,1 1,5
Zona Euro 0,4 0,0 1,3 0,9 1,0 0,9 04 0,1 15
Espafa -0,2 -0,6 0,7 -0,2 -0,7 0,7 -0,2 -0,6 11
TASA DE PARO®
PAISES INDUSTRIALIZADOS 73 6,9 6,6 7,3 6,9 6,6 - - -
EE.UU. 6,2 55 52 6,2 5Y5) 5,1 6,2 54 5,0
Jap6n 3,6 319 & 3,6 3,7 3,7 3,6 3,6 385
Unién Europea - - - - - - 10,2 9,6 9,2
Zona Euro 15 111 10,5 16 111 10,6 16 11,0 105
Espafia 244 223 20,3 245 226 211 245 224 205
EMPLEO
PAISES INDUSTRIALIZADOS 1,3 1,3 1,0 1,2 1,2 1,0 = = =
EE.UU. 1,6 19 1,0 1,6 1,7 1,3 2,3 2,5 1,9
Japon 0,6 0,3 0,1 0,6 0,3 0,0 04 0,2 0,1
Unién Europea - - - - - - 1 0,9 1,0
Zona Euro 0,6 0,9 11 0,6 0,8 0,8 0,6 0,9 11
Espafia 1,2 29 2.8 1,2 2,0 1,5 1,2 2,7 2,5
COMERCIO MUNDIAL®
Volumen 3,2 3,9 53 3,2 4.1 4,4 3,2 4,0 49

NOTAS:

(1) Variacién anual en %, salvo indicacion contraria.

(2) Precios de consumo. Media anual.
(3) % sobre poblacién activa.

(4) Exportaciones en el caso de la Comision Europea.
FUENTE: OCDE (junio 2015), FMI (abril 2015 y actualizacién julio 2015), Comisién Europea (mayo 2015).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.
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Economia Nacional

De acuerdo con la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (CNTR) del INE, la
economia espafola registra un crecimiento real del PIB en el primer trimestre de 2015
del 0,9% respecto al trimestre precedente, dos décimas superior al registrado en el cuarto
trimestre de 2014, y acumulando siete trimestres consecutivos de aumento. En términos
interanuales, el incremento es del 2,7%, siete décimas mas elevado que el trimestre an-
terior.

Desde la perspectiva de la oferta productiva, todos los sectores, a excepcion del prima-
rio, presentan resultados positivos.

En concreto, las ramas de agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca registran una caida
del 2,6% interanual en el primer trimestre, el segundo consecutivo de descenso de la
actividad en el sector, si bien ocho décimas menor que el trimestre precedente.

Por el contrario, las ramas industriales intensifican su ritmo de crecimiento seis décimas
hasta el 2,7% interanual, la tasa mas elevada en los ultimos cuatro afios. Mas especifica-
mente, la industria manufacturera, que representa el 74,3% del VAB global del sector, se
incrementa un 2,8%, dos décimas menos que en el trimestre anterior y en linea con la
evolucion de la demanda de este tipo de bienes.

Por su parte, el sector de la construccion contabiliza el crecimiento mds intenso, con una
subida del VAB p.b. del 5,8% interanual, el mas elevado desde el tercer trimestre de 2001,
y sumando tres trimestres con tasas positivas.

Finalmente, el sector servicios eleva su ritmo de crecimiento en tres décimas, con
un aumento real del VAB p.b. del 2,6% interanual, practicamente generalizado en las
distintas ramas de actividad, salvo “Actividades financieras y de seguros” (-4,5% in-
teranual). Los mayores crecimientos se dan en “Actividades profesionales” (4,8%),
“Comercio, transporte y hosteleria” (3,7%) y “Actividades artisticas, recreativas y otros
servicios” (3%).

Grafico 7. PRODUCTO INTERIOR BRUTO. ESPANA
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NOTA: Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. indice de volumen encadenado referencia 2010.
FUENTE: INE
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Economia NAcIONAL

La economia espaiiola
intensifica su
crecimiento hasta el
2,7% interanual en

el primer trimestre.

Todos los sectores,
a excepcion del
primario, presentan
resultados positivos.
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Aumenta la
contribucion positiva
de la demanda
interna al crecimiento
agregado.

Se acelera el
crecimiento tanto
del consumo como
de la inversion.

Cuadro 4. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y OFERTA AGREGADA. ESPANA
Tasas interanuales  Tasas intertrimestrales

2013 2014 IVT2014 IT2015 VT 2014 IT 2015

AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURA Y PESCA 15,6 3,3 -3,4 -2,6 -4,5 0,4
INDUSTRIA 1,8 15 21 2,7 0,0 1,8
Industria manufacturera 1123 3,0 2,8 0,5 1,3
CONSTRUCCION -81 -12 34 5,8 3,1 1,4
SERVICIOS 1,0 16 2,3 2,6 0,8 0,6
Comercio, transporte y hosteleria -0,7 28 3,7 43 1,4 1,0
Informacién y comunicaciones -28 16 2,4 2,4 11 0,2
Actividades financieras y de seguros -78 -55 -4,6 -4.5 -0,6 -0,3
Actividades Inmobiliarias 11 20 2,3 2,0 0,5 0,3
Actividades profesionales 1,1 26 48 58 2,6 1,3
Administracion publica, sanidad y educacion 1,305 0,5 1,2 -0,2 0,5
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 15 29 3,0 2,7 1,2 0,6
IMPUESTOS NETOS SOBRE LOS PRODUCTOS -15 0,6 1,0 2,4 0,7 1,5
PIB P.M. 1,2 14 2,0 2,7 0,7 0,9

NOTAS: indices de volumen encadenado referencia 2010. Tasas de variacion interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por el lado de la demanda agregada, el crecimiento interanual del PIB en el primer
trimestre se explica por la contribucion positiva, por quinto trimestre consecutivo, de
la demanda interna, que se cifra en tres puntos, tres décimas superior a la del trimestre
anterior. Una aportacion positiva que se ve contrarrestada parcialmente por la negativa
contribucion del sector exterior (-0,3 puntos), en cualquier caso, cuatro décimas mas
moderada que en el trimestre precedente.

La contribucion positiva de la demanda interna se debe tanto al crecimiento del consu-
mo como de la inversion. Concretamente, el gasto en consumo final aumenta un 2,6%
interanual, dos décimas mds que el trimestre anterior, determinado por un incremento
del consumo de los hogares del 3,5%, una décima mads que en el trimestre precedente,
consecuencia, especialmente, del aumento del gasto en bienes duraderos y no duraderos
no alimenticios. Igualmente, crece el consumo realizado por las Instituciones sin fines
de lucro al servicio de los hogares, un 1,9%, una décima mas que en el trimestre prece-
dente; mientras, se mantiene practicamente estable el realizado por las Administraciones
publicas (0,1%), después del retroceso (-0,5%) observado en el ultimo trimestre del afio
anterior.

En cuanto a la inversion, la formacion bruta de capital fijo suma cinco trimestres con-
secutivos de tasas positivas, y crece un 6% interanual, casi un punto mas que en el
trimestre anterior. El aumento se explica por el incremento de la inversiéon en Activos
fijos materiales, del 6,7% interanual, mostrando la destinada a construccion una subida
del 4,9% interanual, el doble que en el anterior trimestre y la mas elevada desde finales
de 2006; junto a ello, también se incrementa la inversion en Productos de la propiedad
intelectual (2%), aunque 1,1 puntos menos que en el trimestre precedente.



Cuadro 5. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y DEMANDA AGREGADA. ESPANA

Tasas interanuales  Tasas intertrimestrales
2013 2014 IVT 2014 IT2015 IVT 2014 IT 2015

GASTO EN CONSUMO FINAL 24 18 24 2,6 0,5 0,9
Gasto en consumo final de los hogares 23 24 3,4 35 0,9 0,7
Gasto en consumo final de las ISFLSH -01 10 18 19 11 0,2
Gasto en consumo final de las AAPP -29 0,1 2015 0,1 -1,0 1,6

FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO -38 34 5,1 6,0 1,4 1,3
Activos fijos materiales -42 36 55 6,7 1,6 15

- Construccion 92 -15 2,4 49 1,4 1,5
- Bienes de equipo y activos cultivados 56 12,2 10,3 9,4 1,9 14
Productos de la propiedad intelectual 1,3 25 3,1 2,0 0,2 0,0

VARIACION DE EXISTENCIAS Y ADQ. 00 0,2 -0,1 -0,1 - -

MENOS CES. 0BJ. VALIOSOS (*)

DEMANDA NACIONAL (*) -2,7 22 2,7 3,0 - -

EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS 43 42 47 5,7 0,0 1,0
Exportaciones de bienes 57 45 5,3 3,4 -0,8 -2,3
Exportaciones de servicios 09 33 34 11,2 1,9 9,1

IMPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS -05 76 7,7 74 -0,6 0,8
Importaciones de bienes 04 78 7,5 6,8 =13 0,3
Importaciones de servicios -47 7,0 8,7 10,4 3,0 3,0

PIB P.M. 12 14 2,0 2,7 0,7 0,9

NOTAS: indices de volumen encadenado referencia 2010. Tasas de variacion interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(*) Aportacién al crecimiento del PIB.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por otro lado, la vertiente externa registra en el primer trimestre de 2015 una contri-
bucién negativa al crecimiento del PIB de -0,3 puntos, cuatro décimas mas moderada
que el trimestre anterior, y resultado de un crecimiento de las importaciones de bienes
y servicios del 7,4% interanual, superior al de las exportaciones, que crecen un 5,7%,
destacando las de servicios (11,2%).

Grafico 8. COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ESPANA
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NOTA: Tasas de variacion interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2010.
FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Economia NAcIONAL

El sector exterior
tiene una contribucion
negativa, resultado

de un mayor aumento
de las importaciones
de bienes y servicios
(7,4% interanual) que
de las exportaciones
(5,7%).
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El empleo a tiempo parcial en Espana y paises de la UE

La economia espanola registro en 2014 un crecimiento del empleo, por primera vez desde el inicio de
la crisis economica (2007). Segun la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), el empleo crecié un 1,2%, en
cualquier caso, significativamente inferior a la media del periodo expansivo anterior (4% anual entre 1994
y 2007).

A pesar de este resultado positivo en 2014, el balance del periodo 2012-2014, de aplicacion de la reforma
laboral en Espania, es de un descenso de la ocupacion del 5,8%, con 1.077.300 empleos menos que el nivel
que habia en 2011. Segtn la duracion de la jornada, esta reduccion del empleo se explica por la caida de
los ocupados a tiempo completo (-8,4%), mientras que los que trabajan a tiempo parcial han aumentado
un 10,4% (grafico de la izquierda).

Un analisis mas en profundidad de los motivos de tener una jornada de tiempo parcial, segin informacion
que recoge la EPA, sefiala que la principal razon aducida es la de no haber podido encontrar un empleo
con jornada a tiempo completo; es decir, es un empleo a tiempo parcial de caracter involuntario. En Es-
pana, en 2014 hay 1.735.600 ocupados a tiempo parcial que lo estan por no haber encontrado un empleo
a tiempo completo, una cifra que representa el 63% del total de ocupados a tiempo parcial. Le siguen, a
mucha mayor distancia, motivos como el cuidado de nifos o de adultos enfermos, incapacitados o mayo-
res (9,3% de los ocupados a tiempo parcial), el no querer un trabajo de jornada completa (6,9%), o seguir
cursos de enseflanza o formacion (4,8%).

Desde la reforma laboral, estos ocupados a tiempo parcial involuntarios han registrado un incremento del
29,6% en el periodo 2012-2014, casi el triple que el total de la ocupacion a tiempo parcial (10,4%). Con
ello, el empleo a tiempo parcial involuntario ha elevado su peso en el total en casi diez puntos, pasando
del 53,6% en 2011, al 63% actual.

Comparando con la situacion en el ambito de la UE, y como se aprecia en el grafico de la derecha, Esparia
se situa en el tercer lugar del ranking de paises con mayor porcentaje de trabajadores a tiempo parcial
involuntarios, que eligen este tipo de jornada por no encontrar un empleo a tiempo completo, tras Grecia
e Italia, mas que duplicando la media de la Zona Euro (30%) y la UE (28%).

Por tanto, no se estda cumpliendo uno de los objetivos de la reforma laboral, que es fomentar la creacion
de empleo estable y de calidad: en estos tres afios (2012-2014) sélo ha crecido el empleo a tiempo parcial,
y ademds ocupado por personas que estin en esta situacion de manera involuntaria, ya que han debido
aceptar este tipo de jornada por no poder encontrar una ocupacion a tiempo completo.

OCUPADOS A TIEMPO PARCIAL

EVOLUCION EN ESPANA DESDE LA REFORMA LABORAL PORCENTAJE DE OCUPADOS A TIEMPO PARCIAL
INVOLUNTARIOS (*) SOBRE EL TOTAL. ANO 2014
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-8 49
90 (-8,4%) e
5
85 ; ! I PP T L el O T
2011 2014 eS8 S55CE555232585°828¢82S55s58¢5%3
S §5ZCESEESE322 S28c3fETEEES
* =TEET =Ugss Tf &
Nota: Ao 2011=100. Notas:  [*) Ocupados a tiempo parcial involuntarios son aquellos que declaran que trabajan
Fuente: EPA (INE). a tiempo parcial porque no pueden encontrar un empleo a tiempo completo.

Fuente: EPA (INE); EEFT (Eurostat).
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Gréafico 9. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y EMPLEO. ESPANA
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NOTA: Tasas de variacion interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(1) Indices de volumen encadenado referencia 2010.
(2) Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Estos resultados de la oferta productiva y la demanda se trasladan al mercado laboral,
donde, segun la Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia, el empleo, medido en tér-
minos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, aumenta un 2,8% inte-
ranual en el primer trimestre, cuatro décimas mds que en el anterior.

En este mismo sentido senala la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), que muestra un El empleo suma cuatro
crecimiento de la poblacion ocupada del 3% interanual en el primer trimestre del afio, | trimestres consecutivos
medio punto superior al del trimestre anterior y sumando cuatro trimestres consecutivos | de aumento.

de aumento. Un incremento del empleo que viene acompanado de una ligera subida de la
poblacion activa (0,1% interanual), la primera tras diez trimestres consecutivos de caida,
resultando una reduccion del namero de parados del 8,2%, y situdandose la tasa de paro
en el 23,8%, 2,2 puntos menor que en el mismo trimestre del ano anterior.

Similares resultados se desprenden de la evolucion del paro registrado, informacion pu-
blicada por el Servicio Publico de Empleo Estatal (SPEE), que en el mes de junio, tultimo
dato disponible, se reduce un 7,4% interanual, aumentando junto a ello la afiliaciéon de
trabajadores a la Seguridad Social a un ritmo del 3,4% interanual.

En cuanto a los precios, y desde el punto de vista de la produccion, se registra un aumen-
to del deflactor del PIB del 0,5% interanual en el primer trimestre de 2015, tras cuatro
trimestres de descenso.

Desde la optica de la demanda, los precios de consumo muestran un moderado creci- | Los precios de
miento. En concreto, después de haber cerrado 2014 con una tasa de inflacion del -1,1% | consumo aumentan
interanual en diciembre, en el mes de junio, tltima informacion disponible, el Indice de un 0,1% interanual
Precios al Consumo (IPC) registra un crecimiento del 0,1% interanual, tres décimas mads en junio.

que en el mes anterior (-0,2%), en un contexto también de ligero incremento en la Zona
Euro (0,2%); ambas, en cualquier caso, muy por debajo del objetivo de estabilidad de
precios fijado por el BCE (2%).
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El coste salarial
sube un 0,5% en el
primer trimestre.

Se reduce a la mitad
el déficit de la
balanza por cuenta
corriente en el primer
trimestre (-1.514
millones de euros).
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Grafico 10. iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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NOTA: Tasas de variacion interanual del IPC armonizado.

FUENTE: Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En este contexto, los salarios, segin refleja la Encuesta Trimestral de Coste Laboral
del INE, aumentan ligeramente en el conjunto de los sectores no agrarios en el primer
trimestre de 2015 (0,5% interanual), tras cuatro trimestres de caida. Los datos de incre-
mento salarial pactado en convenio hasta el mes de junio muestran también un compor-
tamiento moderado, con un crecimiento del 0,73%, 0,19 puntos mas elevado que en el
mismo mes del afio anterior (0,54%).

Si se consideran las rentas que se generan en el proceso productivo, y segun la Contabi-
lidad Nacional Trimestral de Espana del INE, el aumento del PIB en términos nominales
en el primer trimestre de 2015 (3,2% interanual) viene determinado por un crecimiento
de la remuneracion del conjunto de los asalariados del 4,1%, superior a la subida obser-
vada en el numero de asalariados (3,2%), de tal forma que la remuneracion por asalaria-
do aumenta un 0,9% interanual; junto a ello, se registra un incremento del excedente de
explotacion bruto y rentas mixtas del 3,2% interanual, y disminuyen, por el contrario,
los impuestos netos sobre la produccion y las importaciones (-1,5% interanual).

Respecto a la balanza de pagos, y segtn los datos del Banco de Espana, en el primer
trimestre de 2015 se registra un déficit en la balanza por cuenta corriente, parcialmente
compensado por el superavit de la balanza de capital.

En concreto, la balanza por cuenta corriente registra hasta marzo un saldo deficitario
de 1.514 millones de euros, menos de la mitad del contabilizado en el mismo periodo
del afio anterior (-3.677 millones de euros). Esto se debe principalmente a un mayor
superavit de la balanza de bienes y servicios (50,2% interanual), asi como al menor saldo
negativo de la balanza de rentas primaria y secundaria (-8,9%).

Por lo que se refiere a la cuenta de capital, acumula en el afio un superavit de 738 millo-
nes de euros, la mitad que en el mismo periodo del afio anterior.

Como resultado, el saldo agregado de las cuentas corriente y de capital, que mide la
capacidad o necesidad de financiacion de la economia, registra en el primer trimestre
del afio una necesidad de financiacion de 774 millones de euros, la tercera parte de la
contabilizada en el mismo periodo de 2014 (2.184 millones).



Gréafico 11. RENDIMIENTO DEL BONO A DIEZ ANOS
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Finalmente, la cuenta financiera, excluidos los activos del Banco de Espana, registra en
el primer trimestre de 2015 unas salidas netas por valor de 14.934 millones de euros, un
2,9% mas que las contabilizadas en el mismo periodo del afio anterior, que se han mate-
rializado a través de Inversiones de cartera y Otras inversiones, parcialmente compensa-
das por las entradas netas en Inversiones directas y Derivados financieros.

En cuanto a la ejecucion de las Cuentas Publicas, y con informacion hasta el mes de
abril, el Estado presenta un déficit acuamulado de 12.228 millones de euros en términos
de contabilidad nacional, equivalente al 1,12% del PIB.

Junto a ello, los Organismos de la Administracion Central registran un saldo positivo del
0,11% del PIB, de forma que conjuntamente la Administracion Central acumula en el
primer cuatrimestre del afio un déficit del 1,01% del PIB, siendo el objetivo fijado para el
conjunto de 2015 del -2,9% del PIB.

Las Comunidades Auténomas, por su parte, contabilizan hasta abril un déficit de 3.620
millones de euros, el 0,33% del PIB, siendo su objetivo del -0,7%; mientras, la Seguridad
Social registra un superavit del 0,29% del PIB, habiéndose establecido un objetivo de
déficit del -0,6% para el conjunto del ao.

En suma, el conjunto de las Administraciones Publicas contabiliza un déficit de 11.549
millones de euros hasta el mes de abril (-1,05% del PIB), el 25% del objetivo fijado para
el conjunto de 2015 (-4,2% del PIB).

Estos resultados de la economia espafola se producen en un contexto en el que los mer-
cados financieros internacionales presentan un comportamiento muy diferenciado en
la primera mitad del ano, con un primer trimestre de notable estabilidad y recuperacion
de la confianza, que se traslado en subidas en los mercados bursitiles y rentabilidades de
la deuda publica en minimos. Todo ello, ademas, favorecido por condicionantes externos
como el abaratamiento del petroleo, la depreciacion del euro y la expansion monetaria
del BCE. Una situacion que empez6 a revertir a partir de abril, en parte ante las dudas
por la estrategia de normalizacion monetaria adoptada por la Reserva Federal, y especial-
mente en las ultimas semanas de junio y primeras de julio, por las tensiones derivadas de
las dificultades de negociacion de un tercer rescate a Grecia.

Economia NAcIONAL

El conjunto de
Administraciones
Publicas presenta
hasta abril un
déficit del 1,05%
del PIB, la cuarta
parte del objetivo
del ano (-4,2%).

Repunte de la prima de
riesgo a finales de junio,
por las incertidumbres
derivadas de las
negociaciones de Grecia
con sus acreedores.
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Se prevé una
intensificacion del
ritmo de crecimiento
de la economia
espariola en 2015.

Para 2016, las
estimaciones de
los organismos
internacionales
apuntan una ligera
desaceleracion
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Cuadro 6. ECONOMIA ESPANOLA. PREVISIONES MACROECONOMICAS

Ministerio de Economia ~ Comision Europea OCDE FMI

y Competitividad

2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016
PIB 33 3,0 2,8 2,6 2,9 2,8 3,1 2,5
Consumo Privado 34 3,0 35 2,8 38 2,6 39 2,5
Empleo 3,0 3,0 2,7 2,5 2,9 2,8 2,0 15
Inflacién @ 0,5 1,0 -0,6 1,1 -0,6 0,7 -0,7 0,7
Tasa de paro @ 22,0 19,7 22,4 20,5 22,3 20,3 22,6 21,1

NOTAS: % variaciones interanuales, salvo indicacién contraria.
(1) En términos de Contabilidad Nacional. Ministerio de Economia y Competitividad, Comision Europea y OCDE: empleo equivalente a tiempo completo.
(2) Ministerio de Economia y Competitividad: deflactor del PIB; Comision Europea, OCDE y FMI: precios de consumo.
(3) % sobre poblacién activa.
FUENTE: Ministerio de Economia y Competitividad (julio 2015); Comisién Europea (mayo 2015); OCDE (junio 2015); FMI (PIB: julio 2015; resto: abril 2015).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

De esta forma, la prima de riesgo espanola, que inici6 2015 con descensos adicionales,
llegando a situarse por debajo de los 100 puntos basicos en marzo, se ha ido elevando a
partir de abril, hasta situarse por encima de los 150 puntos bésicos a comienzos de julio,
estando el rendimiento del bono espafiol a 10 afios por encima del 2% desde junio, un
punto mas que en abril.

Conforme a la trayectoria descrita por la economia espanola, las previsiones de los dis-
tintos organismos nacionales e internacionales coinciden en pronosticar un escenario de
intensificacion de su crecimiento en 2015. Concretamente, el Ministerio de Economia y
Competitividad contempla en la actualizacion del Programa de Estabilidad del Reino de
Espana 2015-2018 (presentada en julio) que el crecimiento real del PIB en 2015 sera del
3,3%, frente al 1,4% en el ejercicio precedente; una prevision que esta en sintonia con
la contemplada por la OCDE (2,9% en junio 2015) y Comision Europea (2,8% en mayo
2015), habiéndola elevado el FMI en junio hasta el 3,1%.

Este mayor crecimiento de la actividad econémica se traducira en el mercado laboral,
segun el Ministerio de Economia y Competitividad, en un aumento del empleo, que en
términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo se espera aumente un 3%
en 2015, en linea a lo previsto por la OCDE (2,9%) y Comision Europea (2,7%).

Respecto a los precios, se prevé que continte la tonica de crecimiento muy moderado,
estimando el Ministerio de Economia y Competitividad que el deflactor del PIB registrara
en 2015 un incremento del 0,5%, frente al -0,5% en 2014. Mientras, las previsiones de los
organismos internacionales en cuanto a la evolucion de los precios de consumo apuntan
tasas negativas (-0,7% FMI y -0,6% OCDE y Comision Europea).

Para el ano 2016, las previsiones del Ministerio de Economia y Competitividad sefialan
que la economia espanola moderara ligeramente el ritmo de crecimiento respecto al afno
anterior (3,0%), al igual que apuntan el resto de organismos, siendo mas acusado en el
caso del FMI, que lo situa en el 2,5%.

En consonancia con esta evolucion, en el mercado laboral se prevé que el empleo man-
tendra el ritmo de crecimiento del afio anterior (3%), lo que conllevara un nuevo recorte
de la tasa de paro, que se situard en el 19,7%, segun el Ministerio de Economia y Com-
petitividad, prevision mas optimista que las realizadas por la OCDE, Comisiéon Europea
y FMI, que sefialan crecimientos del empleo mas moderados e inferiores al afio anterior,
manteniéndose la tasa de paro por encima del 20%.



Economia Andaluza

En 2015, y en un contexto de mejora del entorno exterior, con condicionantes externos
favorables como reducidos tipos de interés, depreciacion del euro y bajada del precio del
petrdleo, en Andalucia se acelera el ritmo de crecimiento econémico, aumenta el empleo
y las iniciativas empresariales, y ello con un comportamiento diferencial respecto a las
economias de su entorno.

Los ultimos datos de la Contabilidad Regional trimestral de Andalucia elaborada por el
IECA, referidos al primer trimestre de 2015, cifran un incremento real del PIB del 0,9%
respecto al trimestre anterior, encadenando siete trimestres consecutivos de tasas positi-
vas. Un crecimiento que es una décima superior al observado en el trimestre preceden-
te, iguala el registrado por la economia espafiola, y mas que duplica el de la Eurozona
(0,4%).

En términos interanuales también se acelera el ritmo de crecimiento de la economia
andaluza, con un incremento real del PIB del 2,6%, superior en cuatro décimas al obser-
vado en el trimestre anterior, y el mas elevado desde principios de 2008. Comparado con
las economias de su entorno, el crecimiento de Andalucia es similar al registrado de me-
dia nacional (2,7%), y casi triplica el de la Zona Euro (1%) y sus principales economias
como Alemania (1%) o Francia (0,8%).

Un crecimiento de la economia andaluza que se sustenta, por el lado de la oferta, en los
sectores no agrarios, que crecen un 3,1% interanual, por encima de los sectores no agra-
rios en Espana (2,8%), destacando por su contribucion al crecimiento el sector servicios,
que aumenta un 3,2% interanual, superando en mds de medio punto el resultado del
sector a nivel nacional (2,6%). Junto a ello, cabe resaltar el aumento de la construccion
por segundo trimestre consecutivo, alcanzando una tasa del 5,9% interanual. También
mejora el ritmo de crecimiento de la industria (1,2% interanual en el primer trimestre),
triplicando la tasa registrada al finalizar 2014.

Grafico 12. PRODUCTO INTERIOR BRUTO. ANDALUCIA
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FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Economia ANDALUZA

La economia andaluza
intensifica su ritmo de
crecimiento en 2015.

El PIB crece un 2,6%
interanual en el
primer trimestre, casi
el triple que la Zona
Euro y sus principales
economias como
Alemania o Francia.
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Se crean 5.789
sociedades mercantiles
en términos netos en
los cinco primeros
meses del aiio, un

2% mds que en igual
periodo de 2014.
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Cuadro 7. CRECIMIENTO DEL PIB Y SUS COMPONENTES

Tasas interanuales  Tasas intertrimestrales
2013 2014 IVT2014 IT2015 IVT2014 IT2015

Agricultura, ganaderia y pesca 16,8 -2,0 -8,4 -47 -5,4 71
Industria -5,2 24 04 1,2 -2,6 1,3
Construccion -6,3 -1 2,5 59 2,4 19
Servicios -1.2 1.8 33 32 19 04
VAB A PRECIOS BASICOS -1,2 15 23 2,7 1,0 09
Impuestos netos sobre productos -2,0 0,7 11 2,2 -1,2 0,9
PIB A PRECIOS DE MERCADO -1,3 1,4 2,2 2,6 0,8 0,9
Gasto en consumo final regional -2,4 1,8 2,4 2,5 -0,0 1,4
Gasto en consumo final de los hogares regional ~ -2,4 2,5 3,7 88 1,9 -0,1
Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH 2,7 0,1 -1,3 0,4 -5,4 58
Formacion bruta de capital -3,4 0,9 1,6 4.1 2,7 2,3
Demanda regional® -2,9 1,9 2,5 3,0 - -
Exportaciones 2,0 3,9 6,9 -0,5 0,4 -3,6
Importaciones -1,5 4.1 6,3 0,4 -0,3 -1,5

NOTAS: Tasas de variacion interanual. Indices de volumen encadenado referencia 2010. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(1) Aportacion al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.

FUENTE: I[ECA.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por el lado de la demanda, el crecimiento es resultado de la contribucién positiva de la
vertiente interna, consolidandose la recuperacion del consumo y la inversion, que enca-
denan cinco trimestres consecutivos de aumento. Concretamente, el consumo crece un
2,5% interanual, animado por la creacion de empleo, y la inversion lo hace a una tasa del
4,1% interanual, otorgando solidez al proceso de recuperacion econdmica, y poniendo
de manifiesto el cambio de tendencia en las decisiones de inversion de las empresas.

Este favorable comportamiento de la economia andaluza se refleja en las iniciativas em-
presariales. En los cinco primeros meses de 2015 se crean en Andalucia 5.789 sociedades
mercantiles en términos netos, un 2% mads que en igual periodo del ano anterior, en un
contexto de ligero descenso nacional (-0,2%). Asimismo, se observa una mejora de la
confianza de los empresarios andaluces sobre la marcha de la economia, apuntando el
Indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA), una trayectoria crecientemente
ascendente a lo largo del afo.

Grafico 13. PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE MERCADO
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indices de volumen encadenado referencia 2010.
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FUENTE: IECA; INE; Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grecia y las relaciones comerciales con Andalucia

Grecia es uno de los diecinueve paises que conforman la Zona Euro y en términos de dimension es muy
parecida a Andalucia. Su poblacion se cifra en 10,9 millones de habitantes, lo que representa el 3,2% del
total de la Eurozona. El PIB generado por la economia griega en 2014 fue de 179.081 millones de euros,
el 1,8% de la Zona Euro, ocupando la décima posicion del ranking por paises. En términos de riqueza por
habitante, el PIB pps per capita se situdé en 19.600 euros, el 67,1% de la media de la Eurozona, siendo el
segundo pais con menor nivel, tras Letonia.

La crisis economica internacional que se desata en 2007 ha afectado con especial intensidad a Grecia.
Entre 2007 y 2014, acumula un descenso real del PIB del 25,8%, muy por encima de la media de la Zona
Euro (-0,9%), si bien en el ultimo afio 2014 recupera tasas ligeramente positivas (0,8%). Este deterioro de
la actividad econémica ha venido acompanado de un balance negativo de las cuentas publicas, situandose
el nivel de deuda publica, en porcentaje del PIB, en el 177,1% al cierre de 2014, 74 puntos superior al que
tenia al finalizar 2007.

Estos resultados se han producido en un contexto en el que la dificultad de acceder a financiacion en
los mercados internacionales llevo a Grecia a solicitar asistencia financiera a la UE y el FMI. Esta ultima
institucion ha aprobado, desde mayo de 2010, dos programas de ajuste economico para Grecia, por un
importe global de 58.000 millones de euros. El 30 de junio de 2015 venci6 el plazo de reembolso de 1.500
millones de euros, no atendiendo Grecia el mismo, y siendo el primer pais del mundo industrializado en
presentar suspension de pagos con el FMI.

Andalucia mantiene relaciones comerciales con Grecia, aunque son poco significativas. En concreto, en
2014, las exportaciones de Andalucia a Grecia fueron de 185,1 millones, lo que supone el 0,7% del total
exportado por la region. Mientras, las importaciones procedentes de este pais fueron de 58,2 millones, el
0,2% del total importado por Andalucia. De esta forma, en 2014 Andalucia present6 un superavit en los
intercambios comerciales con Grecia de 126,9 millones de euros. Los principales productos exportados
por Andalucia a Grecia fueron metales no ferrosos (42,4% del total), materias primas animales y vegetales
(9,1%) y petrdleo y derivados (8,4%). De otro lado, la region comproé a Grecia sobre todo hierro y acero
(45,5%), aparatos de precision (17,6%) y cereales (8,6%).

Desde el inicio de la crisis, las exportaciones de Andalucia a Grecia han crecido de forma muy significati-
va, habiéndose duplicado entre 2007 y 2014, por encima de lo que han crecido las exportaciones totales
(66,1%); mientras, las importaciones andaluzas de Grecia han mostrado una trayectoria descendente
(-59,4% entre 2007 y 2014).

Grecia por tanto es un pais de una dimension econémica reducida en la Eurozona y las relaciones comer-
ciales de Andalucia con el mismo también lo son. No obstante, la situacion de sus finanzas, con un elevado
endeudamiento externo, y el devenir de las negociaciones con sus acreedores (BCE, FMI y Eurogrupo) sobre
el pago de la deuda y su futura asistencia financiera, pueden tener consecuencias en la financiacion del resto
de paises de la Zona Euro, por la via de un aumento de la incertidumbre y subida de las primas de riesgo.

RELACIONES COMERCIALES ENTRE ANDALUCIA Y GRECIA

PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS E IMPORTADOS EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES ANDALUZAS
Metales no ferrosos Hierro y acero 220
42,49 45,5% .
Grecia 202,8
/
Mat. Primas animales y vegetal Aparatos de precision 200
9,1% 17,6%
Principal Petr6leo y derivados les Principal o 180
cipales 8.4% 6% Clpales S Mundo 166,1
productos productos A /
) i ~ 160
exportados Vestuario importados o .
7,4% S Francia 147,7
/ Alemania 147,1
Grasas y aceites legumbres 140 Eurozona 138,7
G Gl Italia 131,3
L 120 -
Frutas y legumbres Metales no ferrosos
4,49 ,9%

100

60 40 20 0 20 40 60

2007 2014
% sobre total

Nota:  Datos 2014. Estos productos representan el 77,6 % del total de las exportaciones a Grecia y el 86% de las importaciones de este pais.
Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad.
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

La principal consecuencia de la mejora de la actividad economica es el efecto positivo
que esta teniendo en el mercado laboral, que muestra un perfil continuado de creacion
de empleo y reduccion de la cifra de parados.

Segun la ultima Encuesta de Poblacion Activa (EPA) publicada, en el primer trimestre de
2015 se encadenan cinco trimestres consecutivos de aumento del empleo y descenso del
paro en Andalucia. En concreto, y comparado con el primer trimestre del ano anterior, se
crean en Andalucia 71.100 empleos a lo largo del ultimo afio, siendo el ritmo interanual
de aumento del 2,7%. Junto a ello, el paro se reduce en 44.200 personas en el ultimo afo
(-3,2%), explicado en su totalidad por aumento del empleo, habiéndose registrado junto
a ello nuevas incorporaciones de poblacion activa (+26.800 personas), a diferencia de lo
ocurrido en el resto de CCAA. donde desciende.

Esta trayectoria de creacion de empleo y descenso del numero de parados se mantiene en
el segundo trimestre, segun reflejan las cifras de paro registrado y afiliados a la Seguridad
Social. En junio, ultima informacién publicada, Andalucia acumula diecinueve meses con-
secutivos de crecimiento interanual de los afiliados a la Seguridad Social, siendo el ritmo de
aumento del 3,1%. Por su parte, el paro registrado cae a una tasa del 2,1% interanual, acu-
mulando veintidos meses de descenso interanual continuado, desde septiembre de 2013.

Grafico 15. iINDICE DE PRECIOS AL CONSUMO

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
== Andalucia e ESpana = 70Na EUro

NOTAS: Tasas de variacion interanual.
IPC armonizado Base 2005 para la Zona Euro.
IPC Base 2011 para Andalucia y Espana.
FUENTE: INE; Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Cuadro 8. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR PRIMARIO. ANDALUCIA

2014 2015
2013 2014 | I Il W |

VAB (p.b.) @ 16,8 -2,0 8,5 2 1 -8,4 -4,7
Pesca comercializada en lonja (Tn) 4,3 -9,8 26,8 -41 -18,9 -25,4 -10,0
Poblacion Ocupada -3,2 13,0 449 6,8 2,2 -2.1 -25,1
Tasa de paro 44,4 1.4 30,7 42,2 52,6 42,5 43,9
Paro registrado @ 1,3 14,5 51 16,0 13,4 14,5 -1,9
Deflactor del VAB p.b. 0,5 -7.9 -10,3 -10,8 -5,7 -4.9 10,0

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro (en nivel).

(1) Indices de volumen encadenado, referencia 2010.

(2) Datos en el Gltimo mes de cada periodo.
FUENTES: IECA; Consejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural; INE; SPEE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En materia de precios, en linea con el comportamiento en Espana y la Zona Euro, se
registran crecimientos muy moderados, con una tasa de inflacion en Andalucia del 0%
al finalizar el primer semestre (0,1% en Espana y 0,2% en la Zona Euro). Tasas ain
muy influenciadas por la caida del precio del petrdleo en los mercados internacionales,
aunque abandonando valores negativos, reflejo del empuje que se esta observando en la
demanda interna.

Actividad Productiva

El crecimiento de la economia andaluza, del 2,6% interanual en el primer trimestre de
2015, se sustenta, por el lado de la oferta, en los sectores no agrarios, que crecen un 3,1%
interanual, por encima de los sectores no agrarios en Espana (2,8%).

Frente a ello, en el sector primario, el VAB cae un 4,7% interanual, siendo el tnico
sector que presenta una tasa negativa, en un contexto de descenso también, aunque mas
moderado, en Espana (-2,6%), y de estancamiento en la Zona Euro (0,1%).

Grafico 16. PRODUCCION AGRICOLA. ANDALUCIA

FRUTALES NO CITRICOS
HORTALIZAS

LEGUMINOSAS GRANO
FLORES Y PLANTAS ORNAM.
CULTIV. INDUSTRIALES HERB.
CULTIVOS FORRAJEROS
CEREALES

TUBERCULOS CONS. HUMANO

-20

NOTA: Estimaciones disponibles en mayo de 2015. Tasas de variacion interanual de las producciones valoradas en Tn, excepto flores y plantas (unidades).
Sin informacion para citricos, olivar y viiiedo.

FUENTE: Consejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural. Junta de Andalucia.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Economia ANDALUZA

El crecimiento se
sustenta en los
sectores no agrarios,
que crecen un

3,1% interanual.

29



COYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA. N® 94

Importancia del complejo agroalimentario en la cohesion territorial y econdmica de Andalucia

E1 sector primario, conformado por las actividades de agricultura, ganaderia, caza, pesca, acuicultura,
silvicultura y explotacion forestal, tiene una notable relevancia en la estructura econémica de Andalu-
cia, derivada fundamentalmente de una climatologia favorable, tierras fértiles y abundancia de recursos
naturales. Es un sector, ademads, que contribuye de manera significativa a la cohesion y vertebracion del
territorio, ya que evita la despoblacion de las zonas rurales.

Estrechamente vinculado al sector primario, del que adquieren las materias primas que transforma, estd
la industria agroalimentaria, formada por las ramas de alimentacion y bebidas, uno de los principales
clusters industriales de la economia andaluza. Sector primario e industria agroalimentaria configuran el
complejo agroalimentario, de notable peso en la actividad productiva de Andalucia, y muy extendido en
el territorio.

Si se considera el empleo que estas actividades generan, con datos de afiliaciones de trabajadores a la
Seguridad Social en alta a finales de 2014, el 22% de las afiliaciones totales en Andalucia corresponden
al sector primario e industria agroalimentaria. Mas concretamente, el 20% pertenecen al primario, y el
2% a la industria agroalimentaria. Un porcentaje, que mas que duplica el que se registra en el conjunto
nacional, donde ambas actividades concentran el 9% de los afiliados (6,7% el primario; 2,3% la industria
agroalimentaria).

En un analisis territorial de la presencia de estas actividades en la economia andaluza, y como se observa
en el mapa, en mas del 80% de los municipios de Andalucia, concretamente en 627 municipios, en los
que reside casi el cuarenta por ciento de la poblacion andaluza, el sector agroalimentario concentra mas
del 25% de las afiliaciones totales.

Mas aun, si se consideran aquellos municipios en los que mas de la mitad de las afiliaciones corresponden
a estas actividades, se tiene que ascienden a 390, el 50,6% del total de municipios de Andalucia; y en la
tercera parte de los municipios andaluces, el porcentaje de afiliaciones del sector agroalimentario sobre el
total supera el 60%.

Todo ello pone de manifiesto la importancia del desarrollo rural en Andalucia, en el cual tiene un papel
clave el sector agroalimentario como elemento favorecedor de la cohesion territorial y econémica de An-
dalucia. Sector, que tiene como uno de sus principales retos la mejora del valor anadido y del proceso de
comercializacion de sus productos, para lo cual es imprescindible un impulso del emprendimiento y, en
materia de educacion, el desarrollo de la formacion profesional en el ambito rural.

AFILIACIONES A LA SEGURIDAD SOCIAL EN EL SECTOR AGROALIMENTARIO. PORCENTAJE SOBRE EL TOTAL

% Municipios segun peso de afiliaciones
del sector agroalimentario sobre el total
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Notas: Datos a diciembre de 2014.
Sector agroalimentario = primario + ind. alimentacion y bebidas.
Fuente: Afiliados a la Seauridad Social en Alta Laboral aue trabaian en Andalucia [IECAI.
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Cuadro 9. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR INDUSTRIAL. ANDALUCIA

2014 2015
2013 2014 I I 1] v I

VAB (p.b.) Ramas industriales -5,2 2,4 3,0 3,7 2,6 0,4 1,2
IPIAN -6,0 2,6 7,1 41 2,0 -2,4 -1,7

Industria extractiva -30,2 -3,4 -22,7 -26,0 63,6 85 24,0

Industria manufacturera -5,6 5,4 13,6 2,7 2,9 2,8 -4,4

Suministro energia eléctrica, gas, -10,3 -7,3 -16,8 10,5 -0,2 17,7 24,4

vapor y aire acondicionado

Suministro agua, act. saneamiento, 6,2 -5,0 -6,6 10,5 -3,5 -31,6 -35,7

gestion residuos y descontaminacion
Utilizacién Capacidad Productiva 53,6 5515 57,2 56,1 52,3 56,5 55,2
Poblacion Ocupada -7,5 15 -3,4 -1,6 3,5 7,5 3,0
Tasa de paro 15,6 12,8 14,4 12,3 13,8 10,9 10,7
Paro Registrado @ -10,3 -10,8 -12,3 -15,2 -13,1 -10,8 -10,7
Deflactor del VAB 2,8 -2,3 -3,6 =18 -1,9 -2,7 0,6

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro y utilizacién capacidad productiva que estan en nivel.
(1): Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2010.
(2): Datos en el dltimo mes de cada periodo.

FUENTES: IECA; Ministerio de Industria, Energia y Turismo; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Este balance negativo del sector es resultado de un comportamiento desfavorable tanto
en el subsector agricola como en el pesquero. En la agricultura, el Avance de Superficies y
Producciones de la Consejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural, correspondiente
al mes de mayo de 2015, sin informacion para cultivos tan representativos como el olivar,
el viniedo y los frutales citricos, muestra descensos en producciones relevantes como los
cereales (-6%), tubérculos (-11,2%) y cultivos industriales herbaceos (-5,3%) y forrajeros
(-5,4%); frente a ello, se registran crecimientos en hortalizas (3,7%), frutales no citricos
(7%), leguminosas grano (2,6%), y flores y plantas ornamentales (2,2%).

Por su parte, el subsector pesquero presenta también un balance negativo, con una caida
de la pesca comercializada en lonjas de Andalucia del 10% interanual en el primer tri-
mestre, que se modera parcialmente en el segundo trimestre del ano (-2,6%), debido al
notable aumento del mes de junio (15,1%).

El sector industrial acelera su ritmo de crecimiento y alcanza una tasa del 1,2% inte-
ranual en el primer trimestre, el triple que al finalizar 2014 (0,4%). Un crecimiento que
duplica la media del sector en la Eurozona (0,6%), aunque por debajo del resultado
nacional (2,7%).

La informacion mds avanzada que se conoce del Indice de Produccién Industrial de An-
dalucia (IPIAN) muestra un aumento en los meses de abril y mayo del 6,2% interanual,
cuatro puntos por encima de la media nacional (2,2%), destacando especialmente el cre-
cimiento de los bienes de inversion (6,1%) y la energia (15,9%). Junto a ello, el grado de
utilizacion de la capacidad productiva instalada en la industria, se situa en el 61,2% en el
segundo trimestre de 2015, practicamente seis puntos por encima de la media en 2014 y
el mas elevado desde finales de 2011, correspondiendo también los niveles mas elevados
a la industria de bienes de inversion (78,2% en el segundo trimestre).

El sector de la construccion crece por segundo trimestre consecutivo, siendo el au-
mento real del VAB del 5,9% interanual en el primer trimestre, mas del doble que en el
trimestre anterior, similar a la media en Espana (5,8%), y en contraste con el descenso
que aun presenta en la Zona Euro (-1,5%).

Economia ANDALUZA

El IPIAN aumenta
un 6,2% interanual
entre abril y mayo,
destacando los bienes
de inversion (6,1%) y
la energia (15,9%).

El sector de la
construccion crece
por segundo trimestre
consecutivo.
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Aumenta la
compraventa de
viviendas un 9,9%
interanual en los
cinco primeros
meses del aio.

El sector servicios
aumenta un 3,2%,
destacando actividades
profesionales y
comercio, transporte
y hosteleria.
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Cuadro 10. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR CONSTRUCCION. ANDALUCIA

2014 2015
2013 2014 | I 1l v |

VAB (p.b.) 6,3 1,1 -4.3 2,1 04 25 5,9
Viviendas Terminadas -54,7 -32,0 -50,2 -4,6 -217,7 -42,7 9,9
Transmisiones de derechos de propiedad 1,9 0,0 -19,4 59 5,7 15,7 7,7
Crédito hipotecario para la compra de viviendas -31,8 -0,7 -29,7 -10,9 35,9 28,0 27,8
Precio del metro cuadrado de la vivienda libre 2619 B2 -6,0 -41 24 0,2 0,0
Licitacion Oficial @ 37,7 83,5 207,9 35,1 113,9 27,2 -419
Poblacion ocupada -14,3 0,3 -1,7 -3,1 -0,9 7,2 13,9
Tasa de paro 38,5 328 39,7 31,5 29,1 30,6 27,8
Paro registrado © 17,7 -15,7 -20,5 -20,1 -17,1 -15,7 -15,6
Deflactor del VAB -1,3 -1,7 2,4 -1,7 -1,5 -1,2 -1,1

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo el dato de la tasa de paro que esta en nivel.
(1) Indice de volumen encadenado, referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Cifras de licitacion por fecha de anuncio en boletines oficiales.
(3) Datos en el Gltimo mes de cada periodo.

Fuentes: IECA; M® Fomento; SEOPAN; INE; SPEE.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Diferenciando por subsectores, y en lo que a la edificacion residencial se refiere, se rompe
la trayectoria de ajuste que la oferta venia registrando, con un incremento en el numero
de viviendas terminadas del 9,9% interanual en el primer trimestre, en un contexto de
descenso nacional (-27,7%).

Este aumento de la oferta de viviendas se da en un entorno de subida también en la
demanda de las mismas. La Estadistica de Transmisiones de Derechos de Propiedad del
INE, sefiala un crecimiento de la compraventa de viviendas en Andalucia de un 7,7% in-
teranual en el primer trimestre, consecuencia de la fuerte subida en la de segunda mano.
Un aumento que se intensifica en los meses posteriores, registrando entre abril y mayo,
ultima informacion disponible, un incremento del 13,4% interanual, siendo el balance
de los cinco primeros meses del afio de un crecimiento del 9,9%, por encima de la media
en Espana (8,5%).

Esta recuperacion de la demanda lleva a que el precio del metro cuadrado de la vivienda
libre, que publica el Ministerio de Fomento, presente un estancamiento en el primer tri-
mestre, tras el proceso de ajuste que viene mostrando desde finales de 2008.

De otro lado, y reflejo del impulso que manifiesta la demanda residencial, se observa
desde el mes de julio del afio pasado una trayectoria de incremento de las hipotecas sobre
vivienda, siendo el balance del primer trimestre de un aumento del 27,8% interanual en
el importe de las hipotecas concedidas.

Por su parte, en el subsector de obra publica, tras la fuerte subida observada en 2014, la
licitacion oficial aprobada por el conjunto de las administraciones publicas en Andalucia
se reduce un 41,4% en el primer trimestre, en un contexto global de caida también en
el ambito nacional (-24%). Los ultimos datos disponibles correspondientes al mes de
mayo muestran un incremento del 76,2% interanual, en contraste con el descenso a ni-
vel nacional (-23,2%), debido al aumento de la destinada a obra civil, y la licitada por la
Administracion Central y Autonomica.

El sector servicios registra una subida del 3,2% interanual en el primer trimestre, mas
de medio punto superior al conjunto nacional (2,6%), y dos puntos por encima del cre-
cimiento medio en la Zona Euro (1,2%).
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La propension exportadora de la industria andaluza

El Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA) realiza una explotacion detallada de la En-
cuesta Industrial de Empresas del INE, que permite conocer, entre otros aspectos, el destino de las ventas
de las empresas industriales andaluzas.

Con datos de 2013, mas de la mitad (51,6%) del total de los productos industriales fabricados en Anda-
lucia se venden a las demas regiones espanolas; algo mas de una cuarta parte (25,4%) al extranjero, y el
23% restante dentro de la propia region.

Este andlisis agregado del destino de las ventas industriales puede efectuarse a nivel de ramas de actividad,
en concreto veinte, identificandose asi cuales son las que tienen una mayor propension de exportacion al
exterior, bien sea al resto de Espana o al extranjero.

Como puede apreciarse en el grafico de la izquierda, las ramas industriales andaluzas que en mayor me-
dida venden sus productos al resto de Espafia son las industrias extractivas y del petroleo, con mds de
las tres cuartas partes (77%) de sus ventas al resto de CC.AA. Le sigue suministro de electricidad y gas
(66,5%), siendo estas dos ramas las que superan el promedio de ventas al resto de Espana del sector in-
dustrial (51,6%). Proximos a esta media se encuentran bebidas y tabaco (50,4%) y la industria quimica
(45,9%). Esto significa que las dieciséis ramas restantes, que representan casi la mitad (45%) de las ventas
globales de la industria andaluza, tienen una baja propension exportadora al resto de CC.AA. y, por tanto,
tienen potencial de crecimiento en este ambito geografico.

De otro lado, y como se observa en el grafico de la derecha, destinan el mayor porcentaje de sus ventas a
los mercados extranjeros las ramas de material de transporte (74,4%), donde se incluye la industria ae-
ronautica; vehiculos de motor (60,4%); material y equipo eléctrico, electronico y optico (55,3%) y meta-
lurgia (54,3%). Tras ellos, y también por encima del promedio de ventas del sector al extranjero (25,4%),
estan las ramas de industria quimica, farmacéutica, papel y artes graficas, maquinaria y equipo mecanico,
produccion de minerales no metalicos y fabricacion de productos metalicos. Las diez ramas industriales
restantes tienen una menor propension exportadora al extranjero, siendo destacable por su importancia
cuantitativa la rama de Alimentacion, que destina el 23% de sus ventas al extranjero, y que, por tanto,
tiene un alto potencial de crecimiento en este segmento.

El sector industrial es clave para generar cadenas de valor aiadido en el resto de los sectores, al ser el
mayor suministrador y consumidor de inputs intermedios, a la vez que desempenia un papel destacado en
el incremento de la productividad y la innovacion. Por ello, entre los objetivos de la Agenda por el Em-
pleo de Andalucia 2014-2020 se encuentra reindustrializar Andalucia, haciendo que gane peso el sector
industrial en la economia andaluza. Es necesario, en este sentido, impulsar una mayor salida al exterior
de los productos industriales, haciendo que ganen mercado en aquellos ambitos geograficos donde menor
presencia tienen.

DESTINO DE LAS VENTAS DE PRODUCTOS INDUSTRIALES. ANDALUCIA

AL RESTO DE ESPANA AL EXTRANJERO
Ind. extractivas y del petréleo my Material de transporte 74,4
Suministro de electricidad y gas 66,5 Vehiculos de motor 60,4
Bebidas y tabaco |me——— | 50,4 Material y equipo eléctrico, electronico y 6ptico 55,3
Ind. quimica  j—— | 459 Metalurgia 54,3
Caucho y materias plasticas [m—— 4|y Ind. quimica ~ ————— 42,9
Ind. farmacéutica (e———————  41)3 Ind. farmacéutica  p—————— 40,7
Madera y corcho  [messss—— 33 g Papel y artes gréficas pm———— 28 2
Metalurgia [e—— 38,7 Maquinaria y equipo mecanico ——————— 27,9
Maquinaria y equipo mecanico |mmm—— 37,4 Prod. minerales no metdlicos — ————— 259
Textil, confeccion, cuero y calzado |[m———— 36,5 Fab. productos metalicos — j——— 258
Material y equipo eléctrico, electronico y Optico [m——————1 36,0 Caucho y materias plasticas | —— 23,7
Ind.manufactureras diversas |me—— 347 Alimentacion — — | 23,0
Alimentacion [m—— 325 Textil, confeccion, cuero y calzado  — | 22,9
Papel y artes graficas m—— 319 Ind.manufactureras diversas | —— 217
Agua y residuos |[me—— 29 5 Ind. extractivas y del petroleo  —— 21,5
Prod. minerales no metdlicos mmm—"— 28,1 Bebidas y tabaco  pmmmm—m 4
Fab. productos metalicos | 25,0 Maderay corcho 15 4
Rep. e inst.maquinaria y equipo e 18,3 Rep. e inst.maquinaria y equipo 142
Vehiculos de motor s 168 Suministro de electricidad y gas mm 5,8
Material de transporte jmssss 13 g Aguayresiduos mm 4,4
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 10 20 30 40 50 60 70 80
Promedio ventas al resto de Espaia: 51,6% Promedio ventas industriales al extranjero: 25,4 %

Nota: ~ Porcentajes sobre el total en cada rama.
Fuente: Encuesta Industrial de Empresas (INE); IECA.
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El niimero de turistas
en Andalucia crece
un 9,6% en el

primer trimestre.
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Cuadro 11. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS. ANDALUCIA

2014 2015
2013 2014 | Il I IV |
VAB (p.b.) 1,2 1,8 0,5 1,3 1,9 3,3 3,2
- Comercio, transporte y hosteleria -1,5 385 0,8 SR 4,0 57 5,1
- Informacién y comunicaciones -3,2 0,5 0,7 -0,5 -0,6 2,4 2,8
- Actividades financieras y de seguros -7,5 -6,5 -7,0 -6,4 -6,8 -6,0 -5,7
- Actividades Inmobiliarias 1,4 2,0 1,6 1,8 2,1 2,3 2,3
- Actividades profesionales -2,1 4.6 1,7 1,9 4.1 10,6 8,8
- Administracion publica, sanidad y educacion -1,4 0,3 0,0 -0,1 0,6 0,6 1,3
- Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 2,0 1,2 0,9 1,0 1,3 1,5 2,0
indice de cifra de negocios -2,9 58 2,2 2,4 49 3,6 3,2
NUmero de turistas 42 6,8 19 12,3 47 7,8 9,6
Pernoctaciones hoteleras 4,6 4,6 -0,6 7,7 3,6 6,6 9,4
- espafoles 3,2 4.8 -4.7 12,6 315 6,1 13,1
- extranjeros 6,0 4.4 4,3 3,8 3,7 7,0 53
Indice de Precios Hoteleros @ 0,3 0,0 -3,3 1,9 1,5 0,0 52
Poblacion Ocupada -1,8 1,7 -0,7 0,7 2,1 45 6,0
Tasa de paro 16,1 15,2 15,6 14,9 15,0 166 15,6
Paro Registrado @ -0,6 -0,5 -0,4 -0,9 11 -0,5 -2,7
Deflactor del VAB -0,1 -0,3 -0,4 0,0 -0,1 -0,6 04

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro que esta en nivel.
(1) indices de volumen encadenados referencia 2010. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Datos del ltimo mes de cada periodo.

FUENTE: IECA; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Diferenciando por ramas, el incremento es generalizado, a excepcion de “actividades
financieras y de seguros” (-5,7% interanual), destacando los resultados en Actividades
Profesionales (8,8% interanual), y Comercio, Transporte y Hosteleria (5,1%).

Mas especificamente, en lo que al turismo se refiere, la Encuesta de Coyuntura Turistica
de Andalucia (ECTA) cifra en 4.272.484 el numero de turistas que ha visitado la region
en el primer trimestre, con un aumento del 9,6% interanual, acumulando ocho trimes-
tres de crecimiento consecutivos; un aumento que es resultado tanto del crecimiento del
turismo procedente del extranjero (8,2%) como de la propia comunidad y del resto de
Espana (10,4%).

Similares resultados refleja la Encuesta de Ocupacion Hotelera (EOH) del INE, que cifra
el numero de pernoctaciones hoteleras de Andalucia en el primer trimestre del afo en
siete millones, un 9,4% mas que durante el mismo periodo del afio anterior, con subidas
tanto en el turismo nacional como en el extranjero (13,1% y 5,3% interanual, respectiva-
mente). La ultima informacion disponible, referente a los meses de abril y mayo, reflejan
la continuidad de la trayectoria de crecimiento de los viajeros y las pernoctaciones ho-
teleras, aunque a ritmos algo mas moderados (2,6% interanual en ambos casos), siendo
el balance de los cinco primeros meses del afio de un crecimiento de las pernoctaciones
hoteleras en Andalucia del 5,6%, casi dos puntos superior a la media en el conjunto de
la economia espanola (3,9%).

Igualmente, se observan incrementos del turismo extrahotelero, con un aumento de los
viajeros en este tipo de establecimiento del 13,2% interanual de enero a mayo, cinco pun-
tos superior a la media nacional (8,2%) y generalizado en todos los tipos de alojamientos:
acampamentos, apartamentos, albergues y turismo rural.



Grafico 17. NUMERO DE TURISTAS. ANDALUCIA

N o

-10
-15

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
=== Nacionales «= Extranjeros Total
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Fuente: Encuesta de Coyuntura Turistica de Andalucia (IECA).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Agregados de la Demanda

Por el lado de la demanda, en la vertiente interna se consolida la recuperacion del consu-
mo y la inversion. De esta forma, el crecimiento del PIB en el primer trimestre se explica
por la contribucion positiva de la demanda regional, que aporta tres puntos porcentuales
al crecimiento agregado, lo que supone medio punto mas que el trimestre anterior y la
mads alta desde finales de 2007.

Dicha aportacion positiva de la demanda interna es resultado del crecimiento tanto del
consumo como de la inversion, que en ambos casos suman cinco trimestres consecu-
tivos de aumento. Concretamente, el gasto en consumo final regional crece un 2,5%
interanual, especialmente el gasto realizado por los hogares, que, animado por la recupe-
racion del empleo, aumenta un 3,3% interanual; junto a ello, el de las Administraciones
Publicas e Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares sube ligeramente
(0,4% interanual), tras la caida del trimestre anterior.

Esta trayectoria de crecimiento del consumo se mantiene en meses posteriores, segun se
desprende de los indicadores parciales de seguimiento del mismo, que muestran resulta-
dos positivos, con crecimientos en la matriculacion de turismos del 19,6% en el segundo
trimestre, y de las ventas en grandes superficies y el comercio al por menor a precios
constantes (3,5% y 1,5% interanual, respectivamente en mayo).

Grafico 18. CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL PIB DE LA DEMANDA REGIONAL Y EXTERNA
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NOTAS: Puntos porcentuales. indices de volumen encadenados referencia 2010.
FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.
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La formacion bruta
de capital registra
un aumento del
4,1%, el mds elevado
desde 2006.
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Cuadro 12. INDICADORES DE DEMANDA. ANDALUCIA

2014 2015
2013 2014 Il Ml v |

CONSUMO PRIVADO
IPIAN bienes de consumo -10,9 11,3 26,9 8,4 11,0 0,1 -16,9
Poblacion ocupada total -3,2 2,4 2,6 0,8 2,1 43 2,7
Matriculacion de turismos 4,5 20,4 17,8 19,8 15,2 29,4 38,3
Consumo de gasolina -6,5 0,1 3,1 0,6 -2,2 -0,5 -2,5
Consumo de gasoleo -3,6 1,8 43 0,8 1,4 1,0 315
Recaudacion por IVA -4,2 13,6 18,6 3315 7,9 3,6 23,2
indice de comercio al por menor:

- Precios corrientes -2,0 0,3 0,5 0,9 -0,3 0,2 0,2

- Precios constantes -3,7 0,7 0,2 0,6 0,4 1,6 2,6
Indice de ventas en grandes superficies:

- Precios corrientes -4,0 0,4 -0,2 0,3 -1,2 2,6 2,2

- Precios constantes eoi5) 0,9 -0,4 0,1 -0,4 37 42
Importacion de bienes de consumo 09 15,0 18,5 11,8 1,7 18,4 23,1
INVERSION
IPIAN bienes de equipo -2,8 -1,6 0,5 -3,5 -5,0 1,9 9,1
Matriculacion de vehiculos de carga 3,7 15,1 22,4 15,8 1,2 22,3 46,0
VABpb de la construccion -6,3 -1,1 -4,3 -2,1 -0,4 2,5 5,9
Licitacion Oficial @ 37,7 83,5 207,9 35,1 1139 27,2 -41.4
Crédito al sector privado © -10,5 -3,6 -8,1 -7,5 -8,1 -3,6 -4,8
Importacion de bienes de capital 2,1 22,8 43,6 36,6 11,4 9,8 41,5

NOTAS: Tasas de variacion interanual.

(1) indices de volumen encadenados referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Cifras de licitacion por fecha de anuncio en boletines.

(3) Las tasas de variacién anuales corresponden a las del dltimo trimestre del afo.

FUENTE: IECA; INE; Extenda; M° Interior; M® Economia y Competitivad; SEOPAN; Banco de Espana.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Junto a ello, la inversion encadena también cinco trimestres consecutivos de aumento
y acelera su ritmo de crecimiento hasta el 4,1% interanual en el primer trimestre, 2,5
puntos mas que en el trimestre anterior y el mas elevado desde 2006, otorgando solidez
al proceso de recuperacion econémica y poniendo de manifiesto el cambio de tendencia
en las decisiones de inversion de las empresas.

Un comportamiento que se mantiene en el segundo trimestre, aumentando la produc-
cion industrial de bienes de inversion un 6,4% interanual entre abril y mayo, asi como
la matriculacion de vehiculos de carga, que sube un 43,1% de media en el segundo tri-
mestre.

Desde la optica de la vertiente externa, las importaciones de bienes y servicios crecen en
términos reales un 0,4% interanual en el primer trimestre, no obstante, 5,9 puntos me-
nos que el trimestre precedente. Junto a ello, las exportaciones caen un 0,5% interanual,
tras cinco trimestres de aumento. El resultado es de una contribucion del sector exterior
ligeramente negativa (-0,4 puntos), similar a la observada en la economia espanola y en
el anterior trimestre (-0,3 puntos).
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Grafico 19. COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacién interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. indices de volumen encadenado referencia 2010.
FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Sector exterior
Comercio interregional

En el comercio de bienes con el resto de Comunidades Auténomas espafnolas, y segin | Andalucia presenta
estimaciones del Centro de Prediccion Economica de la Universidad Auténoma de Ma- | saldo comercial
drid, realizadas en el marco del Proyecto C-Intereg, la dltima informacion disponible | positivo con el
estd referida al ano 2014. En dicho ano, las exportaciones de bienes de Andalucia al resto | resto de Espaiia.

de Espana se cifraron en 27.108 millones de euros, siendo la segunda Comunidad mas
exportadora, por detras de Catalua, tras un descenso del 2,5%, en un contexto de caida
también en el conjunto de CC.AA. (-1,4%). Asimismo, las importaciones de mercancias
procedentes del resto de regiones se redujeron un 5,2%, cifrandose en 21.629 millones
de euros. Como resultado, Andalucia obtuvo un saldo comercial positivo en los inter-
cambios comerciales con el resto de Espana de 5.479 millones de euros, un 9,6% superior
al del afo anterior, siendo la tercera comunidad auténoma con mayor superavit de la
balanza comercial interregional.

Cuadro 13. COMERCIO DE BIENES DE ANDALUCIA CON EL RESTO DE ESPANA

2014
2013 2014 I I v
% Interanual
Exportaciones -1,0 -2,5 -7,7 -5,1 11 2,5
Importaciones -1.1 -5,2 -6,0 -5,2 -6,6 -2,8
Millones de euros
Exportaciones 27.808,5 27.108,5 6.454,5 7.342,7 6.827,4 6.483,9
Importaciones 22.810,0 21.629,3 5.274,2 5.594,4 5.308,2 5.452,5
Saldo 4.998,5 5.479,2 1.180,3 1.748,3 1.519,2 1.031,4

FUENTE: C-interg (CEPREDE).
ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Junta de Andalucfa.
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Crecimiento de los mercados de exportacion de la economia andaluza

E1 comportamiento de la economia andaluza se encuentra muy vinculado a la evolucién de su entorno
exterior, al ser una economia muy abierta, con un peso de las exportaciones e importaciones de mercan-
cias respecto al PIB de mas del setenta por ciento (72,3% en 2014), muy por encima de la media en Espana
(47,7%) y la UE (24,3%).

Segun previsiones del Fondo Monetario Internacional, la economia mundial va a crecer un 3,5% en 2015,
manteniendo practicamente el ritmo registrado en el afio anterior (3,4%). Por dreas, se espera una intensi-
ficacion en las economias avanzadas (2,4%, frente a 1,8% en 2014), mientras que los mercados emergentes
podrian moderar su evolucion (4,3%, tres décimas menos que en el afio anterior), afectados, entre otros
factores, por los conflictos geopoliticos y la bajada del precio del petroleo. En cualquier caso, el 70% del
crecimiento del PIB mundial vendra explicado por las economias emergentes.

Teniendo en cuenta el peso que las diferentes dreas economicas tienen en el total de exportaciones de mer-
cancias al extranjero de Andalucia, y ponderando este peso por el crecimiento econémico esperado para
estas dreas, se puede calcular un crecimiento global esperado en los mercados de exportacion de Andalu-
cia. Para 2015, este crecimiento de los mercados de exportacion de Andalucia seria del 2,1% en términos
reales, resultado que se explica, en gran medida, porque el principal destino de exportacion de productos
andaluces, la UE, con el 56,3% de las exportaciones totales, se estima que crezca un 1,8%. El resto de las
exportaciones que no tienen destino la UE, y que suponen menos de la mitad del total (43,7%), se van a
dirigir a mercados que van a crecer mas (3,8% globalmente), especialmente Asia emergente (China, India,
etc.) o Africa (6,6% y 4,2%, respectivamente), que no obstante tienen un peso mas moderado en el comer-
cio de Andalucia (12,8% de las exportaciones totales).

Para 2016, el crecimiento de los mercados de exportacion de Andalucia podria elevarse al 2,5%, cuatro
décimas mas que en el presente ejercicio. A ello contribuiria la ligera intensificacion del ritmo de creci-
miento en la UE (1,9%), Africa (5%) y América Central y del Sur (2%), y la recuperacion de tasas positivas
en el resto de Europa (1,2%).

Por tanto, la demanda potencial de las exportaciones de Andalucia viene condicionada por dos factores:
de un lado, el peso de la UE, que concentra mas de la mitad del total de las exportaciones, con un creci-
miento relativamente reducido en el contexto internacional; y de otro, el mayor dinamismo que suponen
los mercados emergentes. Por ello, la estrategia de internacionalizacion de la economia andaluza debe
seguir potenciando la diversificacion geografica, consolidando posiciones en los mercados maduros como
la UE, y aprovechando la mayor dinamica de las economias emergentes, para las que se espera las tasas de
crecimiento mads elevadas en los proximos anos.

DINAMICAS Y PESO DE ZONAS COMERCIALES DE ANDALUCIA

ANO 2015 ANO 2016
Resto de Europa Resto de Europa
Africa (Peso 8,2%) hrica (Peso 8,2%)

Ameérica Central y del Sur
(Peso 4,6%)

(Peso 8,8%) (Peso 8,8%)
Ameérica Central y del Sur
(Peso 4,6%)

UE UE
(Peso 56,3%) Entorno exterior América del Norte (Peso 56,3%) O G América del Norte
de Andalucia (Peso 7,2%) de Andalucia (Peso 7,2%)
(Peso 100%) (Peso 100%)
18 2,1 1.9 2,5
6,6 6,4
Resto del mundo 23  Asa emergoente Resto del mundo (&5 2,7 Asia emergoente
(PEs B2 Resto Asia iy ISy 2 Resto Asia el
(Peso 5,8%) (Peso 5,8%)
Nota:  Crecimiento econdmico previsto para cada area, y peso que cada una tiene en el total de exportaciones de mercancias de andalucia al extranjero.

Fuente: FMI; M° Economia y Competitividad.
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Cuadro 14. COMERCIO DE BIENES DE ANDALUCIA CON EL EXTRANJERO

2014 2015
2013 2014 Il 1l I\ |
S | EXPORTACIONES
E Energéticas -16,8 1,7 11,1 -8,2 19,9 -15,5 -59,8
E No energéticas 8,6 2,2 -6,7 0,6 3,3 13,8 5,4
-§ Totales 35 21 -4,3 -1,0 6,3 9,3 -5,1
=
E IMPORTACIONES
a8 Energéticas -2,0 -3,3 6,9 -4.0 -8,1 -7,9 -38,4
g No energéticas -4,4 79 -0,1 6,1 17,7 9,0 16,0
= Totales -2,9 0,9 4,2 -0,2 1,2 -1,5 -18,4
EXPORTACIONES
Energéticas 4.215,6 4.341,2 1.106,9 1.187,7 1.265,3 781,3 4445
No energéticas 219090 221711 57832 56981 49715 57183  6.097,3
Totales 26.124,6 265122 6.890,1 6.885,7 6.236,8 6.4996 6.541,8
8
% IMPORTACIONES
= Energéticas 19.084,7 18.489,9 50642 47505 44293 42459 31187
ﬁ No energéticas 115411 12337,4 29389 31234 31784  3.0967  3.4083
3 Totales 30.625,8 30.827,3 8.0031 7.8739 7.607,7 7.3426 6.526,9
=
SALDO
Energético -14.869,1 -14.148,7 -3.957,3 -3.562,8 -3.164,0 -3.4645 -2.674,1
No energético 10.367,9 9.8336 28443 25747 17932 26215  2.689,0
Total -4501,2 -43151 -1.113,0 -988,2 -1.370,9 -843,0 14,9

NOTA: Datos del afio 2014 y 2015 provisionales. Tasas de variacion de 2014 calculadas con datos provisionales de 2013.
FUENTE: Extenda; Ministerio de Economia y Competitividad.

Comercio internacional

Respecto a los flujos comerciales de Andalucia con el extranjero, y segin datos de la
Agencia Andaluza de Promocion Exterior (EXTENDA), en el primer trimestre del afio
las exportaciones alcanzaron los 6.541,8 millones de euros, situdndose Andalucia como
la cuarta comunidad autéonoma mads exportadora, por detras de Cataluia, Madrid y Co-
munidad Valenciana. Comparado con el mismo periodo del 2014, las exportaciones se
redujeron un 5,1% interanual en términos nominales, explicado por la fuerte caida de
las energéticas (-59,8%), en un contexto de disminucion del precio del petréleo en los
mercados internacionales (-50,5% de media en el primer trimestre); mientras, las no
energéticas aumentaron un 5,4%.

Por su parte, las importaciones disminuyeron también, un 18,4% en términos nominales,
explicado por las energéticas (-38,4%), en el contexto de caida del precio del petroleo
comentada anteriormente; mientras, las no energéticas crecieron un 16%.

Como resultado, el saldo de exportaciones e importaciones de mercancias al extranjero
es de un superavit comercial en el primer trimestre de 14,9 millones de euros, el primer
saldo positivo en un trimestre desde 2004. Dicho superavit vino determinado por el
saldo positivo del componente no energético (2.689 millones de euros), el doble del re-
gistrado para el conjunto de la economia espafiola (1.358,5 millones de euros), en gran
medida compensado por un déficit comercial energético de 2.674,1 millones de euros.

Economia ANDALUZA

Las exportaciones

de mercancias al
extranjero se cifran
en 8.909,1 millones de
euros en los primeros
cuatro meses del ario.

Fuerte caida de

las importaciones
energéticas, en

un contexto de
descenso del precio
del petroleo Brent.
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Cuadro 15. ORIGEN Y DESTINO DEL COMERCIO INTERNACIONAL DE ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual Millonesde € % s/ total
2014 2015 2015 2015
2013 2014 I [ IV I I I
EXPORTACIONES A:
Continentes
Europa B3 2,6 7,1 -6,0 1,3 9,4 -5,1 4.188,6 64,0
América del Norte -386 648 600 516 1231 372 -327 343,9 &S
Ameérica Central y Sur 7,0 -230 -298 -272 -290 -21 25,7 371,2 57
Asia y Oceania 79 275 275 331 180 323 230 812,5 12,4
Africa 30 75 60 96 -45 -101 -55 531,3 8,1
Agrupaciones
OCDE -0,8 9,6 141 -0,6 12,2 147 =82 4.438,1 67,8
OPEP 1,1 0,2 -89 -126 -82 404 -27.8 240,7 37
BRICS 106 -61 -283 -38 464 -209 -02 261,7 4,0
Resto de paises 132 -116 -30,1 1,4 -6,1 -3,2 -6,3 1.601,4 24,5
TOTAL 35 2,1 -43 -10 63 93 -51 6.541,8 100,0
Zona Euro 8,2 2,8 9,7 -6,2 7,0 2,2 -0,9 3.022,4 46,2
UE 84 2,7 84 74 54 6,5 0,9 3.919,5 59,9
IMPORTACIONES DE:
Continentes
Europa 10,8 -01 10,1 -4,4 155 -170 -188 1.7191 26,3
América del Norte 42 177 144 316 434 69 605 573,6 8,8
América Central y Sur  -148 -13,3 -10,7 -11,3 -280 19 -398 406,8 6,2
Asia y Oceania -17,9 1,5 10,0 -0,7 -1,7 5,6 2 1.537,8 23,6
Africa 15 2,8 0,2 3,0 1,1 75  -280 2.281,0 34,9
Agrupaciones
OCDE 2,0 43 -3,1 6,7 9,6 42 8,6 2.420,0 37,1
OPEP 87 -30 52 -67 -50 59  -297 2.496,9 38,3
BRICS 209 -173 279 -254 -34 541 -433 4541 7,0
Resto de paises -39 184 M1 246 7.1 32  -187 1.156,0 17,7
TOTAL 29 09 42 02 12 -15 -184 6.526,9 100,0
Zona Euro 2,8 4,3 -1,3 515 13,3 0,1 9,5 1.202,3 18,4
UE 04 59 -1,0 76 143 32 9,3 1.480,6 22,7

NOTAS: Datos del afo 2014 y 2015 provisionales. Tasas de variacion de 2014 calculadas con datos provisionales de 2013.
BRICS: Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica.
FUENTE: Extenda, Ministerio de Economia y Competitividad.

Distinguiendo por dreas geograficas, y segun el destino de las exportaciones, las dirigidas
a paises de la UE, representativas de mas de la mitad (59,9%) del total, aumentan un
0,9% interanual en el primer trimestre de 2015, destacando la subida de las destinadas
a Reino Unido, Alemania y Francia, que se incrementan un 13,7%, 9% y 7,1%, respecti-
vamente. Igualmente, sobresalen con un crecimiento del 19% las dirigidas a China, ele-
vando su participacion hasta el 2,2% del total. Por el contrario, caen las ventas a EE.UU.
(-37,3% interanual) destino del 4,6% del total de las exportaciones andaluzas.

En cuanto a las importaciones, destaca el descenso de las provenientes de los paises de
la OPEP, que, representando el 38,3% de las importaciones totales, en el primer trimestre
de 2015 registran una reduccion del 29,7%, en un contexto de fuerte caida del precio de
barril de petroleo Brent en ddlares, del 50,5% hasta marzo (-39,7% en euros).



Por secciones del arancel, las subidas mas significativas de las exportaciones en el primer
trimestre del ano tienen lugar en “Material de transporte” y “Material eléctrico, aparatos
de imagen y sonido”, que, concentrando el 7,7% y 8,7% del total de ventas al extranjero,
aumentan un 37,5% y 34,8% interanual, respectivamente. A continuacion, “Productos
del reino vegetal”, la partida con mas peso sobre el total (24,5%), con un crecimiento del
9,7% interanual, seguida de “Grasas y aceites animales o vegetales” (4,3% interanual) y
“Metales comunes y sus manufacturas” (4,2% interanual). En el lado opuesto, sobresale
la caida del 43,6% registrada en las exportaciones de “productos minerales”, donde se
incluyen los aceites de petroleo, tradicionalmente la partida con mas peso ahora reduci-
da al 12,7% del total, en el contexto de reduccion del precio de barril de petréleo Brent
comentado anteriormente.

En cuanto a las importaciones, destacan asimismo las de “Productos minerales”, que
concentrando mds de la mitad (54,8%) del total de compras al extranjero, descienden
por idéntico motivo un 34,4% en términos nominales.

La ultima informacion disponible, correspondiente al mes de abril, refleja una recupera-
cion de tasas positivas de las exportaciones, que crecen un 0,9% interanual. Junto a ello,
las importaciones caen un 9%, registrandose un déficit comercial de 121,4 millones de
euros, significativamente inferior al del mismo mes del afio anterior (-388,7 millones de
euros).

Mercado de Trabajo

La principal consecuencia de la intensificacion del ritmo de crecimiento economico se
observa en el mercado laboral, que muestra una trayectoria continuada de creacion de
empleo y descenso del numero de parados.

Conforme a la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (CRTA), el empleo, medi-
do en términos de puestos de trabajo, aumenta un 2,8% interanual en el primer trimestre
de 2015, acumulando cinco trimestres de incremento.

Cuadro 16. INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA-ESPANA

Variaciones interanuales

1° Trimestre 2015 Absolutas Relativas (%)
Andalucia Espafia Andalucia Espana Andalucia Espafia
Poblacion 16 afios 0 mas 6.874,0 38.517,2 20,4 33,6 0,3 0,1
Activos 4.042,9 22.899,4 26,8 188 0,7 0,1
Ocupados 2.683,7 17.454,8 71,1 504,2 2,7 3,0
Agricultura 216,5 717,4 -72,4 -91,7 -25,1 =118
Industria 218,8 24411 6,3 142,5 3,0 6,2
Construccion 145,4 1.060,6 17,8 118,5 139 12,6
Servicios 2.103,1 13.235,7 119,4 334,9 6,0 2,6
Parados 1.359,1 5.444,6 -44,2 -488,7 -3,2 -8,2
Tasa de Actividad 58,81 59,45 0,2 -0,0 - -
Tasa de Paro @ 33,62 23,78 -1,3 2,2 - -

NOTAS: Miles de personas, salvo indicacion contraria.
(1) % sobre poblacion 16 afios 0 mas.
(2) % sobre poblacién activa.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 20. POBLACION OCUPADA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En igual sentido sefiala la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), con un aumento del empleo
y descenso del numero de parados por quinto trimestre consecutivo. Mds especificamen-
te, en el primer trimestre de 2015 se contabilizan 71.100 ocupados mads que en el mismo
trimestre del afio anterior, lo que en términos relativos supone un incremento del 2,7%
interanual. Junto a ello, se reduce el numero de parados un 3,2% interanual, contabilizan-
dose 44.200 desempleados menos, y situdndose la tasa de paro en el 33,6% de la poblacion
activa, 1,3 puntos menos que en el primer trimestre de 2014. Una reduccion del paro que
se explica en su totalidad por el aumento del empleo, habiéndose registrado junto a ello
nuevas incorporaciones de poblacion activa (+26.800 personas), a diferencia de lo ocurri-
do en el resto de CC.AA., donde la poblacion activa se reduce en 11.300 personas. Este
aumento de la poblacion activa, refleja la mejora de las expectativas economicas.

Entre las caracteristicas mds relevantes de la creacion de empleo en el primer trimestre
del ano, cabe destacar que el aumento ha sido generalizado en los sectores no agrarios;
generalizado también por grupos de edad, sexo y nacionalidad; que ha afectado tanto a la
poblacion asalariada como por cuenta propia; y que se ha centrado, exclusivamente, en
los colectivos mas formados, con estudios secundarios y/o universitarios.

Diferenciando por sectores, el aumento del empleo es generalizado en los no agrarios,
con un ritmo de crecimiento del 6,2% interanual, muy superior a la media nacional
(3,7%). Destaca el incremento en construccion (13,9%) y servicios (6%), situandose tras
ellos la industria (3%).

Grafico 21. POBLACION OCUPADA SEGUN SEX0. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.



Grafico 22. POBLACION ASALARIADA SEGUN TIPO DE CONTRATO. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.

FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Segun grupos de edad, el empleo sube especialmente entre los menores de 25 afos
(12,7% interanual), sumando cuatro trimestres consecutivos de aumento, siendo el in-
cremento entre la poblacion de 25 afios o mas del 2,2%.

De otro lado, y diferenciando por sexo, crece la ocupacion tanto en las mujeres (0,8%)
como, sobre todo, en los hombres (4,2% interanual). Con ello, la participacion de las
mujeres en el total de ocupados en el mercado laboral se situa en el 43,1%.

En cuanto a la nacionalidad, el empleo crece entre la poblacion espanola (3% interanual)
y, muy ligeramente, en la extranjera (0,2% interanual). De esta forma, la poblacion ex-
tranjera pasa a representar el 8,8% del total de ocupados en la region, lo que supone dos
décimas menos que en el mismo trimestre del ano anterior y casi dos puntos menos que
la media nacional (10,5%).

Cuadro 17. INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA

Economia ANDALUZA

2014 2015
2013 2014 I Il I v |
Poblacion >16 afios 0,1 0,1 -0,1 0,1 0,2 0,2 0,3
Activos -0,3 0,2 -0,3 -0,6 0,5 11 0,7
Ocupados -3.2 2,4 2,6 0,8 2,1 43 2,7
Agricultura B2 13,0 449 6,8 2,3 2 S20N|
Industria 85 1,5 -3,4 -1,6 3,6 7,6 3,0
Construccion -14,3 0,3 -1,7 -3,1 -0,9 7,2 13,9
Servicios -1,8 1,7 -0,7 0,7 2,1 4,5 6,0
Parados 5,1 -3,8 -5,3 -3,2 -2,2 -4,6 -3,2
Agricultura 0,7 -0,1 -19,5 0,6 3,0 17,7 32,4
Industria -10,4 -18,9 -20,3 -18,9 =183 -23,2 -26,6
Construccion -16,4 21,5 -4,0 -23,1 -30,4 -29,0 -33,1
Servicios -0,2 -5,0 -11,0 -4,7 -0,8 -2,9 6,2
No Clasificados 13,1 -1,3 1,4 -0,5 -0,4 -5,7 -9,0
Tasa de Actividad 58,8 58,8 58,6 58,7 58,7 59,3 58,8
Tasa de Paro @ 36,2 34,8 34,9 34,7 35,2 34,2 33,6
Trab. afiliados S.S. en alta laboral @ 0,7 2,5 1,6 1,7 2,2 2,5 37
Paro Registrado ©® -4,6 -2,3 -4,2 -39 -1,9 -2,3 -4,7

NOTAS: Tasas de variacion interanual.
(1) % sobre poblacién 16 afios 0 mas.
(2) % sobre poblacién activa.
(3) Datos en el dltimo mes de cada periodo.
(4) Datos referidos a la media mensual.
(5) Datos referidos al dltimo dia del mes.
FUENTE: EPA (INE); M° Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Destaca el crecimiento
del empleo juvenil,
por cuarto trimestre
consecutivo.
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La creacion de empleo
se concentra en la
poblacion cualificada.

El empleo en el sector
privado aumenta

por quinto trimestre
consecutivo.

Aumenta el numero de
activos en Andalucia,
mientras se reduce en

el resto de CC.AA.

Lb

Si se distingue por la situacion profesional, el empleo aumenta tanto en la poblacion asa-
lariada (2,3% interanual) como, sobre todo, los que trabajan por cuenta propia (4,6%).
Dentro de los asalariados, crece el empleo indefinido (1,1% interanual), por segundo
trimestre consecutivo, y junto a ello se incrementa un 4,7% el empleo temporal.

Atendiendo a la jornada laboral, se registra aumento del empleo a tiempo completo, un
2,1% interanual, y, en mayor medida, a tiempo parcial (5,5%).

Por el nivel de estudios, la creacion de empleo se centra exclusivamente en la poblacion
con mayor nivel de cualificacion, es decir, con estudios secundarios y/o universitarios,
con un incremento del 3,8% interanual, mientras que disminuye en la que tiene como
maximo estudios primarios (-6%).

Por ultimo, y distinguiendo por sector institucional, el empleo aumenta en el sector pu-
blico (8,8% interanual), y en el privado (1,3%), acumulando éste ultimo cinco trimestres
de crecimiento.

Esta evolucion del empleo en el primer trimestre de 2015 ha venido acompanada de un
incremento de los activos en Andalucia del 0,7% interanual, por tercer trimestre con-
secutivo, lo que ha supuesto la incorporacion de 26.800 personas, a diferencia de lo
ocurrido en el resto de CC.AA., donde se reduce el numero de activos en 11.300. Como
resultado, la tasa de actividad se situa en el 58,8% (59,5% en Espana), dos décimas mas
que en el mismo trimestre del afio anterior.

Por sexo, se registra un aumento del nimero de activos mayor en mujeres que en hom-
bres (0,9% y 0,5% interanual, respectivamente).

Segun la nacionalidad, la mayor parte del aumento viene explicado por la poblacion es-
panola (0,7%), mientras la extranjera sube mas moderadamente (0,2%).

Si se distingue por grupos de edad, los activos de 25 afios 0 mas aumentan un 0,9% inte-
ranual, mientras que los mads jovenes (menores de 25 afios) caen un 1,8%.

El mayor aumento del empleo respecto a la incorporacion de activos lleva que el niumero
de parados se reduzca por quinto trimestre consecutivo, concretamente un 3,2%, conta-
bilizandose 44.200 parados menos que en el primer trimestre de 2014. Un descenso ex-
plicado en su totalidad por el aumento del empleo (+71.100 personas), que ha superado
la incorporacion de activos (+26.800 personas), a diferencia del resto de CC.AA., donde
descienden. Con todo ello, la tasa de paro se situa en el 33,6%, 1,3 puntos menor que en
el mismo trimestre del ano anterior.

Grafico 23. TASA DE ACTIVIDAD. ANDALUCIA
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NOTA: A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definicién de parado.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Grafico 24. TASA DE PARO. ANDALUCIA
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FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Esta trayectoria de creacion de empleo y descenso del paro se mantiene en los meses
posteriores, en base a los datos mads recientes de evolucion del paro registrado y afilia-
dos a la Seguridad Social. En concreto, en el mes de junio de 2015, dltima informacion
disponible, el ritmo de crecimiento del niumero de los afiliados a la Seguridad Social en
situacion de alta laboral es del 3,1% interanual, acumulando 19 meses de aumento con-
secutivos, con un aumento en términos absolutos de 83.603 personas. Junto a ello, el
paro registrado en las Oficinas de los Servicios Publicos de Empleo disminuye en junio
en 21.242 personas respecto al mismo mes del afio anterior, lo que supone una caida del
2,1%, sumando 22 meses consecutivos de reduccion.

Todos estos resultados del mercado de trabajo en la primera mitad del afio se producen
en un contexto de mejora de las relaciones laborales, con una reduccion de las regu-
laciones de empleo y aumento de la negociacion colectiva. Concretamente, el niumero
de trabajadores afectados por expedientes de regulacion de empleo en Andalucia hasta
abril se reduce mas de dos terceras partes (-67,3% interanual), contabilizandose un total
de 2.277 trabajadores, cifra que representa tan solo el 6,8% del total nacional, muy por
debajo de lo que supone la poblacion ocupada andaluza respecto a la espanola (15,4%).

Respecto a la negociacion colectiva, los datos del Ministerio de Empleo y Seguridad
Social cifran hasta mayo de 2015 un total de 99 convenios firmados en Andalucia, a los
que se han acogido 430.509 trabajadores, con un incremento del 15,3% interanual, en un
entorno de caida nacional (-22,6%).

Grafico 25. PARO REGISTRADO Y AFILIADOS. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE). Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.
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El paro registrado
suma veintidos meses
consecutivos de
descenso interanual,
y la afiliacion a la
Seguridad Social
acumula diecinueve
meses de crecimiento.

Las regulaciones de
empleo se reducen
a la tercera parte.

Aumenta el niimero de
trabajadores acogidos
a convenio colectivo.
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Cuadro 18. INDICADORES DE PRECIOS, SALARIOS Y COSTES. ANDALUCIA

2014 2015
2013 2014 | Il Il v |
Deflactor del PIB p.m. 0,8 -0,7 -0,9 -0,8 -0,4 -0,7 0,7
Primario 0,5 -7,9 -10,3 -10,8 -5,7 -4.9 10,0
Industria 2,8 2,3 -3,6 =13 -1,9 -2,7 0,6
Construccion =19 -1,7 -2,4 -1,7 =18 -1,2 -1
Servicios -0,1 -0,3 -04 0,0 -0,1 -0,6 04
IPC ™
General 0,3 -1,2 -0,1 -0,1 -0,3 -1,2 -0,8
Sin alimentos no elaborados ni energia 0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,2 -0,1 0,1
Coste Laboral por trabajador y mes -0,1 -0,3 -1,0 09 -0,4 -0,7 1,9
Coste salarial -0,3 0,1 -0,6 1,0 0,6 -0,5 2,4
Otros costes @ 0,5 -1,3 -1,9 0,8 -2,8 -1,2 0,6
Aumento salarial en convenio © 0,5 0,6 0,8 0,8 0,7 0,6 0,8

NOTAS: Tasas de variacion interanual.

(1) Datos en el Gltimo mes de cada periodo.

(2) Percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social.

(3) Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las clatsulas de salvaguarda.
FUENTE: IECA; INE; M° de Empleo y Seguridad Social.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Precios, Salarios y Renta

Los indicadores de precios en Andalucia, en linea con el comportamiento en el conjunto
de la economia espaifiola y la Zona Euro, recuperan tasas positivas, tanto por el lado de
la demanda, como de la oferta.

El deflactor del PIB se | Concretamente, desde el lado de la produccion, el deflactor del Producto Interior Bruto
incrementa un 0,7% en (PIB), medido en términos de serie corregida de estacionalidad y efecto calendario, au-

el primer trimestre. | menta un 0,7% interanual en el primer trimestre en Andalucia, tras cuatro trimestres de
tasas negativas, y en sintonia con lo observado a nivel nacional (0,5%).

En un anadlisis por sectores, todos ellos aumentan sus precios de produccion, a excepcion
de la construccion (-1,1%), destacando el aumento en el sector primario (10%), y siendo
muy moderado en la industria (0,6%) y los servicios (0,4%).

Grafico 26. INFLACION SUBYACENTE (*) . ANDALUCIA.
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NOTA: Tasas de variacion interanual.

(*) Variacién interanual del IPC sin alimentos no elaborados ni energia.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Déficit y deuda publica de Andalucia en 2014

1 Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas ha publicado el “Informe sobre el grado de cumpli-
miento del objetivo de estabilidad presupuestaria, y de deuda publica y de la regla de gasto del ejercicio 2014”.

Segun el citado informe, el déficit publico del conjunto de Administraciones Publicas fue de 60.147 millones
de euros en el ejercicio 2014, valorado a efectos de la evaluacion del cumplimiento del objetivo de estabili-
dad presupuestaria, lo que representa el 5,68% del PIB generado por la economia espaiiola en dicho afo, dos
décimas por encima del objetivo establecido (-5,5%). Este déficit del conjunto de AA.PP. es fruto de los dé-
ficit de la Administracion Central (-3,5% del PIB), las CC.AA. (-1,65%) y los Fondos de la Seguridad Social
(-1,06%), mientras que las Corporaciones Locales registraron un superavit del 0,53% del PIB.

Analizando las CC.AA., en Andalucia, el ejercicio 2014 se ha cerrado con un déficit del -1,16% del PIB,
medio punto inferior a la media de las CC.AA., practicamente en el objetivo comun establecido para todas
ellas (-1%). Murcia (-2,82% del PIB), Cataluna (-2,58%), Extremadura (-2,44%), Comunidad Valenciana
(-2,39%) y Castilla-La Mancha (-1,76%) son las CC.AA. que mas han incumplido con el objetivo de dé-
ficit publico en 2014.

Respecto a la deuda publica, el conjunto de las Administraciones Publicas ha alcanzado el 97,7% del PIB,
1,8 puntos porcentuales por debajo del objetivo fijado (99,5%). La Administracion Central y los Fondos
de Seguridad Social registraron una deuda conjunta del 71,7% del PIB, y las Corporaciones Locales el
3,6% del PIB, inferiores en ambos casos al objetivo establecido (74,4% y 4% del PIB, respectivamente).

El conjunto de las CC.AA. ha registrado una deuda publica del 22,4% del PIB, superior al objetivo ini-
cialmente previsto de media en todas ellas (21,1%), existiendo objetivos individualizados para cada una.
No obstante, en los Acuerdos del Consejo de Ministros en los que se establecieron los objetivos de déficit
y deuda, se previo expresamente la posibilidad de rectificar los objetivos de deuda, derivado del incre-
mento del endeudamiento contraido con el Estado por la ejecucion de los mecanismos adicionales de
financiacion, asi como otras circunstancias que pudieran afectar a los limites de deuda y no derivasen
de decisiones discrecionales de las Comunidades Autonomas. En virtud de ello, en el citado Informe del
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas, se recoge que el objetivo de deuda ajustado para el
conjunto de CC.AA. en 2014 ha quedado situado en el 22,5%, por lo que el conjunto de las CC.AA. ha
cumplido con el objetivo.

En Andalucia, la deuda publica se situo en el 20,5% del PIB en 2014, dos puntos inferior a la media de las
CC.AA., y por debajo de su objetivo (20,7%). Comunidad Valenciana (37,6% del PIB), Castilla-La Mancha
(34%) y Cataluna (32,3%) son las CC.AA. con las ratios mas elevadas. Esta ultima, junto con Aragon,
Castilla y Leon y La Rioja, son las CC.AA. que no han cumplido con sus respectivos objetivos.

Por tanto, Andalucia ha registrado en 2014 niveles de déficit y deuda publica, en porcentajes del PIB,
inferiores a la media de las CC.AA., practicamente cumpliendo con el objetivo de déficit publico, y por
debajo de su objetivo de deuda.

DEFICIT Y DEUDA PUBLICA EN LAS CC.AA. ESPANOLAS. ANO 2014

a0 DEFICIT PUBLICO (% PIB) ” DEUDA PUBLICA (% PIB)
-0,2 224
-0,4 22
-0,6
-0,8
’ 21
-1,0 e 205 <
-1 '2 -1,16
14 20
-1,6
18 1,65 19 ] - .
Media CC.AA.  Andalucia Objetivo comin Media CC.AA. Andalucia Objetivo para
CC.AA. Andalucia (*)

Nota:  [(*) Seguin se recoge en el Informe sobre el grado de cumplimiento del objetivo de estabilidad presupuestaria, y de deuda publica y de la regla de gasto del ejercicio 2014.
Fuente: M° Hacienda y Administraciones Publicas; Banco de Espaia.
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La tasa de inflacion
se sitiia en el 0% en
junio, en linea con
la media en Espana
(0,1%) y la Zona
Euro (0,2%)..

Desciende el precio
de los productos
energéticos (-5,8%)
influenciado por la
bajada del petréleo.
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Cuadro 19. DESGLOSE DEL INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO. ANDALUCIA

Junio 2015
variacion ponderacion

2012 2013 2014 interanual (%) (%)
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO 2,6 0,3 -1,2 0,0 100,0
SUBYACENTE 1,7 0,2 -0,1 0,7 81,3
Alimentos con elaboracion, bebidas y tabaco 2,5 2,8 -0,3 18 16,7
Bienes industriales sin productos energéticos 1,4 -0,4 -0,1 0,3 28,2
Servicios 1,7 -0,5 0,0 0,7 36,4
RESIDUAL 6,4 0,6 -5,9 -2,9 18,7

Alimentos sin elaboracion 4,6 0,4 -1,4 2,6 6,6
Productos energéticos 75 0,8 -8,4 -5,8 12,1

Notas: Tasas de variacion interanual salvo indicacién contraria.
Datos anuales referidos al mes de diciembre.

Fuente: INE.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Desde el punto de vista de los precios de la demanda, el IPC abandona valores negativos,
reflejando el impulso que se estd observando en la demanda interna. La ultima informa-
cion disponible, referente al mes de junio, situa la tasa de inflacion en el 0% en Andalu-
cia, una décima por debajo de la media nacional (0,1%), y en un entorno de crecimiento
también muy moderado en la Eurozona (0,2%). Tasas de inflacion, todas ellas, muy por
debajo del objetivo de estabilidad de precios del Banco Central Europeo (2%), que man-
tiene medidas expansivas adicionales como la ampliacion del programa de compras de
bonos, y el tipo oficial de interés en el minimo historico del 0,05%.

Este comportamiento de los precios de consumo sigue estando muy influenciado por la
evolucion del precio del petroleo, que cotizé de media en junio a 60,5 dolares el barril,
un 46,1% por debajo de su nivel en junio de 2014.

De esta forma, diferenciando entre la inflacion subyacente (IPC sin alimentos no elabora-
dos ni energia) y la residual (alimentos no elaborados y energia), descienden los precios
en ésta ultima, con una tasa del -2,9% interanual en junio, consecuencia de la reduccion
de precios de los productos energéticos (-5,8% interanual).

Mientras, el componente mas estructural del IPC, la inflaciéon subyacente, registra una
tasa superior, del 0,7% en Andalucia (0,6% en Espana), siete décimas por encima del IPC
general y superando en dos décimas la del mes anterior.

Grafico 27. COMPONENTES DEL IPC. ANDALUCIA

Otros bienes y servicios 16
Bebidas alcohdlicas y tabaco 16
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 16
Hoteles, cafés y restaurantes 12
Ensefanza 1,0
Vestido y calzado 04
Medicina 0,1
indice general 0,0
Menaje -0,5
Vivienda -0,8
Ocio y cultura -1,0
Comunicaciones 11,8
Transporte 2,7

NOTA: Tasas de variacién interanual en junio 2015.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Grafico 28. IPC Y SALARIOS NOMINALES. ANDALUCIA
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FUENTE: INE; Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por grupos de gasto, destacan con los mayores retrocesos el IPC de “transporte” (-2,7%),
debido a la reduccion de los precios de carburantes y combustibles (-9,6%); “comuni-
caciones”(-1,8%); y “ocio y cultura” (-1%), principalmente por los equipos y soportes
audiovisuales, fotograficos e informaticos (-7,2%). Frente a ello, los mayores aumentos
se dan en “alimentos y bebidas no alcoholicas” (1,6%), especialmente por aceites y grasas
(18,2%); “bebidas alcohdlicas y tabaco” (1,6%), principalmente por el tabaco (2,1%);y
“otros bienes y servicios” (1,6%), en gran medida por otros servicios (3,1%) y seguros
(2,4%).

En lo que a los costes se refiere, y segun la Encuesta Trimestral del Coste Laboral del
INE, el coste laboral por trabajador y mes en Andalucia del conjunto de sectores no agra-
rios, se incrementa un 1,9% interanual en el primer trimestre, por encima de la media
nacional (0,5%), y después de tres anos continuados de reduccion.

Esta subida se explica, fundamentalmente, por el incremento del componente salarial
(2,4%), asi como, aunque en menor medida, por el no salarial (0,6%), donde se incluyen
las Percepciones no Salariales (Pagos por incapacidad, desempleo, indemnizaciones por
despido...) y las Cotizaciones Obligatorias a la Seguridad Social. Por sectores, destaca el
aumento en los servicios (2,4%), seguidos de la construccion (1%), mientras que, por el
contrario, descienden en la industria (-0,3% interanual).

La informacion referente a los salarios pactados en convenio, del Ministerio de Empleo
y Seguridad Social, muestra un crecimiento mas moderado de los salarios. Segun la ulti-
ma informacién disponible hasta el mes de junio del presente afo, el incremento salarial
pactado en convenio en Andalucia se sitia en un 1,03% (0,73% de media nacional).

Grafico 29. REMUNERACION DE ASALARIADOS Y EXCEDENTE BRUTO DE EXPLOTACION. ANDALUCIA
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Nota: Tasas de variacion interanual. Series corregidas de efectos estacionales y de calendario. Precios corrientes.
Fuente: Contabilidad Trimestral de Andalucia (IECA).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.
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El coste laboral por
trabajador y mes

se incrementa un
1,9% en el primer
trimestre, después de
tres aros continuados
de reduccion.
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Crecimiento nominal
del PIB del 3,3%,
explicado tanto por
la remuneracion

de los asalariados
como del excedente
bruto de explotacion
y rentas mixtas.

El saldo de créditos
cae un 4,5% al
finalizar el primer
trimestre, acumulando
veinticuatro trimestres
de descenso.

Los depositos
disminuyen un 1%
por la caida en las

imposiciones a plazo.
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Finalmente, y teniendo en cuenta la distribucion primaria de la rentas que se generan
en el proceso productivo, segun la informacion de la Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia del IECA, la subida del PIB en términos nominales, del 3,3% interanual
en el primer trimestre, viene explicada por un incremento tanto de la remuneracién de
asalariados, como del excedente bruto de explotacion y rentas mixtas. Concretamente,
la remuneracion del conjunto de los asalariados crece un 3,9% interanual, aumento que
es algo superior al del numero de asalariados (2,7%), de tal forma la remuneracion por
asalariado se incrementa un 1,1%; junto a ello, el aumento del excedente de explotacion
bruto y rentas mixtas es del 3,4% interanual, mostrando, por su parte, los impuestos ne-
tos sobre la produccion y las importaciones un practico estancamiento (0,1% interanual).

Sistema Bancario

Segun la ultima informacion publicada por el Banco de Espania, a 31 de marzo de 2015,
el saldo de créditos concedidos por el sistema bancario en Andalucia se reduce un 4,5%
interanual, 1,2 puntos mas que al finalizar el trimestre anterior, acumulando 24 trimes-
tres de descenso, y en un contexto de disminucién también a nivel nacional (-3,7%).

Esta caida se explica por la reduccion en los créditos concedidos al sector privado, que
representando el 94,2% del total, descienden un 4,8% interanual; mientras, los créditos
al sector publico aumentan ligeramente (0,8%), una décima mas que en el trimestre
precedente.

Junto a ello, los depositos caen un 1% al finalizar el primer trimestre, tras dos afios de
crecimiento, en un entorno de ligera subida a nivel nacional (0,9%).

Si se diferencia entre sector publico y privado, la reduccion de los depositos es con-
secuencia del descenso en los del sector privado, que suponiendo el 94,9% del total,
caen un 1,3% interanual; mientras, se registra una moderacion en el crecimiento de los
depositos del sector publico, que crecen un 6,2% interanual, 5,5 puntos menos que el
trimestre precedente.

Cuadro 20. INDICADORES DEL SISTEMA BANCARIO. ANDALUCIA

2014 2015
2013 2014 | I [ v I
CREDITOS
Créditos Totales -10,7 3% -8,5 -8,2 -8,7 2353 -4,5
Créditos al sector publico -12,9 0,7 -14,9 -20,4 -19.4 0,7 0,8
Créditos al sector privado -10,5 -3,6 -8,1 -7,5 -8,1 -3,6 -4.8
DEPOSITOS
Depositos Totales BR 0,5 29 0,0 0,3 0,5 -1,0
Depdsitos del sector publico 28,6 11,7 21,3 -13,1 2,0 11,7 6,2
Depositos del sector privado 45 -0,1 2,1 0,8 0,2 -0,1 -1,3
Ala vista 47 16,4 7,7 8,4 11,7 16,4 14,5
De ahorro 4.4 9,9 3,0 4,7 6,7 99 12,2
Aplazo 45 -12,2 -0,5 -4.5 -7.8 -12,2 -15,6

NOTA: Tasas de variacion interanual a la finalizacion de cada periodo.
FUENTE: Banco de Espafa.
ELABORACION: Secretaria General de Economia, Junta de Andalucia.
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
Distinguiendo por modalidad de los depdsitos, se registran subidas en los depositos a la
vista y de ahorro, y, en el lado opuesto, los depositos a plazo intensifican su caida.

Mas concretamente, los depdsitos a la vista, que son los que ofrecen mayor liquidez,
registran un aumento del 14,5% interanual al finalizar el primer trimestre, y los depo-
sitos de ahorro intensifican 2,3 puntos su crecimiento hasta el 12,2%. Por el contrario,
los depositos a plazo acentiian su trayectoria de descenso, con una caida del 15,6%, 3,4
puntos mas que en el trimestre precedente, en un contexto en el que los tipos de interés
de los depdsitos en Espafia acenttan su trayectoria de caida, situdandose entorno al 0,44%
en mayo, un minimo histérico.

La caida del saldo de créditos, superior a la de los depdsitos, determina que la tasa de
ahorro financiero en Andalucia (cociente entre el saldo de depositos y créditos) aumente
en el primer trimestre de 2015 hasta el 61,7%, 2,2 puntos mas que el mismo trimestre del
afio anterior, poniendo de manifiesto, en cualquier caso, que la captacion de depositos
por el sistema bancario andaluz es insuficiente para cubrir la demanda de créditos.

Economia ANDALUZA

Aumenta la tasa de
ahorro financiero
mds de dos puntos.
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