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Introduccion

La economia mundial consolida en los primeros meses de 2011 el proceso de recuperacién, si bien con resultados diferenciados por dreas. En los patses
emergentes, el PIB sigue creciendo a tasas muy elevadas, destacando China, con un incremento del 9,7% interanual en el primer trimestre, prdctica-
mente igual que en el anterior (9,8%).

Mientras, en el conjunto de la OCDE, se modera tres décimas el ritmo de avance hasta el 2,5% interanual, lastrado principalmente por el descenso en
Japon (-0,7%), muy afectado por la catdstrofe natural (seismo y posterior tsunami) acontecido a principios del mes de marzo, y la ralentizacion del rit-
mo de crecimiento en Estados Unidos (2,3%, medio punto inferior al del trimestre anterior). Frente a ello, la Zona Euro y la Unidn Europea registran
tasas del 2,5% interanual en ambos casos, las mds elevadas desde mediados de 2007, impulsadas por el notable dinamismo de Alemania (4,8%).

En este contexto, la economia andaluza confirma la trayectoria de suave recuperacion iniciada en los meses finales del afio anterior, con un aumento
real del PIB del 0,2% respecto al cuarto trimestre de 2010, segiin la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (CRTA) del Instituto de Esta-
distica y Cartografia de Andalucia (IECA), una décima superior al del trimestre precedente. En términos interanuales, la economia andaluza suma
también dos trimestres consecutivos de crecimiento, acelerando el PIB su ritmo de incremento real hasta el 0,2% (0,1% en el anterior trimestre).

Todos los sectores, salvo la construccidn, presentan tasas interanuales positivas, lo que no ocurria desde el inicio de la crisis econdmica. De esta forma,
el proceso de recuperacion de la economia andaluza sigue basindose en aquellas ramas no ligadas a la construccion, ya que descontando la caida
de este sector (-5,7% interanual), el PIB crece en Andalucia un 0,9% interanual en el primer trimestre, acumulando cuatro trimestres de subidas
continuadas.

Desde el punto de vista de la demanda, el crecimiento del PIB en el primer trimestre se ha sustentado en la vertiente externa, que aporta 1,7 puntos,
ms que en el conjunto de la economia espariola (1,4 puntos) y el doble que en la Zona Euro (0,8 puntos). Este resultado viene determinado por el
notable impulso de las exportaciones de bienes y servicios, que siguen configurdndose como el componente mds dindmico, acelerando su ritmo de creci-
miento real hasta el 10% interanual en el primer trimestre, el mds alto desde finales de 2000, y mds que triplicando el aumento de las importaciones

(3,1%).

Esta aportacién positiva del saldo exterior ha compensado la negativa contribucion de la demanda regional (-1,5 puntos), que continiia afectada por
la contraccion de la inversion (-8% interanual), mientras el gasto en consumo final crece por cuarto trimestre consecutivo (0,6%).

La recuperacion de la economia andaluza en 2011 se refleja en el tejido empresarial. Con informacién hasta mayo, se han creado en Andalucia 4.944
sociedades mercantiles en términos netos (creadas menos disueltas), 364 mds que en el mismo periodo del aiio anterior, cifra que representa mds de
la tercera parte del aumento del tejido empresarial en Espania. De esta forma, el ritmo de creacion neta de sociedades mercantiles ha sido del 7,9%
interanual entre enero y mayo en Andalucia, mds del doble que la media nacional (3,4%).

En el mercado laboral, sin embargo, se mantiene el proceso de ajuste del empleo, recogiendo la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia un
descenso en términos de puestos de trabajo del 2,4% interanual en el primer trimestre, siendo mds moderada la caida en los asalariados (-1,4%).

De este modo, la productividad, medida como el PIB por puesto de trabajo, experimenta un incremento real del 2,6% interanual en el primer tri-
mestre, lo que unido al moderado crecimiento de la remuneracion por asalariado (1,6%), ha determinado una reduccion de los costes laborales por
unidad de producto del 1% interanual. Esto supone ganancias de competitividad de la economia andaluza frente a la Eurozona, donde el coste laboral
unitario ha catdo en menor medida (-0,2% interanual).

La informacidn mds avanzada que se conoce de evolucion del mercado laboral, referida al mes de junio, pone de manifiesto un comportamiento algo
menos negativo. El miimero de afiliados a la Seguridad Social en situacién de alta laboral se sitita por término medio en 2.874.925 personas en dicho
mes, un 1,1% menos que en junio de 2010, registrandose en Espaiia igual ritmo de caida.

Junto a ello, el paro registrado se reduce en junio en 1.783 personas respecto al mes anterior (-0,2% en términos relativos), sumando tres meses conse-
cutivos de descenso. En términos interanuales, el paro aumenta un 5%, la menor tasa desde noviembre de 2007.

Todlos estos resultados se producen en un contexto en el que la inflacion, ligada al comportamiento de los precios del petrdleo en los mercados internacionales,
describe un perfil ascendente hasta el mes de abril, invirtiéndose esta tendencia posteriormente, de forma que el aumento interanual del IPC se sitia en
el 3,3% en junio, el menor en lo que va de afio. Significativamente mds moderada es la inflacién subyacente, que no considera los precios mds voldtiles
(energia y alimentos no elaborados), y que se sitsia en el 1,8% interanual en junio, por debajo del objetivo de estabilidad de precios fijado por el Banco
Central Europeo (2%).







Economia Internacional

La economia mundial consolida en los primeros meses de 2011 el proceso de recuperacién,
si bien con resultados diferenciados por 4reas.

En los paises emergentes, el PIB sigue creciendo a tasas muy elevadas. En concreto, en
China, que supone el 13,6% del PIB mundial, el crecimiento es del 9,7% interanual en el
primer trimestre, prdcticamente igual que en el anterior trimestre (9,8%), destacando los
fuertes incrementos del consumo, la inversién y la produccién industrial.

Mientras, en el conjunto de la OCDE, se modera el ritmo de avance, con un incremento
real del PIB del 2,5% interanual, tres décimas menor al del trimestre anterior, lastrado
principalmente por el descenso en Japén (-0,7%), debido a la catdstrofe natural (sefsmo
y posterior tsunami) acontecido en el mes de marzo. Junto a ello, en Estados Unidos, el
crecimiento es del 2,3%, medio punto menor que en el cuarto trimestre de 2010. En la
Zona Euro y la Unién Europea el ritmo de aumento del PIB se acelera, con tasas del 2,5%
interanual en ambos casos, las mds elevadas desde mediados de 2007, impulsadas por el
notable dinamismo de Alemania (4,8%).

Estos resultados de la actividad y la demanda se producen en un contexto nominal en el
que los precios de las materias primas mantienen en el primer trimestre el perfil ascendente
que venian describiendo desde finales de 2010, registrando el indice general de “The Eco-
nomist” un incremento del 42,7% interanual, casi 12 puntos superior a la del trimestre an-
terior. No obstante, en los tres meses posteriores se modera ligeramente (40,8% interanual
en el segundo trimestre), por la relativa contencién de los precios de los productos indus-
triales. Por su parte, el barril de petréleo Brent continda con la tendencia al alza, llegando
a cotizar por término medio en abril a 123,6 ddlares, su valor mds alto desde mediados de
2008. Esta trayectoria se rompe en mayo, inicidndose un perfil de desaceleracidn, situdn-
dose el precio del barril en 114,1 délares en junio, en cualquier caso, un 52,6% por encima
de su nivel en el mismo mes del ano anterior.

Esta evolucién de los precios de las materias primas se ha reflejado en una intensificacién
de las presiones inflacionistas, tanto en las economfas emergentes como en los paises indus-
trializados. En China, los precios de consumo se han incrementado un 5,5% interanual en
mayo, dos décimas mds que en el mes anterior, y 2,4 puntos superior a la de igual mes de

Griéfico 1. Producto Interior Bruto
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CoYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA

Las tensiones en los
mercados de deuda
en la Zona Euro se

agudizan.

Gréfico 2. Precio de las materias primas
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

2010 (3,1%). Por su parte, en los paises de la OCDE repuntan tres décimas hasta el 3,2%
en mayo, su nivel mds alto desde octubre de 2008.

En este contexto, las autoridades monetarias de las economias emergentes han endurecido
sus politicas para tratar de controlar la inflacién, y evitar el calentamiento de sus econo-
mias, que crecen a elevadas tasas. En los paises industrializados, sélo el Banco Central Eu-
ropeo (BCE) ha actuado en esta misma linea, elevando en abril el tipo de intervencién, por
primera vez desde mayo de 2009, y de nuevo en julio, en sendos cuartos de punto, hasta el
1,5%, al tiempo que se mantienen las medidas no convencionales para facilitar liquidez al
sistema. Ello se ha reflejado en el mercado interbancario, donde los tipos de interés de los
depdsitos muestran una suave senda ascendente a lo largo del afio, situéndose el Euribor
a doce meses por término medio en mayo en el 2,15%, su nivel mds alto desde enero de
2009, manteniendo en junio un valor similar (2,14%).

De otro lado, las notas mds relevantes de los tltimos meses en los mercados financieros son
la agudizacién de las tensiones en los mercados de deuda en la Zona Euro, que han llevado
a una mayor aversién al riesgo, y se ha trasladado a una reduccién de las rentabilidades
de los bonos a largo plazo en Estados Unidos, Japén y Alemania; la apreciacién del délar

Grafico 3. Tipos de interés a largo plazo
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frente a las principales divisas; y el descenso generalizado de los indices bursdtiles en mayo
y junio respecto a los niveles alcanzados en abril.

Centrando el andlisis en la evolucién de las principales economias industrializadas, Esta-
dos Unidos modera su ritmo de crecimiento por segundo trimestre consecutivo, con un
aumento real del PIB del 2,3% interanual en el primer trimestre de 2011, medio punto
inferior al registrado en el trimestre anterior.

Esta desaceleracién viene explicada por la demanda interna, que reduce su positiva con-
tribucién (+2,7 puntos) en seis décimas respecto al anterior trimestre, por la contencién
del ritmo de aumento de la inversién privada (7,3%), y el nulo crecimiento del consumo e
inversién publicas; mientras, el consumo privado repunta una décima (2,7%).

Por su parte, la demanda externa resta 0,4 puntos al crecimiento agregado, una décima
menos que en el anterior trimestre, en un contexto en el que las importaciones de bienes y
servicios presentan un incremento relativamente mds intenso que las exportaciones (9,4%
y 8% interanual, respectivamente).

Desde el punto de vista de la oferta, la produccién industrial mantiene tasas positivas en
los primeros cinco meses del ano (4,8% interanual), pero describiendo un marcado perfil
de desaceleracién. Mientras, en los servicios, las ventas minoristas repuntan, con un in-
cremento del 8,3% interanual entre enero y mayo. La construccién, sin embargo, sigue
mostrando una trayectoria contractiva, con caidas de la iniciacién de viviendas (-8,5% in-
teranual en los cinco primeros meses de 2011), y las ventas tanto de viviendas unifamiliares
(-13,2%) como de segunda mano (-6,7%).

En el mercado laboral, el empleo aumenta un 0,6% interanual en el primer trimestre, su-
mando dos trimestres consecutivos de incremento, al tiempo que la tasa de paro presenta
una cierta contencion, situdndose en el 8,9% por término medio en el trimestre, la menor
en dos afios. No obstante, los dltimos datos disponibles, referidos al mes de mayo, recogen
una moderacién del ritmo de creacién de empleo (0,3% interanual entre abril y mayo) y
un ligero repunte de la tasa de paro (9,1% en mayo).

Todo ello, en un contexto de intensificacién de las presiones inflacionistas, alcanzando
la tasa de inflacién el 3,6% en mayo, la mds elevada desde octubre de 2008, vinculado al
fuerte alza de los precios de la energfa (21,5%). Mientras, el componente mds estructural
de la misma, la subyacente, que no considera los precios de los alimentos y la energfa, se
mantiene en niveles moderados (1,5%).

Griéfico 4. Tasa de Paro
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CoYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA

Cuadro 1. Entorno econémico. Principales indicadores

Espafia  Alemania R. Unido Francia UE-27 Zona Euro-17 EE.UU. Japén OCDE
PRODUCTO INTERIOR BRUTO M@

I Trim 10 0,0 39 1,6 1,5 2,0 2,0 30 33 32

I Trim 10 0,2 39 2,5 1,6 2,2 2,0 32 4,8 3.2

IV Trim 10 0,6 38 1,5 1,4 2,1 2,0 2,8 2,4 2,8

[ Trim 11 0,8 4,8 1,6 2,2 2,5 2,5 2,3 -0,7 2,5

DEMANDA NACIONAL @@

I Trim 10 0,3 30 2,7 1,3 1,6 1,2 38 1,0 -

[ Trim 10 -0,7 2,2 3,7 2,5 1,9 1,3 4.1 3,1 -

IV Trim 10 -0,6 3,6 2,7 1,2 2,0 1,5 33 1,6 -

I Trim 11 -0,6 32 0,5 31 1,8 1,9 2,7 -0,8 -
INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL 0@

I Trim 10 2,6 12,7 1.8 72 8,3 9.3 6,5 20,5 9,7

I Trim 10 04 10,7 32 4,3 71 7,3 6,9 13,3 7.9

IV Trim 10 04 12,6 3,3 4,6 7,7 8,1 6,2 6,8 6,7

I Trim 11 1,6 12,3 2,0 4,8 6,4 6,7 53 -2,5 50
INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO "©®®©)

I Trim 10 2,1 0,8 3,2 1,7 1,9 1,5 1.1 -0,7 1,5

I Trim 10 2,8 1,3 3,1 1,7 2,2 1,9 1,1 -0,6 1,7

IV Trim 10 2,9 1,9 37 1,8 2,7 2,2 1,5 0,0 2,1

I Trim 11 33 2,3 4,0 2,0 3,1 2,7 2,7 0,0 2,6

TASA DE PARO @

I Trim 10 20,1 7,2 7,8 9,8 9,7 10,2 9,6 52 8,6

[ Trim 10 19,8 6,9 7,7 9.8 9,6 10,1 9,6 5,1 8,5

IV Trim 10 20,3 6,7 7,8 9,6 9,6 10,1 9,6 50 8,6

I Trim 11 21,3 6,3 7,6 9,5 9,5 10,0 8,9 4,7 8,2

EMPLEO W®

I Trim 10 -2,5 04 04 -0,1 -0,6 -0,6 -0,7 -0,7 0,2

I Trim 10 -1,7 0,8 11 0,6 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 04

IV Trim 10 -1,3 11 0,8 0,9 0,3 0,3 0,5 0,1 -

[ Trim 11 -1,3 14 1,4 11 04 0,3 0,6 0,1 -

BALANZA POR CUENTA CORRIENTE @

I Trim 10 -13,1 30,3 -12,8 -6,7 - -11,2 -94,5 33,3 -

I Trim 10 -12,0 37,5 -14,4 -9.1 - -8,2 -93,0 39,8 -

IV Trim 10 -4,9 38,5 -151 -11,9 - -16,0 -82,5 38,5 -

[ Trim 11 -18,3 33,3 -11,0 -12,8 - -15,1 -87,3 27,3 -
TIPOS DE INTERES A CORTO PLAZO ®010)

I Trim 10 11 - 0,7 - - 0,7 0,5 0,2 -

I Trim 10 0,9 - 0,8 - - 09 0,3 0,1 -

IV Trim 10 1,1 - 0,8 - - 1,0 0,3 0,1 -

I Trim 11 1,2 - 0,8 - - 1,2 0,3 0,1 -

NOTAS: (1) % variaciones interanuales.
(2) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. PIB y demanda nacional en términos constantes.
(3) Aportacién en puntos porcentuales al crecimiento real del PIB.
(4) Series corregidas de estacionalidad. En Espafia, filtradas y cve.
(5) Datos en el ltimo mes de cada periodo.
(6) Indice de precios armonizado, salvo EEUU y Japon.
(7) % sobre poblacién activa.
(8) Para Francia empleo asalariado. Para Zona Euro y UE, datos corregidos de la CNTR.
(9) Saldos en miles de millones de euros. Datos desestacionalizados.
(10) Porcentaje.
FUENTE: OCDE; Comisién Europea; INE; Banco de Espana.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.




EcoNomia INTERNACIONAL

Recuadro 1.

En el Consejo Europeo del 17 de junio de 2010 se adopté formalmente la Estrategia Europa 2020, que pretende establecer
la estrategia de la politica econdmica a medio plazo en el dmbito de la UE, que favorezca la salida de la crisis y permita que
la economfa europea alcance altos niveles de empleo, de productividad y de cohesién social. Esta estrategia se asienta en tres
pilares:
e crecimiento inteligente: desarrollo de una economfa basada en el conocimiento y la innovacién.
e crecimiento sostenible: promocién de una economfa que haga un uso mds eficaz de los recursos, que sea mds verde
y competitiva.
e crecimiento integrador: fomento de una economia con alto nivel de empleo que tenga cohesién social y territo-
rial.

Para ello, se han establecido 5 objetivos para la UE en 2020, cuya evaluacién se efectuard a través de 8 indicadores:

1. Empleo: La tasa de empleo de las personas entre 20 y 64 afios, que debe alcanzar el 75% en 2020.

2. TI+D e innovacién: El gasto publico y privado en I+D debe llegar al 3% del PIB de la UE en dicho afio.

3. Energia y cambio climdtico: A través de tres indicadores: debe reducirse un 20% la emisién de gases de efecto
invernadero respecto a 1990, o en un 30% si se dan las condiciones al efecto; el 20% del consumo final de energfa
debe proceder de las renovables, y debe ahorrarse en consumo de energfa un 20%.

4. Educacién: A través de dos indicadores: la tasa de abandono escolar debe situarse por debajo del 10%; y al menos el
40% de las personas de 30 a 34 afos de edad debe haber completado estudios superiores.

5. Lucha contra la pobreza y la exclusién social: El nimero de personas que viven por debajo de los umbrales nacio-
nales de pobreza deberfa reducirse un 25%, lo que supone una disminucién de al menos 20 millones de personas.

Si se analiza la situacién actual de estos indicadores en los veintisiete Estados miembros, y se compara con los niveles de
riqueza en ellos, se observa que existe una menor dispersién entre paises en términos de renta por habitante que, en general,
en estos indicadores de la Estrategia Europa 2020. Tanto los indicadores relativos a la innovacién, como los educativos, ener-
géticos y los relacionados con la pobreza y la exclusién social, ponen de manifiesto que persisten unas diferencias acusadas
entre los paises de la UE.

Este hecho no hace sino reforzar la idea de la importancia que ha de tener, en el contexto de la Unién Europea, una decidida
politica de cohesién que permita corregir las diferencias que existen entre los paises en materias tan importantes como la po-
blacién en riesgo de pobreza, el abandono escolar prematuro, la investigacién y el desarrollo, o el uso de energfas renovables.
Por tanto, el reforzamiento de la politica de cohesion y los fondos estructurales se deben convertir en instrumentos esenciales
para poder contribuir a alcanzar las prioridades de un crecimiento inteligente, sostenible e integrador en los Estados miembros
y regiones en el horizonte del afio 2020.

OBJETIVOS ESTRATEGIA EUROPA 2020
OBJETIVO 2020 SITUACION ACTUAL DISPERSION

UE (*) ENTRE PAISES UE
EMPLEO
Tasa de empleo poblacién entre 20 y 64 afios 75% 69.1% 7,8
1+D E INNOVACION
Gasto en |+D (% PIB) 3% 2,01% 422
ENERGIA Y CAMBIO CLIMATICO
Emisiones de gases de efecto invernadero. Base 1990=100 80 88,7 25,7
Peso de las energias renovables en el consumo final de energia 20% 10,3% 73,0
Consumo energético -20% 1.799,3 Mtep 100,6
EDUCACION
Tasa de abandono escolar prematuro 10% 14,4% 489
Porcentaje de poblacion entre 30 y 34 afios con educacién superior 40% 32,3% 29,7
LUCHA CONTRA LA POBREZA Y LA EXCLUSION SOCIAL
Poblacién en riesgo de pobreza o exclusién social 93,7 millones 113,8 millones 278
Pro memoria:
NIVEL DE VIDA
PIB pps per capita UE-27=100 100,0 23,5

Notas: (*) Situacion actual de la UE referida al afio 2009, salvo los indicadores de energia y cambio climatico (2008) y nivel de vida (2010).

La dispersion se calcula como la raiz cuadrada del sumatorio de las diferencias al cuadrado de cada indicador respecto a la media, ponderadas por la poblacion.
Fuente: Eurostat.

Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Gréfico 5. Precio del petréleo
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Japén, después de un afio de crecimiento continuado, vuelve a mostrar tasas negativas en
el primer trimestre de 2011, tras el fuerte terremoto y posterior tsunami ocurridos a prin-
cipios del mes de marzo.

Concretamente, el PIB experimenta un descenso real del 0,7% interanual, por la negativa
contribucién de la demanda interna, que resta 0,8 puntos, debido a las caidas en el consumo
privado (-0,9%) y la formacién bruta de capital fijo (-0,7%), que no han podido ser compen-
sadas por el consumo publico, que aumenta un 2,8%, el doble que en el anterior trimestre.

Por su parte, la demanda externa presenta una contribucién pricticamente nula (+0,1 pun-
tos), condicionada por la desaceleracién de las exportaciones de bienes y servicios, que
crecen un 6,7% interanual en el primer trimestre, la mitad que en el precedente, y menos
que las importaciones (8,8%).

Desde el punto de vista de la oferta, los sectores mds afectados han sido la industria, con
una contraccion de la produccién industrial del 5,4% interanual entre enero y mayo, y los
servicios, con una caida de las ventas minoristas del 3%. Por el contrario, en la construc-
cidn, el nimero de viviendas iniciadas continda mostrando tasas positivas (2,4% interanual
en el primer cuatrimestre).

En el mercado laboral, la poblacién ocupada presenta un ligero avance, y crece un 0,1%
interanual de media en los cinco primeros meses del afo, situdndose la tasa de paro en
mayo en el 4,5%, siete décimas por debajo de la del mismo mes de 2010.

Por lo que respecta a la inflacién, los precios de consumo crecen en mayo un 0,3% interanual,
siendo la inflacién subyacente (sin los precios de la energfa y los alimentos) del 0,1%, positiva
por primera vez desde finales de 2008.

La Unién Europea y la Zona Euro aceleran su ritmo de crecimiento en el primer trimestre
de 2011, con un aumento real del PIB del 2,5% interanual, en torno a medio punto supe-
rior al del trimestre anterior, y el més elevado desde el tercer trimestre de 2007.

Este resultado viene impulsado, en gran medida, por el fuerte dinamismo de Alemania, la
principal economia del drea, que crece un 4,8%, la tasa mds alta lograda desde su unifica-
cién. En el resto de paises, los mayores incrementos han correspondido a Estonia (8,6%),
Lituania (6,8%), Suecia (6,5%), Finlandia (5,8%) y Luxemburgo (4,9%), siendo también
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Gréfico 6. indice de Precios de Consumo
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los crecimientos superiores al 3% en Letonia, Bulgaria, Eslovaquia, Austria y Polonia. En
el lado opuesto, Grecia (-5,5%) y Portugal (-0,6%) presentan descensos, Irlanda registra
un incremento nulo, y siendo los aumentos muy moderados en Rumania (0,3%), Espana
(0,8%) e Italia (1%).

Centrando el andlisis en la Zona Euro, el crecimiento en el primer trimestre viene expli-
cado, de un lado, por la vertiente interna, que aporta 1,7 puntos, dos décimas mds que en
el anterior trimestre, y de otro, por la vertiente externa, que contribuye con 0,8 puntos, el
doble que al finalizar 2010.

En la demanda interna, el componente mds dindmico es la formacién bruta de capital, | £/ componente
con un aumento del 5,2%, el mds elevado de los dltimos cuatro afios. El consumo muestra | 72ds dindmico de
igualmente un ligero repunte, con un incremento del 0,9%, una décima superior al del | /a demanda es la
cuarto trimestre de 2010, por la aceleracién del realizado por las Administraciones Pablicas | inversidn.
(0,8%), manteniendo los hogares ¢ ISFLSH un crecimiento similar al del trimestre prece-
dente (1%).

En la vertiente externa, las exportaciones de bienes y servicios crecen un 9,8% interanual,
menos que en trimestres precedentes, en cualquier caso, por encima del aumento de las
importaciones (8,2%), que también se desaceleran.

Desde el punto de vista de la oferta, se observan aumentos précticamente generalizados en | £/ crecimiento del
todos los sectores, destacando la recuperacién de tasas positivas en la construccién, con un PIB se sustenta
aumento del 1,4% interanual en el primer trimestre, tras tres afios de continua caida. Las | ¢7 los sectores no
ramas industriales y energéticas son las que registran el mayor incremento (5,8%), aunque | 4grarios.

algo mds moderado que en el trimestre precedente (6,4%), seguidas de los servicios (1,5%),
mientras que las ramas agrarias y pesqueras experimentan un crecimiento nulo.

La mejora de la actividad econémica ha tenido su reflejo en el mercado laboral, donde el
empleo crece un 0,3% interanual en el primer trimestre, sumando dos trimestres de au-
mento, y manteniéndose la tasa de paro en mayo en el 9,9%, la menor desde septiembre
de 2009. Paises Bajos (4,2%), Austria (4,3%) y Luxemburgo (4,5%) son los que presentan
las tasas de paro mds bajas, mientras que las mds elevadas corresponden a Espafa (20,9%),
Grecia (15%), Irlanda (14%), Estonia (13,8%) y Eslovaquia (13,3%).

Por lo que respecta a los precios, la inflacién se sitda en el 2,7% interanual en mayo,
condicionada por los precios de la energfa, que crecen un 11,1%. Mientras, la subyacente
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Cuadro 2. Producto Interior Bruto y sus componentes. Zona Euro

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2009 2010 IVT 2010  IT 2011 VT 2010 IT 2011

DEMANDA AGREGADA
Gasto en consumo final 0,2 0,7 08 09 0,2 03
Gasto en consumo final de los hogares e ISFLSH 12 08 11 1,0 03 0.2
Gasto en consumo final de las AAPP 24 0,6 00 08 0,1 05
Formacién Bruta de Capital -149 2,1 49 52 0,7 20
Formacién Bruta de Capital Fijo 117 -09 11 37 0.2 19
Demanda interna -34 1,0 15 17 0,1 06
Exportacion de bienes y servicios 131 109 11,3 98 16 19
Importacion de bienes y servicios 118 93 10,8 82 12 14
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 4,1 1,7 20 25 03 08
OFERTA AGREGADA
Ramas agraria y pesquera 28 00 02 00 07 08
Ramas industriales y energéticas 131 60 64 58 1.2 18
Construccion 6,2 4.1 31 14 -13 28
Ramas de los servicios 18 12 14 15 0,2 04
Impuestos netos sobre los productos 33 1,1 12 45 0,0 09

NOTAS: (*) Aportacion al crecimiento del PIB.
Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de estacionalidad. Indices de volumen encadenados.
Toda la serie en su composicién en 2011 (17 Estados miembros).

FUENTE: Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

presenta niveles mds moderados, y se sitta en el 1,7%. Diferenciando por paises, la tasas
mds elevadas corresponden a Estonia (5,5%), Eslovaquia (4,2%), Chipre (4,1%) y Luxem-
burgo (3,8%), y las mds bajas, a Irlanda (1,2%), Francia (2,2%), Alemania, Paises Bajos y
Eslovenia (2,4% las tres).

En este escenario en el que la economia del conjunto de la Zona Euro intensifica su ritmo
de crecimiento y en el que la inflacién se sitda por encima del objetivo de estabilidad de
precios a medio plazo establecido por el Banco Central Europeo (2%), la politica mone-
taria en la Eurozona se ha endurecido ligeramente. En el mes de abril, el BCE subié en
un cuarto de punto el tipo de interés de las operaciones principales de financiacién, hasta
el 1,25%, tras haberlo mantenido inalterado desde mayo de 2009 en minimos histéricos,
volviendo a efectuar una subida de igual magnitud en julio, hasta el 1,5%.

Mientras, las autoridades monetarias de Estados Unidos, Reino Unido y Japén mantienen
sin cambios los tipos de referencia (0,25%, 0,5% y 0,3%, respectivamente).

Por lo que respecta a los tipos de cambio, el délar registra en lo que va de afio una trayec-
toria de depreciacidn respecto a las principales divisas. Respecto al euro, el délar cotiza de
media en junio, dltima informacién disponible, a 0,695 euros, un 15,2% menos que en
el mismo mes del afio anterior. En relacién a la libra esterlina, reduce su cotizacién un 9%
interanual, cambidndose a 0,617 libras por délar de media en junio, y cotizando a 80,4
yenes por délar, un minimo desde que se tiene informacién (1973), y un 11,5% por debajo
del nivel en junio de 2010.

Todos estos resultados ponen de manifiesto que la economia mundial confirma a comien-
zos de 2011 la senda de recuperacidn, si bien con una evolucién desigual por dreas, y en
un entorno de ciertos riesgos a la baja, entre los que destacan las presiones inflacionistas,
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las tensiones en los mercados financieros de deuda, y los desequilibrios fiscales en algunas
economias avanzadas. Las previsiones econémicas mds recientes, publicadas por el Fondo
Monetario Internacional (FMI) en junio, estiman que el PIB mundial crecerd un 4,3%
en 2011, 0,7 puntos menos que en el afio anterior (5,1%), mostrando en 2012 un ligero
repunte (4,5%).

Los mayores crecimientos van a seguir correspondiendo a las economias emergentes y en
desarrollo (6,6% en 2011 y 6,4% en 2012), destacando los paises en desarrollo de Asia
(8,4% en ambos ejercicios), especialmente China (en torno a 9,5% en 2011 y 2012).

En las economias avanzadas, el crecimiento esperado es mds moderado, con una tasa del
2,2% en 2011, casi un punto menor que en el afo anterior, que se acelerard hasta el 2,6%
en el afo siguiente. La moderacién en 2011 vendrd explicada fundamentalmente por la
caida de la actividad en Japén (-0,7%), afectado por el terremoto, y la ralentizacién del
ritmo de avance de Estados Unidos (2,5%, frente al 2,9% en el afio anterior). En la Unién
Europea y la Zona Euro, se prevén ritmos de crecimiento inferiores a los del conjunto de

Grafico 8. Tipo de cambio del délar frente al yen, al euro y libra esterlina
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Cuadro 3. Economia Internacional. Estimaciones y previsiones econémicas
Periodo 2010-2012 ™
OCDE FMI COMISION EUROPEA
2010 201 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012
PIB
MUNDO 49 42 46 5,19 439 450 49 40 41
PAISES EN DESARROLLO - - - 749 667 64" 7.3 6,2 6,2
China 103 9,0 92 1037 967 950 103 93 9,0
PAISES INDUSTRIALIZADOS 29 23 28 3,00 220 28" 27 2,1 23
EE.UU. 29 2,6 31 29 250 270 29 26 2,7
Japon 40 09 22 4,00 079 290 39 05 1,6
Unién Europea - - - 1,87 200 210 18 18 19
Zona Euro 17 20 20 1,87 200 1,79 18 1.6 18
Espafia 0,1 09 16 019 087 1,67 0,1 08 15
INFLACION @
PAISES EN DESARROLLO - - - 6,19 697 56"
China 32 46 34 33 50 25
PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - 1,6" 260 1,0
EE.UU. 16 2,6 15 1.6 22 1,6 16 25 15
Japon 07 03 -0.2 07 02 02 07 02 03
Unién Europea - - - 20 27 19 21 30 20
Zona Euro 16 2,6 1,6 16 23 1.7 16 26 18
Espafia 20 29 09 20 26 15 20 30 14
TASA DE PARO®
PAISES INDUSTRIALIZADOS 83 79 74 83 78 74
EE.UU. 9,6 88 79 9,6 85 78 9,6 8,7 8,1
Japon 51 48 46 51 49 47 51 49 48
Unién Europea - - - - - - 9.6 9,5 9,1
Zona Euro 99 9,7 9,3 10,0 99 9,6 10,1 10,0 9,7
Espafia 20,1 20,3 19,3 20,1 194 18,2 20,1 20,6 20,2
EMPLEO
PAISES INDUSTRIALIZADOS 03 09 12 02 09 12
EE.UU. 0,6 09 1.9 0,6 2,1 23 0,6 08 13
Japon 04 00 -0.2 04 02 04 0,6 0.2 01
Unién Europea - - - - - - 05 04 07
Zona Euro 05 03 07 04 02 05 05 04 07
Espafia 23 07 09 23 03 10 24 0,6 09
COMERCIO MUNDIAL
Volumen 12,5 8,1 8,4 12,49 820 67" 12,0 7,5 74
NOTAS: © Dato correspondiente a la actualizacion realizada en junio de 2011.
(1) Variacién anual en %, salvo indicacién contraria.
(2) Precios de consumo. Media anual.
(3) % sobre poblacién activa.
FUENTE: OCDE (mayo 2011), FMI (abril 2011) y Comisién Europea (mayo 2011).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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paises industrializados (2% en 2011 en ambas 4reas), estimdndose un comportamiento di-
ferenciado para 2012, de forma que mientras que la actividad podria repuntar ligeramente
en la UE (2,1%), en la Zona Euro se desacelerarfa (1,7%).

En este contexto, el FMI apunta que los intercambios comerciales a nivel mundial des-
cribirdn una trayectoria de ralentizacién, con tasas del 8,2% en el presente ejercicio y del
6,7% en el siguiente, inferiores a las mostradas en 2010 (12,4%), moderacién que afectard
principalmente a las economias avanzadas.

En el mercado laboral, la consolidacién del proceso de recuperacién en los paises indus-
trializados se va a reflejar en generacién de empleo nuevamente en 2011, tras dos anos de
reduccidn, siendo el incremento esperado de la poblacién ocupada del 0,9% en el presente
ejercicio, y del 1,2% en el afio siguiente. Con ello, la tasa de paro, tras alcanzar en 2010
el 8,3% de media en el conjunto de las economias industrializadas, nivel histéricamente
elevado, iniciarfa un perfil de contencidn, situdndose en 2012 en el 7,4%, la menor en
cuatro afnos.

Finalmente, en materia de precios, la trayectoria ascendente que vienen experimentando las
materias primas, especialmente el petréleo desde finales de 2010, ha llevado a una revisién
al alza de las expectativas de inflacién a corto plazo. En las economias industrializadas, se
espera un aumento medio anual de los precios de consumo del 2,6% en 2011, un punto
superior al registrado en el ejercicio anterior, moderdndose posteriormente en 2012 hasta el
1,7%. En la misma linea, en las economfas emergentes la tasa de inflacién podria alcanzar
el 6,9% en 2011, 0,8 puntos superior a la del afio anterior, reduciéndose posteriormente
hasta el 5,6% en 2012.

EcoNomia INTERNACIONAL

Tras dos afios
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Segtin la Contabilidad Nacional Trimestral del INE, el Producto Interior Bruto a precios
de mercado (PIB p.m.) generado por la economia espafiola en el primer trimestre de 2011
registra un crecimiento del 0,8% interanual, dos décimas superior al del periodo preceden-
te, y el mayor desde el segundo trimestre de 2008. De esta manera, la economia espafiola
continta en una senda de suave recuperacién, en un entorno de crecimiento acelerado en
la Zona Euro (2,5%). En términos intertrimestrales, el PIB registra un aumento del 0,3%,
una décima mds que el trimestre pasado.

Este avance de la actividad ha venido acompafiado de una estabilizacién del ritmo de caida
de la ocupacién en el -1,3%, al igual que en el trimestre anterior. En esta misma linea, los da-
tos de la Contabilidad Nacional Trimestral del INE sefialan una caida, en términos de puestos
de trabajo equivalentes a tiempo completo, del 1,4%, igual que en el trimestre precedente.

Todo ello, en un contexto nominal en el que los precios han descrito una trayectoria acele-
rada, cerrando el primer trimestre de 2011 con una tasa de inflacién del 3,6%, moderdndo-
se posteriormente a partir de mayo, hasta situarse en el 3,2% en junio, dltima informacién

disponible.

Por el lado de la demanda, el crecimiento del PIB en términos interanuales se explica por
el incremento de la aportacién de la demanda externa, que pasa de 1,2 a 1,4 puntos; mien-
tras, la demanda nacional muestra estabilidad en su comportamiento, manteniendo su
aportacién negativa al PIB idéntica a la del trimestre precedente (-0,6 puntos).

Desde el punto de vista de la oferta, se observa que todos los sectores, salvo la construccién,
presentan crecimientos positivos.

Mds concretamente, desde la perspectiva de la oferta productiva, en el primer trimestre
del ano el sector primario estabiliza el ritmo de crecimiento del Valor Afiadido a precios
bésicos (VAB p.b.) en el 0,3% interanual, al igual que en el trimestre anterior.

Con respecto al sector industrial en su conjunto, acelera su crecimiento en este trimestre,
pasando del 2,4% al 3,9% interanual. Este resultado se explica por el buen comportamien-

Grafico 9. Producto Interior Bruto. Espafa
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Cuadro 4. Producto Interior Bruto y Oferta Agregada. Espafia

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2009 2010 IVT 2010 IT2011 VT 2010 IT 2011

Ramas agraria y pesquera 10 -13 0,3 0,3 2,0 0,9
Ramas industriales -13,6 0,9 1,4 3,9 0,2 4.8
Ramas energéticas -6,4 3,0 6,6 3,6 0,5 0,3
Construcciéon -6,2  -6,3 -5,8 -5,4 -0,4 -1,6
Ramas de los servicios -1,0 0,5 11 1,2 0,2 -0,1

Servicios de mercado -1,9 04 1,3 1.5 0,1 0,0

Servicios de no mercado 2.1 0,8 0,7 0,2 0,4 -0,8
Impuestos netos sobre productos -6,0 0,6 1,0 -0,6 0,6 -0,8
PIB p.m. -3,7  -01 0,6 0,8 0,2 0,3

NOTA: Volumen encadenado referencia 2000. Tasas de variacién interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Esparia (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

to de las ramas puramente industriales, que aumentan un 3,9% interanual, 2,5 puntos mds | 7odos los

que en el trimestre anterior. Igualmente, las ramas energéticas crecen (3,6% interanual), si | sectores, salvo
bien tres puntos menos que en el perfodo precedente. la construccién,
presentan tasas
Por el contrario, el VAB del sector de la construccién continda reduciéndose, si bien mo- | positivas.

dera cuatro décimas su contraccién, desde el -5,8% al -5,4% interanual, afectado por la
continua contraccién de la obra residencial y por una intensa reduccién en el trimestre de
la obra en infraestructuras.

Finalmente, el sector servicios acelera suavemente su crecimiento en el primer trimestre,
pasando del 1,1% al 1,2% interanual, debido al incremento de dos décimas del valor afa-
dido de los servicios de mercado, que se sittia en el 1,5% interanual, mientras que los servi-
cios de no mercado moderan su ritmo de avance, desde el 0,7% hasta el 0,2% interanual.

Desde el lado de la demanda agregada, los componentes internos mantienen idéntica al
trimestre precedente su contribucién negativa al PIB, restando 0,6 puntos al crecimiento
agregado; mientras que, el sector exterior incrementa dos décimas su aportacién positiva,
pasando de 1,2 a 1,4 puntos.

Grafico 10. Valor Afadido Bruto sectorial. Espana
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NOTA: Tasas de variacion interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
ndices de volumen encadenados referencia 2000.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaia (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 11. Consumo e Inversién. Espafia
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FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Este comportamiento de la demanda nacional se explica, de un lado, por la atenuacién
del crecimiento del gasto en consumo final (0,8% interanual), una décima menor que en
el trimestre anterior, y de otro, por la reduccién en unas décimas de la contraccién de la
inversién. En concreto, el gasto en consumo final de los hogares modera su crecimiento
en este trimestre (0,7% interanual), un punto inferior al resultado del periodo precedente.
Por su parte, el gasto en consumo de las Instituciones sin Fin de Lucro al Servicio de los
Hogares se recupera en este trimestre, pasando de una caida del 0,4% a un crecimiento
del 1% interanual. EI mismo comportamiento se observa en el gasto en consumo final de
las Administraciones Publicas, que crece un 1,1%, frente a la caida del 0,9% del trimestre
anterior.

Por el lado de la inversién, la Formacién Bruta de Capital Fijo reduce en tres décimas su
caida, situdndose en el -5,8% interanual. Atendiendo a sus principales componentes, la in-

Cuadro 5. Producto Interior Bruto y Demanda Agregada. Espaiia

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2009 2010 IVT 2010 [T 2011 VT 2010 IT 2011

Gasto en consumo final -2,3 0,7 0,9 0,8 0,0 0,4
Gasto en consumo final de los hogares  -4,3 13 1,7 07 0.3 0,0
Gasto en consumo final de las ISFLSH 1,0 0,5 04 1,0 0,6 1,4
Gasto en consumo final de las AAPP 3,2 -0,7 -0,9 11 0,7 1,4

Formacién bruta de capital fijo -16,0 -7,6 -6,1 -5,8 1,5 -1,4
Bienes de equipo 24,8 1,8 1,2 03 1,2 0,0
Construccion 11,9 -1 -10,6 -10,2 -3,1 -2,5
Otros productos -16,2 -8,2 -1,5 -01 0,0 -0,3

Demanda Nacional -6,4 -1,2 -0,6 -0,6 = =

Exportacion de bienes y servicios 11,6103 10,5 11,2 39 50

Importacion de bienes y servicios -17.8 54 53 52 1,6 39

PIB p.m. 37 01 0,6 08 0.2 0.3

NOTA:  Volumen encadenado referencia 2000. Tasas de variacion interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(*) Aportacién al crecimiento del PIB.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Esparia (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 2.

El Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD), viene publicando anualmente, desde 1990, el Informe
sobre Desarrollo Humano, que permite observar la realidad internacional desde una éptica mds amplia de la estrictamente
econémica, a través de un conjunto de indicadores adicionales, que van mds alld de los usados habitualmente (PIB o renta).

En este informe se recogen los resultados del Indice de Desarrollo Humano (IDH), que se construye considerando tres di-
mensiones bésicas para medir el progreso medio conseguido por un pais: 1) el disfrute de una vida larga y saludable, medida
por la esperanza de vida al nacer; 2) el acceso a la educacidn, aproximado por el promedio de afios de educacién y los afios
de instruccién que un nifio en edad de ingresar a la escuela puede esperar recibir; y 3) un nivel de vida digno, medido por
el ingreso nacional bruto (INB) per cdpita en paridad de poder adquisitivo. El IDH se calcula como la media geométrica
de los tres subindices normalizados, y oscila entre 0 y 1, de forma que cuanto mayor es el valor del IDH, mejores son los
resultados alcanzados.

La evolucién entre 1980 y 2010, periodo para el que existe informacién homogénea, pone de manifiesto que se han conse-
guido mejoras significativas en la mayoria de los paises, con valores del IDH que en la actualidad son superiores, en prome-
dio, en un 37% a los de dicho afio, observdndose ademds una menor dispersion por paises, al haberse reducido el coeficiente
de variacién del IDH entre ellos en el periodo un 18,6%.

En este proceso, ademds, se observa que si bien existe correlacidn entre crecimiento econémico y avances en desarrollo huma-
no, ésta no es muy elevada. En el gréfico adjunto se ha representado, en el eje de abscisas, la tasa anual media acumulativa del
PIB per cdpita (PIB pc) en el periodo, y en el eje de ordenadas, la tasa anual de crecimiento del IDH. La regresién muestra
que existe una cierta relacién positiva entre crecimiento de la riqueza y aumento del desarrollo humano, aunque ésta no es
estadisticamente significativa. Es decir, que el crecimiento econémico no garantiza un mayor desarrollo.

De hecho, hay 54 paises, de la muestra de 95 para los que hay informacién disponible de ambas variables en 2010, entre
cllos Espafa, que tienen mejor posicion relativa en IDH, que en PIB pc, lo que pone de manifiesto una buena capacidad
para transformar los ingresos en desarrollo humano. M4s especificamente, Espafa se sitda en la posicién 182 en el rdnking de
paises con mayor IDH mientras que en PIB pc ocupa el puesto 21°, habiendo avanzado en los tltimos treinta afios desde la
posicién 252 que ocupaba tanto en PIB pc como en IDH. Ademds, cabe destacar, que a pesar del perfodo de crisis reciente,
que ha provocado un descenso del PIB pc en Espana del 4,1% entre 2007 y 2010, el IDH ha seguido aumentando (0,7%
en el perfodo).

Con ello, el informe confirma un afio mds dos premisas bdsicas que ha venido defendiendo desde su aparicién a comienzos de
los noventa: que el desarrollo humano es distinto del crecimiento econémico, y que es posible lograr adelantos significativos
en las condiciones de vida de la poblacién incluso en contextos de crecimiento lento, siempre y cuando se mantengan los
avances en politica social.

PIB PER CAPITA Y DESARROLLO HUMANO
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Nota: Tasas de variacion anual acumulativa entre los afios 1980 y 2010, de las variables consideradas para los 95 paises de los que se dispone de informacién.
Fuente: Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD).

Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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interanual.

versién en bienes de equipo desacelera casi un punto su crecimiento positivo hasta situarse
en el 0,3% interanual, presentando mayor dinamismo la inversién en maquinaria y pro-
ductos metdlicos, que en material de transporte. Junto a ello, la inversién en construccién
atenua el ritmo de decrecimiento en el primer trimestre, pasando del -10,6% al -10,2%
interanual. A diferencia de los trimestres anteriores, la inversién en obra no residencial ofre-
ce peores datos (-10,9% interanual), que la inversién en edificacién residencial (-8,9%),
consecuencia fundamentalmente de la significativa reduccién de la obra en infraestructu-
ras. Por dltimo, la inversién en otros productos también reduce su contraccidn, registrando
una tasa ligeramente negativa (-0,1%), frente al -1,5% del periodo anterior.

En el lado opuesto, la vertiente externa incrementa su contribucién positiva al PIB en dos
décimas, hasta situarse en 1,4 puntos. Este resultado es consecuencia de una significativa
aceleracién del crecimiento de las exportaciones, pasando del 10,5% al 11,2% interanual,
acompafiada de una ligera moderacién en el ritmo de aumento de las importaciones, que
se sitda en el 5,2% interanual.

Por lo que respecta al mercado laboral, segiin la Contabilidad Nacional Trimestral de
Espaiia, el empleo, medido en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo com-
pleto, mantiene su tasa de variacién interanual en el -1,4%, al igual que en el anterior
trimestre. Similar es el dato registrado por la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), que
sefala un descenso del 1,3% interanual en el nimero de ocupados en el primer trimestre,
coincidiendo con el del periodo anterior.

Este comportamiento del empleo ha venido acompafiado de un ligero crecimiento del
ndmero de activos (0,2% interanual), lo que ha conllevado un aumento del ndmero de
desempleados del 6,5% en el primer trimestre de 2011 y una tasa de paro del 21,3%, un
punto superior a la del trimestre anterior.

La informacién mds avanzada que se conoce sobre la evolucién del paro registrado, publi-
cada por el Servicio Publico de Empleo Estatal (SPEE) muestra un menor ritmo de creci-
miento, cifrado en un 3,5% interanual en el mes de junio, en un contexto de descenso de
la afiliacién de trabajadores a la Seguridad Social del 1,1% interanual.

En el 4mbito de los precios, y desde el punto de vista de la produccién, el crecimiento
del deflactor del PIB se sitda en el 1,8% interanual en el primer trimestre de 2011, cuatro
décimas superior al del trimestre anterior.

Grafico 12. Comercio exterior de bienes y servicios. Espafia
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NOTA: Tasas de variacion interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
[ndices de volumen encadenados referencia 2000.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



ico 13. Producto Interior Bruto y empleo. Espaia
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FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por su parte, el Indice de Precios al Consumo (IPC), finaliza el primer trimestre con un
crecimiento del 3,6% interanual, seis décimas mds elevado que en el trimestre anterior,
y superior al registrado en la Zona Euro (2,7% interanual). A partir del mes de mayo se
modera el aumento del IPC, y segtin la dltima informacién disponible, correspondiente a
junio, la tasa de inflacién disminuye tres décimas con respecto al mes anterior, y se sitda en
el 3,2%, la menor en lo que va de afo.

El aumento de los precios de consumo en el primer cuatrimestre del afio ha venido determina-
do, fundamentalmente, por el encarecimiento de las materias primas en los mercados interna-
cionales, especialmente el petrdleo, debido a las tensiones politicas en los paises productores. En
los meses de mayo y junio, el precio del crudo cayd con respecto al mes anterior, alcanzando el
barril de petréleo Brent en los mercados internacionales una cotizacién media en junio de 114,1
ddlares el barril, lo que en términos interanuales supone un aumento del 52,6%. Esta evolucién
se refleja en los precios de los carburantes y combustibles, que aumentan un 15,5% interanual
en junio, el menor ritmo en la primera mitad del ano. De esta forma, el niicleo mds estable de
la inflacién, la denominada inflacién subyacente, que no incluye los alimentos no elaborados
ni los productos energéticos, se sitda en junio en el 1,7% interanual, cuatro décimas por debajo
del mes anterior, y 1,5 puntos inferior a la subida del IPC general.

Gréfico 14. Indice de Precios al Consumo
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NOTA: Tasas de variacion interanual del IPC armonizado. A partir de 2011 los datos para Espafia se calculan aplicando una
nueva metodologia establecida por la UE para el tratamiento de los articulos estacionales.

FUENTE: Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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En cuanto a los salarios, los resultados de la negociacién colectiva, segin el Ministerio de
Trabajo e Inmigracién, hasta el mes de mayo, sitdan el incremento salarial pactado en con-
venio en el 2,8%, 1,5 puntos mds que en el mismo mes del afio anterior (1,34%), si bien,
siete décimas por debajo de la tasa de inflacién en dicho mes, con la consiguiente pérdida
de poder adquisitivo.

En cuanto a la politica monetaria, y en un contexto de prolongacién de las tensiones en
los mercados de deuda soberana y en el que los conflictos en Oriente Medio y el seismo
en Japén afectaron al alza de los precios de las materias primas, incrementando los riesgos
de inflacién en el medio plazo, el Banco Central Europeo (BCE), aumentd en el mes de
abril el tipo de interés de las operaciones principales de financiacién en un cuarto de pun-
to, hasta situarlo en el 1,25%, tras haberlos mantenido inalterados durante casi dos afos.
Posteriormente, en julio ha acordado una segunda subida de otro cuarto de punto, con lo
que ha quedado establecido en el 1,5%.

Con respecto a los agregados monetarios en la Eurozona, concretamente el M3, presenta
una tasa de crecimiento en el primer trimestre del 2%, cuatro décimas mayor a la registrada
el trimestre anterior, aunque por debajo del valor de referencia fijado por el BCE (4,5%).

En relacién a la balanza de pagos, en el primer trimestre del afio la balanza por cuenta
corriente registra un moderado aumento del déficit, y la balanza de capital un descenso del
superdvit.

Mds concretamente, el déficit acumulado de la balanza por cuenta corriente se situé en
17.715,5 millones de euros, un 11,2% superior al registrado en el mismo periodo del afio
anterior, debido al avance del déficit de rentas (19,9%), y a la ampliacién del saldo negativo
de la balanza comercial (9,4%), que compensaron el aumento del superdvit de servicios
(3,7%) y la reduccién del déficit de transferencias corrientes (-2%).

Por su parte, la cuenta de capital registré un superdvit de 1.578,8 millones de euros, un
16,6% inferior al del mismo periodo del afio anterior.

El saldo agregado de las cuentas corriente y de capital, que mide la capacidad o necesidad
de financiacién de la economia, registra en el primer trimestre del afio una necesidad de
financiacién de 16.136,6 millones de euros, un 14,9% superior a la del mismo periodo del
afio anterior.

Graéfico 15. Remuneracién de asalariados y excedente de explotacién. Espafia

| — Remuneracién de asalariados ~ — Excedente bruto de explotacién y rentas mixtas

10 /\

| ETN,Y, AV N Y
Vi ST s S AV A AA™
Bz ] N

\/V

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

NOTA: Tasas de variacion interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Precios corrientes.
FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Con respecto a la cuenta financiera, excluido el Banco de Espafia, acumula unas entradas
netas de capital por valor de 24.320,6 millones de euros, un 76,2% superior a las contabili-
zadas en el mismo perfodo del afio anterior, resultado, principalmente, de las generadas por
las inversiones de cartera, que compensaron las salidas netas registradas por las inversiones
directas y las otras inversiones.

En cuanto a la ejecucién de las Cuentas Publicas, el Estado registré hasta el mes de mayo
un déficit en términos de contabilidad nacional de 13.767 millones de euros, equivalente
al 1,26% del PIB. Este déficit de las cuentas publicas estatales es inferior en un 24,7% al
registrado en el mismo perfodo del afo 2010.

Por un lado, las cifras de ingresos no financieros, que aportan datos del conjunto de las Ad-
ministraciones Publicas antes de descontar la participacién de las administraciones territo-
riales (Comunidades Auténomas y Corporaciones Locales), ascendieron a 75.362 millones
de euros, un 5,9% mds que en 2010. Por otro, los pagos no financieros sumaron 58.688
millones de euros, lo que supone un ajuste del 20,9% respecto a los que se habfan pagado
hasta mayo de 2010.

En un contexto de recuperacién de la economia mundial, si bien de forma desigual por
paises, las previsiones de los distintos organismos nacionales e internacionales coinciden
en prever que para el afio 2011 la economfa espafiola recuperard tasas de crecimiento del
PIB positivas, fortaleciéndose en 2012.

Concretamente, el Ministerio de Economia y Hacienda, en la Actualizacién del Programa
de Estabilidad 2011-2014 publicado en mayo de este afo, estima un crecimiento real del
PIB en Espafia para 2011 del 1,3% en el conjunto del afio, algo mds elevado al esperado
tanto por la OCDE (0,9%), como por el FMI y la Comisién Europea (0,8%, en ambos
casos), en sus estimaciones publicadas en primavera.

Este contexto de recuperacién de la actividad econdémica se trasladard al mercado laboral,
estimando el Ministerio de Economia y Hacienda una vuelta a la senda de aumento del
empleo, en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, que crecerd
un 0,2% en el afio. Junto a esto, la tasa de paro se reducird ligeramente, situdéndose en el
19,8% de media en 2011.

Con respecto a los precios, el Ministerio de Economia y Hacienda estima que el deflactor
del PIB registre en 2011 un incremento interanual del 1,2%, dos décimas superior al resul-
tado con que se cerré 2010. Por su parte, para los precios de consumo se prevén crecimien-

Cuadro 6. Economia Espafiola. Previsiones macroeconémicas

M? Econ. y Hac. Comisién Europea OCDE FMI

2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012
PIB 1.3 23 08 15 09 1,6 08 1,6
Consumo Privado 09 14 0,8 11 04 1.6 1.3 14
Empleo 0.2 14 0,6 09 0,7 09 03 1,0
Inflacion @ 12 15 30 14 29 09 26 15
Tasa de paro @ 19,8 185 20,6 202 203 193 194 18,2

NOTAS: % variaciones interanuales, salvo indicacién contraria.
(1) En términos de Contabilidad Nacional. MEH, Comisién Europea y OCDE: Empleo equivalente a tiempo completo.
(2) MEH: deflactor del PIB; Comisién Europea, OCDE y FMI: precios de consumo.
(3) % sobre poblacién activa.
FUENTE: Ministerio de Economia y Hacienda (Mayo 2011); Comisién Europea (Mayo 2011); OCDE (Mayo 2011); FMI (Abril 2011).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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tos entre el 2,6% del FMI y el 3% de la Comisién Europea, tras la revisién al alza realizada
en sus previsiones de primavera.

Para 2012, los distintos organismos coinciden en sefialar que la economia espafiola afian-
zard la trayectoria de crecimiento iniciada en 2011, previendo el Ministerio de Economia
y Hacienda un incremento del 2,3% interanual, superior al 1,6% estimado por el FMI y
la OCDE, y al 1,5% previsto por la Comisién Europea, trasladdndose esta tendencia al
empleo, donde igualmente se estima una aceleracién de las tasas de crecimiento segtin los
distintos organismos, asi como una reduccién de la tasa de paro.



Economia Andaluza: Rasgos Bdsicos

En el primer trimestre de 2011, la economia andaluza confirma la trayectoria de suave
recuperacién iniciada en los meses finales del afo anterior, con un aumento real del PIB
del 0,2% respecto al cuarto trimestre de 2010, segin la Contabilidad Regional Trimestral

de Andalucia (CRTA) del Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA), una
décima superior al registrado en el trimestre precedente.

En términos interanuales, la economia andaluza suma también dos trimestres consecutivos
de crecimiento, acelerando el PIB su ritmo de incremento real hasta el 0,2% (0,1% en el
anterior trimestre).

Desde el punto de vista de la oferta, todos los sectores, salvo la construccién, presentan
tasas positivas, lo que no ocurria desde el inicio de la crisis econémica. De esta forma, el
proceso de recuperacién de la economia andaluza sigue baséndose en aquellas ramas no
ligadas a la construccién, ya que descontando la caida de este sector (-5,7%), el PIB crece
en Andalucfa un 0,9% interanual en el primer trimestre, acumulando cuatro trimestres de
aumentos continuados.

Desde la perspectiva de la demanda, el incremento del PIB en el primer trimestre de 2011
se sustenta en la vertiente externa, que aporta 1,7 puntos al crecimiento, debido al notable
impulso de las exportaciones de bienes y servicios, que aceleran su ritmo de aumento hasta
el 10% interanual, el m4s alto desde finales de 2000, y mds del triple que el registrado por
las importaciones (3,1%). Este resultado compensa la negativa contribucién de la demanda
regional (-1,5 puntos), condicionada por la contraccién que sigue mostrando la inversion
(-8% interanual), mientras que el gasto en consumo final regional crece por cuarto trimes-
tre consecutivo, a un ritmo similar al del trimestre precedente (0,6%).

En el mercado laboral, se mantiene el proceso de ajuste del empleo, recogiendo la Contabi-
lidad Regional Trimestral de Andalucia un descenso en términos de puestos de trabajo, del
2,4% interanual en el primer trimestre (-2,7% en ocupados EPA), siendo mds moderada la
caida en los asalariados (-1,4% segin CRTA, -1,5% segtin EPA).

Con ello, la productividad, medida como el PIB por puesto de trabajo, experimenta un
incremento real del 2,6% interanual en el primer trimestre, lo que unido al moderado

Grafico 16. Producto Interior Bruto. Andalucia
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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sociedades
mercantiles en
términos netos entre
enero y mayo.

Todos los sectores
presentan tasas
positivas, salvo la
construccion.
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Grafico 17. Producto Interior Bruto a precios de mercado
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crecimiento de la remuneracién por asalariado (1,6%), ha determinado una reduccién de
los costes laborales por unidad de producto del 1% interanual. Esto supone ganancias de
competitividad de la economia andaluza frente a la Eurozona, donde el coste laboral unita-
rio ha caido en menor medida (-0,2% interanual).

En el tejido empresarial, entre enero y mayo se han creado en Andalucia 4.944 sociedades
mercantiles en términos netos (creadas menos disueltas), 364 mds que en el mismo periodo
del afio anterior, lo que representa mds de la tercera parte del aumento en Espafa. En tér-
minos relativos, el incremento es del 7,9% interanual, mds del doble que la media nacional

(3,4%).

Todos estos resultados se producen en un contexto en el que la inflacién, ligada al com-
portamiento de los precios del petréleo en los mercados internacionales, describe un perfil
ascendente hasta el mes de abril, que se invierte a partir de mayo, situdndose el aumento
interanual del IPC en el 3,3% en junio, cuatro décimas por debajo del mes precedente, y
el menor en lo que va de afio. Significativamente mds moderado es el crecimiento del com-
ponente mds estructural de la misma, la inflacién subyacente, que no considera los precios
mds voldtiles (energfa y alimentos no elaborados), que se sitta en el 1,8% interanual en
junio, por debajo del objetivo de estabilidad de precios fijado por el Banco Central Euro-
peo (2%).

Centrando el andlisis en la evolucién de la oferta productiva, el Valor Afnadido Bruto,
corregido de estacionalidad y efecto calendario, aumenta un 0,3% interanual en el primer
trimestre, dos décimas mds que en el precedente, con incrementos generalizados en todos
los sectores, salvo en la construccidn.

El sector primario mantiene por segundo trimestre consecutivo tasas positivas, con un
aumento del 1,6% interanual, mds intenso que en el conjunto de la economia espafiola
(0,3%), y en un contexto de crecimiento nulo en la Eurozona.

Por subsectores, y en lo que a la agricultura se refiere, el avance de superficies y produc-
ciones de la Consejerfa de Agricultura y Pesca correspondiente al mes de mayo de 2011,
a falta de informacién sobre cultivos tan representativos como el olivar, vifiedo y frutales
citricos, recoge incrementos generalizados en la produccién de todos los cultivos, salvo
leguminosas.
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ENVEJECIMIENTO DE LA POBLACION Y DEPENDENCIA

VB T e clderviles e @omiensn v trayectoria de progresivo envejecimiento de la poblacién andaluza, en
linea con lo observado en las economias desarrolladas. El INE, en el avance del Padrén Municipal de Habitan-
tes, referido a 1 de enero de 2011, publicado recientemente, apunta la continuidad de esta trayectoria, con un
crecimiento de la poblacién de 65 y mds afios del 2,4% respecto a 2010, mientras que los que tienen menos de

esa edad lo han hecho un 0,2%, de forma que globalmente la poblacién ha crecido un 0,5%.

Con todo, la poblacién andaluza sigue caracterizdndose por ser relativamente mds joven que la espafiola y euro-
pea, representando la poblacién menor de 16 afos el 17,3% del total en 2011, frente a un 15,8% en Espafia, y
un 15,4% en la Zona Euro. Mientras, la poblacién de 65 afios y mds, posee un menor peso relativo en Andalucfa

que a nivel nacional y en la Eurozona (15,2%, 17,2% y 18,3%, respectivamente).

Este envejecimiento de la poblacién determina que el indice de dependencia en Andalucia, definido como la
poblacién en edad activa (entre 16 y 64 afios), en relacién a la poblacién de 65 y més afios, y que aproxima, en
cierto modo, el nimero de activos que hay por cada pensionista, se haya situado en 4,4 personas en 2011 (3,9
en Espafa; 3,6 en la Zona Euro); mientras, a mediados de los setenta, era de 6,3 personas en Andalucfa.

En relacién a la evolucién futura, y teniendo en cuenta que segtin las proyecciones de poblacién del IECA para

Andalucfa, va a continuar este proceso de envejecimiento de la poblacién, con un progresivo aumento de la es-
peranza de vida, se espera que contintie minordndose este ratio, que en 2049 podria haberse reducido a la mitad.
En concreto, se prevé que progresivamente este ratio baje hasta alcanzar en torno a 2 personas en edad activa por

cada persona con 65 y mds afios en Andalucfa.

Este escenario demogréfico plantea retos desde la perspectiva de las politicas a implementar para la prestacién de
servicios publicos fundamentales, como la educacién y la sanidad; para el sistema publico de pensiones; y para

los requerimientos de poblacién en el mercado de trabajo.

POBLACION EN EDAD ACTIVA ®

7
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Notas: (*) Poblacién 16-64 afios/Poblacion de 65 y mas afios.
Fuente: IECA; INE; Eurostat.
Elaboracién: Secretaria General de Economfa. Junta de Andalucfa.
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Las ramas
energéticas impulsan
el crecimiento de la
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El niimero de
viviendas iniciadas
en el primer
trimestre (3.103)
es el mds bajo en la
serie histdrica.
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Gréfico 18. Valor ARadido Bruto sectorial. Andalucia
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En el subsector pesquero, el volumen de pesca comercializada en lonjas registra una caida
del 3,7% interanual en Andalucia en el primer trimestre de 2011, segin la Consejeria de
Agricultura y Pesca, mds moderada que en el trimestre anterior, y mostrando la tltima in-
formacién disponible, referida a los meses de abril y mayo, un aumento del 4,1%.

El sector industrial recupera la senda de crecimiento, con un incremento real del VAB,
corregido de estacionalidad y efecto calendario, del 0,6% interanual, tras nueves trimestres
consecutivos de caida, explicado por el fuerte aumento de las ramas energéticas, que acele-
ran su ritmo de crecimiento hasta el 13,9%, el mayor desde el cuarto trimestre de 1997.

En consonancia con lo anterior, el Indice de Produccién Industrial de Andalucfa (IPIAN)
modera su ritmo de caida en los cinco primeros meses de 2011, siendo la reduccién del
2,2% interanual, prdcticamente la mitad que en el conjunto del afio anterior (-4,3%),
explicado por el aumento en “suministro de energfa eléctrica, gas, vapor y aire acondicio-
nado” (11,2%).

De otro lado, cabe destacar que la Encuesta de Coyuntura Industrial (ECI) del Ministerio
de Industria, Turismo y Comercio recoge unas opiniones empresariales sobre la marcha del
sector algo menos negativas, debido a la mejora en la tendencia de la produccién esperada
para los préximos meses. Igualmente, sefiala un mayor grado de utilizacién de la capacidad
productiva instalada en la industria, que se sittia en el 69,6% en el primer trimestre, seis dé-
cimas superior al registrado al finalizar 2010, manteniéndose en un nivel similar (69,3%)
en el segundo trimestre del afio.

El sector de la construccién continda mostrando un proceso de ajuste, disminuyendo
el VAB un 5,7% interanual en el primer trimestre, en linea con lo observado en Espana
(-5,4%), si bien es la menor reduccién desde el segundo trimestre de 2008.

Diferenciando por subsectores, el nimero de viviendas iniciadas en el primer trimestre
(3.103) es el mds bajo de la serie histérica, con un descenso del 27,1% interanual, en
cualquier caso, significativamente inferior al del anterior trimestre (-67,4%), debido a la
correccién del perfil descendente en el segmento libre (-0,7%). Por el contrario, las vivien-
das terminadas acentdan su caida, reduciéndose un 46,3%, el triple que en el trimestre
precedente, descenso que se centra exclusivamente en la vivienda de renta libre (-55%),
mientras que las de VPO aumentan (35,7%) por segundo trimestre consecutivo.
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Esta evolucién de la oferta residencial ha venido acompafiada de un comportamiento ne-
gativo de la demanda. Segun la estadistica de Transacciones Inmobiliarias del Ministerio
de Fomento, el niimero de viviendas transmitidas en Andalucia se reduce un 19,5% inte-
ranual en el primer trimestre del afio, tras la subida registrada en el trimestre anterior, con
descensos generalizados en las viviendas de segunda mano, nuevas, de renta libre y VPO.

Todo ello, en un contexto en el que el precio del metro cuadrado de la vivienda libre in-
tensifica su ritmo de caida, reduciéndose un 5,3% interanual en el primer trimestre, por
encima de la media nacional (-4,7%).

Los indicadores adelantados de evolucién de la actividad residencial parecen apuntar un
comportamiento algo menos contractivo. Los proyectos de vivienda visados por los cole-
gios de arquitectos en Andalucfa aumentan un 3,7% interanual en el cuarto trimestre de
2010, primer incremento desde el tercer trimestre de 2006, centrado en VPO (42,8%).
Mientras, en lo que a obra publica se refiere, la licitacién oficial aprobada por el conjunto
de las Administraciones Publicas en Andalucia se reduce un 36,4% interanual entre enero
y mayo, ritmo mds moderado que en 2010 (-45,7%), destacando el fuerte incremento de
la licitacién aprobada por la Junta de Andalucia en mayo (157,2% interanual).

El sector servicios continda describiendo una trayectoria de crecimiento en Andalucfa, con
un aumento del 1,1% interanual en el primer trimestre, similar al observado en el conjunto
de la economia espafola (1,2%) y la Zona Euro (1,5%), acumulando cuatro trimestres en
positivo.

Este incremento viene explicado, fundamentalmente, por el mayor dinamismo de los ser-
vicios de mercado, que crecen un 1,3% interanual, el ritmo mds elevado desde el segundo
trimestre de 2008, mientras que los de no mercado se moderan (0,4%), en un contexto de
consolidacién de las cuentas publicas.

Destaca especialmente el comportamiento favorable del turismo. La Encuesta de Ocupa-
cién Hotelera (EOH) del INE, cifra en 2.603.540 el nimero de viajeros alojados en hoteles
de Andalucia en el primer trimestre, un 4,6% mds que en el mismo perfodo del afio an-
terior, con aumentos tanto de viajeros nacionales (1,4%), como, y sobre todo, extranjeros
(11,3%). Junto a ello, las pernoctaciones realizadas por los mismos han crecido un 3,8%
interanual, centradas en incremento del turismo extranjero (10,2%).

Economia ANDALUZA

Crece el VAB de
los servicios por
cuarto trimestre
consecutivo,
destacando el
dinamismo de
turismo.
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La aportacion
positiva del sector
exterior (+1,7
puntos) es mds
elevada que en
Esparia, y el doble
que en la Zona
Euro.
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Cuadro 7. Crecimiento del PIB y sus componentes

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2009 2010 IVT 2010 IT2011 VT 2010 IT 2011

Agricultura, ganaderfa y pesca 14 09 28 1,6 25 06
Ramas industriales -109 26 03 06 2.5 05
Energia 29 -10 32 139 25 54
Industria 134 -3 -15 41 -25 14
Construccion -10.8 6,5 69 57 15 18
Servicios -1,0 04 1,0 11 05 0,2
Servicios de mercado 20 03 11 13 05 0,1
Servicios de no mercado 21 0,7 06 04 05 05
VAB a precios basicos 33 07 0,1 03 0,1 0,1
Impuestos netos sobre productos -6,1 05 09 0,6 0,0 05
PIB a precios de mercado 36 0,6 0,1 0,2 0,1 0,2
Gasto en consumo final regional 2,3 05 07 06 04 15
Gasto en consumo final de los hogares regional 44 1,0 13 02 0,1 1,0
Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH 30 0,7 0,7 16 09 27
Formacién bruta de capital 134 19 8,0 8,0 5,1 05
Demanda regional " 6,2 -1,7 14 -15 1.6 12
Exportaciones 8,1 6,8 68 10,0 05 35
Importaciones -10,6 23 13 31 -32 50

NOTAS: Tasas de variacién. Indices de volumen encadenado referencia 2000. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(1) Aportacién al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.

FUENTE: IECA.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

La informacién mds avanzada que se conoce, referida a los meses de abril y mayo, sigue
recogiendo tasas positivas tanto en el nimero de viajeros alojados en hoteles de Andalucia
(5,2% interanual en el periodo), como en las pernoctaciones (5,3%).

En sintonfa con lo anterior, el transporte aéreo de pasajeros, actividad muy vinculada al
turismo, crece un 12,3% interanual entre enero y mayo, con aumentos tanto del tréfico
aéreo interior (6,5%), como, y especialmente, el internacional (17% interanual).

En relacién al resto de subsectores, y con informacién referida al empleo, destacan los
aumentos de la poblacién ocupada en los servicios privados, en concreto, “comercio y
reparaciones” (3,2%) y “servicios a empresas’ (1,9%), mientras que, en el lado opuesto,
registran descensos, entre otros, “servicios publicos” (-0,4%) y “transporte y comunicacio-

nes” (-6,3%).

Con todo ello, el empleo en el sector servicios ha aumentando en 2.006 personas respecto
al primer trimestre de 2010, lo que supone un incremento de 0,1% interanual, el primero
tras dos aflos de caida, similar al observado en el conjunto nacional (0,3%).

Desde el punto de vista de la demanda agregada, el crecimiento del PIB en el primer tri-
mestre se ha sustentado en la vertiente externa, que aporta 1,7 puntos, compensando la
negativa contribucién de los componentes internos (-1,5 puntos).

Dentro de la demanda regional, es la inversién la que explica el comportamiento negativo,
habiéndose reducido la formacién bruta de capital un 8% interanual, igual que en el ante-
rior trimestre, y en un contexto también de caida en Espana (-5,4%).
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Grafico 20. PIB y componentes de la demanda agregada. Andalucia
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Mientras, el gasto en consumo final regional crece por cuarto trimestre consecutivo, con-
cretamente un 0,6%, prdcticamente igual que en el conjunto nacional (0,8%).

Estos resultados del consumo y la inversién se encuentran condicionados, entre otros fac- | £/ saldo de

tores, por la dificultad que atin se observa en el acceso a la financiacién, y que se reflejaen | créditos a hogares
el saldo de crédito concedido por el conjunto de instituciones financieras en Andalucia a | y empresas cae por
empresas y familias que, a 31 de marzo de 2011, disminuye por octavo trimestre consecu- | octavo trimestre
tivo (-2,2% interanual). consecutivo.

Frente a ello, la demanda externa presenta una positiva aportacion, contribuyendo con
1,7 puntos al crecimiento del PIB, mds que en el trimestre precedente (1,5 puntos) y que
a nivel nacional (1,4 puntos), y el doble que en la Zona Euro (0,8 puntos). Esto se debe
al notable impulso de las exportaciones de bienes y servicios, que siguen configurdéndose
como el componente mds dindmico de la demanda, y aceleran su ritmo de crecimiento
hasta el 10% interanual, el mds alto desde finales de 2000, y mds del triple que el registrado
por las importaciones (3,1%).

Destaca especialmente la evolucién que vienen mostrando los intercambios comerciales | E/ grado de apertura
de bienes de Andalucfa con el extranjero, habiendo alcanzado las importaciones y expor- | de la economia
taciones, en su conjunto, el mdximo histérico de 12.990,4 millones de euros en el primer | andaluza alcanza
trimestre, un 36,1% mds que en el mismo periodo del afio anterior, con incrementos tanto | ¢/ mdiximo histérico
de las ventas (34,3%) como de las compras (37,5%). Con ello, el grado de apertura de la | de/ 35,3%.
economfa andaluza, suma de importaciones y exportaciones respecto al PIB, se sittia en el
35,3%, el nivel mds alto desde que se tiene informacién (1988).

Esta trayectoria de fuerte crecimiento de las exportaciones de bienes al extranjero se man-
tiene en abril, dltimo dato disponible, situdndose Andalucia como la segunda CC.AA. mds
exportadora, tras Catalufia, al haber incrementado sus ventas al exterior un 36,2% inte-
ranual. Crecimiento de las exportaciones, que ademds ha triplicado el de las importaciones
(10,7%), lo que le ha permitido contabilizar un superdvit de la balanza comercial de 3,2
millones de euros en dicho mes, lo que no ocurrfa desde junio de 2005.

Junto a ello, también se observa un notable incremento del comercio de bienes con el resto
de Comunidades Auténomas espanolas en el primer trimestre del afio, segiin se desprende
de las estimaciones del Centro de Prediccién Econdmica de la Universidad Auténoma de

31




CoYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA

Cuadro 8. Principales indicadores de la economia andaluza
2010 2011
2009 2010 I 1] \% |
OFERTA
indice de Produccion Industrial -14,5 4.3 -6,6 5.2 33 -1,8 04
Viviendas iniciadas -31,2 -48,0 51,1 329 167 674 -27,1
Viviendas terminadas 414 53 5110 =315 348 -157 -46,3
Viviendas visadas 61,7 -12,4 94 135 -298 37 =
Licitacién Oficial -14,6 -45,7 597 382 576 -151 -32,6
Indicador de Actividad del Sector Servicios ~ -13,6 -2,7 -1.9 05 -60 -32 -1.8
Viajeros alojados en hoteles 99 1.2 -1.9 0.9 24 33 4,6
Numero de turistas -12,8 -2.5 -35 4.8 -1,6 0,3 0,2
DEMANDA
Indice de comercio al por menor -6,8 -19 17 10 25 24 33
Matriculacién de turismos 230 -5,0 M1 276 326 -352 -40,9
Matriculacion vehiculos carga 42,5 12 168 249 213  -111 -13,8
Créditos al sector privado -24 20 -2.3 -1.3 =13 20 2.2
MERCADO DE TRABAJO
Afiliados a la S.S. @6 -2,3 1.1 -1,6 -1 -1.3 -1, -1,0
Ocupados 7,2 -2,2 3.1 21 20 15 2,7
Paro registrado @ 18,4 6,2 1,3 10,0 9.0 6,2 7.7
Tasa de actividad © 58,3 58,7 589 588 585 587 59,0
Tasa de paro © 254 28,0 272 218 285 284 29,7
PRECIOS, SALARIOS Y COSTES
Deflactor del PIB p.m. @ 01 1.5 0,8 14 1.8 1.8 1.9
IPC@ 0,6 32 1.2 1.5 2,2 32 38
Incremento salarial @® 2,31 1,47 1,29 1,40 1,42 1,47 2,56
Coste Laboral por trabajador y mes 3,7 08 04 0,6 1.6 1,6 1,8
COMERCIO CON EL EXTRANJERO
Exportaciones -14,0 27,6 19,6 28,7 31,3 30,8 343
Importaciones -34,0 28,5 222 425 288 221 37,5
NOTAS: Tasas de variacion interanual.
(1) Cifras de licitacién por fecha de anuncio en boletines oficiales.
(2) Datos en el tltimo mes de cada periodo.
(3) Datos referidos a la media mensual.
(4) Datos referidos al tltimo dia del mes.
(5) % sobre poblacién >16 afios.
(©) % sobre poblacisn activa.
(7) indices de volumen encadenado referencia 2000. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(8) Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las clatsulas de salvaguarda.
FUENTE: IECA; INE; DGT; Banco de Espafia; INEM; M° Trabajo e Inmigracién; M° Fomento; SEOPAN; CSCAE; EXTENDA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 4.

Segﬁn la reciente Ley 5/2011, de 29 de marzo, de Economia Social, se denomina economifa social al conjunto
de actividades econémicas y empresariales, que, en el dmbito privado, llevan a cabo aquellas entidades (coope-
rativas, mutualidades, fundaciones y asociaciones, sociedades laborales, empresas de insercién, centros especiales
de empleo, cofradfas de pescadores, y sociedades agrarias de transformacién) que persiguen bien el interés co-
lectivo de sus integrantes, bien el interés general econémico o social, 0 ambos. De hecho, uno de los principios
que las orientan es la promocién de la solidaridad interna y con la sociedad, favoreciendo el compromiso con
el desarrollo local, la igualdad de oportunidades entre hombres y mujeres, la cohesién social, la insercién de
personas en riesgo de exclusién social, la generacién de empleo estable y de calidad, la conciliacién de la vida
personal, familiar y laboral y la sostenibilidad.

El Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucia acordd el pasado 15 de marzo iniciar los trdmites del proyecto
de la nueva Ley de Sociedades Cooperativas Andaluzas, que sustituird a la de 1999, con el objetivo de reforzar la
capacidad competitiva y atender las demandas de este sector estratégico en la economia regional.

En Andalucfa, a 31 de Diciembre de 2010, segin la Direccién General de la Economia Social, del Trabajo
Auténomo, y de la Responsabilidad Social de las Empresas, del Ministerio de Trabajo e Inmigracién, se conta-
bilizan un total de 7.904 empresas pertenecientes a la economia social, considerando cooperativas y sociedades
laborales. Con ello, Andalucfa es la Comunidad Auténoma espafiola con mayor presencia de la misma, tanto
en nimero de empresas (21,3% del total nacional), como por el ndmero de trabajadores que ocupa (19,5% del
total nacional), pesos superiores a los que la regién tiene en otras magnitudes, como PIB (13,9%), tejido empre-
sarial (15,1%), 6 poblacién (17,8%).

Relativizando por niimero de habitantes, en Andalucia existen 9 empresas de economia social por cada 10.000
habitantes, ratio que en el conjunto de la economfa espafiola es de 8 empresas por cada 10.000 habitantes.

En términos de empleo, las 74.256 personas empleadas en economfa social en Andalucta, suponen el 2,6% de la
poblacién total ocupada andaluza segin la EPA, medio punto por encima de la media nacional (2,1%).

Diferenciando entre cooperativas y sociedades laborales, el 57% de las empresas de economia social en Andalucia
son cooperativas y el 43% restante sociedades laborales, siendo en estas dltimas la forma juridica predominante
la de sociedad laboral limitada (94,3% del total). En el empleo, el 76,5% de los ocupados en economia social lo

estd en cooperativas, y el 23,5% restante en sociedades laborales.

En los tltimos diez afios, la economfa social en Andalucfa ha experimentado un fuerte avance, con un aumento
del ndmero de empresas cifrado en 1.337, que representa el 70,4% del aumento global en Espafia. En términos
relativos, el ndmero de empresas en la regién ha crecido un 20,4%, cuatro veces el incremento nacional (5,4%),

y el empleo un 26,8% (7,4% en Espafia).

ECONOMIA SOCIAL EN ANDALUCIA Y ESPANA

Ano 2010 Variacién 2000-2010
P Espafia % S/total Absolutas Relativas (%)
Esp. Andalucia Espafia Andalucia Espaiia
Empresas 7.904 37.169 21,3 1.337 1.900 20,4 54
Cooperativas 4.494 22.595 19,9 -529 -739 -10,5 -3,2
Sociedades laborales 3.410 14.574 23,4 1.866 2.639 120,9 22,1
Empleo 76.196 380.286 20,0 16.097 26.353 26,8 7,4
Cooperativas 58.800 298.514 19,7 9.140 29.451 18,4 10,9
Sociedades laborales 17.396 81.772 21,3 6.957 -3.098 66,6 -3,7

NOTA: Datos referidos a 31 de Diciembre.
Fuente: Direccion General de la Economia Social, del Trabajo Auténomo y de la Responsabilidad Social de las Empresas. Ministerio de Trabajo e Inmigracién; INE.
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.
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Madrid, realizadas en el marco del Proyecto C-Intereg. Las exportaciones de bienes de
Andalucia al resto de Espafia han aumentado un 14,8% interanual en el primer trimestre,
cinco veces mds que las importaciones (2,6%), contabilizindose un saldo comercial positi-
vo de 1.584 millones de euros, el doble que en el primer trimestre de 2010 (767 millones
de euros), y que representa el 4,3% del PIB generado en la regién en el periodo.

En el mercado laboral, la poblacién ocupada ha seguido experimentando un proceso de
ajuste en el primer trimestre, apuntando la informacién mds reciente disponible una mo-
deracién en el ritmo de caida.

Segtin la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, el empleo, medido en términos
de puestos de trabajo, se reduce un 2,4% interanual en el primer trimestre, siendo inferior
el descenso en el caso de los asalariados (-1,4%).

En la misma linea, la EPA recoge una caida de la ocupacién del 2,7% interanual, resulta-
do que viene determinado por el comportamiento atipico observado en el sector agrario,
que registra un contraccién de la poblacién ocupada del 15,9%, y explica casi el 60% del
descenso global del empleo en la regién. Frente a ello, los sectores no agrarios confirman la
significativa correccién de la senda descendente que venia describiendo desde el inicio de
la crisis, reduciéndose a la mitad el ritmo de caida respecto al anterior trimestre (-1,2% en
el primer trimestre de 2011, frente a -2,5% en el cuarto trimestre de 2010).

Destaca la continuidad del proceso de creacién de empleo indefinido (1%), por sexto tri-
mestre consecutivo, y el aumento el empleo en la poblacién mds cualificada, esto es, con
estudios universitarios (2,3%), colectivo que representa casi la cuarta parte (23,7%) del
total de ocupados.

Esta evolucién de la ocupacién se ha producido en un contexto en el que la poblacién ac-
tiva ha seguido incrementdndose (0,7% interanual), exclusivamente en las mujeres (1,7%),
mientras que en el conjunto nacional experimenta un prictico estancamiento (0,2%). De
esta forma, Andalucia ha explicado mds de la mitad (53,1%) del aumento de los activos en
Espana en el primer trimestre, y la tasa de actividad ha alcanzado el mdximo histérico del
59%, reduciéndose a menos de un punto el diferencial con la media nacional (59,9%).

Consecuencia de este aumento de la poblacién activa y el descenso de la ocupada, los para-
dos se han incrementado un 9,9% interanual, y la tasa de paro ha repuntado al 29,7% de
la poblacién activa, la mds elevada desde finales de 1998.

Grafico 21. Afiliados a la Seguridad Social
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FUENTE: M° Trabajo e Inmigracién.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Gréfico 22. indice de Precios al Consumo
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

La informacién mds avanzada que se conoce de evolucidn del mercado laboral, referida al
mes de junio, pone de manifiesto un comportamiento algo menos negativo. El nimero
de afiliados a la Seguridad Social en situacién de alta laboral se sitda por término medio
en 2.874.925 personas en junio, un 1,1% menos que en el mismo mes del afio anterior,
registrindose en Espafa igual ritmo de caida.

Junto a ello, el paro registrado se reduce en junio en 1.783 personas respecto al mes anterior
(-0,2% en términos relativos), sumando tres meses consecutivos de descenso. Respecto a
junio de 2010, el paro aumenta un 5%, manteniendo la tasa registrada en el mes preceden-
te, que fue la menor desde noviembre de 2007.

En el dmbito de los precios, los indicadores muestran la continuidad de la tendencia ascen-
dente de la inflacién en los primeros meses del afio.

Desde el punto de vista de la oferta, el deflactor del Producto Interior Bruto (PIB) crece un
1,9% interanual en el primer trimestre, una décima mds que en los dos anteriores y en el
conjunto de la economia espanola (1,8%).

Grafico 23. IPC carburantes y precio del petréleo
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FUENTE: IECA,; INE; M° Economia y Hacienda.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 24. Salarios Reales
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Desde la perspectiva de demanda, el Indice de Precios al Consumo (IPC), que venia descri-
biendo desde septiembre del afio anterior una trayectoria de crecimiento acelerado, alcanza
en abril un aumento del 3,9% interanual, invirtiéndose a partir de mayo esta tendencia,
situdndose la tasa de inflacién en junio en el 3,3%, cuatro décimas por debajo de la del mes
anterior, y la menor en lo que va de afo. Este resultado se ha visto favorecido por el menor
incremento de los precios de carburantes y combustibles, que crecen un 17% interanual
en junio, el menor ritmo en seis meses, en sintonfa con la moderacién de los precios del
petréleo en los mercados internacionales.

Significativamente inferior es el incremento del componente mds estructural de la misma,
la inflacién subyacente, que no considera los precios mds voldtiles (energfa y alimentos no
elaborados), que aumenta un 1,8% interanual en junio, también cuatro décimas menos
que en el mes precedente, por debajo de la de la Unién Europea (2,2%), y del objetivo de
estabilidad de precios fijado por el Banco Central Europeo (2%).

En relacién a los salarios, el Ministerio de Trabajo e Inmigracién cifra el incremento salarial
pactado en los convenios colectivos firmados hasta el mes de mayo, sin incluir el impacto
de las cldusulas de salvaguarda establecidas en el afio anterior, en el 2,58% en Andalucia,
1,2 puntos mds elevado que en el mismo mes del afio anterior (1,41%), aunque inferior
a la subida en el conjunto nacional (2,8%), y al crecimiento interanual del IPC en dicho

mes (3,7%).

Por lo que respecta a los costes, la Encuesta Trimestral del Coste Laboral del INE senala un
aumento de los mismos del 1,8% interanual en Andalucia en el primer trimestre, tras dos
trimestres consecutivos de descenso, un punto por encima de la media nacional (0,8%).
Este incremento, a diferencia de lo observado en Espafia, ha sido mds intenso en el compo-
nente no salarial (5,8%) que en el salarial (0,3%).

Por dltimo, atendiendo a la distribucién primaria de las rentas que se desprende de la
Contabilidad Regional Trimestral de Andalucfa, destaca el aumento del excedente bruto
de explotacién y las rentas mixtas, que crece un 4,3% interanual en términos nominales
en el primer trimestre, el ritmo mds alto desde el tercer trimestre de 2008. Mientras, el
incremento ha sido mucho mds moderado en los impuestos netos sobre produccién e im-
portaciones (1,4%) y la remuneracién de los asalariados (0,2%).



Sector Primario

En el primer trimestre de 2011, el sector primario en Andalucfa presenta tasas de creci-
miento positivas por segundo trimestre consecutivo, por encima de las registradas tanto a
nivel nacional, como en la Zona Euro.

Segiin la Contabilidad Trimestral de Andalucia que elabora el Instituto de Estadistica y
Cartografia de Andalucia (IECA), el Valor Anadido Bruto (VAB) generado por las ramas
agraria y pesquera, corregido de efectos estacionales y de calendario, crece en términos
reales un 1,6% interanual en el primer trimestre del afio, por encima de los resultados
presentados por el sector en Espafia (0,3%), y la Eurozona (0,0%).

Diferenciando por subsectores, y en lo que a la agricultura se refiere, se observa crecimien-
tos generalizados de produccién en los cultivos para los que se dispone de informacidn, a
excepcidn de las leguminosas. Por su parte, el subsector pesquero, y segtin los datos que
publica la Consejeria de Agricultura y Pesca sobre pesca comercializada en lonjas de An-
dalucfa, registra un descenso en el primer trimestre del afio, si bien mds moderado que en
el precedente.

Concretamente, en el subsector agrario, y segtn el avance de superficies y producciones de la
Consejerfa de Agricultura y Pesca correspondiente al mes de mayo de 2011, y a falta de infor-
macidn sobre cultivos tan representativos como el olivar, vifiedo y frutales citricos, se observa
un aumento generalizado, excepto en las leguminosas.

Con el mayor crecimiento de la produccién destacan los cultivos industriales herbdceos,
que aumentan un 45,5% respecto a la campana anterior, si bien tinicamente se dispone de
informacidn sobre la produccién de colza, a la espera de datos de los cultivos mds significa-
tivos como son la remolacha, girasol y algodén.

En segundo lugar se sittian los cereales, que se recuperan de los resultados negativos de la
anterior campafia, registrando un aumento de produccién del 27,3%, con un crecimiento
general en todas sus variedades, destacando el trigo (25,4%) y la cebada (18,7%), favo-
recidos por las condiciones climatoldgicas de febrero y marzo, que propiciaron su buen
enraizamiento.

Gréfico 25. VAB del Sector Primario
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 9. Principales indicadores del Sector Primario. Andalucia

2010 2011
2009 2010 | Il 1l \Y, |

VAB (p.b.) 1.4 -0,9 02 -31 -30 2,8 1,6
Pesca comercializada en lonja (Tn) -1,7 0,1 10,0 80 10,7 -13,3 -3,7
Poblacion Ocupada -2,3 6,0 11,3 19 12 9.4 -15,9
Tasa de paro 35,0 35,0 248 40,8 44,7 31,9 35,5
Paro registrado @ - 15,0 83 169 154 150 20,9
Deflactor del VAB p.b -5,1 3,7 0,6 4,6 3,2 6,5 -0,8

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro (en nivel).
(1) Indices de volumen encadenado, referencia 2000.
(2) Datos en el Ultimo mes de cada periodo. A partir de marzo de 2009 datos segiin CNAE-09, no disponiéndose de los correspondientes a
iguales meses de 2008.
FUENTES: IECA; Consejeria de Agricultura y pesca; INE; SPEE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En el mismo sentido, los tubérculos presentan un aumento del 19,9% interanual, debido,
fundamentalmente, a los buenos resultados obtenidos por la patata extratemprana, que ha
visto mds que duplicada su produccién.

Tras ellos, se sitdan los frutales no citricos, con un crecimiento del 6,7% respecto al afio
anterior, mostrando un incremento generalizado en todas sus variedades, a excepcién del
melocotén y el almendro, beneficiados por las tipicas temperaturas primaverales del mes de
abril, que han permitido un buen cuajado de sus frutos. Asimismo, los cultivos forrajeros
aumentan un 6,2%, con resultados positivos tanto de la alfalfa, como de la veza.

Igualmente, las flores y plantas ornamentales presentan un crecimiento del 2,1% respecto a

la campafia anterior, y las hortalizas del 0,9%), destacando los incrementos en la produccién
de tomate y calabacin.

Cuadro 10. Produccién agricola. Andalucia

05/04 06/05 07/06 08/07 0908 09/10  Mayo-11"

Cereales -56,8 59,7 3,3 11,2 1.4 -21,0 27,3
Leguminosas -64,6 445 92 -224 -118 233 -150
Tubérculos 17,5 -19.2 7,6 -9.9 34 -337 19,9
Cultivos Industriales Herbaceos -26,2 44 284 -312 2,4 -232 45,5
Forrajes 185 156 45 -11,0 00 46 6,2
Hortalizas -5,2 -2,3 3,0 4,4 1,1 -55 0,9
Citricos 22 134  -115 84 -129 220 -
Frutales no citricos 55 250 -10,4 7,3 92 90 6,7
Flores y plantas 44,3 13,6 -27,7 -5,9 41 19,7 2.1
Vifnedo

Uva -24,0 2,7 -11,0 -8,8 -11,6 132 -

Vino y mosto (HI) -22.5 0,3 7.1 74 178 65 -
Olivar

Aceituna 29,7 47,6 7,0 42 152 94 -

Aceite -30,6 38,0 10,9 4,0 22,7 12,7 -

NOTAS: Tasas de variacién interanual de las producciones en volumen (Tn), excepto vino y mosto (HI).
(1) Variacién sobre el mismo periodo del afio anterior de las producciones en volumen, estimadas para el conjunto del afio con datos hasta
mayo de 2010.
FUENTE: Consejeria de Agricultura y Pesca. Junta de Andalucia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 5.

El olivar tiene para Andalucia una gran relevancia, tanto desde el punto de vista econémico como social. Segtin
la Consejerfa de Agricultura y Pesca, mds de 1,5 millones de hectdreas se dedican en la regién a este cultivo, el
40% de la superficie total cultivada en Andalucfa, y el 60% de la que se dedica al olivar a nivel nacional. Ocupa
en torno al 30% del empleo agrario, y estd presente en 300 municipios, de los 771 que tiene Andalucia.

En la campafa 2009/10 la produccidn de aceite de oliva ascendié a 1.168.171 toneladas, mds del 80% del total
nacional, y casi el 40% del total mundial.

La notable importancia relativa que este cultivo tiene en la regién se refleja también en las relaciones comerciales
exteriores. El aceite de oliva es el segundo producto mds exportado por Andalucia, tras el refino de petréleo,
con una cifra de 1.252,3 millones de euros en 2010, el 6,8% del total de exportaciones de bienes de Andalucia
al extranjero.

En los dltimos quince afios (1995-2010), las exportaciones al extranjero de aceite de oliva han mostrado un ma-
yor dinamismo que las del resto de productos, habiéndose multiplicado por 4,7, mientras que las exportaciones
totales de Andalucfa se han multiplicado por tres. Con ello, su peso en las ventas de productos andaluces ha
aumentado en 2,5 puntos, desde el 4,3% en 1995, al 6,8% actual.

En cuanto al destino de estas ventas, se observa una trayectoria de progresiva diversificacién, de forma que de
exportar a 77 paises en 1995, actualmente se vende a 133. El 71,8% del total va destinado a la UE, destacando
Italia, hacia donde van dirigidas el 41,7% de las ventas totales de aceite de oliva de Andalucfa, seguida de Por-
tugal, Francia y Reino Unido. Fuera de este dmbito, sobresalen Estados Unidos (8,6% del total), Japdn (3,1%),
Australia (2,5%), China (2%), Brasil y México (1,6% ambas), mercados todos ellos que han ido adquiriendo
relevancia en los dltimos afios.

Estos mercados estaban marcados como objetivos preferentes en el Plan de Promocién del Aceite de Oliva Es-
pafol que se puso en marcha en 2009, cuyo objetivo era dar a conocer las cualidades del aceite de oliva, del que
Espafia es la primera productora y comercializadora mundial, y en el que trabajan de forma coordinada la Inter-
profesional del Aceite de Oliva, la Asociacién Espafiola de la Industria y el Comercio Exportador del Aceite de
Oliva (Asoliva), el Instituto de Comercio Exterior (ICEX), Extenda-Agencia Andaluza de Promocién Exterior,
y la Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha.

Recientemente se ha presentado la tercera edicién de este plan, el Plan de Promocién Exterior del Aceite de Oli-
va Espafiol 2011, que cuenta con un presupuesto total de 1,6 millones de euros. La estrategia del mismo sigue
incidiendo en esos mismos mercados, que muestran un enorme potencial de crecimiento para este producto y
oportunidades para las empresas espafiolas. Con ello, entre 2009 y 2011 se habrdn invertido 4,9 millones de
euros en la promocidn del aceite de oliva espafiol en el mundo.

EXPORTACIONES ANDALUZAS TOTALES PAISES DESTINATARIOS DE LAS EXPORTACIONES
Y DE ACEITE DE OLIVA ANDALUZAS DE ACEITE DE OLIVA. ANO 2010
‘— Aceite de olva Total ‘
Portugal Estados
500 (11.8%) nidos (8,6%)

472,9
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300 // 301,1
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Nota: Afo 1995=100. Nota: % sobre el total exportado de aceite de oliva.
Fuente: Extenda.

Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Gréfico 26. Produccién Agricola ). Andalucia

Cultivop Ind. Herbaceos

Cereales 273
Tubérculos
Frutales no citricos
Qultivos forrajeros

Flores y Plantas

Hortalizas

-15,0 Leguminosas

-20 -10 0 10 20 30 40 50

NOTAS: (*) Estimaciones disponibles en mayo de 2011. Tasas de variacion interanual de las producciones valoradas en Tn,
excepto flores y plantas (unidades).

FUENTE: Consejeria de Agricultura y Pesca. Junta de Andalucia.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por el contrario, el tnico cultivo que presenta una caida en su produccién son las legumi-
nosas, cifrada en un 15% respecto al mismo periodo de 2010, con un descenso general en
todas sus variedades.

En cuanto al subsector pesquero, y segtin los datos de pesca comercializada en lonjas,
publicados por la Consejerfa de Agricultura y Pesca, en el primer trimestre de 2011 se
registra una caida del 3,7% interanual, si bien mds moderada que en el trimestre anterior,
mostrando la dltima informacién disponible, referida al mes de abril, un aumento del
10,4%.

Junto a estos resultados del sector primario en términos de produccién, en el mercado la-
boral, segtin los datos publicados en la EPA, se observa en el primer trimestre del afio una
fuerte reduccién en el nimero de ocupados del 15,9% interanual, tras el crecimiento re-
gistrado el trimestre anterior, siendo la caida mds intensa que la observada a nivel nacional
(-6,2%) y la mayor de todos los sectores productivos.

Diferenciando por ramas, este descenso es debido, exclusivamente, a la agricultura, ganade-
rfa, caza y servicios relacionados, que concentrando el 95,2% del total de la ocupacién en
el sector, presenta un descenso del empleo del 17,4% interanual, anulando los resultados

Gréfico 27. Poblacién ocupada en el Sector Primario
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positivos registrados tanto en actividades de silvicultura y explotacién forestal (28,8%),
como en pesca y acuicultura (37,3%).

En cuanto al desempleo, y segtin la informacién disponible de paro registrado en las ofi-
cinas de los Servicios Publicos de Empleo, en el mes de marzo de 2011 se contabilizan
en el sector un total de 49.786 parados, un 20,9% mds que en el mismo periodo del ano
anterior, mostrando la informacién mds avanzada, referida al mes de junio, una notable
moderacién en el ritmo de aumento (10% interanual).

Todo ello, en un contexto nominal caracterizado por una ligera caida en los precios de
produccién del sector, con un descenso del deflactor del VAB del 0,8% interanual en el
primer trimestre de 2011, tras cuatro trimestres consecutivos de crecimiento, siendo el
tinico de los sectores productivos que presenta un descenso de los precios, en un contexto
de aumento en el conjunto de la economia nacional (3,1%).

Grafico 28. Deflactor del VAB agrario. Andalucia-Espaiia
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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En el primer trimestre de 2011 destaca la recuperacion del sector industrial, tras nueve tri-
mestres consecutivos de caida, impulsado por el fuerte aumento de las ramas energéticas.

De acuerdo con la Contabilidad Trimestral de Andalucia que elabora el Instituto de Esta-
distica y Cartografia de Andalucia (IECA), el Valor Afadido Bruto (VAB) generado por el
sector industrial en su conjunto registra, corregido de estacionalidad y efecto calendario,
datos positivos por primera vez desde el tercer trimestre de 2008, con un aumento del
0,6% interanual, en un contexto de mayor incremento en Espafia y la Zona Euro (3,9% y
5,8%, respectivamente).

Diferenciando segtn las distintas ramas que integran el sector, industriales y energéticas,
la recuperacién se debe al fuerte aumento de las ramas energéticas, que aceleran su ritmo
de crecimiento hasta el 13,9%, el mayor desde el cuarto trimestre de 1997, sumando
tres trimestres consecutivos de aumento y situdndose muy por encima del registrado en
Espafa (3,6%). Por el contrario, el VAB de las ramas puramente industriales disminuye
un 4,1%, 2,6 puntos mds que en el trimestre anterior, en un contexto de aumento a nivel
nacional.

En linea con estos resultado el Indice de Produccién Industrial de Andalucfa (IPIAN) mo-
dera su cafda en el primer trimestre de 2011 hasta el —0,6%, la mds baja desde principios
de 2008.

Analizando por ramas de actividad, destaca el crecimiento registrado en “suministro de
energfa eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado” del 18,1% interanual en el primer tri-
mestre, seguido de la industria extractiva con un aumento del 15,8% interanual. Por el
contrario, la industria manufacturera desciende un 3,2%, acentuando su caida respecto al
trimestre anterior.

Por destino econdémico de los bienes, destacan los bienes energéticos, que contintian la
senda de crecimiento descrita en los dos trimestres anteriores, registrando un aumento del
19,4% interanual, y los bienes intermedios que recuperan tasas positivas (7,3%), tras tres
afios de caida. En cambio, los bienes de consumo registran un descenso del 9,7% inter-

Gréfico 29. VAB del Sector Industrial
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Cuadro 11. Principales indicadores del Sector Industrial. Andalucia

2010 2011
2009 2010 | Il [ % |
VAB (p.b.) Ramas industriales -109 26 53 35 09 0,3 06
Energia 29 -1,0 -6,7 5,2 48 32 139
Industria 134 3,1 51 29 29 -15 41
IPIAN -14,5 4,3 6,6 5,2 -3,5 -18 06
Industria extractiva -111 33 8,6 23,1 51 17,7 158
Industria manufacturera -16,3 4,7 -6,5 55 4.8 -1,7 -3,.2
Suminist. energ. eléct., gas, vapor y aire acon. ~ -0,9 -38 -109  -10.2 13 1,7 18,1
Utilizacion Capacidad Productiva 70,0 68,8 64,2 724 69,7 69,0 69,6
Poblacion Ocupada -12,9 59 -10,2 6,9 4.2 -1.9 -16
Tasa de paro 14,7 12,6 13,7 12,1 12,8 1,7 13,7
Paro Registrado @ - 0,5 69 49 34 0,5 19
Deflactor del VAB 09 25 2,1 24 11 45 8,1

NOTAS: Tasas de variacién interanual, salvo tasa de paro y utilizacién capacidad productiva que estan en nivel.
(1) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2000.
(2) Datos en el tltimo mes de cada periodo. A partir de marzo de 2009 datos segiin CNAE-09, no disponiéndose los correspondientes
aiguales meses de afios anteriores.
FUENTE: IECA; M° Industria, Comercio y Turismo; INE; SPEE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

anual, tras el aumento registrado el trimestre anterior, y los bienes de inversién acentdan
su cafda hasta el 15,3%.

En cuanto a la utilizacién de la capacidad productiva instalada en la industria en Andalu-
cfa, los resultados de la Encuesta de Coyuntura Industrial (ECI), que elabora el Ministerio
de Industria, Turismo y Comercio, reflejan un mayor grado de utilizacién en el primer tri-
mestre del ano, situdndolo en el 69,6%, seis décimas mds que el dltimo trimestre de 2010.
Este aumento se debe al mayor grado de utilizacién en la industria de bienes de consumo
(67,9%), seis puntos porcentuales superior al trimestre anterior, y en la industria de bienes
intermedios (59,3%), donde aumenta mds de tres puntos porcentuales. En cambio, en los
bienes de inversién (69,3%) desciende trece puntos el grado de utilizacién, tras el fuerte
incremento registrado en el tltimo trimestre del afio anterior. Las previsiones de los empre-

Cuadro 12. indice de Produccién Industrial. Andalucia-Espafia

2010 2011
2009 2010 | Il I Y |
Indice General Andalucia -14,5 -4,3 6,6 52 -35 -1,8 -0,6
Energia -5,0 -29 132 -105 5,1 58 19,4
Bienes Consumo -12,8 3,0 10,2 33 52 2,5 9,7
Bienes Intermedios -18,2 79 166 54 -40 -5,2 7.3
Bienes Inversion -20,6 -13,6  -158 -13,3 -11,8 -13,6 -15,3
Indice General Espafia -16,2 0,9 0,1 38 04 0,1 3,1
Energia -8,6 2,5 -0,8 1.9 4,2 5,0 0,8
Bienes Consumo -8,8 0,9 0,2 3,5 02 -03 -0,1
Bienes Intermedios -21,4 2,7 2,1 7,5 0,7 0,5 6,6
Bienes Inversion -22,5 -3,3 2,6 07 -6,5 -3,5 4,2

NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: IECA; INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 6.

El Producto Interior Bruto (PIB) potencial de una economia puede entenderse como la tendencia de largo plazo del PIB
real, que viene determinada por la capacidad productiva de la economfa, esto es, los factores productivos disponibles, y la

eficiencia tecnoldgica.

En el grdfico de la izquierda se representa la evolucién mostrada por el PIB de Andalucia en los tltimos treinta afios, y su
comportamiento tendencial, estimado mediante el filtro de Hodrick-Prescott. Se observa que debido a las adversas condicio-
nes econdmicas de los afios mds recientes, la economfa andaluza tiene un PIB potencial superior al real. El crecimiento del
PIB potencial en los dltimos quince afios ha sido del 3,1%. A ello han contribuido los factores que determinan el crecimiento
de la economfa, que no han dejado de crecer, vinculados a las politicas de oferta llevadas a cabo, que ha introducido medidas
para fomentar, entre otros, la investigacién y el desarrollo (I+D) y la innovacién, la cualificacién del capital humano, la do-
tacién de capital productivo, la cultura emprendedora y la competitividad.

Entre 1995 y 2010, y a pesar del retroceso de los dos tltimos afios, el PIB real de Andalucia se ha incrementado un 60,4%,
casi el doble que el de la UE (31,3%). Esto ha permitido mejorar el nivel de riqueza de la poblacién, situdndose el PIB per
cépita de la regién en el 79% de la media de la Unién Europea.

Este crecimiento es s6lido, como se observa en el gréfico de la derecha, en la medida que ha venido determinado por el fuerte
impulso dado a los factores productivos, que han experimentado crecimientos mds intensos que el PIB real. En relacién con
el capital humano, cabe destacar el avance de la cualificacién. El porcentaje de poblacién activa cualificada andaluza (con
estudios reglados de segundo grado o superiores), alcanza el 81,9% en 2010, 25,1 puntos porcentuales por encima de lo que
suponia en 1995 (56,8%). Esto supone que hay actualmente 1,7 millones de personas mds con este nivel de cualificacién en
Andalucfa, mds del doble que en 1995.

También ha sido significativo el aumento de la dotacién de capital productivo y el gasto en I+D de la regién. En concreto,
el stock de capital productivo no residencial de Andalucia se ha duplicado en términos reales en este perfodo, y el gasto en

I+D casi se ha triplicado.

Junto a ello, la competitividad de la economia se ha elevado considerablemente. Las exportaciones andaluzas al extranjero se

duplicaron en términos reales entre 1995 y 2010, al crecer un 92,2%.

Finalmente, el espiritu empresarial y la capacidad emprendedora han tenido su reflejo en una ampliacién del tejido empre-
sarial. Evidencia de ello es que el niimero de empresas con asalariados en Andalucfa casi se ha duplicado en el periodo 1995-
2010, habiendo aumentado un 83,8%.

Esto significa que la economfa andaluza estd mejor posicionada para el crecimiento en 2010 que en 1995. Es decir, que a
pesar del retroceso incuestionable que han tenido las magnitudes del PIB como consecuencia de la burbuja inmobiliaria en
los afios recientes de crisis, cuando se resuelvan los problemas financieros y se retome el proceso de recuperacién econémica,
es previsible que la economifa andaluza vuelva a la senda de crecimiento potencial. Y esta circunstancia es posible gracias a que
los factores que determinan el crecimiento de la economia no han dejado de crecer, incluso en los afios de crisis econémica.

PRODUCTO INTERIOR BRUTO. PIB'YY FACTORES DE CRECIMIENTO.
ANDALUCIA ANDALUCIA
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Nota: [ndice de Volumen Encadenado. Tendencia calculada con filtro Hodrick-Prescott. Notas: Base 1995=100.

Gasto en |+D, Stock de capital, Exportaciones y PIB, términos reales.
Fuente: IECA; INE; Extenda; Fundacién BBVA-IVIE. Gasto en |+D, dltima referencia, 2009, y Stock de capital, 2008.
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Gréfico 30. indice de Produccién Industrial. Andalucia
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FUENTE: IEA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

sarios para el segundo trimestre, muestran un grado similar de utilizacién de la capacidad
productiva instalada en la industria que en el primero (69,3%).

La recuperacién del sector en términos de produccién se ha traducido en el mercado labo-
ral en una moderacién del descenso de la ocupacién. Segtin Encuesta de Poblacién Activa
(EPA) en el primer trimestre de 2011 el ndmero de ocupados disminuye un 1,6%, caida
inferior a la de Espafa (-2,3%) y la menor desde el segundo trimestre de 2008.

En atencién a las ramas de actividad, el descenso del empleo ha sido comun a todas ellas,
a excepcién de “suministro de agua, actividades de saneamiento, gestién de residuos y des-
contaminacién” donde la ocupacién se incrementa un 31,6% interanual. Destaca por su
elevado peso la “industria manufacturera”, que concentrando el 86,6% del total de ocupa-
dos en el sector, registra una reduccién del empleo del 3,4% interanual, especialmente en
“material y equipo eléctrico, electrénico y éptico” (-49,8%), “refino de petréleo” (-38,6%),
“fabricacién de materiales de transporte” (-12,1%) y “metalurgia y fabricacién de materia-
les metdlicos” (-5,4%); mientras que, por el contrario, aumenta la ocupacién en “industria
del cuero y del calzado”, “industria de la madera y el corcho” e “industria de alimentacién,
bebidas y tabaco”, la mds representativa dentro de la industria manufacturera, donde el em-

Grafico 31. Utilizacion de la capacidad productiva industrial. Andalucia.
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Graéfico 32. Poblacién ocupada en la Industria
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

pleo crece un 6,4%. De otro lado, decrece el nimero de ocupados en “industria extractiva”
(-19,7% interanual) y en “suministro energfa eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado”

(-4,9%).

Este comportamiento de la ocupacién ha venido acompafiado de una caida en la incorpo-
racién de activos (-1,7%), y el nimero de parados (-2,2%), situdndose la tasa de paro en el
primer trimestre de 2011 en 13,7% de la poblacién activa, igual a la del primer trimestre
del afio anterior.

En cuanto al paro registrado en las oficinas de los Servicios Pablicos de Empleo, este al-
canza al finalizar el mes de marzo la cifra de 80.882 parados en el sector, lo que supone un
aumento del 1,9% interanual. La informacién mds avanzada que se conoce, referida al mes
de junio, muestra una moderacién, con un incremento del 0,6% interanual.

Todo ello en un escenario nominal caracterizado por un intenso aumento de los precios
produccién del sector, que se han incrementado un 8,1% interanual, casi cuatro pun-
tos mds que en el trimestre anterior, en un contexto de menor aumento a nivel nacional

(5%).



Sector Construccion

El sector de la construccién continda inscrito en un proceso de ajuste, retrocediendo, no
obstante, a menor ritmo que en los dos afios y medio anteriores.

Segiin la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, el Valor Afadido Bruto (VAB)
generado por el sector, corregido de efectos estacionales y calendario, registra una caida en
términos reales del 5,7% interanual en el primer trimestre, siendo el dnico de los sectores
productivos que registra descenso. Esta caida en cualquier caso es la mds moderada desde el
segundo trimestre de 2008, y similar a la observada en la media nacional (-5,4%), mientras
que contrasta con el aumento registrado en el conjunto de la Zona Euro (1,4%).

Diferenciando por subsectores, la edificacién residencial, que venia mostrando una conten-
cién en su perfil recesivo desde que comenzé el afio 2010, registra en el primer trimestre de
2011 un ligero repunte del ritmo de caida del Indicador de Actividad en Obra Residencial
(elaborado a partir de las viviendas iniciadas periodificadas en funcién de su plazo tedrico
de ejecucién). En concreto, la reduccién es del 23,7% interanual, 1,5 puntos m4s elevada
que en el dltimo trimestre de 2010.

Mientras, las viviendas iniciadas moderan significativamente su ritmo de contraccidn, ini-
cidndose 3.103 viviendas entre enero y marzo de 2011, un 27,1% menos que en el mismo
periodo del afio anterior, casi un tercio del descenso observado en el cuarto trimestre de
2010 (-67,4%), y muy similar al registrado en la media nacional (-27,7%). Esta caida ha
sido consecuencia, principalmente, de la intensa reduccién de las VPO, que descienden un
65,6%, no obstante, catorce puntos menos que en el dltimo trimestre de 2010, mostrando,
por su parte, las de renta libre una préctica estabilizacién (-0,7%).

El ndmero de viviendas terminadas, por su parte, es prdcticamente la mitad que en el pri-
mer trimestre de 2010 (-46,3% interanual), lo que ha supuesto una intensificacién en el
ritmo de caida, explicado exclusivamente por las de renta libre (-55% interanual), mientras

que las de VPO han aumentado (35,7% interanual).

En linea con el comportamiento de la iniciacién de viviendas, el consumo aparente de
cemento, indicador de consumo intermedio en el sector, muestra una significativa conten-
cién en el ritmo de caida, pasando de descender un 20,4% interanual en el cuarto trimestre

Gréfico 33. VAB del Sector de la Construccién
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Gréfico 34. Indicador de actividad en edificacién residencial®. Andalucia
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(*) Elaborado a partir de las estadisticas de viviendas iniciadas, periodificadas en funcion de su plazo teérico
de ejecucién.
FUENTE: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

de 2010 a una reduccién del 1,5% interanual en el primero de 2011, en sintonia con el
comportamiento en Espafia (-2,2%).

Esta evolucién de la oferta residencial ha venido acompafiada por un comportamiento
negativo de la demanda. De esta forma, la estadistica de Transacciones Inmobiliarias del
Ministerio de Fomento, registra un descenso del 19,5% interanual en el nimero de vi-
viendas transmitidas en Andalucia en el primer trimestre del afio, por debajo de la caida
media nacional (-30,4% interanual), y tras la subida registrada en el trimestre anterior. Esta
reduccién ha afectado, de un lado, tanto a las viviendas de segunda mano (-9,5%), como,
y en mayor medida, a la vivienda nueva (-33,5%). Igualmente, cae el nimero de viviendas
transmitidas tanto de renta libre (-18,5%) como a las de VPO (-27,2%)).

La informacién mds adelantada que se conoce, de la Estadistica de Transmisiones de De-
rechos de Propiedad del INE, sefala un nuevo descenso en la compraventa de vivien-

Grafico 35. Precio del metro cuadrado de la vivienda libre
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Recuadro 7.

La dotacién de factores productivos y la eficiencia tecnoldgica determinan el crecimiento a largo plazo de la
economia. En Andalucfa, incluso en los tltimos afios de crisis econémica, ha mejorado la dotacién de recursos
debido a las politicas de oferta llevadas a cabo para fomentar la investigacién y el desarrollo (I+D) y la inno-
vacién, la cualificacién del capital humano, la dotacién de capital productivo, la cultura emprendedora y la
competitividad.

Asi, y en un contexto en el que la economia andaluza, afectada, al igual que los principales paises industrializa-
dos, por la grave crisis desatada en 2008, registra en los dltimos tres afios un descenso real del PIB del 3,6% (-3%
en el conjunto nacional), los factores productivos en Andalucfa, con cardcter general, no han dejado de crecer, y
ademds lo han hecho con mayor intensidad que en Espafia.

En este sentido, y en relacién con el capital humano, destaca la mejora de la cualificacién de la poblacién andalu-
za. La poblacién activa cualificada, esto es, con al menos estudios reglados de segundo grado, se ha incrementado
un 9,9% en Andalucfa entre 2007, afio previo a la crisis, y 2010, 4,5 puntos mds que por término medio en

Espana (5,4%).

Por lo que respecta a la competitividad de la economfa, las exportaciones andaluzas al extranjero han crecido
un 11,4% en términos reales en el perfodo, lo que contrasta con el balance de caida observado en el conjunto
nacional (-1,6%). Junto a ello, también ha aumentado la dotacién de capital productivo, que se incrementa un
5,7%, en términos reales, por encima de la media en Espafia (4,8%), y el gasto en I+D, que lo ha hecho un 4,3%
(6,1% a nivel nacional).

En lo que al espiritu empresarial y la capacidad emprendedora se refiere, se han creado en términos netos (crea-
das menos disueltas) 32.792 sociedades mercantiles en Andalucia en los tltimos tres afios, lo que representa el
15,6% del total nacional, porcentaje superior al peso relativo que la economfa andaluza tiene en la generacién
del PIB de Espana (13,9%). No obstante, unido al descenso de las empresas personas fisicas (-5%), se ha pro-
ducido una reduccién del nimero total de empresas en Andalucfa (-2,6%), en un contexto también de caida a
nivel nacional (-1,4%).

Por tanto, en Andalucia, se ha seguido apostando por la mejora en la dotacién de factores productivos incluso
en los afios de crisis, de manera m4s intensa que por término medio en las Comunidades Auténomas espafiolas,
lo que permitird volver a la senda de crecimiento del PIB potencial.

FACTORES PRODUCTIVOS EN LA CRISIS. EVOLUCION DE LOS FACTORES EN LA CRISIS.
ANDALUCIA ANDALUCIA-ESPANA
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Notas: Base 2007=100. Nota: Tasas de variacion entre 2007 y 2010.

Gasto en |+D, Stock de capital, Exportaciones y PIB, términos reales.
Gasto en |+D, dltima referencia, 2009, y Stock de capital, 2008.

Fuente: IECA; INE; Extenda; Fundacion BBVA-IVIE.
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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das en Andalucia en abril (-26,7% interanual), generalizada tanto en nueva construccion
(-27,8%), como en segunda mano (-25,4%).

En lo que al precio de la vivienda se refiere, y segtin la informacién del Ministerio de
Fomento, referido sélo al segmento de renta libre, el importe medio por transaccién de vi-
vienda en Andalucfa se ha cifrado en 146.851,2 euros en el primer trimestre del afo, lo que
supone un descenso del 7,6% respecto al mismo trimestre del afio anterior, el mds elevado
desde que se tiene informacién (2005), aunque mds moderado que en Espafa (-10,2%).

En igual sentido apunta la estadistica del precio del metro cuadrado de la vivienda libre,
que también elabora y publica el Ministerio de Fomento que cae un 5,3% interanual en el
primer trimestre, 2,2 puntos mds que en el trimestre anterior, y algo superior al registrado
de media en el conjunto de la economia espafola (-4,7%). Por su parte, el precio del metro
cuadrado de la vivienda protegida acelera ligeramente su ritmo de crecimiento, con un
aumento del 5,6% interanual, dos décimas mds que al finalizar 2010, el m4s elevado desde
finales de 2008, y superior al crecimiento medio a nivel nacional (2,8%).

En lo que a la concesién de préstamos hipotecarios para financiar la compra de viviendas
se refiere, el importe concedido registra una reduccién del 7,2% interanual en el primer
trimestre, veinte puntos inferior a la observada en el trimestre anterior, siendo précticamen-
te igual el descenso en el nimero de hipotecas (-7,1%). Con ello, el importe medio por
hipoteca de vivienda en Andaluca se sitda en 101.761,8 euros en el primer trimestre, nivel
similar al del mismo periodo del ano anterior (-0,1% interanual), por debajo de la media
en Espafia (118.178,1 euros).

Los indicadores adelantados de actividad residencial parecen apuntar hacia una continui-
dad de la fase de ajuste del sector, aunque se advierten algunas sefiales de ligera mejorfa. De
esta forma, los proyectos de vivienda visados por los colegios de arquitectos en Andalucia,
con informacién disponible hasta el cuarto trimestre de 2010, aumentan un 3,7% inte-

Cuadro 13. Principales indicadores del Sector Construccién. Andalucia

2009 2010 I Il 1l v I
VAB (p.b.) -10,9 -6,5 6,3 -6,2 -6,4 6,9 -5,7
Indicador de actividad en obra residencial @ 51,5 -34.8 470 0 -394 306 221 237
Viviendas Iniciadas 31,2 -48,0 51,1 329 -67 0 674 27,1
Viviendas Terminadas 41,4 -353 51,1 315 -348 0 -157 46,3
Proyectos Visados 61,7 124 94 135 -298 37 =
Crédito hipotecario para la compra de viviendas -39,5 -12.3 11 93 123 21 7.2
Precio del metro cuadrado de la vivienda libre ~ -7,2 4.4 -55 46 45 31 53
Licitacion Oficial @ -14,6 -45,7 597  -382 576 -151 -32,0
Poblacion ocupada -329 134 182 121 104 -126 11,7
Tasa de paro 36,2 34,5 383 329 326 339 34,2
Paro registrado @ - 2,7 7,6 4,1 34 2,7 -1,6
Deflactor del VAB -1,6 -1.2 1)1 2,1 2,1 08 05

NOTAS: Tasas de variacién interanual, salvo el dato de la tasa de paro que esta en nivel.
(1) Indice de volumen encadenado, referencia 2000. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Elaborado a partir de las estadisticas de viviendas iniciadas, periodificadas en funcion de su plazo teérico de ejecucion.
(3) Cifras de licitacién por fecha de anuncio en boletines oficiales.
(4) Datos en el dltimo mes de cada periodo. A partir de marzo de 2009 datos segin CNAE-09, no disponiéndose los correspondientes a iguales
meses de afios anteriores.
Fuentes: IECA; M° Fomento; Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espana; SEOPAN; INE; SPEE.
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



ranual, el primer crecimiento desde el tercer trimestre de 20006, en contraste con el descen-
so registrado en Espana (-28,8%), siendo consecuencia exclusivamente del aumento en los
visados de VPO (42,8%), mientas que los de renta libre descienden un 12% interanual.

En lo que a obra publica se refiere, prosigue la trayectoria contractiva de la licitacién oficial
en Andalucia por sexto trimestre consecutivo, con un descenso del 32,6% en el periodo de
enero a marzo, casi veinte puntos mds elevado que en el trimestre anterior, reflejo, de un
lado, de la contraccién tanto en edificacién (-30,2%), como en obra civil (-34,6%), y del
decrecimiento en todas las Administraciones contratantes.

La dltima informacién disponible referida al mes de mayo apunta una acentuacién en la
caida (-47% interanual), a pesar del aumento registrado en la aprobada por la Junta de
Andalucfa, que mds que duplica la del mismo mes del afio anterior (157,3%).

En linea con la evolucién de la actividad, el mercado laboral muestra una leve atenuacién
en los resultados negativos, tal y como reflejan los datos de la Encuesta de Poblacién Activa
(EPA), que cifran la reduccién del nimero de ocupados en el sector en un 11,7% inte-
ranual en el primer trimestre (-10,2% en el conjunto nacional), casi un punto menos que
el trimestre anterior.

La caida en el nimero de ocupados ha venido acompafnada de una reduccién mds intensa
en los activos (-17,3%), que ha llevado a que el nimero de parados descienda un 26,4%, y
la tasa de paro se situé en el 34,2% de la poblacién activa en el primer trimestre de 2011,
précticamente igual que en el trimestre anterior.

Por su parte, y segtin el paro registrado en las oficinas de los Servicios Pablicos de Empleo,
contabilizan 197.048 parados en el sector al finalizar el primer trimestre, un 1,6% menos
que en el mismo perfodo del afio anterior, mostrando la informacién mds avanzada que se
dispone, correspondiente al mes de junio, una moderacién en la reduccién del nimero de
parados en el sector (-0,1% interanual).

Finalmente, y en lo que a los precios de produccién se refiere, el deflactor del VAB crece

ligeramente, concretamente un 0,5% interanual en el primer trimestre, tres décimas menos
que en el trimestre anterior (0,2% en Espafa).

Grafico 36. Ocupados en la construccién
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En el primer trimestre de 2011, el sector servicios en Andalucia continda describiendo
una trayectoria de crecimiento acelerado, acumulando cuatro trimestres de aumento, en
linea con el comportamiento observado en el conjunto de la economia espafiola y la Zona
Euro.

Segtin la Contabilidad Trimestral de Andalucia que elabora el IECA, el Valor Anadido
Bruto (VAB) generado por las actividades terciarias, corregido de efectos estacionales y de
calendario, aumenta en términos reales un 1,1% interanual, la tasa mds alta desde el tercer

trimestre de 2008, similar a la media nacional (1,2%), cuatro décimas por debajo de la
Eurozona (1,5%).

Esta aceleracién del sector ha sido consecuencia del mayor incremento de los servicios de
mercado (1,3%), mientras que los de no mercado, en un contexto de consolidacién de las
cuentas publicas, moderan su crecimiento hasta situarse en el 0,4% interanual.

El Indicador de Actividad del Sector Servicios publicado por el INE muestra, por su parte,
una cafda de la cifra de negocios del 1,8% interanual, mds moderada que en los dos trimes-
tres anteriores. Este comportamiento ha sido consecuencia de una menor disminucién de
la cifra de negocios en précticamente todos los subsectores, y del crecimiento registrado en
las actividades de transporte y almacenamiento (0,8%), y hosteleria (0,3%).

Estos resultados se han trasladado al mercado laboral, donde se han creado 2.006 empleos
respecto al primer trimestre de 2010, lo que supone un incremento de 0,1% interanual,
el primero tras dos afios de caida, en un contexto de similar aumento en el conjunto de la
economia espafola (0,3%).

Diferenciando por subsectores, y en lo que al turismo se refiere, la Encuesta de Coyuntura
Turistica de Andalucia (ECTA), muestra en el primer trimestre del afo un crecimiento del
ndmero de turistas en la regién del 0,2% interanual, por segundo trimestre consecutivo,
alcanzando un total de 3.849.315 turistas. Este aumento queda explicado por los turistas
extranjeros, que han aumentado en el primer trimestre del afio un 2,3%, debido, exclusi-
vamente, a los procedentes de la Unién Europea (3,2%). Mientras, los turistas nacionales

Grafico 37. VAB del Sector Servicios
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Cuadro 14. Principales indicadores del Sector Servicios. Andalucia

2010 2011
2009 2010 | Il 1] Y |

VAB (p.b.) @ -1,0 04 -0,4 0,7 0,6 1,0 1.1
Servicios de mercado -2,0 0,3 -1,0 0,6 0,6 11 1,3
Servicios de no mercado 2.1 0,7 0,9 0,7 0,6 0,6 0,4
indice de cifra de negocio -13,6 -2,7 -1,9 05 -60 -3,2 -1,8
Poblacion Ocupada -1,9 -1,0 1,8 05 07 -13 0,1
Tasa de paro 12,5 13,2 136 130 129 134 14,0
Paro Registrado @ - 37 10,0 7,5 59 3,7 4,9
Deflactor del VAB 2,7 -0,6 06 -12 -20 0,2 1.4

NOTAS: Tasas de variacién interanual, salvo tasa de paro que esta en nivel.
(1) Indices de volumen encadenados referencia 2000. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Datos del dltimo mes de cada periodo. A partir de marzo de 2009 datos segiin CNAE-09, no disponiéndose de los correspondientes a
iguales meses de 2008.
FUENTE: IECA; INE; SPEE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

descienden un 1% interanual, tanto los procedentes de la propia regién (-0,4%), como y
sobre todo, los del resto de Comunidades Auténomas (-1,8%).

Junto a ello, el gasto medio diario realizado por los turistas durante los tres primeros meses
de 2011 aumenta un 0,2% interanual, llegando a los 60,7 euros al dfa; igualmente, la es-
tancia media crece hasta los 8,1 dias, frente a los 7,8 dias registrados en el primer trimestre
del afio anterior. Con todo el gasto turistico total alcanzé los 1.890,2 millones de eros, un
4,7% superior al realizado en los tres primeros meses de 2010.

En igual sentido, la Encuesta de Ocupacién Hotelera (EOH) del INE, cifra el nimero de
viajeros alojados en hoteles de Andalucia de enero a marzo de 2011 en 2.603.540 personas,
un 4,6% superior a los registrados durante el mismo periodo del afo anterior, explicado
tanto por el crecimiento registrado en los viajeros nacionales (1,4%), como, y sobre todo,
en los extranjeros (11,3%). En cuanto a las pernoctaciones realizadas por los mismos, han
crecido, igualmente, un 3,8% interanual, debido a las de los extranjeros (10,2%), mientras
caen las realizadas por los nacionales (-0,7%). La informacién mds avanzada que se conoce,
referida a los meses de abril y mayo, muestra la continuacién del aumento en el ndmero de

Grafico 38. Viajeros alojados en establecimientos hoteleros. Andalucia
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Grafico 39. Indice de precios hoteleros. Andalucia
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FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

viajeros alojados en hoteles de Andalucia (5,2% interanual en ambos meses), superior a la

media nacional (3,5%).

Este resultado de la demanda hotelera se produce en un contexto de caida de los precios,
observdndose un descenso en el indice de precios hoteleros del INE del 2,3% interanual en
el primer trimestre del afio en Andalucia, superior a la registrada a nivel nacional (-0,8%),
mostrando la dltima informacién disponible, referida al mes de mayo, una caida mds mo-
derada (-0,2% interanual).

En el subsector transporte, actividad muy vinculada al turismo, y haciendo referencia al
transporte aéreo de pasajeros, los datos reflejan un aumento del 7,6% interanual en el
primer trimestre del afio, explicado tanto por los pasajeros nacionales (3,7%), como, y en
mayor medida, por los extranjeros (11,4%).

Mds especificamente, y segtin la informacién publicada por el Instituto de Estudios Turis-
ticos, en el primer trimestre de 2011 se observa un crecimiento del 10,7% en el ndmero
de pasajeros que llegan a Andalucia en vuelos internacionales, por encima del crecimiento
medio nacional (9,1%). Dicho resultado se explica, de manera exclusiva, por el aumento

Gréfico 40. Trafico aéreo de pasajeros. Andalucia
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Cuadro 15. Indicadores del Subsector Turistico y de los Transportes. Andalucia

2010 2011
2009 2010 Il I Y |

Movimiento Turistico

- n° turistas -12,8 -2,5 35 48 -16 0,3 0,2

- gasto medio diario 2,0 1,2 2,2 2,3 2.4 1,0 0,2
Pernoctaciones hoteleras -7,9 0,6 -2,0 -0,9 2.1 2.1 3,8

- espanoles -3,1 2,2 0,8 14 26 3,6 -0,7

- extranjeros -13,6 -1,5 -5,8 -3,6 1,3 0,3 10,2
Indice de Precios Hoteleros 4,3 -2,0 1,9 25 15 19 -2,3
Matriculacién Vehiculos Carga 42,5 1,2 16,8 249 -21,3 -11,1 -13,8
Transporte urbano de viajeros -0,8 1,5 4,7 30 -04 -1,2 -2,8
Tréafico aéreo

- pasajeros -10,5 2,0 2,9 -3,1 3,6 5,4 7,6

- mercancias -21,0 1.8 -54 41 7,8 04 10,5
Trafico maritimo

- pasajeros 0,7 -1,6 1,9  -36 -18 0,9 -34

- mercancias -11,8 52 4,3 0,8 0,1 15,1 8,4

NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: IECA; INE; M° Interior; M° Fomento.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

de los pasajeros que utilizan Companifas de Bajo Coste (16,7%), mientras descienden los
que llegan a través de Compaiias Tradicionales (-10,1%). Con todo, los pasajeros llegados
a Andalucia en vuelos internacionales a través de Compaiifas de Bajo Coste alcanzan los
800.641 personas de enero a marzo, lo que supone el 82% del total, muy por encima de lo
que representan por término medio en Espafa (53,2%).

La informacién mds avanzada disponible, referida a los meses de abril y mayo, refleja una
continuidad en esta trayectoria de crecimiento, mostrando un aumento de los pasajeros
en vuelos internacionales del 25,1% interanual, debido tanto a los pasajeros que utilizan
Compaiifas Tradicionales, como y sobre todo, Bajo Coste.

Por su parte, el trdfico maritimo de pasajeros registra un descenso en el primer trimestre del
3,4% interanual, tras el crecimiento registrado en los tres meses anteriores.

En lo que respecta al mercado laboral, y segin los datos de la EPA, la ocupacién en las
actividades terciarias aumenta en el primer trimestre del afio por primera vez tras dos afios
de caida, un 0,1% interanual, lo que supone la creacién de 2.006 empleos.

Diferenciando por subsectores, este incremento se debe al aumento del nimero de ocu-
pados en “servicios ligados a la produccién”, donde el empleo crece 16,1% interanual,
debido, exclusivamente, a las actividades financieras y de seguros (26,3%).

Por el lado contrario, el resto de subsectores muestran descensos en la ocupacién, si bien
mds moderados que los registrados en el trimestre anterior, mostrando los servicios sociales
por primera vez un descenso tras dos afios de aumento. En los “servicios prestados a las
empresas’ la caida es del 0,9% interanual, explicado por el descenso en actividades profe-
sionales, cientificas y técnicas (-4,4%), que ha anulado los incrementos registrados tanto
en actividades de programacion, consultoria y actividades relacionadas con la informdtica
(13,9%), como en actividades administrativas y servicios auxiliares (0,3%).
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En los “servicios de ocio y personal”, el descenso de la ocupacién es del 0,6% interanual,
debido a la caida en otros servicios (-27%), donde se incluye reparacién de ordenadores
y articulos de uso doméstico, mientras aumenta la ocupacién en hostelerfa (5%) y otras
actividades sociales y de servicios (1,1%).

Igualmente, cae el empleo en “servicios sociales”, un 0,4% respecto al primer trimestre de
2010, justificado por el descenso en la ocupacién en actividades profesionales, cientificas y
técnicas (-26,9%), y actividades sanitarias y servicios sociales (-2,8%).

Por ultimo, la ocupacién en los “servicios de distribucién” desciende un 0,2% interanual,
debido a los resultados negativos tanto en informacién y comunicacién (-11,8%), como en
transporte y almacenamiento (-7,8%), mientras que, por el contrario, aumenta el empleo
en comercio y reparacion de vehiculos a motor (2,4%).

En cuanto a la evolucién del desempleo en el sector, y segun las cifras de paro registrado en
las oficinas de los Servicios Publicos de Empleo, se registran un total de 485.148 parados
en el mes de marzo, un 4,9% superior a los contabilizados en el mismo periodo de 2010,
mostrando la informacién mds avanzada, referida al mes de junio, un aumento mds mode-
rado (3,6% interanual).

Este comportamiento se ha desarrollado en un contexto nominal caracterizado por el au-
mento de los precios de produccién del sector, mostrando el deflactor del VAB un creci-
miento del 1,4% interanual en los tres primeros meses del afio, 1,2 puntos mds intenso que
el observado en el trimestre anterior y similar al registrado a nivel nacional (1,3%).

Grafico 41. Poblacién ocupada en el sector servicios
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Demanda Agregada

Segin la Contabilidad Regional Trimestral publicada por el Instituto de Estadistica y Carto-
grafia de Andalucia (IECA), la economia andaluza continda inscrita en el primer trimestre de
2011 en la senda de suave recuperacion iniciada en el cuarto trimestre de 2010. E1 PIB registra
un aumento del 0,2% respecto al trimestre anterior, una décima superior al del periodo pre-
cedente, en un contexto de similar crecimiento a nivel nacional (0,3%).

En términos interanuales, el PIB acelera una décima su ritmo de crecimiento hasta el 0,2%,
acumulando dos trimestres consecutivos de aumento.

Desde el punto de vista de la demanda, estos resultados se sustentan en la vertiente externa,
que volvié a tener una contribucién positiva al PIB, aportando 1,7 p.p., dos décimas supe-
rior a la realizada en el trimestre anterior (1,5 puntos), y por encima de la media nacional
(1,4 p.p.). Por otra parte, la demanda regional aumenta su contribucién negativa al PIB
en una décima (-1,5 p.p.) por encima de la contabilizada para el conjunto de la economia

espafiola (-0,6 p.p.).

Diferenciando por componentes de la demanda interna, y en lo que al consumo se refiere,
el gasto en consumo final regional aumenta por cuarto trimestre consecutivo (0,6% inte-
ranual), ligeramente por debajo del trimestre precedente (0,7%), en consonancia con el
comportamiento mantenido a nivel nacional (0,8%) y en la Zona Euro (0,9%).

Teniendo en cuenta los distintos componentes que conforman el consumo, el gasto de los
hogares andaluces crece por cuarto trimestre consecutivo (0,2% interanual), igual que el
incremento registrado a nivel nacional, aunque 1,1 puntos inferior al trimestre anterior.
Por su parte, el gasto de las Administraciones Publicas e Instituciones sin Fines de Lucro
al Servicio de los Hogares aumenta un 1,6% interanual, tras dos trimestres consecutivos
de caida.

Cuadro 16. Producto Interior Bruto y demanda agregada. Andalucia

2010 20M
2009 2010 Il 1l vV |

Gasto en consumo final regional 23 05 0,7 16 05 07 06
Gasto en consumo final de los hogares regional 44 1,0 03 22 1,0 13 0,2
Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH 30 07 Si5) 04 08 07 1,6
Formacion bruta de capital 134 79 9,0 14 72 -8,0 -8,0
Demanda regional " -6,2 17 31 07 43 14 s[5!
Exportaciones de bienes y servicios 8,1 68 6,4 6,6 772 68 10,0
Importaciones de bienes y servicios -10,6 23 10 43 26 13 31
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado ~ -3,6 06 17 06 04 0,1 0,2

NOTAS: Tasas de variacion interanual. Indices de volumen encadenado referencia 2000. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(1) Aportacién al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.

FUENTE: Contabilidad Trimestral de Andalucia (IECA).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 42. Gasto en consumo final
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En este sentido, los principales indicadores parciales de seguimiento del consumo muestran
resultados mds negativos en el primer trimestre de 2011 que al finalizar el afio anterior.
Con respecto a las ventas de comercio minorista a precios corrientes, segtin el indice de
comercio al por menor que elabora el INE, disminuyen un 3,3% interanual en el primer
trimestre del afio, acentuando su caida respecto al trimestre precedente casi un punto, y
mostrando la informacién mds avanzada disponible, correspondiente al mes de mayo un

descenso del 4,8%.

Por lo que a las ventas en grandes superficies comerciales se refiere, en términos corrientes,
disminuyen un 9,1% interanual en los tres primeros meses del afio, 5,5 puntos mds que
el trimestre anterior, como consecuencia del peor comportamiento tanto de los productos
alimenticios, que incrementan su caida hasta el 4,8% interanual (2,8 puntos mds que el
trimestre precedente), como, sobre todo, de los productos no alimenticios que decrecen un
11,1%, (6,7 puntos superior a la del periodo anterior). La dltima informacién conocida
correspondiente al mes de mayo muestra un nuevo descenso de las ventas en grandes super-
ficies (-8,8%), especialmente de las ventas de productos no alimentacidn.

Asimismo, un indicador del consumo de bienes duraderos como es la matriculacién de tu-
rismos, registra una disminucién por tercer trimestre consecutivo, en concreto, del 40,9%
interanual, superior a la registrada en Espafia (-27,7%). Los dltimos datos disponibles,
referidos al mes de junio, confirman esta tendencia al contabilizar una caida del 40,3%
interanual en la matriculacién de turismos (-31,5% a nivel nacional), si bien estas cifras
contindan afectadas por la comparacién con un periodo en el que la vigencia del Plan
2000-E y el adelantamiento de las compras ante la subida del IVA en julio de 2010, im-
pulsaron las compras.

En lo que respecta a la inversién, la formacién bruta de capital estabiliza su caida en
el 8% interanual, al igual que en el trimestre anterior, en un contexto contractivo en el
conjunto de la economfa nacional (-5,4%), mientras que, por el contrario, en la Zona
Euro registra un incremento del 5,2% interanual, sumando cuatro trimestres consecuti-
vos de crecimiento.

Por componentes, la inversién destinada a construccidn, a tenor de los resultados del sector
en términos de valor afadido, mantiene su comportamiento recesivo, con un descenso del
5,7% interanual, si bien 1,2 puntos menor que en el trimestre anterior, y ligeramente supe-
rior a la media nacional (-5,4%). Por su parte, la licitacién oficial aprobada por el conjunto
de las Administraciones Pudblicas en Andalucia desciende en el primer trimestre un 32,6%
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Recuadro 8.

Andalucl'a muestra en los dltimos afios una clara diversificacién en sus mercados de exportacién, de forma que
de exportar a 175 paises en el afio 2000, ha pasado a exportar a 190 paises en 2010. Asimismo, las ventas a la
Unién Europea, principal destinatario de las exportaciones andaluzas, han pasado de representar el 68,6% del
total en 2000, al 61,3% en 2010, en favor de otras dreas como Asia, América o Africa. Este menor grado de con-
centracién geogrdfica permite una menor exposicién a posibles caidas de demanda proveniente de determinadas
zonas geograficas.

Esta diversificacién de los mercados de exportacién en los dltimos afios estd vinculada al fuerte dinamismo
econdmico que han mostrado algunas dreas, como se observa en el grifico adjunto. En el eje de abscisas se repre-
senta, para los 25 paises a los que mds ha vendido Andalucfa en la dltima década, su ritmo de crecimiento anual
del PIB real entre 2000 y 2010, y en el ¢je de ordenadas, la tasa anual de incremento de las exportaciones de
Andalucia hacia los mismos. La regresién efectuada entre ambas variables confirma la existencia de una relacién
positiva entre ellas, de forma que han aumentado relativamente mds las ventas dirigidas a aquellos paises que han
mostrado un mayor dinamismo en los dltimos afios.

Destaca especialmente el caso de China, con un fuerte incremento del PIB en los tltimos diez afios (10,5% de
media anual) y hacia donde las exportaciones andaluzas han crecido por término medio anual un 33,9%. Junto
a ello, son también muy relevantes los resultados de otros paises asidticos (India y Corea del Sur), nuevos estados

miembros de la UE (Bulgaria y Polonia), y algunos paises del Norte de Africa (Marruecos, Argelia, Turquia).

Las exportaciones de bienes al extranjero estdn constituyendo un factor clave en el proceso de recuperacién eco-
némica de Andalucfa. En concreto, han alcanzado en 2010 un mdximo histérico de 18.472 millones de euros,
con un incremento del 27,6% respecto al afio anterior. En los cuatro primeros meses de 2011 continta esta
tendencia, con un aumento del 34,8 % interanual.

En este contexto, la politica comercial andaluza, articulada mediante el Plan Estratégico de Internacionalizacién
de la Empresa Andaluza 2010-2013, tiene, entre otros objetivos, incrementar la presencia de Andalucia en el ma-
yor ntimero de mercados posible, consolidando la presencia en los del 4dmbito europeo, asi como diversificando
hacia otros destinos en los que su posicionamiento es atn incipiente, pero que tienen expectativas de crecimiento
elevadas, y, por tanto, cuya demanda ird en aumento.

EXPORTACIONES ANDALUZAS Y CRECIMIENTO DEL PIB
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en el mes de mayo.

Grafico 43. Formacion Bruta de Capital
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interanual, en un contexto de descenso mds acentuado a nivel nacional (-44,7%). La infor-
macién mds avanzada publicada, referida a mayo, muestra la continuacién de la trayectoria
descendente de la licitacién, con una caida del 47% interanual, a pesar del fuerte aumento

registrado en la aprobada por la Junta de Andalucia (157,3%).

Respecto a la inversién en bienes de equipo, los indicadores de disponibilidad de este tipo
de bienes senalan, por un lado, con relacién a la produccién interior, y segtin la informa-
cién del Indice de Produccién Industrial de Andalucia (IPIAN), una caida del 15,3% inte-
ranual en el primer trimestre del afio, 1,6 puntos superior a la contabilizada en el trimestre
anterior. Por otra parte, la importacién de este tipo de bienes, en términos nominales, regis-
tra una caida del 48,6%, tras el crecimiento del trimestre anterior, que una vez descontado
el fuerte incremento en sus precios (70%), determina una reduccién del 69,7% interanual
en términos reales.

Desde el punto de vista de la vertiente externa, el sector exterior vuelve a realizar una con-
tribucién positiva al crecimiento del PIB, concretamente 1,7 p.p., dos décimas mds que el
trimestre anterior (1,5 p.p.) y por encima de la media nacional (1,4 p.p.).

Grafico 44. Contribucion al crecimiento del PIB de la demanda regional y externa
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Ello es debido al notable incremento de las exportaciones de bienes y servicios, que aceleran
su ritmo de crecimiento hasta el 10% interanual, el mds elevado desde finales de 2000, y
mds del triple del registrado por las importaciones (3,1%).

Centrando el andlisis en los flujos comerciales de Andalucia con el extranjero, segin los
datos de la Agencia Andaluza de Promocién Exterior (EXTENDA), importaciones y ex-
portaciones en su conjunto mantienen en el primer trimestre de 2011 un elevado ritmo
de crecimiento en términos nominales, siendo un 36,1% superiores a las registradas en
el mismo periodo del afio anterior, por encima del crecimiento medio nacional (20,9%).
Ello se ha traducido en un aumento del grado de apertura de la economifa andaluza (suma
de importaciones y exportaciones respecto al PIB), que se sittia en el 34,6% en el primer
trimestre, 8,6 puntos superior al registrado en el mismo periodo del ano anterior.

Mds concretamente, las exportaciones han crecido un 34,3% interanual, 3,5 puntos mds
que en el anterior trimestre y por encima del aumento en el conjunto de la economia es-

pafiola (18,6%).
En funcién del destino econémico, dicho incremento se explica por el fuerte aumento de las

exportaciones de bienes de intermedios y de consumo (40,6% y 32,2%, respectivamente),
mientras que, por el contrario, disminuyen las exportaciones de bienes de capital (-30,2%).

Cuadro 17. Indicadores de demanda. Andalucia

2010 2011
2009 2010 Il 1l \Y |

CONSUMO PRIVADO
IPIAN bienes de consumo -12.8 30 10,2 33 52 25 97
Poblacién ocupada total 7.2 22 -31 21 20 -15 2,7
Matriculacion de turismos -230 50 41,1 276 326 -352 40,9
Consumo de gasolina 6,4 -6,1 6,8 6,3 48 6,5 -74
Consumo de gasdleo -55 -2,1 36 03 2.3 2,2 25
Recaudacion por IVA 24,3 50,9 18 410 719 20,1 21,7
indice de comercio al por menor -68 -19 1,7 -1,0 25 24 33
Indice de ventas en grandes superficies:

- Precios corrientes -85 -3,7 0,6 46 69 36 9.1

- Precios constantes -6,8 5.7 0,2 -6,3 90 -7,0 -13,3
Importacion de bienes de consumo -13,1 96 28 20,0 158 13 72
INVERSION
IPIAN bienes de equipo -20,6 136 158 133 118 -136 -15.3
Matriculacion de vehiculos de carga 42,5 12 168 249 213 -1 -138
VABpb de la construccion @ -10,9 65 -6,3 62 b4 69 57
Licitacion Oficial @ 14,6 45,7 597 382 576 -151 326
Crédito al sector privado 24 -20 23 1.3 =13 20 2,2
Importacion de bienes de capital -45.9 390 330 20,1 70,5 484 48,6
COMERCIO CON EL EXTRANJERO
Exportaciones -14,0 27,6 196 28,7 31,3 30,8 34,3
Importaciones -34,0 28,5 22,2 425 28,8 22,1 375
Indice de valor unitario exportaciones -8,7 10,9 30 19,5 89 127 121
Indice de valor unitario importaciones -18,5 211 18,9 253 288 12,6 50,1
Tipo de cambio efectivo real frente UE 09 08 -1,0 09 08 04 0,1
Tipo de cambio efectivo real frente OCDE 09 26 0,5 30 4.4 26 06

NOTAS: Tasas de variacion interanual.
(1) Indices de volumen encadenados referencia 2000. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Cifras de licitacién por fecha de anuncio en boletines.

FUENTE: IECA; INE; Extenda; M Interior; M° Economia y Hacienda; SEOPAN; Banco de Espana.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 45. Comercio exterior de bienes y servicios. Andalucia
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Por lo que a las importaciones se refiere, también han aumentado, concretamente un

,5%, debido, igualmente, al aumento de las importaciones de bienes intermedios e
37,5%, debido, igual te, al to de | t de b t dios y d
consumo (45,1% y 7,2%, respectivamente), en contraposicion con el descenso de las im-
portaciones de bienes de capital (-48,6%).

Este notable aumento nominal de los intercambios comerciales con el exterior en el primer
trimestre del afio se produce en un contexto de intensificacién en la subida de los precios de
las importaciones, que, segin el Indice de Valor Unitario, aumentan un 50,1% interanual,
en gran medida recogiendo el fuerte aumento del precio del petréleo en los mercados
internacionales (37,5% interanual de media en el trimestre). Mientras, los precios de las
exportaciones moderan levemente su ritmo de crecimiento respecto al trimestre anterior
(12,1%). Con ello, en términos reales, una vez descontado el efecto de los precios, las ven-
tas al exterior se incrementan un 19,9%, mientras las compras descienden (-8,4%).

Distinguiendo por secciones del arancel, y en términos nominales, en cuanto a las exporta-
ciones se refiere, el incremento es pricticamente generalizado, siendo especialmente signifi-
cativo en “productos minerales”, que concentra el 21,2% del total de ventas al exterior, con
un aumento del 93,6%. Igualmente, destacan por su importancia en el volumen total de
exportaciones, el crecimiento en “metales comunes y sus manufacturas” (59,7%), “produc-
tos de las industrias quimicas y conexas” (17,3%) y “productos del reino vegetal” (16%).

Respecto a las importaciones, la mayor parte de las secciones registran incrementos, des-

tacando “productos minerales”’, donde se incluye el crudo de petréleo, que concentra casi
Y q

dos terceras partes (64,6%) del total de compras al exterior, con un crecimiento del 46% en

términos nominales. Otras secciones representativas que también destacan por sus aumen-

tos son “metales comunes y sus manufacturas” (58,2%), “productos de industrias quimicas

y conexas” (44,7%) e “industria alimentaria; bebidas y tabacos” (33,1%).

Si se diferencia por dreas geograficas, y segtin el destino de las exportaciones, el incremento
es generalizado, siendo el mds intenso el de la agrupacién “Resto de paises” (53,1%), que
representa el 22,1% del total de ventas al exterior y que engloba a los paises no incluidos
en los bloques que se detallan a continuacidn; le siguen los paises de la OPED, con un cre-
cimiento del 35,8% y la OCDE (29,5%), siendo esta tltima la que concentra el mayor vo-
lumen de exportaciones, representando el 72,4% del total. Igualmente, destacan las ventas
realizadas a la UE-27, que aumentan un 25%, concentrando éstas mds de la mitad (59,6%)
del total de ventas al exterior de Andalucia.



Con relacién al origen de las importaciones, se observan también incrementos generaliza-
dos en estas cuatro dreas, destacando con el mayor aumento las procedentes de los “Nue-
vos Paises Industrializados” que précticamente se duplican (99,8%), seguidos de las de la
OPEP (49%), que representa la mitad de las importaciones totales, y la OCDE (29,7%).
Por su parte, las importaciones desde la UE-27 aumentan 25,7%.

Estos resultados se han producido en un contexto de aumento de la competitividad-precio
de la economfa andaluza frente a la OCDE, aunque de pérdida de la misma respecto a la
UE, segun sefiala la evolucién del tipo de cambio efectivo real, que desciende un 0,6% y
aumenta un 0,1%, respectivamente.

En suma, el comportamiento de las exportaciones e importaciones en el primer trimestre
de 2011 ha determinado que los intercambios comerciales de Andalucia con el extranjero
se hayan saldado con un déficit de 1.561,7 millones de euros, lo que representa el 4,2% del
PIB generado en la regién, medio punto inferior a lo que supone el déficit a nivel nacional

(4,7% del PIB).

La informacién mds avanzada referida al mes de abril, muestra un nuevo aumento de
las exportaciones (36,2% interanual), significativamente superior al de las importaciones
(10,7%), registrando la balanza comercial un saldo superavitario por primera vez desde
junio de 2005.
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En el primer trimestre de 2011, continta el proceso de ajuste del empleo, tanto segtin los
datos de ocupados de la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), como en términos de puestos
de trabajo de la Contabilidad Regional Trimestral Andalucia (CRTA), en un contexto en
el que la poblacién activa en Andalucia ha superado por primera vez los cuatro millones de
personas, aumentando a una tasa que triplica la media nacional.

Concretamente, y segin la CRTA, el empleo disminuye un 2,4% interanual, siendo la
caida comun a todas las ramas de actividad, destacando la agricultura, ganaderia y pesca y
la construccién con los mayores descensos (-12,5% y -10,5%, respectivamente), mientras,
muestran caidas mds moderadas que en el cuarto trimestre de 2010 las ramas energéticas e
industriales (-1,4%) y los servicios (-0,3%). El descenso es menor en los puestos de trabajo
asalariados (-1,4%), registrando las ramas energéticas e industriales y los servicios aumen-
tos (2,3% y 0,2% interanual, respectivamente).

En el mismo sentido, la EPA sefiala una disminucién de la ocupacién del 2,7% interanual,
con lo que el nimero de ocupados en Andalucia se sitda en 2.813.800 personas en térmi-
nos absolutos, representando el 15,5% del total nacional.

Este descenso del empleo ha afectado con mayor intensidad a las mujeres, a los ocupados
con edad inferior a 25 afios, a la poblacién con menor nivel de estudios, a los que trabajan
por cuenta propia, y especialmente al sector agrario. Por el contrario, se ha creado empleo
en la poblacién con estudios universitarios, en el sector servicios, en los ocupados a tiempo
parcial y en los asalariados con contrato indefinido.

A un mayor nivel de detalle y, diferenciando por sexo, los datos reflejan una menor caida
de la ocupacién en los hombres, con un descenso del 1,7% interanual (-1,8% en Espafia),
que en las mujeres, que caen mds del doble (-4%), explicando casi las dos terceras partes del

Cuadro 18. Indicadores del Mercado de Trabajo. Andalucia-Espafa

Variaciones interanuales

1e Trimestre 2011 Absolutas Relativas (%)
Andalucia  Espana Andalucia  Espana Andalucia  Espana
Poblacion 16 afos o més  6.779,4 38.512,0 35,7 61,2 0,5 0,2
Activos 4.001,3 23.061,8 29,2 54,9 0,7 0,2
Ocupados 2.813,8 18.151,7 -77.4 -242,5 -2,7 -1,3
Agricultura 2443 783,2 -46,1 -52,0 -15,9 -6,2
Industria 2524 2.540,8 -4.1 -59,0 -1,6 -2,3
Construccién 219,8 1.494,0 -29,1 -169,0 -11,7 -10,2
Servicios 2.097.4 13.333,7 2,0 37,6 0,1 0,3
Parados 1.187,6 4.910,2 106,7 297,5 9,9 6,4
Tasa de Actividad @ 59,02 59,88 0,1 0,1 - -
Tasa de Paro @ 29,68 21,29 2,5 1,2 = =

NOTAS: Miles de personas, salvo indicacién contraria.
(1) Datos por sectores segiin CNAE-09.
(2) % sobre poblacion 16 afios 0 mas.
(3) % sobre poblacién activa.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Gréfico 46. Poblacién ocupada
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descenso global en Andalucia. Con ello, la participacién de éstas en el mercado laboral se
sitda en el 42,5% del total de ocupados en la regidn, seis décimas menor que en el mismo
periodo del afo anterior.

Diferenciando por grupos de edad, los mds jévenes (menores de 25 afios) contindan siendo
el colectivo mds afectado por la destruccién de empleo, con una disminucién de la ocupacién
del 13,4% interanual, similar a la registrada a nivel nacional, y casi tres puntos superior a la
del trimestre anterior. Junto a ello, el descenso de la ocupacién entre la poblacién de 25 afios
o mds es menos intenso (-1,8%), aunque superior al conjunto nacional (-0,5%).

De acuerdo con el nivel de estudios, a medida que aumenta la cualificacién de la poblacién
mejor es el comportamiento en términos de empleo, aumentando por quinto trimestre
consecutivo la ocupacién entre los que poseen estudios universitarios (2,3% interanual),
ligeramente superior a la registrada en Espafia (2,2%). En el lado opuesto, la mayor caida
se registra entre los que no tienen estudios, donde disminuye un 12,6% (-20,9% a nivel
nacional), seguido de aquellos con estudios primarios (-7,6%) y de los ocupados con estu-
dios secundarios (-2,9%), siendo estos tlltimos los mds numerosos, ya que representan mds

del 60% del total.

Grafico 47. Poblacion ocupada segiin sexo. Andalucia
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Grafico 48. Poblacion asalariada segun tipo de contrato. Andalucia
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Por lo que respecta a la situacién profesional, se registra un descenso en la poblacién asa-
lariada (-1,5%), siendo mds acusada la caida entre los que trabajan por cuenta propia (-
8%). Dentro de los asalariados, se reduce el empleo temporal (-6,1% interanual), mientras
aumenta en Espafia un 0,7%. Por el contrario, el empleo indefinido aumenta un 1%,
sumando seis trimestres consecutivos de crecimiento, en un contexto de descenso a nivel
nacional (-1,4%).

Distinguiendo por sectores econémicos, el descenso es pricticamente generalizado, a ex-
cepcién de los servicios, afectando especialmente al sector primario (-15,9%), que explica
casi el 60% del empleo total perdido en la regién, seguido de la construccién (-11,7%),
y, en menor medida, la industria (-1,6%). Por el contrario, en el sector servicios se han
creado 2.006 empleos respecto al primer trimestre de 2010, lo que supone un incremento
del 0,1% interanual, el primero tras dos afios ininterrumpidos de caida. En el conjunto de
la economia espafiola las tasas de variacién registradas son similares a las andaluzas, excep-
tuando el sector primario, que registra un descenso mds moderado (-6,2%)

Segin la nacionalidad, la caida de la ocupacién entre los extranjeros (-10%) es significati-
vamente superior a la de los nacionales (-1,8%), al igual que en el conjunto de la economia

Grafico 49. Poblacion ocupada seguin sector de actividad. Andalucia
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FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 9.

La crisis econémica mundial ha incidido en las cifras de desempleados en el mercado laboral a nivel europeo
con desigual intensidad segtin paises. Uno de los elementos que ha diferenciado estos efectos ha sido la duracién
media de la jornada de trabajo y la existencia de una mayor o menor proporcién de ocupados a tiempo parcial.

En la Zona Euro, las horas medias trabajadas por ocupado al afio oscilan entre las 2.034 de Grecia, y las 1.378
de Pafses Bajos, siendo la media de la Eurozona de 1.577 horas. Andalucfa y Espafia, se sitdan por encima de
este promedio, siendo sobre todo las horas trabajadas superiores a las de paises como Paises Bajos, Alemania o
Francia.

Estas diferencias vendrian explicadas, como se apuntd anteriormente, por la desigual configuracién del mercado
laboral, dado que son los paises donde la intensidad del empleo a tiempo parcial es mayor, los que registran una
menor jornada laboral. En este sentido, es Paises Bajos, donde casi el 50% de los ocupados tienen jornada a tiem-
po parcial, segin la Encuesta Europea de Fuerza de Trabajo, el que tiene el menor nimero de horas trabajadas al
afio. Le sigue Alemania, con mds de la cuarta parte (26,2%) de la poblacién empleada a tiempo parcial, y 1.390
horas trabajadas por ocupado al afio.

Y son precisamente estos paises con mayor proporcién de empleo a tiempo parcial los que muestran las tasas de
paro mds bajas. En concreto, en Paises Bajos, la tasa de paro media en 2010 fue del 4,4%, menos de la mitad
que en la Eurozona, y en Alemania, que tiene mds de la cuarta parte de la poblacién ocupada a tiempo parcial,
del 7,1%. En el lado opuesto se sittian pafses como Espafa, y en igual sentido Andalucia, donde el porcentaje
de trabajadores a tiempo parcial no llega al 15%, por debajo de la media de la Zona Euro (20,4%), y cuyas tasas
de paro superan el 20%.

Por tanto, una de las posibles vias para favorecer la creacién de empleo y la reduccién de la tasa de paro, es el fo-
mento de la contratacién a tiempo parcial. En esta linea, se aprobé el Real Decreto-ley 1/2011, de 11 de febrero,
de medidas urgentes para promover la transicién al empleo estable y la recualificacién profesional de las personas
desempleadas, que, entre otras, introduce bonificaciones a la contratacién a tiempo parcial.

HORAS TRABAJADAS Y EMPLEO A TIEMPO PARCIAL EN LA ZONA EURO

HORAS MEDIAS TRABAJADAS POR OCUPADO OCUPADOS A TIEMPO PARCIAL (% SOBRE TOTAL)
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Nota: Horas medias referidas a 2009; Empleo a tiempo parcial, referido a 2010.
Fuente: OCDE; INE; Eurostat.
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 50. Poblacién ocupada segtin nacionalidad. Andalucia
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espafiola (-4,5% y -0,8%, respectivamente). Con ello, la poblacién extranjera ocupada
pasa a representar el 9,7% del total de ocupados en la regién, 3,7 puntos menos que a nivel
nacional (13,4%).

El empleo a tiempo | Atendiendo a la jornada laboral, mientras descienden los ocupados a tiempo completo
parcial aumenta un | (-3,6% interanual), el empleo a tiempo parcial aumenta un 3%, en linea con la evolucién
3%. | anivel nacional (4,7%). En consecuencia, los ocupados a tiempo parcial suponen el 14,9%

del total de ocupados en Andalucia, ocho décimas mds que en Espana (14,1%).

Cuadro 19. Indicadores del Mercado de Trabajo. Andalucia

2010 2011
2009 2010 | Il [ \Y |

Poblacion 16 afios o més 0,9 0,6 0,6 0,7 0,7 0,5 0,5
Activos 2,2 1,4 1,1 1,1 2,0 1,2 0,7
Ocupados -7.2 -2,2 -3,1 21 20 15 -2,7
Agricultura 2.3 6,0 11,3 1.9 -12 9.4 -15,9
Industria -12,9 59 -102 -69 42 19 -1,6
Construccién -32,9 -134  -182 -121 -104 -12,6 -11,7
Servicios -1,9 -1,0 -1,8 05 -07 -1,3 0,1
Parados 45,2 1,9 14,5 10,6 13,6 9.0 9.9
Agricultura 45,9 59 4,6 13,6 4,4 0,5 40,1
Industria 34,7 -20,9  -130 -298 -19,7 -20,0 -2,2
Construccién 37,9 -19,6  -182 -26,1 -20,6 -12,6 -26,4
Servicios 35,9 53 5,8 33 6,5 55 4,3
No Clasificados 59,7 37,8 50,7 400 415 238 20,8
Tasa de Actividad @ 58,3 58,7 589 588 585 587 59,0
Tasa de Paro @ 25,4 28,0 27,2 27,8 285 284 29,7
Trab. afiliados S.S. en alta laboral @®  -2,3 -1,1 -1,60 1,1 1,3 -1,1 -1,0
Paro Registrado @© 18,4 6,2 11,2 10,0 9.0 6,2 7,7

NOTAS: Tasas de variacién interanual.
(1) % sobre poblacién 16 afios 0 mas.
(2) % sobre poblacién activa.
(3) Datos en el dltimo mes de cada periodo.
(4) Datos referidos a la media mensual.
(5) Datos referidos al ultimo dia del mes.
FUENTE: EPA (INE); M° Trabajo e Inmigracién.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 10.

Los resultados de los principales indicadores estadisticos para medir la evolucién del empleo en el primer trimestre de 2011,
la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), y los trabajadores afiliados a la Seguridad Social, muestran, en términos generales,
comportamientos muy diferenciados: la EPA sefiala una reduccién del 1,2% intertrimestral y del 2,7% interanual, mientras
la estadistica de afiliados muestra un descenso del 0,7% intertrimestral y del 1% interanual. Es decir, la EPA recoge una
evolucién del empleo mds negativa que la afiliacién a la Seguridad Social.

Ambas estadisticas tienen metodologfas diferentes. Las principales diferencias provienen de la medicién del sector agrario.
En la estadistica de afiliados se contabiliza el Régimen Especial Agrario (REASS), y en la EPA estos pueden ser ocupados o
parados.

El comportamiento diferencial del primer trimestre entre ambas estadisticas se explica por el sector primario, que experimen-
ta un resultado atipico en términos de la EPA en el primer trimestre de 2011, ya que el empleo se reduce en 3.000 personas
respecto al trimestre anterior, descenso en un primer trimestre que es la segunda vez que ocurre en 34 afos. Esta reduccion
se ha centrado en la provincia de Almerfa, donde el empleo en el sector primario disminuye en 15.800 personas respecto al
anterior trimestre, en su mayorfa extranjeros (-14.200 personas). En términos interanuales, la caida del empleo en el sector
en Andalucfa es del 15,9%, explicando casi el 60% descenso global del empleo en la regidn, y significativamente mds intensa
que la que registran los afiliados a la Seguridad Social (-1,6%).

Frente a ello, los sectores no agrarios confirman la significativa correccién de la senda de caida, con un descenso del 1,2%
interanual, la mitad que en el cuarto trimestre de 2010 (-2,5%), y en linea con la evolucién de la afiliacién de trabajadores
no agrarios a la Seguridad Social (-1,4% interanual).

En conclusién, el sector primario, al estar sometido a factores estacionales, vinculados a los perfodos de siembra y cosecha, y
a las condiciones meteoroldgicas, introduce un sesgo para el correcto andlisis de la evolucién ciclica del empleo en Andalucia,
por lo que el indicador que debe utilizarse es el del empleo no agrario.

Hay otros resultados que se ponen de manifiesto en la EPA en Andalucia en el primer trimestre que muestran sefales de
recuperacién en el mercado laboral:

*  Elsector servicios, que representa casi las tres cuartas partes del VAB generado en Andalucia y del empleo, ha comen-
zado a crear empleo, contabilizdndose 2.006 ocupados mds que en el primer trimestre de 2010 (0,1% interanual),
tras dos afios ininterrumpidos de caida, con aumentos en los servicios privados, concretamente, en comercio y repa-
raciones, y en servicios a las empresas.

e Segtn la duracién de los contratos, toda la destruccién del empleo en Andalucia en el primer trimestre ha sido en
asalariados con contrato temporal (-6,1% interanual), mientras que el empleo indefinido ha aumentado en 15.577
personas, siendo el sexto trimestre consecutivo con tasas positivas (1%), en un contexto ademds en el que el empleo
temporal crece a nivel nacional (0,7%), y el indefinido se reduce (-1,4%).

e Los ocupados con estudios universitarios aumentan (+15.100 personas), sumando cinco trimestres de subidas, pa-
sando a representar casi la cuarta parte (23,7%) del total de ocupados.

INDICADORES DE EMPLEO EN ANDALUCIA

Ocupados totales
I e e Ocupados no agrarios -
= Afiliados

1T‘2T‘3T‘4T 1T‘2T‘3T‘4T 1T‘2T‘3T‘4T 1T‘2T‘3T‘4T ‘IT‘

2005 2006 2007 2008

Nota: Tasas de variacion interanual.
Fuente: INE; M° Trabajo e Inmigracion.

Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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De acuerdo con el sector institucional, la mayor caida del empleo se produce en el sector
privado, donde disminuye un 3,2% (-2,2 en Espafia), mientras que el empleo publico en
la regién cae un 0,6%, en contraste con el crecimiento experimentado a nivel nacional

(3,2%).

Este balance del empleo se ha producido en un contexto en el que el nimero de activos en
Andalucia ha superado por primera vez los cuatro millones de personas (4.001.300) en el
primer trimestre de 2011, lo que ha supuesto un incremento interanual de 0,7%, medio
punto inferior al del trimestre precedente, si bien mds de tres veces superior al del conjunto
nacional (0,2%). Con ello, la tasa de actividad se sitda en el mdximo histérico del 59%,
reduciéndose el diferencial con la tasa de actividad media nacional a menos de un punto

(59,9%).

Este aumento se explica exclusivamente por las mujeres, con la incorporacién de 29.400
nuevas activas en Andalucia con relacién al mismo periodo del ano anterior, lo que supone
un incremento del 1,7% interanual, superior a la media nacional (1,5%). Por el contrario,
el nimero de activos hombres se reduce ligeramente (-0,01%), en un contexto de mayor
descenso a nivel nacional (-0,8%).

Distinguiendo por grupos de edad, los activos mds jévenes (menores de 25 afios) acumula
tres afios de descenso, con una caida del 5,9% interanual, algo menos intensa que en Es-
pafia (-6,4%). En el lado opuesto, la poblacién activa de 25 afios 0 mds aumenta un 1,5%
interanual, por encima de la media nacional (0,9%).

Como resultado del aumento de la poblacién activa y el retroceso de la ocupada, el nimero
de parados se ha incrementado un 9,9% interanual (6,4% en Espafia), situdndose la tasa de
paro en el 29,7% de la poblacién activa, su nivel mds alto desde mediados de 1998.

Todos estos resultados del mercado de trabajo en Andalucia se han producido en un entor-
no caracterizado por una reduccién de la conflictividad laboral, mayor repercusién de la
negociacién colectiva y aumento tanto del nimero, como de los trabajadores afectados por
expedientes de regulacién de empleo, segin datos del Ministerio de Trabajo e Inmigracién.
En concreto, con relacién a la conflictividad laboral, el nimero de jornadas perdidas por
huelga en el primer trimestre de 2011 se cifra en 1.600, frente a las 64.100 registradas en
el mismo periodo del afo anterior, lo que supone un descenso del 97,5% interanual, mds
intenso que en Espana (-34%).

Gréfico 51. Tasa de actividad. Andalucia
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NOTA: A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definicion de parado.
FUENTE: EPA (INE).
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Grafico 52. Poblacidn activa por grupos de edad. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacién interanual. A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definicién de parado.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Atendiendo a las regulaciones de empleo, hasta el mes de abril se han aprobado un total de
531 expedientes, 57 mds que en el mismo periodo de 2010, lo que supone un aumento del
12% interanual. Igualmente, se incrementa el ndmero de trabajadores afectados por ellos
(4,8%), en un entorno de descenso a nivel nacional (-1,3%).

Respecto a la negociacién colectiva, y con datos para los cinco primeros meses del afio, el
ndmero de convenios firmados asciende a 265, un 23,3% mds que en el mismo periodo
de 2010, acogiéndose a los mismos un total de 490.602 trabajadores, lo que supone un
aumento del 49,4% interanual, en un contexto de menor aumento a nivel nacional (15,7%
en convenios y 29,9% en trabajadores).

La informacién mds avanzada que se conoce sobre la evolucién del mercado laboral, refe-
rida al mes de junio, muestra un descenso del nimero de afiliados a la Seguridad Social en
situacién de alta del 1,1% interanual, igual al observado en el conjunto nacional (-1,1%).
Por lo que respecta al desempleo, el paro registrado en las Oficinas de los Servicios Publi-
cos de Empleo disminuye en junio por tercer mes consecutivo respecto al mes anterior
(-0,2%), siendo en términos interanuales el aumento del 5%, el mds bajo desde noviembre
de 2007.

Gréfico 53. Tasa de paro. Andalucia
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Precios, Costes y Rentas

Los indicadores de precios en Andalucia, tanto por el lado de la oferta, como desde
la perspectiva de la demanda, han descrito una trayectoria de aumento acelerado du-
rante el primer trimestre de 2011.

Desde el punto de vista de la oferta, el deflactor del Producto Interior Bruto (PIB),
medido en términos de serie corregida de estacionalidad y efecto calendario, aumenta
un 1,9% interanual en el primer trimestre, una décima mds que el trimestre anterior
y que el observado en Espafia, siendo la subida mds elevada desde el tercer trimestre

de 2008.

Este incremento ha sido generalizado en los distintos sectores productivos, a excep-
cién del sector primario. Destaca la industria con el aumento del deflactor del VAB
mds elevado, cifrado en un 8,1% interanual en el primer trimestre, 3,6 puntos mds
que en el perfodo anterior, siendo el mayor desde que se tiene informacién (1996), y
configurdndose, por segundo trimestre consecutivo, como el sector mds inflacionista,
en sintonfa con el comportamiento descrito a nivel nacional (5%). Le siguen los ser-
vicios, con un aumento de los precios de produccién del 1,4% interanual, 1,2 puntos
mids elevado que en el dltimo trimestre de 2010, y similar al observado en Espana
(1,3%). En tercer lugar, el deflactor del VAB de la construccién modera su ritmo de
crecimiento, y aumenta un 0,5% interanual en el primer trimestre, con lo que se acu-
mulan dos trimestres consecutivos de crecimiento, tras dos afios de caida.

Mientras, los precios de produccién del sector primario desciende un 0,8% interanual
en el primer trimestre del afo, tras un afio de aumento, y en contraste con la subida
registrada en Espafia (3,1%).

Cuadro 20. Indicadores de Precios, Salarios y Costes. Andalucia

2010 20M
2009 2010 [ Il 1l vV |
Deflactor del PIB p.m. 0,1 1,5 0,8 14 1,8 1,8 1,9
Primario -5,1 3,7 6,0 4,6 3,2 6,5 -0,8
Industria 0,9 2,5 2,1 24 11 4,5 8,1
Construccion -1,6 -1,2 -1,1 -2,1 -2,1 0,8 0,5
Servicios 2,7 -0,6 0,6 -1,2 -2,0 0,2 14
[PC®
General 0,6 32 1,2 1,5 22 32 38
Sin alimentos no elaborados ni energia 0,0 1,5 0,0 0.3 1,0 1,5 19
Coste Laboral por trabajador y mes 3,7 -0,8 -0,4 06 -16 -1,6 1,8
Coste salarial 3,6 0,3 1,5 12 -23 -1,4 0,3
Otros costes @ 3,8 2,1 -5,0 -1,2 0,2 2,3 58
Aumento salarial en convenio ®6 2,31 1.47 1,29 140 142 147 2,56

NOTAS: Tasas de variacién interanual.

(1) Datos en el dltimo mes de cada periodo.

(2) Percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social.

(3) Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las clatsulas de salvaguarda.
FUENTE: IECA; INE; M° de Trabajo e Inmigracion.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 54. Deflactor del Producto Interior Bruto. Primer trimestre 2011
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NOTA: Tasas de variacion interanual. Series corregidas de efectos estacionales y de calendario.
FUENTE: IECA; INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Centrando el andlisis en los precios de demanda, y en linea con el comportamien-
to en Espafia y gran parte de las economfas industrializadas, la tasa de inflacién
muestra un repunte en el primer trimestre de 2011. Concretamente, el Indice de
Precios al Consumo de Andalucia sitda su tasa de variacién interanual al finalizar
el primer trimestre de 2011 en el 3,8% interanual, la mds elevada desde septiembre
de 2008, similar a la media nacional (3,6%), y en torno a un punto por encima de
la Eurozona (2,7%).

La informacién mds avanzada que se conoce, relativa al mes de junio, sitda la tasa de infla-
cién de Andalucia en el 3,3%, cuatro décimas por debajo de la del mes anterior, la menor
en lo que va de afio, y similar a la media nacional (3,2%), y a la observada en la Eurozona
y la Unién Europea (2,7% y 3,1%, respectivamente), siendo en todos los dmbitos algo
inferior a la registrada en el mes anterior, excepto en la Zona Euro, en donde permanece
estable.

Diferenciando entre la inflacién subyacente (IPC sin alimentos no elaborados ni energfa)

y la residual, se tiene que ésta tltima, que incluye los precios mds voldtiles (alimentos no
elaborados y energfa), aumenta un 10,9% interanual en junio, tres décimas menos que en

Grafico 55. Indice de Precios al Consumo
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Cuadro 21. Desglose del indice de Precios al Consumo. Andalucia

Junio 2011

variacion  ponderacion

2008 2009 20100 interanual (%) (%)
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO 1.3 06 32 33 100,0
SUBYACENTE 23 0,0 1.5 18 83,1
Alimentos con elaboracion, bebidas y tabaco 29 0,6 31 29 16,4
Bienes industriales sin productos energéticos 0,5 -20 08 1,0 304
Servicios 37 1,6 1.5 18 36,4
RESIDUAL 4,0 38 1",7 10,9 16,9
Alimentos sin elaboracion 11 -4,0 31 1,7 63
Productos energéticos -7.8 8,6 17,2 16,5 10,6

Notas: Tasas de variacion interanual salvo indicacion contraria.
(*) Dato referido a diciembre.
Fuente: INE.
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

el mes anterior. Esto se debe a la moderacién del crecimiento de los precios de los alimentos
no elaborados (1,7% interanual), ocho décimas menor al registrado en el mes anterior, de-
bido principalmente a los descensos en “frutas frescas” y “legumbres y hortalizas frescas”.
Junto a ello, los precios de los productos energéticos mantienen su tasa igual a la del mes
anterior, (16,5%) reflejando asf la evolucién de “carburantes y combustibles”, que se incre-
menta un 17% interanual, al igual que en mayo, ante la préctica estabilizacién del precio
del barril de petréleo, que cotiza en junio por término medio a 114,1 ddlares el barril, 1,1
délares menos que en el mes anterior, coincidiendo con el fin de las tensiones politicas en
muchos de los paises productores, que llevaron al petréleo a precios record (123,6 ddlares
por barril en el mes de abril).

En lo que al componente mds estructural del IPC se refiere, la inflacién subyacente, que
no considera los precios de los productos energéticos ni los alimentos no elaborados, su
crecimiento es del 1,8% interanual, cuatro décimas inferior al del mes anterior, similar al

Gréfico 56. Inflacién Subyacente®. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacion interanual.

(*) Variacién interanual del IPC sin alimentos no elaborados ni energia.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 57. Componentes del IPC. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacién interanual en Junio de 2011.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

del conjunto nacional (1,7%), y la Zona Euro (1,8%), y por debajo de la registrada en la
Unién Europea en su conjunto (2,2%) y, al objetivo de estabilidad de precios fijado por el
Banco Central Europeo (2%).

Desagregando por grupos, el mds inflacionista es “transporte”, con un crecimiento del
8,6% interanual, igual al del mes anterior, vinculado a los precios de carburantes y com-
bustibles que, como ya se ha comentado, crecen en términos interanuales un 17%, en
cualquier caso menos intenso que en meses precedentes.

En segundo lugar, se sitda “vivienda”, con un aumento del 8,1% interanual, fundamental-
mente por la electricidad, gas y otros combustibles (16,3%), le sigue “bebidas alcohélicas y
tabaco”, que tras haber sido el grupo mds inflacionista en los dltimos dos afios, modera su
tasa en 11,5 puntos respecto al mes anterior, y la sittia en el 4,1% interanual.

Con un crecimiento positivo por debajo de la inflacién general, se sittian “otros bienes y
servicios” (3%), “ensefianza” (2,5%), “alimentos y bebidas no alcohdlicas” (2,2%), “hote-
les, cafés y restaurantes” (1,6%), “menaje” (1,6%), mostrando aumentos muy moderados
“comunicaciones” (0,3%), y “vestido y calzado” (0,2%).

Gréfico 58. IPC y salarios nominales. Andalucia
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NOTA: Incremento salarial pactado en convenio y variacién interanual del IPC.
FUENTE: INE; Ministerio de Trabajo e Inmigracién.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Grafico 59. Coste laboral por trabajador y mes
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NOTA: % de variacion interanual.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En el lado opuesto, registran tasas negativas “ocio y cultura’ (-1,2%), y “medicina’

(-0,5%).

En lo referente a los salarios, y segtin los datos del Ministerio de Trabajo e Inmigracién,
el incremento salarial pactado en los convenios colectivos firmados hasta el mes de junio
en Andalucfa, sin incluir el impacto de las cldusulas de salvaguarda, se sitda en el 2,58%,
1,18 puntos mds elevado que en el mismo mes del afio anterior (1,40%), similar a la me-
dia nacional (2,71%), no obstante, inferior al crecimiento del IPC general (3,3%), lo que
determina una pérdida de los salarios en términos reales.

En cuanto a los costes, la Encuesta Trimestral del Coste Laboral del INE registra un au-
mento en Andalucfa del 1,8% interanual en el primer trimestre de 2011, superior al cre-
cimiento medio en Espafia (0,8%), tras presentar dos trimestres consecutivos de descenso.

Atendiendo a los componentes, la subida de los costes laborales ha sido consecuencia,
principalmente, de los costes no salariales (percepciones no salariales y cotizaciones obliga-
torias a la Seguridad Social), que son un 5,8% superiores a los del mismo trimestre del afio
anterior, registrando la mayor subida de los tltimos dos afios. Por su parte, los salariales,

Grafico 60. Remuneracion de asalariados y excedente bruto de explotacién. Andalucia
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FUENTE: Contabilidad Trimestral de Andalucia (IECA).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Economia ANDALUZA

Los costes laborales
aumentan tras

dos trimestres

de descenso,
[fundamentalmente
los no salariales.

77




CoYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA

El excedente bruto
de explotacion

y rentas mixtas
registra un
crecimiento del
4,3% en el primer
trimestre.

78

muestran un incremento moderado (0,3%), tras la caida de los dos trimestres anteriores.
Distinguiendo en funcién de los sectores productivos, se observa un crecimiento generali-
zado, siendo mds intenso en la industria (2,2%), que, no obstante, es cuatro puntos menor
que en el trimestre anterior, y en los servicios, donde aumenta un 2,1%, tras un afo de
descenso. Mds moderado ha sido el crecimiento de los costes en el sector de la construc-
cién, donde pasan de caer un 3,5% en el cuarto trimestre, a un aumento del 0,4% en el
primero de 2011.

Atendiendo a la distribucién primaria de la rentas que se generan en el proceso productivo,
segtin la informacién de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucfa del IECA para
el primer trimestre de 2011, la remuneracién de los asalariados aumenta un 0,2% inte-
ranual, por primera vez después de dos afios de descensos, en un contexto de ligera caida en
Espafia (-0,2%). Mientras, el excedente de explotacién bruto y la renta mixta registran un
crecimiento mucho mds intenso, cifrado en un 4,3% interanual, el mayor desde el tercer
trimestre de 2008 (5,3% en Espafia).

Igualmente, aumentan los impuestos netos sobre la produccién y las importaciones (1,4%
interanual), si bien de forma significativamente mds moderada que el afio anterior.



Sistema Bancario

En un contexto de recuperacién econémica a nivel mundial, si bien de forma desigual
entre economfas avanzadas y mercados emergentes y en desarrollo, la prolongacién de las
tensiones en los mercados de deuda soberana, los conflictos en Oriente Medio y el seismo
de Japdn, afectaron al alza los precios de las materias primas en los mercados internaciona-
les, incrementando los riesgos de inflacién en el medio plazo. Ante esta situacién, el Banco
Central Europeo aumenté en el mes de abril el tipo de interés de las operaciones principales
de financiacién en un cuarto de punto hasta situarlo en el 1,25%, tras haberlos mantenido
inalterados en el 1% durante casi dos afios. Posteriormente, en julio ha acordado una se-
gunda subida de un cuarto de punto, situdndolo en el 1,5%.

La Reserva Federal de EEUU, por su parte, ha decidido mantener inamovible en un mini-
mo histérico el tipo de intervencién (0,25%), fijado a finales de 2008.

Igualmente, las autoridades monetarias de Japén no han alterado el tipo de descuento
desde la ultima variacién en diciembre de 2008 (0,3%), su nivel mds bajo desde mediados
de 20006, y del mismo modo, el Reino Unido, ha dejado constante el tipo de intervencién
desde marzo de 2009 (0,5%), el mds bajo desde que se disponen datos (1997).

La subida del tipo oficial de interés en la Eurozona se ha trasladado a los tipos de interés ne-
gociados en el mercado interbancario de depdsitos en Espafia, que acentdan la trayectoria
ascendente iniciada en abril de 2010, situdéndose en mayo, dltima informacién disponible,

en un 2,23%.

En este contexto, y segin la dltima informacién publicada por el Banco de Espana, los cré-
ditos concedidos por el sistema bancario en Andalucia, a 31 de marzo de 2011, mantienen
el ritmo de caida en el 1,2% interanual, igual al registrado al finalizar el afio anterior, en un
entorno de moderado aumento a nivel nacional (0,5%).

Esta caida del crédito, que supone registrar descensos por octavo trimestre consecutivo,
viene explicada por la reduccidn registrada por los créditos privados, que representando el
95,2% del total, caen un 2,2% interanual, dos décimas mds que en 2010. Descenso, que
ha sido compensado, en parte, por los créditos al sector publico, que aumentan un 25,1%
interanual, 4,4 puntos mds que al finalizar el afo anterior.

Grafico 61. Tipos de interés. Zona Euro
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FUENTE: BCE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Graéfico 62. Créditos y depésitos. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: Banco de Espaia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Mis especificamente, en lo que hace referencia a los préstamos hipotecarios, segtin la infor-
macién proporcionada por el INE, en el primer trimestre de 2011 se concedieron en Anda-
lucfa 40.643 préstamos hipotecarios para financiar la compra de fincas urbanas, un 9,7%
menos que en el mismo periodo del afo anterior, moderdndose significativamente su caida
con respecto al trimestre precedente. El importe de los mismos se cifré en 3.941 millones de
euros, con un descenso del 20,1% interanual, igualmente mds moderado que en el anterior
trimestre. Todo ello, en un contexto de mayor caida a nivel nacional, tanto del nimero de los
mismos (-15,9% interanual), como del importe concedido (-23,1% interanual).

Con respecto a la evolucién de los depdsitos, en el primer trimestre de 2011 intensifican su
ritmo de crecimiento hasta el 1,3% interanual, un punto mds que al finalizar 2010, en un
contexto de mayor crecimiento a nivel nacional (3,2% interanual).

Distinguiendo entre el sector publico y el privado, este comportamiento se debe a la evo-
lucién de los depdsitos del sector privado, que suponiendo el 94,1% del total, aumentan
un 2,7% interanual, un punto por encima del resultado con que se cerré 2010. Por el con-
trario, los depdsitos del sector publico caen un 16% interanual, no obstante, medio punto
menos que al finalizar el afo anterior.

Grafico 63. Hipotecas para fincas urbanas. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacién interanual de las series ciclo-tendencia.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 22. Indicadores del Sistema Bancario. Andalucia

2010 2011
2009 2010 I Il Y |
CREDITOS
Créditos Totales 2,0 =12 A6 05 0H7 <12 =2
Créditos al sector publico 13,2 20,7 19.8 246 22,6 20,7 251
Créditos al sector privado 2,4 -2,0 23 13 15 20 -2,2
Bancos -3,1 -0,1 22 -10 02 -01 11,8
Cajas de Ahorro 2,4 -3,5 27 15 28 35 -13,4
Coop. de Crédito 0,2 -2,4 14 13 19 24 -2,7
DEPOSITOS
Depésitos Totales -1.1 0,3 -0,9 06 -0,3 0,3 1,3
Depésitos del sector publico 4,1 -16,5 1,8 1,0 -165 -16,5 -16,0
Depésitos del sector privado =1,5 1,7 -11 0,5 1,2 1,7 2,7
Bancos -2,9 13,7 -1,6 69 11,8 137 39,6
Cajas de Ahorro -3,3 -4,9 -2,8 41 52 -49 -16,8
Coop. de Crédito 8,5 33 6,4 53 4,2 33 2,9
A la vista 4,9 -4,4 3,0 23 25 44 -2,6
De ahorro 9.4 0,3 7,6 4,3 1,9 0,3 0,1
A plazo -8,9 51 -6,7 2,1 2,3 51 6,2

NOTA: Tasas de variacién interanual a la finalizacién de cada periodo.
FUENTE: Banco de Espafia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Segtin la modalidad de los depésitos realizados por el sector privado, se observa un creci- | Aumentan los
miento acelerado en los depdsitos a plazo, que alcanzan una tasa del 6,2% interanual, 1,1 depdsitos a plazo y
puntos més elevada que al finalizar el afo anterior, mientras que los de ahorro se desacele- | e ahorro.

ran dos décimas respecto a 2010, y aumentan un 0,1% interanual. Por el contrario, los de-
pésitos a la vista, los que ofrecen mayor liquidez, siguen presentando un descenso, cifrado
en el 2,6% interanual, en todo caso, 1,8 puntos menor al del afo anterior.

Grafico 64. Depdsitos a plazo y tipos de interés. Andalucia
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NOTAS: Tasas de variacion interanual de los depésitos a plazo (escala de la izquierda).

Tipo de interés del mercado interbancario de depdsitos a un afio en nivel (escala de la derecha).
FUENTE: Banco de Espafia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 65. Depdsitos privados segun modalidad. Andalucia
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FUENTE: Banco de Espafia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

El comportamiento de los créditos y los depésitos determina que la tasa de ahorro finan-
ciero, medido como el cociente entre el saldo de depésitos y créditos en Andalucta, se haya
situado en el 48,1% en el primer trimestre de 2011, medio punto inferior a la del trimestre
anterior, poniendo de manifiesto que la captacién de depdsitos por el sistema bancario
andaluz no es suficiente para cubrir la demanda de créditos, como se viene observando en
los dltimos dieciséis afos.

Grafico 66. Relacién entre depésitos y créditos. Andalucia
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