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Introduccion

La economia mundial experimenta en el segundo trimestre del afio una desaceleracion del ritmo de crecimiento, especialmente en las principales
economias industrializadas, lo que ha venido unido a una agudizacién de las tensiones en los mercados financieros, deterioro de las expectativas de
consumidores y empresarios, y contencion del comercio internacional.

En el conjunto de la OCDE el PIB crece un 1,6% interanual, 0,8 puntos menos que en el primer trimestre del afio, observindose una ralentizacion
prdcticamente generalizada. La Unidn Europea (1,7%), Zona Euro (1,6%) y Estados Unidos (1,6%) presentan tasas similares, todas ellas en torno
a 0,7 puntos menores a las del anterior trimestre. Junto a ello, en Japdn se acentiia el ritmo de caida hasta el -1,1% interanual, cuatro décimas mds
que en los tres primeros meses del aiio, muy afectado aiin por los efectos del terremoto ocurrido en marzo.

Los paises emergentes y en desarrollo también experimentan una ligera desaceleracion, si bien manteniendo ritmos de crecimiento muy superiores a
los de las economias industrializadas. Destaca China, que suponiendo el 13,6% del PLB mundial, crece un 9,5% interanual en el segundo trimestre,
dos décimas menos que en el primero.

En este contexto exterior mds restrictivo, y en términos intertrimestrales, el PIB de Andalucia en el segundo trimestre se mantiene en el mismo nivel
del trimestre anterior, tras haber crecido un 0,2% en el primero. Este comportamiento se produce en un contexto también de desaceleracion en Espaiia
(pasa del 0,4% al 0,2%), y en la Zona Euro, que registra un incremento intertrimestral del 0,2%, la cuarta parte que en el primero (0,8%), debido al
crecimiento practicamente nulo que presentan las principales economias del drea, Alemania y Francia (0,1% y 0% intertrimestral, respectivamente).

Este estancamiento de las principales economias de la UE ha condicionado que, en términos interanuales, el crecimiento real del PIB sea del 0,1%,
dos décimas menor que en el primero. En cualquier caso, Andalucta suma ya tres trimestres consecutivos de crecimiento econdmico.

Desde el punto de vista de la oferta, el sector mds afectado es la construccion, que sigue contrayéndose (-4,3% interanual en el sequndo trimestre), si
bien al menor ritmo de los diltimos tres afios. Este sector sigue determinando en gran medida la evolucidn del PIB, de forma que sin considerarlo, el
crecimiento de la economia andaluza seria del 0,6%, anotando el quinto trimestre consecutivo de aumento.

Desde la perspectiva de la demanda, el crecimiento se sustenta en la vertiente externa, que aporta 2,2 puntos, casi un punto mds que en el primer
trimestre (1,4 p.p.), favorecida por el incremento de las exportaciones de bienes y servicios (7%), y el prdctico estancamiento de las importaciones
(0,3%). Mientras, los componentes internos restan 2,1 puntos, casi un punto mds que en el primer trimestre, con descensos en consumo (-0,5%) e
inversion (-6,1% interanual). Este comportamiento de los componentes internos de la demanda se produce en un contexto de dificultad de acceso a
la financiacién, con un descenso de los créditos concedidos al sector privado del 3,8% interanual al finalizar el sequndo trimestre, acumulando nueve
trimestres consecutivos de tasas negativas.

En el mercado laboral, las moderadas tasas de crecimiento de la actividad no se traducen en awmentos de la ocupacion, continuando el proceso de
ajuste del empleo. Con ello, la productividad, medida como el PIB por puesto de trabajo, aumenta (2,7% interanual en términos reales en el sequndo
trimestre) lo que unido a un moderado incremento de la remuneracion por asalariado (crece un 1,3% interanual), determina que los costes laborales
por unidad de producto se hayan reducido un 1,4% interanual, dos décimas mds que en el primer trimestre. Esto supone ganancias de competitividad
de la economia andaluza frente a la Eurozona, donde el coste laboral unitario aumenta un 1,3% interanual.

Yello, en un entorno nominal en el que la inflacién se sitiia en septiembre, iltima informacion disponible, en el 3,1%, igual a la media en Espaiia
y similar a la de la Zona Euro (3%), siendo la subyacente, que no considera los precios de los productos energéticos y los alimentos no elaborados,
significativamente mds moderada (1,7%) inferior a la de la Eurozona y al objetivo de estabilidad de precios fijado por el Banco Central Europeo
(2% en ambos casos).

En este contexto, la iniciativa empresarial registra un notable dinamismo. Con informacién hasta el mes de agosto, se crean 7.847 sociedades mer-
cantiles en términos netos (creadas menos disueltas), 871 mds que en el mismo pertodo del aiio anterior, lo que supone un incremento del 12,4%, casi
cuatro veces la media nacional (3,2%).

Todos estos resultados del presente afio 2011, ponen de manifiesto que, en los iiltimos tres afios, la economia andaluza ha pasado de decrecer a ritmos
superiores al tres por ciento en 2009, a encontrarse en tasas positivas, aunque moderadas, lo que supone un cambio sz'gm'ﬁmtz'vo en su posicion ciclica
hacia tasas positivas de crecimiento.

De esta forma, para el presente ajio, la prevision de crecimiento real del PIB de Andalucia es del 0,3%, muy condicionado todavia por el proceso de
ajuste del sector construccidn, ya que si del mismo se excluye este sector, la prevision pasaria a ser de un crecimiento positivo del 0,9%. Esta recuperacion
de tasas positivas se va a consolidar en 2012, previéndose un crecimiento de la economia andaluza del 1%.







Economia Internacional

La economia mundial experimenta en el segundo trimestre del afo una desaceleracién del
ritmo de crecimiento, especialmente en las principales economias industrializadas, lo que
ha venido unido a una agudizacién de las tensiones en los mercados financieros, deterioro
de las expectativas de consumidores y empresarios, y contencién del comercio internacio-
nal.

En el conjunto de la OCDE el PIB crece un 1,6% interanual, 0,8 puntos menos que en el
primer trimestre del afio, observdndose una ralentizacién prdcticamente generalizada. La
Unién Europea (1,7%), Zona Euro (1,6%) y Estados Unidos (1,6%) presentan tasas simi-
lares, todas ellas en torno a 0,7 puntos menores a las del anterior trimestre. Junto a ello, en
Japén se acentda el ritmo de caida hasta el -1,1% interanual, cuatro décimas mds que en
los tres primeros meses del afio, muy afectado atin por los efectos del terremoto ocurrido
en marzo.

Los paises emergentes y en desarrollo también experimentan una ligera desaceleracién, si
bien manteniendo ritmos de crecimiento muy superiores a los de las economias industria-
lizadas. Destaca China, que suponiendo el 13,6% del PIB mundial, crece un 9,5% inte-
ranual en el segundo trimestre, dos décimas menos que en el primero.

Todo ello, en un contexto nominal en el que los precios de las materias primas moderan
ligeramente su ritmo de crecimiento. Segin el Indice general de “The Economist”, el in-
cremento ha sido del 40,8% interanual en el segundo trimestre, casi dos puntos menor que
en los tres primeros meses del afio, debido a la contencién en los precios de los productos
industriales (37,3%), que compensa el repunte en los alimentos (44,1%). En meses poste-
riores se ha profundizado esta trayectoria de ralentizacidn, creciendo en septiembre, tltima
informacidén disponible, un 10,8% interanual los precios de los productos industriales, y
un 19% los de los alimentos. Por su parte, el barril de petréleo Brent, tras cotizar en abril a
123,6 délares, su valor mds alto desde mediados de 2008, muestra niveles mds moderados
en los meses siguientes, situdndose de media en septiembre en 112,7 délares, en cualquier
caso, un 45% por encima de su nivel en el mismo mes del afio anterior.

Esta contencién de los precios de las materias primas se ha reflejado, con cardcter general,
en una reduccién de las tasas de inflacién. En China, los precios de consumo rompen en

Griéfico 1. Producto Interior Bruto
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NOTA: Tasas reales de variacion interanual. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
Toda la serie de la Zona Euro en su composicién actual (17 miembros).

FUENTE: OCDE; Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Economia INTERNACIONAL

Se desacelera el
ritmo de crecimiento
de la economia
mundial en el
segundo trimestre.




CoYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA

Fuerte inestabilidad
en los mercados
financieros en los
meses de verano,
sobre todo en los de

deuda.

Gréfico 2. Precio de las materias primas

| — General ~— Prod. Industriales I

240

220 M

. A
w0 /A IV A
A V1
100 MJ\VA I\ J /
80 \—\\""w"“‘\ R //\LJ \J
. W

40

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

NOTA: Indice 2005=100 (Ddlares).
FUENTE: The Economist.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

agosto la trayectoria alcista que venian describiendo, con un aumento del 6,2% interanual,
tres décimas inferior al de julio. En la Unién Europea y la Zona Euro, las tasas de inflacién
se mantienen en julio y agosto en el 2,9% y 2,5%, respectivamente, dos décimas por debajo
de como cerraron el segundo trimestre. Frente a ello, en Estados Unidos los precios de con-
sumo han seguido repuntando, alcanzando el 3,8% interanual en agosto, su nivel m4s alto
desde septiembre de 2008, y en Japdén han vuelto a tasas positivas (0,2% en julio y agosto),
después de registrar caidas continuadas en el primer semestre.

Todos estos resultados se producen en un contexto en el que en los meses de verano se
han agudizado las tensiones en los mercados financieros, debido a los problemas fiscales
en Estados Unidos, y la desconfianza en los mercados de deuda soberana en la Zona Euro.
La inestabilidad de los mercados de deuda publica se ha trasladado al mercado interban-
cario, con notables subidas de las primas de riesgo, y el descenso de los tipos de interés de
las operaciones con garantias (-0,8 puntos entre julio y septiembre). Esto no ha venido
acompafiado de una reduccién de igual magnitud en los tipos de los depésitos, situdndose
el Euribor a doce meses de media en septiembre en el 2,07%, précticamente igual que en
julio, cuando alcanzé el 2,18%, su mayor nivel desde principios de 2009.

Grafico 3. Tipos de interés a largo plazo
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Asimismo, y en linea con el escenario de aversion al riesgo existente, se han reducido las
rentabilidades de los activos considerados mds seguros, como los bonos a largo plazo de
Estados Unidos y Alemania, que disminuyeron por debajo del 2% en septiembre, a mini-
mos histéricos. Junto a ello, los indices bursdtiles han mostrado un comportamiento muy
voldtil, con fuertes caidas interanuales pricticamente generalizadas.

La evolucién mds detallada de las principales economfas industrializadas refleja en Esta-
dos Unidos una trayectoria de ralentizacién del ritmo de crecimiento, siendo el incre-
mento real del PIB del 1,6% interanual en el segundo trimestre, 0,6 puntos inferior al
del primero.

Este resultado viene explicado por la menor aportacién de la demanda interna, que contri-
buye con 1,4 puntos al crecimiento del PIB, casi la mitad que en el primer trimestre (+2,6
puntos), en un contexto en el que se modera el consumo privado (2,2%), y el consumo
e inversién publicas duplican su ritmo de caida (-2,2%). Asimismo, la inversién privada
ralentiza su ritmo de crecimiento, que se cifra en el 2,9%, frente al 7,4% en el trimestre
anterior.

Por su parte, la demanda externa aporta dos décimas al crecimiento del PIB, tras restar 0,4
puntos en el primer trimestre, favorecida por la desaceleracién relativamente mds intensa
de las importaciones de bienes y servicios, que crecen un 4,7%, la mitad que en el primer
trimestre (9,6%), siendo mds moderada la contencién de las exportaciones (7,3% inte-
ranual en el segundo trimestre, frente al 8,9% en el primero).

Desde el punto de vista de la oferta, en la industria, la produccién crece a ritmos en el
entorno del 3,5% interanual desde el mes de mayo, la mds bajas desde principios de 2010.
Junto a ello, en los servicios, las ventas minoristas se incrementan un 8,1% interanual en el
segundo trimestre, medio punto menos que en el primero, manteniendo en los dos meses
siguientes un aumento acumulado de igual magnitud. Mientras, en la construccién, en los
meses de julio y agosto se recuperan tasas positivas, tras cuatro trimestres de caidas, con
incrementos de la iniciacién de viviendas (1,4% interanual), y las ventas tanto de viviendas
unifamiliares (7,2%) como de segunda mano (19,8%).

La moderacién de la actividad y de la demanda se ha trasladado al mercado laboral. El em-
pleo crece un 0,3% interanual entre abril y agosto, tltima informacién disponible, la mitad
que en los tres primeros meses del afio, y la tasa de paro alcanza el 9,1% en agosto.

Griéfico 4. Tasa de Paro
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Economia INTERNACIONAL

Se ralentiza la
economia de Estados
Unidos, que crece
al ritmo mds bajo
desde finales de
20009.




COYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA

Cuadro 1. Entorno econémico. Principales indicadores

Espafia  Alemania R. Unido Francia UE-27 Zona Euro-17 EE.UU. Japén OCDE
PRODUCTO INTERIOR BRUTO @
[ Trim 10 0,2 4,0 2,6 1,6 2,3 2,1 3,5 4,8 34
IV Trim 10 0,6 3.8 1.3 14 2,1 1,9 3,1 2,5 3,0
I Trim 11 0,9 4,6 1,6 2,2 24 2,4 2,2 -0,7 24
I Trim 11 0,7 2,8 0,6 1,7 1,7 1,6 1,6 -1 1,6
DEMANDA NACIONAL @@
I Trim 10 -0,7 2,2 4,0 2,5 2,1 1,7 4,3 31 -
IV Trim 10 -0,6 3.3 2,1 1,2 2,0 1,8 3,7 1,6 -
[ Trim 11 -0,4 3,1 0,1 3,1 1.8 2,1 2,6 -0,8 -
I Trim 11 -1,9 2,1 0,3 2,2 1,2 1,2 1,4 0,1 -
INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL 0@
I Trim 10 0,5 10,7 3,2 4,2 7,1 7,3 6,9 13,3 8,0
IV Trim 10 04 12,6 33 4,6 7,7 8,1 6,2 6,8 6,7
[ Trim 11 1,5 12,1 2,0 4,8 6,3 6,5 54 -2,5 51
I Trim 11 -1,3 7.8 -0,8 22 37 4,0 38 -7,0 2,6
INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO "®®©)
[ Trim 10 2,8 1,3 3,1 1,8 2,2 1,9 1.1 -0,9 1,7
IV Trim 10 2,9 1,9 37 2,0 2,7 22 1,5 -0,4 2,0
I Trim 11 33 2,3 4,0 2,2 31 2,7 2,7 -0,5 24
I Trim 11 30 2,4 4,2 2,3 31 2,7 3,6 -0,4 30
TASA DE PARO @
I Trim 10 19,8 6,9 7,7 9,8 9,6 10,1 9,6 51 8,6
IV Trim 10 20,3 6,6 7.8 9,7 9,6 10,1 9,6 50 8,5
[ Trim 11 21,3 6,3 7,7 9,7 9,5 10,0 8,9 4,7 8,2
I Trim 11 20,9 6,1 7.9 9,7 9,5 10,0 9.1 4,6 8,2
EMPLEO W®
I Trim 10 -1,7 0,8 1.1 0,6 0,0 -0,1 -0,1 0,0 04
IV Trim 10 -1,3 1,0 0,8 0,8 0,2 0,2 0,5 0,1 -
[ Trim 11 -1,3 1,4 1.4 1,2 0,5 0,3 0,6 0,1 -
I Trim 11 -0,9 14 0,9 1.1 04 0,5 0,3 0,1 -
BALANZA POR CUENTA CORRIENTE
I Trim 10 -12,0 37.3 -14,4 -8,6 - -8,0 -93,0 39,8 -
IV Trim 10 -5,4 38,3 -15,1 -12,2 - -17,6 -82,5 38,5 -
I Trim 11 -17,7 332 -11,0 -12,0 - -15,9 -87,5 29,0 -
I Trim 11 -8,3 31,0 - -14,3 - -18,4 -82,0 15,9 -
TIPOS DE INTERES A CORTO PLAZO ®010)
I Trim 10 0,93 - 0,75 - - 0,88 0,28 0,13 -
IV Trim 10 1,08 - 0,76 - - 1,02 0,30 0,13 -
[ Trim 11 1,17 - 0,78 - - 1,18 0,28 0,13 -
I Trim 11 1,49 - 0,85 - - 1,49 0,22 0,13 -

NOTAS: (1) % variaciones interanuales.

(2) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. PIB y demanda nacional en términos constantes.

(3) Aportacién en puntos porcentuales al crecimiento real del PIB.

(4) Series corregidas de estacionalidad. En Espafia, filtradas y cve.

(5) Datos en el ltimo mes de cada periodo.

(6) Indice de precios armonizado, salvo EEUU y Japon.

(7) % sobre poblacién activa.

(8) Para Francia empleo asalariado. Para Zona Euro y UE, datos corregidos de la CNTR.

(9) Saldos en miles de millones de euros. Datos desestacionalizados.

(10) Porcentaje.

FUENTE: OCDE; Comisién Europea; INE; Banco de Espana.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.




EcoNomia INTERNACIONAL

Recuadro 1.

La hipétesis de los déficits gemelos en macroeconomia sostiene que existe una fuerte vinculacién entre un saldo negativo
por cuenta corriente de un pais, cuyo componente mds relevante es el déficit comercial de bienes y servicios, y un saldo
presupuestario negativo, resultado de restar a los impuestos recaudados, los gastos.

Esta relacién se deriva de considerar dos identidades bdsicas del Producto Interior Bruto (PIB):

1) PIB = Consumo + Inversidn + Gasto Publico + Exportaciones — Importaciones.

2) PIB = Renta nacional = Consumo + Ahorro + Impuestos

Luego: Consumo + Inversién + Gasto Publico + Exportaciones — Importaciones = Consumo + Ahorro + Impuestos.
Y despejando:

(Exportaciones — Importaciones) = (Ahorro privado — Inversién privada) + (Impuestos — Gasto Piblico)

Esta ecuacién se conoce como identidad de endeudamiento, y representa la relacién entre el balance del sector privado, el
balance del sector publico y el balance exterior. De ésta se desprende que cuando existe déficit por cuenta corriente, puede
ser debido, bien a la existencia de déficit tanto privado como publico, o bien a la existencia de déficit en alguno de ellos, que
anula el superdvit del otro. La hipétesis de los déficits gemelos se centra en particular en la relacidn entre la politica fiscal y
el saldo exterior.

Una consolidacién fiscal permite reducir el déficit por cuenta corriente a través de la reduccidn de las importaciones como
consecuencia de la caida de la demanda interna. Adicionalmente, una politica fiscal contractiva suele venir acompafada de
una politica monetaria expansiva para amortiguar los efectos de la anterior, que conlleva la depreciacién de la moneda, bene-
ficiando a las exportaciones. En casos como la Zona Euro, donde la tasa de cambio nominal estd fija o, en casos donde las po-
sibilidades de aplicar una politica monetaria expansiva son limitadas, la consolidacién fiscal también va a permitir una mejora
del saldo negativo exterior, si bien el ajuste serd acusado, dado que la actividad econémica va a contraerse en mayor medida,
y la depreciacidn de tasa de cambio real debe realizarse a través de la bajada de precios y salarios en el interior del pafs.

Por tanto, la existencia o no de déficit gemelo condiciona la politica econémica de un pais. Comparando dos economias
con superdvit privado como Estados Unidos y Alemania, se observan dos situaciones contrapuestas. Estados Unidos presenta
déficit gemelo desde principios del siglo XXI, lo que ha generado un elevado nivel de endeudamiento. En su caso, la Gnica
manera de corregir el déficit por cuenta corriente serfa aplicar una politica fiscal restrictiva de una magnitud suficiente como
para poder aumentar el ahorro publico. Por el contrario, Alemania, aunque también presenta un déficit fiscal, muestra un
superdvit por cuenta corriente, y un nivel de endeudamiento mds moderado, de forma que tiene margen adn para poder
llevar a cabo politicas fiscales expansivas.

Las consecuencias que se derivan de esta hipdtesis en la economfa internacional hacen que los paises con balanza comercial
superavitaria puedan realizar una politica expansiva de gasto productivo, que, junto con una politica monetaria expansiva,
atendan los efectos restrictivos de la necesaria consolidacién fiscal en otras zonas del mundo.

SALDO FISCAL, SALDO CORRIENTE Y ENDEUDAMIENTO PUBLICO.
ESTADOS UNIDOS-ALEMANIA.

SALDO CORRIENTE Y FISCAL (% PIB) DEUDA PUBLICA (% PIB)
———— Saldo balanza c/c Alemania Saldo fiscal Alemania
10 Saldo balanzac/cEE.UU. = = = Saldo fiscal EE.UU. 100

1996
1997
1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010

Fuente: Bureau of Economic Analysis; Eurostat.
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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NOTA: Precio del barril de petréleo Brent.
FUENTE: Ministerio de Economia y Hacienda.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Todo ello, en un contexto de intensificacién de las presiones inflacionistas, situdndose la
tasa de inflacién en el 3,8% en agosto, la mds elevada de los ultimos tres afos. Junto a ello,
también repunta el componente mds estructural de la misma, la subyacente, que no consi-
dera los precios de los alimentos y la energfa, hasta alcanzar el 2%, por primera vez desde
noviembre de 2008.

En Japén se acenttia cuatro décimas el ritmo de caida en el segundo trimestre, con un des-
censo del 1,1% interanual, muy condicionado atn por los efectos del terremoto y posterior
tsunami ocurrido en marzo.

Desde el punto de vista de la demanda, este resultado viene explicado por el saldo exterior,
que presenta una contribucién negativa de 1,2 puntos, debido al descenso de las exporta-
ciones de bienes y servicios (-5,1% interanual), afectadas por la paralizacién de las cadenas
de produccién, especialmente en el sector del automdvil. Junto a ello, las importaciones
se moderan, con un incremento del 3,3% interanual, 5,2 puntos menor que en el anterior
trimestre.

Mientras, la demanda interna presenta un comportamiento mds favorable, pasando de
restar 0,8 puntos en el primer trimestre a aportar una décima en el segundo, impulsada
por el crecimiento del consumo publico (2,2%) y la moderacién del perfil contractivo del
consumo privado (-0,5%).

Por lo que respecta a la oferta, la industria ha sido uno de los sectores m4s afectados, redu-
ciéndose la produccién industrial un 7% interanual en el segundo trimestre, mostrando
en meses mds recientes una significativa correccion de este perfil descendente (-0,8% inte-
ranual en agosto, ultima informacién disponible). En la misma linea, en los servicios, tras
reducirse las ventas minoristas un 1,7% interanual en el segundo trimestre, moderan su
ritmo de caida hasta el 0,9% interanual entre julio y agosto. Por su parte, en la construc-
cién, el ndmero de viviendas iniciadas, tras reducirse en marzo (-2,4%), vuelven a crecer en
los meses siguientes (9,7% interanual entre abril y agosto).

En el mercado laboral, la poblacién ocupada experimenta un crecimiento précticamente
nulo (0,1% interanual en el segundo trimestre). Mientras, la tasa de paro, tras mantenerse
estable en torno al 4,6% desde febrero, se reduce en agosto hasta el 4,3%, la mds baja desde
comienzos de 2009.



Cuadro 2. Producto Interior Bruto y sus componentes. Zona Euro

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2009 2010 IT 2011 [T 2011 [T2011 11T 2011

DEMANDA AGREGADA
Gasto en consumo final 0,1 038 09 05 03 03
Gasto en consumo final de los hogares e ISFLSH 12 08 09 05 02 03
Gasto en consumo final de las AAPP 27 04 07 03 04 0,1
Formacion Bruta de Capital -15,6 37 74 46 0,1 34
Formacion Bruta de Capital Fijo 119 09 38 17 18 02
Demanda interna (*) 36 13 2.1 12 09 0,1
Exportacion de bienes y servicios -129 10,1 88 53 14 08
Importacion de bienes y servicios 116 9,1 83 45 16 02
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 4,2 18 24 1,6 08 0.2
OFERTA AGREGADA
Ramas agraria y pesquera 28 01 03 01 07 0.2
Ramas industriales y energéticas 13,1 6,1 58 43 1,7 04
Construccion 5,1 41 11 02 25 0,1
Ramas de los servicios A7 13 14 11 03 02
Impuestos netos sobre los productos -39 12 43 15 12 02

NOTAS: (*) Aportacién al crecimiento del PIB.
Tasas de variacién interanual de las series ajustadas de estacionalidad. indices de volumen encadenados.
Toda la serie en su composicién en 2011 (17 Estados miembros).

FUENTE: Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En relacién a la inflacién, los precios de consumo rompen en julio y agosto la trayectoria
de caida que venfan describiendo en el primer semestre de 2011, con un aumento del 0,2%
interanual en ambos meses, si bien la inflacién subyacente (sin los precios de la energfa y
los alimentos) se mantiene en tasas negativas (-0,5%).

La Unién Europea y la Zona Euro también experimentan una desaceleracién en el segun-
do trimestre, registrando el PIB aumentos del 1,7% y 1,6% interanual, respectivamente,
frente al 2,4% en los tres primeros meses del afio.

Por paises, y sin informacién para Grecia y Luxemburgo, esta ralentizacién ha sido précti-
camente generalizada, mostrando Portugal tasas negativas (-0,9%) por segundo trimestre
consecutivo. Entre los que han experimentado una mayor moderacién, destacan las prin-
cipales economias de la UE: Alemania, que crece un 2,8% interanual, 1,8 puntos menos
que en el primer trimestre; Reino Unido, con un avance del 0,7%, 0,9 puntos inferior al
precedente; y Francia, con un incremento del PIB del 1,7%, medio punto mds moderado
que en el primer trimestre.

Centrando el andlisis en la Zona Euro, la desaceleracién del segundo trimestre ha venido
explicada por el comportamiento mds moderado de la demanda interna, que aporta 1,2
puntos al crecimiento del PIB, casi la mitad que en el anterior trimestre (+2,1 puntos),
siendo la ralentizacién generalizada en todos los componentes. El consumo registra un
aumento del 0,5% (0,9% en el primer trimestre), con una contencién tanto del realizado
por las Administraciones Publicas (0,3%) como el de hogares e ISFLSH (0,5%). Junto a
ello, la formacién bruta de capital se incrementa un 4,6% interanual, 2,8 puntos menos
que en el trimestre precedente.

Economia INTERNACIONAL

Desaceleracion
prdcticamente
generalizada en la
UE, especialmente
en Alemania, Reino

Unido y Francia.
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Gréfico 6. indice de Precios de Consumo
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: OCDE; Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Mientras, la vertiente externa presenta una contribucién positiva de 0,4 puntos, una déci-
ma mds que en el primer trimestre, en un contexto en el que las exportaciones (5,3% inte-
ranual) e importaciones de bienes y servicios (4,5%) experimentan una similar contencién
(en torno a 3,5 puntos).

Desde el punto de vista de la oferta, la desaceleracién es generalizada en todos los sectores
no agrarios, especialmente en las ramas industriales y energéticas, que no obstante, siguen
destacando con las tasas mds elevadas (4,3% interanual). Mientras, las ramas agrarias y
pesqueras experimentan un ligero avance (0,1%), tras la ligera caida en el primero.

En el mercado laboral, sin embargo, el empleo describe un suave perfil ascendente, crecien-
do un 0,5% interanual en el segundo trimestre, dos décimas mds que en el primero. Con
todo, la tasa de paro se mantiene en los ocho primeros meses del afio en el 10%, précti-
camente igual que de media en 2010 (10,1%). Espana, Grecia e Irlanda registran las tasas
de paro mds elevadas (21,2%, 16,7% y 14,6% en agosto, respectivamente), superando
también Eslovaquia, Estonia y Portugal el promedio del 4rea. Frente a ello, las mds bajas
corresponden a Austria (3,7%), Paises Bajos (4,4%) y Luxemburgo (4,9%).

En el dmbito de los precios, la inflacién se sitda en el 2,5% interanual en agosto, igual a la
p g g

del mes anterior, y la mds baja desde febrero. En la misma linea, la subyacente se mantiene
y ) Y

por segundo mes consecutivo en el 1,5%, un punto por debajo del indice general. Por

paises, Irlanda (1%), Eslovenia (1,2%) y Grecia (1,4%) presentan las tasas mds moderadas,

mientras que las mds elevadas se registran en Estonia (5,6%), Eslovaquia (4,1%), Austria,

Luxemburgo (3,7% ambas) y Finlandia (3,5%).

En este contexto de desaceleracién de la economia mundial, y de fuertes tensiones en los
mercados financieros, especialmente en los de deuda publica, las decisiones de politica
monetaria han sido diferenciadas segtn las dreas. El Banco Central Europeo, ante la tra-
yectoria ascendente de la tasa de inflacién en la primera mitad del afio, acordé en julio una
nueva subida de un cuarto de punto del tipo de interés de las operaciones principales de
financiacién, hasta situarlo en el 1,5%, dejéndolo inalterado desde entonces. Asimismo, ha
seguido adoptando medidas para tratar de reducir la presién en los mercados financieros,
facilitando liquidez a la banca europea y comprando deuda soberana de los paises de la
periferia de la Eurozona.

Por el contrario, las autoridades monetarias de Estados Unidos han garantizado una politica
monetaria laxa, comprometiéndose a mantener el tipo objetivo de los fondos federales en el



Economia INTERNACIONAL

Segﬁn la informacién que proporciona Eurostat, en las Cuentas Anuales de los Sectores Institucionales, siendo la dltima
disponible para el conjunto de la UE la referida a 2009, la deuda de los sectores institucionales no financieros (sociedades,
administraciones publicas, hogares e instituciones sin fin de lucro al servicio de los hogares) se cifra en 29,5 billones de euros

en la UE-27, lo que representa el 240,6% del PIB.

Centrando el andlisis en los diez principales paises del drea en términos de generacién de PIB, los mayores niveles correspon-
dfan a Bélgica (337%), Paises Bajos (289,8%), y Reino Unido (289,1%), situdndose Espafa, Suecia y Francia también por
encima de la media de la UE, en torno a la misma, Italia, presentando Austria y Alemania niveles algo inferiores. Polonia
destaca con el menor ratio (124,8%), debido al desarrollo m4s reciente de su sistema financiero.

Por subsectores, son las sociedades no financieras las que concentraban los mayores niveles de deuda, representando casi
el 100% del PIB en el conjunto de la UE. Sobresalfan con los ratios mds altos Bélgica (176,4%), Suecia (155%) y Espafa
(138,8%), mientras que Polonia, Alemania e Italia registraban los mds moderados.

Por lo que respecta a las administraciones publicas, su deuda representaba el 74,3% del PIB en el conjunto de la UE en 2009,
correspondiendo a Italia (111,3%) y Bélgica (107,3%) los mayores niveles, y mostrando Francia, Austria y Alemania tam-
bién valores superiores al promedio del 4rea. Por el contrario, el peso relativamente mds bajo se observaba en Suecia (46%),

Polonia (53,4%) y Espana (61,8%).

Finalmente, en relacién a los hogares e ISFLSH, en 2009, su deuda suponia el 67,4% del PIB en la UE. Los valores mds altos
correspondfan a Pafses bajos (127,9%), Reino Unido (103,8%) y Espafia (86%), y los menores, a Polonia e Italia.

Por tanto, Espafia era el tercer pafs con mayor endeudamiento privado de los diez mds grandes de la UE-27 en 2009, y el
tercero con menor endeudamiento publico.

DEUDA DE LOS SECTORES NO FINANCIEROS EN LA UE-27 (% PIB)

Privado Publico
Sociedades no Hogares e
Bélgica 3370 176,4 53,3 107,3
Paises Bajos 289.8 92,6 127,9 69,3
Reino Unido 289,1 118,6 103,8 66,8
Espafa 286,7 138,8 86,0 61,8
Suecia 2829 155,0 81,9 46,0
Francia 243,4 106,8 53,6 83,0
UE-27 240,6 98,9 67,4 74,3
Italia 236,3 82,8 42,2 11,3
Austria 226,1 91,1 56,5 78,6
Alemania 210,9 71,1 63,4 76,4
Polonia 124,8 39,2 32,3 534

Notas: Deuda materizalizada en valores distintos de acciones (excluidos derivados financieros) y en préstamos.
Datos referidos a 2009, dltimo para el que se tiene informacién de todos los paises de la UE.
Datos para los diez principales paises en cuanto a generacion de PIB.

Fuente: Eurostat.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

DEUDA DE LOS SECTORES NO FINANCIEROS EN LA UE
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NOTAS: Tipo de interés de las operaciones principales de financiacién del Eurosistema. Banco Central Europeo.
Tipo objetivo de los fondos federales. Reserva Federal de Estados Unidos.
Tipo de descuento. Banco de Japdn.
Tipo de intervenciéon. Banco de Inglaterra.

FUENTE: BCE; Reserva Federal de Estados Unidos; Banco de Japén; Banco de Inglaterra.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

rango minimo del 0%-0,25% hasta mediados de 2013. En la misma linea, Reino Unido y
Japén han dejado inalterados los tipos de referencia en el 0,5% y 0,3%, respectivamente.

En relacién a los tipos de cambio, el délar viene experimentando en los tltimos meses una
cierta volatilidad respecto a las principales divisas, cotizando a niveles inferiores a los del
afo anterior. Con informacién hasta septiembre, el délar reduce su cotizacién un 5,1% in-
teranual frente al euro, situdndose de media en el mes en 0,726 euros por délar. Asimismo,
el tipo de cambio es de 0,633 libras esterlinas por délar, un 1,5% menor que en el mismo
mes del afio anterior, y reduciéndose un 9% respecto al yen, hasta situarse en 76,8 yenes
por ddlar, un minimo desde que se tiene informacién (1973).

Los resultados del segundo trimestre reflejan una moderacién del ritmo de recuperacién
de la economfa mundial, tras el notable crecimiento registrado en los tres primeros meses
del afio, especialmente en las economias avanzadas, condicionadas por la incertidumbre
sobre el desenvolvimiento fiscal y financiero de algunos paises, y ciertos acontecimientos
extraordinarios como el terremoto de Japdn y los conflictos en Oriente Medio y Norte de

Grafico 8. Tipo de cambio del délar
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NOTA: Yen (escala izquierda); Euro y Libra esterlina (escala derecha).
FUENTE: Banco Central Europeo.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 3. Economia Internacional. Estimaciones y previsiones econémicas
Periodo 2010-2012 ™
OCDE FMI COMISION EUROPEA
2010 2011 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012
PIB
MUNDO 49 42 46 51 4,0 40 49 4,0 41
PAISES EN DESARROLLO - - - 73 64 6,1 73 62 62
China 103 9,0 92 103 9,5 90 103 93 9,0
PAISES INDUSTRIALIZADOS 29 23 28 31 16 19 27 2,1 23
EE.UU. 29 26 31 30 15 18 29 26 2,7
Japén 40 09 22 40 05 23 39 05 16
Unién Europea - - - 18 1,7 14 18 1,70 1.9
Zona Euro 17 20 20 18 16 11 18 1,64 18
Espafia 0,1 09 1,6 0,1 08 11 0,1 08" 15
INFLACION®
PAISES EN DESARROLLO - - - 6,1 75 59
China 32 46 34 33 55 33
PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - 16 26 14
EE.UU. 16 26 15 16 30 1,2 16 25 15
Japén 07 03 -02 07 04 05 07 02 03
Unién Europea - - - 20 30 18 2,1 290 20
Zona Euro 16 26 16 16 25 15 16 250 18
Espafia 20 29 09 20 29 15 208 294 14
TASA DE PAROY
PAISES INDUSTRIALIZADOS 83 79 74 83 79 79
EE.UU. 9,6 88 79 9,6 9.1 90 9,6 8,7 8,1
Japén 51 48 46 51 49 48 51 49 48
Unién Europea - - - - - - 9,6 9,5 9,1
Zona Euro 99 97 93 10,1 99 99 10,1 10,0 9,7
Espafia 20,1 203 193 20,1 207 197 20,1 206 20,2
EMPLEO
PAISES INDUSTRIALIZADOS 03 09 12 0,1 06 08
EE.UU. 06 09 19 06 06 14 06 08 13
Japon 04 00 -02 04 03 01 06 0.2 0,1
Unién Europea - - - - - - 05 04 07
Zona Euro 05 03 07 05 04 0.2 05 04 07
Espafia 23 -07 09 23 08 0,1 24 0,6 09
COMERCIO MUNDIAL
Volumen 125 8,1 84 128 75 58 120 75 74
NOTAS: “ Dato correspondiente a la actualizacién realizada en septiembre de 2011.
(1) Variacién anual en %, salvo indicacion contraria.
(2) Precios de consumo. Media anual.
(3) Ruptura de la serie en enero de 2010. La metodologia homogénea sefiala una tasa de inflacion del 1,8% en 2010.
(4) % sobre poblacién activa.
FUENTE: OC!DE (mayo 2011), FMI (septiembre 2011) y Comisién Europea (mayo 2011).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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El FMI revisa a la
baja sus previsiones

de crecimiento para

2011y 2012.

Se prevé una notable
ralentizacion del
comercio mundial
en estos dos afios.

Africa, que han afectado a la oferta de petréleo. Este escenario de riesgos a la baja sustenta
las previsiones econémicas publicadas recientemente por el Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI) en septiembre, que apuntan que el PIB mundial, tras crecer un 5,1% en 2010,
se incrementard un 4% en 2011 y 2012, lo que supone un recorte de 0,3 y 0,5 puntos,
respectivamente, respecto a las proyecciones de junio de 2011.

Por dreas, se espera que las economias emergentes y en desarrollo contintien mostrando
fuertes tasas de crecimiento, 6,4% en 2011 y 6,1% en 2012, en cualquier caso algo me-
nores que en 2010 (7,3%), y habiendo sufrido también una revisién a la baja respecto a
las previsiones publicadas en junio (en torno a -0,2 puntos). Mds concretamente, seguirdn
destacando los paises en desarrollo de Asia (8,2% en 2011; 8% en 2012), liderados por
China (9,5% y 9%, respectivamente).

En las economias avanzadas, la revision a la baja del crecimiento ha sido mds acusada que
en los paises emergentes y en desarrollo (en torno a -0,6 puntos en ambos ejercicios), esti-
mdndose un incremento del PIB del 1,6% en 2011, la mitad que en el afio anterior (3,1%),

y del 1,9% en 2012.

Concretamente, para Estados Unidos se esperan tasas del 1,5% en el presente ejercicio y del
1,8% en el siguiente. En Japdn, es previsible un descenso del PIB del 0,5% en 2011, de-
bido a los efectos del terremoto, recuperdndose posteriormente en 2012, con un aumento
del 2,3%. En la Unién Europea y la Zona Euro, por el contrario, se prevé una trayectoria
continuada de contencién hasta 2012, con estimaciones que apuntan incrementos del PIB
en 2011 del 1,7% y del 1,6%, en la UE y la Zona Euro, respectivamente, algo mds bajos
en el préximo afo (1,4% y 1,1%, respectivamente).

En sintonfa con esta evolucién esperada de la actividad, el FMI apunta un perfil de ralenti-
zacién de los intercambios comerciales a nivel mundial en el presente afio y el préximo, con
incrementos del 7,8% y 5,8%, respectivamente, tras haber crecido un 12,8% en 2010.

En este contexto, el mercado laboral va a tener una limitada capacidad de generacién de
empleo. Se espera que en 2011 aumente la ocupacién un 0,6% en los paises industria-
lizados, pudiendo mostrar en el ejercicio siguiente un incremento ligeramente superior
(0,8%). Con todo, la tasa de paro es previsible que se recorte en 2011 cuatro décimas, hasta
el 7,9%, manteniéndose en este nivel en el afio préximo.

En relacién a la inflacién, el alza registrada por los precios del petréleo en la primera mitad
del afio, se va a reflejar en un aumento medio anual de las tasas de inflacién en torno a un
punto en 2011, tanto en las economfas avanzadas (2,6%) como en las emergentes (7,5%),
siendo previsible una contencién de las mismas en 2012 (1,4% y 5,9%, respectivamente),
favorecido por el descenso esperado en el precio de las materias primas.
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En el segundo trimestre de 2011, segin la Contabilidad Nacional Trimestral del INE,
el Producto Interior Bruto a precios de mercado (PIB p.m.) generado por la economia
espafiola crece un 0,7% interanual, dos décimas menos que en el periodo precedente.
De esta forma, la economia espafola desacelera suavemente su crecimiento, que continda
sustentdndose en la contribucién positiva del sector exterior, en un contexto en el que la
Zona Euro modera significativamente su crecimiento interanual, situdndose en el 1,6%,
ocho décimas menor al del trimestre anterior. En términos intertrimestrales, el PIB crece
un 0,2%, dos décimas menos que en el trimestre pasado.

Esta ligera desaceleracién de la actividad econémica, segtin los datos de la Contabilidad
Nacional Trimestral del INE, ha venido acompanada de una menor caida en la ocupacién
en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, pasando del -1,4%
interanual en el trimestre anterior al -1% en el segundo. En esta misma linea apuntan los
datos de la EPA, senalando también una moderacién en el ritmo de caida del nimero de
ocupados, registrando un descenso del 0,9% interanual, cuatro décimas inferior al del tri-
mestre anterior, y el menor desde el tercer trimestre de 2008.

Todo ello, en un contexto nominal en el que los precios han descrito una trayectoria de mo-
deracién en su crecimiento, cerrando el segundo trimestre con una tasa de inflacién del 3,2%,
siendo en septiembre, tltima informacién disponible, del 3,1%.

Desde el punto de vista de la demanda, el crecimiento del PIB se sustenta en la contribucién
positiva del sector exterior, que duplica su aportacidn, alcanzando los 2,6 puntos. Por contra,
la demanda nacional aumenta su contribucién negativa hasta llegar a los -1,9 puntos.

Por el lado de la oferta, todos los sectores presentan un menor crecimiento que en el trimes-
tre anterior salvo la construccién, que atentia su contraccién.

Analizando mds detalladamente la oferta productiva, en el segundo trimestre del afio el
sector primario registra una ligera contraccion, cayendo su Valor Ahadido a precios bdsicos
(VAB p.b.) un 0,1% interanual, reduciéndose tres décimas su crecimiento del trimestre
anterior.

Grafico 9. Producto Interior Bruto. Espaia
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NOTA: Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indice de volumen encadenado referencia 2000.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Economia NACIONAL

En el segundo
trimestre, la
economia espariola
registra un
crecimiento del
0,7% interanual,
dos décimas inferior
al precedente.




CoYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA
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presentan un menor
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que atenila su
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Cuadro 4. Producto Interior Bruto y Oferta Agregada. Espaiia

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2009 2010 T 2011 [IT 2011 T2011 1T 2011

Ramas agraria y pesquera 10  -13 0,2 -0,1 0,8 -2,1
Ramas industriales -13,6 0,9 4.1 3,2 49 -0,3
Ramas energéticas -6,4 3,0 34 0,9 0,1 -1,3
Construccion -6,2  -6,3 -5,4 -4,1 -1,6 -0,3
Ramas de los servicios -1,0 0,5 1,3 1,2 0,0 0,5

Servicios de mercado -1,9 04 1,5 1,4 0,0 0,5

Servicios de no mercado 2.1 0,8 0,8 0,5 -0,2 0,5
Impuestos netos sobre productos -6,0 0,6 -0,4 -11 -0,6 0,0
PIB p.m. -3,7  -01 0,9 0,7 0,4 0,2

NOTA: Volumen encadenado referencia 2000. Tasas de variacién interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Esparia (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Mientras, el sector industrial en su conjunto, desacelera su crecimiento en este trimestre,
pasando del 3,9% al 2,8% interanual. Tanto las ramas energéticas como las puramente in-
dustriales moderan su crecimiento, aunque éstas tltimas de forma menos intensa, pasando
del 4,1% interanual al 3,2%, mientras que las ramas energéticas crecen 2,5 puntos menos
que en el perfodo precedente, situdndose en el 0,9%.

En la construccién, el VAB cae un 4,1% interanual, si bien modera 1,3 puntos su con-
traccién debido al comportamiento menos desfavorable de la obra publica y la obra en
edificacion.

Finalmente, el sector servicios desacelera suavemente su crecimiento en el segundo trimes-
tre, pasando del 1,3% al 1,2% interanual. Atendiendo a sus dos componentes, los servicios
de mercado atentian el incremento del VAB en una décima, situdndose en el 1,4% inte-
ranual, mientras que los servicios de no mercado moderan en tres décimas su aumento,

pasando del 0,8% al 0,5%.

Desde la éptica de la demanda agregada, en el segundo trimestre de 2011, la ligera des-
aceleracién del crecimiento de la economia espafiola se explica por el aumento de la aporta-

Grafico 10. Valor Afadido Bruto sectorial. Espaia
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FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Grafico 11. Consumo e Inversién. Espafa
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FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

cién negativa de la demanda nacional al PIB, restando 1,9 puntos al crecimiento agregado;
mientras que, el sector exterior duplica su contribucién positiva, pasando de 1,3 a 2,6
puntos.

Este comportamiento de la demanda nacional se explica, tanto por la caida del gasto en
consumo final, que pasa de crecer un 1,2% interanual en el trimestre anterior a un descen-
so del 0,4% en el segundo, como por la mayor contraccién de la inversién. En concreto,
el gasto en consumo final de los hogares pasa de crecer un 0,7% interanual en el primer
trimestre del afio a caer un 0,2% en el segundo, siendo la primera tasa negativa desde el pri-
mer trimestre de 2010. El mismo comportamiento se observa en el gasto en consumo final
de las Administraciones Puablicas, que cae un 1%, frente al aumento del 2,6% del periodo
anterior. Por su parte, el gasto en consumo de las Instituciones sin Fin de Lucro al Servicio
de los Hogares crece dos décimas y se sitda en el 1,3% interanual.

Cuadro 5. Producto Interior Bruto y Demanda Agregada. Espafia

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2009 2010 IT 2011 [T 2011 T2011 1T 2011

Gasto en consumo final -2,3 0,7 1,2 -0,4 0,7 -0,2
Gasto en consumo final de los hogares  -4,3 1,3 0,7 0,2 0,1 0.6
Gasto en consumo final de las ISFLSH 1,0 05 11 13 1,5 0.8
Gasto en consumo final de las AAPP 3,2 0,7 2,6 -1,0 2.9 2.4

Formacién bruta de capital fijo -16,0 -7,6 -6,0 -6,7 -1,6 -1,0
Bienes de equipo 24,8 18 03 3,7 0,0 03
Construccion 11,9 -1 -10,4 9.3 -2,8 -0,9
Otros productos -16,2 -8,2 -0,4 -2,7 -0,6 -3,5

Demanda Nacional (*) -6,4 -1,2 -0,4 -1,9 _ _

Exportacion de bienes y servicios 11,6103 12,1 84 58 -19

Importacion de bienes y servicios -17.8 54 63 1,7 5,0 3,7

PIB p.m. 37 01 0.9 0,7 04 0.2

NOTA:  Volumen encadenado referencia 2000. Tasas de variacion interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(*) Aportacion al crecimiento del PIB.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Esparia (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Se modera la caida
del empleo cuatro
décimas respecto al
trimestre anterior
(-0,9% interanual).
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Desde el lado de la inversién, la Formacién Bruta de Capital Fijo aumenta en siete décimas
su contraccién, situdndose en el -6,7% interanual. Sus tres componentes presentan caidas,
siendo la mds intensa la de la construccidn, si bien en el segundo trimestre el descenso ha
sido 1,1 puntos menor al del trimestre anterior, debido a que tanto la obra en vivienda
como en infraestructuras han visto atenuada su contraccién. Por su parte, la inversién en
bienes de equipo registra una caida del 3,7% interanual, tras cuatro trimestres de creci-
mientos positivos. Atendiendo al comportamiento de sus distintos componentes, la inver-
sién en productos metdlicos y maquinaria ha reducido su crecimiento en 7,5 puntos, y se
sitda en el -3,7% interanual, mientras que material de transporte reduce su contraccién en
4,2 puntos (-3,7%). Por dltimo, la inversién en otros productos presenta un mayor descen-
so (-2,7% interanual), frente al -0,4% del periodo anterior.

En el lado opuesto, la vertiente externa duplica su contribucién positiva al PIB situdéndose en
2,6 puntos. Este resultado es consecuencia de una desaceleracién tanto de las exportaciones
como de las importaciones, si bien mds significativa en las tltimas, que llegan a registrar una
caida del 1,7%. En el caso de las exportaciones, atentian su crecimiento en 3,7 puntos, hasta
situarse en el 8,4% interanual, en sintonfa con la evolucién desacelerada de las economfas de
los paises destinatarios de éstas, fundamentalmente, de la Unién Europea.

Con respecto al mercado laboral, segtin la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, el
empleo, medido en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, registra
una menor contraccion, pasando su tasa de variacién interanual del -1,4% al -1% en el se-
gundo trimestre. Similar es el dato registrado por la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), que
sefiala un descenso del 0,9% interanual en el ndmero de ocupados en el segundo trimestre,
continuando la trayectoria de moderacién de la caida iniciada en el cuarto trimestre de 2009.

Este comportamiento del empleo ha venido acompafiado de un ligero crecimiento del
ndmero de activos (0,1% interanual), lo que ha conllevado un aumento del ndmero de
desempleados del 4,1%, no obstante, 2,4 puntos menor que el del trimestre anterior, y una
tasa de paro del 20,9%, cuatro décimas inferior a la del periodo precedente.

La informacién mds avanzada que se conoce sobre la evolucién del paro registrado, publi-
cada por el Servicio Publico de Empleo Estatal (SPEE), muestra un crecimiento del 5,2%
interanual en el mes de septiembre, 1,7 puntos mayor al registrado al finalizar el segundo
trimestre de 2011 (3,5%), en un contexto de descenso de la afiliacién de trabajadores a la
Seguridad Social del 1,3% interanual en dicho mes de septiembre.

Grafico 12. Comercio exterior de bienes y servicios. Espafia
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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DEUDA DE LOS SECTORES NO FINANCIEROS EN LA ECONOMIA ESPANOLA

El Banco de Espaifia publica con cardcter anual y trimestral las Cuentas Financieras de la Economia Espafiola, que registran
los flujos financieros y las correspondientes posiciones financieras entre los distintos sectores de la economia espafiola y entre
éstos y el resto del mundo.

Uno de los aspectos que permite analizar esta publicacién es la estructura de la deuda de los sectores no financieros de la
economia espafiola, esto es, Administraciones Publicas, sociedades no financieras y hogares ¢ instituciones sin fin de lucro
al servicio de los hogares (ISFLSH), materializada en préstamos y en valores distintos de acciones, donde se incluyen, entre
otros, las letras del Tesoro, deuda publica, obligaciones y pagarés.

En 2010, dltimo ejercicio cerrado, esta deuda ascendié a 3.085.582 millones de euros, lo que representa el 290,4% del PIB
generado por la economfa espafiola en dicho afio. De esta cantidad, cerca de las tres cuartas partes (73,1%) correspondieron
a préstamos a largo plazo, seguido, a mayor distancia (16,7% del total) por valores a largo plazo.

Diferenciando por sector prestatario, casi la mitad de esta deuda (47,9%) pertenecia a las sociedades no financieras, situdn-
dose en segundo lugar los hogares e ISFLSH, con cerca del 30% del total, y correspondiendo el 22,9% restante a las Admi-
nistraciones Publicas, principalmente Central (18%). De este modo, la deuda privada representd en 2010 el 223,9% del PIB,
mientras que la deuda publica, el 66,5% del PIB.

Considerando el sector prestamista, casi el 80% de la financiacién fue suministrada por los sectores residentes, mds concre-
tamente, por las instituciones financieras (70,5%), en linea con la funcién que tienen asignada en la economia, la interme-
diacién financiera. Por su parte, las sociedades no financieras aportaron el 5,1% del total y las Administraciones Publicas
el 3,4%, siendo residual la de hogares e ISFLSH (0,4%). Para satisfacer las necesidades de financiacién de la deuda de los
sectores no financieros no cubiertas por los residentes, el resto del mundo presté 634.297 millones de euros en 2010, el
20,6% del total, lo que supone el 59,7% del PIB nacional en dicho afio, frente al 230,7% del PIB prestado por los sectores
residentes.

DEUDA DE LOS SECTORES NO FINANCIEROS (*) MATERIALIZADA EN PRESTAMOS Y VALORES DISTIN-
TOS DE ACCIONES. ESPANA. ANO 2010

DETALLE POR SECTORES PRESTATARIOS DETALLE POR SECTORES PRESTAMISTAS

Sociedades no
financieras
(47,9%)

AA.PP. (3,4%)

Instituciones

Corporaciones X . i
Locales (1,1%) financieras S%t:leda.des no
i (70,5%) inancieras
Comunidades s (5.1%)
Auténomas
(3,7%) Hogares e

Administracién

ISFLSH (0,4%)

S ngtr;zls y | Resto del
egur(|1;%) ocial Hogares e mundo (20,6%)

ISFLSH (29,2%)

Notas: (*) Administraciones Publicas, sociedades no financieras y hogares e instituciones sin fin de lucro al servicio de los hogares.

% sobre total.
Fuente: Banco de Espana.
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La tasa de inflacién
en septiembre
aumenta una

décima, y se sitia en

el 3,1% interanual.
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fico 13. Producto Interior Bruto y empleo. Espaia
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NOTAS: Tasas de variacion interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(1) Indice de volumen encadenado referencia 2000.
(2) Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En lo referente a los precios, y desde el punto de vista de la produccidn, el crecimiento del
deflactor del PIB se sitda en el 2% interanual en el segundo trimestre de 2011, dos décimas
superior al del trimestre anterior.

Junto a ello, el Indice de Precios al Consumo (IPC) se ve condicionado por la evolucién
del precio del petréleo en los mercados internacionales, de esta forma presenta, al finali-
zar el segundo trimestre, un crecimiento del 3,2% interanual, cuatro décimas menor al
del trimestre anterior, y superior al registrado en la Zona Euro (2,7% interanual). Por el
contrario, en septiembre, tltima informacién disponible, la tasa de inflacién repunta lige-
ramente situdndose en el 3,1% interanual, una décima superior a la del mes anterior y a la
de la Zona Euro.

Este ligero repunte de la inflacién se ha debido, fundamentalmente, al incremento del
precio del petrdleo, que en septiembre aumenté con respecto al mes anterior, alcanzando
una cotizacién media de 112,7 ddlares el barril, lo que en términos interanuales supone un
aumento del 45%, esta evolucidn se refleja en los precios de los carburantes y combusti-
bles, que aumentan un 16,4% interanual en septiembre, casi un punto mds que en el mes
anterior. El nicleo més estable de la inflacién, la denominada inflacién subyacente, que

Gréfico 14. Indice de Precios al Consumo
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NOTA: Tasas de variacion interanual del IPC armonizado. A partir de 2011 los datos para Espafa se calculan aplicando una
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FUENTE: Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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no incluye los alimentos no elaborados ni los productos energéticos, se sittia en septiembre
en el 1,7% interanual, una décima superior a la del mes anterior, y 1,4 puntos inferior a la

subida del IPC general.

En el 4mbito de los salarios, los resultados de la negociacién colectiva, segtin el Ministerio
de Trabajo e Inmigracién, hasta el mes de septiembre, sitdan el incremento salarial pactado
en convenio en el 2,63%, 1,29 puntos mds que en el mismo mes del afo anterior (1,34%),
si bien, casi cinco décimas por debajo de la tasa de inflacién, con la consiguiente pérdida
de poder adquisitivo.

Con respecto a la politica monetaria, en un contexto de persistencia de las tensiones en los
mercados de deuda soberana, moderacién del crecimiento y abaratamiento de las materias
primas, el Banco Central Europeo (BCE), tras las subidas de un cuarto de punto cada una que
efectud en abril y en julio, y que llevaron a situar el tipo de interés de las operaciones principa-
les de financiacién en el 1,5%, ha mantenido en agosto y septiembre su nivel inalterado.

En relacién a los agregados monetarios en la Eurozona, concretamente el M3, presenta una
tasa de crecimiento en el segundo trimestre del 2,2%, dos décimas mayor a la registrada el
trimestre anterior, aunque por debajo del valor de referencia fijado por el BCE (4,5%).

En cuanto a la balanza de pagos, en el primer semestre del afio, la balanza por cuenta
corriente registra un descenso del déficit, y la balanza de capital una disminucién del su-
perdvit.

El déficit acumulado de la balanza por cuenta corriente se situé en 26.337,6 millones de | £/ saldo agregado
euros, un 11,3% inferior al registrado en el mismo perfodo del afio anterior, debido al des- | e las cuentas
censo del déficit de la balanza comercial (-8,4%), y al aumento del superdvit de servicios | corriente y de
(29,1%), que compensaron el avance del déficit de rentas (14,2%), y la ampliacién del | capital registra, en
saldo negativo de transferencias corrientes (5,6%). el primer semestre,
una necesidad de
Por su parte, la cuenta de capital registré un superdvit de 2.703 millones de euros, un | financiacién un
25,2% inferior al del mismo perfodo del afio anterior. 9,4% inferior a la
del mismo periodo
El saldo agregado de las cuentas corriente y de capital, que mide la capacidad o necesidad | e 2010.

de financiacién de la economia, registra en los seis primeros meses del ano una necesidad
de financiacién de 23.634,6 millones de euros, un 9,4% inferior a la del mismo periodo
del afio anterior.

Graéfico 15. Remuneracién de asalariados y excedente de explotacién. Espafia
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NOTA: Tasas de variacion interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Precios corrientes.
FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaia (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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El Estado registra
hasta el mes de
Julio un déficit

equivalente al
2,09% del PIB,
un 11,8% inferior
al registrado en el
mismo periodo del
ano 2010.

Con respecto a la cuenta financiera, excluido el Banco de Espafia, acumula unas en-
tradas netas de capital por valor de 30.124,7 millones de euros en el primer semestre
del afio, frente a las salidas netas de 42.779,3 millones de euros del mismo periodo del
2010, resultado, principalmente, de las entradas generadas por las inversiones de cartera
y las otras inversiones, que compensaron las salidas netas registradas por las inversiones
directas.

En relacién a la ejecucién de las Cuentas Publicas, el Estado registré hasta el mes de julio
un déficit en términos de contabilidad nacional de 22.746 millones de euros, equivalente al
2,09% del PIB, y un 11,8% inferior al registrado en el mismo periodo del afio 2010.

En lo que se refiere a las cifras de ingresos no financieros, que aportan datos del conjunto de
las Administraciones Publicas antes de descontar la participacién de las administraciones
territoriales (Comunidades Auténomas y Corporaciones Locales), ascendieron a 104.443
millones de euros, lo que supone un incremento del 0,3% respecto al mismo perfodo de
2010. Por otra parte, los pagos no financieros sumaron 81.995 millones de euros al cierre
del mes de julio, lo que supone un 22,7% menos que lo que se habfa pagado hasta el mis-
mo mes de 2010.

En un contexto en el que la economfa mundial ha perdido dinamismo y presenta un rit-
mo de crecimiento mds moderado en los dltimos meses, las previsiones de los distintos
organismos nacionales e internacionales coinciden en prever que, para el afio 2011, la
economia espafola recuperard tasas de crecimiento del PIB positivas, que se afianzardn
en 2012.

En concreto, el Ministerio de Economia y Hacienda, en la Actualizacién del Programa de
Estabilidad 2011-2014 publicado en mayo de este afio, estima un crecimiento real del PIB
en Espafa para 2011 del 1,3% en el conjunto del afio, algo mds elevado al esperado tanto
por la OCDE en su previsién de mayo (0,9%), como por el FMI y la Comisién Europea
(0,8%, en ambos casos), en sus estimaciones publicadas en septiembre.

Este contexto de recuperacién de la actividad econémica se trasladard al mercado laboral,
estimando el Ministerio de Economia y Hacienda una vuelta a la senda de aumento del
empleo, que en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, crecerd
un 0,2% en el afio. Junto a esto, la tasa de paro se reducird ligeramente, situdéndose en el
19,8% de media en 2011. No obstante, los distintos organismos internacionales prevén
que la recuperacién del empleo se atrasard hasta 2012, registrando tasas negativas en 2011
en torno al -0,8%, segun las dltimas estimaciones del FMI.

Cuadro 6. Economia Espafola. Previsiones macroeconémicas

M® Econ. y Hac. Comision Europea OCDE FMI

2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012
PIB 13 23 08" 15 09 1,6 08 11
Consumo Privado 09 14 08 1,1 04 16 08 14
Empleo 02 14 0,6 09 -0,7 09 08 01
Inflacion @ 12 15 2,9 14 29 09 29 15
Tasa de paro ® 198 185 20,6 20,2 20,3 19.3 20,7 19,7

NOTAS: % variaciones interanuales, salvo indicacién contraria.

(*) Datos correspondientes a la revision efectuada en septiembre por la Comisién Europea.

(1) En términos de Contabilidad Nacional. MEH, Comisién Europea y OCDE: Empleo equivalente a tiempo completo.

(2) MEH: deflactor del PIB; Comisién Europea, OCDE y FMI: precios de consumo.

(3) % sobre poblacién activa.
FUENTE: Ministerio de Economia y Hacienda (Mayo 2011); Comisién Europea (Mayo 2011); OCDE (Mayo 2011); FMI (Septiembre 2011).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



En relacién a los precios, el Ministerio de Economia y Hacienda estima que el deflactor del
PIB registre en 2011 un incremento interanual del 1,2%, dos décimas superior al resultado
con que se cerré 2010. Por su parte, para los precios de consumo, tanto la Comisién Euro-
pea, como la OCDE y el FMI prevén crecimientos del 2,9%.

Para 2012, los distintos organismos coinciden en sefialar que la economia espanola afian-
zard la trayectoria de crecimiento iniciada en 2011, previendo el Ministerio de Economia
y Hacienda un incremento del 2,3% interanual, superior al 1,6% estimado por la OCDE,
1,5% segun la Comisién Europea, y 1,1% previsto por el FMI, tras revisar medio punto a
la baja el crecimiento esperado para Espafia en 2012 en su dltimo informe de septiembre.
Estos resultados se trasladardn al empleo, donde se estiman tasas de crecimiento positivas,
asf como una reduccién de la tasa de paro.

Economia NACIONAL

Las previsiones
apuntan la
recuperacion de
tasas de crecimiento
positivas en 2011,
que se afianzardn
en 2012.
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Economia Andaluza: Rasgos Bdsicos

En el segundo
trimestre, y en linea
con el contexto
exterior, se modera
el crecimiento de la
economia andaluza.

El PIB crece por
tercer trimestre
consecutivo.

Aumenta la
productividad y se
reducen los costes
laborales unitarios,
mientras aumentan
en la Zona Euro.

26

La economfa andaluza modera su ritmo de crecimiento en el segundo trimestre de 2011,
en linea con la evolucién observada en el conjunto de la economia espafiola y en los prin-
cipales paises de la Zona Euro.

Segtin la Contabilidad Trimestral de Andalucia que elabora el IECA, el PIB del segundo
trimestre se mantiene en el mismo nivel del trimestre anterior, tras haber crecido un 0,2%
en el primero. Este comportamiento se produce en un contexto también de desacelera-
cién en Espafa (pasa del 0,4% al 0,2%), y en la Zona Euro, que registra un incremento
intertrimestral del 0,2%, la cuarta parte que en el primero (0,8%), debido al crecimiento
prdcticamente nulo que presentan las principales economias del drea, Alemania y Francia
(0,1% y 0% intertrimestral, respectivamente).

En términos interanuales, Andalucfa suma tres trimestres consecutivos de crecimiento eco-
némico, con un aumento real del PIB del 0,1% en el segundo trimestre, dos décimas
menor que en el primero.

Desde el punto de vista de la oferta, los sectores no agrarios crecen un 0,1%, dos décimas
menos que en el primer trimestre, mientras el primario acentta su perfil ascendente, con
un incremento del 2% interanual.

Desde la perspectiva de la demanda, la vertiente externa aporta 2,2 puntos al crecimiento
agregado, casi un punto mds que en el primer trimestre (1,4 p.p.), favorecida por el incre-
mento de las exportaciones de bienes y servicios (7%), y el prictico estancamiento de las
importaciones (0,3%). Mientras, los componentes internos restan 2,1 puntos al crecimien-
to del PIB, casi un punto mds que en el primer trimestre.

En el mercado laboral, las moderadas tasas de crecimiento de la actividad no se traducen
en aumentos de la ocupacién, continuando el proceso de ajuste del empleo, y aumentando
con ello la productividad. Concretamente, y medida como el PIB por puesto de trabajo,
la productividad aumenta un 2,7% interanual en términos reales en el segundo trimestre,
lo que unido a un moderado aumento de la remuneracién por asalariado (crece un 1,3%
interanual), determina que los costes laborales por unidad de producto se hayan reducido
un 1,4% interanual, dos décimas mds que en el primer trimestre. Esto supone ganancias

Grafico 16. Producto Interior Bruto. Andalucia
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Grafico 17. Producto Interior Bruto a precios de mercado
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de competitividad de la economia andaluza frente a la Eurozona, donde el coste laboral
unitario aumenta un 1,3% interanual.

En este contexto, se registra ademds un notable dinamismo de la iniciativa empresarial.
Con informacién hasta el mes de agosto, se crean 7.847 sociedades mercantiles en términos
netos (creadas menos disueltas), 871 mds que en el mismo periodo del afio anterior, lo que
supone un incremento del 12,4%, casi cuatro veces la media nacional (3,2%).

Todos estos resultados se producen en un entorno nominal en el que la inflacién, en linea
con el comportamiento en Espafia y la Zona Euro, se sittia en septiembre, tltima infor-
macién disponible en el 3,1%, igual a la media nacional y similar a la Zona Euro (3%).
Mientras, el componente mds estructural, la inflacién subyacente, que no considera los
precios de los productos energéticos y los alimentos no elaborados, se mantiene en niveles
significativamente mds moderados, y se cifra en el 1,7% en septiembre, muy inferior a la
subida del IPC general, por debajo de la Eurozona y del objetivo de estabilidad de precios
fijado por el Banco Central Europeo (2% en ambos).

Centrando el andlisis en la evolucién de la oferta productiva, el Valor Afiadido Bruto, co-
rregido de estacionalidad y efecto calendario, aumenta un 0,2% interanual en el segundo
trimestre en términos reales, una décima menos que en el primero, debido a la desacelera-
cién mostrada por los sectores no agrarios.

Frente a ello, el sector primario crece un 2% interanual, 0,6 puntos mds que en el trimes-
tre precedente, siendo el tercer trimestre consecutivo de subida, en un contexto de prictico
estancamiento en la Eurozona y Espafia (0,1% y -0,1%, respectivamente).

Por subsectores, y en lo que a la agricultura se refiere, el avance de superficies y produccio-
nes de la Consejeria de Agricultura y Pesca correspondiente al mes de agosto, recoge au-
mentos de produccién en la mayorfa de los cultivos, especialmente industriales herbdceos,
cereales y forrajes.

En el subsector pesquero, el volumen de pesca comercializada en lonjas de Andalucia se incre-
menta un 14,2% interanual en el segundo trimestre, tras dos trimestres consecutivos de caida.

Estos resultados se han reflejado en el mercado laboral, dénde se recuperan tasas positivas
de creacién de empleo (2% interanual en el segundo trimestre, segtin la EPA), a diferencia
de lo observado a nivel nacional (-4,8%).
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Graéfico 18. Valor ARadido Bruto sectorial. Andalucia
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En el sector industrial, el VAB registra un descenso del 0,7% interanual, tras el ligero au-
mento mostrado en el trimestre precedente, no pudiendo compensar el fuerte crecimiento
de las ramas energéticas (9,1%), que suman cuatro trimestres de aumento, la reduccién en
el resto de ramas industriales (-4,2%).

En la misma linea, el Indice de Produccién Industrial de Andalucfa (IPIAN) intensifica
su caida en el segundo trimestre de 2011, hasta el 5,9% interanual, explicado porque los
descensos en el resto de ramas industriales anulan el aumento de la produccién de energfa

(7,5% interanual).

Con todo, y segtin la Encuesta de Coyuntura Industrial (ECI), que elabora el Ministerio
de Industria, Turismo y Comercio, la utilizacién de la capacidad productiva instalada en la
industria en Andalucia se sitda en el 69,3%, similar a la del trimestre anterior, mostrando
la informacién disponible del tercer trimestre un repunte hasta el 69,8%.

El sector de la construccién modera su perfil de caida en el segundo trimestre, con un
descenso real del VAB del 4,3% interanual, similar al observado a nivel nacional (-4,1%),
siendo la menor reduccién desde el segundo trimestre de 2008.

Diferenciando por subsectores, el nimero de viviendas iniciadas en el segundo trimestre
(6.011) crece un 11,2% interanual, después de cinco trimestres consecutivos de fuertes cai-
das, explicado exclusivamente por el incremento en las VPO (62,1%). Por el contrario, las
viviendas terminadas acentdan su reduccién, con un descenso del 50,2% interanual, que se

debe tanto a la vivienda de renta libre (-53,4%), como a las de VPO (-38,4%).

Por lo que respecta a la demanda de viviendas, segtin la Estadistica de Transacciones In-
mobiliarias del Ministerio de Fomento, el ndmero de viviendas transmitidas en Andalucia
intensifica su ritmo de descenso hasta el 34,3% interanual en el segundo trimestre, con
caidas generalizadas en las de segunda mano, nuevas, de renta libre y VPO, registrindose a
nivel nacional una reduccién mayor (-40,8% interanual).

Y ello, en este contexto en el que el precio del metro cuadrado de la vivienda libre registra
una cafda del 5,1% interanual en el tercer trimestre, dltima informacién disponible, en
sintonfa con lo que se observa a nivel nacional (-5,6%), y explicado por el mayor descenso
relativo en las de menos de dos afios de antigiiedad (-7,3%).
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Recuadro 4.

La creciente toma de conciencia de la presién que ejerce el desarrollo econdmico sobre el medio ambiente y los recursos
naturales, y la necesidad de establecer politicas medioambientales destinadas a lograr un alto grado de proteccién, plantea
el requerimiento de disponer de sistemas de informacién y medicién de los aspectos relacionados con el medio ambiente.
Consciente de esta necesidad, el Instituto Nacional de Estadistica (INE) elabora la “Encuesta del gasto de las empresas en
proteccién ambiental”, que tiene como principal objetivo cuantificar los gastos que realizan los establecimientos industriales
en Espana para reducir o eliminar la contaminacién resultante del desarrollo de su actividad.

Segtin la dltima informacién publicada en julio, y referida al afio 2009, las empresas industriales andaluzas realizan un gasto
en proteccién del medio ambiente de 319,6 millones de euros, cifra que representa el 12,4% del total nacional, siendo la
segunda Comunidad Auténoma, por detrds de Catalufia, que mayor gasto en proteccién del medio ambiente realiza.

Comparando este gasto con la generacién de residuos en la industria, informacién que se dispone de la “Encuesta sobre
generacion de residuos en el sector industrial”, que igualmente elabora y publica el INE, se observa que mientras Andalucia
presenta una generacién de residuos industriales que supone aproximadamente el 7% del total nacional, realiza un gasto en
proteccion del medio ambiente que representa casi el doble (12,4% del total nacional).

De otro lado, si se relativiza el gasto en proteccién ambiental de las empresas industriales con el Valor Afiadido Bruto del
sector, se tiene que el gasto en proteccién medioambiental supone el 2,3% del VAB generado por el sector en Andalucia, peso
que es mayor al que se dd por término medio en el conjunto de CCAA espafiolas (1,7%), situdndose la regién andaluza como
la cuarta CCAA que mds gasto destina a proteccién del medio ambiente en relacién al VAB industrial.

Este ratio ademds ha aumentado en la dltima década, de forma que en Andalucfa se ha incrementado en un punto porcen-

tual, pasando del 1,3% en el afio 2000, al 2,3% en 2009, por encima del aumento observado de media en el conjunto de Co-
munidades Auténomas espafiolas (siete décimas), donde ha pasado de suponer un 1% en el afio 2000, a un 1,7% en 2009.

GASTO EN PROTECCION DEL MEDIOAMBIENTE RESPECTO AL VAB INDUSTRIAL.
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Grafico 19. PIB y VAB sectorial. Andalucia. 2° Trimestre 2011
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El sector servicios presenta tasas positivas por quinto trimestre consecutivo, con un au-
mento del 0,9% interanual, similar al registrado de media en Espafia (1,2%) y en la Zona
Euro (1,1%). A este crecimiento han contribuido tanto los servicios de no mercado (0,5%),
como, y sobre todo, los de mercado (1%).

Mds concretamente, por subsectores, y en lo que al turismo se refiere, la Encuesta de Coyun-
tura Turistica de Andalucia (ECTA), muestra un favorable balance en el segundo trimestre,
contabilizdndose 6.126.653 turistas en la regién, un 7% mds que en el mismo periodo del
afo anterior, con aumentos generalizados segtin procedencia, destacando especialmente los
extranjeros (12,5%). Por termino medio, los turistas han realizado un gasto diario de 62,2
euros, siendo su estancia media de 7,2 dfas, con lo que el gasto turistico total, resultado de
multiplicar el nimero de turistas por el gasto y la estancia, alcanza los 2.749,6 millones de
euros, un 9,5% superior al del segundo trimestre de 2010.

En el mismo sentido sefiala la Encuesta de Ocupacién Hotelera (EOH) del INE, que re-
coge un aumento similar del nimero de viajeros alojados en hoteles de Andalucia (6,6%
interanual entre abril y junio), y de las pernoctaciones realizadas por los mismos (6,3%),
especialmente de extranjeros (15% y 17,1%, respectivamente). La informacién mds avan-
zada que se conoce, referida a los meses de julio y agosto, sigue mostrando un notable
incremento del turismo procedente del extranjero, con un aumento del 7,9% interanual
del nimero de viajeros, y del 10,9% de las pernoctaciones.

En relacién al resto de actividades de servicios, y con informacién referida al empleo, au-
menta la ocupacién en actividades sociales (1,3% interanual), actividades financieras y de
seguros (3,8%), servicios de alojamiento (4%) y transporte terrestre (5,4%), descendiendo
en el resto, de tal forma que la poblacién ocupada en el conjunto del sector se ha reducido
un 1,9% interanual en el segundo trimestre.

Desde el punto de vista de la demanda agregada, la desaceleracién del ritmo de crecimiento
del PIB en el segundo trimestre viene determinada por la vertiente interna, que resta 2,1
puntos, casi el doble que en el primero (-1,2 puntos), con descensos generalizados en todos
sus componentes.

Este resultado se encuentra condicionado, entre otros factores, por el ajuste que atin sigue
experimentando el mercado laboral, y la dificultad de acceso a la financiacién. En este
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Cuadro 7. Crecimiento del PIB y sus componentes

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2009 2010 IT 2011 [IT 2011 [T2011 1T 2011

Agricultura, ganaderia y pesca 14 09 14 2,0 04 2,0
Ramas industriales -109 26 08 0,7 08 -1,6
Energia 29 -1.0 144 9.1 58 45
Industria 134 31 -39 4,2 1,2 04
Construccion -108 65 58 43 16 20
Servicios 10 04 11 09 02 04
Servicios de mercado 20 03 1.2 10 02 06
Servicios de no mercado 21 0,7 07 05 02 00
VAAB a precios basicos 33 07 03 0,2 0,1 0,0
Impuestos netos sobre productos -6,1 05 04 -1,2 0,6 06
PIB a precios de mercado 36 06 0,2 0,1 0,2 00
Gasto en consumo final regional 2,3 05 09 -0,5 18 0,7
Gasto en consumo final de los hogares regional 44 1,0 0,1 0,5 09 0,1
Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH 30 0,7 30 0,8 40 2,7
Formacién bruta de capital 134 79 719 6,1 04 19
Demanda regional -6,2 1,7 1,2 2,1 15 0,2
Exportaciones 8,1 68 10,2 70 38 06
Importaciones -10,6 23 38 03 58 01

NOTAS: Tasas de variacion interanual. Indices de volumen encadenado referencia 2000. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(1) Aportacién al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.

FUENTE: IECA.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

sentido, el saldo de créditos concedidos por el conjunto de instituciones financieras en Descienden los
Andalucfa a empresas y familias acentda su perfil de caida, situdndose al finalizar el segundo | componentes
trimestre un 3,8% por debajo del nivel en el mismo periodo del afio anterior, acumulando internos de la
nueve trimestres consecutivos de tasas negativas. demanda.

En la demanda interna, la mayor reduccién sigue correspondiendo a la inversién, con una
caida del 6,1% interanual en el segundo trimestre, no obstante la mds moderada desde
mediados de 2008.

Junto a ello, el gasto en consumo final se reduce un 0,5% interanual, tras cuatro trimestres
consecutivos de aumento, debido tanto al descenso del realizado por las Administraciones
Publicas e Instituciones sin fin de lucro al servicio de los hogares (-0,8%), en linea con la
senda de ajuste derivada de la consolidacién presupuestaria, como del realizado por los
hogares (-0,5%).

Por el contrario, la demanda externa presenta una positiva aportacién de 2,2 puntos, 0,7 | Aumenta la
puntos mds que en el anterior trimestre (1,5 puntos), y significativamente por encima de lo | contribucién
observado en la Zona Euro (0,4 puntos). Resultado, que viene explicado por el incremento | positiva del secror
de las exportaciones de bienes y servicios, que se cifra en un 7% interanual, unido al prdc- | exterior.

tico estancamiento de las importaciones (0,3% interanual).

Centrando el andlisis en los flujos comerciales de Andalucia con el extranjero, segin los da-
tos de la Agencia Andaluza de Promocién Exterior (EXTENDA), importaciones y expor-
taciones en su conjunto mantienen en el segundo trimestre de 2011 un elevado ritmo de
crecimiento en términos nominales (19,3% interanual), casi el doble que a nivel nacional
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Grafico 20. PIB y componentes de la demanda agregada. Andalucia
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(9,8%). Ello ha determinado que el grado de apertura de la economia andaluza (suma de
importaciones y exportaciones respecto al PIB) se sittie en el 33,2%, 4,8 puntos superior al
registrado en el segundo trimestre de 2010.

Mds concretamente, exportaciones e importaciones crecen de manera similar (18,8% y
19,7% interanual, respectivamente), cifrdndose el déficit comercial en 1.315,3 millones de
euros, lo que representa el 3,4% del PIB generado en la regién, siete décimas menos de lo
que supone a nivel nacional (-4,1% del PIB).

La informacién mds avanzada disponible, referida a agosto, refleja que se mantiene esta
trayectoria de fuerte aumento de las exportaciones (24,1% interanual), que acumulan
veintidés meses consecutivos de incremento, y crecen por encima de la media en Espafa

(20%).

Las moderadas tasas de crecimiento de la actividad se reflejan en el mercado laboral, donde
se mantiene el proceso de ajuste del empleo, y una cierta ralentizacién del ritmo de aumen-
to del paro, en un contexto de ligera reduccién de la poblacién activa.

Segtin la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, el empleo, medido en términos

e puestos de trabajo, se reduce un 2,6% interanual en el segundo trimestre (-2,4% en e
de puestos de trabaj d 2,6% int I en el segundo t tre (-2,4% |
primero), mostrando los asalariados una caida relativamente inferior (-2%).

En sintonfa con estos resultados, y segtin la EPA, la poblacién ocupada se reduce un 2,8%
interanual, pricticamente igual que en el primer trimestre (-2,7%). Este descenso de la
ocupacién se ha centrado en los sectores no agrarios, sobre todo la construccién, en el
sector privado y en los que trabajan a tiempo completo, y ha afectado en mayor medida
a los extranjeros, a los menores de 25 afios, a los no asalariados, y a los que cuentan con
un menor nivel de estudios. Frente a ello, cabe destacar que se ha creado empleo en el
sector primario, a tiempo parcial, en el colectivo con estudios universitarios, y en el sector

publico.

Por su parte, la poblacién activa ha experimentado una ligera caida del 0,2% interanual
en el segundo trimestre, por primera vez desde 1993, explicado por la reduccién en los

hombres (-0,8%).
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Recuadro 5.

Transparencia Internacional, organizacién internacional no gubernamental, no partidista, y sin fines de lucro, fundada en
1993, tiene como objetivo combatir la corrupcién a nivel nacional e internacional. En su representacién en Espafia (Trans-
parencia Internacional Espafia), ha publicado por primera vez un Indice de Transparencia de las Comunidades Auténomas
Espanolas (INCAU), referido al afio 2010. Este indice pretende evaluar el nivel de transparencia de los gobiernos regionales,
y propiciar un mayor acercamiento de las instituciones autonémicas a la sociedad espafiola, fomentando el aumento de la
informacién que los ciudadanos reciben de las mismas.

El INCAU estd formado por un conjunto de 80 indicadores, agrupados en cinco dreas: a) Informacién sobre la Comunidad
Auténoma; b) Relaciones con los ciudadanos y la sociedad; ¢) Transparencia econémico-financiera; d) Transparencia en las
contrataciones de servicios y suministros, y e) Transparencia en materia de ordenacién del territorio, urbanismo y obras pu-
blicas. Cada indicador se valora con un punto si la informacién a la que hace referencia estd publicada en la pdgina web de la
Comunidad Auténoma, o cero, en caso contrario. A partir de la suma de la puntuacién de los 80 indicadores, se elabora un
indice, que vade 1 a 100, y se establece un rdnking o clasificacion final de transparencia de las CC.AA., tanto a nivel agregado
como en las distintas 4reas que lo componen.

La valoracién media de transparencia de los gobiernos de las CC.AA. espafiolas ha sido de 71,5 en 2010, liderando el rdnking
Andalucfa y Galicia (87,5 ambas). En el lado opuesto, con los valores mds bajos aparecen Cantabria (53,8), Comunidad
Valenciana y Baleares (56,3 las dos).

Por 4reas, las mayores puntuaciones medias en el conjunto de CC.AA. se alcanzan en las relaciones con los ciudadanos y
la sociedad (83,3), y en materia de ordenacién del territorio, urbanismo y obras publicas (82,8). Le sigue la informacién
sobre las propias Comunidades Auténomas (68,5) y la transparencia en las contrataciones de servicios y suministros (65,4),
teniendo la menor puntuacién a nivel agregado regional la transparencia econémica-financiera (48,8).

Andalucfa no sélo lidera el indice global de transparencia, sino que también es la primera en las 4reas de informacién sobre la
Comunidad Auténoma y en transparencia econémico-financiera, en la que alcanza un indice de 82,4 puntos frente a 48,8 de
media en las CC.AA. Asimismo ocupa altas posiciones en relacién a la transparencia en materia de ordenacién del territorio,
urbanismo y obras publicas (cuarta CC.AA. en el rdnking) y en transparencia en las contrataciones de servicios y suministros
(sexta en el rdnking), y obtiene un notable alto (78,9) en el drea de relaciones con los ciudadanos y la sociedad.

iNDICE GLOBAL DE TRANSPARENCIA DE LAS CC.AA. EN 2010
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Nota: Indice elaborado a partir de 80 indicadores, agrupados en cinco areas: Informacion sobre la C. A, relaciones con los ciudadanos y la sociedad, transparencia econémico-
financiera, transparencia en las contrataciones de servicios y suministros, y transparencia en materia de ordenacion del territorio, urbanismo y obras publicas.
Fuente: Transparencia Internacional Espana.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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Cuadro 8. Principales indicadores de la economia andaluza
2011
2009 2010 I

OFERTA
indice de Produccion Industrial -14,5 43 04 59
Viviendas iniciadas -31,2 -48,0 27,8 11,2
Viviendas terminadas 414 -35,3 -46,8 -50,2
Viviendas visadas 61,7 -12,4 -18,4 -
Licitacién Oficial -14.6 -45,7 2326 -458
Indicador de Actividad del Sector Servicios 136 2,7 -1,9 -6,0
Viajeros alojados en hoteles 99 1,0 4,6 6,6
Numero de turistas -12,8 25 0.1 7.0
DEMANDA
indice de comercio al por menor -6,8 -19 34 24
Matriculacion de turismos 230 -5,0 -40,9 -40,8
Matriculacion vehiculos carga 42,5 1,2 13,8 -31,2
Créditos al sector privado 24 -20 2.2 -3,8
MERCADO DE TRABAJO
Afiliados ala S.5.@® 2,3 1,1 -1,0 1,1
Ocupados 7.2 2,2 2,7 28
Paro registrado @ 18,4 6,2 7,7 50
Tasa de actividad © 58,3 58,7 59,0 58,5
Tasa de paro © 254 28,0 29,7 29,7
PRECIOS, SALARIOS Y COSTES
Deflactor del PIB p.m. ? 0,1 1,5 19 2.1
IPC@ 0,6 32 38 33
Incremento salarial @@© 2,31 1,47 2,56 2,58
Coste Laboral por trabajador y mes 37 08 18 1,6
COMERCIO CON EL EXTRANJERO
Exportaciones -14,0 27,6 343 18,8
Importaciones -34,0 28,5 37,5 19,7
NOTAS: Tasas de variacion interanual.

(1) Cifras de licitacién por fecha de anuncio en boletines oficiales.

(2) Datos en el tltimo mes de cada periodo.

(3) Datos referidos a la media mensual.

(4) Datos referidos al tltimo dia del mes.

(5) % sobre poblacién >16 afios.

(©) % sobre poblacisn activa.

() Indices de volumen encadenado referencia 2000. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.

(8) Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las clatsulas de salvaguarda.
FUENTE: IECA; INE; DGT; Banco de Espafia; SPEE; M° Trabajo e Inmigracién; M® Fomento; SEOPAN; CSCAE; EXTENDA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 21. Afiliados a la Seguridad Social
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NOTA: Tasas de variacién interanual de los datos referidos a la media mensual.
FUENTE: M° Trabajo e Inmigracién.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Tras estos resultados, el paro atenda su ritmo de aumento, siendo el incremento del 6,8%
interanual, el menor desde el tercer trimestre de 2007. Con todo, la tasa de paro mantiene
su perfil ascendente, situdndose en el 29,7% de la poblacién activa, su nivel mds alto desde
mediados de 1998.

La informacién mds avanzada que se conoce de evolucién del mercado laboral, referida
al mes de septiembre, refleja una caida del ndmero de afiliados a la Seguridad Social en
situacién de alta laboral del 1,1% interanual, igual que al finalizar el segundo trimestre,
e inferior a la media nacional (-1,3%). Junto a ello, el paro registrado aumenta un 5,1%,
précticamente igual que en junio (5%), y una décima menos que el incremento medio en
Espana (5,2%).

En el 4mbito de los precios, y desde el punto de vista de la oferta, el deflactor del Producto
Interior Bruto (PIB) crece un 2,1% interanual en el segundo trimestre, ligeramente por en-

cima del primero (1,9%), y del resultado en el conjunto de la economia espafiola (1,9%).

Desde la perspectiva de demanda, el Indice de Precios al Consumo (IPC), crece un 3,1%
interanual en septiembre, igual a la media nacional, y similar a la Eurozona (3%), tasa de

Gréfico 22. indice de Precios al Consumo
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NOTAS: Tasas de variacién interanual.
IPC armonizado Base 2005 para la Zona Euro-17.
IPC Base 2006 para Andalucia y Espana.
FUENTE: INE; Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Economia ANDALUZA

Descenso de la
afiliacion

(-1,1% interanual
en septiembre),
inferior a la media
nacional (-1,3%).
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La inflacién
subyacente (1,7%
en septiembre) se
sitiia por debajo
de la Furozona

y del objetivo de
estabilidad de

precios.

Grafico 23. IPC carburantes y precio del petréleo
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NOTAS: (1) Tasas de variacién interanual del IPC “carburantes y combustibles” en Andalucia (escala de la izquierda).
(2) Doélares por barril (escala de la derecha).

FUENTE: IECA; INE; M° Economia y Hacienda.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

inflacién que viene explicada, tanto en Andalucia como Espana, por el incremento de los
precios del tabaco y de los carburantes y combustibles.

Mientras, el componente mds estructural del IPC, la inflacién subyacente, que no con-
sidera los precios de los productos energéticos y los alimentos no elaborados, se sitta en
el 1,7%, muy por debajo del IPC general, igual a la del conjunto nacional, e inferior a la
Eurozona y al objetivo de estabilidad de precios fijado por el Banco Central Europeo (2%
en ambos).

En relacién a los salarios, el incremento salarial pactado en los convenios colectivos firma-
dos hasta el mes de septiembre, se sitta en el 2,37% en Andalucfa, un punto mds elevado
que en el mismo mes del afio anterior, aunque inferior a la subida nacional (2,63%), y al
crecimiento interanual del IPC (3,1%).

Por lo que respecta a los costes, el coste laboral por trabajador y mes crece un 1,6% inte-
ranual en el segundo trimestre, dos décimas menos que el precedente, aunque el doble que
en Espafa (0,8%). A este aumento ha contribuido especialmente el componente no salarial
(3,8%), mientras el salarial registra una subida significativamente mds moderada (0,9%).

Gréfico 24. Salarios Reales
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NOTA: Incremento salarial en convenio menos crecimiento interanual del IPC.
FUENTE: INE; M° Trabajo e Inmigracién.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



En cuanto a la distribucién primaria de las rentas, el incremento nominal del PIB (2,1%
interanual en el segundo trimestre), prdcticamente igual al primero, viene determinado por
una aceleracién de la tasa de crecimiento del excedente bruto de explotacién y las rentas
mixtas, que crecen un 5,1% interanual en términos nominales, el mayor en tres afios, y de
los impuestos netos sobre produccién e importaciones, que aumentan un 2,9%, dos puntos
mds que en el primero. Frente a ello, la remuneracién de los asalariados se reduce un 0,7%,
tras el ligero avance en el trimestre anterior (0,2%).

Todos estos resultados del presente afio 2011, ponen de manifiesto que, en los dltimos tres
afios, la economia andaluza ha pasado de decrecer a ritmos superiores al tres por ciento en
2009, a encontrarse en tasas positivas, aunque moderadas, lo que supone un cambio signi-
ficativo en su posicién ciclica hacia tasas positivas de crecimiento.

De esta forma, y tras los afios de crisis, en los que la economfa andaluza se ha alejado de su
PIB potencial, que es el nivel de produccién que puede alcanzar una economia utilizando
los factores productivos disponibles, sin crear presiones inflacionistas, las previsiones apun-
tan una recuperacién de la senda de crecimiento del mismo.

En 2011, la economia andaluza registra crecimientos positivos en el primer y segundo
trimestre del afio, recuperdndose de las caidas de los dos afios precedentes. No obstante,
esta mejorfa de la economfia andaluza presenta un ritmo adn débil, debido a varias circuns-
tancias: el sector financiero sigue presentando problemas que dificultan el acceso del sector
privado al crédito; se dilata en el tiempo el ajuste del sector de la construccién; contintian
las restricciones derivadas de las medidas de correccién de los déficits publicos; y todo ello
en el actual contexto de crisis de deuda soberana que sufre Europa.

De esta forma, para el presente afio, la previsién de crecimiento real del PIB de Andalucia
es del 0,3%, muy condicionado todavia por el proceso de ajuste del sector construccidn,
ya que si del mismo se excluye el sector de la construccidn, la prevision pasarfa a ser de un
crecimiento positivo del 0,9%.

El crecimiento del PIB tendencial para 2011 se estima en el 1%, con lo que la produccién
efectiva se situard un 3,1% por debajo de la tendencial. Esta brecha de produccién o output
gap se prevé se estabilice en el préximo afio, estimdndose un incremento real del PIB del
1% en 2012, que coincide con el estimado para el PIB tendencial.

Cuadro 9. Escenario macroecondmico de Andalucia 2011-2012

2011 2012
Producto Interior Bruto p.m.
Millones de euros 150.910 154.682
% Variaciéon nominal 2,1 2,5
PIB Tendencial (% de variacion real) 1,0 1,0
Output Gap!" (% del PIB tendencial) -3,1 31
Output Gap? (diferencia en p.p.) 0,7 0,0

NOTAS: (1) Diferencia en porcentaje entre el nivel de PIB previsto y el nivel de PIB tendencial.

(2) Diferencia en puntos porcentuales entre las tasas de crecimiento real del PIB previsto y el PIB tendencial.
FUENTE: Secretarfa General de Economia. Consejeria de Economia, Innovacién y Ciencia. Junta de Andalucia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejeria de Economia, Innovacion y Ciencia. Junta de Andalucia.

Pro-memoria:

Estimaciones de distintos organismos sobre el crecimiento de la economia andaluza para 2011y 2012
FUNCAS (abril de 2011) 0,7 -
Hispalink (junio de 2011) 04 1,0
Analistas Econdmicos de Andalucia (julio de 2011) 0,7 -

BBVA (julio de 2011) 06 1.7

Economia ANDALUZA

Se prevé un
crecimiento
tendencial del PIB
del 1% en 2011, y
2012.
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El sector primario
crece por tercer
trimestre
consecutivo, por
encima de la Zona
Euro y en contraste
con una ligera caida
nacional.
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En el segundo trimestre de 2011, el sector primario en Andalucia presenta tasas de creci-
miento positivas por tercer trimestre consecutivo, por encima de las registradas en la Zona
Euro, y en contraste con la caida registrada a nivel nacional.

Segtin la Contabilidad Trimestral de Andalucia, que elabora el Instituto de Estadistica y
Cartografia de Andalucia (IECA), el Valor Afiadido Bruto (VAB) generado por las ramas
agraria y pesquera, corregido de efectos estacionales y de calendario, crece en términos
reales un 2% interanual en el segundo trimestre del afio, por encima de los resultados pre-
sentados por el sector en la Eurozona (0,1%), y en un contexto de ligera caida en Espana

(-0,1%).

Analizando por subsectores, y concretamente, en lo referente a la agricultura, se observa
un aumento en la produccién de la mayoria de los cultivos para los que se dispone infor-
macidn, referida al mes de agosto, como dltimo dato disponible. Por su parte, el subsector
pesquero, y segin los datos que publica la Consejerfa de Agricultura y Pesca sobre pesca
comercializada en lonjas de Andalucia, registra un aumento en el segundo trimestre del
afo, tras las cafdas de los dos trimestres anteriores.

Concretamente, en el subsector agrario, y segin el avance de superficies y producciones de
la Consejerfa de Agricultura y Pesca correspondiente al mes de agosto de 2011, se observa
un crecimiento en la mayoria de los cultivos, entre los que destacan los cultivos industriales
herbdceos, que presentan un aumento del 36,2%, debido al crecimiento generalizado de
todas sus variedades, destacando los cultivos mds representativos como el girasol, el algo-
dén y la remolacha, con aumentos del 40,3%, 35,2% y 33,2%, respectivamente.

En segundo lugar se sitdan los cereales, que se recuperan de los resultados negativos de la
campafia anterior, registrando aumento de produccién del 19,8%, con un crecimiento ge-
neral en todas sus variedades, destacando la avena (55%), maiz (40,9%), cebada (34,7%)
y trigo (12,7%).

Tras ellos, se sittian los cultivos forrajeros, con un crecimiento del 12,2% respecto al afio
anterior, debido a los resultados positivos del maiz forrajero y la alfalfa. Asimismo, las

Grafico 25. VAB del Sector Primario
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Cuadro 10. Principales indicadores del Sector Primario. Andalucia

2011
2009 2010 I I
VAB (p.b.) @ 1,4 -0,9 1,4 2,0
Pesca comercializada en lonja (Tn) -1,3 0,9 -3,9 14,2
Poblacion Ocupada -2,3 6,0 -15,9 2,0
Tasa de paro 35,0 35,0 35,5 43,3
Paro registrado @ - 15,0 20,9 10,0
Deflactor del VAB p.b 51 3,7 -0,8 -3,3

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro (en nivel).
(1) Indices de volumen encadenado, referencia 2000.
(2) Datos en el Gltimo mes de cada periodo. A partir de marzo de 2009 datos segiin CNAE-09, no disponiéndose de los correspondientes a
iguales meses de 2008.
FUENTES: IECA; Consejeria de Agricultura y pesca; INE; SPEE.
ELABORACION: Secretaria General de Economfa. Junta de Andalucia.

flores y plantas ornamentales registran un aumento en su produccién del 5% respecto ala | Se registran
campafa anterior. aumentos de
produccion en la
En el mismo sentido, los tubérculos presentan un incremento en su produccién del 4,2% | mayoria de los
interanual, principalmente provocado por lo buenos resultados de la patata temprana | cultivos.

(28,9%).

Le siguen las leguminosas, con un crecimiento del 3,7% respecto a la campafa anterior, y
los frutales no citricos (3,1%), debido fundamentalmente al melocotdn.

La produccién de hortalizas cae ligeramente respecto a la anterior campafia (-0,9%), debi-
do a los resultados negativos de la sandia (-11,2%), la fresa (-5,3%) y el tomate (-1,2%).
Igualmente, desciende la produccién de frutales citricos (-2,7%), olivar (-5,2%) y vifiedo

(_5 a3%) .

Cuadro 11. Produccién agricola. Andalucia

05/04 06/05 07/06 08/07 0908 09/10  Agosto-11"

Cereales 568 59,7 33 11,2 14 -210 19,8
Leguminosas -64,6 44,5 92 224 -11,8 233 3,7
Tubérculos -17,5  -19.2 7,6 9.9 34 -337 4,2
Cultivos Industriales Herbaceos -26,2 44 284 -31,2 2,4 -232 36,2
Forrajes 185 156 45 -110 00 46 12,2
Hortalizas -5,2 -2,3 3,0 4,4 1,1 55 -0,9
Citricos 22 134  -115 84 -129 220 -2,7
Frutales no citricos 55 250 -10,4 7,3 92 90 3.1
Flores y plantas 443 13,6 27,7 -5,9 41 19,7 5,0
Vinedo

Uva -24,0 2,7 -11,0 88 -11,6 132 -6,4

Vino y mosto (HI) -22,5 0,3 -7.1 74 -17.8 6,5 -51
Olivar

Aceituna =297 47,6 7,0 42 152 94 -59

Aceite -30,6 38,0 10,9 40 22,7 127 -1,6

NOTAS: Tasas de variacién interanual de las producciones en volumen (Tn), excepto vino y mosto (HI).
(1) Variacién sobre el mismo periodo del afio anterior de las producciones en volumen, estimadas para el conjunto del afio con datos hasta
agosto de 2011.
FUENTE: Consejeria de Agricultura y Pesca. Junta de Andalucia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Aumenta el empleo
en el sector en el
segundo trimestre
(2% interanual),
en un contexto de
descenso nacional.
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Gréfico 26. Produccién Agricola ). Andalucia
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NOTAS: (*) Estimaciones disponibles en agosto de 2011. Tasas de variacion interanual de las producciones valoradas en Tn,
excepto flores y plantas (unidades).

FUENTE: Consejeria de Agricultura y Pesca. Junta de Andalucia.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En cuanto al subsector pesquero, y segtin los datos de pesca comercializada en lonjas, publi-
cados por la Consejerfa de Agricultura y Pesca, en el segundo trimestre de 2011 se registra
un aumento del 14,2% interanual, tras dos trimestres consecutivos de caida.

Junto a estos resultados del sector primario en términos de produccién, en el mercado la-
boral, segtin los datos publicados en la EPA, se observa en el segundo trimestre del afio un
aumento del nimero de ocupados del 2% interanual, tras la caida registrada el trimestre
anterior, en un entorno de descenso del empleo del sector a nivel nacional (4,8% inter-
anual).

Diferenciando por ramas, el aumento de la ocupacién es generalizado, destacando por su
importancia relativa la agricultura, ganaderfa, caza y servicios relacionados, que concen-
trando el 94% del total la poblacién ocupada en el sector primario, registra un aumento
del empleo del 0,1% interanual. Este resultado viene acompafiado por fuertes aumentos de
ocupacidn, tanto en actividades de pesca y acuicultura , como en silvicultura y explotacién
forestal (57,7% y 34,5% respectivamente).

En cuanto al desempleo, y segtin la informacién disponible de paro registrado en las ofi-
cinas de los Servicios Publicos de Empleo, en el mes de junio de 2011 se contabilizan en

Gréfico 27. Poblacién ocupada en el Sector Primario
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el sector un total de 51.278 parados, un 10% mds que en el mismo mes del afo anterior,

mostrando la informacién mds avanzada, referida al mes de septiembre, un aumento del
10,7% interanual.

Todo ello, en un contexto nominal en el que se intensifica la caida de los precios de produc-
cién del sector, con un descenso del deflactor del VAB, del 3,3% interanual en el segundo
trimestre de 2011, 2,5 puntos superior al primer trimestre, y al registrado en el conjunto
de la economia nacional (-2,4%).

Grafico 28. Deflactor del VAB agrario. Andalucia-Espaiia
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NOTA: Tasa de variacion interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
FUENTE: IECA; INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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En el segundo trimestre de 2011, el sector industrial de Andalucia vuelve a registrar resulta-
dos negativos, tras la recuperacién experimentada en el trimestre anterior, debido a la caida
de las ramas puramente industriales, mientras que las energéticas contindan registrando un
fuerte aumento.

De acuerdo con los datos de la Contabilidad Trimestral de Andalucia, elaborados por el
Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA), el Valor Afiadido Bruto (VAB)
generado por el sector industrial en su conjunto, corregido de estacionalidad y efecto ca-
lendario, registra en el segundo trimestre un descenso del 0,7% interanual, en un contexto
de crecimiento desacelerado del sector, tanto en Espafia como en la Zona Euro (2,8% y
4,3%, respectivamente).

Analizando las distintas actividades que integran el agregado, el descenso es debido al com-
portamiento de las ramas puramente industriales, cuyo VAB ha disminuido un 4,2% en
el segundo trimestre de 2011 (tres décimas mds que en el trimestre anterior), parcialmente
compensado por el fuerte aumento de las ramas energéticas (9,1% interanual), que acumu-
lan cuatro trimestres de aumento.

En consonancia con estos resultados, el Indice de Produccién Industrial de Andalucia
(IPIAN) intensifica su caida en el segundo trimestre de 2011 hasta el 5,9%, superior en
mds de cinco puntos a la registrada en el trimestre anterior.

Distinguiendo por ramas de actividad, el descenso es generalizado, destacando la caida del
24,1% interanual de la industria extractiva, después del aumento registrado en el primer
trimestre del ejercicio. Le sigue la industria manufacturera, con un descenso del 5,7%, y
“suministro de energfa eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado”, que tras registrar un
fuerte crecimiento en el trimestre anterior, cae un 1,4%.

Por destino econémico de los bienes, destaca la caida en la produccién de bienes interme-

dios (11,2% interanual), tras el aumento registrado en el trimestre anterior, mientras que
moderan su ritmo de descenso los bienes de consumo e inversién (-6,7% y —8,3%, respec-

Gréfico 29. VAB del Sector Industrial
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NOTA: Tasas de variacién interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
Indices de volumen encadenados referencia 2000.

FUENTE: IECA, INE; Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Cuadro 12. Principales indicadores del Sector Industrial. Andalucia

2011
2009 2010 | Il
VAB (p.b.) Ramas industriales -10,9 -2.6 08 0,7
Energia -29 -1,0 14,3 91
Industria 134 3,1 -39 4,2
IPIAN -14,5 43 04 59
Industria extractiva 111 33 15,7 -24.1
Industria manufacturera -16,3 4,7 -3,0 5,7
Suministr energ eléct., gas, vapor y aire acond. 09 -38 18,1 -1.4
Utilizacion Capacidad Productiva 70,0 68,8 69,6 693
Poblacion Ocupada -12,9 5,9 1,6 -3,8
Tasa de paro 14,7 12,6 13,6 12,7
Paro Registrado @ - 05 19 0,6
Deflactor del VAB 0.9 25 8.2 7,7

NOTAS: Tasas de variacién interanual, salvo tasa de paro y utilizacién capacidad productiva que estan en nivel.
(1) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2000.
(2) Datos en el tltimo mes de cada periodo. A partir de marzo de 2009 datos segiin CNAE-09, no disponiéndose los correspondientes
aiguales meses de afios anteriores.
FUENTE: IECA; M° Industria, Comercio y Turismo; INE; SPEE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

tivamente). Por el contrario, los bienes energéticos registran un aumento (7,5% interanual)
por cuarto trimestre consecutivo.

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de Coyuntura Industrial (ECI), que elabora
el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, la utilizacién de la capacidad productiva
instalada en la industria en Andalucia se sitda en el 69,3% en el segundo trimestre de 2011,
tres décimas por debajo del trimestre anterior.

Esta disminucién se debe fundamentalmente al menor grado de utilizacién en la industria
de bienes de equipo (65,3%), cuatro puntos porcentuales inferior al trimestre anterior, y
a la industria de bienes de consumo, donde disminuye 3,2 puntos porcentuales (64,7%).
Igualmente, desciende ligeramente en la industria de bienes intermedios (59,1%). Las pre-

Cuadro 13. indice de Produccién Industrial. Andalucia-Espafia

2009 2010 | Il Il Y | Il
Indice General Andalucia -145 43 -6,6 B2 =35 -1,8 -0,4 59
Energia 50 -29 -132 -105 5,1 58 19,4 7,5
Bienes Consumo -12,8 3,0 10,2 33 52 2,5 9.9 -6,7
Bienes Intermedios 182 79 166 54 40 52 7,2 11,2
Bienes Inversién -20,6 -13,6 -158 -133 -11,8 -136 -13,6 83
Indice General Espafia -16,2 09 01 38 04 0,1 3,1 -1,8
Energia -8,6 25 -08 1,9 4,2 5,0 08 -32
Bienes Consumo -8,8 09 02 3,5 02 03 -0,1 -1,6
Bienes Intermedios -21,4 27 21 7,5 0,7 0,5 6,4 -3,4
Bienes Inversion 225 33 -26 -0,7 -6,5 -3,5 4,3 1,8

NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: IECA; INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 6.

La Encuesta Industrial Anual de Productos del INE, recientemente publicada, cifra en 38.943 millones de euros las ventas
de productos industriales de Andalucfa en 2010, lo que supone el 11,4% del total nacional, siendo la segunda CC.AA. con
mayor nivel, tras Catalufia. Respecto al afio anterior, las ventas andaluzas de productos industriales han experimentado un
aumento del 10,6%, por encima del que presenta por término medio el conjunto de las Comunidades Auténomas espafiolas
(6,6%), siendo la tercera con mayor incremento, por detrds de Navarra y Pais Vasco. Este resultado supone ademds volver a
tasas positivas, tras dos afios (2008 y 2009) de caidas, en el contexto de crisis internacional que afectd al sector industrial a
nivel mundial.

Si se compara esta cifra de ventas de productos industriales con la registrada a principios de la década, cabe destacar la notable
expansién que ha registrado en Andalucfa, creciendo de forma acumulada en los dltimos diez afios un 52,4%, casi tres veces
mds que por término medio en el conjunto de CC.AA. (17,8%), siendo, tras Extremadura, la regién con mayor avance. Con
ello, Andalucia ha superado a Madrid, Pais Vasco y Comunidad Valenciana en el rénking de CC.AA. con mayores ventas,
ascendiendo de la quinta posicién que tenfa en el afio 2000, a la segunda en 2010.

Por ramas de actividad, cuatro concentran casi las tres cuartas partes de la produccién industrial de Andalucfa: “Coquerfas,
refino, quimicas y productos farmacéuticos” (28,7% del total), “Alimentacién, bebidas y tabaco” (28%), “Produccién, 12
transformacién y fundicién de metales” (11,5%) y “Produccién de energfa eléctrica, gas y vapor” (5,8%). Estas son las ramas
en las que Andalucia presenta una especializacién respecto al conjunto de la economfa espaiola, siendo la aportacién de la
produccién de cada una de estas ramas, respecto al total de la industria regional, mayor que la aportacién que tienen a nivel
nacional.

En relacién con la situacién en el afo 2000, se observa que Andalucfa mantiene la especializacién en las ramas mencionadas,
al tiempo que se ha ido dirigiendo hacia otras actividades como la “fabricacién de equipo eléctrico, electrénico y ptico” o
“maquinaria y equipo mecdnico”, lo que muestra una progresiva orientacién de la industria andaluza hacia sectores de mayor
valor afiadido.

VENTAS DE PRODUCTOS INDUSTRIALES. ANOS 2000 Y 2010

Cataluﬁ; [ ‘ ‘ ‘ 1: Catalufia
C. Valencilna . Andalucia
Pais \‘/asco |_'7 1 P?is Vasco
Madrid f ‘ — C. Valenciana
A‘ndalucia 1 Madrid
C:‘-lstilla y Leén Galicia
Galicia “ —LI‘ Castillay Leén
@D Ara‘gén " Aragtn ‘ ARO 2010
Castilla-La Mancha e Castilla-La Mancha
N;varra I::I Nav‘arra
‘Murcia ::I Murcia‘
J‘\sturias — Asturia‘s
Canarias —— Cantabria
Cantabria —— Canarias
La Rioja == -2 Ricia
Extremadura dFI Extremadura
‘ Baleares dP Baleares
100.000 80.000 60.000 40.000 20000 0 20000 40.000 60.000 80.000 100.000

Nota: Millones de euros.
Fuente: Encuesta Industrial de Productos (INE).
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia



Gréfico 30. indice de Produccién Industrial. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacién interanual.
FUENTE: IEA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

visiones de los empresarios para el tercer trimestre muestran una elevacién en el grado
de utilizacién de la capacidad productiva instalada en la industria de medio punto, hasta
situarse en el 69,8%.

Este comportamiento del sector industrial en términos de produccién se ha trasladado al
mercado laboral, donde la ocupacién acenttia su caida en el segundo trimestre de 2011.
De acuerdo con la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), el nimero de ocupados disminuye
un 3,8%, 2,2 puntos mds que en el primer trimestre, caida superior a la media en Espana

(-1,6%).

En atencién a las ramas de actividad, destaca el descenso del empleo en la industria ma-
nufacturera, que representando el 84,1% del total de ocupados en el sector, registra una
reduccién del 6,9% interanual. Dentro de esta rama destacan los descensos de “refino de
petréleo; combustibles nucleares” (-32,3%), “industria textil y de la confeccién” (-31,9%),
“industria de madera y el corcho” (-31,6%), “material y equipo eléctrico, electrénico y
6ptico” (-29,6%) e “industria quimica” (-28,1%); mientras que, por el contrario, aumenta
la ocupacién en la “industria del cuero y del calzado”, “industria del papel, edicién y artes
gréficas” y “transformacién del caucho y materias pldsticas”. Igualmente, crece el empleo en

Grafico 31. Utilizacion de la capacidad productiva industrial. Andalucia.
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NOTA: Serie ciclo-tendencia. Porcentajes.
FUENTE: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 7.

Segﬁn se recoge en la “Memoria Estadistica del Sector Aerondutico Andaluz 2009-20107, la industria aerondutica andaluza
ha registrado un intenso crecimiento en 2010, tanto en empleo como en facturacién, consolidando a la Comunidad Auté-
noma como el segundo polo acrondutico nacional, por detrds de Madrid.

La facturacién de la industria aerondutica andaluza ascendié a 1.983 millones de euros en 2010, cifra que supone el 28,4%
del total nacional. Comparado con el afio anterior la facturacién de la industria acrondutica andaluza registra un fuerte
crecimiento (26%), casi triplicando el aumento observado por el sector en Espana (9,1%), y en un contexto de moderado
aumento del PIB en términos nominales (0,8%). Con ello, la facturacién del sector aerondutico andaluz supone el 1,4% del
PIB regional en 2010, peso que duplica el que tiene a nivel nacional (0,7%).

Este aumento de la facturacién ha venido acompafnado también de un incremento del empleo, cifrdindose en 10.278 los
trabajadores ocupados en el sector en 2010, un 10% mds que en el ¢jercicio precedente, crecimiento que mds que duplica
el registrado de media en Espana (4,8%), y que se produce en un contexto de caida global del empleo en la regién (-2,2%

segtin la EPA).

Si se analiza la productividad, medida en términos de facturacién por empleado, se observa que en 2010 ésta se sittia en
192.936 euros en la industria aerondutica andaluza, un 14,6% superior a la del ejercicio anterior, crecimiento de la produc-
tividad que es mds elevado que el observado por término medio en el sector en Espana (4,1%), y que sitia a Andalucia con
una productividad de la industria acrondutica un 3,2% superior a la media nacional.

Asimismo, cabe resaltar el nimero de empresas dedicadas a la actividad aerondutica, con 123 empresas en Andalucfa, un nu-
mero ligeramente inferior al del afio pasado, fruto de un proceso de concentracién considerado como un elemento positivo ne-
cesario para ser mds competitivos y tener una mayor capacidad para la participacién en programas internacionales. Casi las tres
cuartas partes de estas empresas se concentran en Sevilla (72,4%), agrupando el eje Sevilla-Cddiz en torno al 90% del total.

Considerando la evolucién mostrada por el sector desde el aio 2001, primero para el que se tienen estos datos, se observa
la significativa progresién que el mismo ha experimentado en Andalucfa, cuadruplicando la facturacién en la actualidad la
cifra que se registraba al principio de la década, muy por encima del crecimiento medio en la industria aerondutica nacional,
y casi triplicando el nimero de personas empleadas. Con ello, la facturacién del sector en Andalucia ha pasado a representar
el 28,4% del total nacional, frente al 15,5% que suponia en 2001, y el nimero de personas empleadas el 27,6%, casi catorce
puntos mds que en 2001.

FACTURACION Y EMPLEO DEL % FACTURACION SOBRE
SECTOR AERONAUTICO ANDALUZ EL TOTAL NACIONAL
mmm  Facturacion " —4— Emplea =
Paiz
2 500 12.000 Vasoo (?1;2-:)
85%)
2.000 4 1 10.000 Ancalucia
[28,4%%)
+ 5.000
1.500 4
1 5080 Castilla-La
1.000 - tancha
=+ 4.000 £ 5%
00 4 T CaStilJa ¥
Ledn
o Macric (0.5%)
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Notas: (1) Facturacién en millones de euros (escala izquierda)
(2) Empleo en nimero de personas (escala derecha).

Fuente: Fundacion HELICE. Agencia de Innovacién y Desarrollo de Andalucia IDEA. Consejeria de Economia, Innovacién, y Ciencia.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Graéfico 32. Poblacién ocupada en la Industria
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NOTA: Tasas de variacién interanual. Los datos a partir del primer trimestre de 2009 corresponden a la nueva CNAE-09.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

las ramas de la “industria extractiva’ (84,4% interanual), “suministro de agua, actividades
de saneamiento, gestién de residuos y descontaminacién” (10,6%) y “suministro energia
eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado” (3,5%).

Este comportamiento de la ocupacién ha venido acompafiado de una caida en la incorpo-
racién de activos (-3,2%) y de un aumento del nimero de parados del 1,4% interanual,
situdndose la tasa de paro en el segundo trimestre de 2011 en el 12,7% de la poblacién
activa, nueve décimas inferior a la del trimestre anterior.

En cuanto al paro registrado en las oficinas de los Servicios Pablicos de Empleo, este al-
canza a finalizar el mes de junio la cifra de 77.759 parados en el sector, lo que supone un
aumento del 0,6% interanual. La informacién mds avanzada que se conoce, referida al mes
de septiembre, muestra un repunte, con un incremento del 1,8% interanual. Los precios de
produccion

Todo ello se ha desarrollado en un contexto caracterizado por una moderacién en el creci- | moderan su ritmo
miento de los precios produccién del sector, que se han incrementado un 7,7% interanual, | de aumento en el
medio punto menos que en el trimestre anterior, y tres puntos superior al aumento regis- | segundo trimestre
trado a nivel nacional (4,7%). del aio.
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Continta el proceso de ajuste del sector de la construccidn, registrando, no obstante, la
menor caida desde el segundo trimestre de 2008.

Segtin la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, el Valor Afiadido Bruto (VAB)
generado por el sector, corregido de efectos estacionales y calendario, registra una caida en
términos reales del 4,3% interanual en el segundo trimestre, la mds elevada de todos los
sectores productivos, similar a la observada en la media nacional (-4,1%), y en contrate con
el ligero aumento observado en el conjunto de la Zona Euro (0,2%).

Diferenciando por subsectores, la edificacién residencial, que venia mostrando una con-
tencién en su perfil recesivo desde que comenzé el afio 2010, registra, segtin la tltima
informacién disponible referente al segundo trimestre de 2011, un repunte del ritmo de
caida del Indicador de Actividad en Obra Residencial (elaborado a partir de las viviendas
iniciadas periodificadas en funcién de su plazo tedrico de ejecucién). En concreto, la reduc-
cién es del 29,5% interanual, 5,8 puntos mds elevada que en el trimestre precedente.

Mientras, las viviendas iniciadas aumentan tras cinco trimestres consecutivos de caida,
inicidndose 6.011 viviendas entre abril y junio de 2011, dltima informacién disponible,
un 11,2% interanual mds que en el mismo periodo del afio anterior, en contraste con el
descenso registrado a nivel nacional (-19,1%). Este incremento ha sido consecuencia de la
intensa subida de las VPO, que aumentan un 62,1%, tras la fuerte disminucién del trimes-
tre anterior, mostrando, por su parte, las de renta libre una caida del 22,8% (tras la prictica
estabilizacién registrada en el primer trimestre de 2011).

El nimero de viviendas terminadas, por su parte, es la mitad que en el segundo trimestre
de 2010 (-50,2% interanual), lo que ha supuesto una intensificacién en el ritmo de caida,
explicado tanto por las de VPO como, fundamentalmente, por las de renta libre (-38,4%
y -53,4%, respectivamente).

En este sentido, el consumo aparente de cemento, indicador de consumo intermedio en
el sector, intensifica significativamente su ritmo de caida, pasando de descender un 1,5%
interanual en el primer trimestre de 2011, a una reduccién del 19,2% interanual en el
segundo, en sintonia con el comportamiento en Espana (-16,6%).

Gréfico 33. VAB del Sector de la Construccién
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NOTA: Tasas de variacién interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. [ndices de volumen
encadenados referencia 2000.

FUENTE: IECA; INE; EUROSTAT.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Gréfico 34. Indicador de actividad en edificacion residencial®. Andalucia
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NOTAS: Tasas de variacion interanual.
(*) Elaborado a partir de las estadisticas de viviendas iniciadas, periodificadas en funcion de su plazo teérico
de ejecucion.
FUENTE: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Esta evolucién de la oferta residencial ha venido acompafiada por un comportamiento | [zs transacciones
negativo de la demanda. De esta forma, la estadistica de Transacciones Inmobiliarias del | Je viviendas
Ministerio de Fomento, intensifica su ritmo de descenso hasta el 34,3% interanual en el | jurensifican su
nimero de viviendas transmitidas en Andalucia en el segundo trimestre del afio, por debajo | descenso (-34,3%
de la caida media nacional (-40,8% interanual). Esta reduccién ha afectado, de un lado, | interanual).
tanto a las viviendas de segunda mano (-19,4%), como, y en mayor medida, a la vivien-
da nueva (-52,4%). Igualmente, cae el nimero de viviendas transmitidas tanto de VPO
(-14,7%), como y, mds intensamente, las de renta libre (-36,4%).

Por su parte, la informacién mds adelantada de que se dispone, correspondiente a la Es-
tadistica de Transmisiones de Derechos de Propiedad del INE, sefiala un nuevo descenso
en la compraventa de viviendas en Andalucia en julio (-13,8% interanual), si bien, algo
mds moderado que en los meses anteriores, resultado comportamiento contractivo en las
de nueva construccién (-29,7%), mientras que, destaca el aumento en la compraventa de
viviendas de segunda mano (5,4% interanual).

Grafico 35. Precio del metro cuadrado de la vivienda libre
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NOTAS: Tasas de variacién interanual.
1989-1995: Base 1987; 1996-2011: Base 2005.
FUENTE: Ministerio de Fomento.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 8.

Segﬁn la reciente informacién publicada por el Ministerio de Fomento, sobre el stock de viviendas nuevas sin vender
en Espafa, a 31 de diciembre de 2010 se contabiliza un total de 112.247 viviendas en Andalucfa, 1.900 viviendas menos
que en el afio anterior, siendo la cuarta comunidad auténoma con mayor reduccién en términos absolutos, por detrds
de Catalufa, Castilla y Leén y Madrid. En términos relativos, el descenso ha sido del 1,7%, superior al observado a
nivel nacional (-0,1%), donde el stock de viviendas nuevas sin vender se ha situado en 687.523, tras haberse minorado
en 521.

Tras esta reduccién, en Andalucia se localizan el 16,3% de las viviendas nuevas sin vender de Espafia, porcentaje que es
ligeramente inferior al que la regién presenta en términos de poblacién (17,8%).

De esta forma, si se relativiza el stock de viviendas nuevas sin vender por la poblacién, considerando ésta a 1 de enero de
2010, se observa que, por término medio en Andalucia, se contabilizan 13,4 viviendas nuevas sin vender por cada 1.000
habitantes, por debajo de la media nacional (14,6 viviendas nuevas sin vender por cada 1.000 habitantes), siendo la sépti-
ma CCAA con menor indice. La Rioja destaca con el mayor ratio, concretamente con 29,4 viviendas sin vender por cada
1.000 habitantes, y Extremadura, en el lado opuesto, con una proporcién de 3,3 viviendas nuevas sin vender por cada mil
habitantes.

Asimismo, si se compara el stock de viviendas nuevas sin vender sobre el parque de viviendas, el 2,5% del parque de viviendas
en Andalucia estd sin vender, porcentaje inferior a la media del conjunto de CCAA (2,7%).

A nivel provincial, a excepcidn de Almerfa (5,1%), Sevilla (3,2%) y Cddiz (0,4%), en todas las provincias andaluzas se
ha reducido el stock de viviendas sin vender en 2010, especialmente en Huelva (-17,7%), que es la tercera provincia
espafiola con el mayor descenso relativo. Almerfa y Mdlaga concentran el 40% de viviendas nuevas sin vender de An-
dalucia. Relativizando en funcién del parque de viviendas, es la provincia almeriense la que cuenta con el mayor ratio
(6,1% de vivienda nueva sin vender sobre su parque de viviendas), siendo la tercera provincia espafola con el porcentaje
mi4s elevado.

STOCK VIVIENDA NUEVA SIN VENDER

VARIACION EN 2010 % SOBRE EL PARQUE DE VIVIENDAS
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Fuente: Ministerio de Fomento.
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



En lo que al precio de la vivienda se refiere, y segtin la informacién del Ministerio de
Fomento, referido sélo al segmento de renta libre, el importe medio por transaccién de
vivienda en Andalucia se ha cifrado en 149.926,6 euros en el segundo trimestre del afio, lo
que supone una reduccién del 9,4% respecto al mismo trimestre del afio anterior, la mayor
desde que se tiene informacién (2005), aunque mds moderado que en Espafa (-10,3%).

La informacién que se desprende de la estadistica del precio del metro cuadrado de la vi-
vienda libre, que también elabora y publica el Ministerio de Fomento, muestra una atenua-
cién de la caida en el segundo trimestre (-4,8% interanual), en torno a medio punto menos
que en el trimestre anterior (-5,3%), y al registrado de media en el conjunto de la economia
espafiola (-5,2%). Por su parte, el precio del metro cuadrado de la vivienda protegida mo-
dera su ritmo de crecimiento, con una subida del 4,5% interanual, 1,1 puntos menos que
en el trimestre anterior, y superior al crecimiento medio a nivel nacional (1,8%).

En lo que a la concesién de préstamos hipotecarios para financiar la compra de viviendas
se refiere, se asiste a una fuerte intensificacién de su ritmo de caida. De tal forma, que
el importe concedido registra una reduccién 37,4% interanual en el segundo trimestre,
treinta puntos superior a la observada en el trimestre anterior, siendo similar el descenso
en el nimero de hipotecas (-32,2%). Con ello, el importe medio por hipoteca de vivien-
da en Andalucia se sitda en 94.263,8 euros en el segundo trimestre, un 7,6% inferior
al del mismo perfodo del afio anterior, y por debajo de la media en Espana (117.793,2
euros).

Los indicadores adelantados de actividad residencial parecen apuntar hacia una continuidad
de la fase de ajuste del sector. De esta forma, los proyectos de vivienda visados por los cole-
gios de arquitectos en Andalucia, con informacién disponible hasta el primer trimestre de
2011, caen un 18,4% interanual, en linea con el descenso registrado en Espafia (-11,4%),
siendo consecuencia tanto del descenso en los visados de renta ibre (-15,1%), como sobre

todo en las de VPO (-24,9%)).

Cuadro 14. Principales indicadores del Sector Construccién. Andalucia

2011
2009 2010 I I
VAB (p.b.) @ -10,9 -6,5 58 4,3
Indicador de actividad en obra residencial @ 51,5 -34.8 23,7 -295
Viviendas Iniciadas -31,2 -48,0 -27,8 11,2
Viviendas Terminadas 41,4 -353 46,8 50,2
Proyectos Visados 61,7 124 18,4 -
Crédito hipotecario para la compra de viviendas -395 -12,3 7,2 -374
Precio del metro cuadrado de la vivienda libre 7,2 4.4 53 4.8
Licitacion Oficial @ -14.6 45,7 2326 458
Poblacién ocupada ® -329 134 11,7 136
Tasa de paro @ 36,2 345 34,2 31,7
Paro registrado © - 2,7 -1,6 0,1
Deflactor del VAB 1,6 1,2 0,6 06

NOTAS: Tasas de variacién interanual, salvo el dato de la tasa de paro que esta en nivel.
(1) Indice de volumen encadenado, referencia 2000. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Elaborado a partir de las estadisticas de viviendas iniciadas, periodificadas en funcién de su plazo teérico de ejecucion.
(3) Cifras de licitacién por fecha de anuncio en boletines oficiales.
(4) Datos en el Gltimo mes de cada periodo. A partir de marzo de 2009 datos segiin CNAE-09, no disponiéndose los correspondientes a iguales
meses de afios anteriores.
Fuentes: IECA; M° Fomento; Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafa; SEOPAN; INE; SPEE.
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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En lo que a obra publica se refiere, prosigue la trayectoria contractiva de la licitacién oficial
en Andalucifa por séptimo trimestre consecutivo, con un descenso del 45,8% en el periodo
de abril a junio, mds de trece puntos superior al del trimestre anterior, reflejo, de un lado,
de la contraccién tanto en edificacién (-56%), como en obra civil (-38,9%), y del decreci-
miento registrado en todas las Administraciones contratantes.

En el mercado laboral se acentia la caida de la ocupacién en el segundo trimestre, tal y como
reflejan los datos de la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), que cifran la reduccién del ni-
mero de ocupados en el sector en un 13,6% interanual en el segundo trimestre (-15,9% en
el conjunto nacional), casi dos punto mds que el trimestre anterior.

La caida en el nimero de ocupados ha venido acompanada de una reduccién mds intensa
en los activos (-15%), que ha llevado a que el nimero de parados descienda un 17,9 %, y
la tasa de paro se situé en el 31,7% de la poblacidn activa en el segundo trimestre de 2011,
2,5 puntos menos que en el trimestre anterior.

Por su parte, y segin el paro registrado en las oficinas de los Servicios Publicos de Empleo,
se contabilizan 187.727 parados en el sector al finalizar el segundo trimestre, précticamente
igual que en el mismo periodo del afio anterior (-0,1%), mostrando la informacién mds
avanzada que se dispone, correspondiente al mes de septiembre, un aumento en el nimero
de parados en el sector del 1,3% interanual.

Por dltimo, y en lo que a los precios de produccidn se refiere, el deflactor del VAB mantiene
su crecimiento en el 0,6% interanual en el segundo trimestre al igual que en el precedente

(0,3% en Espana).

Grafico 36. Ocupados en la construccién
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A partir del primer trimestre de 2009 los datos corresponden a la CNAE-09.
FUENTE: INE.
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Sector Servicios

En el segundo trimestre de 2011, el sector servicios en Andalucfa continda presentando
un crecimiento positivo por quinto trimestre consecutivo, en linea con el comportamiento
observado en el conjunto de la economia espafiola y la Zona Euro.

Segin la Contabilidad Trimestral de Andalucia que elabora el IECA, el Valor Anadido
Bruto (VAB) generado por las actividades terciarias, corregido de efectos estacionales y de
calendario, aumenta en términos reales un 0,9% interanual, dos décimas menos que en
el trimestre anterior, ligeramente inferior a la media nacional (1,2%), y al registrado en la
Eurozona (1,1%).

El crecimiento en el sector ha sido consecuencia tanto del comportamiento de los servicios
de mercado (1%), como de los servicios de no mercado (0,5%), mostrando ambos una
moderacién de dos décimas en su ritmo de crecimiento respecto al trimestre anterior.

Por su parte, el Indicador de Actividad del Sector Servicios publicado por el INE muestra,
en el segundo trimestre del afio, una intensificacién de la caida en la cifra de negocios,
pasando de decrecer un 1,9% en el primer trimestre a un 6,1% interanual en el segundo.
Este comportamiento ha sido consecuencia de la mayor disminucién de la cifra de negocios
tanto en el comercio (-7,4%) como en otros servicios (-2,9%), destacando, sin embargo, en
éste ultimo grupo el aumento acelerado registrado en hostelerfa (4,2%).

Todo ello ha tenido su reflejo en el mercado laboral, con una caida en el nimero de ocu-
pados en el sector servicios del 1,9% interanual, tras la ligera subida que se registré en el
trimestre anterior, en un contexto de aumento en el conjunto de la economia espanola

(1,3%).

Diferenciando por subsectores, y en lo que al turismo se refiere, la Encuesta de Coyuntura
Turistica de Andalucia (ECTA), muestra en el segundo trimestre del afio un crecimiento
del nimero de turistas en la regién del 7% interanual, alcanzando un total de 6.126.653
turistas. Este aumento se explica fundamentalmente por los turistas extranjeros, que han
aumentado un 12,5% interanual en el segundo trimestre, consecuencia, tanto de los pro-
cedentes de la Unién Europea (10,4%), como, y mds intensamente, por los del resto del

Gréfico 37. VAB del Sector Servicios
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 15. Principales indicadores del Sector Servicios. Andalucia

2011
2009 2010 | Il
VAB (p.b.) -1,0 0,4 1,1 0,9
Servicios de mercado -2,0 0,3 1,2 1,0
Servicios de no mercado 2.1 0,7 0,7 0.5
indice de cifra de negocio -13,6 -2,7 -1,9 -6,1
Poblacion Ocupada -1,9 -1,0 0,1 -1,9
Tasa de paro 12,5 13,2 14,0 13,3
Paro Registrado @ - 37 4,9 3,6
Deflactor del VAB 2,7 -0,6 1,5 1,6

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro que estéa en nivel.
(1) Indices de volumen encadenados referencia 2000. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Datos del dltimo mes de cada periodo. A partir de marzo de 2009 datos segiin CNAE-09, no disponiéndose de los correspondientes a
iguales meses de 2008.
FUENTE: IECA; INE; SPEE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

mundo (17,8% interanual). Asimismo, los turistas nacionales aumentan aunque de for-
ma mds moderada (3,3% interanual), debido tanto a los procedentes de la propia regién
(4,8%), como a los del resto de Comunidades Auténomas (1,5%).

Por su parte, el gasto medio diario realizado por los mismos durante el periodo de abril a
junio de 2011 se mantiene en los 62,2 euros al dia que se gastaban en el afio anterior; no
obstante, la estancia media crece hasta los 7,2 dias, frente a los 7 difas registrados en igual
trimestre del afio anterior. Con todo, el gasto turistico total alcanzé los 2.749,6 millones de
euros, un 9,5% superior al realizado en el mismo periodo del afio anterior.

En igual sentido, la Encuesta de Ocupacién Hotelera (EOH) del INE cifra el nimero de
viajeros alojados en hoteles de Andalucia de abril a junio de 2011 en 4.398.374 personas,
un 6,6% superior a los registrados durante el mismo periodo del afo anterior, explicado
tanto por el crecimiento registrado en los viajeros nacionales (1,4%), como, y principal-
mente por los extranjeros (15%). En cuanto a las pernoctaciones realizadas por los mismos
han crecido un 6,3% interanual, debido exclusivamente a los extranjeros (17,1%), mien-
tras, por el contrario, caen las realizadas por los nacionales (-2,9%). La informacién mds

Grafico 38. Viajeros alojados en establecimientos hoteleros. Andalucia
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Recuadro 9.

Rf:cientemente se han publicado los resultados del Estudio comparativo de los servicios publicos online en las Comuni-
dades Auténomas espafiolas, realizado por la Fundacién Orange y Capgemini Consulting, basindose en la disponibilidad
online de una seleccién de 26 servicios puiblicos, en el periodo de enero y febrero de 2011.

De los 26 servicios publicos considerados, 16 estdn orientados a los ciudadanos: Impuesto ITP-AJD; busqueda de empleo
privado; oferta de empleo publico; becas de estudios; ayudas a la familia por hijos, personas con discapacidad, inmigrantes
y personas mayores; certificados de instaladores; admisién de alumnos en centros docentes publicos no universitarios; tasas
autoliquidables; certificado de discapacidad; ayuda a programas juveniles; vivienda de proteccidn oficial; cita médica y tarjeta
sanitaria. Los 10 restantes se orientan a las empresas: impuestos sobre mdquinas recreativas; autorizacion de instalaciones
eléctricas; registros de actividades turfsticas, de actividades empresariales, y de licitadores; subvenciones I+D+i; subvenciones
para la creacién de empleo, y para el empleo de colectivos especificos; permisos relativos al medio ambiente; y para la apertura
de centro de trabajo.

El grado de disponibilidad online de estos servicios se calcula a partir de un cuestionario con una serie de preguntas que
conducen a obtener una puntuacién entre el 0% y el 100%, en funcién de la etapa de desarrollo en la que se encuentren:
ausencia de sitio web, ofrecen sélo informacién, permiten descarga de formularios, posibilidad de interaccién bidireccional
o tramitacién electrénica, siendo la puntuacién final el promedio de los mismos.

El porcentaje de disponibilidad media online de estos 26 servicios publicos en Andalucia es del 97%, situdndose la prictica
totalidad en el 100%. Este porcentaje es muy superior a la media de las CC.AA. (78%), liderando Andalucia el rénking,
junto con Asturias y Madrid (98% las dos).

Los servicios dirigidos a la ciudadanfa estén algo mds desarrollados que los dirigidos a las empresas, con porcentajes de dis-
ponibilidad del 98% y 95%, respectivamente.

Por tanto, Andalucia se encuentra en una posicién de liderazgo entre las CC.AA. espaiolas en desarrollo de la Administra-
cién electrénica, cuyo objetivo es promover la proximidad con el ciudadano y la transparencia administrativa, simplificar
los procedimientos administrativos, y contribuir a la mejora del funcionamiento interno de las Administraciones Publicas,
incrementando la eficacia y la eficiencia de las mismas.

DISPONIBILIDAD DE SERVICIOS PUBLICOS ONLINE. EN LAS CC.AA. ESPANOLAS. ANO 2011
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Grafico 39. Indice de precios hoteleros. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacién interanual.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

avanzada que se conoce, referida al mes de agosto, muestra una disminucién en el nimero
de viajeros alojados en hoteles de Andalucia (-1%), la primera en un afio, consecuencia de
la caida del turismo nacional (-3,6%), mientras que el extranjero sigue creciendo (4,4%).

Este resultado de la demanda hotelera se produce en un contexto de caida de los precios,
observdndose un descenso en el indice de precios hoteleros del INE del 1,8% interanual en
el segundo trimestre del afo en Andalucia (-0,1% en Espafia), mostrando la tltima infor-
macién disponible, referida al mes de agosto, una caida mds moderada (-1,1%).

En el subsector del transporte, actividad muy vinculada al turismo, y centrando el andlisis
en el transporte aéreo de pasajeros, los datos reflejan un incremento del 14,6% interanual
en el segundo trimestre del afio, prdcticamente el doble que en el trimestre anterior, ex-
plicado tanto por los pasajeros nacionales (10,4%), como, y en mayor medida, por los
extranjeros (17,1%).

Mds especificamente, y segtin la informacién publicada por el Instituto de Estudios Turfsti-

cos, en el segundo trimestre de 2011 se observa un crecimiento del 16,3% interanual en el
nimero de pasajeros que llegan a Andalucia en vuelos internacionales, similar al crecimien-

Gréfico 40. Trafico aéreo de pasajeros. Andalucia
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Cuadro 16. Indicadores del Subsector Turistico y de los Transportes. Andalucia

2011
2009 2010 Il

Movimiento Turistico

- n° turistas -12,8 -2,5 -0,1 7,0

- gasto medio diario 2,0 0,9 2,0 -0,1
Pernoctaciones hoteleras -7,9 0,7 3,8 6,3

- espanoles -3,1 2,4 -0,7 -2,9

- extranjeros -13,6 -1,5 10,2 171
Indice de Precios Hoteleros -4,3 -2,0 2,3 -1,8
Matriculacién Vehiculos Carga -42.5 1,2 -13,8 -31,2
Transporte urbano de viajeros -0,8 0,6 -2,8 -2,4
Tréafico aéreo

- pasajeros -10,5 2,0 7,6 14,6

- mercancias -21,0 1,8 10,5 -15,6
Trafico maritimo

- pasajeros 0,7 -1,6 -34 27

- mercancias -11,8 49 8,4 14,8

NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: IECA; INE; M° Interior; M° Fomento.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

to medio nacional (16%). Dicho resultado se explica, de manera exclusiva, por el aumento
de los pasajeros que utilizan Companfas de Bajo Coste (18,8%), mientras descienden los
que llegan a través de Compaiifas Tradicionales (-10,1%). Con todo, los pasajeros llega-
dos a Andalucia en vuelos internacionales a través de Compaifas de Bajo Coste alcanzan
1.506.489 personas de abril a junio, lo que supone el 79,8% del total, muy por encima de
lo que representan por término medio en Espafia (58,7%).

En igual sentido, el trifico maritimo de pasajeros se recupera del descenso registrado en el
primer trimestre, y aumenta un 2,7% interanual en el segundo trimestre.

La situacién en el mercado laboral, y segtin los datos de la EPA, reflejan una reduccién
en la ocupacién en las actividades terciarias (-1,9% interanual), tras la ligera recuperacién
registrada en el trimestre anterior, en un contexto de aumento a nivel nacional (1,3% in-
teranual).

Diferenciando por subsectores, el descenso de la ocupacién es generalizado, a excepcién de
las actividades sociales, donde aumenta un 1,3% interanual.

Por el contrario, el empleo desciende en el resto de subsectores, entre los que destacan, los
servicios prestados a empresas (-7,5 interanual), con caidas en “actividades profesionales,
cientificas y técnicas” (-14,3%), “actividades de programacidn, consultorfa y otras relacio-
nadas con la informdtica” (-12,4%) y “actividades administrativas y servicios auxiliares”

(-0,6%).

Tras ellos, se sitdan los “servicios de ocio y personales”, que presentan un descenso en la
ocupacién del 2,7% interanual, debido a las caidas en actividades sociales y de servicios
(-5,5% interanual), consecuencia del descenso registrado en actividades de creacién artisti-
cay espectdculos (-41,2%) y los hogares con personal doméstico (-0,7%).
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recuperacion del
trimestre anterior.

Grafico 41. Poblacion ocupada en el sector servicios
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Igualmente cae la ocupacién en los “servicios de distribucién”, donde desciende un 2,7%
interanual, debido a los resultados negativos tanto en informacién y comunicacién (-
20,9%), como en comercio y reparacién de vehiculos a motor (-2,1%), y en transporte y
almacenamiento (-0,2%).

Por dltimo, el empleo en otros servicios ligados a la produccién se mantiene estable, con-
secuencia de la compensacién de la caida registrada en actividades de alquiler, con los
aumentos en actividades inmobiliarias, financieras y de seguros.

En cuanto a la evolucién del desempleo en el sector, y segun las cifras de paro registrado en
las oficinas de los Servicios Publicos de Empleo, se registran un total de 463.178 parados
en el mes de junio, un 3,6% superior a los contabilizados en el mismo periodo de 2010,
mostrando la informacién mds avanzada, referida al mes de septiembre, un aumento mds
intenso (4,4% interanual).

Y todo elllo en un contexto nominal en el que los precios de produccién del sector han
crecido un 1,6% interanual en el segundo trimestre del ano, una décima mds que en el
trimestre anterior y al registrado a nivel nacional (1,5%).



Demanda Agregada

Segiin la Contabilidad Regional Trimestral publicada por el Instituto de Estadistica y Car-
tograffa de Andalucia (IECA), en el segundo trimestre de 2011 la economia andaluza mo-
dera su ritmo de crecimiento, registrando un aumento real del PIB del 0,1% en términos
interanuales, dos décimas inferior al contabilizado en el periodo precedente, en un contex-
to de crecimiento desacelerado también a nivel nacional y en la Eurozona.

Desde el punto de vista de la demanda, este comportamiento viene determinado nueva-
mente por la contribucién positiva al PIB de la vertiente externa, que aporté 2,2 p.p., siete
décimas superior a la realizada en el trimestre anterior (1,5 puntos), aunque por debajo de
la media nacional (2,6 p.p.). Por otra parte, la demanda regional aumenta su contribucién
negativa al PIB en casi un punto (-2,1 p.p.), por encima de la contabilizada para el conjun-
to de la economia espanola (-1,9 p.p.).

Si se distingue por componentes de la demanda interna, y en lo que al consumo se re-
fiere, el gasto en consumo final regional cae (-0,5% interanual) tras un afio de aumento,
de acuerdo con el comportamiento registrado a nivel nacional (-0,4%) y a diferencia del
crecimiento mantenido en la Zona Euro (0,5%).

Diferenciando por los distintos componentes que integran el consumo, el gasto de los
hogares andaluces disminuye un 0,5% interanual, tras cuatro trimestres consecutivos de
aumento, al igual que ocurre a nivel nacional (-0,2%). Por otro lado, el gasto de las Admi-
nistraciones Publicas e Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares se reduce
un 0,8%, en contraste con el crecimiento del trimestre anterior (3%).

En este sentido, los principales indicadores parciales de seguimiento del consumo con-

tindan mostrando resultados negativos en el segundo trimestre de 2011. Con respecto a
las ventas de comercio minorista a precios corrientes, segtin el indice de comercio al por

Cuadro 17. Producto Interior Bruto y demanda agregada. Andalucia

2011
2009 2010 Il
Gasto en consumo final regional 23 05 09 05
Gasto en consumo final de los hogares regional 4.4 1,0 0,1 05
Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH 30 07 30 08
Formacién bruta de capital 134 19 7.9 -6,1
Demanda regional 6,2 .7 1,2 21
Exportaciones de bienes y servicios 8,1 68 10,2 70
Importaciones de bienes y servicios -10,6 23 38 03
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 36 06 03 0,1

NOTAS: Tasas de variacion interanual. Indices de volumen encadenado referencia 2000. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(1) Aportacién al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.

FUENTE: Contabilidad Trimestral de Andalucia (IECA).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 42. Gasto en consumo final
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menor que elabora el INE, disminuye un 2,4% interanual en el segundo trimestre del afo,
acentudndose posteriormente, hasta mostrar la informacién mds avanzada disponible, co-
rrespondiente al mes de agosto, un descenso del 3,3%.

Por otra parte, las ventas en grandes superficies comerciales, en términos corrientes, dis-
minuyen un 5,4% interanual en el segundo trimestre de 2011, casi cuatro puntos menos
que en el trimestre anterior, como consecuencia de un mejor comportamiento tanto de
los productos alimenticios, que reducen su caida hasta el 0,6% interanual (4,2 puntos
menos que el trimestre precedente), como de los productos no alimenticios que decrecen
un 7,9%, (3,3 puntos inferior a la del periodo anterior). La dltima informacién conocida
correspondiente al mes de julio muestra un nuevo descenso de las ventas en grandes super-
ficies (-6,5%), si bien, mds moderada que en los meses anteriores.

Junto a ello, un indicador del consumo de bienes duraderos como es la matriculacién
de turismos, registra una disminucién por cuarto trimestre consecutivo, en concreto,
del 40,8% interanual, similar a la del trimestre precedente y superior a la registrada en
Espafna (-26,9%), si bien estas cifras contindan afectadas por la comparacién con un
periodo en el que la vigencia del Plan 2000-E y el adelantamiento de las compras ante
la subida del IVA en julio de 2010 impulsaron las compras. Sin embargo, los dltimos
datos disponibles, referidos al mes de agosto, muestran un cambio de tendencia al con-
tabilizar una prictica estabilizacién de las ventas en la matriculacién de turismos (-0,1%
interanual), tras trece meses consecutivos de descenso y en un entorno de crecimiento a
nivel nacional (3,6%).

Por lo que a la inversién se refiere, la formacién bruta de capital disminuye su ritmo de
caida (-6,1% interanual), 1,8 puntos menos que en el trimestre anterior, en un entorno
mds contractivo de media en Espafia (-6,9%), mientras que, por el contrario, en la Zona
Euro registra un incremento del 4,6% interanual, sumando cinco trimestres consecutivos
de crecimiento.

Desglosando por componentes, la inversién destinada a construccién, a tenor de los
resultados del sector en términos de valor afiadido, modera su comportamiento recesi-
vo, con una caida del 4,3% interanual, 1,5 puntos menor que en el trimestre anterior,
y ligeramente superior a la media nacional (-4,1%). Por su parte, la licitacién oficial
aprobada por el conjunto de las Administraciones Publicas en Andalucia desciende en
el segundo trimestre un 45,8% interanual, en un entorno de descenso mds atenuado
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Recuadro 10.

En el afio 2010, la economia mundial retomd la senda de crecimiento, después de haber registrado la mayor crisis desde la
Segunda Guerra Mundial. La recuperacién vino impulsada, en gran medida, por el dinamismo de las economias emergentes
y en desarrollo, lideradas por India y China, mientras en las economfas industrializadas el ritmo de aumento fue mds mode-
rado. Esto supone un hecho diferencial a lo ocurrido en las salidas de las dos crisis anteriores, la de principios de los ochenta
y la de principios de los noventa, en la que fueron los paises industrializados los que dirigieron el proceso de recuperacién.

Esta irrupcién de los paises emergentes en el panorama internacional, con una fuerte presencia en el comercio mundial,
ha llevado al Servicio de Estudios del BBVA a acufar el concepto de paises EAGLEs, que responde a las siglas en inglés de
economfas emergentes que lideran el crecimiento global. Este abarca una seleccién de paises que han crecido por término
medio un 6,7% anual en los dltimos diez afios, casi seis veces mds que las grandes economias desarrolladas del G-7 (1,2%),
y previsiblemente contribuirdn individualmente mds al crecimiento del PIB mundial que el G-7 en la préxima década, ex-
plicando, en conjunto, la mitad del mismo. Estos paises son: India, China, Rusia, Corea del Sur, Egipto, Indonesia, Taiwdn,
Brasil, México y Turquia. Esta es una lista abierta, de forma que algunos nuevos paises podrian convertirse en EAGLEs en el
futuro, mientras otros podrian dejar de serlo. De este modo, se consideran potenciales candidatos a integrarla en el futuro:
Nigeria, Polonia, Suddfrica, Tailandia, Colombia, Vietnam, Bangladesh, Malasia, Argentina, Pert y Filipinas.

Las relaciones comerciales de Andalucia con los EAGLEs han crecido de forma significativa en los dltimos afios. Entre 2000
y 2010, las exportaciones andaluzas a estos paises se han multiplicado por 4,4, muy por encima de lo que han aumentado
las ventas globales de Andalucfa al extranjero (se han multiplicado por 1,8), y las dirigidas a otras 4reas como la UE (1,6) o
Estados Unidos (1,3).

Con ello, el porcentaje de exportacién dirigida a EAGLEs ha aumentado, situdndose en el 11,2% del total en 2010, mds
del doble que al inicio de la década (4,6%). Del total exportado a este grupo de paises (2.062 millones de euros en 2010),
algo mds del 30% ha sido a México, seguido de China y Turquia (en torno al 15% cada una), Brasil (10,4%) y Corea del
Sur (8,9%).

Por lo que respecta a los principales productos andaluces exportados a los EAGLEs, destacan el refino de petréleo (24,5% del
total); semimanufacturas (23,3%), sobre todo metales no ferrosos y productos quimicos; materias primas (17,5%); y bienes
de equipo (16,5%), fundamentalmente acronaves.

En el contexto actual, la expansién de las exportaciones se convierte en un elemento clave para impulsar la produccién,
reemplazando el empuje que todavia no ofrece la demanda interna. Una de las lineas de actuacién debe ser seguir incremen-
tando las ventas a estos mercados emergentes, que presentan una demanda muy dindmica y un potencial de crecimiento muy
superior al del resto del mundo.

EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES CUOTA DE EXPORTACION
ANDALUZAS SEGUN DESTINO ANDALUZA A EAGLEs
(Periodo 2000-2010) (% sobre total exportaciones)
500 12
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200 - e TRl (i810)
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Fuente: Extenda.
Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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Grafico 43. Formacion Bruta de Capital
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

a nivel nacional (-24,7%). La informacién mds avanzada publicada, referida al mes de
agosto, muestra una moderacién de su caida (-27% interanual), destacando el fuerte
aumento registrado en la aprobada por la Administracién Central (239,5%).

Atendiendo a la inversién en bienes de equipo, los indicadores de disponibilidad de este
tipo de bienes senalan, por un lado, con relacién a la produccién interior, y segtin la in-
formacién del Indice de Produccién Industrial de Andalucfa (IPIAN), una caida del 8,3%
interanual en el segundo trimestre del afio, 5,3 puntos inferior a la contabilizada en el
trimestre anterior. Por otra parte, la importacién de este tipo de bienes, en términos nomi-
nales, registra una cafda del 53,5%, casi cinco puntos mds que en el trimestre anterior, que
una vez descontado el descenso en sus precios (-34%), determina una reduccién del 29,6%
interanual en términos reales.

Desde la éptica de la vertiente externa, el sector exterior vuelve a realizar una contri-
bucién mds positiva al crecimiento del PIB, concretamente 2,2 puntos, siete décimas
mds que el trimestre anterior, aunque por debajo del incremento medio nacional (2,6
puntos).

Grafico 44. Contribucion al crecimiento del PIB de la demanda regional y externa
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FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Esto se debe al notable incremento de las exportaciones de bienes y servicios, que crecen
un 7% interanual, aunque 3,2 puntos menos que el trimestre anterior, mientras que las
importaciones registran un préctico estancamiento (0,3%).

Centrando el andlisis en los flujos comerciales de Andalucia con el extranjero, segin los
datos de la Agencia Andaluza de Promocién Exterior (EXTENDA), importaciones y ex-
portaciones en su conjunto mantienen en el segundo trimestre de 2011 un elevado ritmo
de crecimiento en términos nominales, siendo un 19,3% superiores a las registradas en el
mismo perfodo del afio anterior, por encima del crecimiento medio nacional (9,8%). Ello
ha determinado que el grado de apertura de la economia andaluza (suma de importaciones
y exportaciones respecto al PIB) se sitde en el 33,2% en el segundo trimestre, dos puntos
menos que el registrado en el periodo precedente.

En concreto, las exportaciones han crecido un 18,8% interanual, 15,5 puntos menos que
en el trimestre anterior, aunque por encima del incremento medio nacional (14%).

Distinguiendo por destino econémico, dicho aumento se explica por el incremento, funda-
mentalmente, de las exportaciones de bienes intermedios (31,9%), asi como de bienes de
consumo (6,8%), mientras que, por el contrario, disminuyen las exportaciones de bienes

de capital (-53,8%).

Cuadro 18. Indicadores de demanda. Andalucia

2011
2009 2010 Il

CONSUMO PRIVADO
IPIAN bienes de consumo -128 30 99 6,7
Poblacién ocupada total 7.2 22 2,7 28
Matriculacion de turismos 23,0 5,0 409 40,8
Consumo de gasolina b4 6,1 74 -8,0
Consumo de gasdleo 55 2,1 A 79
Recaudacién por IVA 243 50,9 21,7 279
Indice de comercio al por menor 68 -19 34 24
Indice de ventas en grandes superficies:

- Precios corrientes -85 237 9.1 54

- Precios constantes 6,8 57 -13,3 95
Importacion de bienes de consumo 131 96 72 12
INVERSION
IPIAN bienes de equipo 20,6 -136 -136 -83
Matriculacion de vehiculos de carga 425 12 -138 -31,2
VABpb de la construccion -109 6,5 58 43
Licitacién Oficial @ 146 45,7 2326 458
Crédito al sector privado @ 24 -20 22 -38
Importacion de bienes de capital 45,9 39,0 48,6 535
COMERCIO CON EL EXTRANJERO
Exportaciones -14,0 27,6 343 18,8
Importaciones -34,0 285 375 19,7
indice de valor unitario exportaciones 8,7 10,9 34,9 96
Indice de valor unitario importaciones -18,5 211 591 328
Tipo de cambio efectivo real frente UE 09 08 0,1 1.0
Tipo de cambio efectivo real frente OCDE 09 26 06 28

NOTAS: Tasas de variacién interanual.
(1) Indices de volumen encadenados referencia 2000. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Cifras de licitacién por fecha de anuncio en boletines.
(3) Las tasas de variacion anuales corresponden a las del Ultimo trimestre del afio.

FUENTE: IECA; INE; Extenda; M° Interior; M° Economia y Hacienda; SEOPAN; Banco de Espania.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 45. Comercio exterior de bienes y servicios. Andalucia
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Respecto a las importaciones, registran un crecimiento del 19,7%, si bien, casi 18 puntos
menos que en el trimestre precedente. Ello es el resultado del aumento de las importaciones
de bienes intermedios (26,4%), en contraposicién con el descenso de las importaciones de
bienes de consumo (-1,2%) y, principalmente, de bienes de capital (-53,5%).

Este notable aumento nominal de los intercambios comerciales con el exterior en el segun-
do trimestre del afio se produce en un contexto de subida de los precios de las importacio-
nes, si bien, de forma mds moderada que en el trimestre anterior, aumentando, segtin el
Indice de Valor Unitario, un 32,8% interanual, en gran medida, como consecuencia del
fuerte aumento del precio del petréleo en los mercados internacionales (50% interanual de
media en el trimestre). Por su parte, los precios de las exportaciones también reducen su rit-
mo de crecimiento (9,6% interanual), 25 puntos menos que en el trimestre anterior. Con
ello, en términos reales, una vez descontado el efecto de los precios, las ventas al exterior se
incrementan un 8,4%, mientras que las compras disminuyen (-9,9%).

Si se diferencia por secciones del arancel, y en términos nominales, en cuanto a las expor-
taciones se refiere, el incremento es especialmente significativo en “productos minerales”,
que concentra el 24,4% del total de ventas al exterior, con un aumento del 113,8%.
Igualmente, destacan por su importancia en el volumen total de exportaciones, el creci-
miento en “material de transporte” (8,1%) e “industrial alimentaria; bebidas y tabacos”

(6,6%).

or su parte, las importaciones registran incrementos en la mayor parte de las secciones,
P te, | t gist t la may te de |

destacando “productos minerales”, donde se incluye el crudo de petréleo, que concentran-
do casi dos terceras partes (64,4%) del total de compras al exterior, registra un crecimiento
del 34,6% en términos nominales. Otras secciones representativas que también destacan
por sus aumentos son “productos de las industrias quimicas y conexas” (38,8%) e “indus-
tria alimentaria; bebidas y tabacos” (20,1%).

Desglosando por dreas geogrificas, y segin el destino de las exportaciones, el incremento es
casi generalizado, siendo el mds intenso el de la agrupacién paises de la OPEP (159,3%);
le siguen los del drea “Resto de paises” (52,1%), que engloba a los paises no incluidos en
los bloques restantes, y la OCDE (6,5%), siendo esta dltima la que concentra el mayor
volumen de exportaciones, representando el 69,8% del total. Igualmente, destacan las ven-
tas realizadas a la UE-27, que aumentan un 7,9%, concentrando estas mds de la mitad
(58,2%) del total de ventas al exterior de Andalucia.



Por lo que se refiere al origen de las importaciones, destaca el aumento de las procedentes
de la OPEP (52,8%), que representa la mitad de las importaciones totales, seguidas de
las del “Resto de paises” (7,2%). Por el contrario, disminuyen las importaciones desde la
OCDE (-8,6%) y, especialmente, las procedentes de la UE-27, que caen un 12,4%.

Estos resultados se han producido en un contexto de pérdida de la competitividad-precio
de la economia andaluza frente a la UE y la OCDE, segtin sefiala la evolucién del tipo de
cambio efectivo real, que aumenta un 1% y 2,8%, respectivamente.

En definitiva, el comportamiento de las exportaciones e importaciones en el segundo tri-
mestre de 2011 ha determinado que los intercambios comerciales de Andalucia con el
extranjero se hayan saldado con un déficit de 1.315,3 millones de euros, lo que representa
el 3,4% del PIB generado en la regién, ocho décimas menos que en el trimestre anterior y

por debajo de lo que supone el déficit a nivel nacional (4,1% del PIB).

La informacién mds avanzada referida al mes de agosto, muestra un nuevo aumento de las
exportaciones (24,1% interanual), acumulando veintidos meses consecutivos de incremen-
to, y nuevamente por encima del aumento medio nacional (20%).
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En el segundo trimestre de 2011, y en linea con la evolucién nacional, continda el proceso
de ajuste del empleo, tanto segtin los datos de ocupados de la Encuesta de Poblacién Activa
(EPA), como en términos de puestos de trabajo de la Contabilidad Regional Trimestral
Andalucia (CRTA), en un contexto de ligera caida de la poblacién activa en Andalucia y
moderacién del ritmo de crecimiento del nimero de desempleados.

En este sentido, de acuerdo con la CRTA, el empleo disminuye un 2,6% interanual en el
segundo trimestre de 2011, dos décimas mds que en el trimestre anterior, siendo la caida
generalizada en todas las ramas de actividad, a excepcién de la agricultura, ganaderia y pes-
ca en la que aumenta la ocupacién un 2%. El mayor descenso se registra en la construccién
(-11,2%), seguida de las ramas energéticas e industriales (-4,4%) y los servicios (-1,9%),
que acenttian su caida respecto al trimestre precedente. El descenso es menor si se consi-
dera tnicamente el nimero de puestos de trabajo asalariados (-2%), afectando a todos los
sectores salvo a la agricultura, que registra un ligero aumento.

Igualmente, la EPA muestra una disminucién del empleo del 2,8% interanual, una décima
superior a la del trimestre anterior, en un contexto de caida mds moderada a nivel nacional
(-0,9%), con lo que el ndmero de ocupados en Andalucia se sitda en 2.788.900 personas,
representando el 15,2% del total nacional.

La caida de la ocupacién ha afectado con mayor intensidad a las mujeres, a los ocupados
con edad inferior a 25 afios, a la poblacién con menor nivel de estudios, a los que trabajan
por cuenta propia, a la poblacién extranjera y, especialmente, al sector de la construccién.
Por el contrario, se ha creado empleo en la poblacién con estudios universitarios, en el
sector primario, en los ocupados a tiempo parcial y en el sector publico.

Cuadro 19. Indicadores del Mercado de Trabajo. Andalucia-Espafa

Variaciones interanuales

2° Trimestre 2011 Absolutas Relativas (%)

Andalucia  Espana Andalucia  Espana Andalucia  Espana

Poblacién 16 afios o mas ~ 6.781,8  38.481,2 251 13,4 04 0,0
Activos 3.967,7 23.136,7 -6,5 14,4 -0,2 0,1
Ocupados " 2.788,9 18.303,0 -81,2 -173,9 -2,8 -0,9
Agricultura 210,6 741,2 41 -37,0 2,0 -4,7
Industria 2531 2.577,7 -10,0 -41,2 -3,8 -1,6
Construccién 2204 1.430,2 -34,7 -269,5 -13,6 -15,9
Servicios 2.104,7 13.553,9 -40,8 173,8 -1,9 1,3
Parados 1.178,9 4.833,7 74,8 188,2 6,8 41
Tasa de Actividad @ 58,51 60,12 -0,3 0,0 - -
Tasa de Paro @ 29,71 20,89 1,9 0,8 - -

NOTAS: Miles de personas, salvo indicacién contraria.
(1) Datos por sectores segin CNAE-09.
(2) % sobre poblacién 16 afios o mas.
(3) % sobre poblacién activa.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Gréfico 46. Poblacién ocupada
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Con mayor detalle, y diferenciando por sexo, la caida de la ocupacién ha sido ligeramente
inferior en los hombres, con un descenso del 2,8% interanual (-2,6% en Espafa), que en las
mujeres, que caen una décima mds (-2,9%), en contraste con el incremento del 1,1% regis-
trado a nivel nacional. Con ello, la participacién de estas en el mercado laboral se sittia en el
42,6% del total de ocupados en la regién, una décima mds que en el trimestre anterior.

Distinguiendo por grupos de edad, los mds jévenes (menores de 25 afios) contintian siendo
el colectivo mds afectado por la destruccién de empleo, con una disminucién de la ocupa-
cién del 16,9% interanual, mayor que la registrada a nivel nacional (-13,7%) y 3,5 puntos
superior a la del trimestre precedente. Junto a ello, la caida del empleo entre la poblacién

de 25 afios 0 mds es menos intensa (-1,7%), aunque superior a la del conjunto nacional
(-0,1%).

Respecto al nivel de estudios, el mejor comportamiento del empleo se produce en la po-
blacién con mayor cualificacién, aumentando por sexto trimestre consecutivo la ocupa-
cién entre los que poseen estudios universitarios (0,2% interanual), aunque inferior a la
registrada en Espafia (1,7%). En el lado opuesto, la mayor caida se registra entre los que
tienen estudios primarios, que disminuyen un 6,8% (-9,1% a nivel nacional), seguidos de

Grafico 47. Poblacion ocupada segiin sexo. Andalucia
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FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 48. Poblacion asalariada segun tipo de contrato. Andalucia
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aquellos que poseen estudios secundarios (-3,3%), siendo estos tltimos los mds numerosos,
ya que representan mds del 60% del total, y de los que no tienen estudios (-2,3%).

De acuerdo con la situacién profesional, se registra un mayor descenso entre los que traba-
jan por cuenta propia (-5,9% interanual) que entre la poblacién asalariada (-2,2%). Dentro
de los asalariados, la caida es levemente superior en el empleo indefinido, que disminuye
un 2,2% (-1,3% en Espana), tras seis trimestres consecutivos de aumento, que en el em-
pleo temporal, el cual se reduce un 2,1% (en un contexto de aumento a nivel nacional del

2,1%).

Diferenciando por sectores econdmicos, el descenso de la ocupacién se explica por los
sectores no agrarios, especialmente la construccién (-13,6%), que explica casi la mitad del
empleo total perdido en la regién, seguido de la industria (-3,8%) y, en menor medida, de
los servicios (-1,9%). Por el contrario, en el sector primario se han creado 4.066 empleos
respecto al segundo trimestre de 2010, lo que supone un incremento del 2% interanual.
En el conjunto de la economia espafiola el comportamiento es similar, siendo el sector
servicios el unico en el que aumenta la ocupacién (1,3%).

Grafico 49. Poblacion ocupada seguin sector de actividad. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacién interanual. Hasta 2008, datos segin CNAE-93; a partir del primer trimestre de 2009 segin CNAE-09.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 11.

La poblacién es una variable determinante del comportamiento del mercado laboral, ya que condiciona la oferta de mano
de obra. En los dltimos 25 afios, mientras la poblacién ha crecido a una tasa anual del 0,8%, la poblacién activa lo ha hecho
de manera mucho mds intensa, a un ritmo anual del 2,5%. Esto ha supuesto una fuerte presién en el mercado laboral, que
debia generar empleo a tasas muy elevadas para absorber estas nuevas incorporaciones.

Para los préximos 25 afios, las proyecciones de la poblacién activa de Andalucia (2009-2035) del Instituto de Estadistica y
Cartografia de Andalucia (IECA), sefialan que el ntimero de activos va a continuar creciendo en la regién, aunque a ritmos
significativamente mds moderados.

En concreto, segtin dichas proyecciones, que contemplan tres posibles escenarios (alto, medio y bajo), en el escenario medio,
la poblacién activa andaluza podria crecer a un ritmo anual del 0,3%, tasa que contrasta con el 2,5% observado en los 25
afios anteriores (entre 1985 y 2010).

La moderacién del ritmo de crecimiento de los activos prevista para los préximos afios va a determinar que los requeri-
mientos de creacién de empleo para absorber los nuevos activos sean significativamente inferiores. Si en los tltimos 25 afios
(1985-2010), cuando la poblacién activa crecié a un ritmo medio anual del 2,5%, el umbral de creacién de empleo no
generador de aumento del paro era del 3,3% anual, en los préximos 25 afios, para los que se espera un incremento anual de
los activos del 0,3%, este umbral se reduce hasta el 0,4%.

Por tanto, lo anterior supondrd un cambio en la relacién que se ha observado en los dltimos veinticinco afios entre la evolu-
cién de la ocupacién y el paro. La relacién resultante de efectuar la regresion entre la evolucién del paro y la ocupacién en
el periodo 1985-2010, como se observa en el grifico, experimentard en los préximos veinticinco afios un desplazamiento
hacia la izquierda, que implicard un menor requerimiento de crecimiento de la ocupacién para no aumentar el nivel de paro
y; de este modo, una reduccién cercana a los tres puntos porcentuales del umbral de creacién de empleo a partir del cual se
conseguirfa reducir el paro en el periodo 2011-2035.

EVOLUCION DE LA OCUPACION Y EL PARO EN ANDALUCIA
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Nota: Los puntos se corresponden con los datos observados en el periodo 1985-2010.
Fuente: IECA; INE.

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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Grafico 50. Poblacién ocupada segtin nacionalidad. Andalucia
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NOTA: Miles de personas. Variaciones absolutas respecto al mismo periodo del afio anterior.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por lo que respecta a la nacionalidad, el descenso de la ocupacién entre los extranjeros
(-9,1%) es significativamente superior a la de los nacionales (-2,1%), al igual que en el con-
junto de la economia espafiola (-4,5% y -0,4%, respectivamente). Con ello, la poblacién
extranjera ocupada pasa a representar el 9,5% del total de ocupados en la regién, dos déci-
mas menos que el trimestre anterior y 3,8 puntos inferior que a nivel nacional (13,3%).

Segtin la jornada laboral, mientras descienden los ocupados a tiempo completo (-3,5% in-
teranual), el empleo a tiempo parcial aumenta un 0,9% interanual, por segundo trimestre
consecutivo, en lfnea con la evolucién mantenida a nivel nacional (3,6%). En consecuen-

Cuadro 20. Indicadores del Mercado de Trabajo. Andalucia

2011
2009 2010 I Il
Poblacion 16 afios o més 0,9 0,6 0,5 04
Activos 2,2 1,4 0,7 -0,2
Ocupados 7.2 2,2 -2,7 -2,8
Agricultura -2,3 6,0 -15,9 2,0
Industria -12,9 -5,9 -1,6 -3,8
Construccién -32,9 -13,4 -11,7 -13,6
Servicios -1,9 -1,0 0,1 -1,9
Parados 45,2 1,9 99 6,8
Agricultura 45,9 5,9 40,1 14,3
Industria 34,7 -20,9 -2,2 1,4
Construccion 37,9 -19,6 -26,4 -17,9
Servicios 35,9 53 4,3 0,9
No Clasificados 59,7 37,8 20,8 15,3
Tasa de Actividad " 58,3 58,7 59,0 58,5
Tasa de Paro @ 25,4 28,0 29,7 29,7
Trab. afiliados S.S. en alta laboral @@ 2,3 -1.1 -1,0 -1.1
Paro Registrado ©@© 18,4 6,2 7,7 5,0

NOTAS: Tasas de variacién interanual.
(1) % sobre poblacién 16 afios 0 mas.
(2) % sobre poblacién activa.
(3) Datos en el dltimo mes de cada periodo.
(4) Datos referidos a la media mensual.
(5) Datos referidos al ultimo dia del mes.
FUENTE: EPA (INE); M° Trabajo e Inmigracién.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Gréfico 51. Tasa de actividad. Andalucia
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NOTA: A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definicion de parado.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

cia, los ocupados a tiempo parcial suponen el 15,6% del total de ocupados en Andalucia,
siete décimas mds que en el primer trimestre de 2011 y 1,5 puntos superior a la media de

Espana (14,1%).

Si se distingue por sector institucional, se acelera la caida del empleo en el sector privado,
donde disminuye un 3,8% interanual (-2% en Espafia), mientras que el empleo publico en
la regién aumenta un 1%, en un contexto de mayor crecimiento a nivel nacional (4,3%).

Este comportamiento del empleo en el segundo trimestre de 2011 ha venido acompanado
de una ligera caida de los activos en Andalucia (-0,2% interanual), lo que ha supuesto el
primer descenso desde 1993, situdndose en 3.967.700 personas, en un contexto de ligero
crecimiento a nivel nacional (0,1%). Con ello, y dado el aumento de la poblacién andaluza
de 16 afios o mds, la tasa de actividad disminuye medio punto con respecto al trimestre
anterior y se situd en el 58,5%, (60,1% a nivel nacional).

Desglosando este resultado por sexo, puede observarse que la caida del nimero de activos
es consecuencia, tinicamente, del descenso producido en los hombres (-0,8% interanual),
aunque inferior al registrado de media en Espafia (-1,5%). Por el contrario, se registra un

Grafico 52. Poblacidn activa por grupos de edad. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacién interanual. A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definicién de parado.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 53. Tasa de paro. Andalucia
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NOTA: A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definiciéon de paro.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

aumento del 0,7% en las mujeres, con la incorporacién de 12.600 nuevas activas en Anda-
lucfa respecto al mismo periodo del afio anterior, representando estas el 43,7% del total de
activos, en un contexto de aumento también a nivel nacional (2,1%).

Si se diferencia por grupos de edad, los activos mds jévenes (menores de 25 afos) caen un
8,3% interanual, por decimotercer trimestre consecutivo, algo mds intenso que el descenso
a nivel nacional (-7,2%). En el lado opuesto, la poblacidn activa de 25 afios 0 mds aumenta
un 0,8% interanual, al igual que la media de Espafia.

Como resultado de la caida de la poblacién ocupada, y el descenso de la poblacién activa,
el nimero de parados ha registrado un aumento del 6,8% interanual (4,1% en Espana),
el menor desde el tercer trimestre de 2007, situdndose la tasa de paro en el 29,7% de la
poblacién activa, su nivel mds alto desde mediados de 1998.

Estos resultados del mercado de trabajo en Andalucia se han producido en un contexto
caracterizado por una menor conflictividad laboral, mayor repercusién de la negociacién
colectiva y aumento tanto del nimero como de los trabajadores afectados por expedientes
de regulacién de empleo, segin datos del Ministerio de Trabajo e Inmigracién.

Por lo que se refiere a la conflictividad laboral, el nimero de jornadas perdidas por huelga
hasta el mes de junio se cifra en 7.100, frente a las 78.300 registradas en el mismo periodo
del ano anterior, lo que supone un descenso del 90,9% interanual, mds intenso que en
Espana (-50,1%).

Respecto a las regulaciones de empleo, hasta el mes de agosto se han aprobado un
total de 1.126 expedientes, 269 mds que en el mismo periodo de 2010, lo que supone
un aumento del 31,4% interanual (14,1% en Espana). Igualmente, se incrementa el
ndmero de trabajadores afectados por ellos (48,6%), que se cifran en 16.042 personas,
cifra que en cualquier caso representa el 8,1% del total nacional, muy por debajo de lo
que supone la poblacién ocupada andaluza respecto a la espafiola (15,4%).

En cuanto a la negociacién colectiva, y con datos para los ocho primeros meses del afio, el
nimero de convenios firmados asciende a 301, un 18,5% mds que en el mismo periodo
de 2010, acogiéndose a los mismos un total de 615.408 trabajadores, lo que supone un
aumento del 75,2% interanual, en un entorno de menor aumento a nivel nacional (12,2%
y 23,9% interanual, respectivamente).



Finalmente, la informacién mds avanzada de la que se dispone sobre la evolucién del mer-
cado laboral, referida al mes de septiembre, muestra un descenso del nimero de afiliados a
la Seguridad Social en situacién de alta laboral del 1,1% interanual, inferior a la caida del
conjunto nacional (-1,3%). Y por lo que se refiere al desempleo, el paro registrado en las
Oficinas de los Servicios Publicos de Empleo aumenta en septiembre un 5,1% interanual,
una décima menos que en el conjunto de la ecomia espafiola (5,2%).

Economia ANDALUZA

El paro aumenta en
septiembre un 5,1%
interanual, una
décima menos que
en el conjunto de la
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Los indicadores de precios en Andalucfa, por el lado de la demanda, describen una trayec-
toria de contencién hasta agosto, para repuntar ligeramente en septiembre, mientras que
por el lado de la oferta aceleran su ritmo de crecimiento en el segundo trimestre.

Concretamente, desde el punto de vista de la oferta, el deflactor del Producto Interior
Bruto (PIB), medido en términos de serie corregida de estacionalidad y efecto calendario,
aumenta un 2,1% interanual en el segundo trimestre, dos décimas mds que en el trimestre
anterior y similar al observado en Espafia (2%), presentando el crecimiento mds elevado
desde el tercer trimestre de 2008.

Este incremento ha vuelto a ser generalizado en los distintos sectores productivos, a excep-
cién del sector primario, como en el primer trimestre. Destaca la industria con el aumento
del deflactor del VAB mds elevado, cifrado en un 7,7% interanual en el segundo trimestre,
si bien medio punto menos que en el perfodo anterior, y configurdndose, por segundo tri-
mestre consecutivo, como el sector mds inflacionista, en sintonfa con el comportamiento
descrito a nivel nacional (4,7%). En segundo lugar, los servicios aumentan los precios de
produccién en un 1,6% interanual, una décima superior al del trimestre anterior, e igual al
observado en Espana. Le sigue, el deflactor del VAB de la construccién que mantiene igual
ritmo de crecimiento que en el trimestre anterior (0,6% interanual).

Mientras, por el contrario, los precios de produccién del sector primario intensifican su
ritmo de caida, hasta el 3,3% interanual en el segundo trimestre del afio, en linea con el
comportamiento en Espafa (-2,4%), y tras haber cerrado 2010 como el sector mds infla-
cionista.

Cuadro 21. Indicadores de Precios, Salarios y Costes. Andalucia

2011
2009 2010 | I

Deflactor del PIB p.m. 0,1 1,5 1.9 2,1

Primario -5,1 3,7 -0,8 -3,3

Industria -0,9 2,5 8,2 7,7

Construccion -1,6 -1,2 0,6 0,6

Servicios 2,7 -0,6 1,5 1,6
[PC®

General 06 32 38 33

Sin alimentos no elaborados ni energia 0,0 1,5 1,9 1,8
Coste Laboral por trabajador y mes 3,7 -0,8 1,8 1,6

Coste salarial 3,6 -0,3 0,3 0,9

Otros costes @ 3,8 22,1 58 3,8
Aumento salarial en convenio M© 2,31 1,46 2,56 2,58

NOTAS: Tasas de variacion interanual.

(1) Datos en el Gltimo mes de cada periodo.

(2) Percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social.

(3) Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las clatsulas de salvaguarda.
FUENTE: IECA; INE; M° de Trabajo e Inmigracion.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Grafico 54. Deflactor del Producto Interior Bruto. Segundo trimestre 2011
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Centrando el andlisis en los precios de demanda, y en linea con el comportamiento en
Espafia, éstos contintian describiendo la trayectoria de contencién iniciada en el mes de
mayo. Concretamente, el Indice de Precios al Consumo de Andalucfa sitda su tasa de va-
riacién interanual al finalizar el segundo trimestre de 2011 en el 3,3% interanual, medio
punto inferior que en el primer trimestre, similar a la media nacional (3,2%) y al conjunto
de la UE (3,1%), y seis décimas por encima de la Eurozona (2,7%).

La informacién mds avanzada que se conoce relativa al mes de septiembre registra un ligero
repunte en los precios, y sitda la tasa de inflacién de Andalucia en el 3,1%, dos décimas
superior a la del mes anterior, igual a la media nacional, y similar a la de la Zona Euro

(3%).

Diferenciando entre la inflacién subyacente (IPC sin alimentos no elaborados ni energfa)
y la residual, que incluye los precios mds voldtiles (alimentos no elaborados y energia), se
tiene que la aceleracién de los precios ha venido explicada por el componente residual, que
aumenta un 10,2% interanual en septiembre, siete décimas mds que en el mes anterior.
Esto es debido al comportamiento de los precios de los productos energéticos que crecen
un 15,7% interanual, reflejando asi, la evolucién de los precios de “carburantes y com-

Grafico 55. Indice de Precios al Consumo
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NOTA: Tasas de variacién interanual.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 22. Desglose del indice de Precios al Consumo. Andalucia

Septiembre 2011

variacion  ponderacion

2008 2009 20100 interanual (%) (%)

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO 1.3 06 32 31 100,0
SUBYACENTE 23 00 15 17 83,1
Alimentos con elaboracion, bebidas y tabaco 29 06 31 43 164
Bienes industriales sin productos energéticos 05 2,0 08 05 30,4
Servicios 3,7 1,6 1,5 1,6 36,4
RESIDUAL 4,0 38 1,7 10,2 16,9
Alimentos sin elaboracion 11 4,0 31 1.2 63
Productos energéticos -7.8 8,6 17,2 15,7 10,6

Notas: Tasas de variacion interanual salvo indicacion contraria.
(*) Dato referido a diciembre.
Fuente: INE.

Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

bustibles”, que se incrementan un 16,1% interanual, un punto mds que en agosto. Estos
recogen la subida del precio del barril de petréleo que, cotiza en septiembre por término
medio a 112,7 délares el barril, un 45% por encima del mismo mes del afio anterior, aun-
que inferior en cualquier caso al méximo histérico de cotizacién (123,6 délares por barril
en el mes de abril). Igualmente, los precios de los alimentos no elaborados aumentan un
1,2%, medio punto mds que el mes anterior, destacando el aumento en el precio de la carne
y el pescado.

Por lo que respecta al componente més estructural del IPC, la inflacién subyacente, que no
considera los precios de los productos energéticos ni los alimentos no elaborados, perma-
nece en niveles significativamente mds moderados (1,7% interanual), igual al del conjunto
nacional, tres décimas inferior a la Zona Euro (2%) y seis por debajo de la registrada para
la Unién Europea en su conjunto (2,3%), y permaneciendo por debajo del objetivo de
estabilidad de precios fijado por el Banco Central Europeo (2%).

Gréfico 56. Inflacién Subyacente(. Andalucia
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FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Gréfico 57. Componentes del IPC. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacién interanual en septiembre de 2011.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Diferenciando por grupos de gasto, el mds inflacionista corresponde a “bebidas alcohélicas
y tabaco” (9,8%), debido, sobre todo, al comportamiento del precio del tabaco (12,1%).
Le sigue “transporte” (7,8%), en un contexto de aceleracién del ritmo de aumento de los
carburantes y combustibles (16,1%), y “vivienda” (7,6%), principalmente por el incremen-
to de electricidad, gas y otros combustibles (15,7%).

Con un crecimiento positivo por debajo de la inflacién general, se sitdan “otros bienes y
servicios” (2,9%), “ensefianza” (2,2%), “alimentos y bebidas no alcohdlicas” (2,2%), “ho-
teles, cafés y restaurantes” (1,7%) y “menaje” (0,8%).

En el lado opuesto, registran tasas negativas “medicina” (-1,5%), “comunicaciones”
(-1,2%), “ocio y cultura” (-0,6%), y “vestido y calzado” (-0,2%).

En cuanto a los salarios, segtin los datos del Ministerio de Trabajo e Inmigracidn, el incre-
mento salarial pactado en los convenios colectivos firmados hasta el mes de agosto en An-
dalucfa, sin incluir el impacto de las cldusulas de salvaguarda, se sittia en el 2,37%, casi un
punto mds elevado que en el mismo mes del afio anterior e inferior al crecimiento medio
nacional (2,63%), situdndose por debajo del crecimiento del IPC general (3,1%), lo que
determina una pérdida de los salarios en términos reales.

Gréfico 58. IPC y salarios nominales. Andalucia
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NOTA: Incremento salarial pactado en convenio y variacién interanual del IPC.
FUENTE: INE; Ministerio de Trabajo e Inmigracién.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 59. Coste laboral por trabajador y mes
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NOTA: % de variacion interanual.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En lo que a los costes se refiere, la Encuesta Trimestral del Coste Laboral del INE registra
un aumento en Andalucia del 1,6% interanual en el segundo trimestre de 2011, el doble
que en Espafa (0,8%), y dos décimas menos que en el trimestre anterior.

Atendiendo a los componentes, el aumento mds intenso lo registran los costes no salariales
(percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social), que son un
3,8% superiores a los del mismo trimestre del afio anterior, no obstante, dos puntos mds
moderados que en el primer trimestre. Por su parte, los salariales, muestran un incremento
del 0,9%, seis décimas mds intenso que en el periodo precedente.

Distinguiendo en funcién de los sectores productivos, el aumento estd centrado en la cons-
truccién y en los servicios. Concretamente, los costes en la construccién se incrementan
un 2,3%, una décima mds que en el trimestre anterior, y en los servicios, mantienen el
crecimiento en el 2,1%, al igual que en el segundo trimestre. Mientras, los costes de la in-
dustria, descienden un 0,8%, después de haber registrado desde principios de 2010 fuertes
aumentos.

Atendiendo a la distribucién primaria de la rentas que se generan en el proceso productivo,
segtin la informacién de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia del IECA para

Grafico 60. Remuneracion de asalariados y excedente bruto de explotacién. Andalucia

— Remuneracién de Asalariados —— Excedente bruto de explotacién/Renta mixta
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FUENTE: Contabilidad Trimestral de Andalucia (IECA).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



el segundo trimestre de 2011, se tiene que, la remuneracién de los asalariados desciende un
0,7% interanual, tras el ligero aumento observado el trimestre anterior, y similar a la media
nacional (-0,5%). Mientras, el excedente bruto de explotacién y la renta mixta registran
un fuerte crecimiento, cifrado en un 5,1% interanual, el mayor desde el tercer trimestre de

2008 (6,4% en Espana).

Asimismo, aumentan los impuestos netos sobre la produccién y las importaciones (2,9%
interanual), si bien significativamente mds moderada que el afio anterior, y similar a la
media nacional (3,3%).

Economia ANDALUZA

El excedente bruto
de explotacidn

y rentas mixtas
registra un notable
crecimiento en el
segundo trimestre

(5,1%).
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Sistema Bancario

El Banco Central
Europeo mantiene
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en el 1,5%, tras
las dos subidas de
un cuarto de punto
realizadas en abril
y julio.

Los créditos
intensifican su
ritmo de caida en
el segundo trimestre
del afio.
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En un contexto en el que la economfa mundial ha perdido dinamismo y presenta una
moderacién de su crecimiento, recrudecimiento de las tensiones en los mercados de deuda
soberana, y abaratamiento de las materias primas, el Banco Central Europeo (BCE), tras
las subidas de un cuarto de punto cada una que efectué en abril y en julio, y que llevaron a
situar el tipo de interés de las operaciones principales de financiacién en el 1,5%, ha man-
tenido en los meses de agosto y septiembre su nivel inalterado.

La Reserva Federal de EEUU, por su parte, ha decidido mantener inamovible en un mini-
mo histdrico el tipo de intervencién (0,25%), fijado a finales de 2008.

Igualmente, las autoridades monetarias de Japén no han alterado el tipo de descuento
desde la tltima variacién en diciembre de 2008 (0,3%), su nivel mds bajo desde mediados
de 2006. Igualmente, el Reino Unido, ha dejado constante el tipo de intervencién desde
marzo de 2009 en el 0,5%, el mds bajo desde que se disponen datos (1997).

Las ultimas subidas del tipo oficial de interés en la Eurozona se han trasladado a los
tipos de interés negociados en el mercado interbancario de depésitos en Espafia, que
acentdan la trayectoria ascendente iniciada en abril de 2010 (1,21%), situdndose en
agosto, ultima informacién disponible, en un 3,1%, el tipo mds elevado desde diciem-
bre de 2008.

En este contexto, y segin la dltima informacién publicada por el Banco de Espana,
los créditos concedidos por el sistema bancario en Andalucia, a 31 de junio de 2011,
acenttan su ritmo de caida, registrando un descenso del 2,7% interanual, 1,5 puntos
superior al del trimestre anterior, en un entorno de caida mds moderada a nivel nacional

(-1%).

Con esta cafda los créditos suman nueve trimestres consecutivos de descenso, explica-
do por la reduccién registrada en los créditos privados que, representando el 95% del
total, caen un 3,8% interanual, 1,6 puntos mds que en el trimestre precedente. Este
descenso ha sido compensado, en parte, por los créditos al sector publico, que aumen-
tan un 21,3% interanual, no obstante 3,8 puntos menos que al finalizar el trimestre
anterior.

Graéfico 61. Tipos de interés. Zona Euro

— Operaciones principales de financiacion del Eurosistema

~— Mercado interbancario de depdsitos a un afio
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Grafico 62. Créditos y depésitos. Andalucia
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En lo que hace referencia a los préstamos hipotecarios, segin la informacién proporcio-
nada por el INE, en el segundo trimestre de 2011 se concedieron en Andalucia 30.204
préstamos hipotecarios para financiar la compra de fincas urbanas, un 26,9% menos que
en el mismo periodo del afio anterior, intensificando significativamente su caida respecto
al primer trimestre del afio. El importe de los mismos se cifré en 2.814 millones de euros,
con un descenso del 33,5% interanual. Todo ello, en un contexto de mayor caida a nivel
nacional, tanto del nimero de los mismos (-36,8% interanual), como del importe conce-

dido (-40,3% interanual).

En cuanto a la evolucién de los depésitos, pasan de registrar un aumento del 1,3% inte-
ranual en el primer trimestre de 2011 a caer un 2,1% al finalizar el segundo, en un contexto
de moderacidn del crecimiento a nivel nacional, donde aumentan un 1,9% interanual, 1,3
puntos menos que el trimestre anterior.

Distinguiendo entre el sector publico y el privado, este comportamiento de los depésitos

se debe, principalmente, a la evolucién de los realizados por el sector publico, que caen
un 38,2% interanual, mds del doble que el trimestre anterior. Por el otro lado, los depé-

Gréfico 63. Hipotecas para fincas urbanas. Andalucia
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FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 23. Indicadores del Sistema Bancario. Andalucia

2011
2009 2010 I

CREDITOS
Créditos Totales -2,0 -1,2 -1,2 -2,7
Créditos al sector publico 13,2 20,7 25,1 21,3
Créditos al sector privado 2,4 -2,0 -2,2 -3,8
DEPOSITOS
Depésitos Totales -1,1 0,3 1,3 -2,1
Depésitos del sector publico 4,1 -16,5 -16,0 -38,2
Depésitos del sector privado =1,5 1,7 2,7 0,7

A la vista 49 -4,4 -2,6 -5,6

De ahorro 9.4 0,3 0,1 -1,6

Aplazo -8,9 5.1 6,2 4,7

NOTA: Tasas de variacion interanual a la finalizacién de cada periodo.
FUENTE: Banco de Espafia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

sitos del sector privado, que suponen el 95,5% del total, compensan en parte esta caida,
ya que crecen un 0,7% interanual, no obstante, dos puntos menos que en el periodo
precedente.

Aumentan los | Segtin la modalidad de los depésitos realizados por el sector privado, se observa una ace-
depdsitos a plazo un | leracién en el ritmo de caida de los depésitos a la vista, los que ofrecen mayor liquidez,
4,7% interanual. | que registran un descenso del 5,6% interanual, tres puntos mayor al del trimestre anterior.
Por otro lado, el crecimiento de los depdsitos a plazo se desacelera 1,5 puntos respecto al
periodo precedente, aumentando un 4,7% interanual. Por dltimo, los depdsitos de ahorro
pasan de un crecimiento del 0,1% interanual en el primer trimestre a una caida del 1,6%
en el segundo, la primera que se registra desde principios de 2009.

Grafico 64. Depdsitos a plazo y tipos de interés. Andalucia
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FUENTE: Banco de Espaiia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 65. Depdsitos privados segun modalidad. Andalucia
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

El comportamiento de los créditos y los depésitos determina que la tasa de ahorro finan-
ciero, medido como el cociente entre el saldo de depésitos y créditos en Andalucia, se haya
mantenido en el 48,1% en el segundo trimestre de 2011, mismo nivel que presenté en
el periodo anterior, poniendo de manifiesto que la captacion de depdésitos por el sistema
bancario andaluz no es suficiente para cubrir la demanda de créditos, como se viene obser-
vando en los dltimos dieciséis afios.

Grafico 66. Relacion entre depdsitos y créditos. Andalucia
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NOTA: (Depdsitos/Créditos)*100.
FUENTE: Banco de Espafia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

La tasa de ahorro
financiero se
mantiene en el
mismo nivel del
trimestre anterior.
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AF-PR Afiliacién y Paro Registrado (Ministerio de Trabajo e EMPUE  Empleo de la UE (Eurostat) IPI Indice de Produccion Industrial (INE)

Inmigracion) EOAT Encuesta de Ocupacion en Alojamientos Turisticos (INE) IPIAN Indice de Produccion Industrial de Andalucia (IEA)
AFEXT Afiliacion de extranjeros (Ministerio de Trabajo e EPA Encuesta de Poblacién Activa (INE) IPRI Indice de Precios Industriales (INE)

Inmigracion) EPC Estadistica de Procedimiento Concursal (INE) IPV Indice de Precios de Vivienda (INE)
BEA Barémetro Empresarial de Andaluca (IEA) ETCL Encuesta Trimestral de Coste Laboral (INE) IVGSA  Indice de Ventas en Grandes Superficies de Andalucia (IEA)
CEXT Comercio Exterior (Extenda) ETDP Estadistica de Transmisiones de Derechos de Propiedad (INE) PV Precio de la Vivienda (Ministerio de Fomento)
CNTR Contabilidad Nacional Trimestral (INE) H Hipotecas (INE) PIB (a) Producto Interior Bruto Espaiia (Avance Trimestral) (INE)
CRTA Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IEA) 1ASS Indicadores de Actividad del Sector Servicios (INE) PIB.UE (a) Producto Interior Bruto UE (Avance Trimestral) (Eurostat)
CTH Coyuntura Turistica Hotelera (INE) ICM ndice de Comercio al por Menor (INE) SF Agregados del Sistema Financiero (Banco de Espafia)
CNT.UE (1°%) Cuentas Nacionales Trimestrales de la UE IPC indice de Precios al Consumo (INE) SM Sociedades Mercantiles (INE)

(Primera Estimacion) (Eurostat) IPCA (@) Indice de Precios al Consumo Armonizado de Espafia TPUE Tasa de Paro en la UE (Eurostat)
CNT.UE (2°%) Cuentas Nacionales Trimestrales de la UE Indicador Adelantado (INE) Tl Transacciones Inmobiliarias (Ministerio de Fomento)

(Segunda Estimacion) (Eurostat) IPC.ZE () Indice de Precios al Consumo de la Zona Euro v Transporte Urbano de Vigjeros (INE)
ECTA Encuesta de Coyuntura Turistica de Andalucia (IEA) Indicador Adelantado (Eurostat) \ Viviendas Iniciadas y Terminadas (Ministerio de Fomento)
El Efectos de comercio impagados (INE) IPCUE  Indice de Precios al Consumo de la UE (Eurostat)

FUENTE: IEA; INE; Eurostat; M° de Trabajo e Inmigracién; M° de F

; Banco de Espana; E: d

ELABORACION: Secretaria General de Economia, Junta de Andalucia.



