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Introduccion

La economia mundial describe a lo largo de 2012 un perfil de desaceleracion generalizado, en un contexto de tensiones en los mercados financieros,
especialmente en los de deuda soberana de la Eurozona, pérdida de confianza de consumidores y empresarios, y menor dinamismo de los intercambios
comerciales.

En las economias emergentes, China, que concentra el 14,3% del PIB mundial, registra un crecimiento real del PIB del 7,6% interanual en el
segundo trimestre, medio punto inferior al precedente y el mds bajo desde comienzos de 2009.

En las economias desarrolladas, el incremento en la OCDE en su conjunto ha sido del 1,5% interanual, tres décimas menor que en el trimestre
anterior, correspondiendo los resultados mds negativos a la Unidn Europea, donde el PIB desciende un 0,3% interanual (-0,4% en la Zona Euro),
con caidas en doce paises, entre ellos, Portugal, Italia, Espaiia, Dinamarca, Paises Bajos y Reino Unido. En Estados Unidos, por su parte, el PIB
experimenta una ligera moderacion, con un incremento del 2,1% interanual (2,4% en el anterior). Mientras, en Japdn, se intensifica el proceso de
recuperacion que se observa desde comienzos de aio, tras los efectos del terremoto y posterior tsunami de 2011, con un crecimiento del 3,3% inte-
ranual en el segundo trimestre, superior en medio punto al precedente.

En el contexto de contraccidn de la actividad en la Eurozona, la economia espaiiola es una de las mds afectadas, registrando en el sequndo trimestre
un descenso real del PIB del 1,3% interanual, el doble que en el primero. Y es en este entorno recesivo en el que se desenvuelve la economia andaluza,
que muy integrada en la espafiola y europea, muestra una reduccion real del 1,1% interanual, la mds elevada en dos afios, en cualquier caso, dos
décimas inferior a la media nacional.

Desde el punto de vista de la oferta, todos los sectores presentan un balance negativo, destacando la construccion, que aunque modera ligeramente su
ritmo de caida, sigue siendo el que experimenta la mayor contraccion (-7,3%).

Desde el punto de vista de la demanda, la reduccion del PIB viene explicada por la vertiente interna, que condicionada por las politicas presu-
puestaria, monetaria y de rentas de cardcter restrictivo establecidas por el Gobierno Central, la Comision Europea y el BCE, resta cuatro puntos al
crecimiento.

Este negativo balance de los componentes internos no ha podido ser compensado por la contribucion positiva que el sector exterior presenta por noveno
trimestre consecutivo, que ha sido de 2,9 puntos, destacando el dinamismo de las exportaciones de bienes tanto al extranjero como al resto de CC.AA.

Con informacién hasta agosto, las exportaciones de Andalucia al extranjero ascienden a 16.861 millones de euros, su valor mds elevado en los ocho
primeros meses del afio desde que se tienen datos, con un incremento del 13,2% interanual, mds del triple que en el conjunto nacional (4,1%).

Junto a ello, las exportaciones al resto de CC.AA. aumentan un 7,4% interanual en el primer semestre, por encima de las importaciones (4,8%), y en
un contexto de incremento muy moderado en el conjunto de las CC.AA. (0,7%). Como resultado, se contabiliza un superdvit del comercio andaluz
de bienes con el resto de CC.AA. de 3.521,7 millones de euros, que representa el 4,8% del PIB generado en Andalucia en la primera mitad del afio,
y mds que compensa el déficit del comercio internacional (-3.299 millones de euros entre enero y junio).

Asimismo, en lo que a exportaciones de servicios se refiere, el turismo procedente del extranjero, segiin datos de la Encuesta de Ocupacién Hotelera del
INE, crece en Andalucia entre enero y septiembre un 4,3% interanual, mds del doble que por término medio en Espania (1,9%).

La catda global de la actividad econdmica estd teniendo su reflejo mds negativo en el mercado laboral, donde continiia registrandose fuertes descensos
de la ocupacidn, que junto a la continuidad del proceso de incorporacion de activos, a diferencia de lo que se observa a nivel nacional, lleva a la tasa
de paro a niveles histdricamente elevados. Resultados, que se producen en un contexto en el que la productividad sigue creciendo (3,3% interanual
en términos reales en el segundo trimestre), y la remuneracién por asalariado presenta un prdctico estancamiento (-0,1%), lo que determina que los
costes laborales por unidad de producto se reduzcan por duodécimo trimestre consecutivo (-3,3%), mds que a nivel nacional (-2,1%), y a diferencia
del incremento observado en la Zona Euro (1,4%), favoreciendo ganancias de competitividad para la economia andaluza.

En materia de precios, en la sequnda mitad del afio se asiste a un repunte de la tasa de inflacion, que se sitiia en septiembre, tiltima informacién dispo-
nible, en el 3,1% interanual, 0,7 puntos superior a la del mes anterior, tres décimas inferior, no obstante, a la media nacional (3,4%). Este repunte de
los precios de consumo viene en gran medida vinculado a las subidas impositivas sobre el consumo aprobadas (IVA e impuestos sobre el tabaco), ya que a
impuestos constantes, sin informacién para las CC.AA., la variacion anual del IPC en Esparia es del 1,4%, es decir, dos puntos inferior.

Todos estos resultados de la economia andaluza se estin produciendo en un entorno de recrudecimiento de la crisis financiera internacional, con
[fuertes tensiones en los mercados de deuda soberana en la Eurozona, que se estdn trasladando en mayores dificultades para la financiacion credi-
ticia; aceleracion del proceso de ajuste del sector de la construccidn; e intensificacion de las medidas de consolidacién fiscal en Espafia, con subidas
impositivas y recortes de gasto piiblico, que constituyen politicas de demanda y rentas muy restrictivas para el crecimiento. En estas circunstancias,
la prevision actual de la Consejeria de Economia, Innovacién, Ciencia y Empleo de la Junta de Andalucia es que la economia de andaluza presente
en el conjunto del afio 2012 un descenso real del PIB del 1,4%, ligeramente mds moderado que el esperado por el FMI para la economia espasiola
(-1,5%), y en un contexto de catda global en la Zona Euro (-0,4%), donde siete paises registrardn tasas negativas. Para 2013, se espera se suavice
este perfil descendente (-1,2%), en linea con las previsiones del FMI para la economia espariola (-1,3%).






Economia Internacional

La economia mundial describe a lo largo de 2012 un perfil de desaceleracién, generalizado
tanto en las economias emergentes y en desarrollo, como en las avanzadas, muy especial-
mente en la Unién Europea, en un contexto de tensiones en los mercados financieros, pér-
dida de confianza de consumidores y empresarios, y menor dinamismo de los intercambios
comerciales.

En las economias emergentes, China, que concentra el 14,3% del PIB mundial, presenta
un crecimiento real del PIB del 7,6% interanual en el segundo trimestre, medio punto
inferior al del precedente y el mds bajo desde comienzos de 2009.

En el conjunto de paises de la OCDE, el incremento ha sido del 1,5% interanual en el
segundo trimestre, tres décimas menor que en el trimestre anterior, en gran medida con-
dicionado por la negativa evolucién en la Unién Europea (-0,3% interanual) y la Zona
Euro (-0,4%), donde se registran caidas, sin informacién para Grecia, en doce paises, entre
ellos, Portugal, Italia, Espana, Dinamarca, Paises Bajos y Reino Unido. Junto a ello, Esta-
dos Unidos experimenta una ligera moderacién, con un incremento del 2,1% (2,3% en
el primer trimestre). Mientras, en Japdn, el aumento ha sido del 3,3% interanual, medio
punto superior al del primer trimestre, si bien hay que matizar que estos resultados estin
condicionados por el efecto escalén generado tras el terremoto de marzo del afio pasado,
que ocasioné descensos del PIB a lo largo de 2011.

Estos resultados se producen en un contexto de notable caida del precio de las materias
primas en la primera mitad del afio (-16% interanual, segtin el Indice general de “The
Economist”), observindose a partir de entonces una trayectoria de moderacién, con un
descenso del 6,8% interanual en el tercer trimestre. Esta contencidn se debe a la evolucién
de los alimentos, que vuelven a mostrar tasas positivas desde julio, con un incremento acu-
mulado del 4,9% interanual en el tercer trimestre. Junto a ello, el precio del petréleo Brent,
que habia descrito un perfil descendente desde comienzos de afio, repunta en los meses de
verano, cotizando por término medio en septiembre a 113 ddlares el barril, un 18,4% mds
que al finalizar el primer semestre, y prdcticamente igual que en igual mes del afio anterior.
En linea con lo anterior, las tasas de inflacién experimentan con cardcter general un ligero
repunte, manteniéndose en cualquier caso en niveles moderados.

Graéfico 1. Producto Interior Bruto
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NOTA: Tasas reales de variacién interanual. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
Toda la serie de la Zona Euro en su composicién actual (17 miembros).

FUENTE: OCDE; Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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CoYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA

La politica
monetaria sigue
mostrando un
cardcter expansivo.

El euribor se sitiia
en el minimo
histérico del 0,7%
de media en
septiembre.

Gréfico 2. Precio del petréleo
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NOTA: Precio del barril de petréleo Brent.
FUENTE: Ministerio de Economia y Competitividad.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En este escenario de desaceleracién de la actividad econémica y ausencia de presiones infla-
cionistas significativas, la politica monetaria de los principales bancos centrales ha seguido
mostrando un cardcter expansivo, de forma que junto a tipos situados en niveles histé-
ricamente bajos, han continuado aplicdindose medidas no convencionales para inyectar
liquidez al sistema financiero. El Banco Central Europeo situé el tipo de intervencién en
el 0,75% en el mes de julio, un minimo histérico desde la configuracién de la Zona Euro.
Junto a ello, la Reserva Federal, el Banco de Inglaterra y el Banco de Japén, los mantienen
desde hace tres afios en el rango del 0%-0,25%, 0,5%, y 0,3%, respectivamente.

Todo ello ha llevado a que en los mercados interbancarios, el euribor describa un perfil de
contencion, pasando el tipo a doce meses del 1,84% en enero al 0,74% en septiembre, el
mds bajo desde que existe informacién (1994).

En los mercados financieros, se registran fuertes tensiones, especialmente en los de deuda
soberana de los paises periféricos de la Zona Euro. De esta forma, los diferenciales de los
rendimientos de la deuda a diez afios con el bono alemdn, en paises como Espafa o Italia,
se han situado de media entre enero y septiembre en 435 y 410 puntos bdsicos, respecti-
vamente, muy superiores a los registrados en el conjunto de 2011 (280 y 273, respectiva-

Graéfico 3. Tipos de intervencion
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NOTAS: Tipo de interés de las operaciones principales de financiacién del Eurosistema. Banco Central Europeo.
Tipo objetivo de los fondos federales. Reserva Federal de Estados Unidos.
Tipo de descuento. Banco de Japon.
Tipo de intervencion. Banco de Inglaterra.

FUENTE: BCE; Reserva Federal de Estados Unidos; Banco de Japén; Banco de Inglaterra.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Economia INTERNACIONAL

Cuadro 1. Entorno econdémico. Principales indicadores

2012
2010 2011 Il
PIB real®
OCDE 3,0 1,8 1,8 1,5
Estados Unidos 24 1,8 24 2,1
Japén 4,6 -0,7 2,8 33
UE 2,0 1,6 0,1 -0,3
Zona Euro 1,9 1,5 0,0 0,4
Alemania 4,0 3,1 1,2 1,0
Francia 1,6 1,7 0,4 0,3
Espafia -0,3 04 -0,6 -1,3
China 10,4 9.3 8,1 7,6
India 10,3 7,0 53 55
Inflacion®@
OCDE 2,0 2,9 2,6 2,1
Estados Unidos 15 3,0 2,7 1,7
Japon -0,4 -0,2 0,5 -0,1
UE 2,7 3,0 2,9 2,5
Zona Euro 2,2 2,7 2,7 2,4
Alemania 19 2,3 2.1 1,7
Francia 2,0 2,7 2,3 19
Espana 2,9 2,4 19 1,7
China 4,6 4,1 36 2,2
India 9,5 6,5 8,6 10,1
Tasa de paro
OCDE 8,4 8,0 7.9 7.9
Estados Unidos 9,6 8,9 8,3 82
Japén 5,1 4,6 4,6 4,4
UE 9,7 9,7 10,2 10,4
Zona Euro 10,1 10,1 10,9 11,2
Alemania 7.1 5,9 5,6 5,5
Francia 9,7 9,6 10,0 10,1
Espafia 20,1 21,6 24,4 24,6
Empleo®
OCDE 0,5 0,7 - -
Estados Unidos -0,7 1,2 1,5 1,3
Japon -0,4 -0,2 0,1 0,4
UE -0,5 0,3 -0,2 -0,2
Zona Euro -0,6 0,2 -0,5 -0,6
Alemania 0,6 1,4 1,3 1,2
Francia 0,1 0,9 0,2 -0,2
Espana -2,3 -1,9 -4,0 -4,8

NOTAS: % variaciones interanuales, salvo tasa de paro, que es porcentaje sobre poblacion activa.

(1) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.

(2) Datos en el Gltimo mes de cada periodo.indice de precios armonizado para la Zona Euro y la UE.

(3) Para Estados Unidos, empleo no agricola. Para Zona Euro y UE, datos corregidos de la CNTR. Para Francia empleo asalariado, datos desestacionalizados.
FUENTE: Eurostat; Institutos Nacionales de Estadistica; OCDE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.




CoYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA

Recuadro 1.

Lo dimareitsn ddl s publico en una economfa, y por tanto, el nivel de empleo a él asociado, viene determinado, béd-
sicamente, por los servicios que presta a los ciudadanos. En el conjunto de la UE, cerca de las dos terceras partes del sector
publico estd asociado a la prestacién de servicios en educacién, sanidad y servicios sociales.

Dado que el beneficiario dltimo de los servicios que proporciona el sector publico es la poblacién, ésta constituye el principal
indicador para medir la importancia relativa que el sector publico tiene en la economfa.

La base de datos Laborstat, de la Organizacién Internacional del Trabajo (OIT), proporciona informacién sobre el ndmero
de empleados en el sector piblico para 90 paises, siendo la dltima referencia temporal disponible, el afio 2010. Dividiendo
por la poblacién a 1 de enero de dicho afio, segtin Eurostat, se obtiene que en Espafia, hay 68 asalariados del sector publico
por cada mil habitantes, de los mds bajos de todos los paises de la UE.

Asi, en Dinamarca, por ejemplo, hay 172 empleados publicos por cada mil habitantes, casi el triple que en Espafia. Des-
tacan también Suecia y Finlandia, con 139 y 126 empleados piblicos por cada mil habitantes, respectivamente, cifras
que duplican la media espafiola, y en Pafses Bajos (113), Francia (106) o Reino Unido (101), los niveles son alrededor de
un 50% superiores. En concreto, Espana se encuentra en la posicién ndmero 24 de todos los paises de la UE en cuanto
a empleados publicos en relacidn a su poblacién. Y ello, teniendo en cuenta que de los tres pafses que presentan cifras
inferiores a la de Espaiia, en dos de ellos (Portugal y Austria) los datos de la OIT no incorporan a los asalariados en em-

presas publicas.

Por tanto, la informacién comparada y homogénea disponible pone de manifiesto que Espafia presenta un peso del empleo
publico, en relacién a la poblacién a la que va dirigida sus servicios, inferior a la prictica totalidad de las economias de la

UE.

ASALARIADOS DEL SECTOR PUBLICO POR CADA MIL HABITANTES
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Notas:
* Afo 2010, salvo Francia y Malta (afio 2006), Rep. Checa, Paises Bajos y Suecia (afio 2007), Finlandia, Grecia, Italia, Portugal y Rumania (afio 2008), Bulgaria y Hungria (afio 2009).

* Incluye el empleo en empresas publicas, excepto en Austria, Bélgica, Hungria, Portugal y Suecia.

Fuente: Organizacion Internacional del Trabajo; Eurostat.



Grafico 4. Tipo de cambio del délar
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NOTA: Yen (escala izquierda); Euro y Libra esterlina (escala derecha).
FUENTE: Banco Central Europeo.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

mente). Por el contrario, las rentabilidades de los activos considerados mds seguros, como
los bonos a largo plazo de Estados Unidos y Alemania, han mostrado niveles inferiores a
los registrados en el afio anterior, situdndose de media en septiembre, tltima informacién
disponible, en el 1,7% y 1,55%, respectivamente.

Junto a ello, en los mercados bursitiles, se observan descensos interanuales generalizados en
las cotizaciones en Europa hasta el mes de julio, recuperando posteriormente en los meses
de agosto y septiembre tasas positivas, salvo el IBEX-35, que sigue presentando caidas. En
Estados Unidos la evolucién ha sido favorable, salvo en el mes de mayo, destacando un
fuerte repunte en los meses mds recientes, y en Japén la volatilidad estd siendo muy elevada,
con un balance negativo en lo que va de afo.

Finalmente, en cuanto a la cotizacién del délar, en linea con las medidas de expansién
cuantitativa adoptadas, en la segunda mitad del afio refleja una trayectoria de depreciacion
respecto a euro, la libra y el yen. En concreto, cotiza de media en septiembre a 0,778 euros
por délar, un 4,4% menos que al finalizar el primer semestre. Respecto a la libra, el tipo de
cambio es de 0,621, el menor valor en un afio, situdndose, por su parte, en 78,2 yenes, el
mds bajo desde comienzos de 2012.

Centrando el andlisis en la evolucién de las principales economfas industrializadas, en
Estados Unidos el PIB registra un crecimiento real del 2,1% interanual en el segundo
trimestre, tres décimas inferior al precedente. Este incremento se sustenta en la positiva
contribucién de la demanda interna (+2,2 puntos), destacando los aumentos del consumo
(1,9%) y la inversién privados (10,9%), si bien ésta dltima modera su ritmo de aumento
respecto al trimestre anterior (14,1%).

En el mercado laboral, la poblacién ocupada muestra una evolucién positiva, con un creci-
miento del 1,4% interanual en el tercer trimestre, similar al registrado en la primera mitad
del afio. Junto a ello, la tasa de paro ha seguido reduciéndose, situdéndose en septiembre en
el 7,8% de la poblacién activa, la mds baja desde enero de 2009.

En el 4mbito de los precios, la inflacién rompe a partir de agosto la trayectoria de conten-
cién que venfa observindose desde comienzos de afo, siendo del 2% en septiembre, tres
décimas superior a la del mes anterior. Si no se consideran los precios de la energfa y los
alimentos no elaborados, que son los mds voldtiles, la inflacién subyacente también se ha
situado en el 2%.

Economia INTERNACIONAL

El ritmo de
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Gréfico 5. Tasa de Paro

| — EEUU Zona Euro Japén |

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

NOTA: Porcentaje de la poblaciéon activa.
FUENTE: OCDE; EUROSTAT.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En Japén, el PIB intensifica su ritmo de aumento, hasta el 3,3% interanual en el segundo
trimestre, medio punto superior al precedente, destacando el favorable comportamiento de
la demanda interna (+3,1 puntos), especialmente la inversién (4,8%) y el consumo privado
(3,2%). Junto a ello, hay que sefialar que la demanda externa contribuye con dos décimas,
después de cinco trimestres de negativa aportacién, gracias al fuerte repunte de las exporta-
ciones, que crecen un 8,7%, frente al 1,2% en el primer trimestre.

En el mercado laboral, el empleo aumenta un 0,4% interanual en el segundo trimestre, tres
décimas mds que en el primero (0,1%), habiéndose reducido la tasa de paro hasta el 4,2%
en agosto, la mds baja de los dltimos once meses.

Por lo que respecta a los precios, la tasa de inflacién registra en agosto valores negativos por
tercer mes consecutivo, situdndose en el -0,5% interanual, siendo algo mds negativa la subya-
cente, que no considera los precios de la energfa y los alimentos, concretamente del -0,6%.

En la Unién Europea y la Zona Euro, ¢l PIB vuelve a presentar caidas en el segundo
trimestre del afio, -0,3% y -0,4% interanual, respectivamente, después de dos afios de
crecimiento continuado.

Por paises, con cardcter general se observa un comportamiento mds desfavorable que en el
primer trimestre. Sin informacién para Grecia, doce presentan descensos interanuales del
PIB, correspondiendo los mds elevados a Portugal (-3,3%), Italia (-2,6%), Chipre (-2,3%)
y Eslovenia (-2,2%). Le siguen Espana (-1,3%), Hungria (-1,1%), Republica Checa (-1%),
Dinamarca (-0,6%), Irlanda, Paises Bajos y Reino Unido (-0,5% las tres). Frente a ello, des-
tacan los incrementos de Letonia (4,6%), Eslovaquia (3%), Lituania (2,8%), Estonia (2,7%)
y Polonia (2,5%), con todo, mds moderados que en el trimestre precedente. En cuanto a
las dos principales economias del drea, Alemania y Francia, que suponen una tercera parte
(33,4%, en paridad de poder de compra) del PIB de la Zona Euro, en Alemania el ritmo de
crecimiento se ralentiza ligeramente, situdndose en el 1% interanual, dos décimas inferior al
del trimestre anterior, y Francia mantiene un moderado incremento del 0,3%.

Centrando el andlisis en la Zona Euro, el descenso del PIB en el segundo trimestre vie-
ne explicado exclusivamente por la demanda interna, que resta 2,1 puntos, medio punto
mds que en el primero, en gran medida por la mayor contraccién experimentada por la
formacién bruta de capital, que disminuye un 8% interanual, casi tres puntos mds que en
el trimestre precedente. Junto a ello, el consumo mantiene un ritmo de caida del 0,7%,
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Cuadro 2. Producto Interior Bruto y sus componentes. Zona Euro

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2010 201 IT 2012 IIT 2012 T 2012 IIT 2012

DEMANDA AGREGADA
Gasto en consumo final 09 00 07 07 0.1 03

Gasto en consumo final de los hogares e ISFLSH 09 0,1 10 09 0,2 04

Gasto en consumo final de las AAPP 07 0,1 0,0 01 0,1 00
Formacion Bruta de Capital 30 25 5.1 -0 16 16

Formacion Bruta de Capital Fijo 03 1,6 24 36 1,2 1,5
Demanda interna ! 1.2 05 -16 -2 04 05
Exportacion de bienes y servicios 11,0 6,4 26 33 07 13
Importacion de bienes y servicios 94 42 09 0,6 0,2 06
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 2,0 15 0,0 04 0,0 02
OFERTA AGREGADA
Ramas agraria y pesquera 28 15 24 14 1,2 04
Ramas industriales y energéticas 90 36 1.2 1,7 0,1 02
Construccion -53 07 -2 26 09 09
Ramas de los servicios 11 12 0,6 03 00 00
Impuestos netos sobre los productos 1,0 04 0,7 -19 0,1 -1,0

NOTAS: (*) Aportacion al crecimiento del PIB.
Tasas de variacién interanual de las series ajustadas de estacionalidad. Indices de volumen encadenados.
Toda la serie en su composicién actual (17 Estados miembros).

FUENTE: Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

centrado principalmente en el de los hogares (-0,9%), mientras el de las Administraciones
Publicas presenta un descenso muy moderado (-0,1%). Por su parte, la vertiente externa
aporta 1,7 puntos al crecimiento, en un contexto en el que las exportaciones bienes y ser-
vicios aumentan un 3,3% y las importaciones se reducen un 0,6%.

Desde el punto de vista de la oferta, la construccién sigue mostrando el mayor ritmo de
caida (-2,6%), seguido de la industria (-1,7%), que acentta su perfil descendente. Por el
contrario, las ramas agraria y pesquera y los servicios presentan un comportamiento posi-
tivo (1,4% y 0,3% interanual, respectivamente), aunque con ritmos mds moderados que
en el trimestre anterior.

La evolucién mds negativa de la actividad productiva y la demanda se refleja en el mercado | La tasa de paro
laboral, donde la poblacién ocupada se reduce un 0,6% interanual en el segundo trimestre, | en la Eurozona

y la tasa de paro repunta al mdximo histérico del 11,4% en junio, nivel en el que perma- | se mantiene en el
nece en los dos meses siguientes. mdximo histérico
del 11,4%.

En relacién a los precios, la tasa de inflacién, que se situaba desde mayo en el 2,4%, au-
menta dos décimas en agosto hasta en el 2,6%, manteniéndose en este nivel en septiembre.
Mientras, la subyacente se reduce una décima respecto al mes anterior, situéndose en el
1,6% en septiembre.

Este escenario de debilitamiento de la recuperacién mundial, especialmente en las econo-
mias de la Unién Europea, resultado de los efectos de la politica de consolidacién fiscal, el
mantenimiento de las tensiones en los mercados financieros, y los problemas en el sistema
bancario, ha llevado a una revision a la baja generalizada de las previsiones econémicas de
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Recuadro 2.

Normalmente creemos que cuando aumenta la eficiencia en el uso de un bien, es decir, se necesitan menos recursos para
fabricar el mismo producto, su demanda total se reduce. Sin embargo, y paraddjicamente, esto no es asf.

William Stanley Jevons, a finales del siglo XIX, en su obra “La cuestién del carbén” demostré que después de que James Watt
introdujera mejoras en la eficiencia de la mdquina de vapor disefiada por Thomas Newcomen, ¢l consumo del carbén no
se redujo, sino que por el contrario aumenté en Inglaterra. ;Qué ocurrié? Las innovaciones de Watt convirtieron el carbén
en un recurso usado con mayor eficiencia en relacién con su coste, permitiendo que se empleara en una amplia gama de
industrias, lo que hizo que aumentara el consumo total de carbén. Un caso donde no se cumplirfa el efecto rebote es cuando
no hay bienes sustitutivos, lo que hace que la demanda sea ineldstica, si bien hay pocos.

Un ¢jemplo actual muy estudiado, entre ellos por la Comisién Europea (“Addressing the rebound effect”, abril 2011), tiene
relacién con la energfa y la consecucién de un modelo de desarrollo mds sostenible. La mejora de la intensidad energética
de la economfa, es decir, la disminucién del consumo de energfa por unidad de PIB, refleja que la energfa se estd utilizando
mis eficientemente en el proceso de creacion de riqueza, elevando la competitividad. No obstante, esto puede provocar un
incremento del consumo final de energfa, debido a un triple efecto rebote:

- directo, la mejora produce un abaratamiento del coste del servicio energético, que se acaba traduciendo en una mayor
demanda del mismo, compensando total o parcialmente el ahorro derivado de la mayor eficiencia;

- indirecto, la mejora modifica los patrones de consumo, produciendo un incremento en el consumo de otros bienes y
servicios que también necesitan energfa para ser producidos;

-y sobre la economia global: el incremento de eficiencia genera un aumento de la productividad global de la economia,
que lleva a un aumento del PIB y del consumo.

Como se observa en el gréfico adjunto, la paradoja del efecto rebote se produce en el émbito de la UE. En el mismo, se
representa en el eje izquierdo, el consumo de energfa primaria, expresado en millones de toneladas equivalentes de petréleo,
y en el eje derecho, la intensidad energética, expresada en kilogramos equivalentes de petréleo por mil euros. Se aprecia que
la intensidad energética muestra una tendencia descendente en los tltimos veinte afios, pero el consumo de energfa primaria
viene aumentando.

Por tanto, la bisqueda de la eficiencia energética es una condicidn necesaria, pero no suficiente para conseguir un modelo
energético sostenible. Entre la medidas que la Comisién Europea apunta para resolver este problema se encuentran: usar
instrumentos mixtos de cardcter fiscal (impuestos ambientales), de comportamiento, y tecnoldgico, para propiciar cambios
en los ciudadanos y las empresas que permitan evitar el despilfarro de energfa y se introduzcan modos de produccién mds
eficientes, o incorporar las energfas renovables, que permiten generar energfa sin grandes contrapartidas en términos de
emisiones, contaminacién o agotamiento de recursos.

Por ello, lo importante no son las mejoras técnicas en el consumo, sino las innovaciones en los procesos. Por ejemplo, esta
bien que apostemos por mejorar los consumos energéticos, pero como no se cambie el proceso de generacién de energfa, el
problema desde el punto de vista medioambiental serd mayor y no menor como se esperarfa. Ello nos lleva a fijarnos en las
energfas renovables si queremos resolver el problema de la contaminacién o de la dependencia del petréleo.

INTENSIDAD ENERGETICA(*) Y CONSUMO DE ENERGIA. UNION EUROPEA
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Notas: Eje derecho: (*) Consumo de energia primario/PIB, expresado en kilogramos equivalentes de petréleo por mil euros.
Eje izquierdo: Consumo de energia primaria expresado en millones de toneladas equivalentes de petréleo.
Fuente: Eurostat.
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los principales organismos internacionales. Segin el dltimo informe del FMI, publicado en
octubre, se estima que el PIB mundial crezca un 3,3% en 2012, dos décimas menos que lo
previsto en julio, habiéndose también recortado en similar magnitud la estimacién para el
ejercicio préximo, hasta el 3,6%.

Por dreas, las economias emergentes y en desarrollo se verdn afectadas por la menor de-
manda de las economias industrializadas, previéndose un incremento del PIB del 5,3% en
2012, casi un punto inferior al del afio anterior, siendo ligeramente superior el crecimiento
estimado para 2013 (5,6%). China, la principal economia de la zona, seguird mostrando
un incremento superior a la media, con un aumento del 7,8% en 2012, con todo el mds
bajo desde 1999, esperdndose para 2013 un ligero repunte (8,2%).

Por su parte, en los paises industrializados se prevé un incremento del PIB del 1,3% en el
presente ejercicio, tres décimas inferior al del afio anterior, alcanzando en 2013 el 1,5%.
Este resultado viene determinado, en gran medida, por la Unién Europea, donde se espera
que el PIB caiga un 0,2% en 2012, tras crecer un 1,6% en el afio anterior, con una modesta
recuperacién en 2013 (0,5%). Frente a ello, mostrardn incrementos superiores a la media
Estados Unidos y Japén (2,2% en 2012 los dos). Para 2013, no obstante, mientras que se
espera que el crecimiento se mantenga prdcticamente estable en Estados Unidos (2,1%), en
Japén se prevé un recorte del ritmo de aumento (1,2%).

En este contexto, el comercio mundial va a verse también afectado, estimando el FMI un
incremento de los intercambios comerciales del 3,2% en 2012, casi la mitad que en el afio
anterior (5,8%), recuperando algo de dinamismo en 2013 (4,5%).

Estos resultados también condicionardn la evolucién del mercado laboral en los paises in-
dustrializados, donde se mantendrd un ritmo muy moderado de creacién de empleo (0,4%
en 2012; 0,7% en 2013), lo que no permitird que la tasa de paro se reduzca, estimdndose
que aumente una décima tanto en 2012 como en 2013, hasta situarse en el 8,1% en el
préximo afo.

Finalmente, en relacién a la inflacidn, se prevé una trayectoria de contencién tanto en las
economfias emergentes y en desarrollo como en las avanzadas, recogiendo el descenso espe-
rado en los precios de las materias primas no energéticas, y la moderacién en el del petréleo.
De este modo, la inflacién media anual en 2012 en las economfas avanzadas se espera sea
del 1,9%, y del 6,1% en las emergentes, casi un punto inferiores a las del afio anterior,
manteniéndose esta tendencia descendente en 2013 (1,6% y 5,8%, respectivamente).
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2013.
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Cuadro 3. Economia Internacional. Estimaciones y previsiones econémicas
Periodo 2011-2013 ™
OCDE FMI COMISION EUROPEA
2011 2012 2013 2011 2012 2013 201 2012 2013
PIB
MUNDO 36 34 42 38 33 36 37 43 37
PAISES EN DESARROLLO - - - 62 53 56 59 55 57
China 9.2 82 93 9.2 78 82 9.2 84 82
PAISES INDUSTRIALIZADOS 18 16 22 16 13 15 1,6 1,2 18
EE.UU. 17 24 26 18 22 2,1 17 20 21
Japén 07 20 15 08 22 1.2 07 1.9 17
Unién Europea - - - 16 02 05 15 00 13
Zona Euro 15 0,1 09 1,4 04 02 15 03 10
Espafia 07 -16 08 04 -15 13 07 -18 0.3
INFLACION®
PAISES EN DESARROLLO - - - 72 6,1 58
China 55 33 28 54 30 30
PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - 27 1.9 16
EE.UU. 31 23 19 31 20 18 32 25 20
Japon 03 0.2 0.2 03 00 0.2 03 03 08
Unién Europea - - - 31 25 18 31 26 19
Zona Euro 27 24 19 27 23 16 2,7 24 18
Espaia 31 16 2,1 3,1 24 24 31 1.9 11
TASA DE PARO®
PAISES INDUSTRIALIZADOS 80 80 79 79 80 8,1
EE.UU. 89 8,1 76 9,0 82 8,1 9,0 82 8,0
Japon 46 45 44 46 45 44 49 48 47
Unién Europea - - - - - - 9,7 103 103
Zona Euro 10,0 108 1 10,2 m2 15 10,2 10 110
Espaia 216 245 253 21,7 249 251 21,7 244 251
EMPLEO
PAISES INDUSTRIALIZADOS 10 07 09 05 04 07
EE.UU. 06 18 16 06 18 15 06 18 08
Japon 0.2 01 0.2 0,1 08 0,1 0.2 01 01
Unién Europea - - - - - - 02 02 0.2
Zona Euro 01 0,6 0,1 0.1 08 00 0.1 0,5 00
Espaia -19 4,1 11 -1.9 44 -0,1 -2,0 -37 -15
COMERCIO MUNDIAL®
Volumen 6,0 4.1 7,0 58 32 45 65 42 55
NOTAS: (1) Variacion anual en %, salvo indicacién contraria.
(2) Precios de consumo. Media anual.
(3) % sobre poblacién activa.
(4) Exportaciones en el caso de la Comisién Europea.
FUENTE: OCDE (mayo 2012), FMI (octubre 2012) y Comisién Europea (mayo 2012).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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De acuerdo con la Contabilidad Nacional Trimestral del INE, el Producto Interior Bruto
a precios de mercado (PIB p.m.) generado por la economia espafiola en el segundo tri-
mestre de 2012 acentda su caida (-1,3% interanual), siete décimas mds que en el trimestre
anterior, en un contexto de descenso también en la Zona Euro (-0,4%). En términos in-
tertrimestrales, el PIB nacional cae un 0,4%, una décima mds que el trimestre precedente,
siendo la tercera reduccién consecutiva.

Desde el punto de vista de la oferta productiva, todos los sectores registran resultados
negativos, salvo el primario.

Concretamente, el Valor Anadido Bruto a precios bdsicos (VAB p.b.) generado por las
ramas primarias continda creciendo en el segundo trimestre del afio, un 2,5% interanual,
aunque a un ritmo menor al de los trimestres precedentes, de acuerdo con la evolucién de
los indicadores de actividad agricola y ganadera.

En lo que respecta a las ramas industriales, atentian su descenso respecto al primer trimestre
del afio, pasando del -3,4% al -3,1% interanual, mientras este resultado negativo se acen-
tda en la industria manufacturera (-4,6%).

Igualmente, la construccién sigue mostrando tasas de crecimiento negativa, si bien su con-

traccién es algo mds moderada que en el primer trimestre, registrando el VAB una caida
del 7,1%.

Finalmente, el sector servicios registra un descenso del Valor Afiadido Bruto a precios bdsi-
cos (VAB p.b.) por primera vez desde el segundo trimestre de 2009, cifrdndose en el -0,3%,
frente al 0,9% del periodo anterior, destacando las caidas de las actividades profesionales
(-1,7% interanual), las de comercio, transporte y hostelerfa (-1,2%) y actividades artisti-
cas, recreativas y otros servicios (-0,8%). En cambio, se registran aumentos, aunque mds
moderados que en el trimestre anterior, en las actividades financieras y de seguros (1,9%
interanual), actividades inmobiliarias (1,6%), informacién y comunicaciones (0,5%) y ad-
ministracion publica, sanidad y educacién (0,1%).

Grafico 7. Producto Interior Bruto. Espaa

== Variacion intertrimestral (escala izquierda) = Variacion interanual (escala derecha) I

3,0 6,0
2,5 50
- \/\ /—\/\/\/ "A\ N
15 N o~ 3,0
1,0 \/ \ 20
0,5 1,0
° ILHIT " = .
1) il L
-1,0 l / 2,0
., \/
20 \V/ -4,0
-2,5 T T T T T T T T T T T 5,0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Economia NAcIONAL

La economia
espanola acentiia su
caida en el segundo
trimestre (-1,3%
interanual), en un
contexto de descenso
en la Zona Euro.

Todos los sectores,
salvo el primario,
presentan resultados
negativos.




COYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA

18

La demanda
interna aumenta
su contribucion
negativa.

Cuadro 4. Producto Interior Bruto y Oferta Agregada. Espaiia

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2010 201 T2012 IT 2012 [T2012 IT 2012

Agricultura, ganaderfa, silvicultura y pesca 20 82 26 25 04 0,1
Industria 43 27 34 31 0,1 03
Industria manufacturera 39 29 4.4 46 02 0,7
Construccién 143 -59 -7.3 71 29 25
Servicios 12 14 09 03 03 02
Comercio, transporte y hosteleria 16 11 0,2 .2 09 .0
Informacion y comunicaciones 65 39 19 05 01 -1,0
Actividades financieras y de seguros 3736 35 1.9 03 17
Actividades Inmobiliarias 09 27 19 16 0,1 09
Actividades profesionales 02 32 06 1,7 00 2,0
Administracion publica, sanidad y educacion 24 11 06 01 23 21
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 03 1,4 1.0 08 04 1,7
Impuestos netos sobre los productos 01 55 05 03 18 0,5
PIB p.m. 03 04 06 13 03 04

NOTA: Volumen encadenado referencia 2008. Tasas de variacién interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Esparia (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Desde el lado de la demanda agregada, la aceleracién del descenso interanual del PIB en
el segundo trimestre se debe a una contribucién mds negativa de la demanda nacional, que
se cifra en 3,9 puntos, siete décimas mds negativa que en el trimestre anterior, asi como
una estabilizacién de la aportacién positiva de la demanda externa, que aporta 2,6 puntos
al crecimiento agregado.

La contribucién mds negativa de la demanda nacional es consecuencia de la intensificacién
de la contraccién tanto de la formacién bruta de capital fijo como del gasto en consumo
final. En concreto, el consumo final decrece un 2,4% interanual en el segundo trimestre de
2012, cuatro décimas mds que el trimestre anterior, debido fundamentalmente a la caida
del consumo de los hogares, que disminuye un 2,2%, siete décimas mds que el trimestre
anterior, en linea con la reduccién de la remuneracién de asalariados (-3,9%), principal
recurso de los hogares para consumir. Junto a ello, el gasto en consumo final de las Ad-
ministraciones Publicas decrece un 3%, seis décimas menos que en el primer trimestre

Grafico 8. Comercio exterior de bienes y servicios. Espafa
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FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Cuadro 5. Producto Interior Bruto y Demanda Agregada. Espafia

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2010 2011 T2 IIT 2012 T2 IIT 2012
Gasto en consumo final 09 08 2,0 24 00 09
Gasto en consumo final de los hogares 06 -08 -1,5 22 04 -1,0
Gasto en consumo final de las ISFLSH 28 -89 0,2 0,1 04 20
Gasto en consumo final de las AAPP 15 05 36 30 09 07
Formacion bruta de capital fijo 62 53 7.7 94 27 30
Activos fijos materiales 67 58 84 -10,3 3.2 -32
- Construccion 98 90 95 118 3,7 -4,0
- Bienes de equipo y activos cultivados 26 23 59 6,9 21 1,5
Activos fijos inmateriales 35 31 30 29 34 05
Variacion de existencias y adquisiciones menos
cesiones de objetos valiosos (*) 01 -01 00 00
Demanda Nacional (*) 06 -19 -32 -39 -
Exportacion de bienes y servicios n3 76 28 33 18 1,6
Exportaciones de bienes 151 85 29 36 0,2 04
Exportaciones de servicios 41 58 27 26 53 42
Importacion de bienes y servicios 92 09 59 54 20 4.5
Importaciones de bienes 121 07 56 59 14 25
Importaciones de servicios 03 -14 -7.3 34 4.4 25
PIB p.m. 03 04 0,6 1.3 03 04

NOTA: Volumen encadenado referencia 2008. Tasas de variacion interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(*) Aportacion al crecimiento del PIB.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

del afio, debido a los planes de austeridad. También se contrae ligeramente el gasto de las
Instituciones sin Fines de Lucro al servicio de los Hogares (-0,1% interanual).

Por otro lado, la formacién bruta de capital fijo acentia su descenso en el segundo trimes-
tre del afio, situdndose en -9,4% (-7,7% en el trimestre anterior), debido al descenso de
los activos fijos materiales (-10,3%), con contracciones mds acusadas en la construccion
(-11,8%) y en los bienes de equipo y activos cultivados (-6,9%). Por el contrario, la inver-
sién en activos fijos inmateriales crece un 2,9% interanual en el segundo trimestre del afio,
una décima menos que en el periodo anterior.

La vertiente externa mantiene su contribucién positiva al PIB en el segundo trimestre de
2012, en 2,6 puntos. Este resultado es debido a que las exportaciones contindan creciendo,
3,3% interanual, cinco décimas mds que en el trimestre anterior, y las importaciones redu-
cen medio punto su ritmo de caida (-5,4% interanual).

Este comportamiento de la oferta y la demanda se ha trasladado al mercado laboral don-
de, segiin Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa, el empleo, medido en términos de
puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, intensifica su descenso en el segundo
trimestre de 2012, cifrdndose en 4,6% interanual, un punto mds que en el periodo an-
terior. Similar comportamiento muestra la informacién que proporciona la Encuesta de
Poblacién Activa (EPA), que registra un descenso del nimero de ocupados del 4,8% inte-
ranual, la mayor caida desde el cuarto trimestre de 2009.

Este dato del empleo, unido al comportamiento de la incorporacién de activos, que des-
ciende ligeramente en el segundo trimestre de 2012, ha dado lugar a un aumento del ni-
mero de desempleados del 17,8%, elevdndose la tasa de paro al 24,6%, dos décimas mds
que en el trimestre anterior, y la mds elevada desde 1994.
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LA PARADOJA DE LA DEUDA

Irving Fisher, prestigioso economista de los afios treinta, formuld una teorfa que trataba de explicar la Gran Depresién y
otras crisis financieras anteriores, y que sigue siendo vdlida para la actual. En sintesis, este autor sostenfa que en una depre-
sién, cuanto mds pagan los deudores, mds deben.

:Y esto por qué? Hay que partir de la idea de que endeudarse en s{ mismo no es malo, ya que permite disponer de una
cantidad elevada por anticipado, e ir devolviéndola poco a poco. Esto posibilita, por ejemplo, que personas jévenes puedan
comprarse una casa, o que las empresas puedan invertir. No obstante, cuando en el conjunto de la economia existe una si-
tuacién de exceso de endeudamiento y comienza una época de recesion, lo normal es que aumente el miedo entre acreedores
y deudores, que les llevard a querer liquidar las deudas existentes cuanto antes. Los acreedores impondrén condiciones mds
duras a los deudores. Por su parte, los deudores sacardn dinero de sus depdsitos para saldar sus deudas. Como consecuencia de
lo anterior, disminuye el dinero que hay en circulacién en la economia, y se reduce la demanda de bienes. Al caer la deman-
da, disminuyen los precios, se reducen los beneficios empresariales, se contrae la produccidn, el comercio y se incrementa el
desempleo. En este contexto, se acentia la pérdida de confianza entre los agentes econémicos, lo que provoca que la gente no
gaste y siga reduciéndose la velocidad de circulacién del dinero. Con ello, el tipo nominal del dinero disminuye, y el tipo real,
ajustado por inflacién, que puede ser negativa, sube, aumentando la carga de intereses. Es decir, aumenta el endeudamiento,
de forma que a pesar de que los deudores paguen, su deuda total crece.

Segtin la dltima informacién publicada por el Banco de Espafia, referida al 30 de junio de 2012, la deuda publica del
conjunto de Administraciones Pdblicas espafiolas alcanza el 75,9% del PIB. Desde el afio 2007 hasta 2012 esta ratio ha
aumentado en 39,6 puntos porcentuales; es decir, en los afios de crisis se ha duplicado. Ello debido a que la deuda ptiblica
se ha incrementado en el perfodo un 110,4%, y el PIB ha permanecido prdcticamente estabilizado, con un aumento en el
perfodo del 0,4%, en términos nominales.

Frente a ello, en la etapa expansiva anterior (1994-2007), la deuda publica crecié un 53,6%, mientras que el PIB lo hizo un
154,1%. Esto permitié que la ratio de deuda publica respecto al PIB se redujera en 25 puntos, hasta situarse en 2007 en el
minimo histérico del 36,3%.

Si se quiere ir reduciendo el peso del endeudamiento puiblico en el PIB, lo primordial es activar el crecimiento y el empleo, y
crear un circulo virtuoso de crecimiento, empleo y disminucién de la deuda. Es decir, junto a las medidas de consolidacién
fiscal empleadas hasta ahora que actdan sobre el “numerador” para bajar el nivel de déficit y de deuda, hay que adoptar poli-
ticas de “denominador”, que incrementen el PIB. Sélo asi podrdn disminuir los ratios de endeudamiento. Intentar reducir el
volumen de deuda sin el respaldo del crecimiento tinicamente provocard que aparezca la paradoja de la deuda, de forma que
por mucho que se pague, se deberd ain mds.

PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y DEUDA PUBLICA. ESPANA
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Notas: En el eje izquierdo, PIB nominal en miles de millones de euros, afio 2012 dato anualizado del primer semestre; en el eje derecho, deuda publica (% PIB).
Fuente: Banco de Espania; INE.
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Grafico 9. Producto Interior Bruto y empleo. Espaia
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FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

La informacién mds avanzada que se conoce sobre la evolucién del paro registrado, pu-
blicada por el Servicio Publico de Empleo Estatal (SPEE), presenta un crecimiento del
11,3% interanual en el mes de septiembre, siete décimas menos que en el mes anterior, en
un contexto de ligero incremento de la caida de la afiliacién de trabajadores a la Seguridad

Social (-3,6%).

En el dmbito de los precios, y desde el punto de vista de la produccién, el crecimiento
del deflactor del PIB se sitta en el 0,3% interanual en el segundo trimestre de 2012, dos
décimas menos que en el trimestre anterior.

Por su parte, el Indice de Precios al Consumo (IPC) presenta un crecimiento del 3,4% | La tasa de inflaciin
interanual en el mes de septiembre, tltima informacién disponible, siete décimas superior | repunta en

a la registrada el mes anterior, la mds elevada desde mayo de 2011, y ocho décimas superior | septiembre hasta el
a la de la Zona Euro (2,6%). 3,4% interanual.

Este repunte de la inflaccién estd vinculado a las subidas impositivas sobre el consumo
acordadas, de tal forma que el IPC a impuestos constantes, que se calcula descontando de
la variacién de los precios la parte que se puede deber a las modificaciones en los impuestos

Grafico 10. Indice de Precios al Consumo
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NOTA: Tasas de variacién interanual del IPC armonizado. A partir de 2011 los datos para Espafa se calculan aplicando una
nueva metodologia establecida por la UE para el tratamiento de los articulos estacionales.

FUENTE: Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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que gravan el consumo, aumenta un 1,4% interanual en septiembre, dos puntos menos

que el IPC general.

Por lo que respecta a los salarios, los resultados de la negociacion colectiva, segtin el Minis-
terio de Empleo y Seguridad Social, hasta el mes de septiembre, registran un incremento
salarial pactado en convenio del 1,30%, 1,33 puntos menos que en el mismo mes del afio
anterior (2,63%) y 2,1 puntos por debajo de la tasa de inflacidn, lo que conlleva una pérdi-
da de poder adquisitivo. En todo caso, debe tenerse en cuenta que el aumento medio pacta-
do hasta la fecha es ain poco representativo, dado que la negociacién colectiva se encuentra
muy atrasada y el ndmero de trabajadores afectados por los convenios registrados asciende a
3.615.100 en agosto, la menor cifra para los ocho primeros meses del afio desde 1994.

Con respecto a la balanza de pagos, en el conjunto de los siete primeros meses del afio
2012 registra una reduccién del déficit en la balanza por cuenta corriente y un aumento del
superdvit de la balanza de capital.

En concreto, la balanza por cuenta corriente registra un déficit acumulado, a mes de ju-
lio, de 17.383,2 millones de euros, un 31,7% inferior al registrado en el mismo periodo
del afio anterior. Esto se debe a la reduccién del déficit comercial (-23,9%), as{ como al
aumento del superdvit de los servicios (13,3%) y a la disminucién de los déficit de rentas
(-2,4%) y de transferencias (-0,3%).

Por otro lado, la cuenta de capital acumul6 en los siete primeros meses del afio un superdvit
de 2.491,3 millones de euros, un 23,5% menos que en el mismo periodo del afio anterior.

El saldo agregado de las cuentas corriente y de capital, que mide la capacidad o necesidad
de financiacién de la economia, registra en los siete primeros meses del afio una necesidad
de financiacién de 14.892 millones de euros, un 32,9% inferior a la del mismo perfodo
del afio anterior.

Por su parte, la cuenta financiera, excluido el Banco de Espafia, originé unas salidas netas
por valor de 235.375,7 millones de euros en los siete primeros meses, frente a los 17.689,3
millones de euros de entradas netas contabilizadas en el mismo periodo de 2011, debido a
los fuertes aumentos de salidas netas generadas en inversiones en cartera y otras inversiones
de cartera, que fueron muy superiores a las entradas netas registradas por inversiones direc-
tas y derivados financieros.

En cuanto a la ejecucién de las Cuentas Publicas, hasta el mes de agosto el déficit del
Estado se fija en 50.132 millones de euros en términos de contabilidad nacional, lo que
equivale al 4,77% del PIB.

Este saldo acumulado por las cuentas estatales en los primeros ocho meses del afo es superior
en 9.634 millones de euros al registrado en el mismo periodo de 2011, lo que implica un
aumento del 23,8%, que segtin el Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas, se
debe al adelanto de las devoluciones de impuestos respecto a una campafia tipo y una mayor
realizacién de las transferencias a otras administraciones publicas.

El total de ingresos no financieros en los ocho primeros meses del afio, antes de descontar
la participacién de las administraciones territoriales, ascendié a 137.832 millones de euros,
lo que supuso un incremento del 22,8% con respecto al mismo periodo del afio anterior.
De otro lado, los pagos no financieros sumaron hasta agosto 106.015 millones de euros, lo
que ha supuesto un incremento del 8,9% frente al mismo perfodo de 2011.

En lo que respecta a los mercados financieros, en lo que va de afo se ha asistido a una nue-
va escalada de tensiones a nivel internacional, especialmente en los mercados de deuda de



Gréfico 11. Rendimiento del bono a diez afios
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la Eurozona, causados por el recrudecimiento de la incertidumbre politica y financiera en
Grecia y los problemas del sector bancario en Espafia, que se han manifestado en repuntes
en los rendimientos de los titulos soberanos, problemas de financiacién del sector bancario,
mayor desapalancamiento financiero y contraccién del crédito al sector privado. Concreta-
mente, estas tensiones se han traducido en la ampliacién de la prima de riesgo en Espafia,
medida por la diferencia entre la rentabilidad del bono a diez afios espafol y alemdn, que
ha rebasado los 600 puntos bdsicos, nivel mdximo desde la entrada del euro, llegando a
superar la rentabilidad del bono espafiol a diez afios la barrera del 7% en los meses de ju-
nio, julio y agosto. Actualmente se mantiene la inquietud de los inversores, situdndose la
rentabilidad del bono espanol a diez afios en el 6% de media en el mes de septiembre.

Con todo ello, las previsiones para la economfa espafiola apuntan que a medida que avan-
ce 2012 se acentuard la tendencia contractiva.

Concretamente, el Ministerio de Economia y Competitividad, en el Proyecto de Ley de los
Presupuestos Generales del Estado para 2013, contempla una caida real del PIB en 2012
del 1,5%, estimacién que coincide con la publicada por el FMI en su informe de octubre
y es algo mds moderada que las previsiones de la OCDE y la Comisién Europea (-1,6% y
-1,8%, respectivamente).

Cuadro 6. Economia Espaiiola. Previsiones macroeconémicas

Mininisterio de Economia

y Competitividad Comision Europea OCDE FMmI
2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013
PIB -1,5 -0,5 -1,8 -0,3 -1,6 -0,8 -1,5 -1,3
Consumo Privado -1,5 -1,4 -2,2 -1,3 -2,9 -1,8 -4 -3,3
Empleo ® -3,7 -0,2 -3,7 -1.5 -4.1 -1.1 -4.4 -01
Inflaciéon @ 0,3 1,6 1,9 1.1 1,6 2,1 2,4 2,4
Tasa de paro ® 24,6 24,3 24,4 251 24,5 25,3 24,9 25,1

NOTAS: % variaciones interanuales, salvo indicacién contraria.
(1) En términos de Contabilidad Nacional. Ministerio de Economia y Competitividad, Comision Europea y OCDE: Empleo equivalente
a tiempo completo.
(2) Ministerio de Economia y Competitividad: deflactor del PIB; Comisién Europea, OCDE y FMI: precios de consumo.
(3) % sobre poblacién activa.
FUENTE: Ministerio de Economia y Competitividad (Septiembre 2012); Comisién Europea (Mayo 2012); OCDE (Mayo 2012); FMI (Octubre 2012).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 4.

B sl Bl e s mnerarmies [ iy que entre las Comunidades Auténomas se articule una red de
comunicaciones mds cohesionada, capaz de generar un creciente intercambio de bienes y servicios entre las mismas, siendo
estos flujos de mayor dimensién relativa que los que la economia espafiola realiza a nivel internacional.

Asi, en lo que se refiere a intercambios de servicios, entre los que sobresale el turismo, de la Encuesta de Ocupacién Hotelera
del INE se desprende que el 54% de los turistas que se alojan en hoteles en Espafia son nacionales, mientras que el resto son
extranjeros. En la misma linea, la Encuesta Familitur del Instituto de Estudios Turisticos, sefiala que de los 160,7 millones de
viajes que los espafioles realizaron en 2011, el 54,2% tuvo como motivo ocio, recreo o vacaciones, y destino alguna CC.AA.
Las principales regiones que recibieron estos viajes de ocio fueron Catalufia (18,2% del total), seguida de Andalucta (18%),
C. Valenciana (12,8%) y Castilla y Ledn (10%).

De igual forma, en relacién a los flujos comerciales de bienes, segtin la tltima informacién publicada por el Centro de Predic-
cién Econémica (CEPREDE) de la Universidad Auténoma de Madrid, en el marco del Proyecto C-Intereg, en el afio 2011
el conjunto de exportaciones de mercancfas realizadas entre regiones ascendié a 251.593 millones de euros, cifra superior a
las exportaciones que globalmente se realizaron al extranjero (214.486 millones de euros). Es decir, las exportaciones interre-
gionales representan el 54% del total de las exportaciones que realiza la economfa espafiola.

Mis concretamente, por CC.AA. destaca Catalufia, que exportd al resto de CC.AA. productos por valor de 49.389 millones
de euros en 2011, el 19,6% del total de las exportaciones interregionales, seguida de Andalucfa, con 29.348 millones de
euros, el 11,7% del total.

En cuanto a las importaciones, Catalufia también ocupa el primer lugar en el rdnking, concentrando el 10,6% de las com-
pras nacionales que realizan las CC.AA.. Con porcentajes ligeramente inferiores se sitian Madrid (10,5%), C. Valenciana
(10,1%), Castilla y Leén (9,8%) y Andalucfa (9,2%).

La diferencia entre exportaciones e importaciones muestra que hay seis CC.AA. que presentan superdvit de intercambios
comerciales de mercancfas en 2011, destacando Catalufia, con 22.685 millones de euros, lo que representa el 11,3% del PIB
de la Comunidad. Le sigue, a mayor distancia, Pais Vasco, con 6.694 millones de euros de superdvit, el 10,1% del PIB, y
Andalucfa, con 6.078 millones, el 4,2% del PIB.

Por tanto, estos datos ponen de manifiesto la notable interdependencia que presentan las CC.AA. espafiolas, teniendo los
intercambios de bienes y servicios entre ellas un mayor peso relativo que los que se realizan con el extranjero.

FLUJOS DE BIENES Y SERVICIOS EN LA ECONOMIA ESPANOLA. ANO 2011
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Este contexto de debilidad econémica se trasladard al mercado laboral, estimando el Mi-
nisterio de Economfa y Competitividad una reduccién del empleo del 3,7% para 2012.
Junto a ello, la tasa de paro aumentard, situdndose en el 24,6% de media en 2012, segin
el Ministerio de Economia y Competitividad, ligeramente superior a las previstas por la
Comisién Europea y la OCDE (24,4% y 24,5%, respectivamente) y algo mds optimista
que las estimaciones del FMI (24,9%).

Con respecto a los precios, el Ministerio de Economia y Competitividad estima un aumen-
to del deflactor del PIB del 0,3%, siete décimas inferior al resultado con que se cerré 2011.
Por su parte, para los precios de consumo se estiman crecimientos medios en el afio del

1,6% segin la OCDE, 1,9% la Comisién Europea y 2,4% el FMI.

Para 2013, el Ministerio de Economia y Competitividad espera que la economia espafiola
modere la contraccién del PIB, estimando una caida del -0,5, inferior a la tltima publicada
por el FMI en el mes de octubre (-1,3%).

Las expectativas sobre la economifa se traducirdn en el mercado laboral, en una moderacién
de la caida del empleo, segin las estimaciones del Ministerio de Economia y Competiti-
vidad y el FMI. Igualmente, se estima una reduccién de la tasa de paro por parte del Mi-
nisterio de Economia y Competitividad, mientras la Comisién Europea, la OCDE y FMI
estiman que continuard aumentando.
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En linea con la evolucién observada en el conjunto de la economia espafiola y en los prin-
cipales pafses de la UE, y en un contexto de recrudecimiento de las tensiones financieras
en los mercados internacionales, especialmente en los de deuda soberana de la Eurozona, la
economfia andaluza muestra una contraccién de la actividad en el segundo trimestre.

Segtin la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, elaborada por el Instituto de Es-
tadistica y Cartografia de Andalucfa, la economia andaluza registra un descenso del 0,5%
en el segundo trimestre de 2012 respecto al precedente, similar al observado en el conjunto
nacional (-0,4%). Estos resultados se producen en un contexto de caida también de la
actividad en la Zona Euro y la UE (-0,2% en ambos), donde destacan los descensos en
Portugal (-1,2%), Finlandia (-1,1%), Italia (-0,8%), Reino Unido, Bélgica y Dinamarca
(-0,4%, en los tres).

En términos interanuales, el Producto Interior Bruto (PIB) generado por la economia an-
daluza se reduce un 1,1%, cuatro décimas mds que en el anterior trimestre, aunque dos
décimas menos que a nivel nacional (-1,3%), y en un entorno de caida también en la Zona

Euro (-0,4%) y en la Unién Europea (-0,3%).

Desde el punto de vista de la oferta productiva, todos los sectores presentan tasas negati-
vas, especialmente la construccién (-7,3% interanual). Le sigue el primario, que rompe su
trayectoria positiva de los dltimos seis trimestres y se reduce un 2,8% interanual, siendo
mds moderados los descensos en la industria (-0,6% interanual), y los servicios (-0,2%
interanual).

Desde el punto de vista de la demanda, la caida del PIB se explica por la aportacién
negativa de la demanda regional, que resta cuatro puntos al crecimiento agregado, con-
secuencia del retroceso del consumo y la inversién. Concretamente, la inversién dismi-
nuye un 8,9% interanual, en cualquier caso menos que a nivel nacional (-9,3%), y el
gasto en consumo final cae un 2,2%, con descensos del consumo de los hogares (-2%),
y, especialmente, del realizado por Administraciones Publicas e Instituciones Sin Fines
de Lucro al Servicio de los Hogares (-2,8%), en un marco de reformas estructurales y de
consolidacién fiscal.

Grafico 12. Producto Interior Bruto. Andalucia
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Grafico 13. Producto Interior Bruto a precios de mercado
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Este comportamiento contractivo de los componentes internos ha sido en gran medida
amortiguado por el dinamismo del sector exterior, que amplia la contribucién positiva,
con una aportacién de 2,9 puntos, tres décimas mds que a nivel nacional (2,6 puntos). A
ello ha contribuido el empuje de las exportaciones de bienes y servicios, que aumentan un
5,8% interanual, mds del doble que en el trimestre anterior, y muy por encima de la media
nacional (3,3%), sumando diez trimestres de tasas positivas.

Cuadro 7. Crecimiento del PIB y sus componentes

Tasas interanuales

Tasas intertrimestrales

2010 2011 IT 2012 IIT 2012 IT 2012 IIT 2012

Agricultura, ganaderia y pesca 14 48 1.3 28 0,1 -1.9
Industria 09 13 01 06 11 04
Construccion 145 58 -19 7,3 -15 3.2
Servicios 10 10 03 0,2 0.2 00
VAB a precios basicos -11 05 06 -1,2 04 05
Impuestos netos sobre productos 01 56 -14 06 15 07
PIB a precios de mercado 10 01 07 11 03 05
Gasto en consumo final regional 02 -08 20 2,2 1,2 -1,0

Gasto en consumo final de los hogares regional 02 -10 1.2 2,0 15 0,6

Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH 02 -06 -38 28 03 2,1
Formacion bruta de capital 73 10 6,6 -89 038 45
Demanda regional " 18 24 33 4.0 08 -19
Exportaciones 60 84 27 58 55 57
Importaciones 26 13 34 -15 2.2 15

NOTAS: Tasas de variacion interanual. Indices de volumen encadenado referencia 2008. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.

(1) Aportacién al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.

FUENTE: IECA.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 14. Indice de Precios al Consumo
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NOTAS: Tasas de variacién interanual.
IPC armonizado Base 2005 para la Zona Euro-17.
IPC Base 2011 para Andalucia y Espana.
FUENTE: INE; Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

La mayor contraccién de la actividad econémica, en sintonfa con lo observado en el con-
junto de la economia espafiola, se refleja en el mercado laboral, donde se acentda el ritmo
de destruccién de empleo, al tiempo que se intensifica el incremento de la productividad
(3,5% en términos netos). Esto, unido al ligero descenso en la remuneracién por asalariado
(-0,1% interanual), determina que los costes laborales por unidad de producto se hayan
reducido por décimo trimestre consecutivo (-3,5%), mds que a nivel nacional (-2,4%), y a
diferencia de lo observado en la Zona Euro, donde crecen un 1,8%, lo que implica ganan-
cias de competitividad para la economia andaluza.

En el capitulo de precios, y en linea con el comportamiento en Espana, el IPC registra un
repunte a partir del mes de julio, tras la contencién que venfa mostrando en la primera
mitad del ano, especialmente en septiembre con la entrada en vigor de la subida del IVA, a
lo que se une el cambio normativo en el copago farmacéutico y la subidas en precios regu-
lados como la electricidad y el gas. La inflacién andaluza alcanza el 3,1% interanual, siete
décimas superior a la del mes anterior, y la mds elevada en el tltimo afio, en cualquier caso
inferior en tres décimas a la media nacional (3,4%), con la que se mantiene un diferencial
favorable en precios.

Todo ello, en un contexto en el que en el tejido empresarial se han creado en Andalucia
7.555 sociedades mercantiles netas (creadas menos disueltas) en los ocho primeros meses
del afo, el 17% del total nacional, peso superior al que la economia andaluza tiene en el

PIB (13,9%).

Actividad productiva

Centrando el andlisis en la evolucién de la oferta productiva, el Valor Anadido Bruto, co-
rregido de estacionalidad y calendario, se reduce un 1,2% interanual en el segundo trimes-
tre, resultado de una caida de la actividad en todos los sectores productivos.

Concretamente, el sector primario desciende un 2,8% interanual, después de seis trimestres
de tasas positivas, en un contexto de aumento en Espana (2,5%) y la Zona Euro (1,4%).

Por subsectores, en la agricultura, segin el Avance de Superficies y Producciones de la
Consejerfa de Agricultura, Pesca y Medio Ambiente correspondiente al mes de julio, y a
falta de informacién sobre cultivos tan representativos como el olivar y los frutales citri-



Cuadro 8. Principales indicadores del Sector Primario. Andalucia

2012
2010 2011 Il
VAB (p.b.) @ 14 4.8 1.3 2,8
Pesca comercializada en lonja (Tn) 0,9 0,8 -4,9 0,3
Poblacién Ocupada 6,0 -6,0 4.6 9,1
Tasa de paro 35,0 39,6 38,8 44,6
Paro registrado @ 15,0 11,6 14,0 9,8
Deflactor del VAB p.b 59 =35 =12 0,3

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro (en nivel).

(1) Indices de volumen encadenado, referencia 2008.

(2) Datos en el dltimo mes de cada periodo.
FUENTES: IECA; Consejeria de Agricultura, Pesca y Medio Ambiente; INE; SPEE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

cos, se observan descensos generalizados, a excepcién de las hortalizas. Concretamente, la
produccién de hortalizas aumenta respecto a la campana anterior un 4,2%, debido funda-
mentalmente a los resultados obtenidos por el calabacin, la berenjena, el pepino, y la fresa
y el fresén.

Frente a ello, se estiman reducciones en el resto de cultivos, destacando por su peso sobre el
total los cereales (-48,8%), los cultivos industriales herbdceos (-36%), y el vifiedo, que, con
informacién disponible solo para la uva de mesa, registra un descenso del 30,6% respecto
a la campafa anterior.

Junto a ello, en el subsector pesquero, y de acuerdo con los datos de pesca comercializada
en lonjas de la Consejerfa de Agricultura, Pesca y Medio Ambiente, en el segundo trimestre
de 2012 se registra un ligero aumento del 0,3% interanual, en contraste con la caida del
trimestre anterior (-4,9%), mostrando la dltima informacién disponible, correspondiente
al mes de agosto, un significativo aumento del 17,6% interanual.

El sector industrial, por su parte, se contrae un 0,6% interanual en el segundo trimestre,
de forma mds moderada que en el conjunto nacional (-3,1%) y en la Zona Euro (-1,7%).

Por ramas de actividad, y segtin los datos del Indice de Produccién Industrial de Anda-
lucia (IPIAN), desciende la produccién de la industria manufacturera, que intensifica su
caida en el segundo trimestre del afio (-6,4%), y la industria extractiva (-37,8%). Por el
contrario, continda aumentando “suministro de energfa eléctrica, gas, vapor y aire acondi-

cionado” (15,9%).

Por destino econémico de los bienes, destaca el aumento en los bienes energéticos (9,1%
interanual), por segundo trimestre consecutivo, mientras que los bienes de consumo, inter-
medios y de inversién descienden (-5%, -8,5% y -15,8%, respectivamente) de forma mds
pronunciada que en el trimestre anterior.

En cuanto a la utilizacién de la capacidad productiva instalada en la industria, los resulta-
dos de la Encuesta de Coyuntura Industrial (ECI), que elabora el Ministerio de Industria,
Energfa y Turismo, muestran en el segundo trimestre del afio un incremento, situdndose el
grado de utilizacién en el 58,8%, casi cuatro puntos porcentuales mds que en el trimestre
anterior, apuntando la informacién mds avanzada que se conoce, referente al tercer trimes-
tre del afio, un nuevo aumento, hasta situarse en el 60,5%.

Economia ANDALUZA
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Recuadro 5.

L. agricultura ecoldgica puede definirse como un compendio de técnicas agrarias que excluye normalmente el uso, en la
agricultura y ganaderfa, de productos quimicos de sintesis como fertilizantes, plaguicidas, antibidticos, etc., con el objetivo
de preservar el medio ambiente, mantener o aumentar la fertilidad del suelo y proporcionar alimentos con todas sus propie-
dades naturales.

Andalucfa ha mostrado en la dltima década un fuerte desarrollo de la agricultura ecoldgica, con un notable avance en el
nimero de hectdreas dedicadas a la misma. Segiin la informacién recientemente publicada por la Consejerfa de Agricultura,
Pesca y Medio Ambiente, entre 2000 y 2011 se ha multiplicado por 14,1 el nimero de hectdreas certificadas como ecoldgi-
cas, en un contexto nacional en el que el aumento ha sido tres veces menor (se ha multiplicado por 4,8).

Con ello, se contabilizan en Andalucfa 973.239 hectdreas bajo certificacién ecoldgica, siendo la CC.AA. espafiola con
mayor superficie, concentrando el 52,7% del total nacional. Esto supone para Andalucfa ocupar un puesto de lideraz-
go a nivel mundial, teniendo en cuenta que Espafa es el pafs europeo con mayor nimero de hectdreas de agricultura
ecoldgica, y el quinto a nivel internacional. De otro lado, y en relacién con la superficie agricola dtil de la regidn, la
agricultura ecoldgica representa mds del 20%, frente al 7% en Espafia y al 5% de media en la UE, superando a los 27
paises del drea.

De la superficie ecoldgica total, casi el 80% son pastos, bosques y recoleccién silvestre, dedicados a la ganaderfa, y el 209% restan-
te se destina a la agricultura. Mds concretamente, la mayor parte de la superficie agricola ecoldgica estd integrada por el olivar,
con 56.023 hectdreas, casi el 27,7% del total, seguido por los cereales (23,3% del total), y los frutos secos (18,9% del total).

En relacién a la ganaderfa ecolégica, en Andalucia hay 3.683 explotaciones ganaderas ecoldgicas, el 60,6% del total nacional,
siendo también la primera en el rénking de regiones espafiolas.

Por lo que respecta a la agroindustria ecoldgica, que incluye un conjunto de actividades de manipulacién, transformacién
de alimentos y otros productos ecoldgicos de origen vegetal y animal, se contabilizan 967 instalaciones dedicadas a estas
actividades en Andalucfa, mds de la cuarta parte del total nacional (26,1%), siendo la regién con mayor nimero, destacando
las dedicadas a manipulacidn y envasado de productos hortofruticolas, las de almazaras y/o envasado de aceite, y las de con-
servas, semiconservas y zumos vegetales.

Todos estos resultados ponen de manifiesto la posicion de liderazgo de Andalucia en agricultura ecoldgica, una agricul-
tura mds sostenible, que permite reducir los impactos ambientales negativos y ayuda a la conservacién de los recursos

naturales.
SUPERFICIE CERTIFICADA ECOLOGICA
EVOLUCION 2000-2011. ANDALUCIA-ESPANA COMUNIDADES AUTONOMAS. ANO 2011
[ B Andalucia —e— Espaiia | Andalucia ?
Castilla-La Mancha |
2100 1.050 Catalufia ==
Extremadura =1
1800 + r 900 Navarra =1
C.Valenciana 1
1500 - r 750 Aragén =1
Murcia =1
1200 r 600 Castillay Leén 11
Baleares [
900 + + 450 Asturias |1
Galicia
600 t 300 La Rioja |
Madrid |
300 4 L 150 Cantabria |
Canarias |
0 4 0] Pais Vasco |
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 0 200 400 600 800 1.000

Notas: Miles de hectareas.
Fuente: Consejeria de Agricultura, Pesca y Medio Ambiente; M° Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente
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Cuadro 9. Principales indicadores del Sector Industrial. Andalucia

2012
2010 2011 | I
VAB (p.b.) Ramas industriales 09 13 0,1 06
IPIAN 43 35 17 49
Industria extractiva 33 254 -41,0 -37.8
Industria manufacturera 47 -3,0 -1,7 -6,4
Suministr energ eléct., gas, vapor y aire acond. ~ -3,8 16 64 15,9
Utilizacién Capacidad Productiva 68,8 69,6 55,0 58,8
Poblacion Ocupada 59 2,8 49 4.8
Tasa de paro 12,6 13,2 13,6 15,7
Paro Registrado @ 0,5 6,1 10,8 13,7
Deflactor del VAB 2,4 75 42 29

NOTAS: Tasas de variacién interanual, salvo tasa de paro y utilizacién capacidad productiva que estan en nivel.
(1): Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2008.
(2): Datos en el ultimo mes de cada periodo.

FUENTES: IECA; Ministerio de Industria, Energia y Turismo; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

El sector de la construccién sigue contrayéndose a un ritmo significativo, aunque mds
moderado que en el trimestre anterior.

El Valor Afiadido Bruto (VAB) generado por el sector, corregido de efectos estacionales y
calendario, registra una reduccién en términos reales del 7,3% interanual en el segundo
trimestre, seis décimas menor que en el trimestre anterior, siendo con todo el sector pro-
ductivo con mayor caida, superior a la observada de media nacional y en la Zona Euro
(-7,1% y -2,6% interanual, respectivamente).

Cuadro 10. Principales indicadores del Sector Construccién. Andalucia

2012
2010 2011 | Il
VAB (p.b.) -14,5 -58 79 7.3
Indicador de actividad en obra residencial @ -34.8 2345 -44.6 -
Viviendas Iniciadas -48,0 -28,5 -16,5 -
Viviendas Terminadas -353 41,7 -1,6 -
Proyectos Visados 124 154 - -
Transmisiones de derechos de propiedad 40 -12,6 313 98
Crédito hipotecario para la compra de viviendas -12,2 -30,3 -48,7 -294
Precio del metro cuadrado de la vivienda libre 4.4 5,8 94 11,2
Licitacién Oficial © 45,7 43,8 -50,9 -53,6
Poblacién ocupada -134 -15,0 -18,3 -25,0
Tasa de paro 34,5 34,0 37,2 39,6
Paro registrado 2,7 26 9,2 10,2
Deflactor del VAB 44 04 -1,0 09

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo el dato de la tasa de paro que esta en nivel.
(1) Indice de volumen encadenado, referencia 2008. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Elaborado a partir de las estadisticas de viviendas iniciadas, periodificadas en funcién de su plazo teérico de ejecucion.
(3) Cifras de licitacion por fecha de anuncio en boletines oficiales.
(4) Datos en el dltimo mes de cada periodo.
Fuentes: IECA; M° Fomento; Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espafa; SEOPAN; INE; SPEE.
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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El precio del metro
cuadrado de la
vivienda libre
acentiia su catda.

Diferenciando por subsectores, la edificacién residencial, con informacién disponible
para el primer trimestre de 2012, continda inscrita en una trayectoria de ajuste, con un
descenso del Indicador de Actividad en Obra Residencial (elaborado a partir de las vi-
viendas iniciadas periodificadas en funcién de su plazo tedrico de ejecucién) del 44,6%
interanual, 1,8 puntos superior al trimestre precedente, y el mds elevado de los dltimos
dos afios.

Asi, se han iniciado en Andalucia 2.567 viviendas en el primer trimestre de 2012, la menor
cifra en los tres primeros meses del afio desde que se tiene informacién (1979), y un 16,5%
menor que en el mismo perfodo del ano anterior. Esta reduccién es consecuencia en exclu-
siva del comportamiento en las viviendas de renta libre, que retroceden un 43% interanual,
mientras que las de VPO mds que duplican su nivel (105,1%).

La menor actividad se traslada a la evolucién del consumo aparente de cemento, indicador
de consumo intermedio en el sector, que intensifica su deterioro, con una reduccién del
45% interanual en el segundo trimestre, la m4s elevada desde principios de 2009, y similar

a la de Espafia (-37,8%).

Junto a ello, en la demanda de viviendas, la Estadistica de Transmisiones de Derechos de
Propiedad del INE refleja una atenuacién en su perfil de reduccién, con una caida del
9,8% interanual en la compraventa de viviendas en Andalucia en el segundo trimestre (-
11% en Espafia), la mds moderada del dltimo afio, resultado de un descenso similar en las
de nueva construccién (-10%), y en las de segunda mano (-9,5%). La informacién mds
actualizada, referente al periodo julio-agosto, confirma la trayectoria de contencién en la
caida, incluso observindose en el mes de agosto una subida del 5,3% interanual, positiva
por primera vez desde febrero de 2011.

Estos resultados de la demanda de viviendas han venido acompafiados de un mayor ajuste
del precio. Segtin datos del Ministerio de Fomento, el precio del metro cuadrado de la vi-
vienda libre acentda su caida en el segundo trimestre de 2012, con un descenso del 11,2%
interanual, el mayor desde que se tiene informacién (1996), y mds intenso que el observado
en Espafa (-8,3%).

En este contexto, se modera el retroceso en la concesién de préstamos hipotecarios para
financiar la compra de vivienda, de tal forma que el importe concedido registra una re-
duccién 29,4% interanual en el segundo trimestre, casi veinte puntos por debajo de la

Grafico 15. Precio del metro cuadrado de la vivienda libre
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



observada en el trimestre anterior, y la menor desde principios de 2011. Asimismo, se
atenuia el descenso en el nimero de hipotecas concedidas (-27,2%), determinando que el
importe medio por hipoteca nueva de vivienda en Andalucia se sitde en 91.007,8 euros en
el segundo trimestre, un 3,2% inferior al del mismo perfodo del afio anterior, y por debajo
de la media en Espafia (102.863,8 euros).

Los indicadores adelantados de actividad del sector apuntan una intensificacién de la fase
de ajuste del mismo. En la edificacién residencial, los proyectos de vivienda visados por
los colegios de arquitectos en Andalucia, con informacién disponible hasta el cuarto tri-
mestre de 2011, caen un 46,2% interanual, en un entorno de descenso también en Espana
(-27,6%), consecuencia tanto del comportamiento en los visados de renta libre (-36,2%),
como, y sobre todo, en los de VPO (-61,5%).

En lo que a obra publica se refiere, y en el contexto de consolidacion fiscal, la licitacidon
oficial aprobada por el conjunto de las administraciones ptblicas en Andalucia intensifica
su ritmo de caida, hasta el 53,6% interanual en el periodo de abril a junio (-36,8% en
Espafia), acentudndose esta trayectoria en los dos meses posteriores (-61,5% interanual en

Andalucia, -50,4% en Espafia).

El sector servicios se contrae en el segundo trimestre, por primera vez desde finales de 2009,
y en linea con el comportamiento observado en el conjunto de la economia espafiola.

El Valor Afiadido Bruto (VAB) generado por las actividades terciarias, corregido de efectos
estacionales y de calendario, cae en términos reales un 0,2% interanual en el segundo tri-
mestre de 2012, similar al descenso en Espafa (-0,3%), y en un contexto de crecimiento
muy moderado en la Eurozona (0,3%).

Cuadro 11. Principales indicadores del Sector Servicios. Andalucia

2012
2010 2011 | Il
VAB (p.b.) 1,0 1,0 03 0,2
indice de cifra de negocio 2,7 37 -32 59
- Comercio -2,3 -4,3 -2,5 -4.8
- Transporte y almacenamiento -4,0 -37 -6,0 -7,5
- Hosteleria -3,4 3,6 2,4 -4,5
- Informaciéon y Comunicacion 0,4 -3,2 -5,5 95
- Servicios a empresas -5,3 -4.4 -5,1 -121
Numero de turistas 29 20 1,0 2.3
Pernoctaciones hoteleras 0,7 34 0,1 -1,8
- espafioles 24 34 4.4 -8,0
- extranjeros -1,5 12,8 58 43
Indice de Precios Hoteleros -1,6 31 2,5 -14
Poblacién Ocupada -1,0 1,2 =34 2,2
Tasa de paro 13,2 14,1 16,4 15,5
Paro Registrado ? 3,7 8,2 11,4 14,1
Deflactor del VAB 09 0,9 11 1,1

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro que esta en nivel.
(1) Indices de volumen encadenados referencia 2008. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Datos del ultimo mes de cada periodo.

FUENTE: IECA; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Diferenciando por subsectores, y en lo que al turismo se refiere, la Encuesta de Coyuntura
Turistica de Andalucia (ECTA) cifra en 5.921.247 el nimero de turistas que ha visitado la
regién en el segundo trimestre, lo que supone un descenso del 2,3% interanual, tras seis tri-
mestres de aumentos. Esta caida se explica exclusivamente por los turistas nacionales, que
se reducen un 4,5% interanual, mientras los extranjeros aumentan un 0,8%, destacando
los procedentes de la UE (3,3% interanual).

Junto a ello, ha aumentado ligeramente el gasto medio diario realizado por los turistas,
que se sitda en 64,5 euros, frente a los 62 euros del mismo periodo del afio preceden-
te; igualmente, aumenta la estancia media, que alcanza los 7,9 dias (7,2 dias en igual
trimestre del ejercicio anterior). Con todo, el gasto turistico total alcanza los 3.009,9
millones de euros en el segundo trimestre, un 10,6% mds que en el mismo trimestre del
afio anterior.

La informacién mds avanzada que se conoce, referente al tercer trimestre de 2012, muestra
una recuperacién en los resultados. De tal forma que, el ndmero de turistas se sitda en
7.996.984 en Andalucia, lo que supone un aumento del 0,2% interanual, tras el retroceso
observado en el trimestre precedente, y centrdndose la recuperacién en los procedentes del
resto de Espana, y de la Unién Europea.

Por su parte, la Encuesta de Ocupacién Hotelera (EOH) del INE, sefiala un descenso
del ndmero de viajeros alojados en hoteles de Andalucfa en el tercer trimestre (-2,2% in-
teranual), explicado por el turismo nacional (-6,1%), mientras aumentan los extranjeros

(3,9%).

Este comportamiento de la demanda hotelera se produce en un contexto incluso de caida
de los precios, mostrando el indice de precios hoteleros del INE un descenso del 1,4%
interanual en el segundo trimestre del afio en Andalucia, en contraste con la subida en
Espafia (0,6%), acentudndose esta caida en agosto (-2,7% interanual), dltima informacién

disponible.

Respecto al resto de subsectores, y con informacidn referida al empleo, se observan caidas
en los “servicios sociales” (- 4,6% interanual), debido a la reducciédn en “actividades aso-
ciativas”, “Administracién Publica, Defensa y Seguridad Social obligatoria” y “educacién”.
Le siguen los “servicios prestados a las empresas”, y “servicios de ocio y personales” (-3,3%
interanual en ambos).

Grafico 16. Viajeros alojados en establecimientos hoteleros. Andalucia
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Recuadro 6.

L. Organizacién para la Cooperacién y Desarrollo Econémico (OCDE) ha presentado recientemente un estudio sobre
“Tendencias y politicas del turismo de la OCDE 2012”. En €I, se subraya el importante papel del turismo como impulsor
de la economfa en los paises industrializados, como industria exportadora, y como motor para generar empleo. Asimismo, se
analizan las principales reformas y avances llevados a cabo por los gobiernos para impulsar la competitividad y la sostenibi-
lidad del turismo, tanto en pafses miembros de la OCDE, asf como en algunos no pertenecientes a la organizacién, y se dan
algunas recomendaciones generales de politica econémica.

Con informacidn referida al afio 2010, el informe destaca que los paises de la OCDE desempefian una funcién de lideraz-
go en el turismo mundial, concentrando el 66% de todas las llegadas de turistas internacionales en dicho afio, siendo este
porcentaje del 50,2% en el caso de los paises de la UE. Ocho paises miembros de la OCDE destacan entre los diez destinos
principales de los turistas internacionales, destinos que son, en orden de importancia, Francia, Estados Unidos, China, Es-
pafia, Italia, Turquia, Reino Unido, Alemania, Malasia y México.

En términos de contribucién al PIB, el turismo supone en promedio en la OCDE el 4,2%, y el 4,4% en la UE. No obstante,
y como se aprecia en el gréfico adjunto, existen variaciones considerables por paises. Con el mayor porcentaje destaca Espafia
(10,2% del PIB), seguido de Portugal, Nueva Zelanda, México y Francia, con tasas entre el 9% y el 7%. Tras ellos, Hungtfa,
Islandia, Austria, Eslovenia y Polonia se sittian en torno al 5%. En el otro extremo, el turismo representa menos del 2,5% del
PIB en Canadd, Luxemburgo, Dinamarca, Eslovaquia, Israel, Finlandia y Corea.

En este contexto, en Andalucfa, el turismo se configura como un sector clave para la economia, suponiendo los ingresos
generados por esta actividad, segtin datos de la Consejerfa de Turismo y Comercio, el 11% del PIB, por encima de lo que
supone en Espafia y en la totalidad de paises de la OCDE. De esta forma, el peso del turismo en la economfa andaluza es ms
del doble que en el conjunto de paises desarrollados y en la UE, y se sitda por encima de lo que representa en los principales
destinos europeos como Francia o Italia.

Esta relevancia del sector en la economia, lleva, segtin el mencionado informe de la OCDE, a que los gobiernos contemplen
al turismo como un 4rea para la cual el desarrollo y aplicacién de politicas de apoyo es importante, y donde el beneficio po-
tencial de la intervencién gubernamental es elevado. En este sentido, en el informe se recogen una serie de recomendaciones
generales de politica, como la adopcién de pricticas de gobernanza eficaces, que reflejen el cambiante entorno empresarial
y de politica, y que pueden apoyar un crecimiento turistico mds fuerte, mds verde y mds incluyente. Asimismo, destaca la
importancia de la evaluacién de las politicas y programas para el seguimiento de objetivos, y la formulacién de agendas de
formacién y educacién, para la mejora de las habilidades de los trabajadores del sector.

PESO DEL TURISMO EN EL PIB EN ANDALUCIA Y PAISES DE LA OCDE
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Notas: Porcentajes. Ao 2010.
Fuente: Balance del Afo Turistico en Andalucia (Consejeria de Turismo y Comercio); OCDE.
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su descenso.

Mientras, se incrementa el empleo en “otros servicios ligados a la produccién” (7,3% in-
teranual), debido a las subidas en “actividades inmobiliarias y actividades financieras y
de seguros”, mostrando también aumentos las “actividades de distribucién” (0,4% inte-
ranual), por el incremento del nimero de ocupados en “informacién y comunicacién”, y
en “comercio y reparacién de vehiculos”.

Agregados de la demanda

Desde el punto de vista de la demanda, la caida del PIB del 1,1% interanual en el segundo
trimestre se explica por la mayor debilidad de la demanda regional, que ha restado cuatro
puntos al crecimiento, seis décimas mds que en el trimestre precedente y una décima mds
que a nivel nacional. Esta contribucién negativa ha sido en parte compensada por la apor-
tacién positiva de la vertiente externa (2,9 p.p.), tres décimas superior a la contabilizada
para el conjunto de la economia espafiola (2,6 p.p.).

Por componentes de la demanda interna, tanto el consumo como la inversién registran
comportamientos mds negativos. En lo que al consumo se refiere, el gasto en consumo
final regional cae un 2,2% interanual, dos décimas mds que en el trimestre anterior, y en
un contexto de descenso a nivel nacional (-2,4%) y en la Zona Euro (-0,7%).

Mis especificamente, el gasto de los hogares cae por séptimo trimestre consecutivo, concre-
tamente, un 2% interanual, siete décimas mds que el trimestre precedente, siendo mayor
la reduccidén en el de las Administraciones Piblicas (AA.PP) e Instituciones sin Fines de
Lucro al Servicio de los Hogares (ISFLSH), que cae un 2,8%, en linea con el proceso de
consolidacién fiscal.

Cuadro 12. Indicadores de demanda. Andalucia

2012
2010 2011 Il

CONSUMO PRIVADO
IPIAN bienes de consumo 30 -39 02 49
Poblacién ocupada total 22 29 438 438
Matriculacion de turismos 5,0 -298 -104 -16,6
Consumo de gasolina 6,1 -75 6,1 7,6
Consumo de gasdleo 21 51 b4 73
Recaudacion por IVA 50,9 53 -83 -11,9
Indice de comercio al por menor 19 -36 23,7 6,1
Indice de ventas en grandes superficies:

- Precios corrientes -3,7 -8,0 69 -11,5

- Precios constantes 5,7 -115 88 -134
Importacion de bienes de consumo 13,2 06 91 -18
INVERSION
IPIAN bienes de equipo -136 -10,0 69 -157
Matriculacion de vehiculos de carga 12 -16,6 27,7 -19.8
VABpb de la construccion 145 58 79 73
Licitacién Oficial @ 45,7 438 -50.9 536
Crédito al sector privado @ 20 53 5,7 5,7
Importacion de bienes de capital 74 -10,8 24.6 7,0

NOTAS: Tasas de variacion interanual.
(1) Indices de volumen encadenados referencia 2008. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Cifras de licitacion por fecha de anuncio en boletines.
(3) Las tasas de variacién anuales corresponden a las del dltimo trimestre del afio.
FUENTE: IECA; INE; Extenda; M Interior; M° Economia y Competitividad; SEOPAN; Banco de Espana.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 17. Contribucién al crecimiento del PIB de la demanda regional y externa. Andalucia
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NOTA: Puntos porcentuales. Indices de volumen encadenados referencia 2008.
FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por lo que se refiere a la inversién, la formacién bruta de capital acentda su ritmo de des-
censo (-8,9% interanual), lo que supone 2,3 puntos mds que en el trimestre precedente, en
un entorno algo mds contractivo a nivel nacional (-9,3%) y de descenso ligeramente mds
moderado en la Zona Euro (-8%).

Desde el punto de vista de la vertiente externa, el sector exterior incrementa su aportacion
positiva al crecimiento del PIB (2,9 puntos), tres décimas mds que el trimestre anterior y | Las exportaciones
que la aportacién media nacional (2,6 p.p). de bienes y servicios
aumentan un 5,8%
Ello es resultado del crecimiento de las exportaciones de bienes y servicios (5,8% inte- | interanual, mdis que
ranual), mds del doble que en el trimestre anterior y muy por encima de la media nacional | « nivel nacional
(3,3%), y de un menor descenso de las importaciones (-1,5% interanual). (3,3%).

Grafico 18. Comercio exterior de bienes y servicios. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacién interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
Indices de volumen encadenados referencia 2008.

FUENTE: IECA.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Andalucia presenta
un superdvit
comercial con el
resto de CC.AA. de
1.677,6 millones de
euros en el segundo
trimestre.

El grado de apertura
alcanza el 38,8%
en el segundo
trimestre.
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Sector exterior

La economia andaluza ha seguido mostrando un fuerte dinamismo de los intercambios
comerciales de bienes con el resto de comunidades auténomas de Espafia, y con el extran-
jero

Comercio interregional

Segin los datos de comercio interregional en Espana, realizados por el Centro de Predic-
cién Econémica (CEPREDE) de la Universidad Auténoma de Madrid, en el marco del
proyecto C-intereg, que patrocinan diez CC.AA. entre las que se encuentra Andalucia, el
comercio de bienes de Andalucia con el resto de CC.AA. alcanza un superdvit de 1.677,6
millones de euros en el segundo trimestre de 2012, un 23,1% superior al observado en el
mismo perfodo del afio anterior.

Este superdvit ha sido resultado de unas exportaciones de bienes al resto de regiones espa-
fiolas por valor de 7.797,8 millones de euros y unas importaciones de 6.120,2 millones de
euros, confirmando, por noveno trimestre consecutivo, un mayor crecimiento de las expor-
taciones (6,8% interanual) sobre las importaciones (3%), que crecen en Andalucfa muy por
encima del comercio interregional del conjunto de las CC.AA (1,2%).

Este superdvit comercial con el resto de Espana de la economia andaluza en el segundo tri-
mestre del afio (1.677,6 millones de euros) supone el 4,6% del PIB generado por la regidn,
compensando el déficit de intercambios comerciales con el extranjero que ha presentado la
economia andaluza en términos de aduanas (-1.188,5 millones de euros).

Cuadro 13. Comercio de bienes de Andalucia con el resto de CC.AA.

Tasas de variacién interanual Millones €
2012 2012
2010 2011 | [l Il
Exportaciones 46 211 8,0 68 7.797.8
Importaciones 26,5 38 55 30 6.120,2
Saldo - - - - 1.677.6

FUENTE: C-intereg (CEPREDE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Comercio internacional

En los flujos comerciales de Andalucia con el extranjero, y segtin datos de la Agencia An-
daluza de Promocién Exterior (EXTENDA), importaciones y exportaciones mantienen en
el segundo trimestre de 2012 un elevado ritmo de crecimiento. En términos nominales,
globalmente crecen un 13,5% interanual, muy por encima del crecimiento medio nacional
(0,4%). Ello ha determinado que el grado de apertura de la economia andaluza (suma de
importaciones y exportaciones respecto al PIB) se sitde en el 38,8% en el segundo trimes-
tre, 4,5 puntos mds que en el mismo periodo del afo anterior (34,3%).

Concretamente, las exportaciones han crecido un 16,1% interanual, el doble que en el
trimestre anterior, y mds de cuatro veces el incremento medio nacional (3,5%).

En cuanto a las importaciones, registran un crecimiento del 11,3%, 2,6 puntos menos que
en el trimestre precedente, y en un contexto de caida en Espafa (-2,2%).



Cuadro 14. Comercio de bienes de Andalucia con el extranjero

Tasas de variacién interanual Millones €
2012 2012
2010 201 [ Il
EXPORTACIONES
Energéticas 40,3 632 26,2 233 1.305,3
No energéticas 283 159 438 145 5.340,6
Totales 29,7 2,7 8,1 16,1 6.645,9
IMPORTACIONES
Energéticas 343 425 26,1 16,7 4.808,9
No energéticas 234 78 2,6 3,7 3.025,5
Totales 28,7 25,5 139 13 7.834,4
SALDO
Energético - - - - -3.503,6
No energético - - - - 2.3151
Total - - - - -1.188,5

FUENTE: Extenda; Ministerio de Economia y Competitividad.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Como resultado, se contabiliza un déficit comercial con el extranjero en el segundo tri-
mestre del afio de 1.188,5 millones de euros, que representa el 3,2% del PIB generado en
la regién, y es inferior al del mismo periodo del ano anterior (-1.315,3 millones de euros).
Este déficit viene determinado por el componente energético (-3.503,6 millones de euros),
mientras se registra un superdvit comercial no energético de 2.315,1 millones de euros,
consecuencia de un crecimiento muy superior de las exportaciones no energéticas, concre-
tamente del 14,5% interanual, que de dichas importaciones (3,7%).

El considerable incremento nominal de los intercambios comerciales con el extranjero en el
segundo trimestre del afio se produce en un contexto de subida de los precios de las impor-
taciones (4,2% interanual, segin el Indice de Valor Unitario). Por su parte, los precios de
las exportaciones registran un prictico estancamiento (0,3%). Con ello, en términos reales,
una vez descontado el efecto de los precios, las ventas al extranjero aumentan un 15,8%,
mds del doble que las compras (6,8%).

Diferenciando por secciones del arancel, en términos nominales y en cuanto a las expor-
taciones se refiere, el incremento es especialmente significativo en “productos minerales”,
que concentra més de la cuarta parte del total de ventas al extranjero, con un aumento del
26,6%. Asimismo, destacan por su importancia en el volumen total de exportaciones, el
crecimiento en “material eléctrico, aparatos de imagen y sonido” (33,5%) y “metales comu-
nes y sus manufacturas (31,5%).

De otro lado, el crecimiento de las importaciones viene explicado, principalmente, por el
aumento en “productos minerales”, donde se incluye el crudo de petréleo, que concentran-
do mds de las dos terceras partes (66,8%) del total de compras al extranjero, registra un in-
cremento del 15,5% en términos nominales. Otras secciones representativas que también
destacan por sus aumentos son “productos de las industrias quimicas y conexas” (27,5%) y
“productos del reino vegetal” (21,4%).

Por dreas geogrdficas, y segun el destino de las exportaciones, se registran incrementos
casi generalizados en el segundo trimestre de 2012, destacando las destinadas a paises
de la OPEP (54,9% interanual), seguidos de Japén (13,4%) y la UE-27 (9,8%), re-
presentando esta dltima mds de la mitad (52,2%) del total de ventas al extranjero de
Andalucfa.

Economia ANDALUZA

Se registra un
superdvit no
energético de
2.315,1 millones de
euros en el segundo
trimestre.
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En julio y agosto se
intensifica el ritmo
de crecimiento de
las exportaciones al
extranjero.

El empleo se reduce
a tasas elevadas,

y se intensifica el
aumento de los
activos.

40

Cuadro 15. Origen y destino del comercio internacional de Andalucia

Tasas de variacion interanual Millones € % s/total
2012 2012 2012
2010 2011 Il I Il
EXPORTACIONES A:
OPEP 29,3 107,8 84 54,9 500,5 7.5
OCDE 291 71 6,3 2.2 3.969.9 59,7
China 36,7 69,1 68 -8,7 108,5 16
Japén 17,2 50,5 8,1 134 117,5 18
EE.UU. 40,3 84,5 388 269 3327 50
Zona Euro 305 24 55 6,3 2.577,7 388
UE-27 284 92 6,3 98 34675 52,2
TOTAL 297 21,7 8,1 16,1 6.6459 100,0
IMPORTACIONES DE:

OPEP 386 488 291 15,1 3.809,7 486
OCDE 16,5 49 20 16,6 2.292.5 293
China 488 97 54 96 154,9 20
Japén 34,6 371 12,0 6,6 1,1 0,1
EE.UU. 511 12,0 13,1 64.8 2712 35
Zona Euro 141 5,5 -12,6 69 1.163,6 149
UE-27 144 03 7,1 35 14419 184
TOTAL 28,7 25,5 139 13 78344 100,0

FUENTE: Ministerio de Economia y Competitividad.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Y por lo que respecta al origen de las importaciones, destaca el aumento de las procedentes
de EE.UU. (64,8%). Asimismo, las provenientes de los paises de la OPED, que representan-
do casi la mitad de las importaciones totales, registran un crecimiento del 15,1%.

La informacién mds avanzada que se conoce, referida a los meses de julio y agosto, muestra
una intensificacién del ritmo de crecimiento de las exportaciones de Andalucia al extranje-
ro, que crecen un 16,9% interanual de media en ambos meses, casi el triple del incremento
nacional (6,2%), en un contexto de mayor crecimiento de las importaciones (17,9%).

Mercado de Trabajo

La contraccién de la actividad econémica se refleja en el mercado laboral, donde el empleo
continta reduciéndose a tasas elevadas, lo que junto al notable incremento de los activos
lleva la tasa de paro a niveles histéricamente altos.

Segin la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (CRTA), el empleo disminuye un
4,3% interanual en el segundo trimestre del afio, una décima menos que en el trimestre
anterior, siendo la caida generalizada en todas las ramas de actividad.

Junto a ello, la EPA muestra una reduccién de la poblacién ocupada del 4,8% interanual,
igual que en el trimestre precedente y la registrada en Espafa, con lo que el ndmero de
ocupados en Andalucia se sitda en 2.655.401 personas, el 15,2% del total nacional.

Esta reduccién del empleo segin la EPA, ha afectado con mayor intensidad a los hombres,
a la poblacién mds joven, a los que tienen menor nivel de estudios, a los trabajadores del
sector publico y al sector de la construccién. En el lado opuesto, cabe destacar que se regis-
tran aumentos en los ocupados a tiempo parcial, en los que trabajan por cuenta propia, y
en la poblacién extranjera.
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Cuadro 16. Encuesta de Poblacién Activa. Andalucia-Espana

Variaciones interanuales

2° Trimestre 2012 Absolutas Relativas (%)
Andalucia  Espana Andalucia  Espana Andalucia  Espafia
Poblacion 16 afos o mas ~ 6.801,8 38.467,3 20,0 -13,9 0,3 0,0
Activos 4.018,3 23.110,4 50,6 -26,3 1,3 -0,1
Ocupados 2.655,4 17.417,3 -133,5 -885,7 -4,8 -4,8
Agricultura 191,5 732,3 -19.1 -8,9 9.1 -1,2
Industria 240,9 2.438,2 -12,2 -139,5 -4.8 -5,4
Construccién 165,2 1.192,9 -55,2 -237,3 -25,0 -16,6
Servicios 2.057,8 13.053,9 -46,9 -500,0 2,2 -3,7
Parados 1.362,9 5.693,1 184,0 859,4 15,6 17.8
Tasa de Actividad @ 59,08 60,08 0,6 0,0 - =
Tasa de Paro @ 33,92 24,63 4,2 3,7 - -

NOTAS: miles de personas, salvo indicacién contraria.
(1) Datos por sectores segin CNAE-09.
(2) % sobre poblacion 16 afios 0 mas.
(3) % sobre poblacién activa.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Mds especificamente, diferenciando por sexo, la caida de la ocupacién ha sido superior en
los hombres (-6,9% interanual) que en las mujeres (-1,9%). Con ello, la participacién de
las mujeres en el total de ocupados en el mercado laboral se sittia en el 43,8%, medio punto
mds que en el trimestre anterior.

Por grupos de edad, los mds jévenes (menores de 25 afos) siguen siendo el colectivo mds | E/ descenso de
afectado, con una disminucién de la ocupacién del 21,8% interanual, 2,6 puntos mds que | /z ocupacién es
en el trimestre precedente. Mientras, la reduccién del empleo entre la poblacién de 25 afios | especialmente

o mds es del 3,7%. intenso en los mds
Jovenes.

En cuanto al nivel de estudios, los descensos mds moderados de la ocupacién se producen
en la poblacién con estudios secundarios, que son los mds numerosos (representan mds del
60% del total), con una disminucién del 2,8% interanual, y en los que poseen estudios

Grafico 19. Poblacién ocupada
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NOTA: Tasas de variacién interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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EL EMPLEO EN LA ADMINISTRACION PUBLICA EN ANDALUCIA

Los dos principales fuentes estadisticas para el andlisis del empleo en el sector publico en Espafia son la Encuesta de Po-
blacién Activa (EPA) del INE, de periodicidad trimestral, y el Registro Central de Personal del Ministerio de Hacienda y

Administraciones Publicas, cuya informacién se publica con cardcter anual.

Segtin la EPA, con datos del segundo trimestre de 2012, en Esparia se contabilizan 3.041.100 asalariados en el sector publico,
lo que supone 64,4 empleados puiblicos por cada mil habitantes, siendo este ratio inferior al de casi la totalidad de los paises
de la UE. Andalucfa, con 63,2 asalariados en el sector publico por cada mil habitantes, se sitia mds de un punto por debajo
de la media nacional y entre las regiones con ratios mds moderados, observdndose en nueve Comunidades Auténomas valores
més altos que en Andalucfa, especialmente en Extremadura (78,5 asalariados del sector publico por cada mil habitantes),

Asturias (76,6) y Aragén (75,6).

Un andlisis mds detallado de la configuracidn de este empleo publico se puede realizar a partir de los datos del Registro
Central de Personal del M® Hacienda y Administraciones Pdblicas. Hay que sefialar, que estos datos no incluyen a los altos
cargos, personal laboral con contrato de trabajo de duracidn determinada no superior a seis meses, o los que prestan sus
servicios en los érganos constitucionales ni el Consejo de Estado. Ademds, en el caso de las CC.AA., tampoco se recogen a
los trabajadores de entes publicos empresariales.

Segtin la dltima informacién disponible (julio de 2011), la mitad de los efectivos del sector publico en Espaiia presta sus
servicios en las Administraciones de las Comunidades Auténomas (50,1%), en torno a una cuarta parte (24%) en la Admi-
nistracién Local, aproximadamente un 20% en la Administracién Piblica Estatal, y el 4% restante, en las Universidades.

Esta distribucién se deriva del reparto de competencias entre Estado y Comunidades Auténomas, de forma que el 43,9% del
personal de la Junta de Andalucia presta sus servicios en la docencia no universitaria, y un 37,9% en instituciones sanitarias.
El resto, corresponde a efectivos de las Consejerfas y Organismos Auténomos (15%), y Administracién de Justicia (3,3%).

Por tanto, Espafia es uno de los paises de la UE con menos empleados en el sector ptiblico por habitante; Andaluca se en-
cuentra en el grupo de CCAA que menos empleo publico tiene en relacién a la poblacién; y de los efectivos del sector publico
en la Comunidad Auténoma Andaluza, la mitad presta sus servicios en la Junta de Andalucfa, y de éstos, el 80% trabaja en
educacién no universitaria y sanidad.

EMPLEO EN EL SECTOR PUBLICO EN LAS DISTRIBUCION DEL PERSONAL EN LA
CC.AA. ESPANOLAS JUNTA DE ANDALUCIA

Extremadura
Asturias

Aragon
Instituciones
Sanitarias

37,9%

Madrid, Comunidad de

Castilla y Ledn
Cantabria

Castilla - La Mancha
Galicia

Pais Vasco
Andalucia

Docencia no Admén. Justicia

Canarias universitaria 3,3%

43,9%
Navarra
La Rioja Consejerias y
Murcia O0.AA.
15,0%
Baleares
C. Valenciana
Catalufia
Nota: N° asalariados sector publico en el 2° trimestre de 2012 por cada mil Nota: % sobre el total.
habitantes. Fuente: Registro Central de Personal (julio 2011); M° Hacienda y AA.PP.

Fuente: INE.
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Grafico 20. Poblacion ocupada segtin sexo. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacién interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

universitarios (-2,9%). Por contra, los mayores retrocesos se dan entre la poblacién que no
posee estudios (-29,2%), y los que solo tienen estudios primarios (-12,4%).

Si se diferencia por la situacién profesional, se registra una caida de la ocupacién en la
poblacién asalariada (-6% interanual), mientras que aumenta el ndmero de ocupados que
trabajan por cuenta propia (1%). Dentro de los asalariados, el descenso es superior en el

empleo temporal (-10,6%) que en el empleo indefinido (-3,5%).

Por sectores econémicos, la caida es generalizada, resultando especialmente significativa
en la construccién (-25% interanual), que explica el 41,4% del empleo total perdido en
la regién en el dltimo afio. Le siguen los sectores primario e industrial (-9,1% y -4,8%,
respectivamente), y, en menor medida, el sector servicios (-2,2%).

Segtin la nacionalidad, el descenso se centra en la poblacién de nacionalidad espafiola
(-5,6%) mientras aumenta en los extranjeros (3,4%). Con ello, la poblacién extranjera pasa
a representar el 10,3% del total de ocupados en la regién, una décima mds que el trimestre
anterior, en cualquier caso, 2,4 puntos menos que a nivel nacional (12,7%).

Grafico 21. Poblacién asalariada segtn tipo de contrato. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacién interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 17. Indicadores del Mercado de Trabajo. Andalucia

2012
2010 2011 | Il
Poblacién 16 afios o més 0,6 04 0,3 0,3
Activos 1,4 0,5 0,2 1,3
Ocupados -2,2 29 -4,8 -4,8
Agricultura 6,0 -6,0 4,6 9,1
Industria -5,9 -2,8 4.9 -4,8
Construccion -13,4 -15,0 -18,3 -25,0
Servicios -1,0 -1,2 -34 -2,2
Parados 11,9 9,1 12,0 15,6
Agricultura 5,9 14,6 10,0 -3,8
Industria -20,9 2,2 -4,8 22,8
Construccion -19,6 -17,0 -6,8 58
Servicios 5,3 6,5 15,7 16,5
No Clasificados 37,8 16,9 15,2 22,0
Tasa de Actividad @ 58,7 58,8 59,0 591
Tasa de Paro @ 28,0 30,4 33,2 33,9
Trab. afiliados S.S. en alta laboral @@ -1,1 -1,2 -2,1 2,9
Paro Registrado ©© 6,2 7,2 11,1 12,7

NOTAS: Tasas de variacion interanual.
(1) % sobre poblacién 16 afios o més.
(2) % sobre poblacion activa.
(3) Datos en el dltimo mes de cada periodo.
(4) Datos referidos a la media mensual.
(5) Datos referidos al ultimo dia del mes.
FUENTE: EPA (INE); M° Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Atendiendo a la jornada laboral, por segundo trimestre consecutivo se registra un descenso
de los ocupados a tiempo completo (-5,9 interanual) y un aumento en los que trabajan a
tiempo parcial (1%). En consecuencia, los empleados a tiempo parcial suponen el 16,5%
del total de ocupados en Andalucfa, cuatro décimas mds que en el trimestre anterior, y 1,6
puntos superior a la media del conjunto de Espana (14,9%).

Finalmente, si se distingue por sector institucional, el sector publico registra una caida mds
intensa del empleo que el sector privado (-6,8% y -4,3% interanual, respectivamente).

Esta evolucién del empleo en el segundo trimestre de 2012 ha venido acompafiada de una
intensificacién del ritmo de aumento de los activos en Andalucia, que se cifra en el 1,3%
interanual, situdndose en el mdximo histérico de 4.018.314 personas, en contraste con la
ligera caida contabilizada a nivel nacional (-0,1%). Con ello, la tasa de actividad alcanza
el nivel més elevado que se conoce, y se sitta en el 59,1% (60,1% para el conjunto de la
economia espafiola).

Segtin el sexo, el aumento del ndmero de activos es consecuencia, exclusivamente, del
incremento producido en las mujeres (2,9% interanual), con la incorporacién de 49.526
nuevas activas en Andalucia respecto al mismo periodo del afio anterior, mientras en los
hombres se registra un crecimiento nulo.

Por grupos de edad, los activos mds jévenes (menores de 25 afios) disminuyen un 5,8%
interanual, aumentando los de 25 afios 0 mds un 2,1% interanual, cuatro veces mds que la
media de Espafia (0,5%).
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Gréfico 22. Tasa de actividad. Andalucia
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NOTA: A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definiciéon de parado.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Como resultado del retroceso de la poblacién ocupada y el aumento de la activa, el nimero
de parados registra un incremento del 15,6% interanual, 3,7 puntos superior al del trimes-
tre precedente, aunque menor que en Espana (17,8%). Con ello, la tasa de paro se sitda en
el 33,9% de la poblacién activa, su nivel mds alto desde el cuarto trimestre de 1995, en un
contexto en el que Espafia alcanza el mdximo histérico del 24,6%.

La informacién mds avanzada que se dispone sobre evolucién del mercado laboral, referida
al mes de septiembre, muestra un descenso del nimero de afiliados a la Seguridad Social
en situacién de alta laboral del 3,8% interanual (-3,6% en Espafia), y un aumento del paro
registrado en las Oficinas de los Servicios Publicos de Empleo del 11,9% interanual, seis
décimas superior al incremento del conjunto nacional (11,3%).

Estos resultados del mercado de trabajo en Andalucia se han producido en un contexto ca- | Desciende la
racterizado por un aumento de los expedientes de regulacién de empleo (tanto en nimero | negociacion
como en trabajadores afectados), y de menor repercusién de la conflictividad laboral y la | colectiva y
negociacion colectiva, segtin datos del Ministerio de Empleo y Seguridad Social. aumentan los
expedientes de
Con relacién a las regulaciones de empleo, hasta el mes de julio, se han aprobado un total de | regulacién de
1.414 expedientes, 452 mds que en el mismo perfodo de 2011, lo que supone un crecimiento | empleo.

Grafico 23. Tasa de paro. Andalucia
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Recuadro 8.

E. economia, se observa que tanto en épocas de expansién como de recesién hay sociedades que se disuelven o se reestruc-
turan, y hay trabajadores afectados por expedientes de regulacién de empleo (ERE), si bien, sus efectos negativos se perciben
con mayor intensidad durante las crisis, y con mucha menor magnitud en las expansiones.

En el caso de la economia espafiola, la evidencia empirica disponible confirma esta idea, como puede apreciarse en el gréfico
de la izquierda. En ¢l se relaciona la evolucién del PIB real y el porcentaje de trabajadores afectados por expedientes de regu-
lacién de empleo respecto al nimero total de afiliados para el periodo 1995-2011, que cubre afios de expansién y de crisis.
Las dos principales conclusiones que se obtienen del andlisis de regresién son: primero, que hay una vinculacién negativa
significativa entre ambas variables, de forma que a mayor crecimiento, hay una menor repercusién de las regulaciones de
empleo; y segundo, que tanto en afios de crecimiento como de contraccién hay trabajadores afectados por EREs.

Mis concretamente, en el dltimo perfodo expansivo, que abarca los afios 1995 y 2007, el incremento medio anual del PIB en
términos reales fue del 3,6% en Espafia, algo mds elevado en Andalucia (4,2%). En ese perfodo de fuerte crecimiento, hubo
unos 94.500 trabajadores al afio en Espafia afectados por expedientes de regulacién de empleo, de los cuales, 8.400, esto es,
el 8,9% del total, correspondieron a Andalucfa.

Desde 2008, cuando se inicia la crisis econémica internacional, hasta el afio 2011, ultimo ejercicio cerrado, la economia
espafiola ha registrado un ritmo anual de caida del 0,6% (-0,9%, la economfa andaluza). En este perfodo, los trabajadores
afectados por EREs fueron en Espafia de 335.936 al afio, 18.843 en el caso de Andalucfa, lo que supone el 5,6% del total.
Asi, el nimero medio anual de trabajadores afectados por EREs se ha multiplicado por 3,6 en Espafia entre el perfodo ex-
pansivo y la crisis reciente, mientras que en Andalucfa lo han hecho por 2,2.

Por tanto, en Andaluca, el peso de los trabajadores afectados por expedientes de regulacion de empleo en relacién al total
nacional, a pesar de la crisis, es bajo (5,6%), y muy inferior al que presentan los ocupados en la regién respecto al conjunto
de Espafia (en torno al 15%), habiéndose ademds reducido respecto al que mostraba en el periodo expansivo (8,9%). Frente
a ello, seis Comunidades Auténomas aglutinan mds del 70% de los trabajadores afectados por expedientes de regulacién de
empleo durante la crisis: Catalufia (21,6% del total entre 2008 y 2011), C. Valenciana (12,8%), Pafs Vasco (12,7%), Madrid
(9,8%), Aragén (7,3%) y Castilla y Ledn (7%).

Ademds, si se relativiza el nimero de trabajadores afectados por expedientes de regulacién de empleo entre 2008 y 2011, por
el ndmero de afiliados a la Seguridad Social, como se observa en el gréfico de la derecha, Andalucia es una de las comunidades
con menor ratio (0,6%), siendo menos de la tercera parte que la media nacional (1,9%).

EVOLUCION DEL PIB Y SUS EFECTOS EN LA REPERCUSION DE LOS ERES DURANTE LA
REGULACION DE EMPLEO. ESPANA ULTIMA CRISIS EN LAS CC.AA.
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Fuente: INE; M° Empleo y Seguridad Social.
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respecto a los trabajadores afiliados a la Seguridad Social. Promedio 2008-2011.



del 47% interanual (72,4% en Espafa). Asimismo, asciende ligeramente el nimero de traba-
jadores afectados por ellos (2%), en un contexto de mayor aumento a nivel nacional (55,4%),
contabilizdndose 13.795 personas, cifra que representa el 5,1% del total nacional, muy por
debajo de lo que supone la poblacién ocupada andaluza respecto a la espanola (15,3%).

Por lo que respecta a la conflictividad laboral, el nimero de jornadas perdidas por huelga
hasta el mes de junio se cifra en 11.000, frente a las 12.900 registradas en el mismo periodo
del ano anterior, lo que supone un descenso del 14,7% en términos interanuales, en con-
traste con el crecimiento contabilizado en Espafa (26,6%).

Y por lo que se refiere a la negociacién colectiva, y con datos para los nueve primeros meses del
afo, el nimero de convenios firmados hasta el mes de septiembre se cifra en 195, un 38,1%
menos que en el mismo periodo de 2011, acogiéndose a los mismos un total de 515.204 tra-
bajadores, lo que supone una caida del 17% interanual, en un entorno también de descenso a
nivel nacional (-32,5% en ntimero de convenios y -12,2% interanual en trabajadores).

Precios, Salarios y Renta

Los indicadores de precios en Andalucia muestran un comportamiento diferenciado, con
una trayectoria de moderacién del ritmo de crecimiento en los de produccién, y un repun-
te, la segunda mitad del afio, en los de demanda, vinculado a las subidas impositivas sobre
el consumo acordadas a nivel nacional.

Desde el punto de vista de la oferta, el deflactor del Producto Interior Bruto (PIB), medido
en términos de serie corregida de estacionalidad y efecto calendario, aumenta un 0,2%
interanual en el segundo trimestre, la mitad que en el precedente, el mds moderado de los
ultimos dos anos, y una décima menor que el registrado en Espana.

Cuadro 18. Indicadores de Precios, Salarios y Costes. Andalucia

2012
2010 2011 | Il

Deflactor del PIB p.m. 1,2 13 0,4 0,2

Primario 59 -3,5 -1,2 0,3

Industria 24 7,5 4,2 29

Construccion 4.4 -0,4 -1,0 0,9

Servicios -0,9 0,9 11 11
[PC

General 32 2,1 1,6 1,6

Sin alimentos no elaborados ni energia 15 1,3 0,9 1,1
Coste Laboral por trabajador y mes -0,8 18 -0,7 -1,6

Coste salarial -0,3 1,0 0,3 0,9

Otros costes @ 2,1 4,2 -3,2 -3,6
Aumento salarial en convenio "® 2,35 2,48 2,26 2,1

NOTAS: Tasas de variacion interanual.

(1) Datos en el Gltimo mes de cada periodo.

(2) Percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social.

(3) Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las clatsulas de salvaguarda.
FUENTE: IECA; INE; M° de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Economia ANDALUZA

El crecimiento del
deflactor del PIB en
el segundo trimestre
es el mds moderado
de los ltimos dos
anos.

47




COYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA

Tras las subidas
impositivas sobre el
consumo aprobadas,
la tasa de inflacién
alcanza el 3,1% en
septiembre.

Medicina, vivienda
y transporte son los
componentes mds
inflacionistas.

48

Por sectores, descienden los precios de produccién en la construccién (-0,9% interanual),
y registran un crecimiento muy moderado en el primario (0,3%). Mientras, industria
(2,9%), y servicios (1,1%) presentan los mayores aumentos.

Por el lado de demanda, y en linea con el comportamiento en Espafa, tras la contencién
que venia mostrando en la primera mitad del afio, el IPC registra un repunte a partir del
mes de julio, especialmente en septiembre con la entrada en vigor de la subida del IVA en
Espana. Con ello, la inflacién andaluza alcanza el 3,1% interanual en septiembre, siete dé-
cimas superior a la del mes anterior, y la tasa mds elevada en el dltimo afio. Este incremento
de los precios de consumo es superior al observado en la Zona Euro (2,7%), en cualquier
caso inferior en tres décimas al registrado de media a nivel nacional (3,4%), con la que se
mantiene un diferencial favorable en precios.

El INE ha publicado también, s6lo para el dmbito nacional, el IPC a impuestos constantes,
que tiene como objetivo descontar de la variacién de los precios la parte que se pueda deber
a modificaciones en los impuestos que gravan el consumo, y que sittia su tasa de variacién
anual en el 1,4% en septiembre, dos puntos inferior a la subida del IPC general. Esto pone
de manifiesto que la tasa de inflacién de la economia espanola viene explicada, en gran
medida, por las subidas impositivas sobre el consumo aprobadas (IVA, e impuestos sobre
el tabaco), a lo que se une el cambio normativo en el copago farmacéutico y la subidas en
precios regulados como la electricidad y el gas.

En este sentido, centrando el andlisis en Andalucia, y diferenciando por grupos de gasto,
destaca como el componente mds inflacionista “medicina” (11,3%), sobre todo medica-
mentos, con una subida del 20,3% interanual, resultado del cambio normativo en el co-
pago farmacéutico.

Le siguen “vivienda” (7,3%), por el alza de la electricidad, gas y otros combustibles (14,5%);
“transporte” (6,9%), debido a un repunte en los carburantes y combustibles (12,8%); y
“bebidas alcohdlicas y tabaco” (6,4%), especialmente el tabaco (7,9%).

De otro lado, con incrementos inferiores al del IPC general se sitdan “otros bienes y servi-
cios” (2,5%), “alimentos y bebidas no alcohdlicas” (1,9%), “ocio y cultura” (0,4%), “ves-
tido y calzado”, “menaje” y “Hoteles, cafés y restaurantes” (0,3% en los tres). En el lado
opuesto, registra una tasa negativa ‘comunicaciones” (-2,3%).

Con todo ello, diferenciando entre la inflacién subyacente (IPC sin alimentos no ela-
borados ni energfa) y la residual, que incluye los precios mds voldtiles (alimentos no

Gréfico 24. Componentes del IPC. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacion interanual en septiembre de 2012.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Cuadro 19. Desglose del indice de Precios al Consumo. Andalucia

Septiembre 2012

variacion  ponderacion

2009 0 20100 20110 interanual (%) (%)
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO 06 32 21 31 100,0
SUBYACENTE 00 1,5 1.3 17 82,2
Alimentos con elaboracion, bebidas y tabaco 06 31 32 25 16,2
Bienes industriales sin productos energéticos 2,0 08 0,2 18 295
Servicios 1,6 1,5 14 12 36,5
RESIDUAL 38 1,7 60 9.5 17,8
Alimentos sin elaboracién 4,0 31 0,0 2,5 64
Productos energéticos 8,6 17,2 96 13,4 114

NOTAS: Tasas de variacion interanual salvo indicacién contraria.
(*) Dato referido a diciembre.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

elaborados y energia), ésta tltima se sittia en el 9,5% interanual en septiembre, la mayor
del dltimo afio, debido al comportamiento de los precios de los productos energéticos
(13,4%), que se explica principalmente por la subida en carburantes y combustibles
(12,8%).

En cuanto al componente mds estructural del IPC, la inflacién subyacente, sigue situdéndo-
se en niveles significativamente mds moderados (1,7% interanual en septiembre), no obs-
tante seis décimas mds elevada que en el mes anterior, inferior a la tasa en Espafia (2,1%),
y similar a la de la Eurozona (1,6%).

En lo que a salarios en la negociacion colectiva se refiere, segin los datos del Ministerio
de Empleo y Seguridad Social, el incremento salarial pactado en los convenios colectivos

Gréfico 25. Inflacién Subyacente. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacion interanual.

(*) Variacién interanual del IPC sin alimentos no elaborados ni energia.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 26. IPC y salarios nominales. Andalucia
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NOTA: Incremento salarial pactado en convenio y variacién interanual del IPC.
FUENTE: INE; Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

firmados, con informacién hasta el mes de septiembre, se sittia en el 1,51% en Andalucfa,
que si bien superior al incremento medio nacional (1,30%), es ocho décimas inferior al
del mismo mes del afio anterior y por debajo también del crecimiento del IPC (3,1%), lo
que determina una pérdida de los salarios en términos reales. En todo caso, debe tenerse
en cuenta que el aumento medio pactado hasta la fecha es adn poco representativo de la
evolucién de los salarios en 2012, dado que la negociacién se encuentra bastante retrasada,
cifrdndose los trabajadores afectados por los convenios registrados en 515.204 hasta el mes
de septiembre, un 17% menos que en igual periodo del afio anterior, y que representan tan
s6lo el 31,2% de ocupados asalariados del sector privado.

Atendiendo a los costes, la Encuesta Trimestral del Coste Laboral del INE sefiala un des-
censo en Andalucfa del 1,6% interanual en el segundo trimestre de 2012, mds del doble
que en el trimestre anterior (-0,7%), y mds intenso que en Espana (-0,3%).

Esta caida de los costes en Andalucia ha sido consecuencia tanto de los salariales, que se
reducen un 0,9% interanual, como, y mds intensamente, de los no salariales (percepciones
no salariales y cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social) que decrecen un 3,6%, la
mayor caida desde principios de 2010.

Grafico 27. Distribucion primaria de las rentas. Andalucia
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



En lo que a la distribucién primaria de la rentas que se generan en el proceso productivo
se refiere, segin la informacién de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia del
IECA, en el segundo trimestre de 2012 crece el excedente de explotacién bruto y rentas
mixtas, un 4,8% interanual, mds que en Espana (3,4%), si bien 1,8 puntos menos que en
el trimestre anterior.

Mientras, la remuneracién de los asalariados continda inscrita en una trayectoria de des-
censo desde que comenzé 2009, y cae un 5,1% interanual, mds que la media nacional
(-3,9%). Asimismo, retroceden los impuestos netos sobre la produccién y las importacio-
nes (-6,9% interanual), seis décimas mds que el trimestre anterior, y similar al descenso
medio nacional (-6,7%).

Sistema Bancario

Segun la dltima informacién publicada por el Banco de Espana, a 30 de junio de 2012, el
ritmo de caida de los créditos concedidos por el sistema bancario en Andalucia es del 5,2%
interanual, tres décimas menor que el trimestre anterior, en un contexto en el que a nivel
nacional el descenso es del 3,3%. Con esta caida, los créditos en Andalucfa acumulan trece
trimestres consecutivos de descenso.

La reduccidn se explica, exclusivamente, por la registrada en los créditos al sector privado,
que representando el 94,5% del total, caen un 5,7% interanual (igual que el trimestre pre-
cedente), mientras que, por el contrario, se produce un aumento de los créditos concedidos

al sector publico (4,1%).

Junto a este comportamiento de los créditos, los depdsitos registran una reduccién del
6,9% interanual en el segundo trimestre de 2012, tres décimas menor que el trimestre
anterior, aunque siete mds que a nivel nacional (-6,2%).

Si se distingue entre el sector publico y el privado, los depdsitos del sector publico se redu-
cen un 15,8% interanual, y los del sector privado, que suponen el 96% del total, intensifi-
can su descenso hasta el 6,5% interanual, acumulando un afo de cafdas.

De acuerdo con la modalidad de los depdsitos realizados por el sector privado, por segundo
trimestre consecutivo se observa una moderacién del ritmo de descenso de los depésitos a
la vista y de ahorro. Los primeros, los que ofrecen mayor liquidez, registran una disminu-

Grafico 28. Créditos y depésitos. Andalucia
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FUENTE: Banco de Espana.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 20. Indicadores del Sistema Bancario. Andalucia

2012
2010 2011 1
CREDITOS
Créditos Totales -1,2 -4,6 5,5 -5,2
Créditos al sector publico 20,7 11,2 -1,3 4,1
Créditos al sector privado -2,0 -5,3 -5,7 -5,7
DEPOSITOS
Depésitos Totales 0,3 -6,3 7,2 -6,9
Depositos del sector publico -16,5 -40,0 -30,4 -15,8
Depositos del sector privado 1,7 -39 -5,7 -6,5
Ala vista 4,4 -6,3 -5,8 -4,6
De ahorro 0,3 -2,0 -1,7 -0,8
A plazo 5,1 -4.1 -7,7 -10,2

NOTA: Tasas de variacién interanual a la finalizacién de cada periodo.
FUENTE: Banco de Espafia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia, Junta de Andalucia.

cién del 4,6% interanual, 1,2 puntos menor que en el trimestre anterior, y los depdsitos de
ahorro se reducen un 0,8%. Por el contrario, los depdsitos a plazo intensifican su descenso
(-10,2%), 2,5 puntos mds que en el perfodo anterior.

La tasa de ahorro | La situacién de los depésitos respecto a los créditos determina que la tasa de ahorro fi-
financiero se sitiia | nanciero, medida como el cociente entre el saldo de depésitos y créditos en Andalucia, se
en el segundo haya situado en el 47,2% en el segundo trimestre de 2012, una décima menos que en el
trimestre en el | trimestre precedente, poniendo de manifiesto que la captacién de depésitos por el sistema
47,2%. | bancario andaluz no es suficiente para cubrir la demanda de créditos, como se viene obser-

vando en los tltimos diecisiete afios.

Grafico 29. Tasa de ahorro financiero. Andalucia
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FUENTE: Banco de Espana.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Previsiones economicas

El comportamiento mostrado por la economia andaluza en lo que va de afio, en linea con
la media nacional y en la Eurozona, refleja un balance negativo, con una caida real del PIB
del 0,9% interanual en la primera mitad de 2012, con todo una décima menor que la
observada en el conjunto de la economia espafiola (-1%).

Estos resultados se producen en un entorno de recrudecimiento de la crisis financiera in-
ternacional, con fuertes tensiones en los mercados de deuda soberana en la Eurozona, que
se estdn trasladando en mayores dificultades para la financiacién crediticia; aceleracién del
proceso de ajuste del sector de la construccidn; e intensidad de las medidas de consolida-
cién fiscal en Espafa, con subidas impositivas y recortes de gasto publico, medidas que
conforman politicas de demanda y rentas muy restrictivas para el crecimiento.

En estas circunstancias, la prevision actual de la Consejerfa de Economfa, Innovacién,
Ciencia y Empleo de la Junta de Andalucfa, es que la economfa andaluza presente en el
conjunto del ano 2012 un descenso real del PIB del 1,4%, ligeramente mds moderado que
el esperado por el FMI para la economia espafiola (-1,5%), y en un contexto de caida global
en la Zona Euro (-0,4%), donde siete paises registrardn tasas negativas.

La caida del PIB de la economia andaluza en 2012 vendrd explicada, por el lado de la ofer-
ta, en los resultados negativos de todos los sectores productivos, especialmente la construc-
cién, que profundizard en el proceso de ajuste que viene manifestando desde 2008.

Por el lado de la demanda, se espera una contribucién negativa de la demanda interna,
consecuencia de las caidas del consumo, que seguird padeciendo el descenso del empleo y
del consumo ptblico, y sobre todo de la inversidn, debido al ajuste del sector inmobiliario
y al recorte de la inversién publica para la correccidn del déficit. Resultados negativos, que
no podrdn ser compensados por la aportacién positiva por quinto afio consecutivo, de la
demanda externa, sustentada en un elevado crecimiento de las exportaciones.

Para el préximo afio, la Consejerfa de Economia, Innovacién, Ciencia y Empleo, prevé un des-
censo del PIB, en términos reales, del 1,2% en Andalucia, dos décimas inferior al esperado para
el presente afo (-1,4%), en linea con el que el FMI prevé para la economia espafiola (-1,3%).

Cuadro 21. Escenario macroeconémico de Andalucia 2012-2013

2012 2013

Producto Interior Bruto p.m.

Millones de euros 146.342 146.900

% Variacion nominal 11 04

% Variacion real -14 -1,2

PIB Tendencial (% de variacion real) 0,2 01

Output Gap' (% del PIB tendencial) 230 43

Output Gap? (diferencia en p.p.) -1,6 13
NOTAS: 1 Diferencia en porcentaje entre el nivel de PIB previsto y el nivel de PIB tendencial.

2 Diferencia en puntos porcentuales entre las tasas de crecimiento real del PIB previsto y el PIB tendencial.
ELABORACION Y FUENTE: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Pro-memoria:
Estimaciones de distintos organismos sobre el crecimiento de la economia andaluza para 2012 y 2013

Hispalink (marzo de 2012) -1.4 0,0
FUNCAS (junio de 2012) -1,7 -
Instituto Flores de Lemus UC3M (agosto de 2012) -1.4 -
Analistas Econémicos de Andalucia (octubre de 2012) -19 1.6
BBVA (octubre de 2012) -20 -1,8

Economia ANDALUZA

Se prevé un descenso
de la economia
andaluza del 1,4%
en el presente afio, y
del 1,2% en 2013.
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Estapisticas PUBLICAS COYUNTURALES
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