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Coyuntura Económica de Andalucía nº 112

La economía andaluza recupera tasas positivas de creci-
miento en 2021, impulsada por el levantamiento de las 
restricciones adoptadas para el control de la pandemia de 
la COVID-19 que ha permitido el avance del proceso de 
vacunación. 

Según la última información publicada de la Contabilidad 
Regional Trimestral de Andalucía (CRTA), elaborada por el 
Instituto de Estadística y Cartografía de Andalucía (IECA), la 
economía andaluza registra un aumento real del PIB en el 
tercer trimestre de 2021 del 3,1% interanual, 13,2 puntos 
menor que en el 2T (16,3%), el más afectado por la distor-
sión de tasas, ya que se compara con el 2T de 2020; un rit-
mo de aumento que es cuatro décimas superior a la media 
nacional (2,7%), si bien por debajo de los incrementos en 
la UE (4,1%) y la Zona Euro (3,9%).

Por el lado de la demanda, este crecimiento de la econo-
mía andaluza en el 3T es equilibrado y se sustenta tanto 
en la demanda interna como en el sector exterior. Con-
cretamente, la demanda interna aporta al crecimiento 
económico 1,8 puntos, explicado por el incremento del 
consumo del 2,4% interanual, mientras que la inversión 
se reduce un -1,7% interanual, tras el repunte histórico 
registrado en el 2T (15%). El sector exterior recupera una 
contribución positiva al crecimiento agregado de 1,3 p.p., 
fruto de un aumento de las exportaciones de bienes y ser-
vicios del 16,7% interanual, casi seis puntos superior al de 
las importaciones (10,8%).

Desde la perspectiva de la oferta productiva, el crecimien-
to de la economía andaluza en el 3T se sustenta en las 
actividades de los servicios, correspondiendo las mayores 
tasas de crecimiento a las ramas de “Comercio, transporte 
y hostelería” (12,5%) y “Actividades artísticas, recreativas y 
otros servicios” (10,9), impulsados por el levantamiento de 
las restricciones. En el lado opuesto, la industria registra 
un descenso del -5,7% interanual, tras el fuerte repunte 
del trimestre anterior (19,8%), explicado por las caídas en 
las industrias extractivas y de suministros, mientras la in-
dustria manufacturera presenta un práctico estancamien-
to (0,1%); igualmente, desciende el sector construcción 
(-4% interanual) y el sector primario (-2,6% interanual), 
ambos en menor medida que a nivel nacional (-8,2% y 
-10%, respectivamente).

Con estos resultados, el balance de los tres primeros tri-
mestres de 2021 es de un crecimiento real del PIB en An-

dalucía del 4,5% interanual, similar a la media nacional 
(4,6%), ocho décimas inferior al registrado en la Zona Euro 
(5,3%).

Los indicadores parciales de seguimiento de la demanda 
y la oferta más avanzados del 4T, reflejan un comporta-
miento diferenciado, mostrándose los de demanda afec-
tados, de un lado, por los repuntes inflacionistas de los 
últimos meses, y de otro, por los cuellos de botella en las 
cadenas de suministro. De esta forma, en la demanda in-
terna, las ventas minoristas registran en términos deflac-
tados, una vez descontado el crecimiento de los precios, 
una caída del -3,1% en octubre, la primera tasa negativa 
desde febrero. Más intensa es la caída de las ventas en 
grandes superficies (-9,2% interanual en octubre en tér-
minos deflactados), debido sobre todo al descenso en las 
de no alimentación (-13,2%). De igual forma, en el consu-
mo de bienes duraderos, la matriculación de turismos y 
vehículos de carga se reduce en octubre por cuarto mes 
consecutivo (-22,1% y -20,9% interanual, respectivamen-
te), en línea con la media nacional, en parte explicado por 
la falta de microchips que está limitando la producción 
disponible. 

Desde el punto de vista de la oferta productiva sin embar-
go, las opiniones de los empresarios apuntan una mejora 
de la actividad en la industria en el 4T, situándose el gra-
do de utilización de la capacidad productiva instalada en el 
sector en el 76,8%, un punto por encima del trimestre an-
terior. Junto a ello, el Índice de Producción Industrial (IPIAN) 
crece en octubre por segundo mes consecutivo, un 1,8% 
interanual, en un contexto de caída en España (-3,3%). En 
la construcción, el consumo aparente de cemento crece 
en octubre por noveno mes consecutivo, alcanzando en 
los diez primeros meses del año la mayor cifra en igual pe-
ríodo desde 2011; y la licitación oficial casi se duplica en el 
mismo período.

En los servicios, la Encuesta de Ocupación Hotelera (EOH) 
del INE señala que Andalucía es en octubre la comunidad 
autónoma con mayor número de hoteles abiertos (2.187 
hoteles), no obstante, un -13,1% menos que en prepande-
mia (2.517 hoteles abiertos en octubre de 2019). 

En el tejido empresarial, el número de empresas inscritas 
en la Seguridad Social supera en el mes de noviembre 
(252.923 empresas) los niveles prepandemia.

IntroduccIón
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De igual forma, en el mercado laboral, las cifras de afilia-
dos a la Seguridad Social, paro registrado y trabajadores 
en ERTE reflejan que continúa la recuperación en Anda-
lucía. El número de personas afiliadas a la Seguridad So-
cial alcanza un máximo histórico en noviembre (3.213.177 
personas) y se intensifica el ritmo de caída del paro regis-
trado hasta el -17,2% interanual. 

En cuanto a los trabajadores en situación de ERTE, la in-
formación disponible al cierre de octubre, del Ministerio 
de Inclusión, Seguridad Social y Migraciones, contabiliza 
24.632 trabajadores en esta situación en Andalucía, la cifra 
más baja desde el inicio de la pandemia. Desde finales de 
abril de 2020 han salido de la situación de ERTE un total 
de 452.760 trabajadores en Andalucía, lo que supone una 
reducción del -94,8% (-94,4% a nivel nacional). Dichos tra-
bajadores en situación de ERTE en octubre representan 
el 1,1% de los afiliados al Régimen General (sin incluir S.E. 
Agrario ni S.E. Empleados Hogar), por debajo de lo que re-
presentan en España (1,3%).

Todos estos resultados se producen en un contexto no-
minal caracterizado por una trayectoria ascendente de los 
precios, alcanzando la tasa de inflación en octubre el 5,3% 
interanual, la más elevada desde abril de 1995, impulsada 
por el fuerte aumento de los precios de la electricidad, gas 
y otros combustibles (54,6%) y los carburantes y combusti-
bles (28,7%).

A esta evolución mostrada por la economía andaluza en 
2021 se unen en los últimos meses algunos riesgos, entre 
otros, los derivados de la aparición de nuevas variantes de 
la COVID-19, la última la denominada Ómicron; los cuellos 
de botella en las cadenas de suministros, que están provo-
cando desajustes entre la oferta y la demanda; los aumen-
tos de los costes de transporte; los repuntes de las tasas de 
inflación, que de persistir podrían derivar en un endureci-
miento de la política monetaria; y el retraso en el ritmo de 
asignación y ejecución de los fondos Next Generation EU.
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La economía mundial gana dinamismo a medida que 
avanza el año 2021, en un contexto en el que surgen ries-
gos a la baja derivados de la aún no resuelta crisis sani-
taria, las disrupciones en las cadenas de suministros y el 
repunte de las tasas de inflación. Todo ello, impulsado por 
el levantamiento de restricciones y la reapertura de las 
economías, debido al avance del proceso de vacunación, 
que han permitido la reactivación de la demanda y la ac-
tividad productiva. En cualquier caso, la recuperación está 
siendo muy heterogénea por países, condicionada por la 
evolución de la pandemia de la COVID-19 y el mayor o me-
nor grado de inmunización de la población. 

Un entorno que en los últimos meses presenta algunos 
riesgos, ante los repuntes de las tasas de inflación, debido 
a que la recuperación de la demanda a nivel global está 
provocando desajustes entre la oferta y la demanda de las 
materias primas, y subidas de los costes de transporte.  

Según la última publicación de perspectivas económicas 
del Fondo Monetario Internacional (FMI), realizadas en el 
mes de octubre, las previsiones para el conjunto del año 
apuntan un incremento del PIB mundial en 2021 del 5,9% 
(5,6% según las previsiones de la OCDE publicadas a prin-
cipios de diciembre), tras el descenso histórico del -3,1% 
registrado en 2020. Esto supone una revisión a la baja de 
una décima respecto a lo contemplado en el mes de julio 
(6%), debido al menor crecimiento esperado en las eco-
nomías avanzadas, un 5,2% según el FMI, cuatro décimas 
menos que en la previsión anterior (5,6%). Esta revisión a 
la baja de las perspectivas ha afectado sobre todo a Esta-
dos Unidos, donde se espera un incremento del 6%, un 
punto menos que en julio; Canadá (5,7%), seis décimas 
menos; Alemania (3,1%) y España (5,7%), en ambos casos 
con un recorte de medio punto. 

Para las economías emergentes y en desarrollo, el FMI pro-
nostica un crecimiento del 6,4% en 2021, una décima 
más que lo esperado en julio, lideradas por las economías 
emergentes de Asia (7,2%), más concretamente China 
(8%) e India (9,5%).

Tras un primer trimestre marcado por el mantenimiento 
de restricciones ante la expansión de la variante Delta 
del coronavirus, los resultados del segundo trimestre de 
2021 mostraron la recuperación de tasas positivas de cre-
cimiento generalizadas en las economías avanzadas, des-
pués de cinco trimestres de continuados descensos, man-

1. Economía IntErnacIonal
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teniéndose un notable dinamismo en el tercero, aunque 
a un ritmo más moderado.  En el conjunto de países de la 
OCDE el PIB se incrementa un 4,5% interanual en el tercer 
trimestre, siendo el balance del año de un aumento del 
5,5% interanual, frente al -4,7% de caída en 2020.

Entre las economías avanzadas que se sitúan por encima 
del promedio de la OCDE en el tercer trimestre se encuen-
tra Estados Unidos (4,9% interanual), con un balance acu-
mulado en el año del 5,7%, tras la caída del -3,4% registra-
da en 2020. En la UE y la Zona Euro el PIB crece en torno al 
cuatro por ciento en el tercer trimestre (4,1% y 3,9% inte-
ranual, respectivamente), mostrando en lo que va de año 
un incremento ligeramente superior al 5%, no recuperán-
dose, por tanto, de los descensos en 2020 (-5,9% y -6,4%, 
respectivamente). En Japón el crecimiento está siendo 
más moderado, con un avance del PIB del 1,3% interanual 
en el tercer trimestre y un incremento acumulado en el 
año del 2,4% (-4,7% de media en 2020).

En las economías emergentes la reactivación también se 
confirma a medida que avanza el año. Más específicamen-
te, en los países asiáticos, China, que inició el proceso de 
recuperación mucho antes, ya que solo registró caída del 
PIB en el primer trimestre de 2020, muestra las mayores 
tasas de crecimiento, el 10,4% interanual entre enero y 
septiembre de 2021. No obstante, el crecimiento del ter-

Gráfico 1.1

Producto InterIor Bruto
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cer trimestre en China es del 4,9% interanual, tres puntos 
más moderado que en el precedente. En India, el incre-
mento en el primer semestre, última información dispo-
nible, ha sido del 10,2% interanual, tras la caída del -6,3% 
por término medio en 2020. En América Latina el ritmo 
de crecimiento es algo más moderado, siendo el aumento 
del PIB en Brasil del 7,1% interanual en la primera mitad 
del año y del 7,4% en México.

La reactivación de la actividad económica a nivel mundial 
en 2021 está impulsando la demanda de petróleo, trasla-
dándose en significativos aumentos del precio. De esta 
forma, el barril de petróleo Brent ha pasado de cotizar a 
54,6 dólares por término medio en el mes de enero, a 81,9 
dólares en noviembre, prácticamente el doble que en no-
viembre del año anterior. Con ello, la cotización media en 
los once primeros meses de 2021 ha sido de 70,8 dólares, 
un 73,7% superior a la del mismo período del año anterior.

Junto a ello, el resto de los precios de las materias primas 
también registra subidas, un 69,3% interanual de media 
entre enero y octubre, según el índice general que elabo-
ra The Economist. Un resultado que viene explicado tan-
to por la subida de los precios de los alimentos (39,5%) 
como, y especialmente, las materias primas industriales 
(88,3% interanual hasta octubre), ante el desajuste entre 
la oferta y la demanda (cuellos de botella por la escasez de 
algunos bienes y componentes, desajustes en las cadenas 
globales de suministros,…), que se espera vayan desapa-
reciendo progresivamente.  

A ello se le une los problemas en el transporte marítimo, 
donde la escasez de contenedores y el fuerte incremento 

de los fletes está provocando sobrecostes y retrasos en 
las entregas, que también están afectando a los precios. 
El World Container Index (WCI), que evalúa el coste de los 
fletes en las principales rutas hacia y desde Estados Uni-
dos, se sitúa a principios de diciembre en 9.262 dólares 
por contenedor de 40 pies, casi el triple que hace un año 
(3.451 dólares, el 10 de diciembre de 2020). 

Como consecuencia de estas subidas de los precios, fun-
damentalmente energía y alimentos, las tasas de inflación 
experimentan una trayectoria alcista en la mayoría de los 
países industrializados, especialmente intensa en Estados 
Unidos (6,8% en el mes de noviembre), la más elevada 
desde junio de 1982, en un contexto de fuerte repunte 
del consumo, escasez de factores productivos y estímu-
los fiscales. En la Zona Euro la tasa de inflación alcanza en 
noviembre el máximo histórico del 4,9%, según el avance 
de Eurostat; y en Japón, los precios aumentan en octubre 
por segundo mes consecutivo (0,1%), tras doce meses de 
caídas.    

En este contexto de progresiva recuperación económica, 
muy condicionada todavía por el desarrollo de la pande-
mia, y tasas de inflación afectadas por factores transitorios 
que se espera desaparezcan, las autoridades monetarias 
mantienen el tono expansivo de sus políticas, con tipos 
de intervención que siguen situándose en torno al 0%. 
Adicionalmente, han continuado con sus medidas de es-
tímulo, si bien anunciando que van a ir reduciendo los rit-
mos de sus programas de compras de activos. La Reserva 

 

Gráfico 1.2
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Federal ha dejado el tipo objetivo de los fondos federales 
sin cambios en el rango 0%-0,25% desde marzo de 2020. 
También desde esa fecha el Banco de Inglaterra mantiene 
el tipo de intervención en el mínimo histórico del 0,10%, 
y el Banco de Japón no ha alterado el tipo de descuento 
desde marzo de 2016 (-0,1%). En esta misma línea, el Ban-
co Central Europeo (BCE) ha seguido situando el tipo de in-
terés de referencia de la Eurozona en su mínimo histórico 
del 0% fijado en marzo de 2016.  

En cuanto a los mercados de divisas, el dólar muestra en 
el balance del año una trayectoria de depreciación fren-
te al euro y la libra, y ligera apreciación frente al yen. Más 
concretamente, respecto al euro, rompe en agosto el per-
fil de depreciación que venía describiendo desde julio de 
2020, registrando en los últimos cuatro meses una apre-
ciación. Con todo, entre enero y noviembre el dólar cotiza 
a 0,842 euros de media, un 4,6% por debajo de su nivel 
en el mismo período de 2020. Mientras, respecto a la libra 
ha continuado depreciándose a lo largo de los once pri-
meros meses del año, cambiándose de media 0,725 libras 
esterlinas, un 7,5% por debajo de la media en el mismo 
período del año anterior. En cambio, frente al yen, se apre-
cia, cambiándose a 109,4 yenes, un 2,2% por encima de su 
cotización entre enero y noviembre de 2020.  

Analizando en más detalle la evolución de las principa-
les economías industrializadas, en el tercer trimestre Es-
tados Unidos registra un crecimiento del PIB del 4,9% in-
teranual, destacando como una de las más dinámicas. Un 
incremento basado en la positiva aportación de la deman-
da interna (+6,4 puntos), con intensas subidas tanto del 

consumo (7% interanual) como de la inversión privadas 
(6,9%), siendo muy moderado el aumento del consumo 
e inversión públicas (0,6%). Mientras, la demanda externa 
resta 1,6 puntos al crecimiento del PIB, en un contexto en 
el que las importaciones de bienes y servicios crecen sig-
nificativamente por encima de las exportaciones (13% y 
5,7% interanual, respectivamente). 

El favorable comportamiento de la actividad económica 
se refleja en el mercado laboral, con un incremento de la 
población ocupada del 4,9% interanual en el tercer tri-
mestre, sumando dos trimestres de tasas positivas. Junto 
a ello, la tasa de paro en Estados Unidos se reduce pro-
gresivamente, situándose en noviembre en el 4,2%, la más 
baja desde febrero de 2020 (3,8%). 

En materia de precios, la tasa de inflación repunta en no-
viembre alcanzado su mayor nivel desde junio de 1982, 
situándose en el 6,8%, seis décimas superior a la del mes 
de octubre. Tambien se eleva la subyacente, que no tiene 
en cuenta los precios de los alimentos no elaborados ni 
la energía, concretamente tres décimas, hasta el 4,9%, su 
mayor nivel desde junio de 1991.

A diferencia de lo observado en el resto de las principales 
economías industrializadas, el PIB en Japón se reduce un 
0,8% en el tercer trimestre respecto al precedente, afecta-
do por el impacto en las exportaciones y las expectativas 
de inversión de las disrupciones en las cadenas de suminis-
tro, y el establecimiento del cuarto estado de emergencia 
debido al repunte de contagios. En términos interanuales, 
el crecimiento de Japón es muy moderado, el 1,3% en el 

Gráfico 1.5
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Notas: (1) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario
 (2) Datos en el último mes de cada periodo. Índice de precios armonizado para la UE, Zona Euro, Alemania, Francia y España
 (3) Para Estados Unidos, empleo no agrícola. Para Zona Euro y UE, datos corregidos de la CNTR. Para Francia empleo asalariado, datos desestacionalizados
Fuentes:  Eurostat; Institutos Nacionales de Estadística; OCDE
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía

cuadro 1.1

entorno económIco. PrIncIPales IndIcadores
Tasas de variación interanual (%), salvo tasa de paro (porcentaje sobre población activa)

2021

2019 2020 1T 2T 3T

PIB real (1)

OCDE 1,7 -4,7 -0,3 13,2 4,5
Estados Unidos 2,3 -3,4 0,5 12,2 4,9
Japón 0,0 -4,7 -1,3 7,7 1,3

UE 1,8 -5,9 -1,1 13,8 4,1
Zona Euro 1,6 -6,4 -1,1 14,4 3,9

Alemania 1,1 -4,9 -3,0 10,0 2,6
Francia 1,8 -8,0 1,5 18,8 3,3
España 2,1 -10,8 -4,2 17,5 2,7

China 6,1 2,3 18,3 7,9 4,9
India 4,5 -6,3 3,7 18,8 -

INFLACIÓN (2)

OCDE 2,2 1,2 2,4 4,0 4,6
Estados Unidos 2,3 1,4 2,6 5,4 5,4
Japón 0,8 -1,2 -0,4 -0,4 0,2

UE 1,6 0,3 1,7 2,2 3,6
Zona Euro 1,3 -0,3 1,3 1,9 3,4

Alemania 1,5 -0,7 2,0 2,1 4,1
Francia 1,6 0,0 1,4 1,9 2,7
España 0,8 -0,6 1,2 2,5 4,0

China 4,5 0,2 0,4 1,1 0,7
India 9,6 3,7 5,7 5,6 4,4

TASA DE PARO
OCDE 5,4 7,2 6,7 6,5 -

Estados Unidos 3,7 8,1 6,2 5,9 5,1
Japón 2,4 2,8 2,8 2,9 2,8

UE 6,7 7,1 7,5 7,3 6,8
Zona Euro 7,6 7,9 8,1 8,0 7,5

Alemania 3,1 3,8 3,9 3,6 3,4
Francia 8,4 8,0 8,0 8,2 7,9
España 14,1 15,5 15,6 15,4 14,8

EMPLEO (3)

OCDE 0,8 -3,7 -2,5 6,2 -
Estados Unidos 1,1 -6,2 -4,6 10,1 4,9
Japón 0,9 -0,7 -0,7 0,3 0,3

UE 1,1 -1,4 -1,6 2,0 2,0
Zona Euro 1,3 -1,5 -1,8 1,9 1,9

Alemania 0,9 -0,7 -1,5 0,0 0,5
Francia 1,3 -1,7 1,1 - -
España 2,6 -7,6 -2,4 18,9 6,2
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3T, sustentado tanto en la demanda interna (+0,8 puntos) 
como externa (0,6 puntos). Más concretamente, destaca el 
incremento del consumo público (2,4% interanual), mien-
tras que el privado aumenta muy ligeramente (0,7%) y la 
inversión registra un crecimiento nulo (0%). Por su parte, 
las exportaciones de bienes y servicios muestran un incre-
mento relativamente más intenso que las importaciones 
(15,5% y 11,6% interanual, respectivamente), aunque casi 
la mitad que en el trimestre anterior (26,8%). 

En el mercado laboral, el empleo crece un 0,3% interanual  
en el tercer trimestre, igual que en el precedente, y la tasa 
de paro se sitúa en octubre en el 2,7%, tres décimas supe-
rior a la que se registraba antes de la pandemia (octubre 
2019). 

En lo que se refiere a los precios, la inflación vuelve a ser 
ligeramente positiva en el mes de septiembre (0,2%), tras 
doce meses consecutivos de tasas negativas, situándose 
en el 0,1% en octubre, la mitad que la subyacente (0,2%).  

Las economías europeas también han continuado con el 
proceso de recuperación en el tercer trimestre. En la UE 
y la Zona Euro se registran crecimientos del PIB del 4,1% 
interanual y del 3,9%, respectivamente, con incrementos 
generalizados en todos los Estados miembros, si bien con 
muy distintas intensidades. 

Con tasas de dos dígitos destacan Croacia (15,5% inte-
ranual), Grecia (13,4%) e Irlanda (11,4%), seguidos de 
Malta (9,8%), Estonia (9,2%) y Rumanía (8,1%). Con tasas 
superiores al 5% se encuentran Hungría, Lituania, Chipre, 

Austria, Polonia, Luxemburgo y Letonia. En el lado opues-
to, la tasa más moderada corresponde a Eslovaquia (1,3%). 
Las principales economías de la Zona Euro han mostrado 
un dinamismo inferior al promedio: Alemania (2,6%), Es-
paña (2,7%) y Francia (3,3%), situándose en torno a la me-
dia Italia (3,9%). 

El crecimiento del PIB en la Zona Euro se explica, por el 
lado de la oferta, por la subida de todos los sectores pro-
ductivos, excepto el primario (-2,7% interanual), desta-
cando con los mayores aumentos Comercio, transporte 
y hostelería (6,5%) y Actividades profesionales, científicas 
y técnicas (6,1%). Por el lado de la demanda, destaca la 
aportación positiva de los componentes internos (3,6 
puntos), especialmente la formación bruta de capital, que 
crece un 8,2% interanual en el tercer trimestre.  

En el mercado laboral, la evolución está siendo favorable. 
La población ocupada aumenta en el tercer trimestre un 
2,1% en la Eurozona, sumando dos trimestres de tasas 
positivas. Por su parte, la tasa de paro viene registrando 
desde hace un año una trayectoria de suave moderación, 
habiéndose situado en octubre en el 7,3% de la población 
activa en la Zona Euro, la más baja desde abril de 2020.

En cuanto a los precios, la tasa de inflación muestra igual-
mente en la Zona Euro un perfil alcista, alcanzando un 
máximo histórico en noviembre (4,9%, según avance de 
Eurostat), ocho décimas superior a la del mes anterior. Un 
incremento que viene explicado fundamentalmente por 
los precios de la energía, que crecen un 27,4% interanual.
Por su parte, la inflación subyacente (índice general sin ali-
mentos no elaborados ni productos energéticos) repunta 
dos décimas hasta el 2,1% en el mes de octubre, la más 
elevada desde diciembre de 2008. 

En este escenario, las previsiones apuntan una recupe-
racion de la economía mundial en 2021, si bien con ries-
gos a la baja. En el conjunto del año se espera un notable 
crecimiento, impulsado por los estímulos monetarios y 
fiscales y especialmente el avance del proceso de vacuna-
ción, sobre todo en las economías desarrolladas, que ha 
permitido la reapertura de fronteras y el desarrollo de las 
actividades que habían estado más limitadas; todo ello, en 
un contexto en el que siguen apareciendo nuevos brotes 
y variantes del coronavirus, la última Ómicron, que ponen 
en riesgo la solidez de la recuperación. De otro lado, se es-
tán produciendo desajustes entre la oferta y la demanda 
de determinadas materias primas, lo que está derivando 
en repuntes de las tasas de inflación, que pueden llevar a 
un giro en la política monetaria expansiva, y podrían fre-
nar el ritmo de recuperación. 

Gráfico 1.6

ÍndIce de PrecIos al consumo
Tasas de variación interanual (%)
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Notas: (1) Precios de consumo. Media anual
(2) % sobre población activa
(3) Exportaciones en el caso de la Comisión Europea

Fuente:  OCDE (diciembre 2021); FMI (octubre 2021); Comisión Europea (noviembre 2021)
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía

cuadro 1.2

economÍa InternacIonal. estImacIones y PrevIsIones económIcas 2020-2022
Tasas de variación interanual (%), salvo indicación en contrario

OCDE FMI COMISIÓN EUROPEA

2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022

PIB

MUNDO -3,4 5,6 4,5 -3,1 5,9 4,9 -3,4 5,7 4,5
PAISES EN DESARROLLO - - - -2,1 6,4 5,1 -2,5 6,0 4,8

China 2,3 8,1 5,1 2,3 8,0 5,6 2,3 7,9 5,3
India -7,3 9,4 8,1 -7,3 9,5 8,5 -7,0 9,0 7,8

PAÍSES INDUSTRIALIZADOS -4,7 5,3 3,9 -4,5 5,2 4,5 -4,4 5,3 4,1
EE.UU. -3,4 5,6 3,7 -3,4 6,0 5,2 -3,4 5,8 4,5
Japón -4,6 1,8 3,4 -4,6 2,4 3,2 -4,8 2,4 2,3
Unión Europea - - - -5,9 5,1 4,4 -5,9 5,0 4,3
Zona Euro -6,5 5,2 4,3 -6,3 5,0 4,3 -6,4 5,0 4,3
España -10,8 4,5 5,5 -10,8 5,7 6,4 -10,8 4,6 5,5

INFLACIÓN (1)

PAISES EN DESARROLLO - - - 5,1 5,5 4,9 - - -
China 2,5 0,8 1,7 2,4 1,1 1,8 - - -
India 6,2 6,4 4,8 6,2 5,6 4,9 - - -

PAÍSES INDUSTRIALIZADOS - - - 0,7 2,8 2,3 - - -
EE.UU. 1,2 4,6 4,8 1,2 4,3 3,5 1,2 4,3 3,3
Japón 0,0 -0,2 0,8 0,0 -0,2 0,5 0,0 -0,5 0,2
Unión Europea - - - 0,7 2,4 1,9 0,7 2,6 2,5
Zona Euro 0,3 2,4 2,7 0,3 2,2 1,7 0,3 2,4 2,2
España -0,3 2,9 3,2 -0,3 2,2 1,6 -0,3 2,8 2,1

TASA DE PARO (2)

PAÍSES INDUSTRIALIZADOS 7,1 6,2 5,5 6,6 5,8 5,0 - - -
EE.UU. 8,1 5,4 3,8 8,1 5,4 3,5 8,1 5,5 4,2
Japón 2,8 2,8 2,6 2,8 2,8 2,4 3,0 2,8 2,6
Unión Europea - - - - - - 7,1 7,1 6,7
Zona Euro 7,9 7,7 7,2 7,9 8,0 8,1 7,9 7,9 7,5
España 15,5 15,0 14,2 15,5 15,4 14,8 15,5 15,2 14,3
Francia 9,0 9,0 8,5 9,0 9,0 8,5 9,0 9,0 8,5

EMPLEO 

PAÍSES INDUSTRIALIZADOS -3,7 2,5 2,1 -2,8 1,4 2,2 - - -
EE.UU. -6,2 3,1 2,8 -6,2 3,3 4,6 -5,8 3,1 3,0
Japón -0,7 0,0 0,4 -0,7 0,2 0,5 -2,0 0,6 0,6
Unión Europea - - - - - - -1,4 0,8 1,0
Zona Euro -1,4 1,0 1,6 -1,4 0,3 0,9 -1,5 0,8 1,0
España -2,9 3,0 2,4 -2,9 1,9 1,4 -4,1 2,3 1,7

COMERCIO MUNDIAL (3)

Volumen -8,4 9,3 4,9 -8,2 9,7 6,7 -8,2 9,1 6,1
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En su última actualización del informe de Perspectivas de 
la Economía Mundial, publicado el 12 de octubre, el Fon-
do Monetario Internacional (FMI) estima un crecimiento 
del PIB mundial del 5,9% en 2021, algo más moderado 
(5,6%), según la OCDE. 

Por áreas, el FMI prevé un crecimiento del 5,2% en las eco-
nomías avanzadas en 2021, recuperándose globalmente 
de la caída del -4,5% en 2020; cuatro décimas inferior al 
contemplado anteriormente en el mes de julio. Destaca 
Estados Unidos, con un incremento esperado del 6%, ha-
biéndose revisado un punto a la baja esta previsión de-
bido a los efectos de las disrupciones de oferta y al me-
nor consumo privado. En cambio, en la UE y la Zona Euro 
el crecimiento se situará en torno al 5%, cuatro décimas 
superior al previsto en julio, compensando las revisiones 
al alza en países como Francia (6,3%) o Italia (5,8%), los 
recortes en otros como Alemania (3,1%) o España (5,7%). 
Mientras, la recuperación será mucho más moderada en 
Japón, con un incremento esperado del 2,4%. 

La recuperación de la actividad económica en las econo-
mías avanzadas se va a trasladar al mercado laboral, aun-
que de forma parcial, previendo el FMI que la tasa de paro 
se mantenga en niveles elevados, el 5,8% de la población 
activa, en cualquier caso ocho décimas por debajo de la 
de 2020. Destaca especialmente la bajada en Estados Uni-
dos, con una tasa de paro estimada para 2021 del 5,4%, 
2,7 puntos por debajo de la del año anterior. En la Zona 
Euro podría repuntar una décima en 2021, hasta el 8%, 
manteniéndose estable en Japón, en el 2,8%.  

Para las economías emergentes y en desarrollo el FMI 
prevé en su informe del mes de octubre un incremento 
real del PIB del 6,4%, tras haber caído un -2,1% en 2020. 
Esto supone una décima más que lo que estimaba en julio, 
debido a las mejores perspectivas en todas las áreas, sal-
vo en las economías emergentes de Asia, donde se recorta 
tres décimas, afectada por repuntes de la pandemia; en 
cualquier caso los mayores ritmos de crecimiento van a 
corresponder a las economías asiáticas (7,2%), lideradas 
por China (8%) e India (9,5%). Le sigue América Latina y 
el Caribe, con un incremento esperado del 6,3% en 2021; 
para sus principales economías el FMI pronostica un cre-
cimiento del 6,2% en México y del 5,2% en Brasil. En los 
países en desarrollo y emergentes de Europa el crecimiento 
se estima en el 6%; en Oriente Medio y Asia Central en el  
4,1%, siendo la previsión para los países del África Subsa-
hariana del 3,7%. 

En este contexto de crecimiento económico mundial, se 
prevé también una recuperación del comercio de mercan-

cías, a pesar de los trastornos de suministro a corto pla-
zo, siendo previsiblemente más tardía en el de servicios, 
debido a que los viajes internacionales seguirán estando 
afectados hasta que la transmisión del virus disminuya a 
niveles bajos en todo el mundo. Con todo, el FMI estima 
un aumento del volumen de comercio mundial de bienes 
y servicios del 9,7% en 2021, tras haberse reducido un 
-8,2% en el año anterior, muy superior al incremento es-
perado del PIB (5,9%).

En materia de inflación, pronostica una tasa media en el 
año del 2,8% en las economías avanzadas, cuatro veces 
más que en el año anterior (0,7%), y del 5,5% en los países 
emergentes y en desarrollo, cuatro décimas superior a la 
de 2020.

Al proceso de recuperación de la economía mundial están 
contribuyendo las medidas de política fiscal implementa-
das, lo que tiene su reflejo en las finanzas públicas. El FMI 
prevé que el déficit fiscal medio mundial se sitúe en 2021 
en el -7,9% del PIB, tras haber alcanzado el -10,2% en 2020, 
en cualquier caso más del doble que antes de la pandemia 
(-3,6% en 2019). Como resultado, la deuda pública mun-
dial, que se aproximó al 100% del PIB en 2020 (98,6%), un 
máximo histórico, se proyecta que se modere ligeramente 
en 2021 (97,8%), siendo en las economías avanzadas casi 
el doble que en las emergentes y en desarrollo (121,6% y 
64,3% del PIB en 2021, respectivamente). 

Para 2022, la previsión es de un crecimiento del PIB 
mundial del 4,9% según el FMI (4,5% según la OCDE), 
un punto inferior al del presente ejercicio, impulsado 
por la ampliación del proceso de vacunación en países 
de menor renta y el mantenimiento de políticas aco-
modaticias, si bien con riesgos a la baja, entre los que 
se encuentran la aparición de nuevas variantes, los pro-
blemas del sector inmobiliario en China, la persistencia 
de los desajustes de oferta y demanda y los elevados 
precios de la energía, que pueden hacer repuntar las 
tasas de inflación.  

La desaceleración del ritmo de crecimiento en 2022 
será generalizada. En las economías avanzadas el FMI 
pronostica un incremento del 4,5%, destacando Esta-
dos Unidos (5,2%),  y en las economías emergentes del 
5,1%, mostrando China un ritmo algo superior a la me-
dia (5,6%). 



Secretaría General de Economía Diciembre 2021 14

Coyuntura Económica de Andalucía nº 112

Según la Contabilidad Nacional Trimestral de España 
(CNTR) del INE, la economía española registra en el 3T de 
2021 un crecimiento real del PIB del 2,7% interanual, casi 
quince puntos menos que en el 2T (17,5%), el más afecta-
do por la distorsión de tasas, ya que se compara con el 2T 
de 2020, en el que se registraron las mayores restricciones 
a la actividad. Un incremento más de un punto inferior al 
registrado en la Zona Euro (3,9%) y la UE (4,1%).

Por el lado de la demanda agregada, este crecimiento 
del PIB se explica por la aportación positiva tanto de la de-
manda interna, cifrada en 1,5 puntos, como del sector ex-
terior, que ha contribuido con 1,2 puntos, siendo superior 
el crecimiento de las exportaciones de bienes y servicios 
que de las importaciones.

A un mayor nivel de detalle, en los componentes internos, 
se registran aumentos moderados tanto en el consumo 
como en la inversión. En concreto, el gasto en consumo fi-
nal crece un 1,6% interanual en el 3T de 2021, siendo más 
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Fuente:  Contabilidad Nacional Trimestral de España (INE)
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía

elevado el incremento del consumo de las Administracio-
nes Públicas, del 2,9% interanual, continuando con la po-
lítica expansiva del gasto público. Más moderadamente, 
crece el consumo de las Instituciones sin fines de lucro al 
servicio de los hogares, un 2,5% en el 3T de 2021, sumando 
tres trimestres con tasas positivas. Finalmente, el consumo 

Gráfico 2.1

Producto InterIor Bruto. esPaña
Tasas de variación (%)

de los hogares aumenta un 1,1% interanual tras haber re-
puntado un 23,4% en el trimestre precedente. 

Respecto a la inversión, la formación bruta de capital regis-
tra un aumento del 1,3% interanual en el 3T, tras la his-
tórica subida en el 2T del año (18,9%). Un resultado que 
se explica por el incremento de la inversión destinada a 
bienes de equipo y activos cultivados, que registra un creci-
miento del 6,7% interanual, y a productos de la propiedad 
intelectual, que aumenta un 5,5% interanual. Por el con-
trario, la destinada a viviendas y otros edificios y construc-
ciones presenta una caída del -6,2% en el 3T, en contraste 
con la subida del 9,2% registrado en el trimestre anterior.

En la demanda externa se registra un aumento de las ex-
portaciones de bienes y servicios superior al de las impor-
taciones, siendo el balance de una contribución positiva 
al crecimiento del PIB en el 3T de 1,2 puntos porcentuales, 
un punto más que en el trimestre precedente (0,2 p.p.).

Más específicamente, las exportaciones de bienes y servi-
cios crecen un 13,7% interanual en el 3T, explicado por 
el fuerte incremento de las exportaciones de bienes, que 
suben un 6,8%, y sobre todo de servicios (41,2%), impul-
sadas por el turismo internacional; más moderadamente 
aumentan las importaciones, un 10,2%, debido en mayor 
medida al crecimiento en las de servicios (21,6%), mientras 
las de bienes lo hacen un 8,4%.

En términos de la balanza de pagos, según los datos del 
Banco de España, en los nueve primeros meses del año se 
registra un superávit en la balanza por cuenta corriente y 
de capital, siendo el saldo agregado de ambas, que mide 
la capacidad o necesidad de financiación de la economía, 
de una capacidad de financiación, superior a la observa-
da en igual período de 2020. En concreto, la balanza por 
cuenta corriente contabiliza hasta septiembre un saldo 
superavitario de 7.748 millones de euros, un 81,7% supe-
rior al registrado en el mismo período de 2020, explicado 
por la balanza de bienes y servicios, que presenta un supe-
rávit de 16.755 M€, un 41,5% mayor que hasta septiembre 
de 2020; parcialmente compensado por un déficit de la 
balanza de rentas primaria y secundaria, de -9.006 M€, un 
18,8% más que en el mismo período de 2020.

Respecto a la cuenta de capital, acumula hasta septiem-
bre un superávit de 6.192 millones de euros, un 161,9% 
superior al del mismo período de 2020 (2.364 M€).
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cuadro 2.1

Producto InterIor Bruto y demanda agregada. esPaña
Tasas de variación (%), salvo indicación en contrario

Interanuales Intertrimestrales

2019 2020 1T 21 2T 21 3T 21 1T 21 2T 21 3T 21

DEMANDA NACIONAL (*) 1,6 -8,6 -3,0      17,3      1,5      - - -

Gasto en consumo final 1,2 -8,2 -3,5      17,0      1,6      -1,4 3,5 -0,3
Gasto en consumo final de los hogares 0,9 -12,2 -6,2 23,4 1,1 -2,2 4,7 -0,5
Gasto en consumo final de las ISFLSH 7,4 -1,5 1,9 2,3 2,5 1,4 0,0 0,1
Gasto en consumo final de las AA.PP. 2,0 3,3 3,8 3,9 2,9 0,4 0,9 0,1

Formación bruta de capital 3,2 -11,4 -1,6 18,9 1,3 2,2 -3,1 2,0
Formación bruta de capital fijo 4,5 -9,5 -2,7 18,8 -0,2 0,1 -2,2 1,3

Activos fijos materiales 5,8 -10,5 -2,9 21,2 -1,3 0,1 -2,6 1,5
Viviendas y otros edificios y construcciones 7,1 -9,6 -9,6 9,2 -6,2 -3,1 -1,5 0,0
Maquinaria, bienes de equipo y cultivados 3,7 -12,1 8,6 44,4 6,7 5,2 -4,3 3,6

Productos de la propiedad intelectual -1,5 -4,3 -1,3 8,4 5,5 0,2 -0,2 0,4
Variación de existencias y adq. - ces. obj. valiosos (*) -0,2      -0,5      0,2      0,1      0,3      - - -

DEMANDA EXTERNA (*) 0,5      -2,2      -1,2      0,2      1,2      - - -
Exportaciones de bienes y servicios 2,5 -20,1 -7,3 38,9 13,7 0,3 0,9 6,4

Exportaciones de bienes 1,1 -9,2 4,7 36,6 6,8 1,0 -0,5 1,5
Exportaciones de servicios 5,5 -43,2 -36,2 48,1 41,2 -2,0 6,1 24,4

Importaciones de bienes y servicios 1,2 -15,2 -3,9 38,4 10,2 0,4 4,2 0,7
Importaciones de bienes -0,3 -11,4 0,8 37,8 8,4 1,7 2,6 1,0
Importaciones de servicios 8,1 -30,8 -24,4 42,3 21,6 -6,5 13,8 -0,5

PIB p.m. 2,1 -10,8 -4,2      17,5      2,7      -0,6      1,1      2,0      

Notas: Series ajustadas de efectos estacionales y calendario. Índices de volumen encadenado, ref. 2015. Revisión Estadística 2019. (*) Aportación al crecimiento del PIB en p.p.
Fuente:  Contabilidad Nacional Trimestral de España (INE)
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía

Gráfico 2.2
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En el lado opuesto, la construcción muestra una caída real 
del VAB del -8,2% interanual en el 3T, después del máximo 
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En conjunto, el saldo de las cuentas corriente y de capital 
registra hasta septiembre una capacidad de financiación 
de 13.939 millones de euros, sensiblemente superior a la 
contabilizada en el mismo período de 2020 (6.632 M€).

Por el lado de la oferta productiva, el crecimiento de la 
economía española en el 3T de 2021 se explica por los re-
sultados positivos de los servicios y, más moderadamente, 
el sector industrial; mientras, el sector primario y la cons-
trucción presentan fuertes descensos.

El sector servicios presenta la mayor subida, el 4,8% inte-
ranual en el 3T, destacando los incrementos en Comercio, 
transporte y hostelería (10,6%) y Actividades artísticas, re-
creativas y otros servicios (8,8%); en ambos casos, las ramas 
más favorecidas por la relajación de las medidas adopta-
das para el control de la pandemia. Por el contrario, se re-
gistra un descenso en Actividades inmobiliarias (-1,1% en 
el 3T), después de cuatro trimestres con tasas positivas.

Le sigue el sector industrial, con un crecimiento del VAB 
del 0,4% interanual en el 3T, siendo más intenso en la in-
dustria manufacturera (1,2%).
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cuadro 2.2

Producto InterIor Bruto y oferta agregada. esPaña
Tasas de variación (%)

Interanuales Intertrimestrales

2019 2020 1T 21 2T 21 3T 21 1T 21 2T 21 3T 21
Agricultura, ganadería, silvicultura y pesca -2,5 4,3 -2,5 -6,7 -10,0 -7,6 -0,8 -5,5
Industria 1,4 -10,1 0,0 23,7 0,4 -1,5 -1,0 2,0

Industria manufacturera 0,7 -12,1 -0,6 29,2 1,2 -2,5 -1,0 3,4
Construcción 5,3 -11,3 -10,7 11,7 -8,2 -5,5 -2,5 1,8
Servicios 2,3 -11,5 -5,0 17,6 4,8 -0,1 1,4 3,2

Comercio, transporte y hostelería 2,3 -25,7 -11,6 46,9 10,6 2,6 -0,4 7,9
Información y comunicaciones 4,9 -6,5 -4,4 12,6 4,9 -1,0 5,0 -0,6
Actividades financieras y de seguros -3,5 6,1 11,1 10,0 4,2 2,3 1,4 -1,1
Actividades inmobiliarias 2,7 1,6 0,2 6,7 -1,1 -0,7 0,6 -0,6
Actividades profesionales, científicas y técnicas 6,4 -16,3 -10,0 21,0 2,7 -6,1 0,7 4,0
Administración pública, educación y sanidad 1,3 -0,1 3,6 4,9 3,0 0,2 1,6 -0,6
Actividades artísticas, recreativas y otros servicios 0,6 -24,7 -27,3 19,3 8,8 -1,5 11,2 18,6

Impuestos menos subvenciones sobre los productos 1,1 -11,0 -1,2 20,8 1,5 2,4 4,9 -4,5
PIB p.m. 2,1 -10,8 -4,2 17,5 2,7 -0,6 1,1 2,0

Notas: Índices de volumen encadenado referencia 2015. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario
Fuente:  Contabilidad Nacional Trimestral de España (INE)
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía

histórico contabilizado el trimestre anterior (11,7%); junto 
a ello, el sector primario registra el descenso más intenso, 
el -10% en el 3T del año, el mayor desde el 2T de 2012, y 
sumando tres trimestres consecutivos de reducción.

Estos resultados de la demanda y oferta productiva se 
trasladan al mercado laboral. Según la Encuesta de Pobla-
ción Activa (EPA), la población ocupada registra un aumen-
to en el 3T del año del 4,5% interanual, 1,2 puntos más 
moderado que en el trimestre precedente (5,7%). En estos 
resultados de la EPA no figuran las entradas y salidas de 
los trabajadores en Expedientes de Regulación Temporal de 
Empleo (ERTE), dado que según la metodología de la En-
cuesta, las personas afectadas por la suspensión temporal 
de empleo siguen formando parte de las plantillas de las 
empresas mientras existe una garantía de reincorpora-
ción al puesto de trabajo, una vez finalizado el período de 
suspensión; asimismo, los trabajadores afectados por un 
ERTE con reducción de jornada son ocupados, reflejándo-
se dicha reducción en las horas de trabajo realizadas.

Si se consideran los datos de empleo en términos de pues-
tos de trabajo equivalentes a tiempo completo de la Con-
tabilidad Nacional Trimestral de España (CNTR) del INE, se 
tiene que el incremento en el 3T de 2021 en España ha 
sido del 6,2% interanual, más del doble que el crecimiento 
real del PIB (2,7%). De otro lado, las horas efectivamente 
trabajadas aumentan un 3,3% interanual, en línea con la 
evolución real del PIB.

El crecimiento de la población ocupada, del 4,5% inte-
ranual según la Encuesta de Población Activa (EPA) en el 
3T, ha venido acompañado de un aumento inferior de la 
población activa, el 2,4% interanual, sumando dos trimes-
tres de subida, tras el fin de las restricciones a la búsqueda 
activa de empleo establecidas en los estados de alarma. 
Como resultado, se ha producido una reducción del nú-
mero de parados del -8,2% interanual, situándose la tasa 

Gráfico 2.3
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Gráfico 2.5

ÍndIce de PrecIos al consumo
Tasas de variación interanual (%)

Gráfico 2.4

traBajadores afectados Por erte. esPaña

Número de trabajadores y % sobre afiliados

de paro en el 14,6% en el 3T, 1,7 puntos inferior a la del 
mismo período del año anterior (16,3%).

La información más adelantada que se conoce de paro re-
gistrado y afiliados a la Seguridad Social, publicada por el 
Ministerio de Trabajo y Economía Social y el Ministerio de In-
clusión, Seguridad Social y Migraciones, señala que el paro 
registrado disminuye a un ritmo del -17,4% interanual en 
noviembre, y crece la afiliación de trabajadores a la Segu-
ridad Social un 3,8% interanual. 

La vuelta progresiva a la nueva normalidad se refleja tam-
bién en el mercado laboral en las cifras de ERTE. El número 
de trabajadores en situación de ERTE se sitúa a finales de 
octubre, última información disponible, en su nivel más 
bajo desde el inicio de la pandemia. Concretamente, al 
cierre del mes de octubre, y según datos del Ministerio de 
Inclusión, Seguridad Social y Migraciones, se contabilizan 
190.718 trabajadores en situación de ERTE en España, la 
cifra más baja desde el inicio de la pandemia, un -20,3% 
menos que en el mes anterior, representando el 1,3% de 
los afiliados al Régimen General (sin incluir S.E. Agrario ni 
S.E. Empleados Hogar). Comparado con la situación a fina-
les de abril de 2020, el mes más afectado por la pandemia 
y las restricciones a la actividad económica, el número de 
trabajadores en ERTE es inferior en 3.196.067 personas, 
suponiendo una caída del -94,4%.

En materia de precios, la recuperación de la actividad y la 
demanda en 2021 se está reflejando en un crecimiento de 
los precios tanto desde el punto de vista de la producción 
como de consumo. Concretamente, por el lado de la pro-
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Notas:  (*) Afiliados último día a la Seguridad Social al Régimen General 
 (sin incluir S.E. Agrario ni S.E. Empleados Hogar)
Fuentes:  Ministerio de Inclusión, Seguridad Social y Migraciones
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía

ducción, el deflactor del PIB crece un 1,5% interanual en el 
3T, cuatro décimas más que en el trimestre anterior (1,1%).

Desde el lado de la demanda, la tasa de inflación en octu-
bre se situó en el 5,4% interanual, 1,3 puntos mayor que 
la de la Zona Euro (4,1%), destacando los aumentos en 
Vivienda (20,5%), sobre todo electricidad, gas y otros com-
bustibles (49,6%); y Transporte (12,3%), por la subida de 
carburantes y combustibles (28,1%).

En términos de inflación subyacente, es decir, sin conside-
rar los precios de los componentes más volátiles del IPC 
(alimentos no elaborados y productos energéticos), el creci-
miento de los precios fue del 1,4%.

El indicador adelantado de noviembre anticipa una tasa 
de inflación del 5,6% interanual, la más elevada desde 
septiembre de 1992, repuntando la subyacente hasta el 
1,7%, la más alta desde 2013.

En este entorno, los salarios, según los datos de incre-
mento salarial pactado en convenio, registran una subida 
del 1,55% hasta octubre, muy por debajo de la inflación 

global (5,4% en dicho mes), lo que supone una pérdida 
de poder adquisitivo de casi cuatro puntos. Un aumento 
salarial pactado en los 2.603 convenios firmados en Es-
paña hasta el mes de octubre, un -8,9% menos que en el 
mismo período del año anterior, y a los que se han aco-
gido 6.502.378 trabajadores, un -10,7% menos, una cifra 
que representa casi el 40% de la población asalariada en 
España (38,4%).
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Gráfico 2.6

rentaBIlIdad de la deuda PúBlIca a 10 años
Puntos porcenturales (%)

En los mercados financieros, las autoridades monetarias 
han mantenido el tono expansivo de sus políticas.

Concretamente, el Banco Central Europeo (BCE) ha mante-
nido el tipo de interés de referencia de la Eurozona en su 
mínimo histórico (0%) y ha continuado con sus medidas 
de estímulo; no obstante, en septiembre anunció una des-
aceleración del ritmo de compras de activos del Programa 
de Compras de Emergencia para la Pandemia (PEPP). Asi-
mismo, en julio de 2021 presentó sus conclusiones sobre 
la revisión de la estrategia de política monetaria para lo-
grar la estabilidad de precios, fijando un objetivo de in-
flación simétrico del 2% a medio plazo, considerando que 
las desviaciones positivas y negativas de este objetivo son 
igualmente indeseadas. 

Para evaluar la consecución del objetivo de estabilidad 
de precios se seguirá utilizando el Índice Armonizado de 
Precios de Consumo (IAPC). Sin embargo, reconoce que la 
inclusión de los costes relacionados con la vivienda en 
régimen de propiedad en el IAPC representaría mejor la 
inflación relevante para los hogares y que dicha inclusión 
es un proyecto de varios años. Hasta entonces, tendrá en 
cuenta en sus evaluaciones de política monetaria medi-
das de inflación que incorporen estimaciones iniciales del 
coste de la vivienda en propiedad.

En cuanto a los tipos de cambio, el euro continúa en octu-
bre, última información disponible, su trayectoria de de-
preciación frente al dólar, y cotiza a 1,16 dólares de media, 
un -1,5% por debajo del mismo mes de 2020. Respecto a 
la libra esterlina cotiza a 0,85 libras por euro, con una de-
preciación del -6,7% interanual. Por el contrario, frente al 
yen (131,2 yenes por euro), se aprecia un 5,9%.

En los mercados de deuda, la prima de riesgo española 
inició 2021 por debajo de los 70 puntos básicos, perma-
neciendo estable en esos valores en los meses siguientes, 
aunque con una elevación paulatina de la rentabilidad del 
bono a diez años que, tras situarse a comienzos de enero 
en el 0,03%, muy próximo a su mínimo histórico (-0,01% 
en diciembre de 2020), repuntó hasta situarse por enci-
ma del 0,6% en mayo. Desde entonces, la prima de riesgo 
española se ha mantenido en el entorno de los 70 puntos 
básicos hasta comienzos del mes de noviembre, mientras 
que la rentabilidad del bono español a 10 años ha descen-
dido un par de décimas hasta situarse en el 0,4%.

Respecto a la ejecución de las Cuentas Públicas, los resul-
tados también reflejan el proceso de control de la pande-
mia. Hasta el mes de septiembre, el Estado presenta un dé-
ficit acumulado de -53.350 millones de euros en términos 

de contabilidad nacional, equivalente al -4,41% del PIB. 
Junto a ello, los Organismos de la Administración Central 
registran un saldo negativo de -33 millones de euros, de 
forma que, conjuntamente, el subsector Administración 
Central acumula hasta septiembre un déficit de -53.383 
millones de euros, el -4,41% del PIB, 0,74 puntos inferior al 
registrado en el mismo período de 2020 (-5,15% del PIB). 

El subsector Fondos de la Seguridad Social registra un défi-
cit del -7.053 millones de euros, el -0,58% del PIB, un tercio 
del registrado hasta septiembre de 2020 (-21.410 M€); un 
mejor comportamiento que responde a un aumento de 
los ingresos del 4,8% y a una disminución del gasto del 
-4,7%, consecuencia del menor gasto COVID-19.

Por su parte, la Administración Regional contabiliza en los 
nueve primeros meses del año un superávit de 9.238 mi-
llones de euros, el 0,76% del PIB, casi seis veces más que 
en el mismo período de 2020 (1.608 M€). 

En suma, el conjunto de la Administración Central, Admi-
nistración Regional y Fondos de la Seguridad Social conta-
biliza un déficit de -51.198 millones de euros a finales de 
septiembre, un 34% inferior al del mismo período de 2020 
(-77.621 M€). En porcentaje del PIB, pasa de un -6,92% en 
septiembre de 2020 al -4,23% en septiembre de 2021. El 
gasto consolidado asociado a la COVID-19 a finales de 
septiembre de 2021 asciende a 22.293 millones de euros, 
un 30% inferior que en el mismo período del año anterior.
Esta evolución de la economía española en 2021 se viene 
produciendo en un contexto internacional donde se va 
consolidando el proceso de recuperación, si bien de forma 
heterogénea por países, condicionado por la evolución de 
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la pandemia y el mayor o menor grado de inmunización de 
la población derivado del proceso de vacunación. Un en-
torno que en los últimos meses presenta algunos riesgos, 
entre otros, los vinculados a la aparición de nuevas varian-
tes de la Covid-19, y los repuntes de las tasas de inflación, 
por desajustes entre la oferta y la demanda y aumentos de 
los costes de transporte, que si persisten podrían derivar 
en un endurecimiento de la política monetaria.

Con todo, tras la histórica caída del PIB de la economía es-
pañola en 2020 (-10,8%), las previsiones de los distintos 
organismos nacionales e internacionales pronostican una 
recuperación del crecimiento en 2021.

El Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Di-
gital mantiene para 2021 la previsión de aumento real del 
PIB del 6,5%, en la actualización del Escenario Macroeco-
nómico 2021-2022 de 13 octubre. Por el contrario, el FMI, 
en su informe de Perspectivas de la economía mundial, pu-
blicado el 12 de octubre, prevé que el PIB español crezca 
un 5,7% en 2021, medio punto menos de lo que estimaba 
en julio (6,2%). Y más recientemente, la OCDE ha pronosti-
cado en diciembre una rebaja de 2,3 puntos en sus previ-
siones de crecimiento para la economía española en 2021, 
hasta el 4,5%.

En el mercado laboral, el Ministerio de Asuntos Económi-
cos y Transformación Digital estima un crecimiento del 
empleo, en términos de puestos de trabajo equivalentes 
a tiempo completo, del 4% en 2021, y un recorte de tres 
décimas de la tasa de paro, hasta el 15,2% de media en el 
año 2021.

En materia de precios, el Ministerio de Asuntos Económi-
cos y Transformación Digital prevé que el deflactor del PIB 
registre en 2021 un incremento del 1,2%, mientras que la 
OCDE ha revisado al alza su previsión de subida de los pre-
cios de consumo medio punto hasta el 2,9%.

Respecto a las cuentas de las Administraciones Públicas, 
tras el déficit del -10,09% del PIB alcanzado en 2020, se es-
pera una reducción en 2021. En concreto, el Ministerio de 
Asuntos Económicos y Transformación Digital estima que 
se sitúe en el -8,4% del PIB, siendo la previsión de la OCDE 
tres décimas inferior, -8,1% del PIB.

Para el año 2022, las previsiones de crecimiento de la 
economía española de los organismos nacionales e inter-
nacionales oscilan en un intervalo entre el 5,5% y el 7%. 
Concretamente, el Ministerio de Asuntos Económicos y 
Transformación Digital prevé un crecimiento del PIB del 
7%, medio punto superior al estimado para el presente 
año (6,5%) y siendo los prónósticos más moderados el de 
la Comisión Europea y OCDE (5,5% ambos).

En el mercado laboral se espera una moderación en el rit-
mo de creación de empleo, pronosticando el Ministerio 
de Asuntos Económicos y Transformación Digital un cre-
cimiento del 2,7% del empleo equivalente a tiempo com-
pleto, reduciéndose la tasa de paro al 14,1%.

En cuanto al déficit público, la previsión es que disminuya 
más de tres puntos, hasta el -5% del PIB según el Ministe-
rio de Asuntos Económicos y Transformación Digital, simi-
lar al esperado por el resto de organismos.

cuadro 2.3

economÍa esPañola. PrevIsIones macroeconómIcas
Tasas de variación (%), salvo indicación en contrario

Ministerio de Asuntos 
Económicos y Trans-

formación Digital
Comisión Europea OCDE FMI

2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022

PIB 6,5 7,0 4,6 5,5 4,5 5,5 5,7 6,4

Consumo privado 8,0 6,9 4,8 5,2 4,4 4,5 6,0 3,3

Empleo 4,0 2,7 4,5 2,8 - - 1,9 1,4

Tasa de paro (1) 15,2 14,1 15,2 14,3 15,0 14,2 15,4 14,8

Inflación (2) 1,2 1,5 2,8 2,1 2,9 3,2 2,2 1,6

Déficit público (3) -8,4 -5,0 -8,1 -5,2 -8,1 -5,4 -8,6 -5,0

Notas: (1) Porcentaje sobre la población activa
 (2) Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital: deflactor del PIB; Comisión Europea, OCDE y FMI: precios de consumo
 (3) Porcentaje sobre el PIB
Fuentes:  Ministerio de Asuntos Económicos y Transf. Digital (octubre 2021); Comisión Europea (noviembre 2021); OCDE (diciembre 2021); FMI (octubre 2021)
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía
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La economía andaluza recupera tasas positivas de creci-
miento en 2021, impulsada por el levantamiento de las 
restricciones adoptadas para el control de la pandemia de 
la COVID-19 que ha permitido el avance del proceso de 
vacunación.

Según la última información publicada por la Contabi-
lidad Regional Trimestral de Andalucía, elaborada por el 
Instituto de Estadística y Cartografía de Andalucía (IECA), la 
economía andaluza registra un aumento real del PIB en 
el tercer trimestre de 2021 del 1,5% respecto al trimestre 
anterior, sumando dos trimestres con tasas positivas.

En términos interanuales, el ritmo de crecimiento del PIB 
en Andalucía ha sido del 3,1% en el tercer trimestre, 13,2 
puntor menor que en el 2T (16,3%), el más afectado por la 
distorsión de tasas, ya que se compara con el 2T de 2020;  
un ritmo de aumento que es cuatro décimas superior a la 
media nacional (2,7%), si bien por debajo de los incremen-
tos registrados en la UE (4,1%) y la Zona Euro (3,9%).

Con todo, el balance de los tres primeros trimestres de 
2021 es de un crecimiento del PIB en Andalucía del 4,5% 
interanual, similar a la media nacional (4,6%), y ocho déci-
mas inferior al registrado en la Zona Euro (5,3%).

Por el lado de la demanda, el crecimiento de la economía 
andaluza en el 3T es equilibrado y se sustenta tanto en 
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la demanda interna como en el sector exterior. Concreta-
mente, la demanda interna aporta al crecimiento econó-
mico 1,8 puntos en el 3T, tres décimas más que en España 
(1,5 puntos). Este comportamiento se explica por el incre-
mento del consumo, del 2,4% interanual, ocho décimas 
más que la media en España (1,6%), con aumentos tan-
to del gasto en consumo de los hogares (1% interanual) 
como, más intensamente, del realizado por Administracio-
nes Públicas e Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de 
los Hogares (5,4% interanual).
 
Por el contrario, la inversión se reduce un -1,7% interanual 
en el 3T, tras el repunte histórico registrado en el 2T (15%), 
en un contexto de moderada subida a nivel nacional 
(1,3%) y elevado incremento en la Zona Euro (8,2%).

En la vertiente externa, las exportaciones de bienes y ser-
vicios registran un crecimiento real en el 3T del 16,7% in-
teranual, casi seis puntos superior al de las importaciones 
(10,8%), en ambos casos por encima de los observados 
de media en España (13,7% y 10,2%, respectivamente), lo 
que determina que el sector exterior recupere en el 3T una 
contribución positiva al crecimiento agregado de 1,3 p.p., 
una décima más que a nivel nacional (1,2 p.p.), después de 
seis trimestres consecutivos de aportación negativa.
 
Desde el lado de la oferta productiva, el crecimiento de 
la economía andaluza en el 3T de 2021 se sustenta en las 

Gráfico 3.2

PIB. andalucÍa-esPaña-Zona euro

Tasas de variación interanual (%)

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

Andalucía España Zona Euro

Notas:  Series ajustadas de efectos estacionales y de calendario. Índices de
  volumen encadenado, referencia 2015
Fuente:  IECA; INE; Eurostat
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía



Diciembre 2021Secretaría General de Economía 21

3. Economía Andaluza Coyuntura Económica de Andalucía nº 112

cuadro 3.1

Producto InterIor Bruto a PrecIos de mercado y sus comPonentes
Tasas de variación (%), salvo indicación en contrario

Interanuales Intertrimestrales

2019 2020 1T 2021 2T 2021 3T 2021 1T 2021 2T 2021 3T 2021

Agricultura, ganadería y pesca -6,5 5,7 1,7 -1,9 -2,6 -3,1 0,0 2,9
Industria 1,6 -12,6 -5,5 19,8 -5,7 -2,9 7,9 -5,4
Construcción 7,4 -11,1 -9,7 10,9 -4,0 -6,5 2,7 2,9
Sevicios 2,7 -10,9 -4,3 17,5 5,9 0,9 0,7 2,7

VAB a precios básicos 2,3 -10,1 -4,4 15,8 3,3 -0,3 1,5 1,9
Impuestos netos sobre los productos 1,3 -11,4 -1,0 21,1 1,6 -1,2 4,0 -2,2

PIB a precios de mercado 2,2 -10,3 -4,1 16,3 3,1 -0,4 1,7 1,5
Demanda regional (1) 0,9 -8,7 -2,8 18,4 1,8 - - -

Gasto en consumo final regional -0,1 -7,7 -2,0 17,6 2,4 0,7 2,7 -0,6
Hogares -0,9 -12,4 -5,3 22,9 1,0 -0,1 3,4 -1,2
AA.PP. e ISFLSH 2,1 4,5 5,8 7,4 5,4 2,3 1,3 0,9

Formación bruta de capital 5,6 -11,0 -5,8 15,0 -1,7 -1,3 -1,7 2,5
Demanda exterior (1) 1,3 -1,6 -1,3 -2,1 1,3 - - -

Exportaciones de bienes y servicios 3,2 -23,4 -18,1 22,9 16,7 -4,2 2,8 19,3
Importaciones de bienes y servicios 0,2 -17,7 -13,0 24,0 10,8 -1,8 3,3 12,1

Nota: Series ajustadas de efectos estacionales y de calendario. Índices de volumen encadenado, referencia 2015. (1) Aportación al crecimiento del PIB
Fuente:  Contabilidad Regional Trimestral de Andalucía (IECA)
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía

actividades de los servicios, que acumulan dos trimestres 
con tasas positivas, presentando el resto de sectores caí-
das. Concretamente, el sector servicios aumenta un 5,9% 
interanual en el 3T, más de un punto por encima de Es-
paña (4,8%), correspondiendo las mayores tasas de creci-
miento a “Comercio, transporte y hostelería” (12,5%) y “Ac-
tividades artísticas, recreativas y otros servicios” (10,9%). 
En el lado opuesto, la industria registra un descenso del 
-5,7% interanual, tras el fuerte repunte del trimestre an-
terior (19,8%), explicado por las caídas en las industrias 
extractivas y de suministros, mientras la industria manufac-
turera presenta un práctico estancamiento (0,1%); igual-
mente, desciende el sector construcción (-4%) y  el sector 
primario (-2,6%), en ambos casos muy por debajo de la 
caída media en España (-8,2% y -10%, respectivamente).

Los indicadores parciales de seguimiento de la demanda 
y la oferta más avanzados del 4T, reflejan un comporta-
miento diferenciado, mostrándose los de demanda afec-
tados, de un lado, por los repuntes inflacionistas de los 
últimos meses, y de otro, por los cuellos de botella en las 
cadenas de suministro.

De esta forma, en la demanda interna, las ventas minoristas 
registran en términos deflactados, una vez descontado el 
crecimiento de los precios, una caída del -3,1% interanual 
en octubre, la primera tasa negativa desde febrero y seis 

décimas más que la media nacional (-2,5%). Más intensa 
es la caída de las ventas en grandes superficies (-9,2% inte-
ranual en términos deflactados en octubre).

De otro lado, la matriculación de turismos y vehículos de 
carga en Andalucía se reduce en octubre por cuarto mes 
consecutivo (-22,1% y -20,9%, respectivamente), en línea 
con lo observado en el conjunto nacional, en parte expli-
cado por la falta de microchips que está limitando la pro-
ducción disponible. 

No obstante, las opiniones de los empresarios apuntan 
una mejora de la actividad en la industria en el 4T, situán-
dose el grado de utilización de la capacidad instalada en 
el sector en el 76,8%, un punto por encima del trimestre 
anterior. Junto a ello, el Índice de Producción Industrial 
(IPIAN) crece en octubre por segundo mes consecutivo, en 
concreto, un 1,8% interanual, en un contexto de caída en 
España (-3,3%).

En la construcción, el consumo aparente de cemento suma 
en octubre nueve meses consecutivos de subida y alcanza 
2.714.852 toneladas en lo que va de año, la mayor cifra 
en igual período desde 2011. Del mismo modo, en el sub-
sector de obra pública, la licitación oficial aprobada por el 
conjunto de las administraciones públicas en Andalucía 
prácticamente se duplica en octubre (90,4% interanual), y 
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se cifra en 2.769,1 millones de euros en los diez primeros 
meses del año, con un crecimiento del 87,6% interanual, 
superior al registrado en el conjunto de España (85,6%). 

En los servicios, la Encuesta de Ocupación Hotelera (EOH) 
del INE señala que en Andalucía se contabilizan 2.187 
hoteles abiertos en octubre, siendo la comunidad autó-
noma con más hoteles abiertos; no obstante, esta cifra es 
aún un -13,1% inferior a la de prepandemia (2.517 hote-
les octubre de 2019). Una no recuperación de los niveles 
prepandemia que se observa especialmente en el turismo 
internacional, siendo la entrada de turistas extranjeros en 
frontera de 811.534 personas en octubre en Andalucía, un 
-31,9% por debajo del mismo mes del año 2019.

En el tejido empresarial, mejora el Índice de Confianza Em-
presarial Armonizado (ICEA) en Andalucía en el 4T, y el nú-
mero de empresas inscritas en la Seguridad Social supera 
los niveles prepandemia. Concretamente, el número de 
empresas inscritas en la Seguridad Social al cierre del mes 
de noviembre es de 252.923 en Andalucía, 6.341 empre-
sas más que en el mismo mes del año anterior, situándose 
casi un 1% por encima de los niveles de 2019 (250.730 em-
presas al cierre de noviembre).

En el mercado laboral las cifras de afiliados a la Seguridad 
Social, paro registrado y trabajadores en ERTE reflejan que 
continúa la recuperación en Andalucía. Así, la afiliación 
de trabajadores a la Seguridad Social aumenta en 17.877 
personas de media en noviembre respecto al mes ante-
rior, lo que supone un incremento del 0,6%, el doble que 
en España (0,3%). Comparado con noviembre de 2020, 
se registran 117.520 afiliados más en Andalucía, con un 
crecimiento del 3,8% interanual (igual en España), suman-
do nueve meses consecutivos de aumento, y alcanza las 
3.213.177 personas afiliadas en noviembre, un máximo 
histórico. 

De otro lado, el paro registrado en las Oficinas de los Ser-
vicios Públicos de Empleo cae al cierre de noviembre res-
pecto al mes anterior en 9.162 personas, un -1,1%, situán-
dose en 800.248 personas, en un contexto de reducción 
también a nivel nacional (-74.381 personas). En términos 
interanuales, el paro desciende en 166.256 personas res-
pecto a noviembre de 2020, la mayor caída de todas las 
CC.AA., intensificando su ritmo de descenso en un punto 
hasta el -17,2% interanual (-17,4% en España), sumando 
siete meses consecutivos de bajada. 

En cuanto a los trabajadores en situación de ERTE, la in-
formación disponible al cierre de octubre, del Ministerio 
de Inclusión, Seguridad Social y Migraciones, contabiliza 

Estos resultados se producen en un contexto nominal ca-
racterizado en Andalucía, en línea con el comportamiento 
en España y en el resto de economías desarrolladas, por 
una trayectoria ascendente de los precios, tanto desde 
el punto de vista de la producción como del consumo. 
Concretamente, el deflactor del PIB registra un aumento 
del 3,6% interanual en el 3T del año en Andalucía, el más 
elevado desde 2007, siendo el balance enero-septiembre 
de un crecimiento del 2,7%, superior a al media nacional 
(1,3%). 

Desde la perspectiva de la demanda, el Índice de Precios 
al Consumo (IPC) acentúa su trayectoria de aumento en 
octubre hasta el 5,3% interanual, 1,2 puntos más que en 
el mes anterior, siendo la tasa más elevada desde abril de 
1995. El incremento de los precios de consumo viene ex-
plicado por el fuerte aumento de los precios de los “pro-

Gráfico 3.3
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24.632 trabajadores en esta situación en Andalucía, la cifra 
más baja desde el inicio de la pandemia, con un descenso 
del -20,5% respecto al mes anterior (-20,3% en España). 
Con ello, desde finales de abril de 2020 han salido de la 
situación de ERTE un total de 452.760 trabajadores en An-
dalucía, lo que supone una reducción del -94,8% (-94,4% 
a nivel nacional). 

Estos trabajadores en situación de ERTE en Andalucía re-
presentan el 1,1% de los afiliados al Régimen General (sin 
incluir S.E. Agrario ni S.E. Empleados Hogar) (1,3% en Espa-
ña), en contraste con el 24,8% que representaron en abril 
de 2020 (24,2% a nivel nacional), el mes más afectado por 
la pandemia y las restricciones a la actividad económica.
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Gráfico 3.4

ÍndIce de PrecIos al consumo
Tasas de variación interanual (%)

ductos energéticos”, que crecen un 41,1% interanual en 
octubre, impulsados por la subida de la electricidad, gas y 
otros combustibles (54,6%) y los carburantes y combustibles 
(28,7%), reflejando la subida del precio del barril de pe-
tróleo Brent en los mercados internacionales, cuya cotiza-
ción media en octubre fue de 83,8 dólares, más del doble 
(110,7% interanual) que en octubre de 2020. 

Mientras, el componente más estructural de los precios 
de consumo, que no tiene en cuenta los precios de los 
alimentos no elaborados ni los productos energéticos, la 
inflación subyacente, registra un aumento más moderado, 
del 1,3% interanual; con todo, su nivel más elevado desde 
agosto de 2013, una décima menos que la media del con-
junto de España (1,4%) y siete décimas inferior a la Zona 
Euro (2,1%).

En este escenario de elevada inflación, el incremento de 
los salarios pactados en convenio hasta octubre es del 
1,83% en Andalucía, según datos del Ministerio de In-
clusión, Seguridad Social y Migraciones, tres décimas su-
perior a la media nacional (1,55%), pero 3,5 puntos por 
debajo de la inflación general (5,3%), lo que supone una 
pérdida de poder adquisitivo de los trabajadores.

A esta evolución mostrada por la economía andaluza en 
2021 se unen en los últimos meses algunos riesgos, entre 
otros, los derivados de la aparición de nuevas variantes de 
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la COVID-19, la última la denominada Ómicron; los cuellos 
de botella en las cadenas de suministros, que están provo-
cando desajustes entre la oferta y la demanda; los aumen-
tos de los costes de transporte; los repuntes de las tasas de 
inflación, que de persistir podrían derivar en un endureci-
miento de la política monetaria; y el retraso en el ritmo de 
asignación y ejecución de los fondos Next Generation EU.
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Desde el lado de la oferta productiva, el crecimiento de 
la economía andaluza en el 3T de 2021 se sustenta en las 
actividades de los servicios, que acumulan dos trimestres 
con tasas positivas, presentando el resto de sectores caí-
das.

Concretamente, el sector primario registra un descenso 
real del Valor Añadido Bruto (VAB) del -2,6% interanual en 
Andalucía en el 3T, siete décimas más que en el trimestre 
anterior (-1,9%), en línea con el comportamiento del sec-
tor en la Zona Euro (-2,7%), aunque muy por debajo de la 
caída media en el conjunto de España (-10%).

Por subsectores, en la agricultura, según los datos del 
Avance de Superficies y Producciones de la Consejería de 
Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural, hasta el mes de oc-
tubre, última información disponible, destaca el compor-
tamiento negativo del “Olivar” (-12,9%), con un descenso 
de la producción de aceituna del -13,5% respecto a la 
campaña anterior y del -6,3% en la producción de aceite 
de oliva. También registran caídas la producción de “Fru-
tales no cítricos” (-44,8%), “Leguminosas en grano” (-21,9%), 
“Cereales” (-19,5%), “Cultivos forrajeros” (-14,6%) y Cultivos 
industriales herbáceos” (-7,5%). Frente a ello, sobresalen los 
aumentos en “Flores y plantas ornamentales”, cuya produc-
ción más que se duplica (128,4%), “Viñedo” (12,2%), “Hor-
talizas” y “Cítricos” (2,6% ambos) y “Tubérculos” (2,5%). 

De otro lado, en el subsector pesquero, la pesca comercia-
lizada en lonjas de Andalucía registra en el 3T un descenso 

actIvIdad ProductIva

del -0,5% interanual, tras el crecimiento del 6,5% registra-
do en la primera mitad del año.

El sector industrial retorna a tasas negativas de creci-
miento, registrando un descenso del -5,7% interanual en 
el 3T, tras el fuerte repunte del trimestre anterior (19,8%), 
explicado por las caídas en las industrias extractivas y de 
suministros en el 3T, mientras la industria manufacturera 
presenta un práctico estancamiento (0,1%). Una caída del 

cuadro 3.2

PrIncIPales IndIcadores del sector PrImarIo. andalucÍa

Tasas de variación interanuales (%), salvo tasa de paro (en nivel)

2021

2019 2020 1T 2T 3T

VAB (p.b.) (1) -6,5      5,7      1,7 -1,9 -2,6 

Pesca comercializada en lonja (Tn) 9,3      2,5      -17,0 27,0 -0,5 

Población Ocupada 1,8      3,7      7,8 7,5 -3,2 

Tasa de paro 30,7      28,9      25,1 28,0 36,4 

Paro registrado (2) 5,5      38,8      22,0 -5,5 -19,4 

Deflactor del VAB p.b. -6,2      9,6      4,7 0,7 2,1 

Notas: (1) Índices de volumen encadenados referencia 2015. Revisión estadísitica 2019
 (2) Datos en el último mes de cada período
Fuentes:  IECA; Consejería de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural; INE; SEPE
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía

Gráfico 3.5
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sector en Andalucía que se produce en un contexto de 
crecimiento muy moderado en España (0,4%), y en con-
traste con la evolución en la Zona Euro (5,2%)

Para el 4T del año, las opiniones de los empresarios apun-
tan una mejora de la actividad en la industria. Según la 
Encuesta de Coyuntura Industrial (ECI) del Ministerio de In-
dustria, Comercio y Turismo, el grado de utilización de la 
capacidad productiva instalada en la industria que seña-
lan los empresarios es del 76,8% en el 4T de 2021, un pun-
to por encima del trimestre anterior, aunque 2,4 puntos 
puntos por debajo de la media nacional (79,2%).

Asimismo, el Índice de Producción Industrial de Andalucía 
(IPIAN) en octubre crece a una tasa del 1,8% interanual, 
dos décimas más que en el mes anterior (1,6%), en un con-
texto de caída a nivel nacional (-3,3%). En términos acu-
mulados, en los diez primeros meses del año la produc-
ción industrial en Andalucía aumenta un 3,9% interanual 
(7,6% en España), explicado por el incremento en la Indus-
tria manufacturera (6,2%), destacando por su repercusión 
positiva los aumentos en “Fabricación de bebidas” (37,5%) 
e “Industria de la alimentación” (4,9%). Por el contrario, 
disminuyen la Industria extractiva (-26,5%), sobre todo en 
minerales metálicos (-62,1%); Suministro de agua (-1%); y 
Suministro de energía eléctrica (-0,8%).

El sector construcción vuelve a registrar tasas negativas 
de crecimiento, con un descenso real del VAB del -4% inte-
ranual en el 3T en Andalucía, la mitad que en el conjunto 

del sector en España (-8,2%) y en un contexto de creci-
miento en la Zona Euro (2,2%). No obstante, en lo que va 
de año, los indicadores de seguimiento de la edificación 
residencial y la obra pública muestran resultados muy po-
sitivos con relación a 2020 y diferencialmente más favora-
bles que en España. Así, en el subsector residencial, en los 
ocho primeros meses del año se registran 15.256 proyec-
tos de viviendas visados por los Colegios de Arquitectos 
Técnicos, con un aumento del 29,9% respecto al mismo 
período del año anterior (22,7% en España).

Junto a ello, el consumo aparente de cemento hasta el mes 
de octubre en Andalucía alcanza 2.714.852 toneladas, la 
mayor cifra en igual período desde 2011, con un aumento 
del 16,6% interanual, 4,8 puntos por encima del incremen-
to que registra a nivel nacional (11,8%).

Desde la perspectiva de la demanda de viviendas, según 
la Estadística de Transmisiones de Derechos de Propiedad 
(ETDP) del INE, hasta septiembre la compraventa de vi-
viendas sube un 44,2% interanual en Andalucía, 6,6 pun-
tos más que a nivel nacional (37,6%), con 87.524 viviendas 
vendidas en Andalucía en los nueve primeros meses del 
año, un máximo en igual período desde 2008. 

En línea con este comportamiento, el número de hipote-
cas constituidas sobre viviendas en Andalucía en los ocho 
primeros meses del año crece un 24,1% interanual y el ca-
pital prestado un 22,6% (19% y 20,5% a nivel nacional).

cuadro 3.3

PrIncIPales IndIcadores del sector IndustrIal. andalucÍa

Tasas de variación interanual (%), salvo tasa de paro y utilización de la capacidad productiva (en nivel)

2021

2019 2020 1T 2T 3T

VAB (p.b.) (1) 1,6      -12,6      -5,5      19,8      -5,7      

IPIAN 0,9      -11,8      -3,4      21,5      -2,8      

Industria extractiva -8,8      -2,8      -34,4      -19,3      -29,5      

Industria manufacturera 2,3      -10,4      -3,1      24,7      2,2      

Suministro energía eléctrica, gas, vapor y aire acond. -6,4      -20,8      -1,9      17,2      -17,1      

Sumin. agua, act. saneamiento, gestión residuos y descont. 8,9      -6,5      -1,9      10,0      -6,3      

Índices de cifras de negocios en la industria -1,4      -15,1      0,3      47,9      28,3      

Población Ocupada 5,6      1,9      -6,4      4,5      -6,8      

Tasa de paro 8,2      8,6      9,7      7,1      7,0      

Paro registrado (2) -5,0      18,0      -3,5      -11,6      -13,8      

Deflactor del VAB p.b. -0,7      -2,8      6,7      15,2      15,0      

Notas: (1) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2015. Revisión estadísitica 2019
 (2) Datos en el último mes de cada período
Fuentes:  IECA; Ministerio de Asuntos Económicos y transformación Digital; INE; SEPE
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía
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El aumento de la demanda observada en lo que va del año 
se refleja en el precio del m2 de la vivienda libre en Andalu-
cía, que registra un incremento en el 3T de 2021 del 4,7% 
interanual (2,6% en España), dos puntos superior al del 
trimestre precedente (2,7%), situándose en 1.351,5 euros/
m2, el más elevado desde el 1T de 2012. Una subida que 
viene explicada por el crecimiento tanto del precio del m2 
de la vivienda de más de 5 años de antigüedad (4,7% inte-
ranual) como, más intensamente, por la nueva (5,8%).

Respecto al subsector de obra pública, la licitación oficial 
aprobada por el conjunto de las administraciones pú-
blicas en Andalucía se cifra hasta el mes de octubre en 
2.769,1 millones de euros, su mayor nivel en igual período 
desde 2009, con un crecimiento del 87,6% interanual, dos 
puntos superior al registrado en el conjunto de España 
(85,6%). Este incremento se produce tanto en obra civil 
(100,2%) como en edificación (67%). Teniendo en cuenta 
la administración licitante, la local concentra el 40,5% del 
total de la licitación aprobada en Andalucía, mostrando 
un crecimiento respecto al año anterior del 86,4%. La lici-
tación oficial aprobada por la Junta de Andalucía alcanza 
los 932,5 millones de euros hasta octubre, un 88,8% más 
que en el mismo período del año anterior; por último se 
sitúa la administración central, con 715,8 millones de eu-
ros, el 25,9% del total, registrando un aumento interanual 
del 88,1%.

El sector servicios es el único sector que crece en el 3T en 
Andalucía, concretamente, un 5,9% interanual, más de un 

punto superior al observado en el ámbito nacional (4,8%). 
Destacan con las mayores tasas de crecimiento en el 3T: 
“Comercio, transporte y hostelería” (12,5%) y “Actividades 
artísticas, recreativas y otros servicios” (10,9%), dos puntos 
más que a nivel nacional (10,6% y 8,8%, respectivamente). 
Les siguen “Administración pública, sanidad y educación” 
(4,2%), “Actividades financieras y de seguros” (4,1%) e “In-
formación y comunicaciones “ (4%). Y con los crecimientos 
más moderados: “Actividades inmobiliarias” (1,1%) y “Acti-
vidades profesionales, científicas y técnicas“ (0,4%). 

En el subsector turismo, uno de los más beneficiados por el 
levantamiento de las restricciones de movilidad y entrada 
de viajeros a España, según la Encuesta de Coyuntura Turís-
tica de Andalucía (ECTA), el número de turistas que visitó 
Andalucía en el 3T de 2021 rozó los 9,8 millones, un 62,8% 
más que en el mismo trimestre del año anterior, pero un 
14,3% menos que en el 3T de 2019, antes de la pandemia. 
Este incremento ha sido consecuencia tanto del aumento 
del turismo nacional (52,5%interanual) como, más inten-
samente, del extranjero (132,6%). Con todo, el turismo na-
cional en Andalucía supera los niveles prepandemia, pero 
el extranjero se encuentra un 56,3% por debajo.

En este mismo sentido señala la Estadística de Movimien-
tos Turísticos en Frontera (Frontur), que cifra la entrada de 
turistas internacionales hasta octubre en Andalucía en 
3,4 millones, un 32,3% más que en el mismo período del 
año anterior (39,3% en España). Según el país de proce-
dencia, los turistas de Reino Unido ocupan el primer lugar, 

cuadro 3.4

PrIncIPales IndIcadores del sector construccIón. andalucÍa

Tasas de variación interanual (%), salvo tasa de paro (en nivel)

2021

2019 2020 1T 2T 3T

VAB (p.b.) (1) 7,4      -11,1      -9,7      10,9      -4,0      

Viviendas iniciadas 7,0      -33,0      27,3      37,0      -

Transmisiones de derechos de propiedad -1,3      -16,6      4,3      88,9      60,5      

Crédito hipotecario para la compra de viviendas 7,3      0,3      -10,5      55,0      -

Precio del metro cuadrado de la vivienda libre 3,1      -0,5      -0,7      2,7      4,7

Licitación Oficial (2) -1,5      -17,3      128,1      90,9      66,2      

Población ocupada 6,7      -4,5      6,4      13,5      10,5      

Tasa de paro 15,1      15,5      14,0      13,3      15,5      

Paro registrado (3) -0,1      16,5      -18,2      -8,3      -12,2      

Deflactor del VAB p.b. 3,8      0,3      4,4      5,1      6,3      

Notas: (1) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2015. Revisión estadísitica 2019
 (2) Cifras de licitación por fecha de anuncio en boletines oficiales
 (3) Datos en el último mes de cada período
Fuentes:  IECA; Ministerio de Fomento; SEOPAN; INE; SEPE
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía
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con 556.960 turistas, pese a un descenso del -1,3% inte-
ranual, y representando el 16,2% del total de turistas in-
ternacionales en Andalucía; les siguen los provenientes de 
Francia, con 479.877 de turistas y un aumento del 32,5% 
interanual; junto a ello, destacan los incrementos de los 
turistas procedentes de Bélgica (119%), Alemania (51,8%), 
Países Bajos (47,6%) e Italia (28,4%).

De otro lado, la Encuesta de Ocupación Hotelera (EOH) del 
INE señala que en Andalucía se contabilizan 2.187 hoteles 
abiertos en octubre, siendo la comunidad autónoma con 
más hoteles abiertos; no obstante, esta cifra es un -13,1% 
inferior a la de octubre de 2019 (2.517 hoteles). Asimismo, 
es la comunidad autónoma con más viajeros alojados en 
hoteles (1,4 millones de viajeros en octubre), casi el triple 
de los contabilizados en octubre de 2020 (494.570); es-
tos viajeros han realizado 3,8 millones de pernoctaciones 
(994.199 en octubre de 2020), siendo los aumentos del 
190,6% interanual y 284,8%, respectivamente.

En términos acumulados, el número de viajeros alojados 
en hoteles de Andalucía hasta el mes de octubre crece un 

45,2% interanual y las pernoctaciones un 61,4%, algo me-
nos que en el conjunto de España (56,9% y 67,4%, respec-
tivamente), alcanzado la cifra de 9,4 millones de viajeros y 
26 millones de pernoctaciones.

En igual sentido, con información para el mes de octubre, 
el número de establecimientos no hoteleros abiertos en 
Andalucía (apartamentos turísticos, campings, alojamien-
tos de turismo rural y albergues turísticos) ha aumentado 
hasta los 22.806 establecimientos, un 32,7% superior a oc-
tubre de 2020, aunque por debajo del nivel prepandemia 
(23.174 establecimientos abiertos en octubre de 2019), 
siendo la tercera comunidad autónoma con más estable-
cimientos abiertos, por detrás de Canarias y C. Valenciana. 
En estos establecimientos de Andalucía se han alojado 
336.490 viajeros, que han realizado 1,2 millones de per-
noctaciones, casi el triple que en octubre del año anterior.

Hasta el mes de octubre, los viajeros alojados en estable-
cimientos extrahoteleros han crecido un 48,1% interanual 
en Andalucía, y las pernoctaciones un 50,4% (60,7% y 
51,8% en España, respectivamente).

cuadro 3.5

PrIncIPales IndIcadores del sector servIcIos. andalucÍa

Tasas de variación interanual (%), salvo tasa de paro (en nivel)

2021

2019 2020 1T 2T 3T

VAB (p.b.) (1) 2,7      -10,9      -4,3 17,5 5,9 

Comercio, transporte y hostelería 3,2      -24,4      -11,3 46,5 12,5 

Información y comunicaciones 6,0      -1,7      -1,2 11,2 4,0 

Actividades financieras y de seguros -3,5      5,5      10,4 9,8 4,1 

Actividades Inmobiliarias 2,5      -0,3      0,5 6,6 1,1 

Actividades profesionales, científicas y técnicas 7,3      -19,8      -12,0 20,5 0,4 

Administración pública, sanidad y educación 1,5      0,2      4,5 6,2 4,2 

Actividades artísticas, recreativas y otros servicios 2,8      -23,5      -27,4 24,1 10,9 

Índice de cifra de negocios 6,0      -13,5      -3,4 32,0 13,9 

Número de turistas 6,1      -58,8      -73,8 226,9 62,8 

Pernoctaciones hoteleras 2,9      -69,3      -82,6 989,1 107,1 

Españoles 4,9      -55,7      -71,6 848,1 82,2 

Extranjeros 1,3      -81,2      -92,7 2.023,3 213,4 

Indice de Precios Hoteleros (2) 1,5      -9,4      -8,9 -3,6 19,7 

Población ocupada 2,4      -4,4      -3,0 8,6 7,5 

Tasa de paro 10,7      12,9      11,8 9,0 10,3 

Paro registrado (2) -1,7      22,8      2,7 -10,8 -15,5 

Deflactor del VAB p.b. 1,3      1,4      0,1 -0,4 0,7 

Notas: (1) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2015. Revisión estadísitica 2019
 (2) Datos en el último mes de cada período
Fuentes:  IECA; INE; SEPE
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía
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Desde la óptica de la demanda, el crecimiento real del PIB 
del 3T del año, el 3,1% interanual, es equilibrado, y se sus-
tenta en la demanda interna y el sector exterior.

A un mayor nivel de detalle, la demanda interna aporta al 
crecimiento económico 1,8 puntos, tres décimas más que 
en España. Este comportamiento se explica por el incre-
mento del consumo, más intenso en las AA.PP. que en los 
hogares, mientras que se contrae la inversión.

Concretamente, el gasto en consumo final crece un 2,4% 
interanual en el 3T en Andalucía, ocho décimas más que 
la media en España (1,6%) y en línea con la Zona Euro 
(2,5%); un crecimiento explicado por el aumento del gas-
to en consumo de los hogares, del 1% interanual (1,1% en 
España); y más intensamente, el consumo realizado por 
Administraciones Públicas e Instituciones sin Fines de Lucro 
al Servicio de los Hogares, que se incrementa un 5,4% in-
teranual, casi el doble que en el ámbito nacional (2,9%).

agrEgados dE la dEmanda

cuadro 3.6

PrIncIPales IndIcadores de demanda. andalucÍa

Tasas de variación interanual (%)

2021
2019 2020 1T 2T 3T

consumo PrIvado
IPIAN bienes de consumo 8,1        -9,6        6,9        29,0        5,6        
Población ocupada total 2,9        -3,2        -1,8        8,4        5,4        
Matriculación de turismos -8,5        -29,9        -12,5        98,6        -23,9        
Consumo de gasolina 7,0        -20,9        -9,7        92,0        15,0        
Consumo de gasóleo 2,3        -14,9        -3,3        37,1        10,7        
Recaudación por IVA 4,8        -10,0        3,4        37,1        29,2        
Índice de comercio al por menor:

Precios corrientes 3,5        -9,2        -3,8        23,0        6,1        
Precios constantes 3,7        -8,3        -4,7        17,9        0,8        

Indice de ventas en grandes superficies:
Precios corrientes 1,2        -9,7        2,6        41,2        2,7        
Precios constantes 1,3        -8,9        1,8        35,6        -2,2        

Importación de bienes de consumo (1) 5,5        12,4        -6,3        -21,8        -

InversIón
IPIAN bienes de equipo 0,3        -17,0        -10,1        30,0        -1,4        
Matriculación de vehículos de carga -2,5        -19,0        29,0        82,3        -19,7        
VABpb de la construcción (2) 7,4        -11,1        -9,7        10,9        -4,0        
Licitación Oficial (3) -1,5        -17,3        127,0        90,9        66,3        
Crédito al sector privado (4) 0,1        2,5        3,8        -0,2        -
Importación de bienes de capital (1) 2,9        8,6        1,2        -18,2        -

Notas: (1) Datos 2020 y 2021 provisionales. Tasas de variación de 2020 calculadas con datos provisionales de 2019.
 (2) Índices de volumen encadenados referencia 2015. Revisión Estadística 2019. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario
 (3) Cifras de licitación por fecha de anuncio en boletines
 (4) Las tasas de variación anuales corresponden a las del último trimestre del año
Fuentes:  IECA; INE; Extenda; Mº Interior; Mº Industria, Comercio y Turismo; SEOPAN; Banco de España
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía

Gráfico 3.6

contrIBucIón al crecImIento del PIB de la 
demanda regIonal y externa. andalucÍa
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Por el contrario, la inversión se reduce un -1,7% interanual 
en el 3T, tras el repunte histórico registrado en el trimestre 
precedente (15%), y en un contexto de moderada subida 
a nivel nacional (1,3%) y elevado incremento en la Zona 
Euro (8,2%).

De esta forma, la caída de la formación bruta de capital, en 
contraposición al aumento del PIB, implica una pérdida 
de peso de la inversión en la economía, representando el 
17,5% del PIB en el 3T (17,9% en el 3T de 2020).

Los indicadores parciales de seguimiento del consumo y 
la inversión más avanzados sobre los que se dispone de 
información del 4T, reflejan una trayectoria de contención.

En concreto, las ventas minoristas registran un incremen-
to en términos interanuales del 4,5% en octubre a precios 
corrientes, 1,7 puntos por debajo del mes anterior y un 
punto más moderado que en España (5,5%). En términos 
deflactados, es decir, descontada la subida de los precios, 
presenta una caída del -3,1%, la primera tasa negativa 
desde febrero y seis décimas más intensa que la media 
nacional (-2,5%).

Junto a ello, las ventas en grandes superficies muestran 
una contracción, registrando un descenso del -2,4% inte-
ranual en octubre a precios corrientes (-9,2% en términos 
deflactados), después de siete meses consecutivos de cre-
cimiento.

En igual sentido, la matriculación de turismos y de vehícu-
los de carga en Andalucía se reduce en octubre por cuarto 

mes consecutivo, en línea con lo observado en el conjunto 
de España, en parte explicado por la falta de microchips 
que está limitando la producción y con ello el stock dis-
ponible. En concreto, la matriculación de turismos registra 
una caída en Andalucía del -22,1% interanual (-19% a nivel 
nacional), cayendo igualmente la matriculación de vehí-
culos de carga, un -20,9% interanual (-20,6% en España).

En la vertiente externa, las exportaciones de bienes y ser-
vicios registran un crecimiento real en el 3T del 16,7% in-
teranual, casi seis puntos superior al de las importaciones 
(10,8%), en ambos casos, superiores a las observadas de 
media en España (13,7% y 10,2%, respectivamente), y de-
terminando una contribución positiva del sector exterior 
al crecimiento agregado de 1,3 p.p., una décima más que 
a nivel nacional, después de seis trimestres consecutivos 
de aportación negativa.

sEctor ExtErIor

Más específicamente, en lo que al comercio internacional 
de mercancías se refiere, según datos de la Agencia Anda-
luza de Promoción Exterior (Extenda), las exportaciones de 
bienes de Andalucía al extranjero en los nueve primeros 
meses del año se cifran en 25.080,8 millones de euros, 
un máximo histórico en igual período. Comparado con 
el mismo período de 2020, las exportaciones crecen un 
22,4%, por encima de la media en España (22,1%), supe-
rando en más de 1.000 M€ la cifra de exportación de antes 
de la pandemia (24.067,6 M€ entre enero y septiembre de 
2019).

Un crecimiento explicado, sobre todo, por la subida de 
las exportaciones energéticas (57,5%), y en menor medida 
por las no energéticas (17,7%). Con ello, Andalucía se sitúa 
como la tercera comunidad autónoma más exportadora 
de España, por detrás de Cataluña y Madrid.

Por su parte, las importaciones de mercancías se incre-
mentan un 24,8% interanual hasta septiembre, en un 
contexto de fuerte aumento del precio del petróleo en 
los mercados internacionales en dicho período, del 67,2% 
interanual, consecuencia del impacto que la reactivación 
económica ha tenido sobre su demanda a nivel mundial. 
De esta forma, las importaciones energéticas crecen un 
38,2% interanual, más del doble que las no energéticas 
(18%).

En suma, la cifra global de exportaciones de mercancías al 
extranjero (25.080,8 M€) supera a las importaciones reali-
zadas (23.065,5 M€), y Andalucía contabiliza un superávit 

Gráfico 3.7

comercIo exterIor de BIenes y servIcIos. andalucÍa
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de la balanza comercial de mercancías hasta septiembre 
de 2.015,3 millones de euros, ligeramente superior al re-
gistrado en el mismo período de 2020 (2.011,3 M€), siendo 
el segundo mejor dato en igual período de la serie históri-
ca, y en contraste con el déficit en España (-13.267,4 M€).

Este saldo positivo de la balanza comercial de Andalucía 
con el extranjero viene explicado por el componente no 
energético, que registra un superávit de 6.817,4 millones 
de euros, y que compensa el déficit de la balanza comer-
cial energética (-4.802 M€); mientras, a nivel nacional, el 
superávit de la balanza comercial no energética (3.125,4 
M€) solo compensa parcialmente el saldo negativo del 
componente energético (-16.392,8 M€).

Por áreas geográficas, las exportaciones dirigidas a la UE 
representan el 56% del total, y registran un crecimiento 
del 21,2% interanual hasta septiembre. Por su importan-
cia cuantitativa, destacan las subidas de las exportacio-

Notas: Datos 2020 y 2021 provisionales. Tasas de variación de 2020 calculadas con los datos provisionales de 2019
Fuentes:  Extenda, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía

cuadro 3.7

comercIo de BIenes con el extranjero. andalucÍa

Tasas de variación interanual (%) y millones de euros

2021

2019 2020 1T 2T 3T Ene-Sep

Tasas de variación interanual (%)
Exportaciones

Energéticas -4,7    -38,0    -16,1    100,7    128,4    57,5    

No energéticas -0,7    -7,4    3,7    24,9    27,6    17,7    

Totales -1,3    -12,3    1,0    32,2    39,9    22,4    

Importaciones

Energéticas -9,2    -39,4    -29,0    120,7    102,8    38,2    

No energéticas -1,4    -3,7    2,0    36,9    17,8    18,0    

Totales -5,0    -19,2    -11,5    58,0    42,5    24,8    

Millones de euros
Exportaciones

Energéticas 5.021,6   3.135,4   895,7  1.292,5  1.636,0  3.824,2  

No energéticas 26.752,9   24.696,4   7.064,2  7.583,8  6.608,6  21.256,6  

Totales 31.774,5  27.831,9  7.959,9  8.876,2  8.244,6  25.080,8  

Importaciones

Energéticas 13.289,0   8.047,7   2.286,1  2.708,6  3.631,5  8.626,2  

No energéticas 17.332,5   16.625,7   4.303,3  4.985,6  5.150,3  14.439,3  

Totales 30.621,5  24.673,3  6.589,5  7.694,2  8.781,8  23.065,5  

Saldo

Energético -8.267,4   -4.912,2   -1.390,4  -1.416,1  -1.995,5  -4.802,0  

No energético 9.420,4   8.070,8   2.760,9  2.598,1  1.458,3  6.817,4  

Total 1.153,0   3.158,6   1.370,5  1.182,1  -537,2  2.015,3  

Gráfico 3.8

saldo comercIal con el extranjero. andalucÍa

enero-sePtIemBre

(Millones de euros)

Notas: Datos acumulados entre enero-septiembre en cada uno de los años
Fuente: Extenda; Ministerio de Industria, Comercio y Turismo
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía
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cuadro 3.8

orIgen y destIno del comercIo InternacIonal. andalucÍa

Tasas de variación interanual (%) y millones de euros

Tasas de variación interanual Millones € % s/ total

2019 2020
2021 2021 2021

Ene-Sep Ene-Sep Ene-Sep

exPortacIones
Continentes

Europa -1,5      -10,0      20,7      16.780,6      66,9         
UE -0,4      -7,1      21,2      14.032,8      56,0         

Zona Euro 0,7      -4,4      20,4      12.745,3      50,8         
Resto Europa -6,0      -22,4      18,4      2.747,8      11,0         

Asia -3,6      -18,9      27,5      2.601,4      10,4         
 China -5,0      -9,3      7,4      943,9      3,8         
Japón 36,5      -25,1      125,1      482,5      1,9         

América 6,9      -9,7      29,9      2.641,4      10,5         
América del Norte 15,6      -8,9      24,7      1.756,1      7,0         
EE.UU. 18,6      -14,6      24,0      1.474,2      5,9         
América Central y Sur -7,8      -11,4      41,6      885,3      3,5         

África -2,4      -12,7      23,0      1.919,3      7,7         
Marruecos 0,6      -16,9      30,8      1.164,0      4,6         

Oceanía -2,2      3,6      -3,7      127,9      0,5         
Otros (*) -7,7      -35,2      22,9      1.010,1      4,0         
Agrupaciones

OCDE 2,2      -6,2      22,3      18.957,2      75,6         
BRICS -3,3      -3,6      21,4      1.480,6      5,9         
OPEP -5,1      -28,9      17,9      568,2      2,3         
Resto de países -10,9      -33,0      24,2      4.074,7      16,2         

total -1,3     -12,3     22,4     25.080,8     100,0       

ImPortacIones
Continentes

Europa -1,2      -13,2      19,0      7.811,3      33,9         
UE -4,7      -6,7      14,9      6.212,4      26,9         

Zona Euro -3,9      -5,8      15,3      5.640,2      24,5         
Resto Europa 12,6      -33,9      38,4      1.598,9      6,9         

África -2,9      -34,5      35,7      6.224,7      27,0         
Nigeria 3,9      -36,0      21,8      2.549,9      11,1         
Argelia -19,2      -39,2      67,1      1.850,8      8,0         
Marruecos 13,7      -7,6      26,7      830,5      3,6         

Asia -8,2      -27,0      26,3      4.507,3      19,5         
China 11,7      11,1      13,6      1.368,0      5,9         
Arabia Saudí -4,9      -61,4      48,6      689,9      3,0         
Irak 76,9      -53,8      86,4      615,7      2,7         

América -12,8      12,2      17,9      4.313,5      18,7         
América del Norte 13,5      -11,0      -10,4      1.261,4      5,5         
EE.UU. 16,8      -11,5      -9,7      1.146,3      5,0         
América Central y Sur -27,9      33,1      35,5      3.052,0      13,2         
Brasil 9,4      122,2      17,1      1.054,5      4,6         

Oceanía -23,3      -32,3      139,8      129,1      0,6         
Otros (*) 19,6      -42,7      87,4      79,7      0,3         

Agrupaciones
OCDE -2,8      -13,1      15,4      9.313,2      40,4         
OPEP -11,4      -46,3      45,1      6.141,9      26,6         
BRICS 8,8      19,0      28,5      3.224,1      14,0         
Resto de países -2,9      -0,3      19,7      4.386,2      19,0         

total -5,0     -19,2     24,8     23.065,5     100,0       

Notas: Datos 2020 y 2021 provisionales. Tasas de variación de 2020 calculadas con los datos provisionales de 2019. (*) Mayormente avituallamiento, combustible y territorios 
no determinados. BRICS: Brasil, Rusia, India, China y Sudáfrica
Fuentes:  Extenda; Ministerio de Industria, Comercio y Turismo
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía
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nes destinadas a Bélgica (60,5%), Italia (40,8%), Portugal 
(19,2%), Francia (17,8%) y Países Bajos (17,4%). Por el con-
trario, las dirigidas a Alemania caen un -4,8%.

Fuera de la UE, destacan los aumentos de las exportacio-
nes a Japón (125,1%), Marruecos (30,8%), EE.UU. (24%) y 
Reino Unido (16,6%), registrando subidas más moderadas 
las destinadas a China (7,4%). Por su importancia cuan-
titativa, Francia sigue siendo el principal destino de las 
exportaciones andaluzas, con 2.813,5 millones de euros 
hasta septiembre. Le siguen Italia (2.542,3 M€), Alemania 
(2.516,5 M€), Portugal (1.748,2 M€), Reino Unido (1.681,1 
M€) y EE.UU. (1.474,2 M€).

Respecto a las importaciones, las provenientes de los 
países de la OPEP presentan un aumento del 45,1% inte-
ranual hasta septiembre, en un contexto de fuerte subida 
del precio del barril de petróleo (67,2% interanual). Desta-
can los incrementos de las importaciones procedentes de 
los dos principales proveedores:  Argelia (67,1%) y Nigeria 
(21,8%). 

En cuanto al saldo comercial, Andalucía presenta los ma-
yores superávits comerciales con los países del entorno 
europeo, destacando Francia con 1.884,5 millones de 
euros en los nueve primeros meses del año, seguida de 
Italia (+1.537 M€), Alemania (+1.327,2 M€) y Reino Unido 
(1.282,8 M€). En el lado opuesto, los mayores déficits se re-

gistran con los países suministradores de materias primas: 
Nigeria (-2.428,9 M€), Argelia (-1.743,8 M€), Brasil (-881,3 
M€), Irak (-609,7 M€) y Arabia Saudí (-584,7 M€).

Distinguiendo por productos, destacan los crecimientos 
de las exportaciones de “Combustibles y aceites minera-
les”, con una subida del 67,1% y una representatividad 
del 14,8% del total de las ventas al extranjero; “Minerales, 
escorias y cenizas”, que, concentrando el 4,4% del total de 
las exportaciones, se incrementan un 47,8%; “Fundición, 
hierro y acero”, con un crecimiento del 33,3%, suponiendo 
el 3,6% del total; y “Frutas” (7,7%) y “Legumbres y hortali-
zas” (1,3%), ambas representativas del 9,6% del total de 
exportaciones.

Por el contrario, se registran descensos de las exporta-
ciones de “Aeronaves”, que, representando el 3,8% de las 
exportaciones totales, disminuyen un -14,2%; y “Aparatos 
y material eléctricos”, que caen un -10,7% y concentra el 
3,6% del total de las ventas al extranjero.

En cuanto a los productos importados se refiere, destaca 
el aumento de “Combustibles y aceites minerales”, que, re-
presentando el 37,4% del total de compras al extranjero, 
experimentan un incremento en términos nominales del 
38,1% interanual en los nueve primeros meses del año, en 
el contexto de subida del precio del petróleo comentado 
anteriormente (67,2% en el período).

Gráfico 3.10

PrIncIPales PaÍses orIgen de las ImPortacIones 
de andalucÍa

enero-sePtIemBre 2021
(Millones de euros)

Gráfico 3.9

PrIncIPales PaÍses destIno de las exPortacIones 
de andalucÍa

enero-sePtIemBre 2021
(Millones de euros)

Notas: Datos acumulados entre enero-septiembre
Fuente: Extenda; Ministerio de Industria, Comercio y Turismo
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía

Notas: Datos acumulados entre enero-septiembre
Fuente: Extenda; Ministerio de Industria, Comercio y Turismo
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía
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En el tercer trimestre de 2021 el mercado laboral en Anda-
lucía mantiene un ritmo de creación de empleo superior a 
la media de España, al tiempo que se reduce el número de 
parados y la tasa de paro.

Conforme a la Encuesta de Población Activa (EPA), se con-
tabilizan 3.147.541 personas ocupadas en Andalucía en 
el 3T del año, la mayor cifra en un 3T desde 2008, recupe-
rando por tanto los niveles prepandemia. Respecto al 2T 
registra un descenso de 7.155 personas, un -0,2% (+1,8% 
a nivel nacional), debido fundamentalmente a la caída es-
tacional en la agricultura.

En términos interanuales la ocupación crece un 5,4%, casi 
un punto más que en España (4,5%), sumando dos tri-
mestres con tasas positivas, y contabilizándose 162.280 
ocupados más que en el 3T de 2020, el mayor incremento 
de todas las CC.AA. El balance enero-septiembre es de un 
crecimiento del empleo en Andalucía del 3,9% interanual, 
frente a un 2,5% a nivel nacional.

En estos resultados del empleo que muestra la EPA no 
figuran las entradas y salidas de los trabajadores en Ex-
pedientes de Regulación Temporal de Empleo (ERTE), dado 
que, según la metodología de la EPA, las personas afecta-
das por la suspensión temporal de empleo siguen forman-

mErcado dE trabajo

Notas: (1) Porcentaje sobre población 16 años o más
 (2) Porcentaje sobre población activa
Fuente:  EPA (INE)
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía

Gráfico 3.11
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cuadro 3.9

IndIcadores del mercado de traBajo. andalucÍa-esPaña. tercer trImestre de 2021

Miles de personas
Variaciones interanuales

Absolutas Relativas (%)

Andalucía España Andalucía España Andalucía España

Población ≥16 años 7.063,4    39.649,3    39,2    53,5    0,6    0,1    

Activos 4.056,8    23.447,7    139,2    547,9    3,6    2,4    

Ocupados 3.147,5    20.031,0    162,3    854,1    5,4    4,5    

Agricultura 219,8    761,5    -7,2    30,4    -3,2    4,2    

Industria 282,5    2.728,1    -20,6    40,4    -6,8    1,5    

Construcción 223,5    1.293,6    21,3    44,3    10,5    3,5    

Servicios 2.421,6    15.247,8    168,8    739,1    7,5    5,1    

Parados 909,3    3.416,7    -23,0    -306,2    -2,5    -8,2    

Tasa de Actividad (1) 57,4    59,1    1,7    1,3           - -

Tasa de Paro (2) 22,4    14,6    -1,4    -1,7    - -

do parte de las plantillas de las empresas mientras existe 
una garantía de reincorporación al puesto de trabajo, una 
vez finalizado el periodo de suspensión.

De igual forma, si se consideran los datos de la Contabili-
dad Regional Trimestral de Andalucía (CRTA) se observa que 
el aumento del empleo en términos de puestos de trabajo 
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es del 7% interanual en el 3T, más del doble que el creci-
miento del PIB (3,1%), y por encima de la media nacional 
(6,2%).

Ampliando el análisis a los resultados más detallados que 
ofrece la EPA, el aumento de la población ocupada en el 
3T del año ha sido relativamente más intenso en las muje-
res, en los menores de 25 años, en los ocupados a tiempo 
parcial y en el sector público. De otro lado, el incremento 
ha estado centrado en la construcción y los servicios; en 
los colectivos más formados; y en los asalariados, con una 
subida más intensa de los que poseen contrato temporal.
 
Concretamente, por sectores productivos, el crecimiento 
del empleo se explica por las subidas registradas en la 
construcción y los servicios, que compensan las caídas en 
la industria y la agricultura. La construcción registra el ma-
yor aumento del empleo en términos relativos, un 10,5% 
interanual en el 3T, y 21.256 ocupados más; le siguen los 

Diferenciando por grupos de edad, el aumento de la ocu-
pación ha beneficiado especialmente al colectivo más 
joven, menores de 25 años, donde crece un 36,9% inte-
ranual en el 3T, con un incremento en términos absolutos 
de 48.339 ocupados; junto a ello, en los mayores de 25 
años el aumento ha sido del 4% interanual.

Atendiendo a la situación profesional, el empleo asalaria-
do ha crecido un 8,1% interanual en el 3T en Andalucía, a 
diferencia del colectivo de trabajadores por cuenta propia 
(-6,8%). Dentro del colectivo de asalariados, destaca sobre 
todo el empleo temporal, con una subida del 16,5%. Tam-
bién crece el empleo indefinido en Andalucía, un 4,4% 
interanual, muy por encima de la media nacional (2,5%).

Según la duración de la jornada laboral, el empleo a tiem-
po parcial crece un 8,7% interanual, frente a un 4,9% a 
tiempo completo.

En cuanto a la nacionalidad, el aumento del empleo ha 
sido más intenso en la población de nacionalidad espa-
ñola (5,6% interanual en el 3T) que en la extranjera (4,3%). 
Como resultado, la población ocupada extranjera ha redu-
cido su participación en el total hasta el 9,1% en la región, 
una décima menos que en el mismo período de 2020, y 
3,1 puntos inferior al promedio nacional (12,2%).

Finalmente, según el nivel de formación, destacan los in-
crementos del empleo en los colectivos más formados: 
7,4% interanual en los que poseen estudios secundarios y 
4% en los que cuentan con estudios universitarios. Por el 
contrario, desciende el empleo en el colectivo con menor 

Gráfico 3.12

PoBlacIón ocuPada según sexo. andalucÍa

Tasas de variación interanual (%)

Gráfico 3.13

PoBlacIón asalarIada según tIPo de contrato.
andalucÍa

Tasas de variación interanual (%)
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Fuente: EPA (INE)
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía

servicios, con un incremento del 7,5% interanual, y con 
la mayor subida en términos absolutos (+168.826 perso-
nas ocupadas); en ambos casos, aumentos superiores a la 
media nacional (3,5% y 5,1%, respectivamente). En el lado 
opuesto, cae en la industria (-6,8%) y el primario (-3,2%).

Si se distingue por sexo, la creación de empleo ha sido 
más intensa en las mujeres (9,2% interanual) que en los 
hombres (2,7%). Con ello, el número de mujeres ocupadas 
en Andalucía se sitúa en el 3T en 1.372.069, un máximo 
histórico, representando el 43,6% del empleo total, el por-
centaje más elevado desde el 2T de 2015.
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formación (hasta estudios primarios) un -6,6% en el 3T, co-
lectivo que es el menos numeroso (el 6,3% del total de los 
ocupados en Andalucía).

Esta evolución del empleo ha venido acompañada de 
un aumento de la población activa de 33.975 personas 
respecto al trimestre anterior (0,8% intertrimestral), en un 
contexto de similar incremento relativo en España (1%). 
Con ello, la población activa alcanza las 4.056.818 perso-
nas, la mayor cifra en un 3T de la serie histórica y la más 
alta desde el 2T de 2015. En términos interanuales, la po-
blación activa crece en el 3T un 3,6%, 1,2 puntos más que 
la media nacional (2,4%).

Un incremento de la población activa que ha sido casi el 
triple en las mujeres (5,5% interanual en el 3T) que en los 
hombres (2%), explicando casi el 70% del aumento global 
(69,1%); y por grupos de edad, en el colectivo menor de 25 
años (13,8%), cinco veces superior al aumento de activos 
mayores de dicha edad (2,8%).

El superior crecimiento de la población ocupada respecto 
a la activa ha determinado que el número de personas 
paradas se reduzca un -2,5% interanual en el 3T, después 
de cuatro trimestres consecutivos de subida, no obstante, 

menos que a nivel nacional (-8,2%), debido al relativamen-
te superior crecimiento de los activos. Con todo, la tasa de 
paro se ha situado en el 22,4% de la población activa en 
el 3T (14,6% en España), 1,4 puntos por debajo del mismo 
trimestre del año anterior (-1,7 puntos en España).

cuadro 3.10

IndIcadores del mercado de traBajo. andalucÍa

Tasas de variación interanual

2021

2019 2020 1T 2T 3T

Población ≥ 16 años 0,7          0,7          0,4 0,5 0,6 
Activos 0,6          -1,8          -0,1  8,8 3,6 
Ocupados 2,9          -3,2          -1,8  8,4 5,4 

Agricultura 1,8          3,7          7,8 7,5 -3,2  
Industria 5,6          1,9          -6,4  4,5 -6,8  
Construcción 6,7          -4,5          6,4 13,5 10,5 
Servicios 2,4          -4,4          -3,0  8,6 7,5 

Parados -7,3          3,3          6,1 10,1 -2,5  
Agricultura 2,1          -4,9          18,7 -2,1  -1,7  
Industria 10,1          7,3          21,3 -30,3  -31,4  
Construcción 6,7          -1,4          -14,6  5,5 0,1 
Servicios -0,5          18,2          -3,1  -28,7  -24,4  
No clasificados -15,9          -5,3          11,9 63,4 21,3 

 Tasa de Actividad (1) 56,8          55,4          56,0 57,1 57,4 
 Tasa de Paro (2) 21,2          22,3          22,5 21,6 22,4 
 Trab. afiliados S.S. en alta laboral (3) (4) 2,1          -1,6          0,4 5,9 3,9 
 Paro Registrado (3) (5) -1,4          24,6          4,2 -8,4  -16,2  

Notas: (1) % sobre población 16 años o más
 (2) % sobre población activa
 (3) Datos en el último mes de cada período
 (4) Datos referidos a la media mensual
 (5) Datos referidos al último día del mes
Fuentes:  EPA (INE); Ministerio de Trabajo y Economía Social; Ministerio de Inclusión, Seguridad Social y Migraciones

Gráfico 3.14
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interanual (igual en España), sumando nueve meses con-
secutivos de aumento, y alcanza los 3.213.177 personas 
afiliadas en noviembre, un máximo histórico.

De otro lado, el paro registrado en las Oficinas de los Servi-
cios Públicos de Empleo cae al cierre de noviembre respec-
to al mes anterior, destacando los descensos en el sector 
servicios (-3.787 personas) y el primario (-3.342). Concre-
tamente, el número de parados disminuye en 9.162 per-
sonas, un -1,1%, situándose en 800.248 personas, en un 
contexto de reducción también a nivel nacional (-74.381 
personas). En términos interanuales, el paro desciende en 
166.256 personas respecto a noviembre de 2020, la mayor 
caída de todas las CC.AA., intensificando su ritmo de caída 
en un punto hasta el -17,2% interanual (-17,4% en Espa-
ña), sumando siete meses consecutivos de bajada. 

En cuanto a los trabajadores en situación de ERTE, la in-
formación disponible está referida al cierre de octubre; 
según datos del Ministerio de Inclusión, Seguridad Social y 
Migraciones, se contabilizan 24.632 trabajadores en esta 
situación en Andalucía, la cifra más baja desde el inicio 
de la pandemia, con un descenso del -20,5% respecto al 
mes anterior (-20,3% en España). Con ello, desde finales 
de abril de 2020 han salido de la situación de ERTE un to-
tal de 452.760 trabajadores en Andalucía, lo que supone 
una reducción del -94,8% (-94,4% a nivel nacional). Estos 
trabajadores en situación de ERTE en Andalucía represen-
tan el 1,1% de los afiliados al Régimen General (sin incluir 
S.E. Agrario ni S.E. Empleados Hogar) (1,3% en España), en 
contraste con el 24,8% que llegaron a representar en abril 
de 2020 (24,2% a nivel nacional), el mes más afectado por 
la pandemia y las restricciones a la actividad económica.

Gráfico 3.15
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Nota: A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definición de paro
Fuente: EPA (INE)
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía

Diferenciando por sexo, la tasa de paro es del 19,4% en los 
hombres, después de haberse reducido -0,5 p.p. respecto 
al 3T de 2020; y del 26% en las mujeres (-2,5 p.p).

La información que se conoce de la evolución del mer-
cado laboral en el 4T, de afiliados a la Seguridad Social y 
paro registrado, continúa reflejando la recuperación del 
mismo en Andalucía. Así, la afiliación de trabajadores a 
la Seguridad Social aumenta en 17.877 personas de me-
dia en noviembre respecto al mes anterior, lo que supone 
un incremento del 0,6%, el doble que en España (0,3%). 
Comparado con noviembre de 2020, se registran 117.520 
afiliados más en Andalucía, con un crecimiento del 3,8% 

Gráfico 3.16
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Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía

Gráfico 3.17
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En 2021 los precios en Andalucía, en línea con el compor-
tamiento que se observa en España y en el resto de econo-
mías desarrolladas, describen una trayectoria ascendente, 
tanto desde el punto de vista de la producción como del 
consumo.

Desde el punto de vista de la oferta, el deflactor del PIB re-
gistra un aumento del 3,6% interanual en el 3T del año, 
el más elevado desde 2007 y 2,1 puntos por encima de 
la media en el conjunto nacional (1,5%). Por sectores, el 
crecimiento de los precios es generalizado, sobresaliendo 
la industria con un incremento del 15%. Le siguen la cons-
trucción, con una subida del 6,3% y el primario, que tripli-
ca su ritmo de aumento hasta el 2,1%. Finalmente, con el 
crecimiento más moderado se sitúan los servicios, cuyos 
precios de producción suben un 0,7%.

Por el lado de la demanda, el Índice de Precios al Consumo 
(IPC) acentúa su trayectoria de aumento en octubre hasta 
el 5,3% interanual, 1,2 puntos más que en el mes anterior, 
siendo la tasa más elevada desde abril de 1995; esta tasa 
es una décima menor que la media nacional (5,4%) y 1,2 
puntos más elevada que la de la Zona Euro (4,1%).

PrEcIos, salarIos y costEs

Notas: (1) Datos en el último mes de cada período
 (2) Percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social
 (3) Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las cláusulas de salvaguarda
Fuente:  IECA; INE; Ministerio de Trabajo y Economía Social
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía

Gráfico 3.18
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El incremento de los precios de consumo viene explica-
do por el fuerte aumento de los precios de los “productos 
energéticos”, que crecen un 41,1% interanual en octubre, 
impulsados por la subida de la electricidad, gas y otros com-

cuadro 3.11

IndIcadores de PrecIos, salarIos y costes. andalucÍa

Tasas de variación interanual

2021

2019 2020 1T 2T 3T

Deflactor del PIB p.m. 0,7      0,7      1,2      3,3      3,6      

Primario -6,2      9,6      4,7      0,7      2,1      

Industria -0,7      -2,8      6,7      15,2      15,0      

Construcción 3,8      0,3      4,4      5,1      6,3      

Servicios 1,3      1,4      0,1      -0,4      0,7      

IPC General (1) 0,5      -0,3      1,4      2,7      4,1      

Sin alimentos no elaborados ni energía 0,9      0,2      0,3      0,2      1,0      

Coste Laboral por trabajador y mes 2,3      -0,7      0,5      10,3      -

Coste salarial 2,1      -0,8      -0,3      9,4      -

Otros costes (2) 3,1      -0,3      2,5      13,0      -

Aumento salarial en convenio (1) (3) 1,92      1,79      1,37      1,37      1,31      
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bustibles (54,6%) y los carburantes y combustibles (28,7%), 
reflejando la subida del precio del barril de petróleo Brent 
en los mercados internacionales, cuya cotización media 
en octubre fue de 83,8 dólares, más del doble (110,7% in-
teranual) que en octubre de 2020.

Por su parte, el componente más estructural de los pre-
cios de consumo, que no tiene en cuenta los precios de 
los alimentos no elaborados ni los productos energéticos, la 
inflación subyacente registra un aumento más moderado, 
del 1,3% interanual; con todo, su nivel más elevado desde 
agosto de 2013, una décima menos que la media del con-
junto de España (1,4%) y siete décimas inferior a la Zona 
Euro (2,1%).

De los doce grupos de gasto que componen el IPC, once 
de ellos presentan tasas positivas, con la sola excepción 
de “comunicaciones” (-0,5% interanual). Con los mayores 
aumentos relativos destacan “vivienda” (23,1%), por la su-
bida de la electricidad, gas y otros combustibles; y “trans-
porte” (12,7%), vinculado al incremento de carburantes y 
combustibles. Con crecimientos inferiores al 2% se sitúan 
el resto de componentes: “hoteles, cafés y restaurantes”, 
sube un 1,5%; “sanidad” (1,4%); “enseñanza” (1,3%); “ali-
mentos y bebidas no alcohólicas“ (1,2%); “vestido y calzado” 
(1,1%); “ocio y cultura” (1%); “bebidas alcohólicas y tabaco” 
(0,9%); y finalmente, “menaje” y “otros bienes y servicios “, 
con el menor incremento, 0,8% ambos.

Este escenario de elevada inflación se produce, según 
datos del Ministerio de Inclusión, Seguridad Social y Mi-
graciones, en un contexto en el que el incremento de los 
salarios pactados en convenio hasta octubre es del 1,83% 

en Andalucía, tres décimas superior a la media nacional 
(1,55%), pero 3,5 puntos por debajo de la inflación general 
(5,3%), lo que supone una pérdida de poder adquisitivo 
de los trabajadores. Un aumento salarial pactado en los 
407 convenios firmados en Andalucía en los diez primeros 
meses del año, un 3,6% más que en el mismo período del 
año anterior, a los que se han acogido 668.375 trabajado-
res, un -27,9% menos, representativos de la cuarta parte 
(25,3%) de la población asalariada de Andalucía. 

De otro lado, según la Encuesta Trimestral del Coste Labo-
ral (ETCL) del INE, el coste laboral por trabajador y mes del 
conjunto de sectores no agrarios en Andalucía crece un 

Gráfico 3.19
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cuadro 3.12

desglose del IPc. andalucÍa

Tasas de variación interanual (%), salvo indicación en contrario

Octubre 2021

2018 2019 2020
Variación

interanual (%)
Ponderación   

(%)

Subyacente 0,8        0,9        0,2        1,3          80,4          

Alimentos con elaboración, bebidas y tabaco 0,4        0,4        0,7        1,8          19,4          

Bienes industriales sin productos energéticos 0,1        0,3        -0,1        0,8          25,4          

Servicios 1,5        1,5        0,3        1,3          35,6          
Residual 1,6        -0,9        -2,6        21,7          19,6          

Alimentos sin elaboración 2,9        3,0        0,6        0,0          9,2          

Productos energéticos 0,8        -3,3        -4,6        41,1          10,5          

Índice de precios al consumo 1,0        0,5        -0,3        5,3          100,0          
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Finalmente, según la información de la Contabilidad Re-
gional Trimestral de Andalucía del IECA y en lo referente a 
la distribución primaria de las rentas que se generan en 
el proceso productivo, el crecimiento nominal del PIB en 
el 3T del año ha sido del 6,8% interanual, explicado por el 
aumento registrado en todos sus componentes, especial-
mente en los impuestos netos sobre la producción y las im-
portaciones (19,5%); le sigue la remuneración del conjunto 
de los asalariados, con un incremento del 8,6% en el 3T del 
año, explicado exclusivamente por la subida del número 
de personas asalariadas (8,6%), mientras la remuneración 
por persona asalariada se ha mantenido constante (0%); y 
finalmente, el aumento más moderado ha correspondido 
al excedente de explotación bruto y renta mixta bruta (2,2%)

Gráfico 3.20

IPc y salarIos nomInales. andalucÍa

Incremento salarial pactado en convenio y variación interanual del IPC (%)

Gráfico 3.21
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10,3% interanual en el 2T, tras la caída registrada en el mis-
mo trimestre de 2020 (-5,7%), sumando tres trimestres de 
aumento. Este resultado se debe al fuerte incremento de 
las horas trabajadas, que aumentan un 15,3% interanual 
en Andalucía en el 2T de 2021 (19,4% a nivel nacional), 
ante la progresiva reactivación de la economía, tras cinco 
trimestres de caídas consecutivos, y registrándose junto 
a ello una caída del coste laboral por hora del -4,4%, ocho 
décimas menos que la media en España (-5,2%) y el pri-
mer descenso desde el 4T de 2018.

Distinguiendo por componentes, el coste salarial por tra-
bajador y mes crece un 9,4% en el 2T en Andalucía, y el 
no salarial, donde se incluyen, entre otras, las cotizaciones 
obligatorias a la Seguridad Social, las indemnizaciones 
por despido y los pagos por incapacidad temporal, un 
13%; por sectores, destacan los aumentos en la industria 
(11,9%) y los servicios (10,8%), mientras que en la cons-
trucción permanece prácticamente constante (0,1%).
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La actividad financiera en 2021 se desarrolla en un entor-
no caracterizado por la progresiva recuperación económi-
ca, aunque muy condicionada todavía por la evolución de 
la pandemia; tasas de inflación al alza, debido al aumento 
del precio del petróleo y los desajustes entre la oferta y 
la demanda; y revisiones a la baja de las previsiones de 
crecimiento. En este contexto, las autoridades monetarias 
no han alterado significativamente el tono expansivo de 
sus políticas.

Concretamente, por lo que a la Unión Europea se refiere, 
el Banco Central Europeo (BCE) mantiene el tipo de interés 
de referencia de la Eurozona en su mínimo histórico del 
0%, y ha continuado con sus medidas de estímulo para 
asegurar que las condiciones de financiación continúen 
siendo favorables, a fin de apoyar la recuperación econó-
mica.

No obstante, anunció en septiembre una desaceleración 
del ritmo de compras de activos del Programa de Compras 
de Emergencia para la Pandemia (PEPP), que tienen una 
dotación total de 1,85 billones y con vigencia, al menos, 
hasta finales de marzo de 2022, y en todo caso, hasta que 
considere que la fase de crisis del coronavirus haya termi-
nado.

Asimismo, en julio de 2021 el BCE presentó sus conclusio-
nes sobre la revisión de la estrategia de política monetaria 

sIstEma bancarIo

Fuente:  Banco de España
Elaboración:  Secretaría General de Economía. Junta de Andalucía
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para lograr la estabilidad de precios, fijando un objetivo 
de inflación simétrico del 2% a medio plazo, considerando 
que las desviaciones positivas y negativas de este objetivo 
son igualmente indeseadas. El BCE considera que cuando 
la economía opera próxima al límite inferior de los tipos 
de interés nominales, son necesarias medidas de política 
monetaria especialmente contundentes o persistentes 
para evitar que se afiancen las desviaciones negativas del 

cuadro 3.13

IndIcadores del sIstema BancarIo. andalucÍa

Tasas de variación interanual (%)  a la finalización del período

2021

2019 2020 1T 2T

CRÉDITOS

Total -0,3        4,2        3,7        1,0        

Al sector público -13,8        62,8        0,5        39,8        

Al sector privado 0,1        2,5        3,8        -0,2        

DEPÓSITOS

Total 4,1        10,7        8,7        4,1        

Al sector público -14,4        30,5        14,9        6,4        

Al sector privado 5,6        9,5        8,3        4,0        
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De otro lado, el Programa de Compra de Activos del BCE 
ontinuará con unas compras netas de 20.000 millones de 
euros al mes, durante el tiempo que sea necesario para 
reforzar el impacto acomodaticio de sus tipos oficiales.

Finalmente, continuará proporcionando abundante liqui-
dez a través de sus operaciones de financiación a plazo más 
largo con objetivo específico (TLTRO), lo que favorecerá el 
crédito bancario a las empresas y a los hogares.

En este entorno, según la última información publicada 
por el Banco de España, referida a junio de 2021, el saldo 
de créditos concedidos por el sistema bancario en Anda-
lucía crece un 1% interanual, una subida similar a la regis-
trada en el conjunto nacional (0,8%); con ello, suma seis 
trimestres consecutivos de incremento, aunque moderán-
dose el ritmo de aumento.

El crecimiento del saldo de créditos se debe exclusiva-
mente al incremento en el saldo de los créditos al sector 
público, del 39,8% interanual, parcialmente compensado 
por una ligera caída en los créditos concedidos al sector 
privado, que representan el 96,1% del total, registran un 
descenso del -0,2% interanual al cierre del primer semes-
tre en Andalucía.

Junto a ello, el saldo de los depósitos modera su creci-
miento hasta el 4,1% interanual, la mitad que en el 1T 
(8,7%), 2,1 puntos menos que en España (6,2%), acumu-
lando tasas positivas de crecimiento desde el 2T de 2015.

Diferenciando entre sector público y privado, el aumento 
de los depósitos es consecuencia tanto del crecimiento en 
los del sector privado, que, suponiendo el 94% del total, 
suben un 4% interanual, como del incremento que se re-
gistra en los depósitos del sector público (6,4%).

Con este crecimiento superior del saldo de depósitos res-
pecto al de los créditos la tasa de ahorro financiero en An-
dalucía, esto es, el cociente entre el saldo de depósitos y 
créditos, se sitúa en el 93,5% al cierre del 2T, la tasa más 
elevada desde finales de 1996, y 2,8 puntos por encima 
del mismo trimestre del año anterior. Un resultado que 
pone de manifiesto, en cualquier caso, que la captación 
de depósitos por el sistema bancario andaluz continúa 
siendo insuficiente para cubrir la demanda de créditos.

Gráfico 3.23
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objetivo de inflación, lo que también podría implicar un 
período transitorio en el que la inflación se sitúe ligera-
mente por encima del objetivo.

El conjunto de tipos de interés del BCE seguirá siendo el 
principal instrumento de política monetaria. Otros instru-
mentos, como las indicaciones sobre la orientación futura 
de la política monetaria, las compras de activos y las ope-
raciones de financiación a plazo más largo, que durante 
la última década ayudaron a mitigar las limitaciones de-
rivadas del límite inferior de los tipos de interés nomina-
les, continuarán siendo parte integrante del conjunto de 
instrumentos del BCE y se utilizarán según sea necesario.

Para evaluar la consecución del objetivo de estabilidad 
de precios se seguirá utilizando el Índice Armonizado de 
Precios de Consumo (IAPC). Sin embargo, reconoce que la 
inclusión de los costes relacionados con la vivienda en 
régimen de propiedad en el IAPC representaría mejor la 
inflación relevante para los hogares y que dicha inclusión 
es un proyecto de varios años. Hasta entonces, tendrá en 
cuenta en sus evaluaciones de política monetaria medi-
das de inflación que incorporen estimaciones iniciales del 
coste de la vivienda en propiedad para complementar su 
conjunto más amplio de medidas de inflación.
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