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Espacio destinado para las firmas de los administradores

LE?/I-:—EAN?ODRT:A EJERCICIO 2011 (1) | EJERCICIO 2010 (2
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTA CION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos  ................... 61100 180.190,00 2.873,00
2. Ajustesdelresultado .............. ... 61200 -9.228.763,00 -1.895.363,00
a) Amortizacion del inmovilizado (+) . ... i 61201 3.219.348,00 3.431.924,00
b) Correcciones valorativas por deterioro (/=) ..................... 61202 701.695,00
c) Variacion de provisiones (+/=) .. . .. 61203 -1.092.251,00 120.532,00
d) Imputacion de Subvenciones (=) . ...........c.iiiiiiii .. 61204 | ™ -3.219.348,00 -5.962.387,00
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) ... ..... 61205 4.676,00
f)  Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). | 61206
g) Ingresos financCieros (=) . . ..o ov i e 61207 -304.121,00 -128.738,00
h) Gastos financieros (+) . . ...t 61208 3.339,00 1.872,00
i) Diferencias de cambio (+/=). .. ... . 61209 3.339,00 -3.290,00
j)  Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) ... ... 61210 -71.971,00
k) Otrosingresosy gastos (—/+). . ..o v vt er211 | ™ -7.843.745,00 15.000,00
) CRUNGIeNCiE RElo 06 Gviderdos (1 - PuesEs e 61220
3. Cambios en el capital corriente  ............. ... 61300 -2.908.258,00 -4.273.746,00
a) EXIStENCIas (+/-). . . oot 61301 -423.510,00 0
b) Deudores yotrascuentasacobrar (+/=) . ....... ... ... .. 61302 673.743,00 -269.024,00
c) Oftros activos corrientes (+/=). . .. oot 61303 -2.796.474,00 833.539,00
d) Acreedoresy otras cuentasapagar (+/=) . .. ..o 61304 1.812.671,00 -4.812.939,00
€) Otros pasivos COMHENtes (+=) . ...\t 61305 -2.174.688,00 -25.322,00
f)  Otros activos y pasivos no corrientes (+/=) . ... .. ... .. 61306
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de e xplotacién ....... 61400 15.196.951,00 24.810.784,00
a) Pagosde intereSes (—). . ..o vt it 61401
b) Cobrosdedividendos (+). ... ..o ov it 61402
C) Cobrosdeintereses (+) .. ... 61403 300.782,00
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-). . ............. 61404
e) Otros pagos (CObros) (—/+) . . . oo 61405 | " 14.896.169,00 24.810.784,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explota  cion (1 +2 + 3 + 4) 61500 3.240.120,00 18.644.548,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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NOTAS DE

LAMEMORIA| EJERCICIO 2011 (1) | EJERCICIO _ 2010 (2
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSI ON
6. Pagos porinversiones () . ...ttt 62100 -6.762.363,00 -6.118.805,00
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . . | 62120
b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . | 62121
C) Sociedades asociadas . .. ... ... 62122
d) Inmovilizado intangible. . .......... ... ... .. 62102 | ° -2.044.780,00 -2.988.854,00
e) Inmovilizadomaterial . ... ........ ... . 62103 | ° -4.981.357,00 -3.149.888,00
f)  Inversiones inmobiliarias ... ........ . ... . . 62104
g) Oftrosactivosfinancieros ............. i 62105 263.774,00 19.937,00
h)  Activos no corrientes mantenidos paraventa .................... 62106
i) Unidad de NegoCio. . . .. ...t o e e e a s 62107
J) OtroS ACtiVOS . ..ottt 62108
7. Cobros por desinversiones (+) ... ... 62200
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . . | 62220
b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . | 62221
Cc) Sociedades asociadas . .. ... ... 62222
d) Inmovilizado intangible. . ......... ... .. 62202
e) Inmovilizadomaterial . . .......... . . 62203
f)  Inversiones inmobiliarias ... ........ . ... . . 62204
g) Oftrosactivosfinancieros ............. it 62205
h)  Activos no corrientes mantenidos paraventa .................... 62206
i) Unidad de NegocCio. . . ... ...t et 62207
J)  OtroS ACtiVOS . ..ottt 62208
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversi  6n (6 + 7) 62300 -6.762.363,00 -6.118.805,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO 2011 (1)

EJERCICIO _ 2010 (2

C)

a)

b)
c)

d)

e)
f)
9)
10.

a)

b)

a)
b)

12.

D)
E)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCI ACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio . ..............
Emision de instrumentos de patrimonio (+) . ... ....... ... .

Amortizacion de instrumentos de patrimonio (=) ... ......... ... ..
Adquisicion de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante

Adquisicién de participaciones de socios externos (=) .. ............
Venta de participaciones a socios externos (+) . . .. ...

Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+). . ..............

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo finan ciero.........
EmIisiOn . ...
1. Obligacionesy otros valores negociables (+) . . ...............
2. Deudas con entidadesde crédito (+) . . ...
3. Deudas con caracteristicas especiales (+) . ..................
4. Otras deudas (+) ..o o
Devolucion y amortizacion de . ........... i
1. Obligacionesy otros valores negociables (=) . . ...............
2. Deudas con entidadesde crédito (). .. . ... oot
3. Deudas con caracteristicas especiales (=) . ..................
4, Otras deudas (=) ...t
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos

de patrimonio

DIvIdendos (=) . .o v vt
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (=) . ...........
Flujos de efectivo de las actividades de financ  iacion (9 + 10 + 11) .

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DECAM BIO. . . ..

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
(B+ 8+ 12+ D) .ttt

Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio. .. .. ................

Efectivo y equivalentes al final del ejercicio .. .......................

63100

56.283,00

-10.767.396,00

63101

63102

63103

63104

63120

63121

63105

56.283,00

-10.767.396,00

63200

248.315,00

-426.477,00

63201

-585.949,00

63202

63203

63205

63206

-585.949,00

63207

248.315,00

159.472,00

63208

63209

63211

63212

248.315,00

159.472,00

63300

63301

63302

63400

304.598,00

-11.193.873,00

64000

-3.340,00

-3.290,00

65000

-3.220.985,00

1.328.580,00

65100

4.432.242,00

3.103.662,00

65200

1.211.257,00

4.432.242,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




