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DECISION DE EJECUCION DE LA COMISION
de 11 de septiembre de 2014

relativa al modelo de acuerdo de financiacion para la contribucién del Fondo Europeo de

Desarrollo Regional y del Fondo Europeo Agricola para el Desarrollo Rural a la garantia ilimitada

conjunta y a los instrumentos financieros titulizados en favor de las pequefias
y medianas empresas

(2014/660/UE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) n° 1303/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de diciembre de 2013, por el que
se establecen disposiciones comunes relativas al Fondo Europeo de Desarrollo Regional, al Fondo Social Europeo,
al Fondo de Cohesidn, al Fondo Europeo Agricola de Desarrollo Rural y al Fondo Europeo Maritimo y de la Pesca, y por
el que se establecen disposiciones generales relativas al Fondo Europeo de Desarrollo Regional, al Fondo Social Europeo,
al Fondo de Cohesién y al Fondo Europeo Maritimo y de la Pesca, y se deroga el Reglamento (CE) n° 1083/2006
del Consejo (Y), y, en particular, su articulo 39, apartado 4, segundo parrafo,

Considerando lo siguiente:

(1)  Desde 2009, la crisis financiera ha venido afectando a las pequefias y medianas empresas (pymes) de la Unién
Europea debido, entre otras cosas, al desapalancamiento llevado a cabo por los bancos europeos en sus balances
para cumplir los requisitos de capital establecidos en la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision
prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva
2002/87|CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (3, y en el Reglamento (UE) n° 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversién, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n° 648/2012 (}).Con el fin de
abordar las posibles deficiencias del mercado en lo que se refiere a servicios financieros e instrumentos finan-
cieros para las pymes, el Consejo Europeo ha dado a la Comisién el mandato de explorar qué opciones existen
para poner a disposicion de las pymes instrumentos financieros a nivel paneuropeo.

(2)  La Comisi6n, junto con el Banco Europeo de Inversiones (BEI), finaliz6 en diciembre de 2013 un ejercicio
de evaluacion ex ante (*) en el que se pone de manifiesto que las deficiencias del mercado a la hora de procurar
financiacién a pymes viables de la Unién Europea representan un volumen que oscila entre 20 000
y 112 000 millones EUR.

(3)  En esta evaluacion ex ante se destacd la importancia de reaccionar con rapidez ante la crisis financiera que afecta
a las pymes en el contexto de un esfuerzo europeo conjunto por revitalizar los canales de crédito bloqueados para
las pymes, estimular el crecimiento econémico y contrarrestar la fragmentacién del mercado interno en lo que se
refiere al acceso de las pymes al crédito.

(4)  Parte de esta reaccién consiste en abrir ventanillas especificas dentro de los instrumentos financieros establecidos
a nivel de la Uni6én con arreglo al Reglamento (UE) n° 1287/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
11 de diciembre de 2013, por el que se establece un Programa para la Competitividad de las Empresas y para las
Pequefias y Medianas Empresas (COSME) (2014-2020) y por el que se deroga la Decision n° 1639/2006/CE (°),
y al Reglamento (UE) n° 12912013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de diciembre de 2013,
por el que se establece Horizonte 2020, Programa Marco de Investigacién e Innovacién (2014-2020) y por el que
se deroga la Decision n° 1982/2006/CE (°).

(5)  Mediante el articulo 17, apartado 2, del Reglamento (UE) n° 1287/2013 (COSME) y los articulos 20 y 21 del
Reglamento (UE) n° 1291/2013, por el que se establece Horizonte 2020, se pretende de forma explicita garantizar
la complementariedad y las sinergias con los Fondos Estructurales y de Inversiéon Europeos (Fondos EIE), por lo
que otra parte de la reaccién consiste en permitir a los Estados miembros utilizar el Fondo Europeo de Desarrollo
Regional (FEDER) y el Fondo Europeo Agricola para el Desarrollo Rural (Feader) para proporcionar una contribu-
cién financiera a dichos instrumentos financieros establecidos a nivel de la Unién con arreglo al articulo 39,
apartado 2, del Reglamento (UE) n° 1303/2013.

() DOL 347 de 20.12.2013, p. 320.

() DOL176de27.6.2013, p. 338.

() DOL176de27.6.2013,p. 1.

(*) Commission Staff Working Document, SWD(2013) 517 final.
() DOL 347 de 20.12.2013, p. 33.

(°) DOL 347 de 20.12.2013, p. 104.
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(6)  La Comisién gestiona los citados instrumentos financieros establecidos a nivel de la Unién de manera indirecta
mediante delegacién de competencias de ejecucion en el BEI o el FEIL con arreglo al articulo 58, apartado 1,
letra ¢), inciso iii), y al articulo 139, apartado 4, del Reglamento (UE, Euratom) n° 966/2012 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 25 de octubre de 2012, sobre las normas financieras aplicables al presupuesto general
de la Unién y por el que se deroga el Reglamento (CE, Euratom) n° 1605/2002 del Consejo ('), en relacién con
las garantias ilimitadas y los instrumentos financieros titulizados en favor de las pymes. Para ello, la Comisién
tiene que celebrar acuerdos de delegacion con el BEI o con el Fondo Europeo de Inversiones (FEI).

(7)  Cuando un Estado miembro hace uso de la posibilidad de utilizar los recursos del FEDER y del Feader para
proporcionar una contribucién financiera a los instrumentos financieros establecidos a nivel de la Unién, las
disposiciones del articulo 39, apartado 4, letra c), del Reglamento (UE) n° 1303/2013 exigen que los Estados
miembros participantes celebren un acuerdo de financiaciéon con el BEI o con el FEL

(8)  Los instrumentos financieros establecidos a nivel de la Unién solo podrdn reaccionar con la rapidez deseada si
respetan dos condiciones en su funcionamiento. En primer lugar, al utilizar los recursos del FEDER y del Feader
debe garantizarse que las condiciones sean uniformes y que se trate por igual a los Estados miembros partici-
pantes. En segundo lugar, las condiciones para la contribucién de recursos del FEDER y del Feader con arreglo a
todo acuerdo de financiacién celebrado por los Estados miembros participantes y el BEI o el FEI deben ser cohe-
rentes con las condiciones incluidas en los acuerdos de delegacion relativos a otras fuentes de financiacién con
arreglo a COSME y Horizonte 2020. La mejor forma de garantizar el cumplimiento de dichas condiciones es que
tanto los Estados miembros como el BEI o el FEI dispongan de un modelo de acuerdo de financiacion. Es necesa-
rio, por lo tanto, establecer un modelo del acuerdo de financiacion.

(9)  Para garantizar un uso eficiente de los citados recursos del FEDER y del Feader, el modelo de acuerdo de financia-
cién deberd incluir, entre otras cosas, las tareas y obligaciones del BEI o del FEL entre las que se cuentan la remu-
neracion, el nivel minimo de apalancamiento que se desea obtener en hitos claramente definidos, las condiciones
para crear una nueva financiacién de la deuda en beneficio de las pymes, las disposiciones relativas a las activi-
dades no subvencionables y a los criterios de exclusién, un calendario de pagos del FEDER y del Feader a los
instrumentos financieros, las sanciones en caso de no ejecucién por parte de los intermediarios financieros de
que se trate, las disposiciones relativas a la seleccién de los intermediarios financieros, las disposiciones relativas
al seguimiento, la elaboracién de informes, la auditoria y la visibilidad de los instrumentos financieros, asi como
las condiciones de rescision del acuerdo.

(10) Con vistas a la rdpida aplicacién de las medidas dispuestas en la presente Decision, esta debe entrar en vigor el
dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial de la Unidn Europea.

(11) Las medidas previstas en la presente Decisién son conformes al dictamen del Comité Coordinador de los Fondos

EIE establecido en virtud del articulo 150, apartado 1, del Reglamento (UE) n° 1303/2013.

HA ADOPTADO LA PRESENTE DECISION:

Articulo 1
En el anexo de la presente Decision figura el modelo de acuerdo de financiacion para la contribucion financiera del
Fondo Europeo de Desarrollo Regional y del Fondo Europeo Agricola para el Desarrollo Rural a la garantfa ilimitada

conjunta y a los instrumentos financieros titulizados en favor de las pequefias y medianas empresas, celebrado entre el
Banco Europeo de Inversiones o el Fondo Europeo de Inversiones y cada uno de los Estados miembros participantes.

Articulo 2

La presente Decision entrard en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

Hecho en Bruselas, el 11 de septiembre de 2014.

Por la Comisién
El Presidente
José Manuel BARROSO

() DOL 298 de 26.10.2012, p. 1.
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ANEXO

[LA AUTORIDAD DE GESTION DEL ESTADO MIEMBRO PARTICIPANTE EN LA INICIATIVA PYME]

Articulo 1
Articulo 2
Articulo 3
Articulo 4
Articulo 5
Articulo 6
Articulo 7
Articulo 8
Articulo 9
Articulo 10
Articulo 11
Articulo 12
Articulo 13
Articulo 14
Articulo 15
Articulo 16
Articulo 17
Articulo 18
Articulo 19
Articulo 20
Articulo 21
Articulo 22
Articulo 23
Articulo 24
Articulo 25
Articulo 26
Articulo 27
Articulo 28
Anexo 1

Anexo 2

Anexo 3

Anexo 4

y

[EL FONDO EUROPEO DE INVERSIONES]/[EL BANCO EUROPEO DE INVERSIONES]

MODELO DE ACUERDO DE FINANCIACION
Indice

Definiciones e interpretacion

Objetivo y alcance del presente Acuerdo de Financiacién

Criterios de subvencionabilidad y de exclusién de la nueva financiacién de la deuda
Principios generales relacionados con la implementacién y gestién de la[s] ventanilla[s] especificals]
Objetivos y descripcion de la[s] ventanilla[s] especifica[s]

Cobertura territorial

Nivel minimo de apalancamiento, hitos y sanciones

Tareas y obligaciones del FEI

Seleccién de los intermediarios financieros y Acuerdos Operativos

Gobernanza

Contribucién del Estado miembro

Contribucién del FEI

Cuentals] de la[s] ventanilla[s] especifica[s] y gestion de los activos de tesorerfa
Costes y comisiones de gestion

Contabilidad

Informes operativos y financieros

Auditorias, controles y supervision

Evaluacion

Contratacion de bienes, obras y servicios

Visibilidad

Publicacion de la informacion relativa a los intermediarios financieros y a los destinatarios finales
Cesién

Responsabilidad

Derecho aplicable y jurisdiccion competente

Validez y rescision

Anuncios y comunicaciones

Modificaciones y varios

Anexos

Pliego de condiciones de la[s] ventanilla[s] especifica[s]

Criterios de exclusion aplicables a los intermediarios financieros y los destinatarios finales; criterios
de subvencionabilidad aplicables a la contribucién de la UE [deberdn suministrarse en parte en el
marco de los Acuerdos de Financiacién especificos]

Solicitud de pago [deberd suministrarse en el marco de los Acuerdos de Financiacién especificos]

Directrices de gestién de los activos de tesorerfa [deberdn suministrarse en parte con arreglo a los
Acuerdos de Financiacién especificos]
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Anexo 5 Informes sobre los aspectos operativos de la[s] ventanilla[s] especifica[s] [deberdn suministrarse en
el marco de los Acuerdos de Financiacién especificos]

Anexo 6 Informes sobre los aspectos financieros de la[s] ventanilla[s] especifica[s] [deberdn suministrarse en
el marco de los Acuerdos de Financiacién especificos]

El presente Acuerdo se celebra el [¢] de 2014 entre:

1) [Autoridad de gestién del Estado miembro participante en la Iniciativa PYME] (en lo sucesivo, Ja Autoridad de
gestiony), en cuyo nombre y representacion actiia a efectos de la firma del presente Acuerdo [nombre de la
persona), [cargo];

y

2) El [Fondo Europeo de Inversiones]/[Banco Europeo de Inversiones], [15, avenue ].F. Kennedy]/[98-100 Boule-
vard Konrad Adenauer], [L-2968]/[L-2950] Luxembourg, Luxemburgo (en lo sucesivo, «el FEI), en cuyo nombre y
representacion actda a efectos de la firma del presente Acuerdo [nombre de la persona], [cargo]; en lo sucesivo
denominados conjuntamente «as Partes» y, por separado, «la Parte», segin lo requiera el contexto.

CONSIDERANDO LO SIGUIENTE:

(1) A raiz de las conclusiones del Consejo Europeo celebrado los dias 27 y 28 de junio de 2013, el Banco Europeo
de Inversiones (BEI) y la Comisién Europea llevaron a cabo una evaluacion ex ante con el fin de definir las posibles
deficiencias del mercado en lo que se refiere a servicios financieros y qué instrumentos financieros para las pymes
existen actualmente a nivel paneuropeo (en lo sucesivo, da evaluacién ex ante»), en el contexto de un esfuerzo
europeo conjunto por revitalizar los canales de crédito bloqueados para las pymes, estimular el crecimiento
econémico y contrarrestar la fragmentacion del mercado interno en lo que se refiere al acceso de las pymes al
crédito (en lo sucesivo, «la Iniciativa PYME»).

(2)  La evaluacion ex ante concluy6 en diciembre de 2013 y puso de manifiesto que el volumen de las deficiencias del
mercado a la hora de proporcionar financiacién a PYME viables en [nombre del Estado miembro] se podia
estimar en un intervalo de entre [¢] y [¢] millones EUR.

(3)  El 17 de diciembre de 2013 se adopté el Reglamento (UE) n° 1303/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 17 de diciembre de 2013, por el que se establecen disposiciones comunes relativas al Fondo Europeo de Desa-
rrollo Regional, al Fondo Social Europeo, al Fondo de Cohesién, al Fondo Europeo Agricola de Desarrollo Rural y
al Fondo Europeo Maritimo y de la Pesca, y por el que se establecen disposiciones generales relativas al Fondo
Europeo de Desarrollo Regional, al Fondo Social Europeo, al Fondo de Cohesién y al Fondo Europeo Maritimo y
de la Pesca, y se deroga el Reglamento (CE) n° 10832006 del Consejo (') (en lo sucesivo, «el RDC>).

(4)  Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 38, apartado 1, letra a), del RDC, las autoridades de gestion podrin
aportar una contribucién financiera a instrumentos financieros creados a nivel de la Unién. Con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 39, apartado 2, del RDC, [nombre del Estado miembro] podrd utilizar hasta un
méximo del 7 % de su asignacién agregada del FEDER y del Feader para aportar una contribucién financiera a
dichos instrumentos financieros gestionados indirectamente por la Comisiéon Europea con tareas de ejecucién
confiadas al grupo BEI [con arreglo a lo dispuesto en el articulo 2, punto 23), del RDC, se entenderd por «BED:
el Banco Europeo de Inversiones, el Fondo Europeo de Inversiones o cualquier filial del BEI] (en lo sucesivo,
«el grupo BED) de conformidad con el articulo 58, apartado 1, letra ¢), inciso iii), y el articulo 139, apartado 4,
del Reglamento (UE, Euratom) n° 966/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de octubre de 2012,
sobre las normas financieras aplicables al presupuesto general de la Unién y por el que se deroga el Reglamento
(CE, Euratom) n° 1605/2002 del Consejo () (Reglamento Financiero), en relaciéon con las siguientes actividades:
[garantias ilimitadas que proporcionen reducciones de los requisitos de capital a intermediarios financieros para
nuevas carteras de financiacién de deuda destinadas a pymes subvencionables de conformidad con el articulo 37,
apartado 4, del RDC] Y/O [la titulizacién, como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 61, del Reglamento
(UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos pruden-
ciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE)
n° 648/2012 () de [carteras existentes de financiacién de deuda para PYME y otras empresas con menos de
500 empleados] Y/O [nuevas carteras de financiacién de deuda para pymes] (opcion n° 2)]; [poniendo en comtn
la contribucién del Estado miembro con las contribuciones de otros Estados miembros (opcién ne 3)].

(') DOL 347 de 20.12.2013, p. 320.
() DOL 298 de 26.10.2012,p. 1.
() DOL 176 de 27.6.2013,p. 1.
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Con arreglo al Reglamento (UE) n° 1287/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de diciembre
de 2013, por el que se establece un Programa para la Competitividad de las Empresas y para las Pequefias y
Medianas Empresas (COSME) (2014-2020) y por el que se deroga la Decisién n° 1639/2006/CE () (en lo suce-
sivo, «el Reglamento COSME>), la Comisién Europea ha establecido instrumentos financieros (en lo sucesivo,
dos instrumentos financieros COSME»), cuyo objetivo es facilitar y mejorar el acceso de las pymes a la
financiacion en las fases de arranque, crecimiento y transmisién, como complemento del uso que los Estados
miembros hacen de los instrumentos financieros para pymes a nivel nacional y regional. A modo de
orientacion, se prevé que la contribucién de la Comisién Europea a los instrumentos financieros COSME en el
periodo 2014-2016 llegue hasta un madximo de [¢] millones EUR.

Con arreglo a lo dispuesto en el Reglamento (UE) n° 12912013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
11 de diciembre de 2013, por el que se establece Horizonte 2020, Programa Marco de Investigacion e
Innovacién (2014-2020) y por el que se deroga la Decisién n° 1982/2006/CE (3, y con arreglo a lo dispuesto en
la Decisién 2013/743/UE del Consejo, de 3 de diciembre de 2013, por la que se establece el Programa Especifico
por el que se ejecuta Horizonte 2020 — Programa Marco de Investigacién e Innovacién (2014-2020) y se
derogan las Decisiones 2006/971/CE, 2006/972/CE, 2006/973/CE, 2006/974/CE y 2006/975/CE () (en lo suce-
sivo, denominados conjuntamente «el Reglamento H2020»), la Comisién Europea ha establecido instrumentos
financieros (en lo sucesivo, dos instrumentos financieros H2020»), cuyo objetivo es facilitar el acceso a la
financiacion de riesgo a los destinatarios finales que lleven a cabo proyectos de investigacién e innovaciéon. A
modo de orientacion, se prevé que la contribucién de la Comisién Europea a los instrumentos financieros H2020
en el periodo 2014-2016 llegue hasta un maximo de [¢] millones EUR.

El [fecha] [y el [fecha], respectivamente,] la Comisién Europeal, el BEI] y el FEI firmaron [un] Acuerdo[s] de Dele-
gacion (en lo sucesivo, «el [los] Acuerdo[s] de Delegacion») en el [los] que se establecen, entre otras cosas, las
condiciones aplicables a i) los [instrumentos financieros COSME] Y/O [instrumentos financieros H2020] y, en
particular, a las ventanillas especificas correspondientes a los distintos productos financieros basados en capital
social o en deuda (incluidos los productos propuestos en el marco de la Iniciativa pyme) que también pueden
aceptar contribuciones de los Estados miembros, y a ii) la contribucién de la Comisién Europea a dichas ventani-
llas especificas de los [instrumentos financieros COSME] Y/O [instrumentos financieros H2020].

En el contexto de la Iniciativa PYME, las Partes acuerdan cooperar con el fin de llevar a cabo y gestionar [una]
ventanilla[s] especifica[s] correspondiente a la contribucién del Estado miembro a los [instrumentos financieros
COSME] [Y/O] los [instrumentos financieros H2020] (en lo sucesivo, <la[s] ventanilla[s] especifica[s]»), que
proporcione [garantias ilimitadas para nuevas carteras de financiacion de deuda destinadas a PYME subvenciona-
bles de conformidad con el articulo 37, apartado 4, del RDC (opcién ne 1)] [Y/O] [la titulizacién, como se define
en el articulo 4, apartado 1, punto 61, del Reglamento (UE) n° 575/2013, de [carteras existentes de financiacion
de deuda para pymes y otras empresas con menos de 500 empleados] [Y/O] [nuevas carteras de financiacién de
deuda para pymes] (opcién n° 2)]; [poniendo en comin la contribucién del Estado miembro con las contribu-
ciones de otros Estados miembros (opcién ne 3)].

Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 39, apartado 4, letra b), del RDC, el [afiadir fecha] de 2014 [nombre
del Estado miembro] present6 a la Comisién un programa nacional especifico tnico relativo a su participacién
en la[s] ventanilla[s] especificals] (en lo sucesivo, «el programa nacional especifico tinico»). El [afiadir fecha]
de 2014 el programa nacional especifico tnico fue aprobado por la Decisién C(2014)[¢] de la Comisién Europea.

Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 39 del RDC, las condiciones para participar en la Iniciativa PYME se esta-
blecerdn en un Acuerdo de Financiacién celebrado entre cada Estado miembro participante y el grupo BEL

La[s] ventanilla[s] especifica[s] se creardn como parte de un compartimento de los [instrumentos financieros
COSME] Y/O [instrumentos financieros H2020] destinado a [NOMBRE DEL ESTADO MIEMBRO] (en lo sucesivo,
«el compartimento»). El compartimento también se beneficiard de la contribucién de la UE, asi como de la
contribucién del FEI y de los recursos propios del BEI y de otros inversores, si procede, con arreglo a las condi-
ciones del [de los] Acuerdo[s] de Delegacion y de cualquier otro acuerdo celebrado entre el FEI y los inversores
en cuestion, si procede. Con el fin de considerar debidamente la magnitud y el papel de la contribucién del Estado
miembro dentro de los [instrumentos financieros COSME] Y/O los [instrumentos financieros H2020], las partes
tienen la intencién de establecer una gobernanza propia de la[s] ventanilla[s] especifica[s] que incluya, entre otras
cosas, un Consejo de Inversores ad hoc con funciones de asesoramiento y que complemente las disposiciones del
[de los] Acuerdos de Delegacion para los asuntos relacionados con la contribucién del Estado miembro.

() DOL 347 de 20.12.2013, p. 33.
() DOL 347 de 20.12.2013, p. 104.
() DOL 347 de 20.12.2013, p. 965.
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(12)  Asimismo, teniendo en cuenta los resultados de la evaluacién ex ante y los debates con las instituciones perti-
nentes y los agentes del mercado para definir la cantidad de recursos publicos que se vayan a asignar a la[s] venta-
nilla[s] especifica[s], se dotard a esta[s] Gltima[s] con una contribucién indicativa del Estado miembro equivalente
a [¢] millones EUR. Se prevé que la contribucién indicativa de la UE para el periodo 2014-2016 llegue a un

maximo de [¢] millones EUR.

La creacion de la[s] ventanilla[s] especifica[s] cumple la normativa sobre ayudas estatales contenida en el Derecho
de la Unién. [NOMBRE DEL ESTADO MIEMBRO] y el FEI reconocen que la implementacién de la[s] ventanilla[s]
especifica[s] debe cumplir lo dispuesto en el Reglamento (UE) n° 1407/2013 de la Comision, de 18 de diciembre
de 2013, relativo a la aplicacién de los articulos 107 y 108 del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea
a las ayudas de minimis () (Reglamento de minimis), en el Reglamento (UE) n° 1408/2013 de la Comisién, de
18 de diciembre de 2013, relativo a la aplicacién de los articulos 107 y 108 del Tratado de Funcionamiento de la
Unién Europea a las ayudas de minimis en el sector agricola (%), o en el correspondiente Reglamento general de
exencidn por categorias y que, en caso contrario, es necesario notificarlo a la Comisién Europea para que se haga
una evaluacién individual.

(14) La Autoridad de gestién ha autorizado a [nombre facilitado por la Autoridad de gestién] a firmar en su nombre
el presente Acuerdo de Financiacion.

(15)  El FEI ha autorizado a [nombre facilitado por el FEI] a firmar en su nombre el presente Acuerdo de Financiacion.

Las Partes han acordado lo siguiente:

Articulo 1
Definiciones e interpretacion

1.1. Siempre que se usen en el presente Acuerdo los términos siguientes, tendrdn el significado que figura a continua-
cién:
«dia habil»: todo dfa laborable en que los servicios publicos de la Autoridad de gestion y
el FEI estén abiertos al ptiblico en [lugar de actividad del Estado miembro] y
en Luxemburgo;

«periodo de compromiso»: periodo durante el cual [NOMBRE DEL ESTADO MIEMBRO] puede compro-
meter la contribucion del Estado miembro del presupuesto de [NOMBRE DEL
ESTADO MIEMBRO] al FEI a los efectos de la[s] ventanilla[s] especifica[s];

el periodo de compromiso expirard el 31 de diciembre de 2016;

«compartimento»:

«instrumentos financieros
COSME»:

«Reglamento COSME»:
«RDC»:
«ventanilla[s] especifica[s]»:

«cuenta[s] de la[s] ventanilla[s]
especifical[s]»:

«Acuerdo[s] de Delegacién»:

«servicio designado»:

() DOL352de24.12.2013,p. 1.
() DOL 352de 24.12.2013,p. 9.

significado establecido en el considerando 11;

significado establecido en el considerando 5;

significado establecido en el considerando 5;
significado establecido en el considerando 3;
significado establecido en el considerando 8;

toda cuenta separada i) abierta por el FEI a su nombre en un banco comercial
en nombre de la Autoridad de gestion y ii) gestionada en nombre de la Auto-
ridad de gestién con arreglo a lo dispuesto en el articulo 13 del presente
Acuerdo de Financiacion;

significado establecido en el considerando 7;

servicio de la Comisiéon Europea al que se ha encomendado la gestion indi-
recta de los [instrumentos financieros COSME] [Y/O] los [instrumentos finan-
cieros H2020]; a los efectos del presente Acuerdo de Financiacién, se tratard,
respectivamente, de las Direcciones Generales [ENTR Y/O RTD] de la Comi-
sion Europea o su[s] sucesoral[s];
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«Feader»: Fondo Europeo Agricola de Desarrollo Rural;
«FEI»: significado establecido en el predmbulo;
«actividad del FEI»: obligaciones y tareas que el FEI debe llevar a cabo con arreglo a lo dispuesto

en el presente Acuerdo de Financiacién;

«contribucién del FEI»: importe agregado de los recursos financieros comprometidos por el FEI
(incluidos los comprometidos por mandato del BEI pero sin incluir otros
recursos de los Fondos EIE y los recursos del instrumento financiero COSME
y del instrumento financiero H2020) en relacién con el compartimento, tal
como se dispone en el articulo 12;

«FEDER »: Fondo Europeo de Desarrollo Regional;

«contribucién de la UE»: importe agregado de todo recurso financiero comprometido o pagado, segiin
corresponda, por la Comision Europea o el compartimento;

«cuenta en euros»: cuenta expresada en euros que forma parte de la[s] cuenta[s] de la[s] venta-
nilla[s] especifica[s];

«evaluacién»: toda evaluacién o valoracién mencionada en el articulo 18 que deba llevarse
a cabo respecto de la[s] ventanilla[s] especifica[s], excepto la evaluaciéon
contemplada en el articulo 57, apartado 3, del RDG;

«estrategia de salida»: procedimiento para distribuir los ingresos procedentes de la liquidacién de
la[s] ventanilla[s] especifica[s] tras la rescision del presente Acuerdo de Finan-
ciacién y, en concreto: i) cdlculo del saldo de la[s] ventanilla[s] especifica[s]
respecto de la contribucién del Estado miembro y tras haber deducido los
costes y comisiones de gestiéon aplicables; ii) devolucion del saldo neto de
la[s] ventanilla[s] especifica[s] a la Autoridad de gestion vy iii) cierre de la[s]
ventanilla[s] especifica[s] [el procedimiento deberd detallarse en el contrato];

«destinatario final»: PYME que se beneficia de una nueva financiacién de la deuda mediante una
transaccion;
«intermediario financiero»: entidades financieras, por ejemplo: bancos, instituciones financieras, fondos,

entidades que llevan a cabo sistemas de garantias, organizaciones de garantia
reciproca, instituciones de microfinanciacion, empresas de arrendamiento
financiero o cualquier otra persona juridica o entidad seleccionada por el FEI
con arreglo a las condiciones establecidas en el presente Acuerdo de Financia-
cién para una operacién con el objetivo de implementar la[s] ventanilla[s]
especificals]; con el fin de evitar cualquier duda, la definicién de «interme-
diario financiero» i) también incluird, cuando proceda, las entidades finan-
cieras seleccionadas como subintermediarios financieros, y ii) no incluird, sin
embargo, las contrapartes seleccionadas por el FEI a efectos de la gestion de
los activos llevada a cabo por el FEI ni, respecto a la opcién 2 en caso de titu-
lizacion real (o fuera de balance), al beneficiario del Acuerdo de Garantia;

«Reglamento financiero»: Reglamento (UE, Euratom) n° 966/2012, junto con sus normas de desarrollo
[Reglamento Delegado (UE) n° 1268/2012 de la Comision, de 29 de octubre
de 2012, sobre las normas de desarrollo del Reglamento (UE, Euratom)
n° 966/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, sobre las normas finan-
cieras aplicables al presupuesto general de la Unién (')], incluidas sus posibles
enmiendas, adiciones o modificaciones;

() DOL362de31.12.2012,p. 1.
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«fuerza mayor»: toda situacién o acontecimiento imprevisible y excepcional, ajeno al control
de las Partes, que impida a cualquiera de ellas cumplir cualquiera de las obli-
gaciones que para ella se derivan del presente Acuerdo de Financiacion, que
no se pueda deber a error o negligencia por su parte o por parte de sus
subcontratistas y que no hubiera podido evitarse si se hubiera llevado a cabo
la diligencia debida de forma adecuada y razonable; no se podran atribuir a
causas de fuerza mayor las carencias del servicio, los defectos de equipos o
materiales ni los retrasos en el suministro de estos dltimos, salvo si estdn
directamente ocasionados por un caso pertinente de fuerza mayor; tampoco
se podrd alegar fuerza mayor en caso de litigios laborales o huelgas, o dificul-
tades financieras;

«Acuerdo de Financiacién»: el presente Acuerdo de Financiacién, incluidas sus posibles enmiendas,
adiciones o modificaciones;

«Acuerdo de Garantia»: el Acuerdo Operativo y, en el caso de la titulizacién real (o fuera de balance)
de la opcién 2, el acuerdo de garantia celebrado entre el FEI y el beneficiario
en relaciéon con una operacion;

«instrumentos financieros significado establecido en el considerando 6;

H2020»:

«Reglamento H2020»: significado establecido en el considerando 6;

«periodo de ejecucion»: el periodo durante el cual el FEI puede comprometer una parte cualquiera de

la contribucién del Estado miembro a las operaciones en el marco de la[s]
ventanilla[s] especifica[s]; el periodo de ejecucion expirard el 31 de diciembre
de 2016, con la excepcién de los reembolsos y los ingresos, que podran ser
comprometidos hasta la liquidacién de la[s] ventanilla[s] especifica[s];

«estrategia de ejecucion»: la politica del FEI en relacién con la asignacion de las operaciones, tal como
se establece en el articulo 4.6;

«control interno»: proceso aplicable a todos los niveles de gestion y disefiado para proporcionar
una garantia razonable de que se logrardn los siguientes objetivos:

a) la eficacia, la eficiencia y la economia de las operaciones;
b) la fiabilidad de la informacion;
¢) la salvaguardia de los activos y la proteccion de datos;

d) la prevencién, la deteccién, la correccién y el seguimiento de fraudes e
irregularidades;

e) la gestion adecuada de los riesgos en materia de legalidad y regularidad de
las operaciones financieras, teniendo en cuenta el cardcter plurianual de
los programas y las caracteristicas de los pagos de que se trate;

«Consejo de Inversores»: el 6rgano directivo de la[s] ventanilla[s] especifica[s] establecido en el articu-
lo 10;
«nivel de apalancamiento»: cuando se refiera al presente Acuerdo de Financiacién, la ratio entre la nueva

financiacion de la deuda que debe proporcionarse a los destinatarios finales
en el marco de la[s] ventanilla[s] especifica[s] y la correspondiente contribu-
cién del Estado miembro; cuando se refiera a un Acuerdo Operativo
concreto, la ratio entre la nueva financiacion de la deuda que debe proporcio-
narse a los destinatarios finales en el marco de dicho Acuerdo Operativo y la
correspondiente contribucion del Estado miembro;

«costes y comisiones de gestién»: significado establecido en el articulo 14;

«Autoridad de gestién»: significado establecido en el predmbulo;
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«hito»:

«contribucion del Estado
miembro»:

«contribucion del Estado
miembro comprometida:

«contribuciéon del Estado
miembro pagada:

«nueva financiacién de la deuda»:

«cuenta no expresada en euros»:

«OLAF»:

«operacion»:

«Acuerdo Operativo»:

«opcién 1»:
«opcién 2»:
«opcién 3»:
«solicitud de pago»:

«sanciones»:

«reembolsos»:

«ingresos»:

«secretaria»:

«programa nacional especifico
anico»:

cada uno de los hitos establecidos en el articulo 7 con arreglo a lo dispuesto
en el articulo 39, apartado 5, del RDG;

la contribucién del Estado miembro comprometida o la contribucién del
Estado miembro pagada o ambas, seglin corresponda;

importe agregado de todo crédito de compromiso en el presupuesto del
[programa operativo del FEDER] [y del programa de desarrollo rural del
Feader] en relacién con la[s] ventanilla[s] especifica[s];

importe agregado de todo recurso financiero del [programa operativo del
FEDER] [y del programa de desarrollo rural del Feader] pagado por la Auto-
ridad de gestién en relacién con la[s] ventanilla[s] especifica[s], incluidos los
ingresos y los reembolsos;

nuevos préstamos, arrendamientos financieros o garantias concedidos a los
destinatarios finales por el intermediario financiero hasta el 31 de diciembre
de 2023 como mdximo con arreglo a las condiciones establecidas en los
Acuerdos Operativos;

cuenta expresada en una moneda distinta del euro y que forma parte de la[s]
cuenta[s] de la[s] ventanilla[s] especifica[s];

la Oficina Europea de Lucha contra el Fraude;

conjunto de actividades llevadas a cabo [por el FEI y un intermediario finan-
ciero] [en la opcién 1] Y/O [por el FEI, un intermediario financiero y otras
partes] [opcidn 2], tal como se explica con mas detalle en el anexo 1, con el
objetivo de implementar la[s] ventanilla[s] especifica[s];

el [los] acuerdo[s] celebrado[s] entre [el FEI y un intermediario financiero en
el [los] que se establecen las condiciones de una operacion] [en la opcién 1]
Y/O [el FEI y el intermediario financiero para la emision de la nueva financia-
cién de la deuda] [opcion 2];

significado establecido en el articulo 5, inciso i);
significado establecido en el articulo 5, inciso ii);
significado establecido en el articulo 5, inciso ii);
la solicitud de pago contemplada en el articulo 11.3;

las sanciones contractuales establecidas en el articulo 7 y que el intermediario
financiero debe pagar con arreglo a lo dispuesto en el Acuerdo Operativo y a
la legislacion aplicable;

los importes resultantes de las garantias liberadas y los importes recuperados
en el marco de la[s] ventanilla[s] especificals];

todo ingreso, incluidas las comisiones de garantia y los intereses de los
importes de las cuentas fiduciarias, pagado en la[s] cuenta[s] de la[s] venta-
nilla[s] especificals], incluido todo importes de este tipo generado en el
contexto de la estrategia de salida;

la secretarfa del Consejo de Inversores establecido en el articulo 10;

significado establecido en el considerando 9;

12.9.2014
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«PYME»: microempresas (incluidos los empresarios individuales y los trabajadores
auténomos), y pequefias y medianas empresas con arreglo a la definicién de
la Recomendacién 2003/361/CE de la Comisién, de 6 de mayo de 2003,
sobre la definicién de microempresas, pequefias y medianas empresas (');

«Iniciativa PYME»: significado establecido en el considerando 1;

«caso de rescision»: cada uno de los casos contemplados en el articulo 25.5;

«pliego de condiciones»: la convocatoria abierta de manifestaciones de interés preparada por el FEI;
«transaccion»: las transacciones de préstamo, arrendamiento financiero o garantia que dan

lugar a una nueva financiaciéon de la deuda, formalizadas entre un interme-
diario financiero (o un intermediario financiero de un nivel inferior) y un
destinatario final;

«gestioén de los activos de la gestion de tesorerfa de la contribucién del Estado miembro pagada, tal
tesoreria»: como se establece en mas detalle en el articulo 13;
«emblema de la Unién»: el logotipo de la Unién Europea, en el que figuran doce estrellas amarillas

sobre fondo azul.

1.2. En el presente Acuerdo, salvo que el contexto exija otra cosa:

a) los encabezamientos persiguen exclusivamente una finalidad de orden préctico y no afectan a la construccién o
la interpretacion de cualesquiera disposiciones del presente Acuerdo de Financiacion;

b) las palabras usadas en singular incluirdn el plural y viceversa;

¢) cuando se haga referencia a un articulo, seccion, parte o calendario, se entenderd que la referencia se hace a
dicho articulo, seccion, parte o calendario del presente Acuerdo de Financiacion.

Articulo 2
Objetivo y alcance del presente Acuerdo de Financiaciéon

2.1. En el presente Acuerdo de Financiacion se establecen las condiciones de uso de la contribucién del Estado miembro
en relacién con la implementacién de la[s] ventanilla[s] especifica[s] por parte del FEL

2.2. El importe indicativo de la contribucion del Estado miembro a la[s] ventanilla[s] especifica[s] ascenderd a un
importe maximo de [¢] millones EUR.

2.3. Por el presente Acuerdo la Autoridad de gestion da mandato al FEI de llevar a cabo y gestionar la[s] ventanilla[s]
especifica[s] en relacion con la contribucién del Estado miembro en nombre del FEI y por cuenta y riesgo de la
Autoridad de gestion, en cumplimiento de lo dispuesto en el RDC y en el presente Acuerdo de Financiacion.

Articulo 3
Criterios de subvencionabilidad y de exclusiéon de la nueva financiacién de la deuda

3.1. El FEI comprometerd la contribuciéon del Estado miembro en operaciones para crear nueva financiacién de la
deuda en el marco de la[s] ventanilla[s] especifica[s] con el fin de apoyar a las pymes y con los siguientes obje-
tivos:

— creacion de nuevas empresas,

— capital para la fase inicial (es decir: capital inicial y capital de puesta en marcha),
— capital de expansion,

— capital para reforzar las actividades generales de una empresa, o

— la realizacién de nuevos proyectos, la penetracién en nuevos mercados o innovaciones en las empresas ya exis-
tentes;

en todo caso, sin perjuicio de lo dispuesto en la normativa aplicable de la Unién sobre ayudas estatales y de
conformidad con las normas especificas del FEDER y del Feader, segtn proceda.

() DOL 124 de 20.5.2003, p. 36.
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3.2. Dentro de los criterios establecidos en el articulo 3.1, la[s] ventanilla[s] especifical[s]:

i) podrd[n] incluir inversiones en activos tanto materiales como inmateriales, asi como capital de explotacién
dentro de los limites que establezca la normativa aplicable de la Unién en materia de ayudas estatales y con
miras a fomentar que el sector privado proporcione financiaciéon a las empresas; las inversiones podrin
asimismo incluir los gastos de transmisién de derechos de propiedad de las empresas a condicién de que dicha
transmisién tenga lugar entre inversores independientes,

ii) prestard[n] apoyo a las inversiones de las que se espera que sean viables financieramente y a las inversiones
que no estén fisicamente terminadas o plenamente ejecutadas en la fecha de su inclusion en la nueva financia-
cién de la deuda, y

iii) prestard[n] apoyo a los destinatarios finales que presenten un potencial de viabilidad econémica en el
momento del apoyo de la contribucién del Estado miembro con arreglo a los objetivos establecidos en el RDC,
el [Reglamento COSME] O el [Reglamento H2020], como se puede seguir detallando en el presente Acuerdo
de Financiacién.

[3.3] [La[s] ventanilla[s] especifica[s] solo podrd[n] prestar apoyo al capital de explotacién que sea accesorio y esté
vinculado a una nueva inversién en el sector agrario o forestal por un importe no superior al 30 % del importe
total de la transaccién y siempre que antes se haya justificado debidamente y de forma aceptable para el interme-
diario financiero. En el caso de las actividades distintas de las agrarias, no se podrd prestar apoyo al capital de
explotacién.] [El presente punto solo se aplicard en el caso de la[s] ventanilla[s] especifica[s] que reciben apoyo

del Feader]

3.4. El apoyo financiero en el marco de la[s] ventanilla[s] especifica[s] se concederd teniendo en cuenta los criterios de
exclusion aplicables a la contribucién de la UE con arreglo a [los instrumentos financieros COSME] Y/O [los
instrumentos financieros H2020] y contemplados a titulo informativo en el anexo 2.

3.5. Las partes reconocen que una parte de la nueva financiacion de la deuda creada con arreglo a lo dispuesto en el ar-
ticulo 3.1, y que corresponde a un mdltiplo de la contribucién de la UE en el marco de [los instrumentos finan-
cieros COSME] Y/O [los instrumentos financieros H2020] est4 sujeta a lo dispuesto en el [los] Acuerdo[s] de Dele-
gacion por el [los] que se rige[n] la contribucién de la UE.

Articulo 4
Principios generales relacionados con la implementacién y gestion de la[s] ventanilla[s] especifica[s]

4.1. El FEI implementard, gestionard, supervisard y liquidard la[s] ventanilla[s] especifica[s] con arreglo a lo dispuesto en
el Acuerdo de Financiacion, en las condiciones aplicables del RDC, en el [los] Acuerdo[s] de Delegacion, en el Regla-
mento Financiero y en otras disposiciones pertinentes del Derecho de la UE, en especial las relativas a la normativa
sobre ayudas estatales. Al hacerlo, el FEI aplicard sus normas, politicas y procedimientos propios, incluidas sus posi-
bles enmiendas, adiciones o modificaciones, las buenas précticas del sector y las medidas adecuadas de supervision,
control y auditorfa, como se detalla en el presente Acuerdo.

4.2. El FEI tendrd la responsabilidad de contratar y emplear personal y/o asesores, a quienes podrd encomendar la imple-
mentacién de la[s] ventanilla[s] especifica[s], que, a los efectos del presente Acuerdo de Financiacién, estardn bajo la
responsabilidad del FEI y que, en todos los aspectos, se regirdn por las normas, politicas y procedimientos aplicados
por el FEI en relacién con su personal y/o sus asesores y estardn sujetos a ellos.

4.3. El FEI cumplird sus obligaciones en relacion con la[s] ventanilla[s] especifica[s] como se dispone en detalle en el
presente Acuerdo de Financiacion y haciendo gala de la atencidn, eficiencia, transparencia y diligencia profesionales
requeridas, en la misma medida que aplica al desempefio de sus propios asuntos.

4.4. Si una de las Partes se enfrenta a una situaciéon de fuerza mayor, se lo notificard sin demora a la otra Parte, preci-
sando la naturaleza, la duracién probable y los efectos previsibles de dicha situacion. Las Partes tomardn las medidas
necesarias para limitar o reducir al minimo los costes y posibles dafios y perjuicios resultantes de la situaciéon de
fuerza mayor.

4.5. La gestion y la implementacion de la[s] ventanilla[s] especifica[s] se basardn en el principio de la armonizacién de
los intereses de las Partes. En lo que respecta al principio de armonizacién de los intereses, el FEI se atendrd a los
principios establecidos en el articulo 12 y en el anexo 1.

4.6. La asignacion de las operaciones se hard sobre la base de los criterios establecidos en la estrategia de ejecucion.
El FEI proporcionard a la Autoridad de gestion su estrategia de ejecucion en el plazo de [tres] meses a partir de la
firma del presente Acuerdo de Financiacién e informard a la Autoridad de gestion sin demora injustificada de todo
cambio que se produzca en la estrategia de ejecucion.

4.7. La contribucién del Estado miembro no deberd generar ventajas indebidas, especialmente en forma de dividendos o
beneficios indebidos para terceras partes, que no sean conformes a lo dispuesto en el presente Acuerdo de Financia-
cién.
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4.8. No se concederd apoyo financiero en el marco de la[s] ventanilla[s] especifica[s] a los intermediarios financieros o
destinatarios finales que se encuentren en una de las situaciones mencionadas en el articulo 9.4 [dichas situaciones
deberdn detallarse en el contrato].

Articulo 5
Objetivos y descripcion de la[s] ventanilla[s] especifica[s]

Como se especifica con mds detalle en el anexo 1, la[s] ventanilla[s] especifica[s] cubrird[n] los siguientes riesgos:

i) carteras de nueva financiacién de la deuda mediante garantias ilimitadas que proporcionen reducciones de los requi-
sitos de capital con arreglo a la normativa pertinente sobre requisitos de capital y que cubran hasta un 80 % de todos
y cada uno de los préstamos en las correspondientes carteras (en lo sucesivo, «opcién n° 1»), O

i) [carteras existentes de préstamos, arrendamientos financieros o garantias para PYME y otras empresas con menos de
quinientos empleados] O [carteras de nueva financiacién de la deuda] mediante titulizacién, tal como se define en el
punto 61 del articulo 4, apartado 1, del Reglamento (UE) n° 575/2013 (en lo sucesivo, «<opciéon n° 2») [poniendo en
comun la contribucién del Estado miembro con las contribuciones de otros Estados miembros (en lo sucesivo,
«opcién n° 3»)].

Articulo 6
Cobertura territorial

La contribucién del Estado miembro se utilizard para dar lugar a una nueva financiacién de la deuda tinicamente para
los destinatarios finales registrados y que operan en el territorio [de [NOMBRE DEL ESTADO MIEMBRO]] con arreglo al
siguiente desglose: [*][dichas condiciones deberdn detallarse en el contrato].

Articulo 7
Nivel minimo de apalancamiento, hitos y sanciones

7.1. El FEI velard por que en todo Acuerdo Operativo se incluyan disposiciones que exijan que los intermediarios finan-
cieros alcancen los siguientes hitos:

i) al final de un perfodo de [¢] meses a partir de la firma del Acuerdo Operativo, el nivel de apalancamiento no
serd inferior a [¢],

ii) en la fecha de rescision del presente Acuerdo o, si para entonces el Acuerdo no estd adn rescindido, el
31 de diciembre de 2023, el nivel de apalancamiento no serd inferior a [e].

7.2. En el informe contemplado en el articulo 16.1, el FEI deberd notificar a la Autoridad de gestion que se ha alcanzado
un hito antes o después de las fechas contempladas en el articulo 7.1; asimismo, deberd proporcionar a la Auto-
ridad de gestién informacion sobre el volumen de nueva financiacién de la deuda con arreglo a lo dispuesto en el
presente texto.

7.3. En todo Acuerdo Operativo se dispondrd la imposicion de sanciones a los intermediarios financieros en beneficio,
en ultima instancia, de la Autoridad de gestion, tal como se especifica a modo indicativo a continuacién:

a) si el importe de la nueva financiacién de la deuda originada por el intermediario financiero con arreglo a los
Acuerdos Operativos pertinentes es inferior al [A] % del importe de la nueva financiacién de la deuda acordada
en ellos para el correspondiente hito, la sancién serd igual al [X] % de la diferencia entre la nueva financiacion
de la deuda acordada y la nueva financiacién de la deuda originada, o bien

b) si el importe de la nueva financiacién de la deuda originada por el intermediario financiero con arreglo a los
Acuerdos Operativos pertinentes es superior al [A] % pero inferior al [B] % del importe de la nueva financiacién
de la deuda acordada en ellos para los correspondientes hitos, la sancién serd igual al [Y] % de la diferencia entre
la nueva financiacion de la deuda acordada y la nueva financiacién de la deuda originada.

Ademds, en el caso de la[s] ventanilla[s] especifica[s] con arreglo a la opcidén 2, si el intermediario financiero no
logra un nivel de apalancamiento igual, como minimo, a 1, la sancién serd igual a la diferencia entre la correspon-
diente contribucién del Estado miembro pagada que se haya asignado a la operacion pertinente y el correspondiente
importe de la nueva financiacién de la deuda originada.

[las condiciones para determinar las sanciones y sus modalidades de aplicacion deberdn detallarse en el contrato para cada
operacion]
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7.4. La Autoridad de gestién reconoce que los Acuerdos de Garantia y las correspondientes operaciones no deberdn
verse afectados si el correspondiente intermediario financiero no consigue cumplir los requisitos de apalancamiento
establecidos con arreglo al presente Acuerdo de Financiacion o al Acuerdo Operativo pertinente, segiin proceda.

7.5. La sancién consistird en un importe tnico por cada operacién, calculado por el FEI en cada hito; los dltimos
importes calculados a los que se refiere el articulo 7.3, deberdn ser pagados al FEI por el intermediario financiero
con arreglo a cada Acuerdo Operativo en la primera fecha en que se produzca una de las dos circunstancias
siguientes: (x) la rescision del Acuerdo Operativo por motivos imputables al intermediario financiero o (y) el final
del correspondiente periodo de inclusién para originar la nueva financiacién de la deuda. El FEI pagard dicho
importe a la Autoridad de gestién cuando se produzca el pago del mismo por parte del intermediario financiero
pertinente. [si fuese necesario, en el contrato se detallardn otras condiciones]

7.6. [Para evitar dudas, las sanciones se impondrén sin perjuicio de cualesquiera otras sanciones o comisiones aplicables
con arreglo a lo dispuesto en los Acuerdos de Delegacién de los [instrumentos financieros COSME] O de los
[instrumentos financieros H2020] en relacién con la correspondiente contribucién de la UE.]

Articulo 8
Tareas y obligaciones del FEI

8.1. Tras la firma del presente Acuerdo de Financiacién y a efectos de ejecucion de las operaciones, el FEI se esforzard
por celebrar el primer Acuerdo Operativo en el plazo mdximo de [X] meses a partir de la firma del presente
Acuerdo de Financiacion.

8.2. Sin perjuicio de las demds disposiciones del presente Acuerdo de Financiacion, el FEL:

a) implementard cada ventanilla especifica con arreglo a un sistema de control interno eficaz y eficiente durante el
periodo de vigencia del presente Acuerdo de Financiacion;

b) incorporard las condiciones aplicables del presente Acuerdo de Financiacién a los Acuerdos Operativos que
celebre con los intermediarios financieros y, especialmente, las disposiciones relativas al nivel de apalancamiento
contempladas en el articulo 7;

¢) tomard todas las decisiones necesarias para comprometer y liberar fondos para las operaciones, segin proceda,
y se lo notificard al Consejo de Inversores;

d) negociard y celebrard todos y cada uno de los instrumentos juridicos que el FEI, en su opinién profesional, consi-
dere adecuados para la ejecucion, la gestion y, llegado el caso, el cese de las operaciones;

e) exigird a los intermediarios financieros que reembolsen, si lo hubiere, todo importe percibido indebidamente
con arreglo a los Acuerdos Operativos;

f) exigird que los intermediarios financieros se comprometan en cada Acuerdo Operativo a adoptar las medidas
adecuadas para recuperar todo importe adeudado por los destinatarios finales en el marco de las correspon-
dientes transacciones;

g) cuando proceda y so reserva de que se reembolsen los gastos generados por el litigio con arreglo al
articulo 14.9, gestionard los litigios (es decir: los iniciard, los tramitard, los resolverd y se encargard de la defensa,
entre otras tareas) relacionados con cualquier operacion;

h) se encargard de abrir la[s] ventanilla[s] especifica[s], mantenerla[s] y cerrarla[s]; de las operaciones de débito y
crédito de la[s] ventanilla[s] especifica[s] con arreglo a lo dispuesto en el presente Acuerdo de Financiacién; de
hacer todos los pagos establecidos en el presente Acuerdo de Financiacion; y, en general, de llevar a cabo todas
las transacciones contempladas en el presente Acuerdo de Financiacién en conexién con la[s] ventanilla[s] espe-
cifica[s];

i) mantendrd libros contables separados y una contabilidad correcta y exacta del uso de la contribucién del Estado
miembro;

j) tomard las medidas necesarias para garantizar la protecciéon de los datos personales que obren en poder del FEI
de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento (CE) n° 45/2001 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
18 de diciembre de 2000, relativo a la proteccién de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de
datos personales por las instituciones y los organismos comunitarios y a la libre circulacién de estos datos (1),
y en sus modificaciones posteriores;

k) garantizard que en los Acuerdos Operativos se incluyan requisitos contractuales sobre la repercusién a los desti-
natarios finales de las reducciones del tipo de interés acordadas por los intermediarios financieros y hard un
seguimiento de la aplicacién de dichos requisitos;

1) emprenderd cualquier otra actuacion que se considere necesaria para las correctas implementacién y gestion de
la[s] ventanilla[s] especifica[s] dentro de los limites establecidos en el presente Acuerdo de Financiacion.

() DOL8de12.1.2001,p. 1.
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8.3. El FEI se compromete a cumplir todas las obligaciones y a realizar todas las tareas que le incumben con arreglo al
presente Acuerdo de Financiacién haciendo gala del necesario esmero profesional y, en concreto, se compromete a:

a) aplicar normas y précticas profesionales que no sean menos favorables que las empleadas para sus propias acti-
vidades, teniendo en cuenta las condiciones del presente Acuerdo de Financiacion;

b) asignar los recursos adecuados para permitir las correctas implementacion y gestién de la[s] ventanilla[s] especi-
fica[s];

¢) fomentar la[s] ventanilla[s] especifica[s] y prestar asistencia a la Autoridad de gestién para conseguir una visibi-
lidad global del apoyo de la Unién a través de toda la cadena de implementacion hasta llegar a los destinatarios
finales, tal como se especifica en mds detalle en el presente Acuerdo de Financiacion.

d) no crear cargas, derechos de retencién, compromisos o gravaimenes que pesen sobre cualquiera de los fondos en
poder de la[s] ventanilla[s] especifica[s] (aparte de los derivados de imperativos legales o de pricticas bancarias
usuales);

e) llevar a cabo la gestion de los activos de tesoreria de todos los saldos de la[s] ventanilla[s] especifica[s], como se
establece en el articulo 13 del presente Acuerdo de Financiacién.

8.4. [Para evitar dudas, las tareas y obligaciones del FEI con arreglo al presente Acuerdo de Financiacion se aplicardn sin
perjuicio de otras obligaciones pertinentes del FEI con arreglo al [a los] Acuerdo[s] de Delegacién [COSME]
0 [H2020]]

Articulo 9
Seleccién de los intermediarios financieros y Acuerdos Operativos

9.1. Bajo su propia responsabilidad, el FEI elegird uno o mds intermediarios financieros para implementar la[s] venta-
nilla[s] especificals] con arreglo a las condiciones pertinentes del [de los] Acuerdo[s] de Delegacion [COSME]
Y/O [H2020], segin proceda. [si fuese necesario, en el contrato se detallardn otras condiciones]

9.2. Los intermediarios financieros con los que el FEI tenga intencién de celebrar Acuerdos Operativos serdn seleccio-
nados sobre la base de las politicas y los procedimientos del FEI mediante procedimientos de seleccion abiertos,
transparentes, proporcionados, no discriminatorios y objetivos, evitando los conflictos de intereses y teniendo debi-
damente en cuenta la naturaleza de la[s] ventanilla[s] especifica[s] y la experiencia y capacidad financiera de los
intermediarios financieros. La selecciéon de dichos intermediarios financieros se llevard a cabo de forma continua y
se basard en un sistema de puntuacion en el que se clasifique a los intermediarios financieros por orden de prio-
ridad con arreglo a criterios especificos.

9.3. Los Acuerdos Operativos celebrados por el FEI con los intermediarios financieros reflejardn todas las obligaciones
aplicables del FEI con arreglo al presente Acuerdo de Financiacién. En concreto, dichos Acuerdos Operativos
deberan incluir disposiciones relativas a la responsabilidad de los intermediarios financieros con respecto a las
sanciones.

9.4. En los Acuerdos Operativos se exigird, a efectos de la implementacion de la[s] ventanilla[s] especifica[s], a los inter-
mediarios financieros seleccionados que:

a) para cooperar plenamente en la proteccion de los intereses financieros de la Unién, y
b) para garantizar el derecho de la Autoridad de gestién a ejercer sus competencias de forma exhaustiva,

¢) proporcionen a la OLAF todas las facilidades y la documentacién sobre las operaciones de que se trate para que
pueda ejercer sus competencias de forma exhaustiva y le permitan llevar a cabo sus investigaciones, incluidos
controles e inspecciones sobre el terreno, con arreglo a las disposiciones y procedimientos establecidos en el
Reglamento (UE, Euratom) n° 883/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de septiembre de 2013,
relativo a las investigaciones efectuadas por la Oficina Europea de Lucha contra el Fraude (OLAF) y por el que se
deroga el Reglamento (CE) n° 1073/1999 del Parlamento Europeo y del Consejo y el Reglamento (Euratom)
n° 1074/1999 del Consejo ('), el Reglamento (Euratom, CE) n° 2185/96 del Consejo, de 11 de noviembre de
1996, relativo a los controles y verificaciones in situ que realiza la Comision para la proteccién de los intereses
financieros de las Comunidades Europeas contra los fraudes e irregularidades (3, y el Reglamento (CE, Euratom)
n° 2988/95 del Consejo, de 18 de diciembre de 1995, relativo a la proteccién de los intereses financieros de las
Comunidades Europeas (%), incluidas sus posibles enmiendas, adiciones o modificaciones, con el fin de proteger
los intereses financieros de la Unidn, para averiguar si se han dado casos de fraude, corrupcién o cualquier otra
actividad ilegal que afecte a los intereses financieros de la Unién en relacién con cualquier operacién de financia-
cién en el marco de la[s] ventanilla[s] especifica[s];

() DOL 248 de 18.9.2013, p. 1.
() DOL292de15.11.1996,p. 2.
() DOL 312de 23.12.1995,p. 1.
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d) mantengan y sean capaces de presentar toda la documentacion relacionada con la implementacion de la[s]
ventanilla[s] especifica[s] durante un periodo de siete ([7]) afios a partir de la fecha mds tardia en que se
produzca una de las circunstancias siguientes: el final del perfodo de implementacion, la rescision del Acuerdo
Operativo o el cierre de las operaciones;

e) concedan al Tribunal de Cuentas Europeo acceso a todas las instalaciones y le proporcionen toda la informacién
que considere necesaria para desempefiar sus tareas, con arreglo a lo dispuesto en el articulo 161 del Regla-
mento financiero;

f) cumplan las normas y la legislacion aplicables en materia de prevencién del blanqueo de capitales, lucha contra
el terrorismo y lucha contra el fraude fiscal;

g) incorporen las condiciones pertinentes definidas en los articulos 9.4 y 9.5 respecto de cualesquiera otros inter-
mediarios y destinatarios finales en los acuerdos que celebren con ellos, excepto que, en lo que se refiere al ar-
ticulo 9.5, los intermediarios financieros y los destinatarios finales deberdn declarar que no se encuentran en las
situaciones de exclusion establecidas en el anexo 2;

h) se comprometan a no cobrar al FEI comision alguna relacionada con la ejecucién de las operaciones;

i) calculen el equivalente de subvencién bruta a tenor de lo dispuesto en el articulo 4, apartado 2 del Reglamento
de minimis por cada transaccién con arreglo a la férmula establecida en el anexo 1; e informen al FEI del célculo,

y

j) repercutan plenamente a los destinatarios finales toda la parte de la ayuda estatal de la ventaja financiera deri-
vada de la contribucién del Estado miembro, como se especifica en més detalle en el anexo 1.

[otras condiciones deberdn especificarse en el contrato)

9.5. No se seleccionard a aquellos intermediarios financieros que se encuentren en una de las situaciones establecidas en
el anexo 2.

9.6. Antes de firmar un Acuerdo Operativo, el FEI informard por escrito a la Autoridad de gestién de los principales
elementos de cada operacidn, tal como se especifica en mds detalle en el Acuerdo de Financiacién. [otras condiciones
deberdn especificarse en el contrato]. Cuando se firme un Acuerdo Operativo, el FEI informard de ello a la Autoridad de
gestion por escrito y sin demora injustificada.

9.7. Cuando se produzca una cancelacién parcial, una modificacién sustancial o la rescisién anticipada de un Acuerdo
Operativo, el FEI informard de ello a la Autoridad de gestién por escrito y sin demora injustificada aduciendo los
motivos de dicha situacion, tal como se especifica en mds detalle en el presente Acuerdo de Financiacién. [otras
condiciones deberdn especificarse en el contrato]

Articulo 10
Gobernanza

10.1. La implementacién de la[s] ventanilla[s] especifica[s] estard supervisada por un Consejo de Inversores (en lo suce-
sivo, «el Consejo de Inversores»). El Consejo de Inversores constard de [4] miembros debidamente habilitados y
nombrados por la Autoridad de gestion, en cuya representacién actuardn, [1] miembro nombrado por el FEI
[1] observador nombrado por el BEI y [2] observadores nombrados por la Comision Europea.

10.2. El Consejo de Inversores deberd:

a) aprobar el pliego de condiciones y, cuando sea necesario, todas sus modificaciones o revisiones y revisar las
convocatorias de propuestas que le remita el FEI antes de su publicacion;

b) pasar revista a los avances que se hagan en la implementacién de la[s] ventanilla[s] especifica[s], incluidos los
logros de los hitos y las perspectivas de nuevas operaciones;

¢) examinar cuestiones estratégicas y politicas relacionadas con la[s] ventanilla[s] especifica[s] y emitir dictimenes
al respecto;

d) elaborar orientaciones sobre cuestiones relacionadas con la interpretacién de los criterios de subvencionabi-
lidad establecidos en los articulos 3.1 a 3.4;

e) revisar los informes anuales de la[s] ventanilla[s] especifica[s] establecidas en el articulo 16;

f) revisar las condiciones establecidas para las evaluaciones y los informes de evaluacion, si los hubiere, de la[s]
ventanilla[s] especificals];

g) examinar los ajustes propuestos para la[s] ventanilla[s] especificals] a raiz de los informes de evaluacion esta-
blecidos en el articulo 18;

h) proponer modificaciones del presente Acuerdo de Financiacién cuando sea necesario;

i) [otras tareas]. [si fuese necesario, en el contrato se detallardn otras condiciones]
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10.3. El Consejo de Inversores actuard por consenso y en ninguna circunstancia socavard decision alguna que el 6rgano
directivo pertinente con arreglo al [a los] correspondiente[s] Acuerdo[s] de Delegacién tome sobre la ejecucion de
la estrategia global de los [instrumentos financieros COSME] [Y/O] de los [instrumentos financieros H2020].

10.4. El Consejo de Inversores elegird a su presidente. El presidente serd un representante de la Autoridad de gestion.

El Consejo de Inversores se reunird a peticién de cualquiera de sus miembros, pero como minimo [¢] veces al
afio. La secretarfa del Consejo de Inversores se encargard de organizar dichas reuniones.

10.5. El Consejo de Inversores aprobard su reglamento interno a propuesta de la secretarfa.

10.6. No se remunerard la participacién en las reuniones del Consejo de Inversores. La entidad que haya nombrado a
un miembro dado sufragard todos los gastos en que incurra dicho miembro con motivo de los viajes y la partici-
pacioén en las reuniones del Consejo de Inversores.

10.7. Con arreglo al presente Acuerdo de Financiacion, el FEI se encargard de la secretaria.
La Secretarfa desempefiard, entre otras, las siguientes tareas:

a) organizacién de las reuniones del Consejo de Inversores, incluidas la redaccién y distribucion al Consejo de
Inversores de la documentacion, el orden del dia y las actas;

b) toda otra tarea [definida en el presente Acuerdo de Financiacion] o por el Consejo de Inversores;

¢) la canalizacién de las comunicaciones relacionadas con las actividades del Consejo de Inversores.

Articulo 11
Contribucién del Estado miembro

11.1. La contribucién del Estado miembro se utilizard exclusivamente en relacién con la[s] ventanilla[s] especifica[s] y
toda operacién relacionada con ella[s].

11.2. Cada afio, el FEI dispondrd de un plazo que expirard el [X] para proporcionar a la Autoridad de gestién: i) las
previsiones de las operaciones que se vayan a firmar en el afio corriente y el importe propuesto para la contribu-
cién del Estado miembro pagadera en el afio corriente, ii) el calendario de pagos del importe propuesto de la
contribucién del Estado miembro pagadera cada afio hasta que finalice el perfodo de compromiso, incluidas las
comisiones de gestion aplicables, iii) todos los cambios que se consideren necesarios en la contribucién notificada
del Estado miembro para ser comprometida en el afio corriente.

Cada aflo, el FEI dispondrd de un plazo que expirard el [X] para proporcionar a la Autoridad de gestion, si fuese
necesario, la revision de las cifras mencionadas en el parrafo anterior.

11.3. A raiz de la diligencia debida respecto de los intermediarios financieros que se prevea seleccionar con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 9, el FEI, siempre que lo considere necesario, enviard a la Autoridad de gestién una soli-
citud de pago mediante el formulario del anexo 3 (en lo sucesivo, «la solicitud de pago»). La solicitud de pago
incluird: i) el importe propuesto de la contribucién del Estado miembro para financiar los compromisos con
arreglo a los Acuerdos de Garantia que se tenga previsto firmar en un plazo de tres meses a partir de la fecha de
la solicitud de pago, y ii) un calendario de pagos de la contribucion del Estado miembro pagadera cada afio hasta
que finalice el periodo de compromiso en relacién con las operaciones pertinentes.

11.4. La solicitud de pago puede incluir un importe propuesto para la contribucién del Estado miembro equivalente al
100 % de los importes necesarios para financiar los compromisos con arreglo a un Acuerdo de Garantia.

11.5. Tras recibir una solicitud de pago y siempre que haya disponibilidad presupuestaria, la Autoridad de gesti6n, sin
demora injustificada y, en cualquier caso, antes de que el FEI firme Acuerdo de Garantia alguno, depositard en
la[s] cuenta[s] de la[s] ventanilla[s] especificals] una contribucién del Estado miembro igual al importe de la
contribucién del Estado miembro especificada en la solicitud de pago, de lo que informard al FEL

11.6. La Autoridad de gestién podrd en todo momento suspender el pago de la contribucién del Estado miembro
mediante notificacién al FEI de que su solicitud de pago no se puede tramitar por los motivos siguientes:

a) no cumple en un aspecto sustancial lo dispuesto en el presente Acuerdo de Financiaci6n, o bien

b) existen serias dudas sobre la aceptabilidad del gasto previsto que ha dado lugar a la solicitud, o bien
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¢) ha llegado a conocimiento de la Autoridad de gestién que existe una deficiencia significativa en el funciona-
miento del sistema de control interno o que el gasto certificado por el FEI estd relacionado con una irregula-
ridad grave que no ha sido corregida. En ese caso, la Autoridad de gestion podra suspender el pago tnicamente
si es necesario para evitar un perjuicio significativo de sus intereses financieros respecto del presupuesto de la
Unién Europea.

La Autoridad de gestion deberd motivar debidamente toda suspension de este tipo, y la suspensién no tendrd
cardcter retroactivo. Toda suspension de este tipo se notificard al FEI lo antes posible, junto con los motivos de la
misma.

La suspension surtird efecto en la fecha en que la Autoridad de gestién se la notifique al FEL El plazo de pago
restante volverd a correr a partir de la fecha de recepcion de la informacién solicitada o de los documentos revi-
sados, o de la fecha en que se lleven a cabo los necesarios controles adicionales, incluidos los controles sobre el
terreno.

Si la suspension dura més de [dos] meses, el FEI podré solicitar a la Autoridad de gestién que vuelva a examinar si
la suspension debe continuar.

Articulo 12
Contribucién del FEI

El FEI aportard la contribucién del FEI al compartimento en consonancia con las condiciones definidas en el anexo 1.

Articulo 13
Cuenta[s] de la[s] ventanilla[s] especifica[s] y gestion de los activos de tesoreria

13.1. El FEI o cualquier otra entidad designada por él con la aprobacion del Consejo de Inversores se encargard de la
gestion de los activos de tesorerfa de la[s] cuenta[s] de la[s] ventanilla[s] especifica[s], con arreglo a lo dispuesto
en las orientaciones sobre gestién de los activos de tesorerfa establecidas en el anexo 4.

13.2.  Por cada ventanilla especifica el FEI abrird y mantendrd una cuenta de la[s] ventanilla[s] especifica[s] [en relacion
con los recursos aportados por el Programa Operativo del FEDER y una cuenta de la[s] ventanilla[s] especifica[s]
en relacién con los recursos aportados por el programa de desarrollo rural del Feader] con arreglo a las politicas
y procedimientos internos del FEL

13.3. La contribucién del Estado miembro a la[s] ventanilla[s] especifica[s] se abonard en la[s] cuenta[s] de la[s] venta-
nilla[s] especifica[s] con arreglo a lo dispuesto en el articulo 11 del presente Acuerdo.

13.4. En todo momento y a cualquier respecto, la[s] cuenta[s] de la[s] ventanilla[s] especifica[s] se utilizardn, compro-
meterdn o empleardn a otros efectos, o se gestionaran en una contabilidad separada de otros fondos o cuentas
del FEL Todas las transacciones irdn provistas de su fecha de valor.

13.5. La[s] cuenta[s] de la[s] ventanilla[s] especifica[s] se utilizard exclusivamente en relacién con las transacciones u
operaciones que se realicen en el marco del presente Acuerdo de Financiacién.

13.6. Los activos de tesorerfa se gestionardn de conformidad con las politicas y procedimientos del FEI, el principio de
buena gestion financiera y los principios establecidos en el anexo 4. Dichos activos se invertirdn por cuenta y
riesgo de la Autoridad de gestién (incluso en lo que respecta a los intereses negativos y a las pérdidas de gestion
de los activos) de conformidad con un perfil de riesgo y una estrategia de inversion fijados de antemano vy,
cuando proceda, con las directrices de gestion establecidas en el anexo 4.

13.7. El FEI cobrard a la Autoridad de gestion una comisién con arreglo al articulo 14 en concepto de la gestién de los
activos de tesoreria desempefiada por el FEI o en su nombre.

13.8. A efectos del funcionamiento de la[s] cuenta[s] de la[s] ventanilla[s] especifica[s], el FEI abrird y mantendrd una
cuenta en euros y, si procede, una cuenta no expresada en euros para las operaciones llevadas a cabo en divisas
distintas del euro.

13.9. En la[s] cuenta[s] de la[s] ventanilla[s] especifica[s] se abonaran:
a) la contribucién del Estado miembro pagada;
b) los reembolsos;

¢) los ingresos.
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13.10. En la[s] cuenta[s] de la[s] ventanilla[s] especifica[s] se adeudardn:
a) los importes necesarios para las operaciones;
b) los importes debidos al FEI con arreglo al articulo 14;
¢) los importes reembolsados a la Autoridad de gestion en el marco de la estrategia de salida;
d) los importes necesarios para la gestién de los activos de tesorerfa.

13.11. La transferencia mencionada en el articulo 13.10, letra c), se abonard en la siguiente cuenta de la Autoridad de

gestion:

Nombre [del banco]: [*]

Direccién [del banco]: [*]

Cédigo BIC: [¢]

Ntimero IBAN: [*]

Nombre del beneficiario: [°]

Direccién del beneficiario: [*]

Cdbdigo BIC del beneficiario: [*]

Referencia: Devolucién de los importes relativos a la estrategia de salida de [afiadir las

siglas de la[s] ventanilla[s] especifica[s] y otras posibles referencias].

13.12. Para rescindir el presente Acuerdo de Financiacion, tal como queda establecido en el articulo 25, el FEI cancelard
la[s] cuenta[s] de la[s] ventanilla[s] especifica[s] y notificard dicha cancelacién a la Autoridad de gestién sin
demora injustificada.

13.13. El FEI utilizard los ingresos y reembolsos, incluido el pago de los costes y comisiones de gestion, para los fines
de la[s] ventanilla[s] especifica[s] y mantendra registros del uso de dichos ingresos y reembolsos.

13.14. [Cuando proceda y, en cualquier caso, antes de finalizar el periodo de compromiso y, como méximo, el [X] de
cada afio, el FEI notificard a la Autoridad de gestion el importe de la contribucién del Estado miembro compro-
metida y no pagada a la[s] cuenta[s] de la[s] ventanilla[s] especifica[s] que ya no es necesario a efectos del
presente Acuerdo de Financiacién u otro Acuerdo de Garantia, con arreglo a lo dispuesto en el presente texto
[otras condiciones deberdn especificarse en el contrato).]

13.15. [Tras finalizar el periodo de compromiso y en caso de que no quede ningin importe por pagar de la contribu-
cién del Estado miembro, el FEI notificard a la Autoridad de gestiéon anualmente y, como méximo, el [X] de cada
afio los importes que ya no sean necesarios en relacion con la[s] ventanilla[s] especifica[s] u otro Acuerdo de
Garantfa. A resultas de dicha notificacion, la Autoridad de gestién podrd emitir una nota de adeudo para el FEI
con el fin de recuperar el correspondiente importe en el presupuesto de la Autoridad de gestién.]

Articulo 14
Costes y comisiones de gestién

14.1. La Autoridad de gestién remunerard al FEI su actividad mediante las siguientes comisiones: i) una comisién admi-
nistrativa, ii) una comision de incentivos, iii) una comisién de gestion de los activos de tesorerfa, y iv) una comi-
sién de reserva para hacer frente a gastos imprevistos (en lo sucesivo, denominadas conjuntamente «costes y
comisiones de gestioén»), tal como se especifica con mds detalle en el presente articulo.

14.2. Los costes y comisiones de gestion adeudados al FEI se cargardn en la[s] cuenta[s] de la[s] ventanilla[s] especifica
[s] previa presentacién de una factura a la Autoridad de gestién [deberd detallarse en el contrato], que la revisard;
dicho adeudo constituird la plena contrapartida de la actividad del FEL [si fuese necesario, en el contrato se detallardn
otras condiciones]

14.3. La suma de la comisién administrativa y la comisién de incentivos no serd en ningtin caso superior al 6 % de la
contribucién del Estado miembro comprometida, excepto en circunstancias debidamente justificadas. Sin perjuicio
de lo dispuesto en los articulos 14.6 y 14.7, la comision de incentivos no serd inferior a un tercio de la suma de
la comisién administrativa y la comisién de incentivos.
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Ademds de la comisién administrativa y la comisién de incentivos, la comisién de gestion de los activos de teso-
rerfa no superard el [1] % de la contribucién del Estado miembro comprometida [condiciones distintas deberdn espe-
cificarse en los acuerdos de financiacion individuales]. Asimismo, la comisién de reserva no serd superior al [0,5] % de
la contribucién del Estado miembro comprometida [condiciones distintas deberdn especificarse en los acuerdos de finan-
ciacion individuales).

14.4. La comisién administrativa constituird la plena contrapartida de los gastos administrativos en que incurra el FEI
en relacion con la[s] ventanilla[s] especifica[s], lo que incluye entre otras cosas: estudios de mercado, comerciali-
zacién, desarrollo de productos, actividades de sensibilizacién, negociacién, supervision, adaptacion a los
sistemas informadticos, costes juridicos, gastos de viaje, asesoramiento fiscal, comisiones bancarias, gastos de
subcontratacion, contabilidad y elaboraciéon de informes, seguimiento y control, secretarfa, evaluaciones (si las
hubiere), auditorfa interna y externa, visibilidad y publicidad. Asimismo, se tendrdn en cuenta los gastos factu-
rados a los intermediarios financieros. [si fuese necesario, en el contrato se detallardn otras condiciones]

14.5.  Sin perjuicio de los limites maximos fijados en el articulo 14.3, la comisién administrativa se abonard al FEI de
la siguiente manera:

1) La primera parte de la comision administrativa estard supeditada al establecimiento de la[s] ventanilla[s] espe-
cificals] y ascenderd a un [2] % de la contribucién del Estado miembro pagada. Se abonard este importe al
FEI en el momento de la firma del primer Acuerdo Operativo. [las condiciones deberdn detallarse en el contrato]

2) La parte restante de la comision administrativa quedara supeditada a la implementacion, gestién, supervisién
y liquidacién de la[s] ventanilla[s] especifica[s] y se abonard anualmente a plazo vencido [si fuese necesario, en
el contrato se detallardn otras condiciones].

14.6. La comisién de incentivos recompensard al FEI por los logros en el rendimiento financiero o politico de la[s]
ventanilla[s] especifica[s].

14.7. Dentro del limite mdximo establecido en el articulo 14.3, se abonard al FEI la comisioén de incentivos sobre la
base de determinados indicadores de rendimiento, especialmente el nivel de apalancamiento, con arreglo a los
hitos establecidos en el articulo 7. [Las condiciones deberdn detallarse en el contrato]. La comision de incentivos se
abonard semestralmente a plazo vencido.

14.8. La comisién de gestion de los activos de tesoreria se utilizard para actividades de gestién de tesorerfa.

14.9. La comisién de reserva se utilizard para hacer frente a gastos imprevistos, como los generados por litigios. Los
pagos de gastos imprevistos estardn supeditados a la aprobacion previa de la Autoridad de gestion. [otras condi-
ciones deberdn detallarse en el contrato]

14.10. En primera instancia, los costes y comisiones de gestién se cubrirdn mediante ingresos y reembolsos. Si dichos
ingresos y reembolsos resultasen insuficientes, la diferencia se cubrird mediante la contribucién del Estado
miembro pagada con arreglo a lo dispuesto en el presente articulo. No obstante lo anterior, la Autoridad de
gestion remunerard al FEI la actividad que este haya llevado a cabo después del 31 de diciembre de 2023
mediante comisiones distintas de los costes y comisiones de gestién especificadas en el presente Acuerdo de
Financiacion. [otras condiciones deberdn detallarse en el contrato]

Articulo 15
Contabilidad

15.1. El FEI mantendrd cuenta[s] de la[s] ventanilla[s] especifica[s] separadas para las actividades relacionadas con cada
instrumento financiero con arreglo a las normas y procedimientos del FEL

15.2. Las transacciones financieras y los estados financieros relativos a la ventanilla especifica se establecerdn de confor-
midad con:

a) las normas y procedimientos del FEI aplicables a este tipo de ventanilla especifica,

y

b) las normas contables de la Unién establecidas por el contable de la Comisién Europea sobre la base de las
normas establecidas por el Consejo de las Normas Contables Internacionales del Sector Publico (IPSAS),
incluidas sus posibles modificaciones, y comunicadas con antelacién por la Comisién Europea al FEI con
arreglo a las condiciones del [de los] Acuerdo[s] de Delegacion [si fuese necesario, en el contrato se detallardn otras
condiciones].

15.3. El FEI conservard los documentos financieros y contables relativos a la contribucién del Estado miembro pagada
durante un periodo de siete (7) afios a partir de la fecha en que se produzca el mds tardio de los siguientes aconte-
cimientos: fin del periodo de ejecucidn, rescision del presente Acuerdo de Financiacién o cierre de las operaciones
correspondientes a un instrumento financiero.

15.4. El FEI presentard anualmente a la Autoridad de gestion los estados financieros auditados de la ventanilla especifica.
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Articulo 16
Informes operativos y financieros

16.1. El FEI presentard a la Autoridad de gestion con la frecuencia acordada [otras condiciones deberdn detallarse en el
contrato], y con arreglo a lo establecido en el anexo 5, informes sobre los aspectos operativos de la[s] ventanilla[s]
especifica[s], que contendrdn, concretamente, los siguientes datos:

a) identificacion del programa nacional especifico tnico y de las prioridades o medidas de las que procede la
contribucién del Estado miembro;

b) descripcidn de la[s] ventanilla[s] especifica[s] y de los acuerdos de implementaci6n;
¢) identificacion de los intermediarios financieros;

d) importe total de la contribucién del Estado miembro pagada por prioridad o medida con arreglo al programa
nacional especifico tinico;

e) importe total de la nueva financiacién de la deuda originada en el correspondiente trimestre y hasta la fecha;
f) importe total de los costes y comisiones de gestion;

g) rendimiento de la[s] ventanilla[s] especifica[s], incluidos los avances en su establecimiento y en la seleccién de
intermediarios financieros;

h) importe total de los reembolsos e ingresos devengados;
i) avances en el logro del nivel de apalancamiento;

j) contribucién de la[s] ventanilla[s] especifica[s] al logro de los indicadores de las correspondientes prioridad o
medida en el marco del programa nacional especifico tinico;

k) ndmero de destinatarios finales (total y por operacion);
1) equivalente de subvenci6n bruta de cada transaccion.
[otras condiciones deberdn detallarse en el contrato]

16.2. El FEI presentard a la Autoridad de gestién con la frecuencia contemplada en el articulo 16.1 informes sobre los
aspectos financieros de la[s] ventanilla[s] especifica[s] con arreglo a lo establecido en el anexo 6. [otras condiciones
deberdn detallarse en el contrato]

16.3. El [¢] de cada afio, como maximo, el FEI presentard a la Autoridad de gestién un informe anual que retina todos
los datos obtenidos sobre todos los aspectos operativos y financieros de la[s] ventanilla[s] especifica[s] desde su
establecimiento. Dicho informe se comunicard sin demora injustificada al Consejo de Inversores para que este lo
examine. [otras condiciones deberdn detallarse en el contrato].

El FEI comunicard a la Autoridad de gestion informes periddicos de control de los auditores externos designados
en el presente Acuerdo de Financiacién en forma de carta de gestion. [otras condiciones deberdn detallarse en el
contrato|

Ademds, si resulta necesario, las Partes podran debatir medidas relacionadas con otros informes sobre las opera-
ciones y llegar a un acuerdo sobre ellas. [otras condiciones podrdn detallarse en el contrato]

16.4. Los requisitos de informacién pertinentes contemplados en los articulos 16.1 y 16.2 se basardn en la informacién
que el FEI obtenga con arreglo a las obligaciones pertinentes en materia de presentacién de informes incluidas
en los Acuerdos Operativos entre el FEI y los intermediarios financieros que implementen la[s] ventanilla[s]
especifica[s]. En los Acuerdos Operativos se exigird que los intermediarios financieros proporcionen dicha infor-
macién al FEL [otras condiciones deberdn detallarse en el contrato]

16.5. Los informes que se presenten a la Autoridad de gestion estardn expresados en euros. La informacién de dichos
informes podrd extraerse de estados financieros denominados en otras divisas de conformidad con los requisitos
del FEL Cuando sea necesario, los importes se convertirdn en euros. Salvo que se disponga otra cosa en el presente
Acuerdo de Financiacion, los importes denominados en una divisa distinta del euro y comunicados por una de las
Partes a la otra en euros se convertirdn en euros al tipo de cambio vigente en la correspondiente fecha de la comu-
nicacion, tal como quede fijado por el Banco Central Europeo.
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Articulo 17
Auditorias, controles y supervision

17.1. En consonancia con las disposiciones pertinentes del Derecho de la Unidn, el Tribunal de Cuentas y la Comisién
Europea tendrdn la potestad de auditar la implementacion de la[s] ventanilla[s] especificals].

17.2. El FEI llevard a cabo controles de la implementacion de la[s] ventanilla[s] especifica[s] con arreglo a sus normas,
politicas y procedimientos y al presente Acuerdo de Financiacién; dichos controles incluirdn, cuando sea necesario,
controles sobre el terreno de transacciones representativas o seleccionadas por muestreo basado en criterios de
riesgo, para garantizar que la[s] ventanilla[s] especifica[s] se implementan de forma correcta y efectiva y con el fin,
entre otros, de evitar y corregir irregularidades y fraudes.

17.3. Si se sospecha que hay fraude, corrupcién o cualquier otra actividad ilegal que afecte a los intereses financieros de
la Unién, el FEI informard a la OLAF sin demora y podrd tomar, en estrecha cooperaciéon con la OLAF, las
medidas cautelares adecuadas, incluidas las medidas destinadas a proteger las pruebas. Si se produjesen irregulari-
dades en relacién con la contribucién del Estado miembro, el FEI informard de ello a la Autoridad de gestion sin
demora y emprenderd todas las acciones necesarias, incluidas las actuaciones judiciales, para recuperar todo
importe debido con arreglo a lo dispuesto en el Acuerdo Operativo, en consonancia con el anexo 1, y para
devolver con prontitud los importes recuperados a la[s] cuenta[s] de la[s] ventanilla[s] especifica[s].

17.4. El FEI supervisard la implementacion de la[s] ventanilla[s] especifica[s] mediante los informes y/o los estados
financieros facilitados por los intermediarios financieros, las auditorfas internas y externas disponibles y todo
control llevado a cabo por ellos o por el propio FEI incluido el andlisis de la naturaleza y envergadura de los
errores y deficiencias identificados en los sistemas, asi como las acciones correctivas tomadas o previstas. El FEI
informard a la Autoridad de gestion de los resultados sustanciales de dichas actividades.

17.5. El objetivo de la supervision de la implementacion de la[s] ventanilla[s] especifica[s] llevada a cabo por FEI serd
permitir a la Autoridad de gestién evaluar los siguientes puntos: i) eficiencia y eficacia del sistema de control
interno, ii) que el uso hecho de la contribucién del Estado miembro cumple las disposiciones reglamentarias y
contractuales pertinentes, y iii) avances realizados en el logro de los objetivos politicos, tal como queden reflejados
en los indicadores pertinentes de realizaciones y resultados.

17.6. La Autoridad de gestién podrd controlar y supervisar la implementacion de la[s] ventanilla[s] especifica[s]
mediante su participacién en el Consejo de Inversores, a través de los estados financieros auditados facilitados por
el FEI con arreglo al articulo 15.4.

17.7. La OLAF podra llevar a cabo investigaciones, incluidos controles e inspecciones sobre el terreno, con arreglo a las
disposiciones y procedimientos establecidos en los Reglamentos (UE, Euratom) n° 883/2013, (Euratom, CE)
n° 2185/96 y (CE, Euratom) n° 2988/95, incluidas sus posibles enmiendas, adiciones o modificaciones, con el fin
de proteger los intereses financieros de la Unidn, para averiguar si se han dado casos de fraude, corrupciéon o cual-
quier otra actividad ilegal que afecte a los intereses financieros de la Uni6n en relacién con cualquier operacién de
financiacién en el marco de la[s] ventanilla[s] especifica[s].

Articulo 18
Evaluacién

18.1. Las Partes podrdn acordar la realizaciéon de evaluaciones sobre la ejecucién del Acuerdo de Financiacion en las
condiciones detalladas que se establezcan en el mismo. [Otras condiciones podrdn detallarse en el contrato].

18.2. El FEI exigird que los intermediarios financieros de cada Acuerdo Operativo le faciliten la informacién de que
dispongan y que sea razonablemente necesaria para que la Comision Europea realice una evaluacién con arreglo
al articulo 57, apartado 3, del RDC.

Articulo 19
Contrataciéon de bienes, obras y servicios

19.1. Toda contratacién de bienes, obras o servicios llevada a cabo por el FEI en el contexto de la[s] ventanilla[s] especi-
fica[s] se realizard en cumplimiento de las normas y procedimientos aplicables adoptados por el FEI, teniendo en
cuenta al adjudicar los contratos los principios de transparencia, proporcionalidad, igualdad de trato, mejor rela-
cién calidad/precio, ausencia de conflictos de intereses y no discriminacion, y siempre que la subcontratacién, una
vez considerados debidamente los costes y la duracién de la misma, no resulte en un aumento de los costes en
comparacion con la ejecucion directa por parte del FEL Para evitar dudas, el término «subcontrataciéon» empleado
en el prrafo anterior no se refiere a la seleccién de los intermediarios financieros con arreglo al articulo 9.
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19.2. No se podré seleccionar a fines de la[s] ventanilla[s] especifica[s] a los candidatos y licitadores incluidos en la base
de datos central de exclusién, creada y gestionada por la Comisiéon Europea con arreglo al Reglamento (CE,
Euratom) n° 1302/2008 de la Comision, de 17 de diciembre de 2008, relativo a la base de datos central de
exclusion (1).

Articulo 20
Visibilidad

20.1. El FEI tomard las medidas adecuadas previstas en el presente Acuerdo de Financiacién para dar publicidad al hecho
de que la[s] ventanilla[s] especifica[s] estd[n] cofinanciada[s] por el [FEDER] O el [Feader], incluidas las disposi-
ciones por las que se exige que se repercutan los requisitos del presente articulo en los contratos pertinentes con
los intermediarios financieros y los destinatarios finales. [otras condiciones deberdn detallarse en el contrato]

20.2. El FEI exigird que, en la informacién facilitada a la prensa, a las partes interesadas, a los intermediarios financieros
y a los destinatarios finales de la[s] ventanilla[s] especifica[s], se reconozca que el despliegue de la[s] ventanilla[s]
especifica[s] se hizo «con financiacién de la Unién Europea» (en la correspondiente lengua de la Unién) y que el
emblema de la Unién (doce estrellas amarillas en fondo azul) se exhiba de forma adecuada con arreglo a los requi-
sitos del [de los] Acuerdo[s] de Delegacion.

20.3. El FEI exigird que los intermediarios financieros lleven a cabo las campafias informativas, comerciales y publicita-
rias establecidas en el presente Acuerdo de Financiacién [otras condiciones deberdn detallarse en el contrato] en el terri-
torio de [NOMBRE DEL ESTADO MIEMBRO] para hacer que la[s] ventanilla[s] especifica[s] sean conocidas en
dicho territorio y garantizar que toda la documentacién relativa al apoyo proporcionado a través de la[s] venta-
nilla[s] especifica[s] contenga una declaracién en la que se mencione que la transaccién se beneficia del apoyo de
la Unién Europea con arreglo a la [Iniciativa PYME], a la[s] ventanilla[s] especifica[s] con financiacién de la Unién
Europea en el marco del [FEDER] O del [Feader], [COSME] Y/O [Horizonte 2020].

20.4. El tamafio y la ubicacién en lugar preeminente del reconocimiento y del emblema de la Unidén deberan hacer que
estos sean claramente visibles y que no se genere confusién alguna en relacion con la identificacién de la actividad
del FEI y con la aplicacién a la[s] ventanilla[s] especifica[s] de los privilegios e inmunidades del FEL

20.5. Todas las publicaciones que haga el FEI en relacién concreta con la[s] ventanilla[s] especifica[s], independiente-
mente de su forma y soporte, deberdn llevar la siguiente declaraciéon de exencién de responsabilidad u otra similar
en la correspondiente lengua de la Uni6n: «Este documento se ha realizado con la ayuda financiera de la Unién
Europea. Las opiniones expresadas en el mismo no reflejan necesariamente la opinién oficial de la Unién
Europea.».

20.6. La Autoridad de gestién tomard todas las medidas adecuadas para dar publicidad al hecho de que la[s]
ventanilla[s] especifica[s] estd[n] cofinanciada[s] por el FEl 'y, en su caso, el BEL En toda la informacién que se faci-
lite a la prensa, a las partes interesadas, a los intermediarios financieros y a los destinatarios finales, en todo el
material publicitario conexo, en los anuncios oficiales, informes, publicaciones y en toda la informacién que se
publique en internet se reconocera que la[s] ventanilla[s] especifica[s] se llevé [llevaron] a cabo «con la cofinancia-
cién del Fondo Europeo de Inversiones [y del Banco Europeo de Inversiones]» (en la correspondiente lengua de la
Uni6n) y se exhibird de forma apropiada el logotipo del FEI y, en su caso, el logotipo del BEL

20.7. Sin perjuicio de los requisitos de confidencialidad aplicables, al producirse la primera firma de un Acuerdo Opera-
tivo el FEI realizard, sin demora injustificada después de la firma, un comunicado de prensa en inglés, que se hard
publico en el sitio web del FEL El FEI decidira el contenido de los comunicados de prensa.

20.8. Las Partes se consultardn reciprocamente sobre los informes de situacion, las publicaciones, los comunicados de
prensa y las actualizaciones pertinentes para el presente Acuerdo de Financiacién antes de publicar dicho material
y, cuando se publique, deberdn enviar a la otra Parte los documentos en cuestion.

20.9. El FEI incluird en todo Acuerdo Operativo los requisitos de los correspondientes Acuerdos de Delegacion sobre la
sensibilizacion de los intermediarios financieros respecto del apoyo proporcionado por la Unidén Europea.

Articulo 21
Publicacion de la informacidn relativa a los intermediarios financieros

21.1. Cada aflo, el FEI publicard los nombres de los intermediarios financieros que han recibido apoyo con arreglo a
la[s] ventanilla[s] especifica[s] de conformidad con lo dispuesto en el [los] Acuerdo[s] de Delegacion.

() DOL 344 de 20.12.2008, p. 12.



L 271/80 Diario Oficial de la Unién Europea 12.9.2014

21.2. En los criterios de divulgacion de esta informacién y en el grado de detalle que se haga publico se tendrdn en
cuenta las especificidades del sector financiero y la naturaleza de la[s] ventanilla[s] especifica[s], asi como las
normas especificas del FEDER y el Feader, segtn proceda.

Articulo 22
Cesion

Las Partes no cederdn a terceros, en todo o en parte, ninguno de los derechos u obligaciones que les incumben con
arreglo al presente Acuerdo de Financiacién sin el consentimiento previo por escrito de la otra Parte.

Articulo 23
Responsabilidad

23.1. El FEI serd responsable ante la Autoridad de gestién de cumplir los deberes y obligaciones que para ¢él se derivan
del presente Acuerdo de Financiacién haciendo gala de atencién y diligencia profesionales; asimismo serd respon-
sable de toda pérdida imputable a conducta dolosa o negligencia grave por su parte.

[23.2. A efectos de la ejecucion del presente Acuerdo de Financiacin, la Autoridad de gestion y el FEI negociardn las soluciones
contractuales relativas a las pérdidas, dafios o perjuicios sufridos por el FEL]

23.3. Siuna de las Partes se encuentra en una situacion de fuerza mayor, no se considerard que ha infringido las obliga-
ciones derivadas del presente Acuerdo de Financiacién cuando dicha situacién de fuerza mayor le haya impedido
cumplirlas.

Articulo 24
Derecho aplicable y jurisdiccion competente

24.1. El presente Acuerdo de Financiacién se regird por el Derecho de [deberd especificarse en el contrato] y se interpretard
en consecuencia, con independencia de todo principio aplicable a los conflictos de competencias jurisdiccionales.

24.2. Las Partes procurardn resolver amistosamente todo litigio o denuncia relativos a la interpretacién, aplicacién o
cumplimiento del presente Acuerdo de Financiacién, incluidas su existencia, validez o rescision.

24.3. Si no se consigue una resolucion amistosa, las Partes acuerdan que [la jurisdiccion competente se especificard en el
contrato] tendrd la competencia jurisdiccional exclusiva para resolver todo litigio relacionado con el presente
Acuerdo de Financiacion.

Articulo 25
Validez y rescisién

25.1. El presente Acuerdo de Financiacion entrard en vigor en el momento en que lo firmen las Partes y se mantendrd
vigente hasta el [31 de diciembre de 2023] o hasta que se produzca un caso rescisién que no se haya subsanado
conforme a lo dispuesto en el articulo 25.5, si dicho evento ocurre antes de la fecha citada.

25.2.  [Seis] meses antes, como maximo, del [31 de diciembre de 2023], las Partes se consultardn reciprocamente sobre
la prérroga del presente Acuerdo de Financiacion.

25.3. En el caso de que uno o mds Acuerdos Operativos y/o Acuerdos de Garantia, segiin proceda, sigan vigentes el
[31 de diciembre de 2023], el presente Acuerdo de Financiacién se prorrogard previo acuerdo entre las Partes.
Si no se produce dicho acuerdo, el presente Acuerdo de Financiacién permanecerd vigente Ginicamente en rela-
cién con todo pasivo o exposicién reales o contingentes derivados de una operacion hasta que dichos pasivos o
exposiciones se amorticen o se declaren irrecuperables y haya expirado cualquier tipo de prescripcion aplicable.

25.4. Durante el periodo de vigencia del presente Acuerdo de Financiacion, cualquiera de las Partes podra rescindir en
todo momento el presente Acuerdo de Financiacién con efectos inmediatos mediante notificacion a la otra Parte
de que se ha producido un caso de rescision.
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25.5. Las causas que pueden dar lugar a un caso de rescisién son las siguientes:
i) la Autoridad de gestién podrd notificar un caso de rescision en los siguientes casos:

a) cuando el FEI no consiga celebrar un Acuerdo Operativo relativo al importe de la contribucién del Estado
miembro incluido en una solicitud de pago en el plazo de tres meses a partir de la fecha de dicha solicitud
de pago, o

b) cuando el FEI incumpla cualquiera de las obligaciones sustanciales que para él se derivan del presente
Acuerdo;

¢) cuando el FEI no consiga celebrar el primer Acuerdo Operativo dentro del calendario establecido en el ar-
ticulo 8.2;

cuando, en cada uno de estos casos, la Autoridad de gestion haya enviado al FEI una advertencia notificando
la posible existencia de un caso de rescisién y el FEI no lo haya subsanado en el plazo de (60) dias a partir de
la fecha de recepcién de la advertencia, y

i) el FEI podré notificar un caso de rescisién en los siguientes casos:

a) sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 11, cuando la Autoridad de gestién no deposite sin demora
injustificada en la[s] cuenta[s] de la[s] ventanilla[s] especifica[s] la contribucién del Estado miembro por
un importe igual a la contribucién del Estado miembro especificada en una solicitud de pago, o

b) cuando la Autoridad de gestién incumpla cualquiera de las obligaciones sustanciales que para ella se
derivan del presente Acuerdo;

cuando, en cada uno de estos casos, el FEI haya enviado a la Autoridad de gestién una advertencia notificando
la posible existencia de un caso de rescisién y la Autoridad de gestién no lo haya subsanado en el plazo de
60 (sesenta) dfas a partir de la fecha de recepcion de la advertencia.

25.6.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 25.9, en caso de rescisién del presente Acuerdo, el FEI quedard libe-
rado de toda obligacion de desempeiiar su actividad desde la fecha en que surta efecto dicha rescision. Los costes
y comisiones de gestién a que pudiera tener derecho el FEI en relacion con los periodos previos a la fecha en que
surta efecto la rescision se considerardn vencidos y pagaderos a partir de dicha fecha. [Si fuese necesario, en el
contrato se podrdn detallar otras condiciones, incluidos los posibles ajustes, si los hubiere, de los costes y comisiones de
gestién pagaderos tras la rescisién del presente Acuerdo de Financiacién.]

25.7. Los gastos en que incurra una de las Partes en relacién con un caso de rescision correrdn a cargo de la Parte
responsable de que se dé dicho caso de rescision.

25.8. Tras la expiracién o rescision del presente Acuerdo de Financiacion, el saldo neto de la contribuciéon del Estado
miembro depositada en la[s] cuenta[s] de la[s] ventanilla[s] especifica[s] se devolverd a la Autoridad de gestion
en el marco de la estrategia de salida. Todos los gastos en que incurra el FEI en relacién con dicha transferencia
correrdn a cargo de la Autoridad de gestion y se retendrdn de la parte devuelta de la contribucién del Estado
miembro, a no ser que dicha transferencia se haga tras rescindir el presente Acuerdo de Financiacién debido a un
caso de rescision notificado por la Autoridad de gestion.

25.9. La rescision o la expiracion del presente Acuerdo de Financiacién no afectardn a los derechos y obligaciones de
cualquiera de las Partes devengados o existentes en la fecha de dichas rescisién o expiracion, incluido, entre otros,
todo derecho y obligacion devengados en relacién con las obligaciones de pago. Tras la expiracion o rescision
del presente Acuerdo, el Acuerdo de Financiaciéon permanecerd vigente en relacién con todo pasivo o exposicion
reales o contingentes derivados de una operacién hasta que dichos pasivos o exposiciones se amorticen o se
declaren irrecuperables y haya expirado cualquier tipo de prescripcion aplicable; en concreto, el FEI tendrd
derecho a retener los importes necesarios en virtud del presente Acuerdo o de todo Acuerdo Operativo para
pagar todo importe adeudado o cumplir toda obligacién devengada o contingente de las operaciones pendientes.

25.10. Si el FEL tras consultar a la Comision Europea, determinase que la contribucién minima agregada a la[s] venta-
nilla[s] especificals], que representa la suma de la contribucién de todos los Estados miembros de la Unidn
Europea participantes, no es suficiente, habida cuenta de la masa critica minima definida en la evaluacion ex ante,
podra notificar a la Autoridad de gestion la existencia de un caso de rescision.

25.11. Las disposiciones de los articulos 23 (Responsabilidad), 24 (Derecho aplicable y jurisdiccién competente),
25 (Validez y rescisién) y 26 (Anuncios y comunicaciones) permanecerdn vigentes tras la rescisién o expiracién
del presente Acuerdo de Financiacion.



L 271/82

Diario Oficial de la Unién Europea 12.9.2014

25.12. En caso de liquidacién de los [instrumentos financieros COSME] Y/O de los [instrumentos financieros H2020],

26.1.

26.2.

26.3.

27.1.

27.2.

las Partes se pondrdn de acuerdo sobre el uso de la contribucién del Estado miembro.

Articulo 26
Anuncios y comunicaciones

Los anuncios y comunicaciones relativos al presente Acuerdo de Financiacién deberdn ser enviados por una de las
Partes a la otra por escrito en papel o en formato electrénico, con arreglo a lo dispuesto en los articulos 26.2
y 26.3, utilizando la informacién siguiente:

Por la Autoridad de gesti6n:

[rellenar].

Por el FEI:

Fondo Europeo de Inversiones

[indiquese el servicio]

15, Avenue J.F. Kennedy

2968 Luxembourg (Gran Ducado de Luxemburgo)
Persona de contacto: [rellenar]

[Direccién funcional de correo electrénico]: [rellenar]

Todo cambio que se produzca en los datos anteriores surtird efecto tnicamente tras haber sido notificado por
escrito en papel o en formato electronico a la otra Parte.

Se considerard que estos anuncios y comunicaciones han sido debidamente notificados cuando [rellenar].

Articulo 27
Modificaciones y varios

Toda enmienda, variacién o modificacién del presente Acuerdo de Financiacién requerird un documento escrito
debidamente firmado por cada una de las Partes y en el que se especifique en qué fecha surte efecto.

La exencién o renuncia de una de las Partes a insistir en uno o mds casos en la ejecucion de cualesquiera disposi-
ciones del presente Acuerdo de Financiacién no se interpretard como renuncia a los derechos de dicha Parte
respecto de la ejecucion futura de dichas disposiciones; asimismo, las obligaciones de la otra Parte respecto de
dicha ejecucién futura seguirdn teniendo pleno efecto y validez.

Articulo 28

Anexos

Los considerandos y los siguientes anexos forman parte integrante del presente Acuerdo de Financiaci6n:

Anexo 1: Pliego de condiciones de la[s] ventanilla[s] especifica[s]

— Instrumento de garantia ilimitada (opcién 1)

— Instrumento de titulizacién (opcién 2)

Anexo 2: Criterios de exclusién aplicables a los intermediarios financieros y los destinatarios finales; criterios de

subvencionabilidad aplicables a la contribucién de la UE [deberdn suministrarse en parte en el marco de los
Acuerdos de Financiacion especificos]

Anexo 3: Solicitud de pago [deberd suministrarse en el marco de los Acuerdos de Financiacion especificos]

Anexo 4: Directrices de gestion de los activos de tesorerfa [deberdn suministrarse en el marco de los Acuerdos de Finan-

ciacion especificos]
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Anexo 5: Informes sobre los aspectos operativos de la[s] ventanilla[s] especifica[s] [deberdn suministrarse en el marco
de los Acuerdos de Financiacion especificos]

Anexo 6: Informes sobre los aspectos financieros de la[s] ventanilla[s] especifica[s] [deberdn suministrarse en el marco
de los Acuerdos de Financiacion especificos]

ANEXO 1

INSTRUMENTO DE GARANTIA ILIMITADA ()

Iniciativa PYME. Opcién 1

INSTRUMENTO DE GARANTIA ILIMITADA DE LA INICIATIVA PYME (OPCION 1)

En este instrumento se prevé el uso de garantias ilimitadas facilitadas por el FEI para cubrir el riesgo crediticio de los
préstamos, arrendamientos financieros o garantias de las pymes. El instrumento de garantfa ilimitada de la Iniciativa
PYME se basa en la distribucion del riesgo a distintos niveles entre los recursos de la UE (COSME y/o Horizonte 2020),
FEDER [Feader, junto con los recursos procedentes del grupo BEI y, potencialmente, en asociacién con regimenes de
garantias nacionales y de los bancos nacionales de fomento.

En el marco del instrumento de garantia ilimitada de la Iniciativa PYME, el FEI proporcionarfa garantfas ilimitadas hasta
los importes mdximos acordados. Las instituciones financieras cedentes mantendrian un interés sustancial en sus respec-
tivas carteras garantizadas al conservar un 20 % de la exposicion econdémica de cada préstamo garantizado, con el fin de
asegurar la necesaria consonancia de los distintos intereses (ugarse los dineros»).

Los intermediarios financieros recibirdn individualmente una garantfa ilimitada del FEI a cambio del pago de una comi-
sién de garantfa. El riesgo mds elevado de la cartera resultante quedard cubierto por una combinacién de la contribucién
del Estado miembro y de recursos COSME y/o Horizonte 2020. El riesgo menos elevado de la cartera resultante correrd
a cargo de una combinacién de recursos del grupo BEI hasta los importes méximos acordados y, potencialmente, de los
regimenes de garantias nacionales y los bancos nacionales de fomento. Este tipo de transferencia del riesgo, no acompa-
flado de fondos, que permite transferir parcialmente el riesgo crediticio a terceros sin eliminar realmente la cartera de
activos del balance de la institucion financiera, proporcionarfa la oportunidad de que la institucién financiera cedente
obtuviese, cuando fuese posible, una reduccién de los requisitos normativos de capital. En este tipo de operacion habria
que tener en consideracién los correspondientes requisitos normativos del pais.

La cesion, diligencia debida, documentacién y gestion de la cartera, compuesta de transacciones de préstamos, arrenda-
mientos financieros o garantfas de pyme subvencionables, correrd a cargo de los intermediarios financieros de confor-
midad con sus procedimientos habituales de cesién y gestion. El intermediario financiero (o el intermediario financiero
secundario en el caso de las contragarantias) conservard la relacion directa de crédito como cliente con cada uno de los
destinatarios finales. El intermediario financiero proporcionard periddicamente al FEI informacién sobre la cartera, y el
FEL en consecuencia, transmitird toda la informacién pertinente a las partes que hayan asumido riesgos con arreglo a lo
dispuesto en los acuerdos pertinentes.

El intermediario financiero repercutird plenamente a las pymes las ventajas de las ayudas estatales, tal como quedan defi-
nidas a modo de indicacién en la férmula especificada mas adelante en las secciones 5 y 6. Ademds, se considera que los
costes implicitos [riesgo para la reputacion, riesgo financiero, riesgo administrativo, riesgo relacionado con la ejecucion
del compartimento ()] en que incurra el intermediario financiero compensan toda ventaja relacionada con los recursos
estatales (es decir: con la contribucién del Estado miembro), lo que garantiza que el intermediario financiero no se bene-
ficie de una ayuda indebida.

(") «Garantia ilimitada» es el término utilizado en el articulo 39 del RDC.
(}) Los requisitos especificos relacionados con la participacién en el compartimento incluyen los elementos siguientes:
a) nivel minimo de apalancamiento para conseguir una cartera con un volumen minimo de nueva financiacién de la deuda, que
deberd cumplir los requisitos de subvencionabilidad para obtener la contribucién del Estado miembro;
b) volumen minimo de nueva financiacién de la deuda, que también deberd reunir los pardmetros de subvencionabilidad con arreglo
a COSME y/o Horizonte 2020;
¢) evaluacion y control de los criterios de subvencionabilidad;
d) sanciones en caso de que el nivel minimo de apalancamiento no se alcance en los hitos correspondientes y en el caso en que no
se transfieran las ventajas de las ayudas estatales;
e) obligacién de transferir los beneficios, incluida la evaluaciéon de dicho mecanismo y la elaboracién de informes al respecto para
el FEL;
f) cdlculo del ESB para todos y cada uno de los préstamos de la cartera de nueva financiacién de la deuda y elaboracién de informes
al respecto para el FEI;
g) visibilidad del apoyo de la UE en la documentacion contractual de los destinatarios finales y en el material de comercializacion;
h) obligacién de realizar auditorfas y de supervision ante la Comisiéon Europea y el Tribunal de Cuentas Europeo.
Los riesgos y requisitos enumerados representan un coste implicito para el intermediario financiero, que no recibird remuneracion alguna
por las actividades de gestion de la transaccion, lo que incluye la ausencia de comisiones administrativas y de rendimiento.
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Salvo que se disponga expresamente lo contrario, los términos definidos en el presente anexo 1 tendrdn el mismo signifi-
cado que los correspondientes términos definidos en el presente Acuerdo de Financiacién.

Condiciones indicativas de las garantias ilimitadas con arreglo a la opci6n 1

1. Caracteristicas princi-
pales

Alcance del instrumento | El intermediario financiero creard una cartera de nueva financiacién de la deuda (supedi-
financiero tada a un nivel minimo de apalancamiento) para la que recibird una garantia ilimitada de
cartera (en forma de garantia directa, contragarantia o cogarantia) del FEI a cambio del
pago de una comision de garantia.

El FEI desempefiard la funcion de gestor en el dia a dia del instrumento financiero y
gestionard la contribucién del Estado miembro, la contribucién de la UE (es decir: las
contribuciones con arreglo al [Reglamento COSME] Y/O al [Reglamento H2020]), la
contribucién del FEI y el riesgo crediticio asumido por el BEI y, posiblemente, por los
bancos nacionales de fomento.

Garantia El FEI proporcionard la garantia al intermediario financiero a cambio de una comisién de
garantia. La garantia cubrird una parte (hasta el nivel de garantia) del riesgo crediticio
asociado a una cartera subyacente de nueva financiaciéon de la deuda (en lo sucesivo,
da cartera).

Nivel de garantia Hasta un mdaximo del 80 % de todas y cada una de las transacciones de la cartera, de
manera que el intermediario financiero conserve un interés econémico sustancial en la
cartera, interés que ascenderd como minimo al 20 % de la exposiciéon econdmica de la
cartera, con el fin de garantizar la consonancia de los distintos intereses.

Estructura La garantia cubrird, hasta el nivel de garantia maximo, los impagos a que haga frente el
intermediario financiero respecto de cada una de las transacciones subvencionables impa-
gadas que estén incluidas en la cartera.

La contribucién del Estado miembro se utilizard para cubrir el riesgo mds elevado de la
cartera, hasta un porcentaje maximo que se determinard teniendo en cuenta el efecto
multiplicador de la contribucién del Estado miembro acordada en el Acuerdo de Finan-
ciacion. Normalmente, esto puede dar lugar a que se absorba un 100 % de dicho importe
para cubrir las pérdidas netas de la cartera.

La segunda parte con mds riesgo de la cartera quedard cubierta por una combinacién de
recursos del FEI, del presupuesto de la UE y de la Autoridad de gestion. El riesgo residual
de la cartera resultante quedard cubierto por una combinacién de recursos del grupo BEI
y, potencialmente, por los regimenes de garantias nacionales y los bancos nacionales de
fomento.

Los recursos facilitados por las diversas partes que hayan asumido riesgos se fijardn a un
nivel tal que el riesgo sea compatible con la tolerancia al riesgo del grupo BEI y de cual-
quier otra parte que asuma un riesgo.
Cada una de las carteras deberd presentar un grado suficiente de homogeneidad y diversi-
ficacién del conjunto para que el FEI pueda asignar una calificacion con arreglo a su
metodologia de evaluacion de riesgos.

Impagos Impagos del principal y de los intereses a que deba hacer frente el intermediario finan-
ciero respecto de las transacciones impagadas que estén incluidas en la cartera.

2. Cartera
Periodo de disponibi- El FEI y el intermediario financiero acordardn un periodo de disponibilidad (normalmente
lidad de tres afios como méximo) durante el que se pueda incluir transacciones en la cartera.
Destinatarios finales Los destinatarios finales deberdn cumplir los requisitos de subvencionabilidad contem-
subvencionables plados en el articulo 37, apartado 4, y articulo 39 del RDC, asi como los criterios especi-

ficos de subvencionabilidad establecidos en los Reglamentos del FEDER y del Feader.
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Criterios de subvencio-
nabilidad COSME

Véase el anexo 2.

Criterios de subvencio-
nabilidad Horizonte
2020

Véase el anexo 2.

Proceso de exclusion

Toda transaccioén que no retina los criterios de subvencionabilidad quedard excluida de la
cartera (y no quedard cubierta por la garantia). En determinadas circunstancias limitadas
y en aplicacion de los requisitos del articulo 39, apartado 2, letra a), del RDC, la determi-
nacién de si el intermediario financiero podia o no controlar dicho incumplimiento
podré dar lugar a que continte vigente la cobertura de la garantia.

Requisito de nivel de
apalancamiento para la
contribucién del Estado
miembro

El nivel de apalancamiento se calcula como el total de la nueva financiacion de la deuda
en favor de los destinatarios finales subvencionables dividido por le contribucion del
Estado miembro. El nivel minimo de apalancamiento deberd ser igual, como minimo, a
la contribucién total del Estado miembro multiplicada por [X].

Requisito minimo de
apalancamiento para la
contribucién COSME

Cuando haya una contribucién con arreglo al Reglamento COSME, si procede, el
volumen de la nueva financiacién de la deuda en favor de los destinatarios finales en
consonancia con los requisitos de apalancamiento establecidos en la base juridica COSME
y el Acuerdo de Delegacién deberd cumplir también los criterios de subvencionabilidad
COSME.

Requisito minimo de
apalancamiento para la
contribucién Horizonte
2020

Cuando haya una contribucién con arreglo al Reglamento H2020, si procede, el volumen
de la nueva financiacién de la deuda en favor de los destinatarios finales en consonancia
con los requisitos de apalancamiento establecidos en la base juridica H2020 y el Acuerdo
de Delegacion deberd cumplir también los criterios de subvencionabilidad Hori-
zonte 2020.

3. Fijacién de precios
Comisién de garantia El FEI cobrara al intermediario financiero una comisién de garantia en relaciéon con las
transacciones incluidas en la cartera.
La comision de garantia, expresada en [X] % anual, se calculard trimestralmente sobre el
importe pendiente de la cartera.
Fijacion del precio de la | El precio de la contribucién del Estado miembro se fijard en un nivel proporcional al
contribucién del Estado | correspondiente riesgo asumido, con excepcion de la parte de mayor riesgo de la cartera,
miembro cuyo precio se fijard en cero (en otras palabras, la contribucién del Estado miembro serd
gratuita).
4. Varios
Sanciones Véase el articulo 7.
Elaboracién de informes | Véase el anexo 5.
Supervisién y auditorfa | Véase el articulo 17.
5. Transferencia de

ventajas

Transferencia de ventajas

El FEI evaluard el mecanismo de transferencia de ventajas a los destinatarios finales.
Dicho mecanismo se integrard en el proceso de seleccion de intermediarios financieros y
formard parte de la decision definitiva del FEI de celebrar o no un acuerdo de garantia y
en qué condiciones. La transferencia de ventajas se aplicard, para la parte de la nueva
financiacion de la deuda cubierta por la garantfa, al tipo de interés estindar que se cobre
a los destinatarios finales mediante una reduccién de la prima de riesgo crediticio/de
garantia, lo que se documentard en consecuencia.
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Ventajas totales Las ventajas totales se definirdn, para la parte del préstamo cubierto por la garantia, como
la reduccién del tipo de interés o de la comision de garantia, segin proceda, que el inter-
mediario financiero cobre a los destinatarios finales, teniendo en cuenta el riesgo credi-
ticio subyacente que haya asumido y el efecto y el coste de la garantia. Dado que el inter-
mediario financiero no recibe remuneracién/financiacién alguna del FEL la evaluacion de
las ventajas totales se centrard dnicamente en la prima de riesgo crediticio. El interme-
diario financiero tendrd en cuenta el coste de la garantia (comisién de garantia) a la hora
de calcular la nueva prima de riesgo crediticio/de garantia para cada préstamo o garantia.

Las ventajas totales se calculan con arreglo a la siguiente férmula:
Ventajas totales = prima estdndar de riesgo crediticio/de garantia — comisién de garantia

6. Ayudas estatales:

Ventajas de las ayudas Las ventajas de las ayudas estatales, para la parte del préstamo cubierta por la garantia,
estatales son una parte de las ventajas totales proporcional a la contribucién del Estado miembro
() en la cartera de nueva financiacién de la deuda, con arreglo a la siguiente férmula:
Ventajas de las ayudas estatales = Ventajas totales * % de la contribucién del Estado
miembro a la garantia (parte garantizada de la cartera de nueva financiacién de la deuda)
El intermediario financiero transferird plenamente las ventajas de las ayudas estatales al
destinatario final.

Célculo del ESB Al nivel del destinatario final, las ventajas de las ayudas estatales se considerardn bonifica-
ciones de tipos de interés en el sentido del articulo 4, apartado 2, del Reglamento
de minimis.

El equivalente de subvencion bruta (ESB) se calculard con arreglo a la siguiente férmula:

ESB = importe del préstamo garantizado (2) * vencimiento (vida media ponderada) del
préstamo (de la garantia (3)) * ventajas de las ayudas estatales

El intermediario financiero calculard el ESB para todos y cada uno de los préstamos
(garantias) (°) de la cartera de nueva financiacién de la deuda y comunicard los resultados
al FEL En todos los casos, el ESB no podrd superar el limite mdximo establecido en el
Reglamento de minimis.

Sanciones de las ayudas | El FEI impondrd al intermediario financiero una sancién si las ventajas de las ayudas esta-
estatales tales no se transfieren plenamente al destinatario final.

(") A los efectos de las consideraciones sobre ayudas estatales, solo es pertinente la contribucion del Estado miembro. Los recursos
procedentes de los recursos propios de la Comision, del BEI y del FEI no constituyen una ayuda estatal.

(3 Importe del préstamo garantizado = importe nominal del préstamo (importe nominal de la garantia) * nivel de garantfa.

(}) Si se trata de contragarantias.

INSTRUMENTO DE TITULIZACION

Iniciativa PYME. Opcién 2

INSTRUMENTO DE TITULIZACION DE LA INICIATIVA PYME

En este instrumento se prevé el uso de transacciones de titulizacion respaldadas por préstamos, arrendamientos finan-
cieros o garantias a pymes, en las que los recursos de la UE (COSME y/o Horizonte 2020), FEDER[Feader, junto con los
recursos procedentes del grupo BEI y, potencialmente, en asociacién con regimenes de garantias nacionales y de los
bancos nacionales de fomento y con otros inversores institucionales, se utilicen para suscribir o garantizar determinados
importes con distintos niveles de riesgo.

En el marco de un instrumento de titulizacién, una cartera de instrumentos de financiacion subvencionables para pymes
sirve de garantia de valores negociables (tramos) diversificados por niveles de riesgo.

También serfan posibles mecanismos de transferencia del riesgo no acompafiados de fondos que permitan transferir el
riesgo crediticio a terceros sin eliminar realmente la cartera de activos del balance del banco y, de esta manera, propor-
cionen al banco cedente la oportunidad de obtener una reduccién de los requisitos normativos de capital. En este tipo
de operaciones habria que tener en consideracion los correspondientes requisitos normativos del pafs.
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El instrumento de titulizacién garantizard una parte significativa de la cartera subyacente de financiacién de la deuda
subvencionable previo compromiso del intermediario financiero pertinente de crear una nueva cartera utilizando
también recursos movilizados a resultas de la transaccién de titulizacién para la nueva financiaciéon de pymes.

En el marco del instrumento de titulizacién de la Iniciativa PYME, el FEI y el BEI (potencialmente, en asociacién con los
bancos nacionales de fomento, regimenes de garantias nacionales y otros inversores institucionales) suscribirfa o garanti-
zarfa determinados tramos hasta los importes mdximos acordados. Las instituciones financieras cedentes conservarian
un interés sustancial en la transaccién —por ejemplo, una parte adecuada (50 % como minimo) del tramo subordinado
y una exposiciéon adecuada en cada uno de los tramos colocados entre los inversores u otros mecanismos similares—
con el fin de garantizar la necesaria consonancia de los distintos intereses (gugarse los dineros») y de cumplir el requisito
de retencién de riesgos establecido en la Directiva 2013/36/UE y en el Reglamento (UE) n° 575/2013.

Las calificaciones del tramo preferente y del intermedio serdn compatibles con la tolerancia al riesgo del grupo BEI y,
potencialmente, de los bancos nacionales de fomento, los regimenes de garantias nacionales y terceros inversores institu-
cionales que también puedan invertir en los tramos preferentes de estas titulizaciones, aumentando asi el apalancamiento
de los recursos presupuestarios comprometidos.

Los tramos intermedio y subordinado no retenidos por el emisor serdn suscritos por una combinacién del FEDER[Feader,
COSME/Horizonte 2020 y los recursos propios del FEL

Las Autoridades de gestion que deseen participar en el régimen de garantia (a través del FEIL pero con el riesgo de la
contribucién de los Fondos EIE) garantizardn/invertirdn hasta un mdximo del 50 % del tramo subordinado.

La cesion, diligencia debida, documentacién y gestién de la cartera titulizada, compuesta de préstamos, arrendamientos
financieros o garantias de pyme subvencionables para pymes y empresas con menos de quinientos empleados, correrd a
cargo de los intermediarios financieros de conformidad con sus procedimientos habituales de cesién y gestién. Normal-
mente, los intermediarios financieros conservardn la relacion directa de crédito como cliente con cada una de las pymes.
Los intermediarios financieros proporcionardn trimestralmente informacién sobre la cartera titulizada, asi como sobre la
cartera adicional (financiacién de nueva creacion para las pymes) al BEI y al FEI, respectivamente, hasta que se rescinda
la transaccion de titulizaci6n.

Condiciones indicativas de la titulizacién

1. Condiciones generales

Alcance del instrumento | El objetivo de los intermediarios financieros al titulizar los activos es liberar capital regla-
financiero mentario y econdémico yjo obtener nuevas fuentes de financiaciéon que permitan a los
intermediarios financieros crear nueva financiaciéon de la deuda para los destinatarios
finales subvencionables (para constituir una cartera adicional).

El intermediario financiero recibird una garantiafinversion del FEI para cubrir la cartera
titutlizada a cambio del pago de una comisién y del compromiso de crear una cartera de
nueva financiacién de la deuda (supeditada a un nivel minimo de apalancamiento).

El FEI desempefiard la funcion de gestor en el dia a dia del instrumento financiero y
gestionard la contribucién del Estado miembro, la contribucién de la UE (es decir: las
contribuciones con arreglo al [Reglamento COSME] Y/O al [Reglamento H2020]), la
contribucién del FEI y el riesgo crediticio asumido por el BEI y, posiblemente, por los
bancos nacionales de fomento.

Estructura de la Se permitiran las titulizaciones de tesorerfa (fuera de balance o reales) o sintéticas
transaccion (sin fondos).

Una titulizacién de tesorerfa es una transacciéon en relacion con la cual un originador
(el intermediario financiero) tituliza los activos al ponerlos en comiin en una cartera titu-
lizada y vender dicha cartera titulizada a un vehiculo especializado en titulizaciones o
«SSPE», por sus siglas en inglés. El SSPE financia la adquisicién de la cartera titulizada
mediante la emision de pagarés garantizados por dichos activos (bonos de titulizacion de
activos, «BTA»). El SSPE utiliza los ingresos procedentes de la emisién de estos pagarés
para pagar el precio de adquisicién de la cartera titulizada al intermediario financiero.

En una titulizacién sintética, el intermediario financiero conserva los activos pertinentes
en su balance y el FEI cubre parte del riesgo de la cartera titulizada. El resultado puede
ser una reduccion de capital para el intermediario financiero.

El FEI dividird en tramos la cartera titulizada segin el riesgo de las transacciones
subyacentes.
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El tramo subordinado constard de la parte con mayor riesgo de la cartera titulizada hasta
un porcentaje maximo definido de antemano, teniendo en cuenta las caracteristicas de la
cartera, los requisitos de mejora crediticia y el nivel de apalancamiento exigido para la
contribucién del Estado miembro. La contribucién del Estado miembro cubrird hasta el
50 % como maximo del tramo subordinado, mientras que el intermediario financiero
conservara el resto del tramo subordinado. Normalmente, esto puede dar lugar a que se
absorba un 100 % de dicho importe para cubrir las pérdidas netas de la cartera.

El tramo intermedio constard de la segunda parte con mds riesgo de la cartera titulizada
e incluird tres subtramos en los que se utilizard una combinacién de recursos del FEI, del
presupuesto de la UE y de la Autoridad de gestién. En concreto, la contribucion del
Estado miembro cubrird el riesgo del segmento inferior del tramo intermedio. La contri-
bucién con arreglo al [Reglamento COSME] y/o al [Reglamento H2020] cubrird el riesgo
del segmento central del tramo intermedio. La contribucién del FEI cubrird el riesgo del
segmento superior del tramo intermedio.

El FEI determinard el tamafio del tramo intermedio teniendo en consideracion las caracte-
risticas de la cartera, los requisitos de mejora crediticia y el nivel de apalancamiento
exigido para la contribucién del Estado miembro.

Los segmentos inferior y central del tramo intermedio ascenderdn a un [porcentajes
fijados de antemano] como mdximo de la cartera titulizada.

El tramo preferente constard del riesgo residual de la cartera titulizada y serd financiado o
se conservard mediante una combinacion de recursos del grupo BEI hasta un importe
maéximo acordado y, potencialmente, de los bancos nacionales de fomento, los regimenes
de garantias nacionales y otros inversores.

El tramo preferente y el segmento superior del tramo intermedio se fijardn a un nivel tal
que el riesgo sea compatible con la tolerancia al riesgo del grupo BEI y de cualquier otro
participante que asuma un riesgo.

2. Cartera de referencia

(cartera titulizada)

Cartera titulizada

La cartera titulizada podria incluir activos existentes (financiacién de la deuda para pymes
y otras empresas con menos de quinientos empleados), asi como carteras de nueva finan-
ciacién de la deuda para pymes.

Cada una de las carteras titulizadas deberd presentar un grado suficiente de homoge-
neidad y diversificacién del conjunto para que el FEI pueda asignar una calificacién con
arreglo a su metodologia de evaluacion de riesgos.

Las carteras existentes no se incluirdn en la cartera titulizada una vez transcurrido el
periodo de compromiso.

3. Cartera adicional

La cartera adicional

Todo intermediario financiero se verd obligado contractualmente a proporcionar nueva
financiacion de la deuda a destinatarios finales subvencionables (cartera adicional).
El incumplimiento por parte del intermediario financiero de cualquier de los requisitos

especificados en el Acuerdo Operativo pertinente no afectard a la garantia emitida en rela-
cion con la cartera titulizada.

Requisito de nivel de
apalancamiento para la
contribucién del Estado

El nivel de apalancamiento se calcula como el total de la nueva financiacién de la deuda
en favor de los destinatarios finales subvencionables dividido por le contribucién del
Estado miembro. El nivel minimo de apalancamiento deberd ser igual, como minimo, a

miembro la contribucién total del Estado miembro multiplicada por [X].
Periodo de El FEI y el intermediario financiero acordardn un periodo de disponibilidad (normalmente
disponibilidad de tres afios como mdaximo) durante el que se deberdn incluir transacciones en la cartera

adicional.

Destinatarios finales
subvencionables

Los destinatarios finales deberdn cumplir los requisitos de subvencionabilidad contem-
plados en el articulo 37, apartado 4, y articulo 39 del RDC, asi como los criterios especi-
ficos de subvencionabilidad establecidos en los Reglamentos del FEDER y del Feader.
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Criterios de subvencio-
nabilidad COSME

Véase el Reglamento COSME.

Criterios de subvencio-
nabilidad Horizonte
2020

Véase el Reglamento H2020.

Requisito minimo de
apalancamiento para la
contribucién COSME

Cuando haya una contribucién con arreglo al Reglamento COSME, si procede, el
volumen de la nueva financiacién de la deuda en favor de los destinatarios finales en
consonancia con los requisitos de apalancamiento establecidos en la base juridica COSME
y el Acuerdo de Delegacién deberd cumplir también los criterios de subvencionabilidad
COSME.

Requisito minimo
de apalancamiento
para la contribucién
Horizonte 2020

Cuando haya una contribucién con arreglo al Reglamento H2020, si procede, el volumen
de la nueva financiacién de la deuda en favor de los destinatarios finales en consonancia
con los requisitos de apalancamiento establecidos en la base juridica H2020 y el Acuerdo
de Delegacion deberd cumplir también los criterios de subvencionabilidad Hori-
zonte 2020.

4. Fjacion de precios
Comisién La comisi6n se fijard de acuerdo con el precio que fije cada una de las partes que asuma
un riesgo del instrumento financiero para sus respectivos tramos (véase la valoracién mds
adelante).
El FEI cobrara al intermediario financiero un [X] % anual en relacién con la parte cubierta
de la cartera titulizada.
Fijacion del precio del Se fijard en un porcentaje anual definido de antemano por el BEI y otras partes que
tramo preferente potencialmente hayan asumido un riesgo con arreglo a su politica de fijacién de precios.
Fijacion del precio del El FEI fijard el precio del tramo intermedio en un [X] % anual con arreglo a su politica de
tramo intermedio fijacién de precios.
El precio de los segmentos central e inferior del tramo intermedio se fijard para mantener
el riesgo en relacion con las pérdidas previstas para los tramos respectivos. En casos debi-
damente justificados, los precios fijados se rebajardn atin mds para atraer intermediarios
financieros.
Fijacion del precio del Serd igual a cero (en otras palabras, la parte del tramo subordinado que no coincida con
tramo subordinado la parte conservada por el originador serd gratuita).
5. Varios
Sanciones Véase el articulo 7.
Elaboracién de informes | Véase el anexo 5.
Supervisién y auditorfa | Véase el articulo 17.
6. Transferencia de

ventajas

Transferencia de ventajas

El FEI evaluard el mecanismo de transferencia de ventajas del intermediario financiero a
los destinatarios finales en la cartera adicional. Dicho mecanismo se integrard en el
sistema de puntuacién de intermediarios financieros y formard parte de la decisién defini-
tiva del FEI de celebrar o no un acuerdo de garantia o inversion y en qué condiciones.

La transferencia de las ventajas se aplicard al tipo de interés estindar que se cobre a los
destinatarios finales con arreglo a la nueva financiaciéon de la deuda en la cartera
adicional mediante una reduccién de la prima de riesgo crediticio. El mecanismo de
transferencia de ventajas deberd documentarse en consecuencia.

L 271/89



L 271/90 Diario Oficial de la Unién Europea 12.9.2014

Ventajas totales En las ventajas totales se incluirdn las ventajas proporcionadas al intermediario financiero
en cada uno de los tramos de la cartera titulizada.

Las ventajas totales se calculardn como la diferencia entre el precio del mercado y el
precio cobrado por el FEI en cada tramo con el mismo nivel de riesgo. El nivel de riesgo
de cada tramo se definird utilizando la metodologia interna de calificacion del FEL

A falta de un precio de mercado, el FEI aplicard la prima refugio para un nivel de riesgo
equivalente para garantias establecida en la Comunicacién de la Comisién relativa a la
aplicacién de los articulos 87 y 88 del Tratado CE a las ayudas estatales otorgadas en
forma de garantia (DO C 155 de 20.6.2008, p. 25). La prima refugio para el tramo
subordinado se elevard a un 10 % anual como maximo.

Las ventajas totales se calculan con arreglo a la siguiente férmula:

Ventajas totales = suma de las ventajas de cada uno de los tramos

Las ventajas de cada uno de los tramos se calculan de la siguiente manera:

Ventajas de cada uno de los tramos = (precio de mercado del tramo — comision)
* importe total en euros del tramo * vencimiento del tramo (vida media ponderada)

7. Ayudas estatales

Ventajas de las ayudas Las ventajas totales de las ayudas estatales son una parte de las ventajas totales propor-
estatales cional a la contribucién del Estado miembro (1) en la cartera titulizada.

Las ventajas totales de las ayudas estatales proporcionadas a un intermediario financiero
se calculardn aplicando la formula siguiente:

Ventajas totales de las ayudas estatales (en euros) = suma de (ventajas de cada uno de los
tramos * % de la contribucién del Estado miembro al tramo)

El intermediario financiero transferird plenamente las ventajas totales de las ayudas esta-
tales a todos los destinatarios finales incluidos en la cartera adicional.

Las ventajas de las ayudas estatales para cada intermediario financiero se calcularan apli-
cando la férmula siguiente:

Ventajas de ayudas estatales (bonificacion de intereses en puntos bésicos) = (ventajas
totales de las ayudas estatales/nueva financiacién de la deuda en la cartera adicional)/
vencimiento de la cartera adicional (vida media ponderada)

Célculo del ESB Las ventajas de las ayudas estatales proporcionadas a los destinatarios finales en la cartera
adicional se considerardn bonificaciones de tipos de interés en el sentido del articulo 4,
apartado 2, del Reglamento de minimis.

El equivalente de subvencion bruta (ESB) se calculard con arreglo a la siguiente férmula:

ESB = importe nominal del préstamo * vencimiento (vida media ponderada) del préstamo
* ventajas de las ayudas estatales

El intermediario financiero calculard el ESB para todos y cada uno de los préstamos de la
cartera adicional y comunicard los resultados al FEL En todos los casos, el ESB no podrd
superar el limite méximo establecido en el Reglamento de minimis.

No habré ventajas En aplicacion de la normativa nacional pertinente sobre requisitos de capital, el volumen
adicionales en relacién | de la nueva financiacion de la deuda no se fijard a un nivel inferior al volumen de finan-
con la reduccién de ciacion de la deuda para PYME que los intermediarios financieros podrian esperar generar
capital. si utilizasen el capital liberado a resultas de la contribucion del Estado miembro.

Sanciones de las ayudas | El FEI impondrd al intermediario financiero una sancién si las ventajas de las ayudas esta-
estatales tales no se transfieren plenamente al destinatario final.

(") A los efectos de las consideraciones sobre ayudas estatales, solo es pertinente para la cartera titulizada la contribucién del Estado
miembro al FEL Los recursos procedentes de los recursos propios de la Comision, del BEI y del FEI no constituyen una ayuda
estatal.
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ANEXO 2

Criterios de exclusion aplicables a los intermediarios financieros y destinatarios finales y criterios de
subvencionabilidad aplicables a la contribucién de la UE

1. CRITERIOS DE EXCLUSION PARA INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

No se seleccionard a aquellos intermediarios financieros que se encuentren en una de las situaciones descritas a conti-
nuaci6n si dicha situacién, en opinién profesional del FEI, afecta a su capacidad para implementar un instrumento
financiero:

1. estdn incursos en un procedimiento de quiebra, liquidacion, intervencién judicial o en cualquier otra situacién
similar resultante de un procedimiento de la misma naturaleza vigente en las legislaciones y normativas nacio-
nales;

2. han sido condenados mediante sentencia firme, con fuerza de cosa juzgada, por cualquier delito que afecte a su
ética profesional, lo que afectaria a su capacidad para ejecutar una transaccion;

3. han sido condenados mediante sentencia firme, con fuerza de cosa juzgada, por fraude, corrupcion, participaciéon
en una organizacién delictiva o cualquier otra actividad ilegal que suponga un perjuicio para los intereses finan-
cieros de la Unién;

4. han incurrido en falsas declaraciones en puntos sustanciales al facilitar la informacion exigida para la seleccion
como intermediario financiero;

5. estdn incluidos en la base de datos central de exclusion citada en el articulo 9.5, letra e);

6. estan constituidos en territorios cuyas jurisdicciones no cooperen con la Unién en relacién con la aplicacién de
las normas fiscales acordadas a nivel internacional o sus practicas fiscales no siguen los principios de la Recomen-
dacién de la Comision, de 6 de diciembre de 2012, relativa a las medidas encaminadas a fomentar la aplicacién,
por parte de terceros paises, de normas minimas de buena gobernanza en el dmbito fiscal [C(2012) 8805];

7. su actividad no es compatible con la politica del FEI en relacion con los sectores sujetos a restricciones.

Lo dispuesto en los puntos 2 y 3 no serd de aplicacion si los intermediarios financieros pueden demostrar a satisfac-
cion del FEI que se han adoptado medidas adecuadas contra las personas con poderes de representacion, decisién o
control sobre ellos que estén sometidas a una de las sentencias mencionadas en los puntos 2 y 3.

2. CRITERIOS DE EXCLUSION PARA DESTINATARIOS FINALES

Los intermediarios financieros no podran seleccionar a los destinatarios finales que retinan uno o mds de los requi-
sitos establecidos a continuacién:

1. no son viables desde el punto de vista econémico;

2. estdn constituidos en territorios cuyas jurisdicciones no cooperen con la Unién en relacion con la aplicacién de
las normas fiscales acordadas a nivel internacional o sus practicas fiscales no siguen la Recomendacién de la
Comision, de 6 de diciembre de 2012, relativa a las medidas encaminadas a fomentar la aplicacion, por parte de
terceros paises, de normas minimas de buena gobernanza en el dmbito fiscal [C(2012) 8805];

3. estan incursos en un procedimiento de quiebra, liquidacion, intervencién judicial o en cualquier otra situacién
similar resultante de un procedimiento de la misma naturaleza vigente en las legislaciones y normativas nacio-
nales;

4. han sido condenados mediante sentencia firme, con fuerza de cosa juzgada, por cualquier delito que afecte a su
ética profesional, lo que afectaria a su capacidad para ejercer su actividad profesional;

5. han sido condenados mediante sentencia firme, con fuerza de cosa juzgada, por fraude, corrupcion, participacién
en una organizacion delictiva o cualquier otra actividad ilegal que suponga un perjuicio para los intereses finan-
cieros de la Unidn;

6. han incurrido en falsas declaraciones en puntos sustanciales al facilitar la informacién exigida para la seleccion
como destinatario final;
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7. estdn incluidos en la base de datos central de exclusion gestionada por la Comisién Europea con arreglo al Regla-
mento (CE, Euratom) n° 1302/2008;

8. su actividad profesional consiste en una o mds de las actividades siguientes:
a) una actividad econdmica ilegal (es decir: toda actividad de fabricacién, de comercio o de otro tipo que sea
ilegal con arreglo a las leyes o reglamentos aplicables al intermediario financiero o al destinatario final perti-
nente, como, por ejemplo, la clonacién humana con fines de reproduccién);

b) produccién y comercio de tabaco, bebidas alcohdlicas destiladas y productos afines;

¢) financiacién de la fabricacion y el comercio de armas y municiones de todo tipo o de operaciones militares
de todo tipo;

d) casinos y empresas equivalentes;

€) juegos de azar en internet y casinos en linea;

f) pornografia y prostitucion;

g) energia nuclear;

h) actividades contempladas en el articulo 19 del Reglamento H2020;

i) investigacion, desarrollo o aplicaciones técnicas relacionados con programas o soluciones de datos electré-
nicos cuyo objetivo especifico es prestar apoyo a cualquiera de las actividades contempladas en las anteriores
letras a) a h) o que estén concebidos para permitir entrar de forma ilegal en redes de datos electronicos o la
descarga ilegal de dichos datos;

9. su actividad no es compatible con la politica del FEI en relacién con los sectores sujetos a restricciones;

10. han recibido nueva financiacién de la deuda que no cumple las normas de acumulacién establecidas en el Regla-
mento de minimis pertinente;

11. han recibido ayudas a actividades relacionadas con la exportacién a terceros paises o Estados miembros, es decir:
las ayudas directamente vinculadas a las cantidades exportadas, al establecimiento y la explotacién de una red de
distribucién o a otros gastos corrientes vinculados a la actividad exportadora;

12. han recibido ayudas que dependan del uso de productos nacionales en detrimento de los importados.

3. CRITERIOS DE SUBVENCIONABILIDAD PARA LA CONTRIBUCION DE LA UE

3.1. Criterios de subvencionabilidad para la contribucién de la UE a los instrumentos financieros COSME
[deberdn suministrarse en el marco de los Acuerdos de Financiacién especificos previo acuerdo entre la
Comisién y el FEI en el Acuerdo de Delegacién de COSME]

3.2. Criterios de subvencionabilidad para la contribucién de la UE a los instrumentos financieros H2020
[deberdn suministrarse en el marco de los Acuerdos de Financiacion especificos previo acuerdo entre la
Comision y el FEI en el Acuerdo de Delegacién de H2020]
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