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Francisco Melis

1. COMENTARIO A LA METODOLOGIA.

Un cuadro macroecondmico es una estima-
cion, con fuentes estadisticas coyunturales, de la
variacion registrada en los principales componen-
tes de la produccién, la demanda y las rentas, o,
con la terminologia de la Contabilidad Nacional
(CN), del origen, los empleos y la distribucién del
producto interior bruto (PIB).

Es necesario, por tanto, distinguirlo con clari-
dad de la CN anual, basada en fuentes estadisticas
anuales, y en la que el objetivo es, no sélo el estu-
dio de la variacion interanual de las variables sino
también de la magnitud o nivel alcanzado por las
mismas(1).

Dentro del campo del andlisis de la coyuntura
el cuadro juega un papel crucial aunque parcial.
Crucial porque el cuadro macroeconémico es en
realidad ~al menos el que elabora el INE- un con-
junto de cuadros, cada uno de los cuales consti-
tuye una via distinta de aproximacién al mismo
agregado basico (PIB), y se beneficia por tanto de
las exigencias de coherencia que este sistema de
cuadros implica.

Parcial, porque responde a exigencias mds
contables o administrativas que a los objetivos del
analisis coyuntural, en el que, a partir de la obser-
vacion de las series econdmicas, se pretende des-
cribir la fase ciclica en que- la economia se én-
cuentra y las tendencias que las propias series im-
plicitamente indican. No es por tanto el gjercicio
de elaboracion del cuadro un ejercicio de analisis
y previsién de series temporales, en el que la uni-
dad «natural» de tiempo no es el afio sino la va-
riable longitud de las fases ciclicas, sino mds bien
un andlisis estdtico o transversal de la velocidad
de las variables al servicio de la gestion macroeco-
némica que utiliza, por exigencias legales, el afio
natural como unidad de tiempo.

En el campo especifico de la coyuntura el pro-
Ceso economico se ve como una sucesion de pul-
saciones de tres o cuatro afios, de variable intensi-
dad, sobre una tendencia descrita por movimien-
tos u oscilaciones de periodo mucho mas largo.
Cualquiera que se asome a nuestras sefiales eco-
nomicas, que en general comienzan en los prime-
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ros sesenta, vera la economia como un conjunto
de oscilaciones de tres a cinco afios sobre una ten-
dencia creciente, desde los primeros sesenta hasta
el 73-74 y como una sucesion de pulsaciones de
menor periodo sobre una tendencia horizontal,
desde el 74 hasta nuestros dias.

El lector poco acostumbrado a esta idea de la
pulsacidn o del ciclo corto hara bien en observar
en el grfico adjunto la coincidencia que en este
punto muestran las series de tasas de variacion in-
teranual de las sefiales estadisticas convecionales y
las series originales que proceden de las Encuestas
de opiniones empresariales (EOE). Estas tltimas,
que constituyen la gran innovacidén informativa
de los afios sesenta y que por definicién miden el
cambio de las variables (o su desviacién respecto a
un nivel normal o tendencial) y no la magnitud,
han proporcionado un importante aval empirico a
la vigja idea del ciclo econémico que hasta enton-
ces habrd que «descubrir» eliminando lgs movi-
mientos tendenciales o de periodo largo, o, como
en el grafico, calculando tasas.

Desde este punto de vista ciclico, la observa-
cidn del grafico, referido especificamente a la in-
dustria sin construccién, muestra con claridad la
unanimidad que entre las distintas fuentes (de
produccion, importaciones, desempleo, horas y
respuestas de empresarios) se dio hasta el 77 y la
mds dificil interpretacién del periodo 77-82. En
concreto debe repararse en la contradiccién que
las sefiales opindticas y las de produccion Y. paro
manifiestan: aquéllas caracterizan a 1982 como
un afio de relativa expansion, mientras que éstas
describen sdlo un movimiento horizontal (paro) o
lineal con pendiente negativa {produccién).

Esta disparidad entre las opiniones empresa-
riales (y obsérvese en la serie de previsiéon de la
tendencia de la produccién en la parte superior
del gréfico, la elevada irregularidad de la misma

(1) No estara seguramente de mds sugerir al lector un re-
paso de la ultima publicacién de Ja CN del INE y especialmen-
te del cuadro del origen del PIB por ramas de actividad, autén-
tico nervio de la CN, para que aprecie el cardcter provisional
de toda la informacion anual sobre la industria desde 1978, y
por tanto, dado el cardcter estratégico de la actividad industrial
€n nuestro sistema estadistico, el cardcter provisional de todas
nuestras macromagnitudes en los (timos cinco afios.



desde el 76) y las series cudnticas, especialmente
acusada en el caso de las sefiales relativas a la in-
version en equipo(2) es probablemente una carac-
teristica esencial de la coyuntura en los ultimos
afios, y deberia provocar una investigacién sobre
la calidad estadistica de las sefiales en litigio antes
de intentarse una interpretacion del fenémeno.

2. LOS PRINCIPALES AGREGADOS ECO-
NOMICOS EN 1982.

2.1. La oferta.

El cuadro macroecondmico del 82 del INE, un
resumen del cual se incluye en el cuadro 1, carac-
teriza a 1980 como un afio de moderada expan-
sion. Veamos en qué elementos de juicio se apoya
desde la oferta, tal interpretacidn.

En primer lugar, es evidente el impulso positi-
vo proporcionado por la agricultura tras la catds-
trofe del 81. No obstante, en el anilisis de los mo-
vimientos econdmicos . €l sector agrario puede
contemplarse como un dato exdgeno dada su de-
pendencia de la coyuntura climatica. Por otra
parte, es seguro que la sucesion alternada de ma-
los afios agrarios (75, 77, 79 y 81) que viene pade-
ciendo el pais ha debido provocar, por diversas
vias, un efecto afiadido adverso sobre la trayecto-
ria del PIB en los altimos afios.

Respecto a la industria (sin construccion) pue-
de estudiarse en el cuadro 2 la evolucién intera-
nual de los indicadores generales disponibles v en
el grafico, los movimientos mensuales de una se-
leccién de los mismos. Aqui la estimacién negati-
va realizada por el INE da més crédito a las series
de produccidn, horas trabajadas y empleo que a
las series opindticas, que como puede apreciarse
caracterizan a 1982 como un afio de relativa ex-
pansion.

Dado el cardcter vertebral de la industria en el
sistema econémico, y dado asimismo que es el In-
dice de Produccion Industrial de base 100 en
1972, la tnica fuente (coyuntural o anual) estadis-
tica convencional sobre la misma, en los cuadros
3y 4 se recoge la evolucion en los ultimos afios,
de las distintas ramas productoras y de las agrupa-
ciones basicas por destino de los bienes produci-
dos. Del primero interesa destacar el sostenido

crecimiento de las ramas de la energia, que sinte-

tiza un descenso importante de la actividad en las
refinerias y un fuerte ritmo de produccion de car-
bones, la importante caida de la divisién 2 en to-

das sus ramas y de la division de transformacién.

de metales en todas sus ramas excepto construc-
cién de vehiculos automéviles y construccion na-
val, y por lo que se refiere a la divisién 4, la pe-
quefia —pero historicamente nueva— caida en la

rama alimentaria, y la recuperacidn verificada en
la industria textil, en las del calzado, vestido y
confeccion y en las de madera, corcho y muebles.

El cuadro 4 ilustra la concentracion de los des-
censos en las industrias productoras de bienes de
inversidn, con la interesante excepcion de la agru-
pacion de estructuras metalicas v caldereria que
algunos consideran ligada a la inversién en nueva
planta. Es interesante asimismo la recuperaciéon
de las industrias de manufacturas de consumo y el
fuerte descenso en la produccién de materiales de
construccion. :

En la construccion, el cuadro macroeconomi-
co, considera terminada, por fin, en 1982, el largo
proceso depresivo registrado desde 1975, asignan-
do al VAB real un crecimiento del 1%. Los datos
mas relevantes de la rama de la construccidon se
recogen en el cuadro 5, y de ellos merecen desta-
carse los siguientes:

— Préctica estabilizacion de la poblacidn ocu-
pada, asalariada y desempleada a los niveles
de 1981 e interrupcion por tanto del espec-
tacular proceso de disminucion del empleo
(200.000 asalariades expulsados desde
1975).

— Ligero crecimiento o pequefio crecimiento
del total de horas trabajadas, lo que equivale
con una productividad hora no decreciente,
a un aumento del producto real.

— Pequefio crecimiento del stock de viviendas
en construccidn, que es la variable relevante
en la estimacién de la FBCF en inmuebles
residenciales (proxima al 50% del valor glo-
bal de la FBCF en la construccién). Tal cre-
cimiento coexistente con acusados descensos
en la iniciacién y terminacion de viviendas,
se explica por las distintas velocidades de
ambos flujos.

- Fuerte impulso de la licitaciéon publica en
pts. constantes.

- Descenso importante de la produccion inte-
rior de materiales de construccion, que la es-
timacion de la CN ha debido corregir al alza
como resuitado de la importacién y exporta-
cion de tales materiales.

En conclusion, pues, tanto por el lado del ori- -
gen del PIB (VAB) como por el lado del gasto
(PBCF) la rama de la construccién jugd en 1982
un papel expansivo y, lo que es més importante,
dada la fuerte inercia del ciclo en la construccion,

(2) Obsérvese este fenémeno en el grafico 1, pag. VII del
Boietin Trismestral de Coyuntura (BTC) n.° 7 del INE.
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cabe esperar que los resultados de 1982 signifi-
quen un auténtico cambio de tendencia.

Es usual en coyuntura considerar las ramas de
Servicios agrupados en tres bloques que difieren
por la naturaleza de los factores que determinan
su evolucion; el primero, integrado por el comer-
cio, transportes, comunicaciones y quizas también
instituciones financieras y seguros, se mueve con
la coyuntura agro industrial y se le ha asignado
por tanto en 1982 un crecimiento algo superior al
de 1981. Es ademads este bloque el mejor cubierto
{con las gravisimas lagunas del comercio y trans-

porte de mercancias por carretera) por las series
coyunturales. Los datos existentes de transporte
de mercancias (sin transporte por carretera) v po-
blacién ocupada y asalariada en las ramas de co-
mercio y transporte no avalan sin embargo inter-
pretacion alcista alguna, salvo que se dé crédito al
dato del consumo de gas-oil para transporte.

El segundo bloque es el formado por activida-
des que dependen del turismo. hosteleria, restau-
rantes y cafés, y de nuevo comercio y transporte
de pasajeros. Como se cbserva en el cuadro | el
impacto del turismo en la economia se evalta por

CUADRO 1

MAGNITUDES MACROECONOMICAS. TASAS DE VARIACION REAL

Porcentajes de variacion interanual real

ORIGEN DEL PIB 1982/Miles  Porcen-
millones taje 1978 1979 1980 1981 1982
e ptas. s/PIB
OFERTA
L1, Rama agraria y pesquera ... ...o.ovonounnoonn o 1.187.0 6,4 6,7 4,1 89 -11,0 1,3
1.2, Ramasindustriales ... ......... .. ... ... ... ... .. 6.604,1 354 09 0,7 0,0 04 0,1
P20 Industria ... .oooon o 5.256.2 28,2 20 -0t 0.4 0,0 03
1.2.2, Construccion .........ooovoen e oo 13479 72 4,7 -3,6 2.0 -2,0 1,0
1.3, Ramas de servicios .. ... oo 10.873.8 58,3 30 1,7 1,2 1,3 1.8
1. PIB coste de factores. . . .......ooouoirs o 18.664,9 1000 25 0,2 1,5 0.2 1,1
2. lmpuestos netos(*) .. ... 1.061,8
EMPLEOS DEL PIB
2.1 Consumo interior. . ............... . i 2,1 0,7 1,3 -0,5 09
2.1.1. Consumo privado interior . ............c....... 14.465.,5 73,3 1,8 0,2 09 -0,8 0,6
2.1.1.1. De las familias residentes. .. ... ............ 13.682,1 69,4 1,4 1,2 1,2 -1,2 0,3
2.1.1.2. De las fam. no residentes (turist.) . ........... 7834 3,9 109 -138 -4,0 9,0 6,8
2.1.2. Consumo publico ........... ... 0 2.320,2 11,8 5,5 42 4.4 2,0 3,5
2.2. Formacion brutadecapital ........... ... .. ... ... 3.963,1 20,t 6.4 -1,1 3,2 -5,2 -0,6
2.2.1. Formacién bruta de capital fijo. ............... ... 3.838,1 19.5 2.4 -4,5 0,3 1.0 -09
2.2.1.1. Material transp. maq. y equipo ............... -2.8 -5,3 34
2.2.1.2. ConstrucciOn . .. ..o ue e T 20 39 20
2.2.2. Variacion de existencias. . .........oeoonrnon ... 1250 =752 2214 60,0 -~ -
2.3. (+) Exportacién de bienes y servicios. ... ............. 27538 4,0 10,6 12,0 1,6 7.8 24
2.4. () Importacion de bienes y servicios. . ............... 3.775,9 19,1 0.8 10,9 2,7 -3,8 03
2. PIB precios de mercado (142=2.1422R23-24) . ......... 19.726,7 100,0 1,8 0,2 1,5 0,1 1,1

(*} Impuestos ligados a la produccion e importacién menos subvenciones.

Fuente: 1.N.E. Contabilidad Nacional.
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CUADRO 2

INDICES DE ACTIVIDADES ECONOMICAS EN LA INDUSTRIA

1977 1978 1979 1980 1981 1982 (™
A) CUANTITATIVOS
A.l. Series de la CONTABILIDAD NACIONAL
1. V.AB. Pesetas Constantes . . ...........cooviinnne. ... 4.7 2.0 -0.1 0.4 0.0 0.3
A.2. INDICADORES DE ACTIVIDAD
2. Indice General de Produccion Industrial. Base 1972 ... ... 5.3 2.3 0.8 1.2 -1.0 -0.3
3. Indice Generla de Precios Industrial. Base 1974........ ... 20.2 16.1 14.6 17.4 15.7 12.5
4. Poblacion Ocupada en la Industria...................... 1.2 -1.8 -2.8 -3.8 —4.4 -59
5. Poblacién Asalariadaen la Industria .................... -0.4 -1.9 2.2 —4.2 -4.5 -5.7
B) CUALITATIVOS
OPINIONES EMPRESARIALES
6. Utilizacion de la Capacidad Productiva.................. 828 80.0 79.8 78.8 78.8 80.0

(*) Con dalos disponibles hasta noviembre de 1982 para los indices de produccion y precios industriales y hasta el tercer trimes-

tre en los indicadores trimestrales..

la CN en un 4% del PiB (algo mds de dos puntos

por debajo de la agricultura) o en un 5,4% del
consumo privado interior. Atendiendo a los ingre-
s0s por turismo y a la poblacién ocupada en la
rama de hosteleria el crecimiento de estas activi-
dades ha debido ser importante.

En relacion con la evolucion de las actividades
de ambos bloques es de interés también el insolito
crecimiento de la poblacién ocupada y asalariada
en la rama de comunicaciones.

El tercer bloque de servicios, las actividades
educativas, sanitarias, defensa, administraciones
publicas, etc., que estdn ligadas a decisiones colec-
tivas no coyunturales constituye un factor de
equilibrio importante. Aproximando su evolucién
por el crecimiento de los asalariados del Sector
Publico, deben haber registrado un crecimiento
superior al de 1981,

En conclusion, tras este breve repaso de la
oferta, ya se ve que ha sido demasiado apresurada
la calificacion de 1982 como afio de moderada ex-
pansion. Si nos atenemos a la dindmica interna de
nuesira cconomia, representada por el movimien-
to de la industria, la construccién y el primer blo-
que de servicios, no existe mas razon para hablar
de expansion o crecimiento que lo que pueda de-
rivarse del ligero crecimiento de la construccion.
El crecimiento agregado del PIB en torno al 1% se
entiende como el resultado de fuerzas hasta cierto
punto exdgenas a la coyuntura interna: el peque-

fio impulso agrario, el impacto del turismo y la
accion del Sector Publico en distintas actividades
(incluyendo la construccion de viviendas).

Estimar el crecimiento o la variacién del PIB
desde la demanda (gasto en bienes y servicios de
consumo y gastos de inversion en construccion y
equipo) las rentas generadas (salarios y excedente)
€s un ejercicio mds arriesgado que la estimacidn
por la oferta, dada la existencia de fuentes infor-
mativas directas sobre el gasto y el excedente.

Asi las cosas, el coyunturalista se ve obligado a
utilizar indices de disponibilidades interiores de
bienes de consumo y bienes de equipo, relacio-
nando la produccién industrial por destino (cua-
dro 2) con el comercio exterior real de estos mis-
mos productos. Este acercamiento al gasto es por
un parte deficiente (dada la dificil estimacion de
valores unitarios o precios del comercio exterior
para las distintas categorias de bienes) y por otra
insuficiente, ya que se estimard como gasto efecti-
vamente realizado, bienes producidos o importa-
dos pero no vendidos, es decir, se atribuirdn al
consumo o a la formacién bruta de capital (inver-
sion fija) bienes que debian asignarse a variacién
de existencias.

Asi una variable estratégica como esta ultima,
verdadero exponente de la tensién oferta - deman-
da, pierde su valor informativo ¥y se convierte en
un epigrafe residual.
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CUADRO 3

PORCENTAJES DE VARIACION ANUAL DE LAS RAMAS INDUSTRIALES

) 19/18 80/79 81/80 82/81 (*)
Indice General IPI72-1 ... o o 0.8 1.2 1.0 1.0
Energia. 6.7 73 3.1 4.1
Extraccidn y transformacion de minerales no energéticos. Industria qiimica. .. ... ..., [.7 I.5 0.7 34
Industria transformadora de los metales ..., ... ... ... . .o i -8.0 33 -3.1 -1.1
Otras industrias ManUACIUIeras .. .. ... ... . i e, 1.0 -1.6 -19 0.4

(*) Periodo enero - noviembre de 1982 respecto de igual periodo de 1981.

2.2. Lademanda.

Desde el consumo, los datos mds relevantes
son los siguientes(3):

— En relacion con las rentas disponibles para
el gasto, se ha registrado un descenso de la
masa salarial real por tercer afio consecutivo
debido tanto al descenso en el salario real
por persona como a la caida -que se ha
amortiguado notabiemente, no obstante— en
el nimero de asalariados.

- El indice de disponibilidades interiores (DI)
‘de bienes de consumo ha crecido ligeramen-
te (1,7% frente al descenso del 0,9% en
1981) a causa fundamentalmente de la recu-
peracion en las DI de manufacturas de con-
sumo (:3% frente al -8% de 1981) y a pesar
del escaso crecimiento de las DI de alimen-
tos, bebidas y tabaco (1% frente a 3,7% en el
81). El cardcter de consumo bdsico de este
ultimo renglén sugiere, en opinién de algu-
nos comentaristas, que el efectivo tiron del
consumo esta mas ligado al crecimiento de
las rentas no salariales (originadas en ¢l ex-
cedente).

— En esta direccién apunta la fuerte recupera-
cién en la matriculaciéon de turismo (espe-
cialmente los importados) y en el consumo
de gasolina auto.

— Las respuestas de los empresarios de bienes
de consumo a la Encuesta del Ministerio de
Industria (EOE) sefialan también cierta re-
cuperacion, en todas las variables: Pedidos,
tendencia y nivel de la produccidn, existen-
cias, utilizacion, capacidad v expectativa de
inversién en la industria.

~ Por ultimo, el impacto del turismo en el

consumo privado interior ha sido también -

positivo.
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Por lo que a la inversidn en equipo se refiere
los datos existentes, muy contradictorios, son:

— Significativo descenso en las DI de bienes de
equipo (-3,5% frente al 8,7% en 1981) que
pone fin a un periodo bianual de crecimien-
to.

— Descensos en la matriculacion (y la produc-
¢ién) de maquinaria agricola y tractores.

~ Crecimiento (4,6% frente a —13% en 1981)
de la matriculacion de camiones pero no de
la produccidn (que cae por cuarto afio con-
secutivo).

— Crecimiento, por ultimo, muy significativo
del optimismo manifestado por los empresa-
rios en todas las variables: Pedidos, tenden-
cia y nivel de la produccidn, existencias, uti-
lizacion, capacidad y expectativas de inver-
si6n en la industria.

Por lo que se refiere al comercio exterior en
término reales, su contribucion neta al crecimien-
to del PIB ha sidoe cifrada per CN en 0,4 puntos
porcentuales, muy inferior al impacto de la de-
manda exterior neta en 1981, como resultado tan-
to del menor crecimiento de la exportacion como
del menor descenso de las importaciones. Los da-
tos del ultimo mes, afectadas presumiblemente ya
por la devaluacion, modificaran sin duda la esti-
macion realizada.

Los tinicos indices de valores unitarios existen-
tes (del BHA) arrcjan, al aplicarles a las cifras en
pesetas corrientes de la Direccidn General de
Aduanas variaciones sensiblemente diferentes en
el comercio exterior en términos reales: creci-
miento del 9,5% en las exportaciones reales, supe-
rior al registrado en 1981 y del 6,7% en las impor-

{3) Fuente utilizada: BTC del INE n.° 8.



taciones, freme al descenso del —2,8% en 1981,
que aunque en términos netos significan una con-
tribucién nula al crecimiento del PIB, expresan
una evolucion coyuntural muy distinta.

En definitiva pues, aunque la estimacidén del
crecimiento del PIB que el avance contable del
INE expresa, optimiza la informacién coyuntural
existente, es claro que el grado de incertidumbre
€n que nos movemos es inaceptable, Salvo la EPA
y la Encuesta de Opiniones Empresariales, el cau-
dal informativo a corto existente en estos momen-
tos, es el mismo (o inferior, si se recuerda que el
IP1 base 62 proporcionaba informacién de horas,

salarlos y empleo) que el que existia hace veinte
anos.

Es necesario esperar del talante ilustrado de la
nueva administracion del pais, y de las propias
exigencias de las distintas Comunidades Autono-
mas una auténtica revolucion informativa, que no
sdlo llene con creces los ya obsoletos pero impres-
cindibles marcos de la contabilidad nacional, sino
que se extienda a otros campos (tecnologico, pe-
netracion de capital exterior, degradaciéon del me-
dio ambiente, economias subterrdneas, lujos cre-
diticios por ramas, etc.) que hoy apenas podemos
atisbar.

Cuadro 4

PORCENTAJES DE YARIACION ANUAL DE LOS GRUPOS DE BIENES INDUSTRIALES POR SU UTILIZACION

79/78 80/79 81/80 82/81 (%
00. Indice general comprob. IP172-2. ... ... . ... . . . . . . 0.8 1.2 -1.0 -1.0
50, Blenes de ConsumMoO. .. ... it it s 09 1.1 -3.4 0.5
51, Alimentos, bebidas y tabpco. ... ... e 5.9 0.6 4.1 -0.6
52. Manufacturas de CONSUMO .. ... ... ittt e e cienennss -1.1 1.3 6.7 0.8
60. Bienes de eqUiDO. .. v vttt ettt T s -9.6 2.9 7.8 -8.8
61. Estructuras metalicas y caldereria. . .......... ... o i -3.7 0.7 1.7 5.5
62. Material de transporte (excepto turismos Yy motos) ...ovvvrvvnienienninennnnnn -10.2 -0.6 -1.1 -39
63. Maquinaria y otro material de equipo .. ... e ~-10.6 5.1 13.5 -13.9
70. Bienes intermedios. ... ... i e e e 3.0 1.0 -1.0 -0.4
T Energia y agua. . ..ottt i e e 6.7 73 31 4.1
72. Materiales para [a cOnStruCCION. . ... ...ttt i e -4.1 -1.3 0.1 4.6
73. Extraccion y transformacion de minerales no energéticos. Industria quimica. . . .. 38 34 0.4 2.2
74. Otras industrias intermedias. .. .........o vt 24 -3.2 4.5 -1.0
(*) Pecriodo enero - noviembre.
. . Cuadro 5
INDICES DE ACTIVIDAD ECONOMICA EN LA CONSTRUCCION
1977 1978 1979 1980 1981 1982
A) CONTABILIDAD NACIONAL
1. Formacién Bruta de Capital. Ptas. Constantes ............ ~1.0 -2.0 -3.9 2.0
2. Valor Aiiadido Bruto. Ptas. Constantes .................. -2.0 -4.17 -3.6 -2.0 2.0 1.0
B) INDICADORES GENERALES DE ACTIVIDAD
3. Costes de la Construccion. Indice General SEOPAN . ... 250 20.8 15.2 17.8 19.8 9.9
4, PoblaciénOcupada .......... ... ... .o i 0.8 -3.5 -5.5. 5.9 -17.5 0.8
5. Consumo Aparentede Cemento .. ........c.ovvvinnnnn.. 2.2 1.2 -5.7 -5.0 6.3 0.2
6. Licitacion Publica. Ptas Constantes..................... 0.0 6.8 -0.5 5.8 10.5 29.7
C) INDICADORES DE ACTIVIDAD EN VIVIENDA
7. Viviendas Iniciadas Total .............................. 6.9 23 246 43 -14.7 -11.7
8. Viviendas Terminadas Total ........................... 1.4 -1.7 -23.7 6.4 -11.1 21.2
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INDICADORES CUALITATEIVOS

SALDOS DE RESPUESTAS
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INDICADORES DE ACTIVIDAD DE LA INDUSTRIA SIN CONSTRUCCION
SALDOS DE RESPUESTAS Y TASAS DE VARIACION INTERANUAL (*)

TRANSPORTE, MER
FERROC. MART. y AEREQ

i

CANCIAS

g

4,0
-200

15,0
-30,0

-60,0 -
1
2,0

RABAJQ: REGISTRADY

NO AGRARIAS

PEDIDOS

it

PREVISION TENDENCIA PRODUCCION

EXISTENCIAS

1
INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL
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Coe
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(*) Las zonas sombreadas son periodos de solapamiento o mdxima proximidad de Ias series de pedidos y existencias de ta Encuesta de opiniones Empresariales.

DESEMPLEO
INVERTIDO

HORAS TOTALES TRAVAJADAS (E.5. EPA)

QCUPADOS (EPA)
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