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Coyuntura econdmica espaiiola.

Julio Rodriguez Lopez.

INTRODUCCION.

La economia espafiola ha presentado, a lo lar-
go de la primera mitad de 1983, signos netos de
mejoria con respecto de la evolucion seguida el
afo precedente. Una cierta recuperacion del con-
sumo privado y un proceso suave de reposicion de
los niveles de existencias aparecen como los prin-
cipales factores causales de este comportamiento.
Las cifras relativas a transacciones exteriores no
permite discernir el perfil definitivo de las tran-
sacciones reales con el resto del mundo, aunque
todo parece apuntar a que la aportacion neta de
dicho comercio exterior al crecimiento del PIB se-
ria inferior a lo inicialmente estimado en las pre-
visiones del Gobierno. La evolucién de los indica-
"dores economicos en el segundo trimestre de 1983
parece ser menos expansiva que la correspondien-
te al primer trimestre del presente afio, en parte
por la desaceleracion sufrida por las compras de
material de transporte y también por el agota-
miento del proceso de reposicion de existencias,
toda vez que se mantienen las causas que estdn
determinando una débil pulsacién de dicho com-
ponente de la demanda.

A la vista de lo anterior, y ante lo indefinido
de la evolucién del comercio exterior en la segun-
da mitad de 1983, parece previsible que el creci-
miento de la economia espafiola se situaria en
1983 en torno al 1'5%, a precios constantes, por
encima del crecimiento del 0°5% correspondiente
a los paises europeos de la OCDE y por debajo del
2% estimado para el conjunto de la OCDE, creci-
miento este tltimo que estaria sensiblemente do-
minado por la actuacién de la economia nortea-
mericana.

En 1983 no va crecer el diferencial de infla-
cion de la economia espafiola frente al resto del
mundo, aunque todavia puede mantenerse cleva-
do. El diferencial del paro si es previsible que au-
mente ligeramente, aunque esta variable puede
cambiar de sentido si persiste la favorable evolu-
cion del mercado de trabajo aparecida en el se-
gundo trimestre de 1983. El déficit corriente de la
economia espafiola va a reducirse notablemente
respecto de 1982, aunque los elevados tipos de in-
“terés vigentes en la economia americana plantean
mds problemas de financiacidn externa de lo que

podia inicialmente deducirse de la cuantia total de
dicho déficit.

En los dos apartados que vienen a continua-
¢ion, se resume, en primer lugar, la evolucion de
los principales indicadores econdmicos espafioles,
mientras que en el segundo apartado se compara
la prevision relativa a las principales macromag-
nitudes con la correspondiente al resto de paises
de la OCDE y la CEE.

1. Evolucién reciente de los principales indicado-
res econémicos. (Cuadro 1).

Eil rasgo mds destacado de la evolucién de las
estadisticas reales en los primeros meses de 1983
es la mejoria general de su comportamiento res-
pecto de los tltimos meses del afio precedente, asi
como con relacién al mismo periodo de 1982.
Esta evolucién dista de ser regular y uniforme en
los distintos componentes de la actividad y la de-
manda, e incluso parece apuntarse un cierto ago-
tamiento de la recuperacion en el segundo trimes-
tre de 1983, a la vista de la evolucién de los indi-
cadores de coyuntura en este ultimo periodo.

Asi, por el lado de la oferta, han destacado en
el sector primario, durante 1983, los aumentos re-
gistrados en producciones tales como trigo, ceba-
da, girasol, aceite de oliva, remolacha y patata,
mientras que parecen presentarse retrocesos en
maiz, carne y pesca. Las consecuencias de la se-
quia se traducirian en la presencia, durante 1983,
de un modesto aumento de la produccién total
agraria respecto del afio precedente, en el que el
valor afiadido del sector primario crecié en un
1'3%. 7 _

El notable crecimiento del indice de produc-
cién industrial durante los cuatro primeros meses
de 1983 (3°1% respecto del mismo periodo de
1982 y 7°5% con relacion al semestre precedente)
es el elemento mas dindamico de la coyuntura. Los
aumentos intertrimestrales mds espectaculares se
han registrado en los componentes correspondien-
tes a bienes de consumo y de inversidn, a la vez
que los indicadores derivados de las encuestas de
opiniones también presentaron una evolucién ne-
tamente ascendente, sobre todo en las previsiones
de produccién. Todo parece sefialar que en 1983
puede tener lugar un aumento del indice de pro-
duccion industrial (que es un indicador de pro-
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CUADRO 1

CUADRO-RESUMEN DE LA ECONOMIA ESPANOLA

EVOLUCION EN:

Ultimos 3 meses Ultima cifra Fecha del
INDICADORES dei periodo Un afio absoluta tltimo indicador
anterior {a)
ACTIVIDAD Indice produc. indust. IPI (100=1972) .... 1072 4’1% 135'9 Abril 1983
Y DEMANDA Bienes de consumo IPI (100=1972).... ... 19'7 6’1% 1477 Abril 1983
Bienes de inversion IPE{100=1972)....... 2373 12°0% 106’3 Abril 1983
Consumo aparente de cemento.......... -32'4% -0’6% 1.543.000 Tm Abril 1983
Viviendas iniciadas ................. ... 15'3% -17"1% 16.510 Mayo 1983
Matriculacién automoviles, .. ........... -42'1% -2’1% 45.945 Junio 1983
Matriculacion camiones................ —6'6% 12°4% 8.709 Junio 1983
Viajerosentrados ...................... -1"3% -4’5% 6.642.000 Julio 1983
EMPLEO ACtVOS. oot 294.800 128.100 13.060.500 2.2 trim. 1983
Ocupados estrictos. . . ...ovevnnee.nn. 308.000 -97.900 10.736.100 2.0 trim. 1983
ParadosEPA............... ... .. -28.800 217.400 2.256.000 2.2 trim. 1983
Paroregistrado . ....................... 175.200 (b) 352.500 2.138.100 Junio 1983
Benefic. seguro desempleo .............. - -152.200 547.300 Febrero 1983
PRECIOS Indice precios consumo (100=1976). . .... 112% 11°3% 290'6% Junio 1983
Y SALARIOS Indice precios industriales .............. 17°9% 13°2% 337°0% Abril 1983
Salario pactado en convenios............ - 11°6% 11°6% Junio 1983
INDICADORES Tipos int. dia-dia mercado interbanc. ....  2°44% (c) 3'87% 20°95% Julio 1983
MONETARIOS Disponibilidades liquidas............... 10°4% 12°8% - Julio 1983
TRANSNES. Reservas exteriores (d). . ................ - -3.200 MD 9.691 MD Junio 1983
EXTERIORES Cobertura de las exports. (). . ........... - +29% 72*6% Junio 1983

(a) Todas las variaciones estdn elevadas a términos anuales, de forma que resulte posible la comparacién con las variaciones anuales. Se emplea la serie desestacionaliza-

da.

(b) Diferencia entre los parados registrados de junio y de marzo, corregidos de variacion estacionai, elevados a tasa anual.
() Diferencia entre los tipes correspondientes a junio y abril de 1983, sin elevar a tasa anual.
(d) Incluye oro, divisas convertibles (columna 1 del cuadro X111-26 del Boletin Estadistico del Banco de Espaiia).

MD: millones de d6lares USA.
(¢) Respecto a las importiaciones, en pesetas.

duccion bruta) tras el retroceso de los dos afios
precedentes. El dltimo indice de produccién in-
dustrial disponible es el de abril, periodo este en
el que ha tenido lugar un ligero retroceso sobre el
mes anterior y que tiene como rasgo mas destaca-
do su simultaneidad con el paralelo empeora-
miento- registrado en los indicadores opindticos
derivados de la encuesta de opiniones empresaria-
les, donde el sector de bienes de inversidn parece
haber flexionado netamente a la baja.

En cuanto a la construccidn, los indicadores
representativos de la actividad del conjunto del
sector han presentado una evolucién poco positi-
va en los primeros meses de 1983. El consumo
aparente de cemento ha presentado un crecimien-
to del 0°5% durante el periodo enero-abril respec-
to de la misma etapa de 1982, aunque esta evolu-
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cion oculta un notable descenso respecto de la se-
gunda mitad de 1982. Esta actuacién debilita. de
la actividad global del sector se ha visto con. .na-
da por el retroceso registrado en la obra publica
licitada durante el periodo enero-mayo, periodo
este en ¢l que dicha magnitud ha disminuido casi
en un 30% a precios constantes respecto de 1982.
El subsector de la vivienda parece presentar en
1983, a la vista de la evolucién de las viviendas
iniciadas y terminadas durante el periodo enero-
mayo, un comportamiento menos negativo que ¢l
de los dos afios precedentes. Asi, seglin datos pu-
blicados en el Boletin Econémico del Banco de
Espana correspondientes al periodo citado (no
coincidentes con los de SEOPAN, n.c 97, junio
1983) entre enero y mayo de 1983 se iniciaron
89.083 viviendas, lo que supone un descenso del



-4’4% respecto del mismo periodo de 1982. El
numero de viviendas terminadas en el mismo pe-
riodo, que implica una disminucién superior al
-5% sobre 1982, indica que el total de viviendas
terminadas en 1983 se situaria en 189.110, de
mantenerse dicho ritmo, lo que supone una cifra
relativamente reducida respecto de los totales co-
rrespondientes al promedio de los afios setenta,
que fue un periodo de retroceso tras los elevados
ritmos de construccién residencial que tuvieron
lugar en el periodo 1961-1973. El descenso del to-
tal de viviendas iniciadas durante la primera parte
de 1983 se ha debido al persistente retroceso de
las viviendas libres, asi como al de las viviendas
protegidas de promocién directa, cuyo ritmo
anual de iniciaciones durante los cinco primeros
meses fue alrededor de 16.000, lejos del ritmo de
30.000 previstas en el Plan Trienal de la Vivien-
da. Las viviendas protegidas de promocién priva-
da han aumentado en un 3°8% en el periodo cita-
do sobre 1982, lo que revela que se estd acentuan-
do en 1983 el efecto primario derivado del citado
Plan Trienal 1981-1983, esto es, que la existencia
de una financiacion sensiblemente privilegiada
para las viviendas de proteccion oficial estd con-
centrando el grueso de la promocién en dicho seg-
mento del mercado. Simultdneamente, continta
creciendo el stock de viviendas no vendidas, sien-
do la debilidad de la demanda la causa primordial
de este comportamiento, debilidad explicada por
las bajas perspectivas de empleo, y por los eleva-
dos costes relativos de adquisicion respecto a los
precios de los restantes articulos de consumo. En
todo caso, parece dificil que el subsector de la
construccion presente un crecimiento positivo en
1983 similar al de 1982, y ello tanto por la debili-
dad de la obra publica como por la persistencia de
un ritmo poco dindmico en el subsector de la vi-
vienda.

En cuanto a la demanda, los indicadores deri-
vados de las encuestas de opiniones empresariales
y del indice de produccién industrial hacen apare-
cer al consumo privado como el componente mas
dindmico del gasto privado, estimulado por el
mantenimiento del poder adquisitivo salarial,
aunque también ha debido jugar un efecto depre-
sivo el descenso, en torno al —1%, del nimero to-
tal de ocupados estrictos en el mismo periodo. Las
matriculaciones de automdviles aumentaron en
5'5% durante el primer semestre de 1983 respecto
del mismo periodo de 1982, correspondiendo el
mayor crecimiento al primer trimestre de 1983,
puesto que en el segundo trimestre tuvo lugar un
descenso respecto del trimestre anterior, de forma
similar a lo sucedido con otros indicadores econé-
micos,

La inversion en capital productivo ha mante-

nido su ténica general de debilidad, aunque el
componente de bienes de inversién mejord sensi-
blemente en el cuarto trimestre de 1982 y primer
trimestre de 1982. A pesar de esta evolucion, en
los cuatro primeros meses de 1983 la produccién
interior industrial de bienes de inversién descen-
dié en un -1’6% respecto del mismo periodo de
1982.

Los indicadores derivados de las encuestas de
opiniones han presentado un perfil bastante de-
primido para el sector de bienes de inversién, so-
bre todo en lo relativo a cartera de pedidos y pre-
visiones de produccidn, indicadores estos en los
que la situacion de las industrias productoras de
bienes de equipo aparece como la mas deprimida
entre los distintos sectores. La persistencia de
unos tipos de interés sensiblemente elevados, el
mantenimiento de un bajo nivel de utilizacidon de
la capacidad productiva, que ha descendido en el
segundo trimestre de 1983 y, en fin, el moderado
crecimiento de la actividad productiva, hacen in-
dicar que en 1983 la inversion en capital produc-
tivo no presentara un crecimiento positivo.

La reposicion de los niveles de existencias, tras
los bajos niveles alcanzados en la segunda mitad
de 1982, ha debido jugar un papel expansivo en la
actividad industrial durante los primeros meses de
1983, aunque este cardcter estimulante parece ha-
berse atenuado sensiblemente a lo largo del segun-
do trimestre de 1983, ya que persisten las causas
que determinan el mantenimiento de niveles re-
ducidos de existencias.

El mercado de trabajo ha presentado una evo-
lucién positiva en el segundo trimestre de 1983.
Los resultados de la encuesta de poblacién activa
correspondientes a dicho periodo revelan, em-
pleando las series desestacionalizadas, un aumen-
to de la poblacion activa, un crecimiento notable
(66.000 en cifras originales) en el nimero de per-
sonas ocupadas, y un descenso moderado del total
de parados. El rasgo mds destacado de dicho com-
portamiento es el crecimiento experimentado por
los ocupados no agrarios, sobre todo en el sector
de los servicios, destacando el hecho de que no
haya retrocedido el empleo industrial, por vez pri-
mera durante bastante tiempo.

Un andlisis de la evolucién de la ocupacién
vor categorias profesionales revela, no obstante,
que en el segundo trimestre de 1983 persistié el
descenso de los asalariados del sector privado, y
que la mejoria en el numero total de ocupados
tuvo su origen en el fuerte crecimiento de los asa-
lariados del sector publico (73.000 en cifras deses-
tacionalizadas). Dentro de los ocupados no asala-
riados, que han aumentado ligeramente en el pri-
mer semestre de 1983, ha crecido el mimero de

13



trabajadores independientes, lo que puede revelar
la proliferacién de pequefios comercios, asi como
de un grado creciente de economia subterrdnea.
El total de asalariados del sector publico,
1.700.000 segun la encuesta de poblacion activa,
supone el 15°9% del conjunto de los ocupados es-
trictos y el 22°7% del total de la poblacién asala-
riada.

En cuanto a los precios, el indice de precios de
consumo ha mantenido una suave desaceleracién
a lo largo de los seis primeros meses de 1983 du-
rante los cuales el ritmo de crecimiento anual im-
plicito (junio sobre diciembre elevado a tasa
anual) ha estado ligeramente por debajo del 11%,
correspondiendo la mayor desaceleracion a los ar-
ticulos alimenticios no energéticos. Los precios
industriales han mantenido, por el contrario, una
aceleracion neta en los cuatro primeros meses de
1983, debido tanto a la actuacidon de los articulos
energéticos como al importante aumento experi-
mentado por los articulos de caracter intermedio.

El sector exterior ha aparecido como el princi-
pal elemento limitativo de la expansién de la eco-
nomia espafiola. Expresados en pesetas, los au-
mentos de las exportaciones en dicho periodo fue-
ron del 25°3%, a precios corrientes, mientras que
el aumento de las importaciones ha sido del
24°4%, correspondiendo un crecimiento sensible-
mente superior a las importaciones de productos
energéticos. Los resultados globales de la balanza
de pagos apuntan hacia una reduccién del déficit
corriente con respecto a 1982 (por debajo de los
3.000 millones de délares) y la situacién de divi-
sas ha mejorado sensiblemente a lo largo de los
meses de julio y agosto.

La actuacién del consumo privado y de la re-
posicion de stocks aparecen, pues, como el ele-
mento determinante de la evolucion de la activi-
dad econdmica en la segunda mitad de 1983. Esto
se deriva del hecho de que la inversion productiva
no parece vaya a realizar ninguna aportacion po-
sitiva al crecimiento del PIB, mientras que la
construccion parece estar desempefiando un papel
menos dindmico que en 1982. A pesar del buen
comportamiento de las exportaciones, el todavia
importante crecimiento de las importaciones estd
dando lugar a que el sector exterior no resulte un
elemento expansivo en el presente afio. 1983 sera
un afio en el que la economia espafiola presentara
un crecimiento ligeramente superior al de 1982,
aunque con una composicién de dicho crecimien-
to diferente a la deseada: 1a demanda interior sera
el principal elemento determinante del crecimien-
to. En particular, se registraran aumentos modera-
dos del consumo privado y de la variacién de
existencias, mientras que el sector exterior no serd
el elemento dinamizante inicialmente previsto.
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La persistencia de dicho comportamiento re-
vela la necesidad de llevar a cabo profundos pro-
cesos de ajuste en los procesos productivos de la
economia espafiola, lo que se revelara en el mo-
mento que las exportaciones y la inversidén pro-
ductiva se transformen en los factores mas dina-
micos de la demanda.

2. Previsiones para 1983-84. (Cuadro 2 y 3 y
Grafico).

En el Cuadro 2 se han resumido las previsio-
nes relativas a los principales agregados macroe-
conomicos para 1983-1984, as{ como las tasas de
crecimiento correspondientes al pasado afio 1982.
Las tasas citadas se refieren al conjunto de paises
de la OCDE asi como a los de Europa Occidental
y a la economia espafiola.

Las previsiones incluidas en el cuadro citado
revelan la existencia de una recuperacién que sera
muy moderada en Europa Occidental en 1983,
mientras que resultaria mas clara en el conjunto
de paises de la OCDE, debido, sobre todo, al
mayor ritmo de expansion de la economia de Es-
tados Unidos. De acuerdo con las citadas previsio-
nes, este Ultimo pais crecera a un ritmo bastante
mds elevado que los restantes paises occidentales,
en términos generales, debido al fuerte impulso de
su demanda interior, donde las compras de auto-
moviles y viviendas jugaran un papel claramente
expansivo, mientras que la inversién productiva
no crecera a lo largo de 1983.

El crecimiento econdmico de los paises euro-
peos de la OCDE en 1983 va a ser bastante mo-
desto, debido tanto al bajo crecimiento de la de-
manda interior como a la nula aportacién al cre-
cimiento del sector exterior. A pesar de lo ante-
rior, ¢l segundo semestre de 1983 tendra un cardc-
ter mds expansivo que el primero, ante la previsi-
ble recuperacion del comercio exterior. La infla-
cién se desaceleraria en Europa Occidental, tanto
en 1983 como en 1984, pero la tasa de paro conti-
nuaria creciendo en 1983-84.

En este contexto correspondiente a los paises
de la OCDE, caracterizado por el retorno a tasas
de crecimiento mas entonadas, aunque moderadas
para Europa Occidental, 1a economia espafiola
parece estar instalada en tasas de crecimiento mads
elevadas que las de Europa Occidental, y ello por
la previsible mayor aportacion a su crecimiento
del sector exterior. Es posible que los resultados
finales de 1983 discrepen en cuanto a la composi-
cion del crecimiento previsible del 1°5%, y ello en
el sentido de que la demanda interior presente
una aportacién mayor, por ¢l posible mayor ritmo
de crecimiento del gasto publico y por un cicrto



CUADRO 2

PREVISIONES DE DEMANDA, PRODUCCION Y PRECIOS

TASAS INTERANUALES TASAS INTERSEMESTRALES (%)
1982 1983 1984 1983 1984
I I I I I 1 II

1. DEMANDA INTERIOR

OCDE................ o'l 2°0 3’3 2 35 33 30

OCDE-Europa . ....... 0’5 0’5 07 07 s 1’7

Espafia ............... 04 07 2°0 » » » »
2. PIB

OCDE................ 02 20 33 1’7 3’5 33 30

OCDE-Europa ........ 04 05 1'5 07 1’3 1"7 1’7

CEE.................. 0’3 0’5 1’0 07 2’0 1’5

Espana ............... 1’1 1’5 23 » » » »
3. PRECIOS DE CONS

OCDE................ 78 57 6°0 573 57 6’0 60

CEE.................. 8’8 6’4 57 » » » »

Espafia ............... 14’4 12°0 10°5 » » » »
4. PARO (% S. activo)

(MMedias anuales)

OCDE................ 84 93 9’5 9°3 9’5 9’5 9's

OCDE-Europa ........ 9’5 10°7 11’5 10°s 11°0 11’5 11°7

CEE.................. 96 10°7 113 » » » »

Espafia ............... 16°2 17°5 18’5 » » » »

{*) Elevadas a tasa anual.

FUENTES: OCDE. «Economia outlook». julio 1983, Comisién CEE, «European Economy», Suplement A, junio 1983.

tirén del consumo privado en 1983. En cambio, la
aportacion neta del sector exterior resultaria me-
nor en este ltimo afio de lo inicialmente previsto.
También puede suceder que los ritmos de creci-
miento de la economia espafiola y los correspon-
dientes a Europa Occidental no resulten del! todo
comparables ante las diferentes metodologias uti-
lizadas en las estimaciones de las variaciones del
PIB, que en Espafia estdn descansando en los ulti-
mos afios en las variaciones sufridas por el sector
de los servicios, donde el bloque de indicadores
econdmicos disponibles es bastante limitado.

De acuerdo con las previsiones citadas, ¢l cre-
cimiento real del PIB en Espaiia pasaria desde el
1’5% aproximado de 1983 a un 2’3% en 1984,
destacando en este crecimiento, seglin la previsién
de la OCDE, el mayor tirén de la demanda inte-
rior en 1984. Es también posible que en 1984, de

conseguirse el crecimiento real previsto, el papel
del sector exterior resulte mds expansivo, puesto
que la politica econdmica disefada no parece
vaya a traducirse en crecimientos mas acusados
del gasto piiblico o del consumo privado.

La desaceleracion de la inflacién en la QCDE
durante 1983 haria que el diferencial de inflacién
de la economia espaifiola con respecto a sus com-
petidores sc mantuviese en 1983, y que pasaria a
reducirse enn 1984, aunque todavia dicho diferen-
cial es particularmente acusado. El aspecto maés
preocupante de la evolucidon comparada de la eco-
nomia espafiola con respecto al resto de la OCDE
seria el crecimiento del diferencial de paro en
1984, lo que llevaria implicito el mantenimiento
del proceso de reduccidon global del nimero de
puestos de trabajo. Si en 1984 se estabiliza el em-
pleo total, entonces no creceria el diferencial cita-
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CUADRO 3

ECONOMIA ESPANOLA

Crecimientos anuales (%)

PIB real

Precios merc.

1970 ............ 49
1972 ... .. oL, 81
1973 ... .. 78
1974 ..o ooone 57
1975 0 ooven. . It
1976 . .coenne. .. 30
1977 ... 33
1978 .o 18
1979 ... 072
1980 ............ 1's
1981 ... 0'1
1982 .......... . 'l
1983 (prev.). ... .. 1's

PIB PIB
Deflactor Nominal
80 1373
8’7 17°5
11’8 20°6
16’6 2372
16’7 18°0
16’7 202
22°8 269
200 224
16°7 16"
137 15°4
13’4 13’5
13’4 14'6
12°0 13'7

do de la tasa de paro, o lo haria con menos inten-
sidad que lo recogido en el Cuadro 2.

La evolucién futura de la economia espafiola
estd muy condicionada por la evolucién de la in-
versién productiva y de las exportaciones. El pro-
blema esencial consiste en conseguir el ajuste del
aparato productivo a las nuevas condiciones eco-
nomicas generales, lo que exige realizar un volu-
men importante de inversiones y conseguir tam-
bién que la tasa de inflacién descienda por debajo
de los dos digitos. Se trata, en fin, de acceder a ta-
sas mas elevadas de crecimiento real del PIB una
vez que se hayan llevado a cabo una serie de ajus-
tes, ajustes que afectarian no sélo a la empresa
media espafiola, sino que pasaria también por un
mayor control del gasto publico. No se trataria
tanto de reducir a toda costa esto tltimo, sino de
conseguir una asignacion 6ptima del mismo, de
forma que se acentie el peso, dentro del total, de
los gastos destinados a favorecer la transformacidén
del aparato productivo y de la inversion publica
ligada a la mejora de los equipamientos colectivos
y a favorecer un mayor desarrollo de la actividad
productiva.

La politica econdmica debe tender, pues, a es-
tablecer un sector publico mas saneado, de mane-
ra que los ritmos de crecimiento del gasto publico
respondan mds a programas determinados y que
se elimine el fuerte componente coyuntural que
en estos momentos domina el conjunto de dicho
gasto. En este contexto cobra una mayor trascen-
dencia, dentro de la politica de manejo general de
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la demanda, la realizacién de politicas de ajuste
de contenido bdsicamente cualitativo, .a la vez
orientadas hacia la eliminacién de los desequili-
brios fundamentales. Los objetivos globales pre-
vistos en el Plan 83-86 deberan incorporar las ac-
tuaciones de caracter cualitativo previsto, impor-
tando menos el logro de determinados ritmos de
crecimiento que la consecucién de los ajustes ne-
cesarios, a la vez que se evita una degradacion de
las condiciones sociales generales y se llevan a
cabo los oportunos procesos de concertacidn con
los agentes sectoriales, asi como con las Comuni-
dades Autonomas.

Las previsiones recogidas en el Cuadro 2 ha-
cen aparecer a 1984, como un afio de relativa re-
cuperacion de la economia espaifiola. En dicho
afio, a la reactivacién moderada de 1a demanda
interior apoyada en 1983 en el consumo privado y
en la reposicion de existencias, seguiria una apor-
tacion destacada de la inversion productiva y de
la construccion residencial. La persistencia de al-
tos tipos de interés en la escena internacional, el
bajo nivel de utilizacién de las capacidades pro-
ductivas, las incertidumbres monetarias interna-
cionales, las previsibles elevaciones de las com-
pras al exterior en caso de falta de sincronizacién
de las politicas economicas, la baja demanda de
viviendas ligada a factores profundamente reales,
son todos ellos factores de incertidumbres que sin
duda alguna, ejerceran un efecto depresivo sobre
las mejores expectativas que los indicadores y la
evolucion internacional hacen ahora aparecer
para 1984,
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Coyuntura econdémica andaluza.

Antonio Morillas Raya.

La escasez de datos disponibles a nivel regio-
nal y su fiabilidad actual, enmarca logicamente el
auténtico alcance de las lineas que siguen, dirigi-
das fundamentalmente a esbozar la evolucion mds
reciente de la economia andaluza, segun se des-
prende de los indicadores econdmicos recogidos
en este boletin. En términos generales, parece ser
que la ligera recuperacién apuntada por la econo-
mia andaluza a lo largo de 1982 ha continuado
durante el primer trismestre de 1983, si bien con
algunos cambios en el comportamiento de los
diferentes sectores y concluyendo el trimestre con
ciertas incertidumbres en cuanto al futuro inme-
diato.

1.-PRODUCCION Y ACTIVIDAD.

La actividad industrial en Espafia ha tenido
durante el primer trimestre de 1983 una recupera-
cidén, segun todos los informes de coyuntura
nacional, que incluso ha sido algo superior a lo
esperado. El Banco de Espafia, en su analisis de
coyuntura efectuado en el mes de Marzo, estima
un crecimiento de la produccion industrial bruta
entre €l 2% y el 2°5% sobre igual periodo del afio
anterior. La inexistencia de un indicador de la
produccion industrial para Andalucia hace que la
informacidén sobre la evolucién de este sector
halla de obtenerse a partir de los datos sobre
consumo de energia eléctrica, utilizacidn de la
capacidad productiva industrial y la tendencia de
la produccién industrial, segiin la encuesta de
opiniones empresariales.

El consumo de energia eléctrica de uso indus-
trial en el primer trimestre del afio en Curso,
muestra un fuerte tirdon en Andalucia en relacion
al mismo. periodo del afio anterior. Este hecho,
que parece estar de acuerdo con la tendencia de la
produccion manifestada en la encuesta de opinio-
nes empresariales para los dos primeros meses del
afio, genera, sin embargo, varios interrogantes, En
primer lugar, por su aparente contradicciéon con la
caida de nueve puntos en la utilizacién de la
capacidad productiva respecto al dltimo trimestre
del afio anterior y cuatro en relacion al primero
del mismo afio, ddndose una baja de diecisiete
puntos en la industria de bienes de consumo. En
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segundo lugar, la evolucion mds reciente (ultimo
dato, Mayo) del consumo de energia eléctrica
refleja un incremento notable incluso diriase que
espectacular, respecto al del afio anterior: un
aumento de casi veinticinco puntos segun los
datos de la serie desestacionalizada. Tal evolucion
de este indicador no parece estar de acuerdo con
los resultados deducibles de la encuesta de opinio-
nes empresariales para el segundo trimestre del
presente afio: fuerte caida en los niveles de
produccidon, rapido aumento de los niveles de
existencias y mantenimiento de los bajos niveles
de utilizacion de la capacidad productiva (en
torno al 70%). Todos estos datos, junto con el
bajisimo nivel alcanzado por la cartera.de pedi-
dos, en su punto mas bajo desde el comienzo de la
crisis, ponen un tinte sombrio y arrojan cierta
incertidumbre sobre ¢l futuro inmediato de la
actividad industrial en nuestra Comunidad Auto-
noma.

Convien precisar en este punto, que los resul-
tados para Andalucia de la encuesta de opiniones
empresariales, no son sino la consecuencia espa-
cial del disefio nacional de la encuesta, por lo que
tanto su tamafio como representatividad sectorial
deben tomarse con las 18gicas reticencias. Por otro
lado, dada la peculiar estructura del consumo
sectorial de energia en Andalucia vy los conceptos
recogidos en el uso industrial de la energia eléctri-
ca, la utilizacion de este dato como indicador de
actividad industrial en sentido estricto tiene
también sus ligeros matices. De aqui que sea nece-
saria la elaboracion del indice de produccidn
industrial para Andalucia y en ello se esta en estos
momentos,

En cuanto a la construccidn, se evidencia una
caida generalizada de todos los indicadores
respecto al mismo trimestre del afio anterior. Mis
ligera en las ventas de cemento, con descenso de
la cuota en el total nacional, pero bastante impor-
tante en la licitacion oficial, debido, quizas, al
retraso en la aprobacion de los Presupuestos
Generales del Estado. Su disminucién en Andalu-
cia ha sido del 62°1% mientras que en Espafia lo
hizo en un 30°2%. También las viviendas inicia-
das sufren una sensible reduccion, fundamental-
mente en las de renta libre (-27°2%), poniendo de



manifiesto la delicada situacion de la construccion
residencial, con continua acumulacion de vivien-
das no vendidas, como ocurre con el conjunto del
pais. En contraposicion, al aumento de las vivien-
das terminadas en relacién al mismo periodo del
aflo anterior es considerable, por lo que puede
deducirse, en conjuncidn con el dato de viviendas
iniciadas, una evidente caida en la actividad del
sector. El ligero incremento del paro registrado en
el sector y el fuerte descenso del nimero de
proyectos visados por los colegios de arquitectos
no hacen sino corroborar este hecho y proyectarlo
hacia los proximos meses.

Por su parte, el sector servicios parece mante-
ner su situacion del afio anterior, siguiendo la
toénica del sector a nivel nacional. El grado de
ocupacion de los establecimientos hoteleros fue
similar al primer trimestre de 1982 gracias a un
mejor comportamiento del mes de Marzo (Sema-
na Santa).

En resumen, tras los dos primeros meses de
posible crecimiento de la actividad industrial,
parece clara la evolucion negativa de la misma en
los meses siguientes y se perfilan serias incerti-
dumbres para el resto del afio. La construccion
parece estar en el declinar de la onda expansiva
praducida hacia finales de 1981 y no se atisban
signos inmediatos de recuperacién en edificacion,
si bien habra que esperar a ver los posibles efectos
de la aprobacion de los Presupuestos Generales
del Estado y del desarrollo del P.E.L. sobre el
subsector de obra civil, fundamentalmente. Por
ultimo, los servicios parece que no podran aportar
mucho al crecimiento global del primer trimestre.
Si a estos datos se aflade una simple consideracion
sobre la evolucidn del sector primario que, proba-

blemente, no sera positiva en su conjunto para
Andalucia, las espectativas que pueden tener
sobre el crecimiento de la economia andaluza al
final del afio no pueden ser demasiado optimistas.

2.-DEMANDA.

La matriculacion de turismos seguia aumen-
tando levemente, siendo en el primer trimestre del
aflo inferior su crecimiento (3% respecto al mismo
trimestre de 1982) al registrado para Espafia (5%).
Esto supone, por tanto, una ligera disminucion de
la participacion de Andalucia en el nimero total
de matriculacién de vehiculos. Algo similar
ocurre en la matriculacién de camiones.

Por el contrario, el incremento sustancial del
nivel de existercias y la sensible caida en la utili-
zacion de la capacidad productiva, muy especial-
mente en la produccion de bienes de consumo,
serfan signos de una atonia manifiesta de la
demanda interna. En este punto quizas valga la
pena hacer una primera reflexion sobre los posi-
bles efectos espaciales de la politica economica
nacional, basada en la contencion de la demanda
interna a la espera del relanzamiento via comer-
cio exterior. Parece evidente, por la escasa capaci-
dad exportadora de la economia andaluza y su
especializacion productiva en agroalimentacion,
en clara evolucidn negativa en los mercados inter-
nacionales (ICE, n.e 1.891 de 30 de Junio de
1983, p. 1.917), que el efecto diferencial sobre
Andalucia puede ser negativo al conjugarse,
ademds, con una atonia mayor de la demanda
interna regional dado el alto indice de paro
existente. Es esta una cuestién sobre la que seria
preciso insistir en otro momento.
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