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1. INTRODUCCION.

En 1983, la recuperacion econdmica, que fue
particularmente destacada en Estados Unidos, se
extendié al conjunto de los paises de la OCDE.
Las causas basicas de dicha recuperacion fueron
la mejoria del consumo privado y el notable im-
pulso de las exportaciones, particularmente en la
segunda mitad del afio. El aumento de la inver-
sion productiva fue todavia muy débil, como con-
secuencia de un conjunto de factores, entre los
que destaca el elevado nivel en que se mantienen
los tipos de intefes reales. Otros rasgos notables de
1983, dentro del area de paises de la OCDE, fue el
mantenimiento del proceso de reduccion de la in-
flacidn, la inestabilidad en los mercados de divi-
sas, en los que el dolar se aprecié continuamente,
y la adopcion de politicas econdmicas de desace-
leracion del gasto publico y de aumentos en la
presion fiscal.

En este contexto internacional, la economia
espafiola mejord su actuacion respecto de 1982
(Cuadro 1). El aumento del PIB de la economia
espafiola parecié superar netamente al correspon-
diente a los paises europeos de la OCDE en 1983,
y debid situarse en torno al 2%. El principal fac-
tor explicativo del mayor crecimiento de la eco-
nomia espafiola en 1983 fue la sustancial aporta-
cion ejercida por el sector exterior, donde destaco
el crecimiento real de las exportaciones de mer-
cancias y el modesto aumento de las importacio-
nes. La demanda interior crecid més que en 1982,
pero dentro de la misma la inversion en capital
fijo debiod retroceder en su conjunto en 1983, me-
jorando algo el consumo privado, aunque no pa-
rece que haya superado en su expansion el 1% de
aumento real. Aunque el crecimiento salarial per-

mitio mantener ¢l poder adquisitivo en 1983, el
descenso de los asalariados del sector privado dio
lugar a un retroceso del —1’4% en el total de asala-
riados durante los tres primeros trimestres de
1983 respecto del mismo periodo del afio prece-
dente, por lo que el aumento global de la masa sa-
larial apenas ha debido superar el crecimiento
previsto para el IPC en 1983. La expansion citada

Cuadro 1
OCDE Y ESPANA
PRINCIPALES AGREGADOS MACROECONOMICOS.
CRECIMIENTOS REALES
1982 1983
1. Demanda Interior.
OCDE............ccviiiinn, 03 2'4
OCDE-Europa ............... 0°6 10
Espafia .....ccovvvienennenans 6 09 (%
2. PIB
OCDE.......oovviiiiaannan. 0’1 2’5
CCDE-Europa ............... 0’8 0’5
Espafia ....................... 12 2°0 (%
3. Inflacidn.
OCDE....................o... 73 5’5
Espafia ....................... 14’4 12’1 (9
4. Balanza de Pagos.
Saldo por cuenta corriente.
(Millones de délares).
OCDE..............ccvvvnnns -29.800 -24.000
Espafia ....................... -4.100 -2.500 (%
5. Paro (% sobre activos)
OCDE.........cciivvivnennnns 84 90
OCDE-Europa ............... 9’5 10’5
Espafta ....................... 16’3 177

FUENTE: OCDE, «Economic Qutlook» diciembre 1983.

(*) Previsiones propias para ia economia espafiola.
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ael consumo privado ha debido hacerse a costa,
sobre todo, del descenso en la tasa de ahorro de
las familias, que ha debido recortarse en 1983, La
inversion en capital fijo ha retrocedido ligeramen-
te en 1983, a la vista, sobre todo, del comporta-
miento deprimido del respectivo componente del
indice de produccion industrial.

La desaceleracion de la tasa de inflacion ha
sido de unos dos puntos porcentuales, sobre 1983,
por lo que la reduccion del diferencial de infla-
cion en Espafia respecto del resto de la OCDE ha
sido modesta. El comportamiento expansivo de la
demanda exterior se ha centrado sobre todo en el
aumento de las exportaciones, lo que, ademds de
contribuir al aumento del PIB en 1983 de forma
relevante, ha dado lugar a una reduccion del défi-
cit de la balanza de pagos por cuenta corriente
hasta unos 3.000 millones, asi como a una sensi-
ble desaceleracién del ritmo de reduccion de las
reservas de divisas.

El empleo disminuy6 en 1983 a ritmos mucho
mds moderados que en afios precedentes, lo que
unido a un crecimiento sensiblemente inferior en
la poblacién activa, se tradujo en un crecimiento
menos acusado del paro. Fue de destacar en 1983
la fuerte reasignacién del empleo desde los asala-
riados del sector privado hacia el sector de los no
asalariados y hacia los ocupados en el sector pu-
blico, puesto que estas dos Gltimas variables au-
mentaron notablemente, mientras que el nimero
de asalariados del sector privado se redujo con
particular intensidad en 1983.

En este afio tuvo lugar dentro de la economia
espafiola una redistribucién sensible desde la de-
manda interior a la exterior, a lo que contribuyé
notablemente la devaluacion de la peseta y la pre-
sencia de elevados tipos de interés. Este proceso,
que potencia el aumento de las exportaciones y la
estabilizacion o descenso de las importaciones y
contribuye a la mejoria del saldo exterior de la
economia espafiola, implicard cierto descenso en
los niveles de vida de amplios estratos de la pobla-
cion.

La evolucién de los indicadores disponibles
correspondientes al segundo semestre de 1983 re-
vela que en este periodo la evolucidn general de la
economia espafiola fue bastante menos expansiva
que la correspondiente al primer semestre del pa-
sado afio (Grafico 1). Este cambio de evoluicién
estd reflejado en el indice de produccién indus-
trial, que volvid a retroceder en el segundo semes-
tre, concretamente en los meses de julio-agosto, al
reducirse la expansion de su componente de bie-
nes de consumo. Los restantes indicadores, con-
cretamente los correspondientes a la construccién
y matriculacién de automédviles, presentaron un
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perfil negativo en la segunda parte del afio. La
tasa de inflacion se acelerd en dicha segunda mi-
tad de 1983, como consecuencia de los importan-
tes incrementos registrados por los precios perci-
bidos agrarios en ese periodo. Tras un crecimiento
del IPC del 10°6% en el primer semestre, expresa-
do en términos anuales, el aumento de dicho indi-
ce en el periodo julio-noviembre respecto del se-

Grifico 1

INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL

Medias maviles de las series desestacionalizadas.
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mestre anterior fue del 13’9%, lo que puede resul-
tar preocupante por la incidencia negativa de la
inflacion sobre la competitividad de los productos
espaiioles.

No se dispone de datos definitivos sobre la
evolucion en 1983 de las principales macromagni-
tudes de la economia espafiola. Para 1984 la
OCDE ha previsto un crecimiento de! PIB del



2°5%, aunque no parece claro que los componen-
tes de la demanda interior ¢jerzan la suficiente
presion como para que dicho crecimiento tenga
lugar,

2. EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES IN-

DICADORES ECONOMICOS (OFERTA,
DEMANDA, PRECIOS Y SALARIOS).

2.1. Oferta.

Dentro del sector primario, el subsector agra-
rio mejord en 1983 los resultados globales del
afio precedente. Segun las primeras estimaciones
del Ministerio de Agricultura, la produccidén final
agraria aument6 en mas de un 3% durante 1983,
debido al comportamiento de la produccién agri-
cola, que crecid un 6°3%, frente al descenso de la
produccion forestal y al estancamiento de la pro-
duccion ganadera. El crecimiento agricola se de-
bio a los importantes aumentos de las cosechas de
vino vy aceite comercializadas en 1983, asi como
también fue notable el alza en la cosecha de citri-
cos. Descendieron, por el contrario, la mayoria de
las producciones de cereales y de cultivos indus-
triales, asi como la de carne de aves. A pesar de
las malas condiciones climatoldgicas, en 1983 no
se registraron descensos acusados en las produc-
ciones agricolas, aunque el peso mas notable en el
crecimiento lo ejercieron los dos articulos antes
citados, uno de los cuales, el vino, se cosechd du-
rante el afio precedente.

En 1983 mejoro la balanza comercial agricola,
ante el importante aumento de las exportaciones
(aceite, conservas, citricos) y el descenso de las
importaciones, con lo que la tasa de cobertura
crecio en mas de dos puntos. La cifra de parados
agricolas, segun la Encuesta de Poblacion Activa,
permanecié estabilizada en los tres primeros tri-
mestres, periodo éste en el que el numero de ocu-
pados estrictos del sector retrocedid en 26.600 tra-
bajadores. Los precios percibidos agrarios se man-
tuvieron muy estables en el primer semestre de
1983, experimentando una notable reaccidn al
alza a lo largo del segundo semestre.

En cuanto a la industria, de acuerdo con la
evolucion del indice de produccion industrial, en
el periodo de enero-agosto aumentd la produccion
bruta en un 2°4% (*), frente al descenso medio del
—-1"1% registrado por dicho indicador en los dos
afos precedentes,

Como puede apreciarse en el Cuadro 2, duran-
te el citado periodo el mayor aumento ha tenido
lugar en ¢l componente de bienes de consumo,
mientras que los articulos industriales intermedios
han aumentado moderadamente y ha vuelto a re-
troceder la produccion interior de bienes de equi-
po. El comportamiento de la actividad industrial
en los ocho primeros meses de 1983 estuvo muy
afectado por ¢l importante aumento experimenta-
do durante el primer trimestre, periodo en el que
presentaron un alza espectacular los componentes

(*) Sobre el mismo periodo de 1982.

Cuadro 2
[NDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL
TASAS INTERTRIMESTRALES (*)
TASAS INTERANUALES 1982 1983

1982/1981  1983/1982 | m v i It (m) v

***) *k
Indicegeneral ................... -1’1 24 21 31 80 2311 44 -10'1 ...

Indice general, excluida energia. . . . -1’8 22 =31 -8’3 1’3 234 =35 -1’4

1. Bienes de consumo (35°8%). . ... 0’0 5'8 -1'9 92 40 -4 373 £l 254
2. Bienes de inversion (14°1%) . ... -7'8 67 220 345 -26°3 336 2006 231 =308 ...
3. Bienes intermedios (50°1%). .... -0’5 1’0 2’9 3’6 -3’8 4’1 47 =162 ...

(*) Elevadas a tasa anual.

(**} Julio-Agosto sobre Abril-Mayo.
(***) Datos hasta Agosto.
FUENTE: INE.
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Cuadro 3

ENCUESTAS DE OPINIONES EMPRESARIALES. INDUSTRIA (*)

Cartera de Pedidos, Produccién Industrial Nivel de Existencias Cartera Pedidos,
TOTAL Extranjeros
PREVISION NIVEL PREVISION  VARIACION  PREVISION NIVEL NIVEL

1982

{1 -6 -43 -2 -7 -3 15 -28

.o -8 -41 -5 -5 -5 i4 -22
1983

Lo -6 - 40 2 -3 0 9 -13

Ho.o...o.............. -5 -47 0 -7 -4 15 0

) -6 -45 3 - 8 -3 13
AGOSTO ............... -6 -48 3 -5 -2 4
SEPTIEMBRE........... -4 ~-40 6 -11 -4 10

(*) Diferencias entre los porcentajes de respuestas correspondientes a las preguntas de signo opuesto en las Encuestas de Opiniones Empresariales.

FUENTE: Ministerio de Industria y Energia. Encuesta de Opiniones Empresariales.

Ministerio de Economia, Hacienda y Comercio. Encuesta de Exportaciones de Productos Industriales.

correspondientes a bienes de consumo y de inver-
sion, destacando en el primero el subgrupo relati-
/0 a alimentos, bebidas y tabacos. Como se previé
en el nimero anterior de esta publicacion, en el
segundo trimestre no se mantuvo este dindmico
comportamiento del periodo precedente, puesto
que retrocedio la produccién de bienes de equipo,
manteniéndose un crecimiento moderado en bie-
nes intermedios. El comportamiento del indice
general y de los tres componentes basicos no fue
expansivo en julio-agosto, acentuandose la depre-
si0n en bienes de consumo e inversién.

La informacién proporcionada por el indice de
produccion industrial es relativamente coherente
con la procedente de las encuestas de opiniones
empresariales (Cuadro 3). En efecto, segun estas
encuestas, la mejoria del primer trimestre se debid
a yna reaccion favorable de la produccidn ante el
descenso en los niveles de existencias de produc-
tos terminados y la recuperacién de la cartera de
pedidos. El retroceso de la produccién industrial
en el segundo trimestre estuvo ligado a un rapido
aumento de las existencias y a un brusco empeo-
ramiento de la cartera de pedidos nacionales. La
cartera de pedidos extranjeros mejoro en ese mis-
mo periodo, de acuerdo con la encuesta de la Se-
cretaria de Estado de Comercio relativa a esta 1l-
tima variable, lo que implica que fue la demanda
interior la responsable de la no continuidad de la
tendencia ascendente de los primeros meses.

El comportamiento de los indicadores proce-
dentes de la encuesta de opiniones a lo largo del
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tercer trimestre de 1983 reveld un comportamien-
to de la actividad industrial ligeramente positivo
respecto del trimestre anterior, pero sin llegar a
suponer una mejoria relevante. Los resultados de-
sagregados de la encuesta revelan que en este pe-
riodo los bienes intermedios contribuyeron decisi-
vamente a mantener el nivel de actividad y, fue
decisivo el comportamiento de la cartera de pedi-
dos extranjeros. Esta evolucién se vio confirmada
a través del perfil descrito por el grado de utiliza-
cion de la capacidad productiva.

El cardcter todavia deprimido de la situacién
de la industria se confirmé por la persistencia en
el descenso de los ocupados estrictos en dicho sec-
tor. El empleo en la industria registré la evolucién
sectorial mds negativa en 1983. El descenso regis-
trado por el empleo industrial en los tres primeros
trimestres de 1983 fue, sin embargo, sensiblemen-
te mas moderado que en afios anteriores, aunque
todavia el retroceso global en el pasado afio pudo
estar préximo a los 50.000 empleos, incluidos los
asalariados y no asalariados.

De acuerdo con la evolucién del indicador re-
lativo al consumo aparente de cemento, el sector
de la construccién pudo registrar una evolucién
negativa en su produccién y valor afiadido duran-
te 1983, El descenso del indicador citado fue del
-2% en los tres primeros trimestres de 1983, fren-
te a un moderado aumento del 0°3% en 1982. El
retroceso del consumo de cemento parecié acen-
tuarse en el tercer trimestre de 1983, y se vio con-
firmado por ¢l brusco descenso de la obra piblica



licitada que, segun los datos de SEOPAN, dismi-
nuyé en un 25% respecto de 1982 expresada a
precios constantes, destacando también en 1983 el
aumento del nimero de licitantes por otra y el
mayor porcentaje de bajas que se¢ registré en las
contrataciones. El empleo en el conjunto del sec-
tor ha permanecido estancado respecto de los ni-
veles de fin del afio precedente, aunque en térmi-
nos promedios disminuyd en un -3% en el con-
junto de los tres primeros trimestres.

El subsector de la vivienda mantuvo en 1983
un perfil netamente negativo, siguiendo la pauta
de afios anteriores. Entre enero y octubre de 1983
las viviendas iniciadas descendieron en un
—11’5% respecto del mismo periodo de 1982. Este
comportamiento negativo incluye evoluciones
dispares en los distintos tipos de viviendas, puesto
que mientras que las protegidas de promocién pri-
vada se han mantenido estabilizadas al nivel de
1982, ha persistido el fuerte retroceso de las vi-
viendas libres y han vuelto a retroceder las vivien-
das protegidas de promocién directa.

La evolucidn del subsector de la vivienda en
1983 ha subrayado el peso creciente de la vivien-
da protegida privada dentro del conjunto de la ac-
tividad del sector. Las viviendas de proteccion ofi-
cial suponen casi el 65% del total de las iniciacio-
nes, acentuandose la pérdida de relevancia de la
construccidn libre, lo que es un reflejo de la exis-
tencia de un mecanismo de financiacién privile-
giada (Plan Trienal) para las viviendas protegidas
de proteccion privada. Este mecanismo permite,
una vez subragado el comprador, la adquisicion
de las nuevas viviendas protegidas en condiciones
de financiacién sensiblemente mejores que las del
mercado, ademas de aportarse una sustancial sub-
vencion de interés por parte de la Administracién
Central, mecanismo que, con nuevas subvencio-
nes para hacer solventes a las familias de determi-
nados niveles de ingresos, constituye la base del
anunciado Programa Cuatrienal de Vivienda,
1984-1987. El mantenimiento de un cierto nivel
de actividad en el subsector de la vivienda aparece
estrictamente realacionado con la asignacion de
un flujo sustancial de financiacion procedente de
las entidades crediticias, flujo que en el préximo
periodo cuatrienal va a proceder basicamente de
las Cajas de Ahorros y del Crédito Oficial. De to-
dos modos, en tanto se mantengan los altos tipos
de interés y las bajas expectativas de empleo no
parece que puedan producirse cambios decisivos
en la situacion de la vivienda.

En el sector de los servicios ha permanecido
estabilizado el nivel de ocupacién en 1983 tras la
mejoria de 1982. El buen comportamiento del
consumo privado en la primera mitad del afio ha
debido afectar favorablemente al comercio. En los

restantes subsectores, el menor aumento del con-
sumo publico ha podido incidir en un crecimiento
modesto en el valor afiadido de las Administracio-
nes Publicas. En el subsector turistico la entrada
de extranjeros ha descendido respecto del afio an-
terior, aunque el volumen global de pernoctacio-
nes en establecimientos hoteleros crecid en el pri-
mer semestre a un ritmo similar al de 1982.

La evolucién cerrespondiente al conjunto de
indicadores representativos de las diferentes zonas
de actividad integradas en el sector de los sevicios
parece indicar que en 1983 no se ha producido
una evolucion netamente mds positiva que la del
afio precedente. Segun las estimaciones del INE,
los servicios aumentaron en 1982 en 2°1% a pre-
cios constantes respecto del afio anterior, evolu-
cion ésta que explicd practicamente todo el creci-
miento del PIB en dicho afio. En 1983 los servi-
cios también han debido contribuir de manera no-
table al crecimiento global del PIB, aunque la
aportacion de la agricultura y de la industria ha
debido ser mas positiva que en los dos afios prece-
dentes.

2.2. Demanda interior y saldo neto exterior.

Tras una evolucion favorable en los primeros
meses de 1983, la demanda interior fue perdiendo
fuerza en los trimestres segundo y tercero del pa-
sado afio. La caida ha sido mas acusada en lo que
a inversién de bienes de equipo se refiere, no ha-
biendo ayudado tampoco a mejorar el tono decre-
ciente del gasto interno el comportamiento poco
dindmico de la construccidn, como ya se indico
en el apartado anterior (Cuadros 4 y 5).

En 1983 se han dado algunas condiciones para
que el consumo privado recuperase algo del tono
perdido en afios anteriores. En particular, el que
los salarios creciesen a un ritmo ligeramente supe-
rior (si se tienen en cuenta los deslizamientos) a la
taza de inflacién, por una parte, y el que el ritmo
de descenso del empleo global fuese menor en
1982-83 que en afios anteriores, por otro lado, son
elementos que podrian favorecer una actuaciéon
moderadamente mas expansiva del consumo pri-
vado. Los indicadores cuantitativos, reflejan por
el contrario, un cierto retroceso en el segundo tri-
mestre, aunque en el trimestre siguiente la evolu-
cion fuese mds equilibrada. El comportamiento
del sector industrial productor de bienes de consu-
mo también acuso el bache del segundo trimestre,
no pareciendo, en general, que en meses posterio-
res se haya presentado una recuperacion neta. De
la escasa informacion disponible se deduce que en
1983 no parece haber tenido lugar un crecimiento
real de este componente de la demanda muy por
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Cuadro 4

INDICADORES DE DEMANDA
CONSUMO INVERSION
VENTAS EN GRANDES MATRICULACION MATRICULACION
ALMACENES DE TURISMOS CAMIONES
TASAS INTERANUALES
1982/1981......... e, -1'8 6’0 10’9
1983/1982. ... iivvi 1°8 (a) 4’3 {b) 13’1 (b)
TASAS INTERTRIMESTRALES
1982
1 L 22°8 22 -18°3
IV o -29°5 46’8 156’4
1983
31’3 378 29°2
L -9’9 —42°] -6’6
HI ., 29’9 (a) 68 49’6
IV 187 (b) -16’8 (b)

(a) Datos hasta agosto de 1983.
() Datos hasta octubre de 1983,

encima del registrado en 1982 (aumento del 0°4%
a precios constantes). La encuesta de opiniones
subraya, sobre todo, la actuacién mas deprimida
del subsector de bienes de consumo duradero y de
transportes y la mejor evolucion en 1983 del gru-
po de vestido, calzado y gastos derivados.

Los indicadores correspondientes a la inver-
sion en bienes de equipo parece sefialar que, tras
una evolucidn algo mas entonada en el altimo tri-

mestre de 1982 y primero de 1983, este compo-
nente de la demanda ha perdido nuevamente
aliento y ha pasado a situarse en niveles relativa-
mente deprimidos. Las matriculaciones de camio-
nes y autobuses han presentado un crecimiento
positivo sobre 1982, aunque esta evolucién es, en
parte, consecuencia de los muy elevados niveles
alcanzados por tales matriculaciones en los Glti-
mos meses de 1982,

Cuadro 5

NIVEL DE CARTERA DE PEDIDOS, POR SECTORES

Total Sectores Bienes d¢ Consumo

Bienes de Inversién Blenes Intermedios Pedidos Extranjeros

1982
m............. -43 —40
V..o —41 -32
1983
~40 -34
Iom.............. 47 -43
H............. —45 —43
W e
AGOSTO ......... ~48 —44
SEPTIEMBRE..... —40 =40

-23 -53 -7
-29 -53 65
-38 45 -3
64 -47 -0
-7 -39 -59
11 42 -59
-67 -32 -56

FUENTE: Ministerio de Industria y Energia.
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La mejoria de la inversién productiva en la se-
gunda parte de 1982, sy mantenimiento en los
primeros meses de 1983 v la evolucién hacia un
acusado bache en los trimestres segundo y tercero
de 1983 se ha visto también confirmada en el
comportamiento de los indicadores relativos a
produccion interior de bienes de €quipo y encues-
ta de opiniones empresariales. Estas ultimas ha-
cen aparecer al subsector industrial de bienes de
inversion (Cuadro 5) como al mas deprimido den-
tro de la industria. Dentro de dicho subsector, la
Construccién Naval mantuvo en 1983 su tenden-
cia decreciente iniciada en afos precedentes, y la
fabricaciéon de material de transporte, tras la me-
joria de 1982, ha vuelto a presentar sintomas de
agotamiento, manteniendo una evolucién mas es-
table el grupo de magquinaria general.

La persistencia de unos tipos de interés reales
positivos, la evidencia de que existen amplios
mdrgenes de capacidad preductiva no utilizada, el
todavia débil pulso de la restante demanda inter-
na, la presencia de procesos de ajuste en numero-
sos sectores productivos, son elementos que expli-
can el comportamiento persistentemente deprimi-
do de la inversiéon. La moderacién salarial puede
ejercer un impacto positivo sobre la economia en
la medida en que favorece la competitividad de
los productos de exportacidn, al no aumentar as{
el diferencial de inflacién de Espafia con respecto
a los paises competidores, y también permite me-
Jorar el excedente de explotacién. Pero un creci-
miento moderado de los salarios no deja de impe-
dir el que todavia las cotizaciones sociales conti-
nien ejerciendo una presion alcista sobre los cos-
tes salariales, por una parte, ni tampoco supone
necesariamente dicha moderacién en el aumento
de los salarios el que se den las expectativas que
conducen a lograr crecimientos sustanciales en la
Inversion, puesto que ello exige la persistencia de
un clima ligeramente m4s expansivo durante pe-
riodos mas prolongados de tiempo que los que
hasta el momento se han producido, y en particu-
lar también es preciso que desciendan los tipos de
interés para que se produzca el efecto de acelera-
cion que permita que la recuperacion tenga un ca-
racter prolongado.

La contribucion del saldo neto exterior {(expor-
taciones menos importaciones) al crecimiento de
la economia espafiola en 1983 ha sido relevante.
Con datos hasta noviembre, el crecimiento real de
las exportaciones de mercancias ha sido del 8%,
lo que, unido a un moderado aumento en las ex-
portaciones de servicios, particularmente turismo,
ha debido conducir a una variacién positiva en las
exportactones totales de bienes Y SErvicios supe-
rior al 7% en 1983. Durante el mismo periodo de
tiempo el crecimiento real de las importaciones se

ha aproximado al 1%, con lo que la aportacion
neta del sector exterior en 1983 al aumento del
PIB ha debido situarse en torno a 1’1 puntos por-
centuales.

Ademads de la contribucién positiva al! creci-
miento del PIB en 1983, el fuerte aumento de las
exportaciones y del comportamiento estable de las
importaciones, se han traducido en una mejoria
sensible de la balanza de pagos espaiiola en dicho
afio respecto de 1982. 1La cobertura comercial ha
mejorado en cuatro puntos, el déficit por cuenta
corriente puede resultar inferior a los 2.500 millo-
nes de délares (—4.100 en 1982) v la reduccion en
las reservas de divisas se ha situado en torno a los
500 millones, cifra que estd sensiblemente por de-
bajo de los 3.600 millones de disminucién en
1982,

Los mayores aumentos de las exportaciones se
han preducido en los articulos de consumos, des-
tacando, sobre todo, las exportaciones de produc-
tos agricolas y de automéviles, asi como también
el que los mayores crecimienios hayan tenido lu-
gar hacia los paises de la CEE. La fuerte expan-
sién de las exportaciones se ha debido a la fuerte
ganancia media de competitividad que los pro-
ductos de exportacion espafioles ha registrado en
1983, como consecuencia de la importante depre-
ciacion de la peseta. Dentro de las importaciones
es de destacar el mantenimiento de las de bienes
de equipo y el descenso de las de consumo, Con-
viene subrayar que la aceleracion de la exporta-
cién ha tenido lugar, sobre todo, en la segunda
mitad del afio, periodo éste en que ha tenido lugar
una recuperacion notable del comercio mundial
estimulado en buena medida por el déficit de la
balanza de pagos de Estados Unidos. El compor-
tamiento positivo de las exportaciones en 1983 ha
confirmado las previsiones favorables procedentes
de las encuestas de opiniones sobre el comercio
exterior (Cuadros 3 y 5).

La aportacién del saldo neto exterior al creci-
miento econémico en 1983 ha supuesto en torno
al 60% del aumento del PIB, superior a la aporta-
cién de la demanda interior, sensiblemente recor-
tada por la debilidad de la inversidn, tanto en bie-
nes de equipo como en construccion de viviendas,

2.3. Precios y salarios.

La tasa de inflacion de la economia espariola,
medida por la evolucién del indice de precios de
consumo, ha presentado en 1983 una desacelera-
cién de unos dos puntos porcentuales respecto del
crecimiento del afio precedente. Frente al aumen-
to del 14% registrado entre diciembre de 1982 y el
mismo mes del afio anterior por ¢l indice de pre-
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cios de consumo (IPC), todo parece indicar que en
1983 el crecimiento correspondiente de dicho in-
dicador se situara por encima del 12%.

Es de subrayar que, tras una desaceleracion
acentuada de la inflacién en 1982 y primera parte
de 1982, en la segunda mitad de 1983 todos los
indicadores de precios en Espafia han presentado
una cierta aceleracion. El mayor aumento se ori-
giné en los precios percibidos agricolas, tras su es-
tabilizacién en los primeros seis meses de 1983.
La fuerte alza de dicho indice se tradujo en una
aceleracion del componente alimenticio del IPC,
y en un ritmo de crecimiento de este ultimo indi-
ce general proximo al 14% entre junio y noviem-
bre de 1983. La no autorizacion de mayores pre-
cios energéticos en este ultimo periodo contribuyd
a no acelerar mas la inflacion, mientras que los
restantes articulos incluidos en el IPC (los no ali-
menticios no energéticos) acentuaron algo su cre-
cimiento, ligeramente por encima del 13°5% en
términos de la tasa anual (noviembre sobre junio
elevado a ritmeo anual). Las subidas de productos
energéticos acordados por €l Gobierno en diciem-
bre de 1983 ha debido ejercer una influencia des-
tacada en el crecimiento total del IPC en dicho
mes, ya que esta subida se ha registrado en un mo-
mento de corta aceleracidon en los restantes com-
ponentes del indice.

La diferencia entre el crecimiento del IPC en
Espafia y en la OCDE ha pasado de 7°1 puntos en
1982 a unos 6’6 puntos en 1983 (empleando el
deflactor), de acuerdo con la prevision antes cita-
da respecto del crecimiento de dicho indice en el
pasado afio. Este Giltimo implica una ligera reduc-
cion del diferencial de inflacion de Espafia respec-
to de los principales paises industriales en 1983,
diferencial que adn sigue siendo elevado. En todo
caso, la importante depreciacion de la peseta res-
pecto de las principales divisas, en particular con
relacion al délar, esta ejerciendo una notable inci-
dencia sobre la tasa interna de inflacion en Espa-
fla, y ha contribuido a que no descienda la tasa
basica de inflacién, medida esta ultima a través
del indice de articulos no alimenticios no energe-
ticos del IPC.

Los indicadores correspondientes a precios in-
dustriales y al coste de la construccion han experi-
mentado en 1983 aumentos mayores que en 1982
(a lo largo de los diez primeros meses). Todo lo
anterior revela que existe una fuerte resistencia en
la economia espafiola al descenso de la inflacién
por debajo del 10%, y que el principal factor de
competitividad para los productos espafioles en
1983 fue la fuerte devaluacion de la peseta, puesto
que dicha devaluacion ha alentado las exportacio-
nes y ha contribuido a desplazar la demanda glo-

bal desde su componente interno al externo.
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Los indicadores relativos a la evolucién sala-
rial en 1983 han presentado un crecimiento lige-
ramente inferior al del afio precedente. Asi, el au-
mento medio salarial pactado en los convenios
colectivos fue del 11°5% hasta octubre, frente al
12°0 de 1983. El aumento medio de los salarios
agricolas fue del 8’1% en los diez primeros meses
de 1983 frente al 9°3% de 1982, y también en la
construccion la variacion de los costes salariales
medios fue del 12°3% frente al 13°4% del afio pre-
cedente, de acuerdo con los datos de SEOPAN. El
mantenimiento del poder adquisitivo se ha deriva-
do del posible deslizamiento salarial. El retroceso
medio del empleo en un —1% en los tres primeros
trimestres de 1983 ha debido contribuir a que el
crecimiento global de la masa salarial no haya su-
perado la tasa de inflacion.

La encuesta de salarios del INE ha arrojado
una desaceleracion también moderada en 1983
por lo que a crecimiento medio del salario por
persona ocupada se refiere: 13°6% frente al 14°4%
de 1982. La amplia banda de aumento salarial es-
tablecida en el Acuerdo Interconfederal entre em-
presarios y sindicatos (9’5 a 1275) para 1983 ha
debido contribuir a que la desaceleracién salarial
resultase mds modesta en el pasado afio que en
afios anteriores.

En sintesis, sobre la tasa de inflacion en 1983
han ejercido un efecto al alza la fuerte devalua-
cion de la peseta y el que los aumentos salariales
apenas se desacelerasen respecto del crecimiento
registrado el afio precedente. Los elementos que
contribuyeron a moderar el crecimiento de los
precios fueron, sobre todo, la aceleracién global
de la productividad por persona ocupada (el creci-
miento del PIB en torno al 2% y el descenso del
empleo ocupado en un -1% se han traducido en
un crecimiento de la productividad en un 3%, su-
perior al de 1982) y también la estabilidad de los
precios percibidos agricolas en el primer semestre.
En todo caso, la tasa de inflacién de la economia
espafiola en 1983 ha resultado excesivamente ele-
vada a la vista de la evolucién experimentada por
los precios en los paises del drea de la OCDE.

3. MERCADO DE TRABAJO.

Los rasgos mas destacados de la evolucion del
mercado de trabajo en los tres primeros trimestres
de 1983 fueron los siguientes, con relacion a
1982: aumento sustancialmente inferior en los ac-
tivos (51.000), retroceso absoluto similar en el to-
tal de ocupados en sentido estricto (—42.000) y
menor aumento del paro (100.200), esto ultimo
como consecuencia obvia del mas bajo crecimien-
to de la poblacién activa (Cuadros 6 y 7 y Grafico
2). El descenso en 42.000 es el nimero de ocupa-



Cuadro 6

MERCADO DE TRABAJO: ENCUESTA DE POBLACION ACTIVA ESPANA

CIFRAS ABSOLUTAS
(miles de personas)

1983
II HI
1-ACTIVOS ..o 13.060°5 13,1530
2-OCUPADOS(S.E) ................... .. 10.736°1 10.735"7
2.1. Asalariades sector privado. ,...... ... 5.846'6 5.746°8
2.2. Asalariados sector piiblico. . ... .. ... 1.699'4 1.734'5
2.3. Noasalariados .............. ... ... 31901 3.2544
3-ACTIVOS MARGINALES ... ........ ... 68’4 823
4-PARADOS ......... ... ... ... ... .. 2.256°0 2.3350

e

VARIACIONES ABSOLUTAS
(miles de personas)

1982 1983
1 I HI v I 11 il v
373 -23'8 70 91'7 ~36"2 —4'4 930 ...
-28'0 140 -30'3 -26'0 -107'6 66'0 -0'4
-254 =164 =235 144 ~11'8 -99°8
297 20'0 24'8 284 -129 730 3
=532 21°0 52 -16'7 ~19°1 12 64’3
-13°8 19 16'9 ~-136 -6’6 13 L
744 =24'0 95'4 1008 850 —-63'8 ™0 L

FUENTE: INE, Encuesta de Poblacién Activa.

Las cifras en mimeros romanos cxpresan el trimestre correspondiente del afio,

dos estrictos durante los tres primeros trimestres
de 1983 oculta, sin embargo, un comportamiento
sustancialmente dispar entre los componentes de
dicho agregado. Asi, en el sector privado se regis-
trd una fuerte pérdida de puestos de trabajo asala-
riados, mientras que los empleos en el sector pu-
blico volvieron a presentar un notable crecimien-
to. El comportamiento mds destacado lo registra-
ron, en el citado periodo de 1983, los ocupados
no asalariados, que aumentaron en 56.400 en di-
cho periodo, después de sufrir descensos en afios
anteriores. En 1983 se ha interrumpido el proceso
de casi continuo descenso de los no asalariados

Cuadro 7

ENCUESTA DE POBLACION ACTIVA.

VARIACIONES ACUMULADAS
EN LOS TRES PRIMEROS TRIMESTRES DEL ANO

1982 1983

LACTIVOS ... 90.500 51,900
2. OCUPADOS EN SENTIDO ESTRICTO. ... 44,300 —-42.000
2.1, Asalariados sector privado... . . ... _. —-105.900 -186.000
2.2. Asalariados sector publico............. 74.500 88.800
2.3. Noasalariados .................... . ~27.000 56.400

3. ACTIVOSMARGINALES ... ... ... .. ~11.000 -6.300
4 PARADOS .......................... ... 145.800 100.200

- Los apartados 2.1 a 2.3 no coinciden en su suma con el apartado 2, por incluir
los activos marginales.

que venia sucediéndose desde 1976, afio este des-
de el cual existen cifras homogéneas de poblacién
activa, Desde el comienzo de la crisis, a la pérdida
de empleos asalariados en el sector privado se
unié la disminucion en la ocupacion no asalaria-
da, y persisti6 el proceso de asalarizacion crecien-
te de la poblacién activa ocupada en Espafia por
el aumento del empleo publico. En 1983 se ha re-
cuperado el numero de no asalariados que traba-
jan por cuenta propia, han continuado generando-
se empleos asalariados en el sector publico y se ha
acelerado el retroceso del numero de puestos de
trabajo asalariados en el sector privado. En el ter-
cer trimestre de 1983, la composicién de la ocu-
pacién era la siguiente: 53°5% de asalariados en el
sector privado (58°9% en 1976), 16°2% de asala-
riados en el sector puibiico (11% en 1976) y 30°3%
de no asalariados el (30°1% en 1976). La persis-
tencia de la crisis, los elevados costes salariales
con su notable componente de seguridad soctal, la
prolongacién de los procesos de reconversién in-
dustrial, han dado lugar a que se generen nuevas
formas de ocupacion, todo lo cual estd configu-
rando una estructura del mercado de trabajo que
difiere sensiblemente de la existente al comienzo
de la crisis.

Por sectores de actividad en los tres primeros
trimestres de 1983, el mayor descenso tuvo lugar
en el sector industrial (—{°2%) y en el primario
(-1%), mientras que permanecio estabilizada la
ocupacidn en la construccidén ¥y crecid muy ligera-
mente en los servicios. Otro aspecto destacado en
el mercado de trabajo durante el mismo periodo
de tiempo fue el ligero descenso de la tasa de acti.
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Grifico 2

ENCUESTA DE POBLACION ACTIVA:
COMPOSICION DEL EMPLEO.

SERIES DESESTACIONALIZADAS.

11.000 [—>  oCUPADOS EN SENTIDO ESTRICTO 11.000
——
\\ul_
=L _
~-
10.500 10.500
6.500
6.500 _ _ {
ASALARIADOS DEL SECTOR PRIVADO
\-s..‘
—_
6.000 | — "“'--\,\ _! 6.000
~L_
<
~
5.500 L_ 5.500
3.500 — 3.500
NO AS?LARIADOS |
3,000 3.000
2.000 —— 2,000
ASALATIADOS SECTOR| PUBLICO
1.500 1.500
11 lll L ‘ L l

1981 1982 1983

vidad, como consecuencia. del retroceso de dicha
variable en el estrato de poblacién comprendido
entre los 16 y 19 afios. El aumento del paro, segun
la encuesta de poblacion activa, ha sido particu-
larmente intenso, en términos relativos, en el gru-
po de «sin empleo anterior» y en el sector servi-
cios la tasa de paro total ascendié al 17°8% de los
activos en el tercer trimestre, tasa que fue bastante
mas elevada en el estrato de poblacion compren-
dido entre los 16 y 24 afios, asi como también al-
canz6 niveles mas altos en la poblacidn activa fe-
menina.

El total de parados registrados en diciembre de

1983 ascendid a 2.342.300, lo que supone un cre- .

cimiento del 8°9% en dicha magnitud frente al
23°3% experimentado a lo largo de 1982. Como
sucedié con la cifra correspondiente de las en-
cuestas de poblacion activa, el crecimiento del
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Cuadro 8

COMUNIDADES AUTONOMAS:
TASA DE DE PARO Y DESCENSO DE EMPLEO
EN LOS TRES PRIMEROS TRIMESTRES
DE 1983.

Porcentaje de parados Variacién relativa

sobre la poblacién de los ocupados
activa (Tercer estrictos en los
trimestre de 1983) primeros trimestres
de 1983 (%)
ANDALUCIA ............. 231 -1
ARAGON...........oonns 137 -1°9
ASTURIAS. .......ooovnes 13'6 o1
BALEARES ............on- 11’5 -£7
CANARIAS ... ....ooennen 21'3 )
CANTABRIA ............. 133 -29
CASTILLA-LA MANCHA . 142 -8
CASTILLA-LEON ......... 13°5 -1°s
CATALURA ........ooeee 209 00
CDAD. VALENCIANA ... 178 02
EXTREMADURA ......... 1522 40
GALICIA ..........oonens 9'9 12
MADRID .......oooinnnnns 18'5 09
MURCIA ... . iaiiiennss 16'1 -0's
NAVARRA .........c.o.0. 15°s -1’4
PAISVASCO.............. 2073 -7
100 ) O 107 -2°0

17'8% -04%

FUENTE: INE, Encuesta de Poblacién Activa.

paro registrado fue espectacularmente mas eleva-
do en los parados sin empleo anterior, asi como
en ¢l sector servicios.

En lo que se refiere a las Comunidades Auté-

‘nomas, en el Cuadro 8 se ha recogido la evolucion

del numero de ocupados estrictos durante los tres
primeros trimestres de 1983 y la correspondiente
tasa de paro sobre la poblacidn activa en el tercer
trimestre del pasado afio. Durante 1983, los
mayores retrocesos del empleo tuviercn lugar en
Canarias (—4’3%), Cantabria (-2°9%), Aragon
(-1'9%) y Rioja (-1’1%). La tasa de paro mds ele-
vada correspondio a Andalucia (23°3% de los ac-
tivos), seguida de Canarias (21°3%), Catalufia
(20°9%) y Pais Vasco (20°3%).

(22 - Enero - 1984).
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