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INTRODUCCION.

En 1984 ]la ecomomia espafiola va a presentar
un crecimiento econdémico situado en torno al
2’5%. Este crecimiento serd consecuencia de una
aportacion muy destacada del sector exterior, que
aportard cerca de tres puntos porcentuales, ante el
fuerte empuje de las exportaciones, mientras que
la demanda interior parece va a registrar un creci-
miento nulo o negativo, Este comportamiento de
la economia espatfiola, a pesar de situarse dentro
de la pauta general de crecimiento de los paises de
Europa Occidental, va a presentar algunos rasgos
especificos: la debilidad de la demanda interior,
particularmente en el apartado inversor, el mayor
empuje de las exportaciones, el nuevo descenso en
el total de puestos de trabajo. Sin embargo, el
comportamiento desacelerador de la inflacion y el
equilibrio de la balanza de pagos (el superdvit por
cuenta corriente va a superar los 1.500 millones
de ddlares) se sitian en la linea regular seguida
por los paises europeos de la OCDE. Puede, pues,
decirse que Espafia ha aprovechado de forma de-
cisiva en 1984 el notable crecimiento mundial del
comercio exterior, empujado por la fuerte expan-
sién de la economia de Estados Unidos, pero que
aun no se ha reflejado dicho mayor crecimiento
de la economia espafiola en 1983-84 ni en un alza
de la inversion productiva ni en una evolucién
positiva del empleo.

El sector primario y los servicios van a ser los
principales impulsores del crecimiento de 1984
por el lado de la oferta. La industria va a presen-
tar un crecimiento positivo, aunque inferior al de
1983, mientras que la construccién ha visto des-
cender su nivel general de actividad y empleo. El
perfil temporal que parecen mostrar los indicado-
res de coyuntura apunta hacia una moderada re-
cuperacion en el primer semestre de 1984 respec-
to del comportamiento mds deprimido de la se-
gunda parte de 1983. Los indicadores de coyuntu-
ra parecen sefialar un cierto agotamiento en la ex-
pansidn de las exportaciones en la segunda mitad
de 1984, y no esta claro si la demanda interior ha
pasado a presentar algo mds de vivacidad durante
el mismo periodo de tiempo, El conjunto de la in-
formacion econdmica disponible parece revelar

que la economia espaiiola se encuentra todavia en
pleno proceso de ajuste, lo que hace que en la po-
litica econdmica deban predominar particular-
mente las actuaciones de caracter cualitativo, gue
contribuyan a dotar de una mayor flexibilidad al
aparato productivo y también a concentrarse en
sectores y actividades que aparezcan mds neta-
mente estratégicas en el actual momento de fuer-
tes modificaciones en el contexto econémico ge-
neral.

1. Evolucidn reciente de los principales indicado-
res econémicos,

La informacién disponible acerca de los indi-
cadores de oferta de la economia espafiola parece
confirmar las previsiones iniciales de que en 1984
tendrd lugar un crecimiento ligeramente superior
al de 1983. De acuerdo con las estimaciones del
INE, en 1983 el PIB a coste de factores aumenté,
a precios constantes, en un 2°0% y en 2,1% a pre-
cios de mercado, mientras que en 1984 el creci-
miento se va a situar en torno al 2°5%.

El sector primario va a repetir en 1984 una
tasa de crecimiento positiva por tercer afio conse-
cutivo. Los 1ltimos datos proporcionados por el
Ministerio de Agricultura apuntan a un aumento
del 7°8% en la produccion final agraria de 1984,
aumento apoyado de forma decisiva en el fuerte
crecimiento real de la produccidn final agricola
(15%). Los aumentos mds notables tendran lugar
en cereales, patatas, hortalizas, algodén y girasol,
mientras que la produccién de carne permanece-
ria estabilizada. El fuerte aumento de la produc-
cién final agraria de 1984 contrasta con los mo-
destos crecimientos registrados por dicha magni-
tud en los dos afios inmediatamente precedentes
(1’4% y 1°9%). La aportacién positiva del sector
primario al aumento del PIB se ve reforzada por
la evolucion también positiva de las capturas de
pescado. Entre enero y mayo de 1984, segin fuen-
tes del Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimen-
tacion, el total de capturas ha crecido en un 4°4%
sobre el mismo periodo del afio precedente.

En cuanto a la industria, excluida construc-
cidn, la informacién disponible sefiala hacia un
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Cuadro 1

INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL

TASAS INTERANUALES TASAS INTERSEMESTRALES (**)

1983 1984

1983/1982 1984/1983 (*) 1 n I
I. INDICEGENERAL ...........cccvvviivinnn.. 27 0’8 5’7 03 0’5
1.1. Bienesdeconsumo..........covvvnvvnnnn.. 6’1 0’7 15°6 20 -27
1.2, Bienesdeinversion ........................ -5’1 -6’2 7’4 -132 -3’3
1.3. Bienesintermedios......................... 1’7 32 30 072 51

{*) Datos hasta agosto de 1984,
(**) Elevados a tasa anual.
FUENTE: INE,

crecimiento modesto en 1984, sensiblemente infe-
rior al de 1983 sobre el afio anterior {2°7% en tefr-
minos de indice de produccion industrial y 2°5%
en valor afiadido). Durante los ocho primeros me-
ses de 1984 el indice de produccién industrial au-
mento en un 0°8% respecto del mismo periodo de
1983. Dicho crecimiento tuvo lugar como conse-
cuencia de un ligero descenso en el subsector de
bienes de consumo (-0°7%), de una disminucién
notable en bienes de inversién (-6’2%) y de un
crecimiento moderado (+3°2%) en el subsector de
bienes intermedios, evolucién esta en la que des-
taca, respecto de 1983, ¢l comportamiento sensi-
blemente mds negativo del componente de bienes
de consumo, que en 1983 habia aumentado en un
6°1% sobre 1982 (ver cuadro 1). En la evolucién
semestral del indice de produccidn industrial ha
destacado, tras el importante crecimiento del pri-
mer semestre de 1983, el modestisimo aumento
experimentado en los dos semestres sucesivos, en
los que el perfil mds negativo correspondid a los
subindices de bienes de consumo y de inversion.
El comportamiento del indice de produccion in-
dustrial dentro de cada uno de los semestres no ha
sido homogéneo, puesto que han alternado tri-
mestres expansivos y trimestres de recesion, pero,
en todo caso, la tendencia apuntada desde el se-
gundo semestre de 1983 y continuada en la pri-
mera parte de 1984 ha sido la de un crecimiento

muy moderado, estimulado basicamente desde el -

subsector de bienes intermedios.

Los resultados de las encuestas mensuales de
opiniones empresariales han revelado que en la
primera mitad de 1984 perdié fuerza la recupera-
cion neta que dichas encuestas revelaron para
1983 en el nivel de actividad industrial. El nivel
total de la cartera de pedidos ha permanecido es-
tabilizado, las previsiones de produccién han re-
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trocedido respecto del nivel claramente positivo
de la segunda parte de 1983 y el nivel de existen-
cias ha mostrado una tendencia persistente a la
baja. Sélo la cartera de pedidos extranjeros ha
mantenido una tendencia al alza neta, aunque
menes intensa que en 1983. El subsector de bienes
intermedios ha mostrado una tendencia continua
hacia resultados menos negativos, lo que confirma
la impresiéon favorable emanada del comporta-
miento del indice de produccion industrial. En
conjunto, todo apunta hacia un aumento del valor
afiadido industrial en 1984, pero por debajo del
2°5% de 1983.

El sector de la cosntruccidn ha vuelto a presen-
tar un perfil deprimido en 1984. Los indicadores
mds representativos de la situacién global del sec-
tor han venido presentando un saldo acusadamen-
te negativo. Asi, ¢l consumo aparente de cemento
descendié en un 12% en el primer semestre de
1984 respecto del mismo periodo de 1983 y la
obra publica licitada retrocedié en un -2°1% en el
periodo enero-agosto, correspondiendo el mayor
descenso al subsector de obra civil. La construc-
cién residencial ha presentado nuevos retrocesos
respecto del afio precedente. Asi, durante el perio-
do enero-julio las viviendas iniciadas descendie-
ron en un ~18’5%, concentrandose en las vivien-
das libres el mayor peso de dicho retroceso, aun-
que también ha side muy acusada la disminucién
de las iniciaciones en el subsector de las viviendas
protegidas de promocién directa. La debilidad de
la demanda continia apareciendo como el princi-
pal factor limitativo de una mayor expansion,
aunque se han presentado dificultades de finan-
ciacion puntuales concentradas particularmente
en el cumplimiento de los compromisos de las en-
tidades financieras privadas dentro del Plan Cua-
trienal de la Vivienda. En cuanto al perfil tempo-



ral seguido por los principales indicadores, puede
afirmarse que el primer semestre ha sido un perio-
do de claro descenso respecto del periodo inme-
diatamente anterior, perfil este que se ve confir-
mado por la evolucion presentada por el consumo
de cemento y por las viviendas iniciadas.

Por parte de la demanda, ya se ha indicado an-
teriormente el perfil deprimido de los componen-
tes de bienes de consumo y de inversion del indice
de produccion industrial. Asi, por lo que se refiere
al consumo privado, el descenso importante en el
numero de asalariados, unido a un aumento en el
salario pactado en convenios por debajo del de-
flactor de los precios de consumo ha debido con-
tribuir a deprimir la evolucién en 1984 de este
componente de la demanda. Esta evolucién se ha
visto confirmada por el descenso de las matricula-
ciones de automoviles y motocicletas, aunque las
ventas en grandes almacenes y el consumo de ga-
solina han experimentado ligeros aumentos res-
pecto de 1983,

La inversion en bienes de equipo aparece, jun-
to a la construccién, como el componente mas de-
primido de la demanda. Durante 1984 han des-
cendido ias matriculaciones de camiones, autobu-
ses y tractores industriales, Dentro del descenso ya
apuntado en el componente de bienes de equipo
del indice de produccién industrial ha sido parti-
cularmente acusada la disminucién experimenta-

da on la produccién de material de transporte, dis-
minucién que ha sido bastante mas atenuada en
estructuras metdlicas, caldereria, maquinaria y
resto de bienes de equipo. El perfil temporal se-
guido por los indicadores de la inversién en bienes
de equipo aparece, al igual que ya se indicé en el
caso de la construccidn, como particularmente
deprimido en el primer semestre de 1984, puesto
que en este periodo de tiempo los principales in-
dicadores disponibles presentaron un claro retro-
ceso respecto de los niveles alcanzados en el ulti-
mo semestre de 1983 (ver cuadro 2). Las importa-
ciones de bienes de equipo, con un aumento no-
minal del 20’5% en el perfodo enero-agosto, pare-
cen implicar que la disminucidn de la inversién es
menos acusada de lo que podria deducirse de la
evolucién de los indicadores de produccidn inte-
rior de bienes de equipo y de matriculaciones de
bienes de inversion.

La demanda exterior neta ha presentado una
evolucién sensiblemente diferente a la correspon-
diente a la demanda interior. Entre enero y agosto
el aumento, a precios corrientes, de las exporta-
ciones de mercancias fue del 41%, lo que implica
un aumento real de dicha magnitud superior al
15%. El aumento de las importaciones, sobre todo
de las energéticas, estd siendo muy moderado, por
lo que el conjunto del sector exterior va a realizar
una aportacion muy sustancial al crecimiento real
del PIB de 1984. Parece dificil que en 1985 se

Cuadro 2

PRINCIPALES INDICADORES DE DEMANDA

TASAS ANUALES

TASAS INTERSEMESTRALES (**)

1983 1984

1983/1982 198471983 (*) I 1 1
CONSUMO
1. Matriculacién de automéviles .,.................. 27 - 272 10’5 - 57 32
2. Ventas en grandes almacenes deflactadas........... "7 0’8 30 - 112 3’5
INVERSION BIENES DE EQUIPO
3. Matriculacién de camiones. ...................... 10°0 - 75 34 204 267
CONSTRUCCION
4. Consumo aparente cemento...................... -32 -12’1 36 - 30 -19°5
5. Viviendas iniciadas. Total........................ 41 -17°3 -16’4 72 —40°5

(*) Datos comprendidos hasta:
Agosto para matriculaciones de automéviles, camiones.
Junio para consumo aparente de cemento.
Mayo para ventas ¢n grandes almacenes, deflactadas.
(**) Elevadas a tasa anual.

FUENTE: INE y OFICEMEN.
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mantenga un aumento tan notable en las ventas
exteriores, en gran parte por el menor crecimiento
que puede presentar la propia economia nortea-
mericana, por lo que para el proximo afio deberd
ser la demanda interior lo que pase a presionar
con mds fuerza sobre la actividad econdmica in-
terna. Cabe destacar la espectacular mejoria que
en 1984 va a presentar el saldo por cuenta co-
rriente de balanza de pagos, deonde va a aparecer
un superdvit superior a los 1.500 milllones de do-
lares.

En cuanto al mercado de trabajo, durante los
seis primeros meses de 1984 persistio el descenso
en el nimero total de empleos. El cambio regis-
trado en la metodologia de la encuesta de pobla-
cidn activa, al cambiar el tratamiento concedido
a los trabajadores del empleo comunitario hace
que no resulte posible efectuar una comparacion,
en condiciones homogéneas, entre los resultados

de dicha encuesta para 1983 y 1984. En todo
caso, lo mds destacado es la persistencia en el des-
censo de los asalariados del sector privado y el
casi estancamiento de los no asalariados. El
mayor descenso sectorial se produjo en la cons-
truccion, lo que confirma la mala situacion del
sector, siendo también de destacar el importante
retroceso relativo experimentado en el empleo
agrario,

En cuanto a los precios, el indice de precios de
consumo aumento en un 7°1% durante los nueve
primeros meses de 1984, lo que, en términos des-
tacionalizados, implica un ritmo anual del 9°7%.
Correspondio a los productos alimenticios un au-
mento del 7°8% durante el mismo periodo, mien-
tras que el aumento de los no alimenticios fue del
6°6%, en gran medida como consecuencia del me-
nor aumento experimentado en 1984 por los pro-
ductos energéticos. La meoderacion en el creci-

Cuadro 3

PREVISION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES MACROECONOMICAS

TASAS ANUALES (%)

TASAS INTERSEMESTRALES (%} (*)

1983 1984 1985 1984 1985
| i 1 n

1. Demanda interior

OCDE. .. i e s 26 4’5 2'5 5 3 2’5 2’5

OCDE-EUropa ....ovvvvenrrvmrrnnaenaiians 1’0 1'7 2’0 2 2 17 2'0

CEE. ..t e 09 1’6 1'8 1’5 20 1*7 1’8

Espafia .. ...ooiiiiiniiiiiiiinniinnaenies 0’4 1/4 1’5 - - - -
2. PIB

OCDE. .. ...ttt eiiniiainanens 2’4 4 1/4 24 4'5 3 2’5 2’5

OCDE-EUroPa ...civvvveniinrnnranniacsss 1’3 21/4 2 /4 21/4 2’5 214 2’5

CEE. .ot it it i it 1’0 22 2’1 2°5 2’6 20 20

Espafia ...voveiieniiiit i innnae s 211 21/4 2’5 - - - -
3. Precios de consumo

OCDE. ... it iet et airare et 55 514 514 50 5’5 514 5174

() 21 = 6’3 51 4’5 - - - -

Espafia ......oviiiiiiiiiiiiii it 12’1 10 75 - - - -
4. Paro (% sobre activos)

OCDE. ..ottt tiratninrrneaaeaneeeaiis 89 8’5 8’5 8’5 8's 8's 8’5

OCDE-EUropa ........cviemvneneneninacinnes 105 110 11174 11 11 11t/ 1°s

Bspafa . ... e 17°8 2005 210 - - - -

(*} Elevadas a ritmo anual.

FUENTE: OCDE, «Economic outlook», julio 1983. «European Economy», julio 1983, Las previsiones para Espaiia son las de la OCDE, excepto las de paro, que son del

autor.
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Cuadro 4

1984: CRECIMIENTO ECONOMICO

ESPARA (*) CEE, O.C.D.E.
Lo Consumo privado. . .....ovin it e s - 05 1’4 -
2. Consumo PublCO .. ..vt vttt e 30 0’6 -
3. Formaciénbrutadecapital.................coooiiiiiiiiiin.s. -1'5 31 -
4, Demanda IMeHOT. .. ....vuuntr e e e - 03 1’6 45
S EXPOMACIONES .. vv vttt et e e 16°0 6’3 -
6. Menos: IMPOrtaCIONES .. ... vv ittt et e eesre s enenes 2'5 54 -
7. PIB,preciosde mercado . ..ovvvouitiiiiie e 2’5 22 43
8. EMDIe0. ..ottt i e s - 20 0°0 (***) 1’5
1985: PREVISION
ESPANA (**) CE.E, 0.C.D.E.
I Demandainterior...........covoiiiininninineen e nennannn, 2’3 1’8 2'5
0 1 30 2'1 2’8

(*) FUENTE: Banco de Espafla, «Boletin Econdmicos, octubre 1984, pag. 13.

(**) FUENTE: Ministerio de Economia, «Evolucién general y previsiones de la economia espafiola», Programa econémico a medio plazo, 1984-87, pdg. 40,

(***) FUENTE: Se reficre a los paises europeos de la OCDE.

miento salarial aparece como uno de los principa-
les factores explicativos de la desaceleracién de la
inflacién. Asi, frente a un aumento medio salarial
del 11°6% pactado en los convenios colectivos ne-
gociados durante 1983, en 1984, durante los nue-
ve primeros meses, €l crecimiento medio negocia-
do fue del 7°7%, confirmdndose dicha desacelera-
cidén en la mayoria de los indicadores salariales
disponibles,

Deprimida demanda interna, fuerte expansién
de la exportaciones, mejoria espectacular en el
saldo de la balanza de pagos, sensible desacelera-
cién en la inflacién, persistencia en el proceso de
pérdida de empleos son los rasgos mas destacados
de la evolucidn seguida por la economia espafiola
en la primera mitad de 1984.

2. Las previsiones de crecimiento en 1984-1985.

La actual etapa de mayor crecimiento econo-
mico existente dentro de la OCDE se inicié en el
tltimo trimestre de 1982 a raiz de la notable recu-
peracion iniciada en dicho periodo por parte de la
economia norteamericana. El mayor crecimiento
del PIB en Estados Unidos en 1983 afecté favora-
blemente a las exportaciones del drea de la OQCDE
en dicho afio, aunque los altos tipos de interés
existentes en dicho pais ejercieron también un

efecto contractivo, sobre todo en los paises con
mayor deuda externa. En Europa Occidental el
crecimiento registrado en 1983 fue sensiblemente
inferior al de Estados Unidos, aunque el empuje
de las exportaciones se tradujo en un crecimiento
del PIB superior al de la demanda interior en es-
tos paises. Como puede apreciarse en el cuadro 3,
durante 1984 se confirmd plenamente l1a tenden-
cia ya apuntada en 1983, puesto que a la fuerte
aceleracién del aumento del PIB n Estados Uni-
dos correspondié un mayor aumento del PIB,
pero mds moderado, en Europa Occidental (2°2%
en la CEE), apoyado en este caso tanto en un fuer-
te crecimiento de las exportaciones como en una
cierta recuperacion de la demanda interior (1°7%
en 1984 frente al 1°0% de 1983). Junto a esta evo-
lucién mds entonada de la demanda interior y de
la actividad, durante 1984 ha persistido la desace-
leracién de la inflacién apoyada en un menor au-
mento salarial y en un notable crecimiento de la
productividad. En 1984 la balanza de pagos por
cuenta corriente de los paises de Europa Occiden-
tal ha pasado a presentar una posicién de notable
superdvit, mientras que el mayor crecimiento ha
contribuido a frenar el proceso de destruccidn de
empleos, pero no ha impedido el aumento del
paro.

Dentro de este contexto para la OCDE y Euro-
pa Occidental, Ia economia espafiola ha presenta-

17



do algunos caracteres diferenciales, como puede
apreciarse en el cuadro 4, aunque en lineas gene-
rales su comportamiento se ha aproximado mds a
la pauta de comportamiento seguida en los paises
europeos de la OCDE vy en los de la CEE. En pri-
mer lugar, el consumo privado no parece vaya a
experimentar ningin crecimiento en Espafia en
1984, siendo posible un ligero descenso, frente al
crecimiento del 1°4% previsto para la CEE. El
consumo publico va a presentar todavia un creci-
miento notable en Espafia en 1984 (3°0%) frente a
un casi estancamiento en la CEE. En segundo lu-
gar, la formacién bruta de capital, sobre todo en
capital fijo, va a registrar en 1984 un sensible des-
censo, frente a un crecimiento de alrededor del
3% en la Comunidad. De los dos aspectos hasta
aqui citados, se deduce que en Espafia, durante
1984, la demanda interior va a permanecer estan-
cada, mientras que en los paises europeos de la
OCDE dicha magnitud va a crecer en torno al
1°5%. La tercera diferencia, que es la mds acusa-
da, se centra en la actuacién del comercio exte-
rior. El aumento de las exportaciones, aunque va
a ser notable en la CEE (6°3%), va a resultar mu-
cho mas elevado en Espafia (16% es la prevision
del Servicio de Estudios del Banco de Espaiia), lo
que va a suponer una aportacion decisiva al creci-
miento del PIB, que va a crecer, de acuerdo con
dicha prevision, a un ritmo superior al de la CEE
(2°5% frente al 2°2%).

El mds modesto aumento de las importaciones
(2°5% en Espafia frente al 5°4% en la CEE) va a
dar lugar, por tanto, a que la aportacién neta al
crecimiento econdmico del sector exterior resulte
muy superior en Espafia a la de la CEE, aporta-

cidn neta que va a ascender en la economia espa-
fiola a 2’8 puntos. La desaceleracién de la infla-
cidn, la notable devaluacién de la peseta frente al
ddélar y la propia debilidad de la demanda interior
han sido factores que han contribuido sensible-
mente al notable crecimiento de las exportaciones
espafiolas en 1983 v, sobre todo, en 1984.

Un cuarto rasgo diferencial del comportamien-
to de la economia espafiola frente a la de los pai-
ses europeos de la OCDE ha sido la negativa evo-
lucién registrada en 1984 por el conjunto del em-
plec. A la positiva evolucion de dicha magnitud
en U.S.A. ha correspondido un crecimiento nulo
en la C.E.E., que ha frenado la persistente tenden-
cia al descenso heredada de afios anteriores. En
Espafia ha continuado descendiende el nimero
total de puestos de trabajo, por lo que el ligero
mayor crecimiento economico previsto no ha
ejercido en 1983-84 ninguna influencia positiva
sobre el mercado de trabajo.

Para 19835 las previsiones apuntan a un menor
aumento de la demanda interior v del PIB en la
OCDE, mientras que las estimaciones realizadas
desde el Ministerio de Economia y Hacienda se-
flala en dicho afio un mejor comportamiento por
parte de la economia espaiiola. Parece dificil que
en 1985 se repita un crecimiento tan espectacular
de las exportaciones espaficlas, por lo que un
mayor aumento del PIB solo podra venir de la
mano de una cierta recuperacion en la demanda
interior, que no parece pueda apoyarse destacada-
mente en el consumo privado,

En el cuadro 5 se ha resumido el escenario de
crecimiento establecido por parte del Ministerio

Cuadro 5
ESCENARIO DE CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA ESPANOLA
PROGRAMA ECONOMICO A MEDIO PLAZO, 1984-1987
TASAS DE CRECIMIENTO REALES

Medin

1984 1985 1986 1987 1984-87

I, Consumo privado. ... ...oouuiii it e 00 1’3 22 2”7 1’5
2. Consumo PUbLCO . . ..o vttt e 2'0 2’5 20 20 21
3. Formacidnbrutadecapital.............c.coivviiiiiiiiinnnns. 5'5 74 6'6 52
4, Demandainterior..................... e i, 0’s 23 32 34 23
5. Exportaciones, bienes y servicios. ... ...ttt 132 7'6 70 6’5 8’5
6. Importaciones, bienes y servicios. .................covieiiiernin... 35 4’5 60 6’5 51
7. PIB,preciosdemercado ..............ooviiiiiiii i, 2'5 30 35 kit 31
8. Aumentosalarioreal.................iiiiiiiiiiiiiiii e, - 05 0’0 00 00 -01
9. Aumentos del empleo (productividad al 3%)........................ - 05 00 0’5 0’5 0’1

FUENTE: Ministerio de Economia y Hacienda. «Programa Econdmico a Medio Plazo 1984-1987». Madrid, 1984,
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de Economia y Hacienda para la economia espa-
ficla en el periodo 1984-87. El escenario citado
abunda en la idea de que, entre 1985 y 1987 se
producira un mayor crecimiento en la economia
espafiola a partir de un comportamiento mds en-
tonade de la demanda interior y del manteni-
miento de un notable aumento anual de las ex-
portaciones. El mayor aumento de la demanda in-
terior estaria apoyado en una fuerte expansién de
la formacidn bruta de capital privado, que supera-
ria con su actuacion a todo el comportamiento re-
gistrado a lo largo de ios afios setenta y primera
mitad de los afios ochenta. La moderacién sala-
rial, que implicaria un aumento nulo en el poder
adquisitivo de los salarios, favoreceria una recu-
peracion del empleo, junto a un conjunto de me-
didas de reforma estructural incluidas en el citado
-«Programa Econémico a Medio Plazo 1984-87»
(ajuste industrial, modernizacién agraria, flexibili-
zacion del mercado de trabajo, reforma de la segu-
ridad social, reforma de la empresa piiblica y pla-
nificacidn regional).

La economia espafiola presenta, a fines de
1984, una profunda necesidad de modificaciones
en su aparato productive. Cada vez parece mas

evidente que poco puede confiarse a una simple
politica estimulante de la demanda, sino que es
preciso concentrar los estimulos en acciones que
favorezcan la reestructuracion de la oferta. La re-
conversion industrial debe contribuir a crear un
aparato productivo mds flexible, la concertacién
social debe de ser objeto de una creciente institu-
cionalizacion, debe persistir el ya iniciado proceso
de descenso en los tipos de interés y el gasto pu-
blico debe redistribuirse hacia la inversién pro-
ductiva y hacia las transferencias favorecedoras
del proceso de ajuste. Se trata, pues, de conseguir
que la recuperacion ya iniciada adquiera carta de
continuidad, lo que favoreceria tanto el proceso
de ajuste, como, sobre todo, el proceso de crea-
cién de empleo, puesto que debe hacerse cuantos
esfuerzos sean necesarios para contribuir a frenar
la tendencia decreciente en el total de puestos de
trabajo. Nunca como en este momento importé
mds el sentido de las actuaciones publicas, el con-
tenido cualitativo de las mismas, que la simple
consecucion de un crecimiento a toda costa de los
principales componentes de la demanda.

27 Noviembre 1984
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