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1. Consideraciones tedricas.

Una cuestion importante en el debate sobre el papel de
las empresas multinacionales (EMN) es el relativo a los
efectos de su presencia en el desarrollo econdmico
regional y, en particular, en la dinamizacién de sus ven-
tajas competitivas.

Son muchas las aproximaciones teoricas que a este tema
se han hecho desde los afios 00, tanto desde perspectivas
macro como microecondmicas o empresariales'. En gene-
ral, estos modelos sugieren formas bajo las cuales las EMN
pueden convertirse en "maquinas para el crecimiento” en
los paises y regiones en que establecen sus actividades.

El enfoque integrado del papel de las MNE sobre la dind-
mica econdmica regional® destaca la importancia de las
condiciones locales (tamano del mercado, condiciones
tecnoldgicas, entorno competitivo, poder de negocia-
cibén...) como factores que pueden facilitar el estableci-
miento de filiales con potencial de desarrollo. En este
sentido, uno de los resultados obtenidos enfatiza que es

mayor la probabilidad de encontrar filiales con potencial
de desarrollo regional en las regiones centrales de
Europa que en las regiones periféricas’.

En estos modelos se subraya la importancia de la politica
regional como elemento necesario para facilitar que la
presencia de EMN discurra de acuerdo con un "circulo vir-
woso" que impulse el desarrollo regional. En este sentido,
se destaca: primero, la necesidad de facilitar el engarce de
las IDE en el entorno local, estimulando -por ejemplo- los
vinculos con universidades e institutos tecnoldgicos, asi
como estableciendo las inversiones en infraestructura
necesarias. Segundo, la necesidad de establecer politicas
de atraccion y asistencia. Se trata de atraer los segmentos
de companias con mayor capacidad de impacto econ6-
mico y que mejor se ajusten a las condiciones de presen-
tes y potenciales de la region; de manera que las autori-
dades regionales pueden establecer incentivos vinculdn-
dolos a la naturaleza del proyecto y al cumplimiento de
determinados objetivos. Y, tercero, la importancia de
conocer los requerimientos que van exigiendo los poten-
ciales inversores a las distintas localizaciones en las que

1. Interesantes trabajos.  que sintetizan ¢l estado de la cuestion sobre estos temas. son los de DICKEN, P., QUEVIT, M. (1994) ¥ YOUNG. 5.. HOOD. N..
PETERS. E. (1994). en los que basamos muy someramente este primer epigrafe.

2. YOUNG, §: ET AL. (1994), pp. 667.
3, AMIN, A, FI. AL (1994), citado en YOUNG, §: et al. (1994).
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puede establecerse, en orden a atraer EMN con capacidad
de potenciar ¢l desarrollo. No hay que olvidar que son
muy importantes algunos faclores -no necesariamente
asociados con los costes- tenidos en cuenta por el inver-
sor 4 la hora de valorar una localizacién -como la calidad
y la disponibilidad de mano de obra, la calidad del trans-
porte, 1a calidad de vida v las infraestructura de informa-
cion tecnoldgica y telecomunicaciones-, v que pueden
facilitar que la region entre en un circulo virtuoso de
atraccion de nuevas inversiones.

En sintesis, no es automatica la relacion entre presencia
de capital extranjero y desarrollo, ya que no esta garan-
tizado que las EMN contribuyan a la generacion de ven-
" ljas competitivas para la region. Sin embargo, no
puede dudarse de las posibilidades de estas institucio-
nes en el dinamismo regional si se incorporan al "circu-
lo virtuoso" del que hemos hablado. Establecer las con-

diciones para conseguir atraer EMN capaces de impli-
carse en este proceso debe ser un objetivo de los res-
ponsables de la politica regional.

2. Caracteristicas generales.

EL Cuadro 1 muestra la distribucion regional de las IDE
en Espana durante el periodo 1987-1995". En primer lugar,
puede apreciarse que -a lo largo del esos afos-, la IDE se
ha incrementado de forma notable, tanto a nivel nacional
como en Andalucia. En esta region, la IDE recibida como
media durante el cuatrienio 1987-90 fue de algo mis de
85.700 millones al ano, frente a los casi 135.000 de media
anual recibida entre 1991 v el primer semestre de 1995.
En Espana, el resultado es andlogo, yva que se pasa de
unos 1.158.800 millones a algo mis de 2.060.000 millones.
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Cuadro 1. Inversion directa extranjera 1987-95 (millones de pesetas)

CC.AA. 1995 1994 1993 1992 1991 1990 1989 1988 1987 1987-95
Andalucia 431 8.71 592 5.29 539 4,61 12.76 762 4.96 6.61
Aragén 6.71 0.51 0.89 0.82 1.08 1.36 1.42 4.05 1.13 1.52
Asturias 0.72 1.34 0.27 0.31 0.69 0.51 0.16 0.20 0.05 0.56
Baleares 0.45 1.56 0.47 1.46 0.91 1.38 242 1.41 1.67 1.27
Canarias 1.14 0.40 1.05 0.93 0.76 2.10 1.04 1.29 1.49 1.06
Cantabria 0.03 0.10 0.21 0.73 0.08 0.15 0.79 0.17 0.35 0.28
Castilla y Leon 0.11 3.20 0.89 1.02 0.44 0.66 112 052 2.08 1.21
Castilla- La Mancha 0.92 0.86 0.59 0.56 0.27 0.47 0.25 0.79 0.46 0.56
Cataluia 23.68 24.28 29.61 29.01 4257 30.05 24.59 23.84 32.74 29.62
Comunidad Valenciana 10.93 1.66 4,61 8.73 2.40 2.16 2.75 256 1.25 3.92
Extremadura 0.18 017 0.15 0.07 0.70 0.12 0.12 0.09 017 0.23
Galicia 311 0.35 1.37 222 0.66 0.54 1.26 1.04 0.65 113
Madrid 35.69 4291 4345 39.93 39.73 4678 4069  46.02 3238 4154
Murcia 0.64 0.93 1.53 0.55 0.55 0.51 0.57 0.20 0.08 070
Navarra 1.83 5.56 4,51 1.86 1.86 2.23 0.82 1.49 0.17 2.68
Pais Vasco 4,02 3.61 2.58 436 1.03 2.84 4.72 2.36 217 3.02
Rioja (La) 0.62 0.24 0.02 0.28 0.20 0.14 0.88 0.39 1.84 0.37
Ceuta y Melilla 0.01 0.03 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01
Varias 4.91 3.59 1.88 1.88 0.68 340 4.44 5.95 16.37 3.59
TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
TOTAL (mill. de pts.) 865731 2347806 1855609 1904809 2300996 1819851 1244998 843254 727279 13910334

* Primer trimestre.

4. El periodo analizado se extiende desde 1987 hasta el primer semestre de 1995.
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De esta manera, en los dltimos cuatro afos y medio se
han recibido en Andalucia més del 60% de la IDE total
llegadas a la region desde 1987. Esta situacion es relati-
vamente semejante a la que tiene lugar en el conjunto del
pais, donde dos tercios de la IDE total se realiza en ¢l
tiltimo tramo del periodo analizado.

Sin embargo, pueden apreciarse importantes variaciones
interanuales, tanto en la IDE recibida por Andalucia como
por Espana’. En el primer caso, destaca la importancia de
la IDE realizada en 1989 y 1994, aunque la tendencia
general es creciente. La IDE recibida por el conjunto del
pais, mantiene tambi¢n una tendencia creciente y con
variaciones mds suaves.

La caida -que tanto a nivel nacional como andaluz- se
observa en 1992 y 1993 no es dificil de entender. La razén
reside en el fuerte impacto que tuvo -sobre los movimien-
tos de capital- la tormenta monetaria que se desencadena

a finales de 1992 y la crisis econdmica que toma carta de
naturaleza en los Gltimos meses del mismo ario.

En cualquier caso, debemos destacar la evolucion menos
homogénea que tiene la IDE a partir de 1991. Desde 1987
y hasta este Gltimo ano, la presencia de inversores extran-
jeros ha ido en aumento hasta 1991 con la excepcion -en
el caso de Andalucia- del cjercicio de 1990. Sin embargo.
entre 1992 v 1993, las inversiones s0lo han aumentado, con
respecto al afio anterior en 1994. Aunque, insistimos, los
valores medios de la IDE en esta segunda parte del perio-
do analizado son claramente superiores a los registrados
durante los 0ltimos anos 80.

Desde el punto de vista territorial, entre 1987 y el primer
semestre de 1995, se comprueba que la IDE recibida pre-
senta una elevada concentracion regional. Tras Madrid y
Cataluna, destaca como destino espacial de la IDE,
Andalucia. No obstante, las diferencias entre ésta Gltima
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Gréfico 1. Distribucién temporal.
DE LA IDE (En % sobre total 1987-95).
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5. No puede olvidarse que a propia naturaleza de los datos -expedientes verificados o autorizados por la Administracién- explica, en parte. las constan-
tes variaciones anuales que se registran. En primer lugar, porque los provectos de inversion se aprueban en un determinado ejercicio. con independencia
de que la inversion real tenga una extension temporal ms amplia. Por otra parte, hay cambios en la normativa legal sobre inversiones exiranjeras en
Espaia que modifican el tipo de operaciones y el importe minimo de los proyectos que han de someterse a verificacion.
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Comunidad Autdnoma vy las mencionadas antes, cierta-
mente, €s enorme.

La inversion recibida por la comunidad andaluza destaca
por su estabilidad, no tanto en términos absolutos, como
relativos. La estructura territorial de la IDE en cada uno de
los anos analizados muestra que a Andalucia se dirige nor-
malmente un porcentaje que ronda, con logicas oscilacio-
nes, el 5%. Estos datos no deben ocultar las reducciones
que registra la IDE en algunos ejercicios, como los de 1990
y 1992.

Sin negar la importancia de Andalucia como region desti-
nataria de importantes volimenes de IDE, hay que tener
en cuenta las dimensiones de esta region frente a otras
comunidades, tanto por lo que respecta a su extension, su
produccion o su poblacion. Por ello, hemos considerado
interesante relativizar la IDE por alguna de estas variables.
Los resultados obtenidos obligan a matizar los comentarios
anteriores, ya que -como puede observarse- tanto en tér-
minos de IDE/PIB como de IDE por habitante, las cifras
correspondientes a Andalucia no sélo estdn muy por deba-
jo de las que presentan Madrid o Catalufa, sino que son
muy inferiores a la media nacional.

De acuerdo con las consideraciones anteriores, hay que
matizar la importancia de la IDE recibida por la econonia
andaluza, porque ni es proporcional a su aportacion a la
generacion del producto interior, nilo es a las dimensiones
de su mercado; si aproximamos sus dimensiones a la
poblacién de la region. Parece, por tanto, que el grado de
integracion andaluza en los mercados internacionales de
capital es inferior a la del conjunto del pais.

Otra cuestion a destacar dentro de este primer apartado -
dedicado a los aspectos méds generales de la IDE en
Andalucia- es el tipo de operacion en que se materializan
estas operaciones’. El andlisis de los datos correspondien-
tes a los afos 1992 a 1994 ponen de manifiesto que, en pri-
mer lugar, las dos formas fundamentales de invertir es
mediante la compra de sociedades existentes o mediante

la ampliacion del capital social de las sociedades. El signi-
ficado econdmico de uno y otro tipo de inversion es bien
distinto: el primero -¢n principio- supone el cambio en la
titularidad del capital de una empresa, sin que para ésta la
operacion signifique disponer de mayor dotacion de recur-
s0s y el segundo. la ampliacion de capital, implica natu-
ralmente la llegada de fondos a la empresa, lo que permi-
te o bien sanear situaciones de pérdidas o bien financiar
nuevas inversiongs.

La creacion de nuevas sociedades tiene mucha menor
importancia como forma de inversion, Sin embargo, debe-
mos tener en cuenta que el peso de este tipo de operacio-
nes en la inversion extranjera en Andalucia es muy supe-
rior al que alcanza en el conjunto del pais.

Por otra parte, no debe soslayarse el hecho de que la pro-
porcion de inversion en creacion de sociedades y amplia-
ciones de capital es significativamente superior en
Andalucia que en Espana, lo que en parte refleja una
mayor orientacion de la actividad inversora hacia el
aumento de la capacidad productiva de la region. Si esto
es efectivamente asi, las posibilidades para crear renta y
empleo aumentan con la llegada de la IDE.

Por altimo, nos vamos a referir al origen de la IDE recibi-
da en Andalucia. En general, son inversiones que proce-
den bisicamente de los paises de la Union Europea v,
especialmente, de los Paises Bajos. Tras la UE, destaca la
inversion que llega de los Paraisos Fiscales -en especial
Panamd, Gibraltar y Bahamas-, la que se origina en nues-
tro propio pais -es decir, la que procede de empresas
extranjeras ya instaladas en Espana- v, por Gltimo, la que
procede de Estados Unidos.

Hay que tomar con precaucion los datos relativos al origen
del capital, ya que pueden no reflejar con precision la pro-
cedencia real del capital. En este sentido, conviene senalar
que buena parte de las inversiones procedentes de los
Paises Bajos realmente tienen un origen diferente -con fre-
cuencia, Estados Unidos’, aunque también 4 través de este

6. Estos datos pueden encontrarse sin dificultad en el Boletin de Informacion Comercial Espaniola. Por lo que, por razones de espacio, no se recogen aqui,
7. Evidentemente, 1a adquisicion de una empresa por socios extranjeros. puede tener efectos sobre Ta misma muy importantes.

8. Los datos de 1994 son incompletos en cuanto a la informacion del origen de la TDE recibida por las Comunidades Autdnomas. En el caso concreto de
Andalucia, no se aporta informacion relativa a la procedencia geogrifica del 63% de la IDE recibida por la region.

9. Empresas norteamericanas han canalizado sus operaciones en Espania a través de otros paises, sobre todo Holanda, como consecuencia de la no exis-

tencia de convenio de Doble Imposicion entre Espafa y Estados Unidos.
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pais se canalizaron las inversiones de KIO en 1991-; la
razon de este hecho radica en las ventajas fiscales que han
venido consiguiendo los inversores que canalizaban sus
operaciones 4 través de sociedades "holding" radicadas en
Holanda.

2.Caracteristicas sectoriales.

El cuadro 2 nos permite apreciar la distribucion sectorial
de la IDE entre los afos 1989 y 1994, de la que cabe des-
tacar la elevada concentracion de la IDE en el sector
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Cuadro 2. caracteristicas de la Ide 1989-94

AGRIC* ENERGIA INDUSTRIA  CONSTRUCC. SERVICIOS TOTAL
IDE (Mill. pts.)
Andalucia 21554.98 29230.00 45484417 1492866 27901031  796745.30
ESPANA 119967.17 245390.93 5405753.99 131088.97  5568447.47 11468725.91
IDE (% Sectorial)
Andalucia 2.71 3.67 57.09 1.87 35.02 100
ESPANA 1.05 2.14 4713 1.15 48,55 100
IDE (% sobre total Espafia)
Andalucia 17.97 11.91 8.41 11.31 5.01 6.95
ESPANA 100 100 100 100 100 100
COCIENTE DE LOCALIZACION
IDE Andalucia 2.59 1.71 1.21 1.63 0.72 1.00
IDE ESPANA 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
COEFICIENTE DE ESPECIALIZACION
IDE Andalucia 0.14  IDE ESPANA 0.00

* Agricultura, pesca, silvicultura.

industrial; v con mayor intensidad en el caso andaluz
(57.1%) que en el espanol (47,1%). También se puede
apreciar que en Andalucia la IDE dirigida al sector servi-
cios (35,0%) no solo es inferior a la destinada a la indus-
tria, sino que es significativamente menor a la que reci-
be, como media, el conjunto del pais (48,5%).

Al mismo tiempo, destaca la importancia que tiene en
Andalucia la inversion en el sector agricola (2,7%) con
respecto a lo que ésta significa, en términos relativos, en
el conjunto nacional (1,0%). Otro tanto puede decirse del
sector energético donde. de nuevo, las diferencias por-
centuales son notables. Y las diferencias se atenGan, aun-
que también existen, en Construccion.

Por lo tanto. como primer apunte, hemos de destacar la
distinta estructura que presenta la IDE en Andalucia fren-

te a la recibida por Espana: Mayor importancia en la
Comunidad Autdnoma de los sectores industrial, energé-
tico, Agricola v de la construccion y menor importancia
del sector servicios.

El anilisis de la distribucion regional de la IDE recibida
por los diferentes sectores, pone de manifiesto la impor-
tancia relativa de Andalucia como receptora de inver-
siones en todos los sectores (Agricultura, Energia,
Industria y Construccion) y su menor importancia como
receptora de IDE en servicios. La participacion de
Andalucia ocupa ¢l segundo lugar en un "ranking" de
destino de la IDE -que. por razones de brevedad, se
omile- ¢n agricultura, idéntica posicidn en la recepcion
de inversion extranjera en productos energéticos y el
tercer puesto entre la Comunidades Autdnomas mds
receptoras de IDE en la industria y en construccidn,
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Aungque sigue manteniendo idéntica posicion en el ran-
king de IDE en el sector servicios la diferencia radica,
en esta ocasion en que la participacion andaluza en el
sector queda por debajo de lo que la Comunidad repre-
senta sobre el total de Espafia.

Abundando en esta linea de analisis, hemos calculado los
cocientes de localizacién de la IDE entre 1989 v 1994, asi
como los coeficientes de especializacion para el mismo
periodo (Cuadro 2).

Los resultados mis destacados son, como cabria espe-
rar, valores elevados en el cociente de localizacion
correspondiente a todos los sectores excepto el de ser-
vicios (0,72), donde Andalucia estd considerablemente
por debajo de valor nacional™ (1.00). Lo que confirma,
aunque matiza, los resultados expuestos mis arriba: pri-
mero, la IDE en Agricultura tiende a localizarse mayori-
tariamente en Galicia v, tras esta comunidad. en Aragén,

Castilla-La Mancha, Extremadura, Murcia v Andalucia;
segundo. la inversion en el sector de Productos
Energéticos se localiza preferentemente en Castilla-La
Mancha, Canarias, Andalucia y Madrid: tercero, la IDE
industrial alcanza en el caso andaluz una posicion inter-
media, lo que refleja que -a pesar de la importancia del
sector como receptor de IDE en la region- las diferen-
cias relativas con respecto a lo que ocurre en Espaia no
son muy significativas'; cuarto, en el caso del sector de
construccién era de esperar los elevados valores que
toma el cociente en Baleares y Canarias y -tras estas
regiones- se sitian la Comunidad Valenciana y
Andalucia, lo que pone de manifiesto -de nuevo- las
especificas caracteristicas de la TDE en esta regién: quin-
to. en el sector servicios. el cociente de localizacion
estd, para la IDE en Andalucia (0,72), por debajo del
valor correspondiente al conjunto del pais, lo que reite-
ra. de nuevo, la menor importancia relativa del sector
servicios andaluz como receptor de IDE.

Cuadro 3. Estructura sectorial del PIB

AGRIC. INDUST. CONST.  SERV.  TOTAL  AGRIC. INDUST. CONST.  SERV. TOTAL

PIB (Mill. pts.)
Andalucia 595412 1035648 577265 3644942 5853267  BB2983 1155384 816628 5479224 6334219
ESPANA 2299437 11631995 3609898 28289781 45831111 3262404 14018736 5106869 42160536 64548605
PIB (% Sectorial)
Andalucia 10.17 17.69 986 62.27 100 10.59 13.86 9.80 65.74 100
ESPANA 502 25.38 7.88 61.73 100 505 21.72 191 65.32 100
PIB (% Total Espafia)
Andalqcia 25.89 8.90 15.99 12.88 1277 2107 8.24 15.99 13.00 12.91
ESPANA 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
COCIENTE DE LOCALIZACION
Andalucia 2.03 0.70 125 1.01 1.00 2.10 0.64 1.24 1.01 1.00
ESPANA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
10. . El Cociente de Localizacion (Qij) del sector i de la region j es: ’ij Ej Iij

s (L

4 ):'1 lij zi Z_] ]ij

siendo L la IDE en el sector i de la region j. Naturalmente, puede ser mayor. menor o igual a 1.

11. Adviértase que el valor del cociente de localizacion en Andalucia es 1.21 y que el del pais. por definicién, tiene un valor 1.00.
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Sin embargo. el Coeficiente de especializacion de la IDE
no es elevado en Andalucia” (0.14). Notese que por
debajo del valor correspondiente a esta region sélo estan
Cataluia y Madrid. Este hecho refleja como, a pesar de
las diferencias relativas de destino que registra la IDE en
Andalucia, su estructura no difiere sustancialmente de la
estructura ohservada en el conjunto de Espafia.

Veamos a continuacion si existe alguna posible correla-
cion entre la estructura de la IDE y la del PIB en
Andalucia.

Como se observa en ¢l cuadro 3, en los anos tomados
como referencia (1989 y 1994), el peso del sector agrico-
la en la generacion de PIB es en Andalucia muy clevado
(el doble) con relacién a los valores alcanzados a nivel
nacional. Por el contrario, la participacién de la industria
no solo es inferior en Andalucia que en Espana sino que
se reduce en cuatro puntos a lo largo del quinquenio. El
sector terciario en Andalucia tiene una importancia seme-
jante a la que tiene en Espana y ha aumentado a lo largo
del periodo, mientras que el sector de la construccion se
mantiene a lo largo de los cinco anos considerados esta-
bilizado y unos dos puntos por encima de los valores que
alcanza para el conjunto del pais.

Por tanto, una comparacion sucinta entre la estructura pro-
ductiva de Andalucia frente a la del conjunto nacional debe
subrayar la importancia en esta Comunidad Autonoma del
sector agricola y el poco peso relativo de la industria.

Pues bien, puede encontrarse una cierta semejanza entre
las estructuras del PIB y de la IDE en Andalucia, ya que
en ambos ¢asos la orientacion hacia el sector primario es
manifiesta. Por e| contrario, la relevancia del sector servi-
cios como generador del valor anadido andaluz no se
corresponde con la relativa menor importancia del
mismo como receptor de IDE; y, a la vez, tampoco pare-
ce haber correlacion entre la menor importancia del sec-
tor industrial por su aportacion al PIB regional y la des-
tacada orientacion de la IDE hacia este sector.

12. El Coeficiente de Especializacion (Q)) de la region j es: |

Los hechos apuntados permiten lanzar unas primeras
hipétesis acerca de las caracteristicas de la IDE recibida
en Andalucia. En primer lugar, basindonos en la impor-
tancia del sector primario, cabria pensar en el atractivo
que supone la explotacidn de determinados recursos
naturales para el inversor extranjero”. En segundo lugar,
teniendo en cuenta la poca IDE que se destina al sector
servicios, deberia pensarse logicamente en que el merca-
do andaluz -actual y potencial- no ofrece al inversor
extranjero suficiente interés como para establecerse en la
region. En tercer v Gltimo lugar, la importancia de la IDE
destinada al sector industrial sugiere la existencia de
importantes [actores de atraccidn del mismo.

El anilisis de la distribucion sectorial de la IDE nos obli-
ga a establecer, por razones estadisticas, dos subperio-
dos: 1989-1992 y 1993-1994. Eslas razones estriban en el
cambio que se produce en la Clasificacion Nacional de
Actividades en 1993 (CNAE-93) y la imposibilidad de sub-
sumir una de las dos CNAE (75 0 93) en la otra. Por ello,
en el periodo 1989-92 la IDE aparece clasificada de
acuerdo a los 10 grandes sectores definidos por la CNAE-
75 v los correspondientes a 1993-94 lo hacen de acuerdo
a los 17 grupos definidos™ en la CNAE-93.

Los principales resultados de este andlisis son los siguien-
tes (Cuadros 4 v 3):

* Entre 1989 v 1992, las divisiones hacia las que prefe-
rentemente se orienta la IDE en Andalucia son las de
Otras manufacturas  (33,92%) ¢ Instituciones
Financieras, Seguros, Servicios a las empresas y alqui-
leres (29.27%): v a bastante distancia destaca la IDE en
Comercio, restaurantes, hosteleria, reparaciones (7,82),
Extraccién v Transformacion de Minerales no
Energéticos, Derivados e Industria Quimica (7,78),
Transformacion de Metales, Mecinica de precision
(6,13), Energia v Agua (5,89) y Agricultura, ganaderia y
pesca (3.89).

L L

Q=% :
2 ZI IU 2'5 ZJ Iij

siendo [ii la TDE en el sector i de La region j. Qi es un valor con rango entre 0 v 1.

13. Como veremos més adelante, el inversor extranjero no limits su actividad a la explotacion primaria de los recursos agrarios, sino que se implica en su

tansformacion industrial que es donde se genera un mayor valor anadido.

14. En nuestros cuadros aparecen solo 14 sectores, porque no hemos incluido los correspondientes 1 la Administracian Publica, Defensa y Seguridad Social
(Secccion L), Hogares que emplean personal doméstico (P) v Organismos Extraterritoriales (Q), por no ser objeto de inversion directa extranjera.
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* En 1993 v 1994, la IDE se dirigid bisicamente a
Industrias ~ Manufactureras  (62,19), Actividades
Inmohiliarias v de Alquiler: Servicios empresariales
(13,74), Industrias extractivas® (9,11), y en menor
proporcion a Comercio v reparaciones (3,04) y
Hostelerfa (3,92).

Por tanto, se aprecian en el segundo subperiodo algunos
cambios de interés que pueden resumirse en la fuerte
concentracion de la IDE en el sector industrial, hecho

que también se produce -aunque con menor intensidad-
en el conjunto del pais. En efecto, puede apreciarse
coémo cambia la estructura de [a IDE recibida por la eco-
nomia espanola, desde una inversion fuertemente orien-
tada al sector servicios (33.41% entre 1989 v 1992) hacia
una IDE de corte claramente industrial (61,09% en 1993
y 1994). Es significativo, en particular, que el gran interés
del inversor extranjero por participar en el sector de
Intermediacion Financiera (Sector |) espanol. no se mani-
fiesta en absoluto en Andalucia, donde este sector ha

S S S AR R C AT N T N ST Y TR S L SIS ARSI IR TR0 R e WSS L T IR | e

Cuadro 4. Distribucién sectorial de la IDE (1989-92)

CC.AA, 0 1 2 3 4
Andalucia 3.89 5.89 7.78 613 3392
TOTAL 1.40 285 1440 1067 1398

5 ] I 8 9  TOTAL Mil pts.
2.33 782 050 2927 306 10000 482.38
132 13.64 131 30.50 086 100.00 7265.31
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Cuadro 5. Distribucion sectorial de la IDE (1993-94)

CC.AA. A B C D E F G H | J K N O TOTAL Wil depts.
Andalucia 089 000 911 6219 026 147 504 392 097 061 1374 047 165 100 31437
TOTAL 042 002 504 5805 091 08 774 200 083 1116 1371 046 105 100 420341

recibido en los dltimos anos menos IDE que el sector
agricola.

Elanilisis del cociente de localizacion de la TDE -para cada
uno de los subperiodos considerados, cuyas cifras no
expondremos par razones de espacio- pone de manifiesto
la mayor concentracion relativa de la inversion directa
extranjera en Andalucia, en los sectores de Agricultura,
ganaderia y pesca; Otras manufacturas; energia y agua y
construccion, En el segundo subperiodo, el cociente de
localizacién alcanza los valores miximos en los sectores
agricola, hostelerfa, industrias extractivas, produccién y
distribucién de energia eléctrica, gas y agua, industria
manufacturera y transporte, almacenamiento y comunica-
ciones. Por lo demis, existen sectores que -aunque pre-
sentan clevados cocientes- tienen una importancia tan
marginal en Andalucia v en Espafa como receptores de
IDE, que no merecen mayores comentarios.

En relacion al coeficiente de especializacion de la IDE en
Andalucia, cabe observar que es relativamente bajo (0,28)
entre 1989 v 1992 y se reduce (0,16) en los dos afios
siguientes. Por tanto, puede decirse que la estructura sec-
torial de la inversion extranjera en Andalucia se estd
aproximando a la de la economia espaiola.

3. La IDE en la industria andaluza.

3.1. Metodologia y fuentes

En este epigrafe, se aborda el analisis de la IDE recibida
per la industria andaluza en los Gltimos anos: concreta-
mente, durante el trienio 1992-94. Con tal finalidad,
hemos operado con los datos correspondientes a los

15. Conviene recordar que la presencia del capital extranjero en las empresas mineras no es un fendmeno reciente, que puede haber condicionado que
en Andalucia solo se realicen las primeras fases de la transformacion industrial de los materiales extraidos. PEZZI CERETO. M. (1993).
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expedientes verificados por la administracién® v hemos
completado esta informacién con la procedente de la
Encuesta Industrial que realiza el INE™,

El primer paso en ¢l andlisis de la inversion en la indus-
tria es definir los sectores que nos permitan comparar la
IDE antes y después de 1993, haciéndolos compatibles
con los 89 definidos en la Encuesta Industrial. Y todo ello,
con una dificultad adicional, cual es la de no disponer de
la distribucion sectorial de la IDE con un grado mayor de
desagregacion que el de Divisiones (en términos de la

CNAE-75) y Secciones (de acuerdo con la CNAE-93). que
permita mantener una desagregacion sectorial elevada. En
consecuencia, ha sido necesario fundir sectores de la
Encuesta Industrial para adaptarlos a los definidos en las
dos CNAEs v, a su vez, buscar una equivalencia -sin duda,
aproximada- entre estas dos clasificaciones,

El resultado aparece recogido en el cuadro siguiente, en
el que junto a los digitos correspondientes a cada clasifi-
cacion, aparece una definicion sencilla de lo que en ellos
se incluye:

CNAE-75 E.IND. CNAE-93 Sectores
11 142 10 Combustibles sélidos y coquerias
12413 3+4 11 Hidrocarburos y refino de petréleo
14 5 12 Minerales radioactivos
15 6+7 40 Energia eléctrica y gas
16 8 4 Agua
21 9 13 Minerales metalicos
22 10+11 27 Siderometallrgia y produccién y primera transformacién de metales
23 12 14 Minerales no metalicos y canteras
24 13218 26 Materiales de construccion, vidrio y ceramica
25 19a30 24 Quimica
3 31a3s 28 Productos metélicos
32 36+37 29 Maguinaria agricola e industrial
33 38 30 Maquinas de oficina
34 39 31 Maquinaria y material eléctrico
35 40 32 Material electrdnico
36 41 34 Automévil
37+38 42 245 35 Otro material de transporte
39 46 33 Instrumentos de precision
41442 47264 15+16 Alimentacion, bebidas y tabaco
43 65 a 68 17 Textil
44445 69 a74 18+19 Confeccidn, cuero y calzado
46+49 75a79y852a89 20+36+37 Otra industria manufacturera
47 80a82 21422 Papel, artes gréficas y edicién
48 83+84 25 Productos de caucho y pléstico

16. Nos resulta grato agradecer la amabilidad de Pilar Poza, funcionaria de la Direccion General de Economia Internacional y Transacciones Exteriores del
Ministerio de Economia v Hacienda. quien nos facilitd considerablemente el acceso a esta informacion.
17. Agradecemos a Manuel Gonzilez Davila, funcionario del INE, las facilidades para el acceso a la informacin regional detallada de la Encuesta Industrial,
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3.2, Distribucion de la IDE industrial en
Andalucia

El analisis del cuadro 6 permite apreciar que -entre 1992
vy 1994- ¢l grueso de la IDE industrial en Andalucia tiene
como destino la Industria Alimentaria. La concentracion
de la IDE en este sector es elevadisima (63,8%), relegan-
do a un muy segundo plano el resto de los sectores obje-
to de inversion.

Ademis, la importancia de este sector -como destino de la
IDE en Andalucia- ha aumentado a lo largo del trienio. En
efecto, aunque el sector de la Industria Alimentaria repre-
senta en 1992 el 76,.9% de la IDE industrial, el importe reci-
hido sdlo alcanza el 6.4% del total recibido por la region™,
En 1993 v 1994 la situacion se invierte, va que la Industria
de Productos Alimenticios y Bebidas (queda, por tanto,
excluida la Industria del Tabaco) absorbe el 59.8% de la
IDE industrial, pero representa el 43.7% de la IDE total,

Cuadro 6. Inversion directa extranjera en sectores industriales 1992-94

MILLONES DE PTS.% SOBRE EL TOTAL % ACUMULADO

SECTORES DEFINIDOS ESPANA Andalucia ESPANA Andalucia ESPANA Andalucia
Alimentacion, bebidas y tabaco 662773.1 167602.8 18.6 63.8 186 63.8
Minerales metdlicos 29850.2 28682.3 08 109 19.4 748
Siderom., prod. y 1¢ transf.de metales 53716.4 22906.4 15 87 209 835
Mat. construccidn, vidrio, ceram. 438123.7 13827.1 123 53 332 86.8
Ind. Quimica 554657.5 137445 155 52 487 94.0
Material Electrnico 123985.4 5191.8 35 20 522 96.0
Automévil 5443244 2033.0 153 11 67.5 974
Maquinaria agricola & industrial 83537.7 1585.8 23 06 69.8 9.7
Prod. metalicos 94986.7 1330.2 27 05 725 98.2
Maquinaria y material eléctrico 1717936 1319.4 48 0.5 3 98.7
Papel, artes gréficas y edicion 249988.3 1054.0 7.0 04 843 99.1
Caucho y plastico 1619619 840.0 45 03 8838 99.4
Energia eléctrica y gas 11686.9 8129 03 03 89.2 99.7

35679111 2625424 100.0 100.0 100.0 100.0

TOTAL

Los subsectores en los que la presencia del capital extran-
jero es mas elevada son los de grasas y aceites, vinos y
licores ¢ industria cervecera Este resultado refuerza la vali-
dez de la hipdtesis sugerida mas arriba, en la que soste-
niamos que el inter¢s del inversor extranjero por ¢l sec-
tor primario no se limita a la simple obtencion de mate-
rias primas sino que se extiende hacia la transformacion
de las mismas; es decir, hacia etapas del proceso pro-
ductivo en las que la generacién de valor afadido es
superior (en la mente de todos los interesados por estos
temas estdn, sin duda, las adquisiciones por parte de

inversores extranjeros de empresas como Koipe, La Cruz
del Campo, y otras).

Tras la Industria de Alimentacion, Bebidas y Tabaco, des-
tacan -a muy inferior nivel- la IDE en los sectores que
hemos  denominado  Minerales  Metilicos  (10,9%),
Metalurgia y Primera transformacion de Hierro v Acero
(8,9%), Materiales de construccion, vidrio vy cerimica
(5.3%) e Industria Quimica (5.2%), que -en conjunto-
representan ¢l 94% de la IDE recibida por la industria
andaluza enue 1992 v 1994. Este elevado porcentaje acu-

18. En 1992 fue el sector servicios el que recibio los mayores porcentajes de IDE (76.62%), v mds concretamente ¢l subsector de Auxiliares Financieros y de

seguros; actividades inmobiliarias (Sector 83 de la CNAE-73).
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mulado por sélamente cinco sectores -frente al caso de
Espafia- muestra el fuerte grado de concentracion indus-
trial de la IDE en Andalucia en comparacion con la diver-
sificacion de la distribucion por ramas industriales en
Espana.

Por (ltimo, debe senalarse que la presencia del capital
extranjero en el sector del automavil andaluz es importan-
te -SUZUKI en Jaén, RENAULT en Sevilla, GENERAL
MOTORS y FORD ELECTRONICS en Cadiz-, pero el volu-
men de proyectos de inversion en los Gltimos anos es muy
reducido, lo que puede indicar Ia falta de interés -al menos

por el momento- del inversor extranjero por intensificar su
presencia en esta industria y en este sector.

3.3. Caracteristicas de los sectores mas
penetrados por la IDE

En primer lugar puede observarse que los sectores anda-
luces mis penetrados por la IDE no son homogéneos con
respecto al tamano medio de sus empresas. Las empresas
de alimentacién tienen unas reducidas dimensiones (8.8
empleados por establecimiento) y son semejantes a las
que tiene el sector en el conjunto nacional. En este sec-

L e T e R R e e R R S et i a s M i T v T N e S
Cuadro 7. Carasteristicas de los sectores mas penetrados por el capital extranjero

OCUPADOS/ESTABL. COSTES PERS/OCUPADO EBE/VAB
SECTORES DEFINIDOS Andalucia ESPANA Andalucia ESPANA Andalucia ESPANA
Alimentacion, bebidas y tabaco 8.8 8.8 20 20 59.5 9.2
Minerales metélicos 233.0 163.5 48 46 419 3.1
Siderom., prod. y 12 fransf.de metales 2322 147.8 39 38 135 226
Mat. construccion, vidrio, ceram. 107 16.2 2.0 25 56.0 49.1
Ind. Quimica 36.8 491 35 37 62.5 527
Material Electrénico 834 759 3.0 35 49.1 46.3
Automdvil 9.7 136.0 34 33 37.0 515
Maquinaria agricola e industrial a3 18.0 21 30 439 335
Prod. metalicos 55 8.9 19 24 419 36.2
Maquinaria y material eléctrico 145 385 25 29 396 394
Papel, artes graficas y edicion 119 172 26 29 39.6 46.6
Caucho y plastico 121 26.6 22 21 420 39.1
Energia eléctrica y gas 754 783 48 56 798 81.0
RESTOQ SECTORES INDUSTRIALES 9.7 123 22 25 518 484
TOTAL INDUSTRIA 100 134 23 26 545 50.1

tor, aunque ha aumentado el nimero de empresas con
mds de un establecimiento y capital multinacional, siguen
existiendo numerosas pequenas empresas (Cuadro 7).

Sin embargo, los sectores de Minerales Metdlicos y
Siderometalirgia estin dominados por empresas de
dimensiones muy superiores (233,0), tanto con relacién a
la media regional como la media nacional del sector
(163,5). La situacion se repite en el sector de Material
Electronico aunque la diferencias son menores (834 y
75.9). Las empresas del sector de Materiales de
Construccion  (10,7), Industria  Quimica (36.8) v

Automovil (96,7), aunque tienen un tamaio superior a la
media regional, sus dimensiones son inferiores a las
nacionales (16,2; 49,1 y 136,0, respectivamente).

En segundo lugar, los datos relativos a los costes de per-
sonal por ocupado ponen de manifiesto que los sectores
que reciben mas IDE en Andalucia registran valores
semejantes a los medios del sector a nivel nacional. Se
observan algunas diferencias de costes, que en general
reflejan la existencia de un factor trabajo mas barato en
Andalucia que en Espana. De los sectores mas penetra-
dos por la IDE, solo son significativos los menores costes
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por ocupado del sector andaluz de Materiales de
Construccion (2,0 frente a 2.5) v Material Electronico (3,0
frente a 3.5). Por lo tanto, no parece que el grueso de la
IDE se dirija a sectores que puedan ofrecer un sustancial
ahorro de costes de personal por ocupado (Cuadro 7).

En tercer lugar, cabe destacar que los sectores mds pene-
trados por la IDE en Andalucia -con las dnicas excepcio-

nes de Siderometaltirgia. Automévil v Papel. Artes Gréficas
y Edicion- presentan un ratio de Costes de personal/VAB
superior al que registran las mismas actividades a nivel
nacional (Cuadro 8). Dicho de otro modo, los sectores mas
atractivos para el capital extranjero son -en Andalucia- sec-
tores con una relacién de Excedente Bruto de Explotacion
sobre VAB superior 4 la nacional ((Cuadro 7).

Cuadro 8. Carasteristicas de los sectores mas penetrados por el capital extranjero

COST. PERSONALIVAB VAB/PRODUCCION C. INTERM./PRODUCCION

SECTORES DEFINIDOS Andalucia ESPANA Andalucia  ESPANA Andalucia ESPANA
Alimentacion, bebidas y tabaco 405 438 280 211 720 729
Minerales metélicos 58.1 64.9 463 34.6 53.7 65.4
Siderom., prod. y 1étransf.de metales 86.5 774 147 242 85.3 75.8
Mat. construccin, vidrio, ceram. 40 509 443 423 55.7 51.7
Ind. Quimica 375 473 334 348 66.6 65.2
Material Electronico 50.9 53.7 14 414 58.6 58.6
Automévil 63.0 485 404 303 59.6 69.7
Maquinaria agricola € industrial 56.1 66.5 383 405 61.7 595
Prod. metdlicos 58.1 63.8 46.1 426 539 574
Maquinaria y material eléctrico 60.4 60.6 466 388 534 61.2
Papel, artes graficas y edicion 60.4 534 369 388 63.1 61.2
Caucho y plastico 580 60.9 356 414 64.4 58.6
Energia eléctrica y gas 202 19.0 592 58.7 408 413
RESTO SECTORES INDUSTRIALES 482 51.6 KT 38.3 62.3 61.7
36.7 7 63.3 62.3

TOTAL INDUSTRIA 455 49.9

Por otra parte, los sectores preferidos por el inversor
extranjero no coinciden con sectores especialmente capa-
ces de generar renta -tanto en Espana como en Andalucia,
como podemos observar a través del ratio
VAB/Produccion. En este sentido, pueden subrayarse los
reducidos valores alcanzados por este ratio en sectores an
impontantes -desde el punto de vista de su participacion en
la distribucion de la IDE en Andalucia- como los de
Industria Alimentaria (28,0%), Siderometalirgia (14,7%) e
Industria Quimica (33,4%). Naturalmente, la relacion
Consumos Intermedios/Produccion en estos sectores es
muy elevada (72.0%, 85,3% v 66,6%, respectivamente).
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Un dato de interés -que merece la pena afadir- es la
importancia de los gastos en materias primas (ratio mate-
rias primas / produccion) de dos de los sectores més rele-
vantes como destino de la IDE en Andalucia (Cuadro 9):
los de la Industria  Alimentaria (57,8%), la
Siderometalirgia (71,7%) v la Industria Quimica (50,4%)
y que son muy elevados con relacion a la media de la
industria de la region (46,9%) y nacional (42,6%).

En cuarto lugar puede apreciarse que la produccion
bruta por ocupado en los sectores mis penetrados por la
IDE estin, en general, por encima de los valores medios
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TR IETE Tal T e R T R e e R e R e R e B e R s . LT
Cuadro 9. Carasteristicas de los sectores més penetrados por el capital extranjero

MAT. PRIMASIPROD. VAB/OCUPADO PRODUC./OCUPADO
SECTORES DEFINIDOS Andalucia ESPANA Andalucia  ESPANA Andalucia  ESPANA
Alimentacidn, bebidas y tabaco 518 51.3 49 45 176 16.5
Minerales metdlicos 203 34 79 1xl 17.1 206
Siderom., prod. y 1% fransf.de meales i 554 45 5.0 30.7 205
Mat. construccion, vidrio, ceram. 308 3241 4.7 48 10.5 114
Ind. Quimica 504 433 95 78 283 225
Material Electronico 49.0 40.6 59 6.6 143 159
Automévil 449 471 55 6.9 135 22.8
Maquinaria agricola e industrial 457 36.9 37 44 97 1.0
Prod. metélicos 38.6 384 33 3.7 72 87
Maquinaria y material eléctrico 39.0 429 42 49 9.0 125
Papel, artes graficas y edicion 419 35.2 43 55 1.7 141
Caucho y plastico 48.3 392 37 44 105 10.7
Energia eléctrica y gas 247 254 236 294 39.8 50.1
RESTO SECTORES INDUSTRIALES 456 420 4.6 48 122 125

46.9 42.6 5.0 5.2 137 138

TOTAL INDUSTRIA

regionales; aunque, con relacion a los valores nacionales
se observan notables diferencias. No podemos decir lo
mismo del ratio VAB por ocupado, donde tres de los
cinco sectores mis importantes -por la recepeion de IDE
en Andalucia- registran valores inferiores a la media
regional y nacional.

El andlisis simultineo de la productividad aparente del
trabajo y del coste de personal por ocupado -con relacion
a los valores nacionales medios- permite agrupar los sec-
tores definidos en tres grandes grupos:

* Sectores con posibilidades de competir por tener una
productividad superior a la media nacional -aunque
puedan tener costes laborales por ocupado mis
altos- 0 unos costes relativamente bajos -atin con una
productividad menor a la media nacional-. Es el caso
del sector de Alimentacién, bebidas vy tabaco,
Material de construccion, vidrio y cerdmica e
Industria Quimica, Maquinaria agricola ¢ industrial,
Productos metilicos, Caucho y plistico v Energia
eléctrica v gas.

* Sectores que pueden sostener su posicién competiti-
va, ya que su mayor productividad compensa su
mayores costes. Es el caso de Minerales metalicos y
Material Electronico.

* Sectores con dificultades para competir, ya que no
compensan su menor productividad con menores
costes. Es el caso de Siderometalirgia, produccion y
primera transformacion de metales, Automdvil,
Maquinaria y Material eléctrico y Papel, artes grificas
y edicion.

En quinto lugar, resulta clara la mayor orientacion expor-
tadora de los sectores mas penetrados por el capital
extranjero. Los estudios sobre el comercio exterior anda-
luz" ponen de manifiesto la especializacién sectorial de
st exportacion en productos agrarios y minerales, asi
como el hecho de que las empresas dominadas por el
capital extranjero -como Ferruzzi, Bacardi, Domecq,
Terry, Frint, Bunge v Cargill- controlan parte sustancial de
estas operaciones. Aungue, esta mayor aperura comer-

19, Vease el trabajo de José M* MELLA MARQUEZ y Francisca RIVERA en este mismo Boletin.
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cial de los sectores industriales andaluces més interna-
cionalizados, no tiene como contrapartida una mayor
propension importadora. De ahi que los sectores a los
que se dirige la IDE -con la excepeion de productos
minerales, donde entre otros capitulos arancelarios se
encuentra el de combustibles- tengan una tasa de cober-
tura superior a 100.

Lo anterior, es decir, la constatacion de la sustancial pre-
sencia de capital extranjero en los sectores mis exporta-
dores, puede entenderse en el sentido de que la integra-
cién de la region en los mercados internacionales de mer-
cancias responde mds a estrategias empresariales de las fir-
mas multinacionales que a una dindmica regional propia®.

Finalmente, permitasenos un breve comentario relativo a
las caracteristicas tecnoldgicas de los sectores receptores
de IDE en Andalucia. De acuerdo con los datos de la
Encuesta sobre 1+D de 1992%, el nivel tecnoldgico de la
Industria Alimentaria es inferior al del resto de las activi-
dades productivas. En efecto, tanto por o que respecta a
los gastos en 1+D sobre VAB, como a los pagos tecnologi-
cos, esta industria se encuentra entre las que menor pro-
porcién de sus recursos destina a desarrollo o adquisicion
de nuevas tecnologias, Los sectores vinculados a la extrac-
cion vy primera transformacion de minerales metdlicos,
tampoco tienen un elevado nivel tecnoldgico. En este sec-
tor conviven pequenas empresas de reducido nivel tecno-
16gico, con alguna gran empresa -como ACERINOX- fuer-
temente participada por capital extranjero -de origen japo-
nés- y que dispone de una sofisticada tecnologia.

De los sectores més receptores de 1DE en Andalucia, solo
la Industria Quimica y la del Automavil tienen un elevado
nivel de gastos en 1+D (en relacion con el VAB) y de pagos
tecnologicos. El sector de materiales de construccion -
como conjunto- no destaca por su nivel tecnologico aun-
que algunas empresas -vinculadas al subsector de cerimi-
ca y de vidrio- tienen un nivel tecnolagico relativamente
avanzado.

Con respecto a la Industria Quimica, debe diferenciarse
claramente el comportamiento del Subsector Farmacedtico

20. GARCIA VELASCO, M. (1995). pp.205.
21. PRADAS POVEDA, 1.1, (1995).

del resto. La Industria Farmacedtica posee un nivel tecno-
logico elevado en comparacion con la media nacional,
mientras que el resto del sector queds manifiestamente
por debajo. En este sentido, no hay duda acerca de la par-
ticipacion marginal de Andalucia en el subsector farmace-
Qtico, tanto en términos de empleo v de valor anadido.
como de produccion, En consecuencia, la actividad qui-
mica mds intensiva en tecnologia no se localiza en
Andalucia. Por tanto, se repite el resultado obtenido con
relacion a la industria alimentaria, cual ¢s ¢l escaso nivel
tecnolagico de estas actividades,

4. Consideraciones finales.

Como podemos ver, es dificil encontrar factores comunes
para explicar la presencia del capital extranjero en sectores
tan diferentes como la Industiia Alimentaria, ¢l Automovil
o la Industria Quimica. Es dificil. igualmente, establecer
hipdtesis acerca de la capacidad de la IDE para dinamizar
la economia andaluza. En este sentido, los resultados son
ambivalentes, ya que si bien la IDE se estd localizando en
sectores muy abiertos al exterior v es posible que la pre-
sencia del socio extranjero permita abordar nuevos merca-
dos e intensificar la presencia en otros o elevar la eficien-
cia de las empresas en las que estd presente®, el desarrollo
tecnologico de estos sectores es generalmente bajo.

Sin embargo. con respecto a la posibilidad de que la IDE
colabore en la generacion de ventajas competitivas en la
region, los datos utilizados permiten abrigar cierta espe-
ranza respecto a la capacidad de Ia IDE de colaborar en el
desarrollo econdmico de la regién, ya que buena parte de
los sectores méds penetrados por el capital extranjero se
encuentran en situacion de poder mejorar su ventaja com-
petitiva o, al menos, mantenerla.

En lo que no hay duda, es en el interés del capital extran-
jero en sectores vinculados a la explotacién de los recur-
sos naturales andaluces.

22. Respecto a la repercusion de la presencia del capital extranjero en las empresas espanolas adquiridas. puede consultarse el trabjao de MELLA, JM. y

LOPEZ, M.A. (1994), p. 5 v siguientes.
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En sintesis, aunque la inversion extranjera pueda estar
colaborando al desarrollo econdmico andaluz, parece evi-
dente la necesidad de atraer hacia la region inversiones
que permitan desarrollar nuevas ventajas a las va tradicio-
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