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la historia econdmica de Espana sino porque a par-
tir de entonces la rentabilidad de la fuente comien-
za a ser claramente decreciente en relacion con
otras alternativas’,

1. Introduccion

En este trabajo se ofrece un balance de la constitu-

cion de sociedades mercantiles y de la formacion de
capital asociado en Andalucia en el periodo 1886-
1959, utilizando como fuente los Libros de Socie-
dades del Registro Mercantil creado por el Codigo
de Comercio de 1885, El comienzo del periodo es-
tudiado ha venido determinado por el afio en que se
inician las inscripciones oficiales en estos libros y
el final se ha hecho coincidir con la fecha de apro-
bacion del Plan de Estabilizacion, no solo por ser
¢éste un acontecimiento de singular importancia en

Como es sabido, la constitucion de sociedades cons-
tituye un buen indicador del ciclo econdmico, dada la
estrecha relacion existente entre coyuntura y expecta-
tivas empresariales. A su vez, el capital social de las
sociedades constituidas constituye una buena aproxi-
macion a la formacién de capital empresarial y, por
consiguiente, una variable proxy de la inversion pri-
vada'. Ambas variables han sido ya ampliamente uti-
lizadas en nuestro pais con estos mismos fines’, aun-
que utilizando, no directamente la fuente, como se

1. Este trabajo forma parte de una investigacion mas amplia, realizada bajo la direccion de Manuel Martin Rodriguez y financiado
por la Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de Andalucia, en la que, junto a los firmantes, han colaborado los investiga-
dores Teresa Romero Altea, Luis Gonzélez Ruiz, José Maria Garcia de Ledn y José Garrido, y los becarios Francisco Gongora y Jo-
s¢ Rivas.

2. Vid. Francisco Pérez et al. (1996): Capitalizacion y crecimiento en Espania y sus regiones 1953-1993, Fundacién BBV, Bilbao,
3. Vid. Maddison (1991), pp. 53-54 y 188-189.

4. Fuera de nuestro pais, son clasicos los trabajos pioneros de McGregor (1934), Burns-Mitchell (1938) y Evans (1948). En Espa-
fia, ¢l primero en utilizar esta fuente, aunque mas con cardcter cstadistico que con una finalidad analitica, fue Ruiz Almansa (1929).
El propio Ministerio de Trabajo, Comercio e Industria (1927) habia publicado con anterioridad un trabajo de similares caracteris-
ticas. Vicens Vives y Llorens (1972), Roldan (1973), Tzard (1973) y Botrel y Chastagneret (1973) también la utilizaron afios mas
tarde, aunque siempre en forma muy fragmentaria. Pero fue Jiménez Araya (1974), quien realizd por vez primera una explotacion
sistemdtica de estadisticas oficiales de la Direccion General de los Registros y del Notariado para el periodo 1886-1970, propo-
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hace aqui’, sino las Estadisticas oficiales de la Direc-
cion General de los Registros Civil y de la Propiedad
y del Notariado (1901) y de la Direccion General de
los Registros y del Notariado (1911 y 1912 vy si-
guientes), cuyos errores y limitaciones han sido reite-
radamente puestas de manifiesto en los distintos tra-
bajos que las han utilizado.

A partir de esta Introduccion, el trabajo s¢ estructura
en cuatro grandes epigrafes. En el primero, s¢ anali-
za la informacion basica sobre constitucion y disolu-
cion de sociedades, y se ofrece un panorama general
de los grandes ciclos de la economia andaluza en el
periodo estudiado. En el segundo, se estudia la evolu-
cion de la constitucion y disolucion de los distintos ti-
pos de sociedades, a fin de comprobar si las leyes
mercantiles y las propias exigencias de las activida-
des productivas influyeron en la eleccion de las dife-
rentes formas juridicas de asociacion de capitales. En
el tercero, se ofrecen cuatro cortes quinquenales
(1886-90, 1911-15, 1928-32 y 1955-59) de los indi-
ces de especializacion sectorial de la economia anda-
luza elaborados a partir de esta misma fuente. Y en ¢l
cuarto, se estudia la localizacion provincial de las so-
ciedades constituidas.

2. Constitucion de sociedades
y formacion de capital

2.1. Los grandes ciclos
de la economia andaluza.

Quienes han venido utilizando la constitucion de so-
ciedades como indicador de la coyuntura econémica
espafiola, han identificado tres grandes coyunturas al-
cistas, coincidiendo sucesivamente con los afios que si-
guieron a la pérdida colonial (1898-1903), con los de
la Primera Guerra Mundial (1914-1919) y con los de la
inmediata postguerra civil espafiola (1940-1945). La
primera dc ellas se ha explicado mediante la los efec-
tos de la repatriacion de capitales coloniales que tuvo
lugar en esos anos; la segunda, mediante la favorable
posicion de mercado de la que gozaron las exportacio-
nes espanolas en los afios del conflicto; y la tercera, a
falta de una explicacién mejor, apelando a que durante
csos anos habrian tenido lugar numerosas reinscripcio-
nes de sociedades, bien como consecuencia de la re-
privatizacion de sociedades colectivizadas durante la
guerra, bien por la reordenacion que habria tenido lu-
gar entre las diferentes formas juridicas de sociedades.

En el caso de Andalucia, se presentan también estas
mismas tres fases alcistas (Cuadro 1 y Grafico 1). Res-
pecto a la primera de ellas, no parece haber duda de
que ¢l detonante fue la pérdida colonial. De las 138 so-
ciedades constituidas en 1898, que habia sido ya la ci-
fra mas alta de los wltimos cinco afios, se pasé a 173 en
1899 y a cifras superiores en los afios siguientes. El
quinquenio 1901-05 presento tasas de crecimiento con
respecto al anterior del 25.1% en numero de socieda-

niendo un modelo de analisis que ha sido seguido luego en trabajos posteriores, la mayor parte de ellos de &mbito regional, entre los
que cabe destacar: Martinez, Reig v Soler (1977), para el Pais Valenciano; Vazquez Garcia (1980), para Asturias; German Zubero
(1981), para Aragon; Nicolas Marin, para Murcia (1983); Garrués Trurzun, para Navarra (1992); y. mas recientemente, Martin Acc-
fia (1993), para Madrid, en este caso utilizando libros del Registro de 1829. Mencidn especial merecen el trabajo de Tafunell (1989),
que actualiza el de Jiménez Araya para todo el ambito nacional, y el de Valdaliso (1988) que, aunque referido a una sola provincia
(Vizeaya) y a un periodo relativamente breve (1886-1913), utilizando directamente los libros del Registro y elaborando amplios lis-
tados de socios, ha pretendido dar un nuevo paso en la explotacion de la fuente, tratando de reconstruir los principales grupos em-
presariales y su dinamica inversora, asi como las relaciones intersectoriales de sus actividades a lo largo del tiempo.

5. Para la utilizacion directa de la fuente ha sido necesario procesar 30.884 fichas de empresas y 61.877 fichas de socios, obtenidas
a partir de las inscripciones de los Registros Mercantiles de las ocho provincias andaluzas.

6. Jiménez Araya (1974), pp. 155 y ss.; Martinez Serrano er al. (1977), pp. 151 y ss.; Vazquez (1980), pp. 166 y ss..
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Cuadro 1. Constitucion y disolucion de sociedades en Andalucia (1886-1959).

Periodo Constituidas Disueltas

n° Capital (106 ptas. indice 1913-15=100  Tasas de crecimiento ~ _ n° me _tasas

corriente  constante fj:o capital n™ capital

1 2 3 40 5(3) 6(1) 7(3) 8 9@ 10
1886-90 652 907 1136 843 1128 - . 148 497
1891-95 701 64,4 821 907 815 75 278 208 698 405
1896-00 o070 176 997 1167 100 433 00 678 29
1901-05 95 1885 1940 1248 1925 252 649 264 886 307
1906-10 765 1425 1434 990 1423 07 261 275 923 42
1911-15 773 1008 1008 1000 1000 10 297 208 1000 84
1916-20 1407 1908 948 1820 94,0 820 60 40 1376 376
1921-25 669 2612 1517 865 1506 625 60,1 677 2212 65,1
1926-30 411 ota4 1645 617 1633 -87 85 306 1027 548
1931-35 J/O 1385 847 453 84,1 266  -485 04 685 333
1936-40 434 2622 1163 561 1154 24,0 37,2 154 517 245
1941-45 871 6139 1516 1127 1504 1007 304 244 819 584
1946-50 762 7425 1035 986 1027 125 317 194 651 205
1951-55 521 7223 582 674 577 316 438 178 897 82
1956-59 557 1.198.7 01 721 695 6,9 205 101 B9 433
Total 10675 50983 17468 - - - - 3883 - -

Fuente: REMAN (Registros Mercantiles de Andalucia)

des y del 64.9% en formacion de capital. Esta tltima
fue la tasa mas alta de todo el periodo estudiado, lo que
indicaria que las nuevas iniciativas empresariales fue-
ron muy intensivas en capital y que éste estuvo real-
mente disponible para los inversores. El gran nimero
de disoluciones en este mismo periodo de tiempo y su
elevada tasa de crecimiento con respecto al anterior
(30.7%) probaria que existid un reajuste en las activi-
dades y en la organizacion empresarial.

La fase expansiva de la Primera Guerra Mundial pre-
senta caracteristicas muy distintas, con una tasa de
crecimiento del niimero de sociedades constituidas en
el quinquenio 1916-1920 mucho mayor (82.0%), pe-
ro con una tasa de aumento del capital negativa
(-6%). Las excelentes oportunidades que los merca-
dos de los paises beligerantes proporcionaron a los
productos espafioles habrian sido en este caso la ra-
z6n de tan numerosas iniciativas que, sin embargo, no

7. Burns y Mitchell (1934).

se vieron acompaiiadas de aportacion de capitales en
la misma medida. El hecho de que en el quinquenio
inmediatamente posterior, en el que las iniciativas se
redujeron sustancialmente en términos absolutos
(-52.5%), pero con un aumento de los capitales de
un 62.4%, la cifra més alta del periodo despues de la
de 1901-05, podria indicar que los beneficios realiza-
dos durante la guerra se capitalizaron en los afios in-
mediatamente posteriores. De esta forma, y tal como
sugieren otros estudios’, el nimero de sociedades
constituidas, y no los capitales aportados, seria real-
mente la variable avanzada del ciclo. El elevado nu-
mero de disoluciones en el quinquenio 1921-26, con
una tasa de crecimiento del 65.1%, podria significar
que muchas de aquellas iniciativas estaban mal fun-
dadas o que, una vez terminada la guerra, carecian de
verdadera justificacion econdmica.

Después del periodo recesivo 1928-1936, la tercera co-
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“
Grafico 1. Constitucion de sociedades en Espaiia y en Andalucia (1886-1959) (medias méviles de 5 aios).
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yuntura alcista, la de los afios de la postguerra civil, pre-
senta en Andalucia caracteristicas que permiten matizar
lo que ha venido sefialandose para el conjunto nacional.
El nimero de sociedades constituidas en el quinquenio
1941-45 crecio espectacularmente (100.7%, la cifra mas
alta de todo el periodo), aunque en términos absolutos se
crearan tan solo 871 sociedades, muy por debajo de las
1.407 del quinquenio 1916-20. Pero, a diferencia de lo
que ocurrio en éste Gltimo, también aumentaron los ca-
pitales muy por encima de lo que habia venido ocu-
rriendo en quinquenios anteriores (30.4%).

Finalmente, hay que sefialar que, después de casi una
década de bajisima actividad, a partir de 1955 se per-
cibe también en Andalucia, como en toda Espaiia,
una clara recuperacion que, sin embargo, vuelve a in-
terrumpirse en los dos ultimos afios de nuestra serie,
coincidiendo con el Plan de Estabilizacion.

2.2. Tamario de las sociedades

Resulta interesante conocer la evolucion del capital
medio de las sociedades constituidas a lo largo del pe-
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riodo, como indicador de la importancia de las inicia-
tivas ccondmicas emprendidas y de sus propias exi-
gencias de capitalizacion.

El indicador presenta seguramente limitaciones impor-
tantes, derivadas en parte de su propia significacion real
y en parte de las limitaciones de la fuente. Respecto a
esto ultimo, sabemos que el capital que figura en la es-
critura fundacional no siempre estaba desembolsado en
su totalidad y, a veces, ni siquiera suscrito. Sin embargo,
no hay duda de que expresa las expectativas de sus pro-
motores respecto al tamafio inicial optimo de la empre-
say a la importancia de las inversiones de primer esta-
blecimiento. En cuanto a su significacion, hay que decir
que la eleccion del tamario de capital esta relacionada,
no solo con el volumen de las operaciones a realizar y
con la dimension del mercado, que serian las principales
cuestiones a plantear, sino con la tecnologia existente,
con la forma juridica de sociedad, con la rama de activi-
dad de la sociedad y con la disponibilidad de recursos
ajenos a largo plazo en el mercado de capitales. Aunque
el Registro mercantil ofrece una informacion valiosa so-
bre todas estas cuestiones, aqui nos referiremos tan sélo
a la evolucion del tamario.
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Cuadro 2. Tamafio medio de las sociedades constituidas en Andalucia y Espaiia (1886-1959).

Andalucia Espafia
Pesetas indice Tasas Pesetas indice tasas
Corrientes  Constantes Corrientes  Constantes
1913 1913

1 2 32 4(2) 1 2 3@ 4(2
1886-90 139.146 174.306 1337 - 294,518 369955 2134 -
1891-95 91.885 117111 898 -32.8 172942 222091 128,1 -40,0
1896-00 138775 152547 17,0 303 234634 257539 1486 160
1901-05 195350  200.993 1542 318 310811 319551 1844 241
1906-10 186275  187.442 1438 67 247322 233305 1346 270
1911-15 130.339 130.345 100,0 -305  173.338 171.658 99,0 -26.4
1916-20 135.580 67.346 87 -48,3 320.002 162,688 939 H,2
1921-25 390.381 226.787 1740 236,7 483.990 279,000 161,0 5
1926-30 575365 344960 2647 521 644331 386445 229 385
193135 ~ 395.762 242,073 1857 -29.8 460.963 281,004 162,2 -273
1936-40 ~ 604.098 267.902 205,5 10,7 560.779 234,880 1355 -16,4
1941-45 704.817 174,034 1335 -35,0 992.638 240.253 1386 23
1946-50 974.408 135.828 104,2 =220  1.706.748 229.798 1326 -44
1951-55 1386403 111650 85,7 A78 1572279 120421 695 -476
1956-59 2152016 125805 %5 127 2240194 126.450 730 50
Total 477597 163635 1255 - 795159 229535 1324

Fuente: Cuadro 1 y Tatunell (1989), pp. 478-479,

Para obviar las distorsiones que produciria la ins-
cripeion de una sociedad de gran dimension en un
afio determinado, se ha elaborado el Cuadro 2, en el
que se ofrece la evolucion del tamafio medio de las
sociedades constituidas en Andalucia durante el pe-
riodo 1886-1959, por quinquenios, Quizé ¢l hecho
mas significativo que se desprende de él es el man-
tenimiento del tamafio medio de las sociedades
constituidas en quinquenios tan alejados como el
primero y el ltimo. En cualquier caso, también es
posible observar el notable aumento del tamafio du-
rante el ciclo alcista de la repatriacion de capitales
coloniales y a todo lo largo del periodo 1921-1940,
lo que tendria que ver con la mayor disponibilidad
de recursos financieros y con una mayor solidez de
las iniciativas empresariales. En cambio, el menor
tamaiio de las iniciativas en las coyunturas alcistas
de la Primera Guerra Mundial y de la postguerra
constituiria una manifestacion de su caricter espe-
culativo, en el primer caso, y de la escasez de recur-
sos financieros en el segundo.

Si se compara la evolucidn del capital medio de las
sociedades constituidas en Andalucia y la del conjun-
to nacional, se observa el menor tamario de las pri-
meras (163.635 ptas.) frente a las segundas (229.535
ptas.), si bien esta distancia va reduciéndose paulati-
namente a lo largo del periodo. Hay que destacar tam-
bién que la evolucion del tamafo guardé un parale-
lismo sorprendente en ambos territorios, teniendo co-
mo puntos algidos los quinquenios 1901-05 y 1926-
30 y como puntos mas bajos 1891-95 y 1916-20
(Grafico 2).

2.3. Intensidad mercantil.

La intensidad mercantil andaluza, medida por el ni-
mero de sociedades constituidas y por el capital apor-
tado por 10.000 habitantes, tuvo una evolucion en
cierto modo contradictoria. La tendencia con respec-
to a la media nacional fue divergente si se atiende al
nimero de sociedades constituidas pero convergente
en cuanto a volumen de capitales. El nimero de ini-
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Gréfico 2. Tamaiio medio de las sociedades constituidas en Andalucia y Espaiia (1886-1959).
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ciativas empresariales por 10.000 habitantes en An-
dalucia, que a finales del siglo XIX era tan sélo el
15% de la media nacional, en 1951-59 se habia redu-
cido hasta el 6%. En cambio, el capital por 10.000
habitantes paso del 9% al 23% en el mismo periodo
de tiempo. Hay que hacer notar, no obstante, que es-
ta evolucion no fue absolutamente uniforme (Cuadro
3 y Grafico 3).

3. Forma juridica
de las sociedades constituidas

El Codigo de Comercio de 1885 contemplaba tres ti-
pos de companias mercantiles: la regular colectiva,
en la que todos sus socios, en nombre colectivo y ba-
jo una razon social, se comprometian a participar, en
la proporcion establecida, de los mismos derechos y
obligaciones; la comanditaria, en la que uno o varios
sujetos aportaban un capital determinado al fondo co-
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mun, para estar a las resultas de las operaciones so-
ciales dirigidas exclusivamente por otros con nombre
colectivo; y la andnima, en la que los asociados, for-
mando un fondo comin por partes o porciones cier-
tas, figuradas por acciones o de otra manera indubi-
tada, encargaban su manejo a mandatarios o adminis-
tradores amovibles que representaban a la compaiiia
bajo una denominacion apropiada al objeto a que des-
tinara sus fondos.

A partir de 1917, aunque sin regulacion especifica,
los Registros Mercantiles comenzaron a aceptar tam-
bién la inscripcion de sociedades de responsabilidad
limitada. No obstante, hubo que esperar a la Ley de
Sociedades Anonimas de 17 de julio de 1951 y a la
Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada de
17 de julio de 1953 para que ambos tipos de socieda-
des encontrasen un marco normativo preciso.

Basandose en la regulacion juridica de las distintas
clases de compafias mercantiles, y en sus propias ca-
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Cuadro 3. Niimero de sociedades y capital asociado por 10.000 habitantes en Andalucia y Espaiia (1886-1959) (me-

dias decenales).
Periodo Espaia Andalucia

L Capital ® Capital IS Capital I Capital

10°ptas 10° ptas 1913 10°ptas 10° ptas 1913

1 2 31 2 3 1 2 3 1 2 3
1886-90 898 264 332 052 015 019 130 23 29 039 007 009
1891-00 1030 211 248 055 011 013 147 21 25 041 006 007
1901-10 1246 350 M7 063 018 017 173 40 4 045 010 01
1911-20 1871 507 310 08 024 015 218 42 28 052 010 007
1921-30 133% 738 43 057 031 018 115 93 55 025 020 012
1931-40 854 430 223 033 017 009 78 67 3 015 013 006
194150 2021 2680 476 072 09 017 183 297 56 029 053 010
1951-59 1915 3694 237 063 121 008 120 769 5 020 131 009
Total 1423 1.131 327 062 049 014 144 AT1 41 03 038 009
Fuente: REMAN,

racteristicas economicas, se ha pretendido analizar el
modelo de desarrollo econdmico de los distintos pai-
ses a través de su evolucion historica®. Un predominio
de las sociedades personalistas (colectivas y coman-
ditarias) se ha visto como un indicador del atraso eco-
nomico de un determinado pais, en tanto la implanta-
cion del principio de responsabilidad limitada (socie-
dades de responsabilidad limitada y sociedades ano-
nimas) seria un buen indicador de modernizacion
economica, por lo que representa de proteccion juri-
dica de las inversiones, de posibilidades de acumula-
cion de capitales para actividades que requieren gran-
des inversiones, y de separacion entre la funcion de
administradores y propietarios del capital.

La defectuosa regulacion de las sociedades anonimas
llevada a cabo por el Codigo de Comercio de 1885,
que tuvo un caracter meramente dispositivo, sin me-
canismos de control publico, pudo haber sido la cau-
sa también del tardio desarrollo de este tipo de socie-
dades en Espana, al ser vistas con cierto recelo por
quienes temian no ver garantizados suficientemente
sus derechos, dado que se relacionaban con entidades
que limitaban su responsabilidad al importe de las

8. Tortella (1968), pp. 69-84; Jiménez Araya (1974), pp. 137-148.

aportaciones de sus socios. En este sentido, la socic-
dad comanditaria ofrecia la doble ventaja de contar
con socios colectivos, con responsabilidad ilimitada
frente a terceros, y de poder ampliar sus recursos pro-
pios, acudiendo a nuevos socios comanditarios. A
partir de 1951, con la aprobacion de la Ley de Socie-
dades Anonimas, mucho mas normativa, segun se ha
dicho, este problema desaparecio casi completamen-
te.

Como puede observarse en el Cuadro 4, hasta el quin-
quenio 1921-25 predominaron las sociedades persona-
listas (colectivas y comanditarias). No obstante, el capi-
tal canalizado hacia las sociedades anonimas represento,
desde un principio, més del 50% de los capitales asocia-
dos, con una clara tendencia a aumentar a lo largo del
periodo. Hasta dicha fecha, llama la atencion el peso de
las sociedades comanditarias (en torno al 15% del total
de las constituidas), una forma juridica de asociacion
con la que se pretendia romper la estrechez de la res-
ponsabilidad ilimitada de los socios y con la que se abria
camino también la separacion entre gestion y aportacion
de capitales, pero que representaba atin una forma anti-
cuada de gestion empresarial.
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Gréfico 3. Numero de sociedades y capital asociado por 10.000 habitantes en Andalucia y Espaiia (1856-1959) (me-

dias decenales).
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Fuente: REMAN.

A partir del quinquenio 1926-30, el peso de las so-
ciedades de responsabilidad limitada (responsabili-
dad limitada y anonimas) fue aumentando progresi-
vamente hasta ser practicamente hegemonicas al final
del periodo. Hay que hacer notar que desde 1919, fe-
cha en que se dispuso la inscripcion de las sociedades
de responsabilidad limitada, el porcentaje de éstas fue
aumentando rapidamente, manteniéndose en cifras
superiores a las de las sociedades anénimas a partir
de 1935 y hasta casi el final del periodo. No obstan-
te, en el quinquenio 1956-59, ¢l capital social de las
sociedades anonimas representaba ya el 82.2% del to-
tal de las constituidas.

Hay que afadir que en Andalucia, la evolucion de la
constitucion de sociedades por formas juridicas pre-
senta un perfil muy similar al del conjunto espaiiol
(Grafico 4)

Espana Capital

1921-30 1931-40

- Andalucia Capital

1941-50 1951-59

4. Especializacion sectorial

La Estadistica oficial del Registro mercantil distingue
tan solo nueve grandes grupos de actividades con es-
casa significacion econémica en términos actuales y,
por consiguiente, ofrece una informacion muy poco
atil para un analisis riguroso de las sociedades cons-
tituidas por ramas de actividad. Por ¢llo, utilizando la
descripcion extensa del objeto social que se hace en
las propias escrituras piblicas de constitucion, se ha
preferido la clasificacion corregida del sistema SEC-
REG, de 24 ramas, que s¢ adopta en el informe bie-
nal Renta Nacional de Espana y su distribucion Pro-
vincial del Banco Bilbao-Vizcaya’.

Como indice de especializacion sectorial, se utiliza sim-
plemente el porcentaje que representa cada una de las
ramas productivas sobre el total de sociedades consti-

9. La correspondencia entre estas ramas y la Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas, puede verse en Banco de Bilbao
(1983), p. 15. En la aplicacion informatica de este trabajo, se ha reservado un campo que permite un nivel mayor de desagregacion,

que sera objeto de explotacion en un futuro.
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Cuadro 4. Constitucion y disolucion de sociedades en Andalucia, segiin formas juridicas, 1886-1959 (%).

Periodo Constitucion Periodo Disolucion Total

Nimero Capital Nimero

RC SC SL SA Otras RC SC SL  SAOfras RC SC SL  SA Otras
188690 725 167 - 64 43 378 113 503 07 188690 774 185 - 07 34 100
189105 743 157 83 17 575 206 213 06 1891-95 814 167 - - 20 100
1896-00 702 147 135 17 242 108 648 02 1896-00 799 165 05 31 100
190105 620 159 - 169 53 179 67 752 01 1901-05 762 147 75 15 100
1906-10 634 159 17,8 29 189 7.2 735 04 1906-10 76,7 193 - 29 11 100
191115 608 144 - 235 13 205 114 - 675 06 191115 715 218 60 07 100
1916-20 50 178 10 240 13 252 100 08 634 06 1916-20 660 164 - 164 11 100
192125 510 85 84 280 42 162 47 31 745 15 192125 749 123 21 92 15 100
192630 365 80 195 350 10 74 30 43 852 01 192630 52 134 88 208 07 100
193135 274 34 320 360 11 67 21 165 746 00 1931-35 530 108 168 178 16 100
1936-40 203 21 475 302 80 09 214 698 1936-40 494 45 266 188 06 100
194145 245 26 464 265 - 203 21 231 545 - 194145 305 45 391 259 - 100
1946-50 239 17 424 320 141 19 168 67,1 1946-50 258 46 479 206 10 100
1851-55 161 12 453 371 03 73 07 155 765 01 1951-55 250 19 438 288 05 100
1956-50 98 03 384 513 03 39 02 138 822 195659 310 42 408 239 100
Total 480 106 156 240 18 189 62 70 676 03 Total 620 129 113 126 1,2 100

Fuente: REMAN. Clave: RC.: Regular Colectiva; SC.: Comanditaria; SL.: Limitada; y SA.: Andnima.

tuidas, presentando cuatro cortes temporales (quinque-
nios 1886-90, 1911-15, 1928-32 y 1955-39) que per-
miten seguir la evolucion de la especializacion sectorial
de la economia andaluza a lo largo de todo el periodo
(cuadro 5).

En ¢l quinquenio 1886-1890 destaca el gran peso de las
ramas de Servicios Comerciales y Otros Servicios para
la Venta, que en conjunto representan el 60.3% de las
sociedades constituidas. En un momento en el que pre-
dominan las sociedades de tipo personalista y en el que
fue muy comin que la distribucién de bienes y servi-
cios se hiciera bajo una razon social, no debe extrafiar
este altisimo porcentaje. De las restantes ramas produc-
tivas, destacan, en cuanto a capitales movilizados, Pro-
ductos Alimenticios (38.3%), Mineria y su primera
transformacion (18.5%), Transporte (4.7%), Madera,
Corcho y Muebles (2.6%), Crédito v Seguros (2.3%),
Textiles y Calzado (1.6%) y Agricultura (1.7%). En es-
tas cifras aparecen muy claras las dos orientaciones ba-
sicas de la economia andaluza a finales del siglo XIX:
sector agroalimentario y mineria. En cambio, brilla por
Su ausencia, que es practicamente absoluta, la rama de
Crédito y Seguros.

En el siguiente corte temporal, el quinquenio 1911-
1915, tan solo se observan como novedades impor-
tantes la irrupcion de la rama de Productos Energéti-
cos, con un 20.9% del total de los capitales, una ma-
yor presencia de Transportes (14.4%), y una disminu-
cion del peso de Productos Alimenticios (14.5%) que,
sin embargo, aumenta su participacion en cuanto al
numero de sociedades constituidas, desde el 9.8% al
12.2%.

En el quinquenio 1928-1932, aparece una mayor di-
versificacion hacia nuevas ramas de actividad, como
Mineria y Productos no Metalicos (13%) y Construc-
ciones e Ingenieria (6%), ambas relacionadas con la
pujante industria de la construccion, Madera, Corcho
y Muebles (8.1%) y una incipiente Hosteleria y Res-
taurantes (3.2%), aunque la mas importante continua-
ra siendo Productos Alimenticios (21.2%). La rama
de Servicios Comerciales, que representa todavia el
30% de las sociedades constituidas, tan solo absorbe
ya el 10.5% del total del capital.

Por 1ltimo, en el quinquenio 1955-59 continta au-
mentando el grado de diversificacion productiva, con
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Gréfico 4. Constitucion de sociedades de responsabilidad limitada (anonimas y limitadas) en Andalucia y en Espaiia

(1886-1959) (medias moviles de 5 aios).
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la constitucion de un elevado numero de sociedades
en Agricultura (8.4% del total, con un 23.7% del ca-
pital), el aumento de peso de la Construccion e Inge-
nieria (11.3% de las sociedades y 20.5% del capital)
y una presencia también significativa de Productos
Metalicos y Maquinaria (3.5% del capital), Hostele-
ria y Restaurantes (3.6%) y Transportes (4.8%). La
rama de Productos Alimenticios contintia mantenien-
do su importancia en todo el periodo en cuanto a nu-
mero de sociedades constituidas (12%), pero dismi-
nuyendo atin mas su peso en capital (14.3%)". Y la de
Servicios Comerciales presenta ya un clarisimo retro-
ceso, con tan solo el 16.5% de las sociedades consti-
tuidas y el 7.4% del capital.

1923 1928 1933 1938 1943 1948 1953

m Espafia R. Limitada - Andalucia R Limitada

Para completar este analisis de la especializacion sec-
torial andaluza, deducido a partir de la constitucion y
disolucion de sociedades, se ha elaborado el cuadro 6,
en el que, para cada uno de los cuatro cortes quin-
quenales que venimos considerando, el capital es la
suma algebrdica de aportaciones correspondientes a
constituciones de sociedad, ampliaciones de capital y
emisiones de obligaciones, menos reducciones de ca-
pital. Esta informacion, que proporciona una aproxi-
macion mas ajustada a la evolucion de las distintas
ramas productivas, confirma los rasgos principales
que hemos apuntado anteriormente, pero ofrece un
perfil menos abrupto y permite algunas matizaciones
interesantes.

10. Segun el indice elaborado a partir de la Contribucion Industrial, la industria de la alimentacion, que representaba el 53.9% del
total de la industria andaluza en 1915, habria bajado hasta el 38.9% en 1955 y, a partir de entonces, no dejaria ya de perder peso en
los aiios siguientes (Martin (1990), pp. 342-376). Sin cmbargo. en un reciente trabajo, Parejo (1997) ha puesto en duda esta evolu-

cién tan negativa.
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Cuadro 5. Sociedades constituidas y disueltas en Andalucia, segin ramas de actividad (1886-1959) (%).

1886-90 1911-15 1928-32 1955-59

Nimero  Capital Nimero  Capital Nomero  Capital Namero  Capital

C D C C D C C D C C D C
1. Agricultura 12 07 17 10 13 05 23 08 08 84 14 237
2. Pesca 03 00 14 03 18 07 32 02 14 07 20
3. Productos energeticos 09 14 05 6.0 1.7 208 34 48 26 05 27 08
4. Mineria y 12 transformacion 46 20 185 4.4 30 173 32 44 21 29 - 13
5. Mineria y prod. no metdlicos 0,8 04 10 20 04 54 12 130 43 27 30
6. Productos quimicos 17 14 07 23 23 10 27 20 03 29 68 11
7. Productos metalicos, maquinaria 1.2 0.7 03 2.1 20 09 11 16 13 43 34 35
8. Material de transporte 0.2 0,0 0.3 . 02 0.4 0.1 04 07 00
9. Productos alimenticios 98 54 383 122 87 145 124 153 212 120 192 143
10. Textiles y calzado 51 6,8 16 44 44 2.0 4,1 6,9 30 25 34 20
11. Papel e impresion 09 07 02 09 13 0.1 23 08 05 16 2.1 1.0
12. Madera, corcho y muebles 2,1 14 26 2.7 23 17 3,6 20 8,1 2.7 14 09
13. Caucho, plasticos 02 07 00 06 07 28 16 16 03 14 14 03
14, Construccion e ingenieria 1,5 14 03 1.2 0,3 05 32 20 60 113 55 205
15. Recuperacidn y reparaciones - o 03 - 00 16 12 04 39 27 15
16. Servicios comerciales 520 50,7 156 401 540 163 300 355 105 165 247 74
17. Hosteleria y restaurantes 1.2 14 07 50 1.0 1.0 29 20 32 29 34 36
18. Transportes 17 - 47 31 10 144 2,0 28 03 27 27 48
19. Crédito y seguros w707 23 22 30 27 23 08 08 14 14 04
20. Alguiler de inmuebles = = - 02 08 :
21. Ensenanza - = . - - 07 - 00 08 - 00
22. Otros servicios venta 83 54 9,2 8,0 87 08 129 85 32 140 96 69
23. Servicios domesticos - - - . . = - -
24. Senvicios publicos 03 : 0.0 01 0.0 05 0.1 - 3 =
25.Otros 43 196 2 09 13 04 09 20 212 09 41 07
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Fuente: REMAN

Clave: C.: Constituidas; y D.: Disueltas

En primer lugar, hay que sefialar que la rama de Pro-
ductos Alimenticios, la mas importante a lo largo de
todo el periodo, parte de niveles mas bajos que los
que veiamos antes (30.8% del capital en 1886-90), si-
gue con un comportamiento descendente durante los
afios finiseculares y primeros afios del siglo XX has-
ta el quinquenio 1911-15, y a partir de entonces se es-
tabiliza en valores proximos al 14% del capital.

Un caso muy singular es el de Productos Energéticos
que, a partir del quinquenio 1911-15, absorbe un porcen-
taje creciente del capital canalizado a través de las socie-

dades (22.4% ) hasta llegar a ser el 38% en 1955-59. Por
sus caracteristicas juridicas y economicas, las compaiifas
energéticas atrajeron una proporcion de capital muy su-
perior a su peso dentro de la economia andaluza.

El comportamiento de la Agricultura que se despren-
de de este cuadro, con un suave crecimiento sosteni-
do a lo todo lo largo del periodo, hasta llegar al 8.4%
del total de las sociedades constituidas y el 6.4% del
capital en el quinquenio 1955-59, también reflejaria
mucho mejor lo que ya conocemos a partir de otras
fuentes. Y otro tanto puede decirse de la progresion
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Cuadro 6. Evolucion de la aportaciones de capital a sociedades en Andalucia, segiin ramas de actividad (1886-1959) (%).

Ampliaciones 1886-90 1911-15 1928-32 1955-59
Sectores Nimero Capital  Numero Capital ~ Numero Capital  Namero Capital
1. Agricuftura B 12 1,3 1.0 04 23 05 84 64
2.Pesca 03 00 14 1907 A 14 05
3. Productos energéticos 09 0.8 60 224 34 201 05 38,0
4. Minerfa y 17 transformacion 48 148 44 18,1 32 13 29 13
5. Mineria y prod. no metélicos 08 03 10 03 54 o 43 23
6. Productos quimicos 7 06 23 36 27 10 29 06
7. Productos metalicos, maquinaria 12 0.2 21 06 11 08 43 27
8 Material de transpote 0.2 0,0 04 02 00 04 11
9. Productos alimenticios 98 30.8 12,2 136 124 134 120 145
10.Textles ycalzado 51 13 44 16 41 31 25 10
11. Papel e impresion 09 or 08 o1 23 03 16 1.0
12. Madera, corcho y muebles 21 48 2.7 13 36 11,0 2.7 0,6
13. Caucho, plésticos b2 00 06 56 16 02 14 10
14. Construccion e ingenieria 15 02 12 05 3.2 35 13 85
15. Recuperacin y reparaciones - 03 00 1,6 0.2 39 05
16. Servicios comerciales 52,0 30,2 40,1 132 300 8.3 16,5 59
17. Hosteleria y restaurantes 12 06 50 08 29 17 29 13
18. Transportes 7 34 31 124 20 67 27 6.0
19. Credito y sequros 7 18 2.2 19 23 23 14 07
20. Alquiler de inmugbles = . 02 05 2 =
21. Ensefianza o = - 07 0,0 09 0.0
22, Otros servicios venta 83 72 80 07 129 25 140 67
23. Servicios domésticos : 5 : : - - -
24, Senvicios publicos 03 0.0 0.1 0,0 05 07 @ =
25.0ros - 43 17 09 04 09 140 09 03
Total 100 100 100 100 100 100 100 100

Fuente: REMAN.

Nota: &l nimero coresponde 2 las sociedades constituidas y el capital resulta de 2 suma de las aportaciones e las constituciones, ampliaciones y obligaciones. menos las reduccionas e capital.

de Construccion e Ingenieria y de Productos Metali-
cos y Maquinaria, asi como de la pérdida de peso mu-
cho menos pronunciado de Servicios Comerciales.

En cualquier caso, toda esta informacion debera com-
pletarse con una explotacion sistematica de la fuente,
indagando directamente en las sociedades constitui-
das que, por su dimension o especial significacion,
puedan ofrecer una mayor luz acerca de la evolucion
de las distintas ramas productivas.
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5. Localizacion provincial

5.1. Los ciclos economicos provinciales.

Como puede observarse en los Graficos 5.1. y 5.2. al-
gunas provincias andaluzas presentan ciertas peculia-
ridades en su comportamiento ciclico a lo largo del
periodo 1986-1959.

El caso de Almeria es especialmente significativo en va-
rios aspectos. En primer lugar, la fase alcista correspon-
diente a la pérdida colonial, que se caracterizaba a esca-
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Grafico 5.1. Los ciclos de Andalucia Oriental (1886.1959).
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la regional por un fuerte aumento de los capitales apor-
tados y un aumento menor del nimero de sociedades
constituidas, se manifiesta aqui de forma particularmen-
te intensa, prolongandose incluso hasta 1910. Después,
la caida es también muy abrupta, de forma que la recu-
peracion de la Primera Guerra Mundial se queda muy
lejos de alcanzar los valores conseguidos en afios ante-
riores. La tercera gran fase alcista de la postguerra civil
es también mucho mas intensa que en el dmbito regio-
nal y viene precedida de una recesion més larga y pro-
nunciada. Finalmente, la recuperacion de 1955, aunque
se inicia, no termina consolidindose.

En Cadiz, la recuperacion finisecular es muy débil
(salvo en el afio puntual de 1898 en el que se consti-
tuyen 17 sociedades, con una aportacion de capital de

1888 1893 1898 1903 1908 1913 1918

1923 1928 1933 1938 1943 1948 1953

Malaga

13.360.297 pesetas, la cifra mas alta de todo el perio-
do 1886-1959) y a partir de entonces se inicia una
prolongada e intensa reduccion del niimero de inicia-
tivas y capital asociado. En cambio, la recuperacion
de la postguerra civil es mucho mas intensa y prolon-
gada que a escala regional.

Cordoba presenta un perfil muy parecido al del conjunto
de Andalucia, pero con picos mas pronunciados. También
la recuperacion de la postguerra es aqui particularmente
intensa, con valores muy altos entre 1940 y 1946,

La larga duracion e intensidad de la fase de recupe-
racion de final de siglo en la provincia de Granada
seguramente tiene que ver con algo més que la repa-
triacion de capitales'. Los capitales aportados a so-

11.Martin Rodriguez (1982) ha estudiado el boom azucarero de esos afios.
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Grafico 5.2. Los ciclos de Andalucia Occidental (1886.1959).
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ciedades constituidas en el periodo 1895-1906 su-
man mas de 46 millones de pesetas, lo que represen-
ta casi la tercera parte del capital de todas las socie-
dades constituidas entre 1886-1959. Por otra parte,
pese a una leve recuperacion durante la Primera Gue-
rra Mundial, mas en nimero de sociedades que en
capitales aportados, desde 1907 hay una larguisima
etapa de recesion que se prolonga hasta el comienzo
de la guerra civil. Después, la recuperacion es muy
intensa hasta 1946, en que la constitucion de socie-
dades comienza a caer hasta 1955,

El perfil de Huelva es muy similar al de Andalucia,
pero destacan por su intensidad la caida de la post-
guerra europea y la recuperacion de la postguerra ci-
vil espafiola.

En Jaén, la recuperacion de fin de siglo es corta pero

intensisima. Solo en 1901 se constituyen 23 socicda-
des, con un capital de mas de 60 millones de pesetas,
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{Cordoba

la tercera parte del capital de tedo el periodo. Des-
pués, la evolucion es similar a la del conjunto de An-
dalucia.

En Malaga, la fase recesiva subsiguiente a la recu-
peracion finisecular se atentia mucho por el magni-
fico afio de 1907, en que se constituyen 35 socieda-
des con un capital social de 11.5 millones de pese-
tas, hasta el punto de que el perfil de aportacion de
capitales es creciente casi ininterrumpidamente has-
ta 1920, en que se inicia una larga recesion hasta
1936, tanto en numero como en capital de las socie-
dades constituidas.

Finalmente, Sevilla tampoco presenta ninguna parti-
cularidad digna de mencion con respecto a la media
andaluza.



M. Martin Rodriguez, J. Garrués Irurzun y S. Hernéndez Armenteros

5.2. El peso relativo de las
economias provinciales

El cuadro 7 permite seguir la evolucion del peso rela-
tivo de las economias provinciales respecto al total re-
gional, a través de la constitucion y disolucion de so-
ciedades.

Lo que mas llama la atencion es la pérdida progresiva
de peso de las provincias orientales (Almeria, Jaén,
Granada, Malaga) en favor de las occidentales.

Dentro de las provincias occidentales, el caso mas lla-
mativo es el de Cadiz que, con un nivel de constitucion
de sociedades superior a su peso medio hasta el quin-
quenio 1896-1900, cae en picado a partir de entonces
y hasta el quinquenio 1916-20, fecha en la que co-
mienza una recuperacion que le lleva de nuevo a nive-
les superiores a su peso medio a partir de 1941-45. Las
demas provincias occidentales (Sevilla, Cordoba vy
Huelva) presentan, en cambio, un incremento sosteni-
do de su peso relativo a todo lo largo del periodo.

Almeria, Jaén y Granada presentan rasgos comunes,
con una etapa de maxima actividad relativa entre
1896-00 y 1906-10 v una pérdida continua de peso
hasta el final del periodo. Malaga, en cambio tiene
su etapa mas brillante entre 1911-15 y 1921-25, pe-
ro a partir de entonces comienza un rapido declive
que le lleva a tan solo un 11.5% de las sociedades
constituidas en la region y el 4.4% del capital apor-
tado en el quinquenio 1956-39, cuando sus medias
para todo el periodo habian sido 18.1% y 15.7%, res-
pectivamente,

5.3. Intensidad mercantil provincial

En el cuadro 8 sc ofrece informacion sobre las socieda-
des constituidas por 10.000 habitantes en cada una de
las provincias andaluzas. Lo primero que se observa es
que, practicamente a todo lo largo del periodo, Sevilla,
Cadiz y Malaga estan por encima de la media regional,
Almeria y Huelva en torno a la media y Jaén, Granada
y Cardoba por debajo de la media

No obstante, el pulso mercantil de las provincias an-
daluzas fue desigual en el tiempo. Si atendemos a las
aportaciones de capital, en lugar de al nimero de so-

ciedades constituidas, las disparidades resultan mu-
cho maés importantes. Almeria y Jaén registran la
fuerte asociacion de capitales que se produjo en la
primera década del siglo alrededor de sus explotacio-
nes mineras. Granada tuvo sus dos momentos mas
brillantes en la primera y la tercera década del siglo.
Cordoba consigui6 sus mejores resultados en la se-
gunda década y se recuperé mas rapidamente que las
demas provincias en los primeros afos de la postgue-
rra. Malaga sc singulariza por su clara importancia
mercantil a finales del siglo XIX, no superada ni si-
quicra en ¢l tercer decenio. Sevilla comienza su des-
pegue entre 1921-30 y se consolida como la provin-
cia lider andaluza durante el primer franquismo. Y
Cadiz se desploma entre finales del siglo XIX y la
guerra civil, aunque parece reconocerse un interesan-
te impulso mercantil en la inmediata postguerra.

6. Conclusiones

El Registro Mercantil constituye una fuente inestimable
para la historia econdmica. En este trabajo se ha ofreci-
do una sintesis parcial de una investigacion mas amplia
en la que, después de informatizadas las inscripciones
registrales correspondientes a todas las sociedades
constituidas en Andalucia en el periodo 1886-1959, se
ha procedido a la claboracion de unos primeros cua-
dros significativos y a su correspondiente andlisis. Aun-
que la fuente es susceptible de otros aprovechamientos,
en los que se trabaja actualmente, los principales resul-
tados de este primer analisis son los siguientes.

I. Atendiendo al nimero de sociedades constituidas y
al capital asociado, los tres grandes ciclos de la eco-
nomia andaluza en cl periodo 1886-1957 coinciden
basicamente con los del conjunto nacional: la fase al-
cista de 1898-1903 estuvo vinculada a la repatriacion
de capitales tras la pérdida colonial; la segunda (1914-
1919) estuvo relacionada con las oportunidades abier-
tas a las exportaciones durante la Primera Guerra
Mundial: y la tercera (1940-1945), la mas singular res-
pecto al comportamiento del conjunto espaiiol, estuvo
asociada a un fuerte desarrollo de los sectores agroa-
limentario, de servicios y de la construccion.

El tamano medio de las sociedades andaluzas fue
siempre menor que el del conjunto nacional, pero en
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Cuadro 7. Constitucion y disolucién de sociedades en las provincias andaluzas (1886-1959) (% sobre el total de An-
dalucia).

Periodo Almeria Jaén Granada Malaga Andalucia Oriental
Nimero  Capital Numero  Capital Nimero  Capital Nomero  Capital Nomero  Capital
C D C C D C C D C C D C C D C

188690 71 47 36 87 34 22 90 68 91 207 209 313 456 358 462
1891-95 77 58 71 77 34 33 103 72 124 190 192 91 447 356 320
1896-00 102 50 48 108 45 82 115 89 121 174 193 95 499 376 347
190105 87 27 130 109 49 383 99 102 126 181 246 56 477 424 695
190610 88 44 400 105 65 119 115 127 94 184 29 127 492 465  TAD
191115 71 67 17 89 77 87 97 91 130 232 195 333 489 430 566
191620 72 71 20 92 71 75 90 83 107 217 183 223 472 407 425
192125 57 55 41 82 87 100 99 81 35 200 151 328 438 374 504
192630 92 62 46 92 72 60 86 85 40 178 131 123 449 350 269
193135 43 78 27 71 18 24 80 103 52 169 132 213 363 392 316
19%6-40 23 19 04 32 71 13 83 97 34 154 123 102 293 312 153
194145 33 41 14 60 82 31 91 90 101 149 168 107 333 381 253
194650 35 26 28 63 113 63 93 88 87 155 160 109 346 387 286
15155 35 45 22 75 118 46 83 124 80 136 118 73 328 404 222
195659 14 30 03 B84 99 85 74 50 67 115 B9 84 287 267 240
Total 63 51 72 84 74 97 95 90 86 181 171 158 423 386 413

Cuadro 7 (Continuacion).

Periodo Cordoba Sevilla ’ Cadiz Huelva Andalucia Occidental
Namero  Capital Niimero  Capital Nimero  Capital Nimero  Capital Nimero  Capital
C D C C D C C D C C D C C D C

188690 58 34 13 212 31 278 21 216 214 54 41 33 544 642 538
189195 71 72 72 207 2719 176 218 236 406 57 58 26 553 644 680
1895-00 56 54 23 210 252 418 183 262 197 52 54 15 501 624 653
190105 89 53 38 229 246 93 137 223 133 68 53 40 523 676 305
190610 72 80 33 207 258 124 148 142 62 82 55 35 508 535 260
191115 75 54 90 235 285 164 129 151 155 71 81 24 511 570 434
191620 85 68 111 228 276 329 118 124 73 97 124 62 528 593 575
192125 75 105 58 269 254 276 145 137 123 73 130 39 562 626 496
1926-30 86 11,1 115 279 304 554 153 173 55 34 62 07 551 650 731
1931-35 100 69 92 317 289 475 177 196 93 43 54 25 637 608 684
1936-40 7.4 104 45 426 357 597 143 162 138 65 65 67 707 688 847
194145 141 135 128 312 303 340 162 156 213 52 25 66 667 619 747
14650 118 139 150 314 222 300 157 155 208 64 98 56 654 613 714
195155 123 118 127 298 258 376 163 140 184 88 79 91 672 596 778
105659 144 188 113 336 307 366 172 168 202 61 69 79 713 733 760

Total 90 90 77 21 276 316 158 168 154 67 79 41 517 614 587

Fuente: REMAN,
Clave: C.: Constituidas; y D.: Disusitas
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Cuadro 8. Sociedades constituidas en las provincias de Andalucia por 10,000 habitantes. (1886-1959) (media del decenio).

Periodo Almeria Jaén Granada ~ Malaga  Cordoba Sevilla Cadiz Huelva  Andalucia
N CA N CA N CA N CA N CA N CA N CA N CA N CA
10° ptas 1913 10" ptas 1913 107 ptas 1913 10° ptas 1913 107 ptas 1913 10° ptas 1913 10° ptas 1913 107 ptas 1913 10° ptas 1813
1886-90 03 005 03 001 02 004 05 023 02 001 05 013 07 011 03 003 04 009
1891-00 04 003 03 003 03 0068 05 007 02 004 06 012 07 018 03 002 04 007
1901-10 04 022 04 017 04 009 06 007 03 004 06 0710 06 011 04 005 05 0N
1911-20 04 001 03 004 04 006 09 011 03 006 07 012 05 005 06 003 05 007
1921-30 02 009 02 004 02 009 04 016 01 005 04 032 03 009 02 003 03 012
1931-40 01 001 01 001 01 003 02 010 01 002 03 017 02 005 01 006 02 006
1941-50 02 002 01 002 02 005 03 012 03 006 05 02 04 013 03 006 03 010
1951-59 01 001 01 003 01 003 02 003 02 003 03 028 03 008 02 005 02 009
Total 03 006 02 004 02 006 04 010 02 004 05 020 04 010 03 004 03 009
Fuente: REMAN.

su evolucion guardd un gran paralelismo con éste. En
términos reales, la mayor dimension de las socieda-
des andaluzas se alcanzo durante la fase alcista de la
repatriacion de capitales coloniales y en el quinque-
nio 1926-1930.

Si se mide por el niimero de sociedades constituidas y
por el capital aportado por 10.000 habitantes, el peso
de la economia andaluza estuvo muy debajo del peso
demografico de la region a todo lo largo del periodo.

2. Al igual que en el conjunto nacional, las socieda-
des personalistas fueron dominantes en Andalucia
hasta finales de los afios 20, si bien las andnimas,
asociadas a empresas con tecnologia méds modemna,
captaron siempre la mayor parte de los recursos fi-
nancieros. A partir de esta fecha, fueron, sin embar-
go, las sociedades limitadas las que alcanzaron mayor
protagonismo en cuanto a nimero de iniciativas, aun-
que las anoénimas continuaron disponiendo de la ma-
yor parte de los capitales, sobre todo mediante am-
pliaciones de capital o emision de obligaciones.

3. La evolucion del nimero v del capital de las socie-
dades constituidas permite corroborar la especiali-
zacion basica de la economia andaluza a finales del
siglo XIX en torno a los sectores agroalimentario y
minero, Posteriormente, se produjo una lenta, pero
clara, diversificacion productiva: poco antes de la Pri-
mera Guerra Mundial se incorporaron los sectores
energético (eléctricas) y de transporte (ferrocarriles);
a finales de los afios 20, lo hicieron los de construc-
cion, madera y corcho; y en el primer quinquenio de
los anos 50, los de productos metalicos y explotacio-
nes agricolas y ganaderas.

4. En términos muy generales, la tendencia ciclica en
cada una de las ocho provincias andaluzas fue bas-
tante coincidente con la media regional en cuanto a
constitucion de sociedades, pero no asi en cuanto a
capitales asociados. Si hasta el comienzo de la Pri-
mera Guerra Mundial fue Andalucia Oriental la que
marco la pauta del comportamiento andaluz, una vez
finalizada ésta fue Andalucia Occidental la que mo-
dulé las fluctuaciones posteriores.
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