1.3.

Contexto Economico Nacional

La economia espanola se ve afectada en lo que va de 2020, al igual que el resto de
paises, especialmente de su entorno, por la pandemia mundial declarada en marzo
por la Organizaciéon Mundial de la Salud (OMS), y las medidas tomadas para su control,
que desembocaron en la declaracion del Estado de Alarma en Espana el 14 de marzo;
una situacion que se mantuvo hasta el 21 de junio, dando paso al establecimiento de
una “nueva normalidad”. Las medidas de confinamiento y restricciones a la movilidad
de la poblacion supusieron la paralizacién de gran parte de la actividad econdmica,
fundamentalmente en los meses de abril y mayo, provocando una caida histérica del
PIB en la primera mitad del ano.

De acuerdo con los ultimos datos publicados por el INE, en la Contabilidad Nacional
Trimestral de Espafa (CNTR), la economia espafola registrd en el segundo trimestre
de 2020 una caida real del PIB del -21,5% interanual, la mayor de la serie histérica. Esta
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reduccion, unida a la registrada en el primer trimestre, del -4,2% interanual, determina
un descenso global del PIB del -12,8% interanual en el primer semestre del ano 2020,
superior al registrado por término medio en la Zona Euro (-9,1%] y la UE (-8,3%).

Por el lado de la demanda agregada, esta caida del PIB se explica tanto por la apor-
tacion negativa de la demanda interna, cifrada en -11,4 puntos en el primer semestre
de 2020, la mayor desde que se dispone de informacidn; asi como, aunque en menor
medida, por el sector exterior, que ha restado -1,4 puntos al crecimiento agregado en
la primera mitad del ano.

Cuadrok(i3i] PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y DEMANDA AGREGADA. ESPANA

2020
Tasas interanuales Tasas intertrimestrales
2018 2019 | ] 18" Sem. | Il
Demanda nacional(" 30 14 -39 -18,8 -114 - -
Gasto en consumo final 2,0 1,3 -3,7 -17,8 -10,8 -4,7 -14,6
Hogares 1,8 09 -6,2 -252 -157 -6,8 -20,4
ISFLSH 2,1 3,9 1,7 0,5 1,1 -0,9 0,2
AAPP 2,6 2,3 3,7 3,1 34 1,3 0,3
Formacion bruta de capital 74 2,0 -5,3 -25,4 -15;3 4,6 -21,5
Formacidn bruta de capital fijo 6,1 2,7 -51 -258 -154 -4,8 -22,1
Activos fijos materiales 7,6 2,7 -6,9 -29,7 -18,2 -5,9 -249
- Viviendas y otros edificios
y construcciones 9,3 1,6 -70 -27,7 -173 -4,8 -22,6
- Maquinaria, bienes de equipo,
sistemas de armamento y
recursos hioldgicos cultivados 52 4,3 -6,8 -32,7 -197 -7,4 -28,6
Productos de la propiedad intelectual -0,7 2,6 4,5 -5,8 -0,7 0,5 -8,6
Variacion de existencias y adquisiciones
menos cesiones de objetos valiosos(" 03 -0, -01 -0,2 0,1 - -
Demanda externa(" -0,6 0,6 0,3 -2,7 -1,4 - -
Exportaciones de bienes y servicios 23 23 -5,6 -38,1 -22,0 71,4 -334
Exportaciones de bienes 2,2 0,8 30 -273 -153 -4,2 -23,3
Exportaciones de servicios 2,4 55 11,1 -61,3 -36,2 -13,8 -56,5
Importaciones de bienes y servicios 4,2 0,7 -5,4 -335 -195 -5,8  -29,5
Importaciones de bienes 30 -08 -49 -30,7 -17,8 -4,2 -27,3
Importaciones de servicios 10,1 7,7 -7,7 -454 -26,8 -12,3 -39,4
PIB p.m. 24 2,0 -42 -21,5 -12,8 52 -17,8

NOTAS: Tasas de variacién. indice de volumen encadenado referencia 2015. Revision Estadistica 2019. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(1) Contribucion al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE).

ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Consejerfa de Transformacién Econémica, Industria, Conocimiento y Universidades. Junta de Andalucfa.
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A un mayor nivel de detalle, en los componentes internos se registran descensos sin
precedentes tanto en el consumo como en la inversion. En concreto, el gasto en con-
sumo final disminuye un -10,8% interanual de media en el primer semestre de 2020,
siendo mas acusado el descenso del consumo de los hogares, el -15,7% interanual,
resultado de la fuerte contraccion experimentada en el segundo trimestre del afo
(-25,2% interanuall, el mas afectado por las restricciones para contener la pandemia.
Por el contrario, aumenta el consumo de las Administraciones Publicas, un 3,4% de
media en el primer semestre, 1,1 puntos mas que en el conjunto del afio 2019 (2,3%), y
el crecimiento mas elevado desde 2009. De igual forma, aumenta también, aunque de
manera mas moderada, el gasto de las Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de
los Hogares, un 1,1% interanual en el primer semestre.

Por su parte, respecto a la inversion, la formacion bruta de capital fijo registra una cai-
da del -15,4% interanual en el primer semestre, fundamentalmente por el desplome
registrado en el segundo trimestre del afio (-25,8%), asi como, aunque en menor medi-
da, por el retroceso en el primer trimestre (-5,1%). Todos los componentes presentan
fuertes descensos, especialmente la inversion destinada a bienes de equipo y activos
cultivados, que registra una reduccion del -19,7% interanual, y la destinada a viviendas
y otros edificios y construcciones, que disminuye un -17,3% interanual. Mads modera-
damente, la destinada a productos de la propiedad intelectual presenta una caida del
-0,7% en la primera mitad del ano.

En la demanda externa se registra una caida de las exportaciones de bienes y servicios
mas intensa que de las importaciones, siendo el balance de una contribucién negativa
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al crecimiento del PIB en el primer semestre de -1,4 puntos porcentuales, en contraste
con la aportacién positiva en el afio 2019 (+0,6 p.p.). En concreto, las exportaciones de
bienes y servicios caen un -22% interanual en el primer semestre, explicado por la
fuerte contraccion de las exportaciones de servicios, que disminuyen un -36,2%, mas
del doble que las de bienes (-15,3%]; por su parte, las importaciones de bienes y servi-
cios caen un -19,5%, debido a un descenso tanto en las de bienes (-17,8%), como, sobre
todo, en las de servicios (-26,8%).

En términos de la balanza de pagos, segun los datos del Banco de Espana, hasta junio
se registra un superavit en la balanza por cuenta corriente y de capital, siendo el saldo
agregado de ambas, que mide la capacidad o necesidad de financiacion de la economia,
de una capacidad de financiacion; no obstante, muy inferior a la observada en el mismo
periodo del ano anterior.

Mas especificamente, la balanza por cuenta corriente contabiliza en la primera mitad
del afno un saldo superavitario de 319 millones de euros, muy por debajo del superavit
contabilizado en el mismo periodo de 2019 (+8.585 millones de euros).

De otro lado, la cuenta de capital acumula hasta junio un superavit de 1.351 millones
de euros, un -10% inferior al del mismo periodo del ano anterior.

En conjunto, el saldo de las cuentas corriente y de capital registra en los seis primeros
meses del ano una capacidad de financiacion de 1.671 millones de euros, sensible-
mente por debajo de la contabilizada en el mismo periodo de 2019 (+10.087 millones
de euros).

Desde la optica de la oferta productiva, la caida de la economia espanola en la pri-
mera mitad del ano se explica por los resultados negativos de todos los sectores no
agrarios, especialmente de la construccion, que presenta la mayor reduccion relativa,
con un descenso real del Valor Afadido Bruto a precios basicos (VAB p.b.) del -17,1%
interanual en el primer semestre, poniendo fin a cinco anos de tasas positivas.

Junto a ello, las ramas industriales registran una disminucion del VAB del -14,5%
interanual en el primer semestre, destacando especialmente la fuerte caida de la
industria manufacturera en el sequndo trimestre del afio (-27,3% interanual).

Por su parte, el sector servicios registra una reduccion del VAB del -12,3% en el primer
semestre, destacando las caidas en Comercio, transporte y hosteleria (-26,8%) y Acti-
vidades profesionales, cientificas y técnicas (-14,7%), las ramas mas afectadas por las
medidas adoptadas para el control de la pandemia, y que han visto como en el segundo
trimestre registraban retrocesos en el entorno del cuarenta por ciento; por el contra-
rio, se registran ligeros incrementos en Administracién publica, sanidad y educacién
(0,4% en el primer semestre] y Actividades financieras y de seguros (0,3%).
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(el §] 3 72 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y OFERTA AGREGADA. ESPANA

2020
Tasas interanuales Tasas intertrimestrales
2018 2019 | Il 1% sem. | ]

Agricultura, ganaderia,
silvicultura y pesca 7,5 -2,3 -0,2 6,3 3,0 1,1 3,6
Industria 0,6 1,7 -5,2 -23,8 -14,56 -6,4 -19,1

Industria manufacturera 0,0 1,2 -5,9 -273 -16,6 72 -22,5
Construccion 41 4,3 -6,6 -275 -17,1 -6,9 -21,9
Servicios 2,6 2,2 3,2 -21,3 -12;3 4,7 -18,3

Comercio, transporte y hosteleria 1,7 2,8 -8,6 -449 -26,8 -10,1 -39,6

Informacién y comunicaciones 5,6 2,5 1,8 -12,8 -7,3 36 -11.2

Actividades financieras y de seguros 6,3 -0,1 -0,1 0,8 0,3 0,5 0,9

Actividades inmobiliarias 3,4 2,6 11 -5,2 -2,0 -0,9 -5,7

Actividades profesionales,

cientificas y técnicas 51 4,6 -25 -26,8 -147 52  -242

Administracion publica,

sanidad y educacion 1,0 1,2 0,9 -0,2 0,4 -0,1 -0,5

Actividades artisticas, recreativas

y otros servicios 0,6 0,1 -82 -376 -229 -81  -31,6
Impuestos netos sobre productos 1,8 0,1 -8,8 -23,4 -16,1 -8,4 -16,2
PIB p.m. 2,4 2,0 42 -21,5 -12,8 -5,2 17,8

NOTA: Tasas de variacion. indice de volumen encadenado referencia 2015. Revision Estadistica 2019. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia (INE).
ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Consejerfa de Transformacién Econémica, Industria, Conocimiento y Universidades. Junta de Andalucia.

Mientras, el sector primario ha contabilizado un crecimiento del 3% interanual de me-
dia en el primer semestre, recuperandose de la caida registrada en 2019 (-2,3%), im-
pulsado por el incremento del 6,3% interanual en el seqgundo trimestre.

Estos resultados de la demanda y oferta productiva se trasladan al mercado laboral.
Segun la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana, el empleo medido en términos
de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo disminuye un -18,4% interanual
en el segundo trimestre, tras un crecimiento practicamente nulo en el primero (-0,5%),
dando como resultado una caida del -9,5% interanual en la primera mitad del ano. Por
su parte, la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), sefiala una disminucién del nimero
de ocupados del -6% interanual en el segundo trimestre del afio, la mayor caida desde
2009, tras crecer un 1,1% en el primer trimestre, siendo el balance del semestre de
una reduccion del -2,5% interanual. Un descenso inferior al del PIB, debido al efecto
de los ERTE, dado que las personas afectadas por la suspensiéon temporal de empleo
siguen formando parte de las plantillas de las empresas cuando existe una garantia
de reincorporacion al puesto de trabajo, una vez finalizado el periodo de suspension.
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Grafico 1.3.3  PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y EMPLEO. ESPANA
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Esta caida de la poblacion ocupada ha venido acompanada de un descenso de la pobla-
cion activa del -1,9% interanual en el primer semestre de 2020, resultando un incre-
mento del nimero de parados del 1,5% interanual, y situdndose la tasa de paro en el
14,9% de media en el primer semestre, medio punto superior a la del mismo periodo
del ano anterior (14,4%).

La informacién mas adelantada que se conoce de paro registrado y afiliados a la Segu-
ridad Social, publicada por el Ministerio de Trabajo y Economia Social y el Ministerio de
Inclusion, Seguridad Social y Migraciones, senala que el paro crece a un ritmo del 24%
interanual en agosto, a la vez que disminuye la afiliacion de trabajadores a la Seguridad
Social un -2,7% interanual; no obstante, en ambos casos, tasas mas moderadas que
las registradas a lo largo del segundo trimestre.

En materia de precios, se registran ritmos de crecimiento moderados desde el punto
de vista de la produccidn, y negativos desde la perspectiva del consumo, inferiores al
2%, objetivo de estabilidad de precios fijado por el BCE. Concretamente, por el lado
de la produccion, el deflactor del PIB crece un 1,1% en la primera mitad del afo, tres
décimas menos que en 2019 (1,4%).

Por el lado de la demanda, en agosto, Ultima informacién disponible, la tasa de in-
flacion se sitda en el -0,5% interanual, tres décimas menor que la de la Zona Euro
(-0,2%); una situacién de inflacién negativa influenciada por la caida de los precios de
los productos energéticos, que se reducen un -9,3% interanual en agosto, recogiendo
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(e 7] 3.3 PRINCIPALES MAGNITUDES DEL MERCADO DE TRABAJO. ESPANA

2020
2018 2019 | Il 1¢r Sem.

EPA

Poblacion = 16 afios 0,6 1,0 1,0 0,9 1,0

Activos 0,3 1,0 0,7 -4,6 -1,9

Ocupados 2,7 2,3 11 -6,0 -2,5

Parados -11,2 -6,6 -1,2 4,3 1,5

Tasa de actividad™" 58,6 58,6 58,2 55,5 56,9

Tasa de paro®@ 15,3 141 14,4 15,3 14,9
SPEE

Paro registrado®® -6,2 -1,2 9,0 28,1 28,1
SEGURIDAD SOCIAL

Trabajadores afiliados®®) 31 2,0 -0,2 -4.6 -4.6

NOTAS: Tasas de variacion interanual.
(1) % sobre poblacion 16 afios o mas.
(2) % sobre poblacion activa.
(3) Datos en el Gltimo mes de cada periodo.
(4) Referido al dltimo dia del mes.
(5) Media mensual.
FUENTE: EPA (INE); Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejerfa de Transformacin Economica, Industria, Conocimiento y Universidades. Junta de Andalucia.

la reduccion del precio del petréleo Brent en los mercados internacionales, con una
cotizacion media en agosto de 45,4 ddlares el barril, un -23,1% inferior a la del mismo
mes del ano anterior.

En términos de inflacion subyacente, es decir, sin considerar los precios de los compo-
nentes mas volatiles del IPC (alimentos no elaborados y productos energéticos), la tasa
es del 0,4% interanual en agosto, la mas moderada desde abril de 2015.

En este entorno, los salarios, segun datos de incremento salarial pactado en convenio
hasta el mes de agosto, registran una subida del 1,93%, favoreciendo la recuperacion
del poder adquisitivo. Un aumento salarial pactado en los 2.691 convenios firmados
en Espana en los ocho primeros meses del ano, un -11,2% menos que en el mismo
periodo del ano anterior, y a los que se han acogido 6.971.946 trabajadores, un -17,6%
menos, una cifra que representa menos de la mitad de la poblacién asalariada en Es-
pana (44,9%).

En los mercados financieros, las autoridades monetarias han reaccionado a la crisis
del coronavirus adoptando un tono mas expansivo de sus politicas, debido a un hundi-
miento de las perspectivas de crecimiento econémico global sin precedentes, asi como
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un descenso de las expectativas de inflacion y de las rentabilidades de la deuda so-
berana. En el ambito de la Unidn Europea, el Banco Central Europeo mantiene el tipo
de interés de referencia de la Eurozona en su minimo histérico del 0%, y ha ampliado
sus medidas de estimulo con el objetivo de relajar las condiciones financieras ante el
impacto de la crisis del Covid-19. En marzo aprobd el lanzamiento de un Programa
de Emergencia para combatir la pandemia del coronavirus con un alcance de 750.000
millones de euros, ampliado en junio hasta los 1,35 billones y con vigencia hasta, al me-
nos, finales de junio de 2021. Esto se une al Programa de Compra de Activos por impor-
te de 20.000 millones de euros al mes, junto a compras con caracter temporal de hasta
120.000 millones de euros adicionales hasta final de ano. Asimismo, en septiembre ha
acordado la relajacion de sus exigencias para el calculo de la ratio de apalancamiento
a los 115 bancos bajo su supervision directa, al objeto de que puedan liberar capital y
facilitar la implementacion de la politica monetaria.

En EEUU, la Reserva Federal recorté en dos ocasiones en marzo, los dias 3y 15, el tipo
objetivo de los fondos federales en 50 y 100 puntos basicos, respectivamente, hasta
situarlo en una horquilla del 0%-0,25%. Asimismo, estd comprando bonos soberanosy
deuda vinculada a créditos hipotecarios, deuda corporativa y préstamos, y ha estableci-
do lineas de liquidez con otros bancos centrales del mundo. Por otro lado, el Banco de
Inglaterra también acordd en el mes de marzo reducir el tipo de intervencién del 0,75%
hasta el 0,10%, y el Banco de Japdn no ha alterado el tipo de descuento desde marzo
de 2016, manteniéndolo en el -0,1%.

Respecto a los tipos de cambio, el euro muestra en agosto una apreciacién generali-
zada frente a las principales divisas, excepto con la libra esterlina. Respecto al délar,
cotiza a 1,18 ddlares de media en agosto, un 6,3% por encima del mismo mes del afo
anterior; y respecto al yen, a 125,4 yenes por euro, con una apreciacion del 6,1%. Por
el contrario, frente a la libra esterlina cotiza a 0,90 libras por euro, registrando una
depreciacion del -1,6% interanual.

En los mercados de deuda, la prima de riesgo espanola inicid 2020 por debajo de los 70
puntos basicos, registrando como consecuencia de la crisis del Covid-19 una trayec-
toria ascendente hasta alcanzar los 150 puntos en abril, con una elevacion paulatina
de la rentabilidad del bono a diez anos, que, tras situarse a comienzos de marzo en el
0,17%, muy préximo a su minimo histérico (0,06%), repunté hasta por encima del 1% en
las semanas posteriores. Desde entonces, la prima de riesgo se ha venido moderando,
hasta situarse en el entorno de los 80 puntos basicos al comenzar septiembre, y con
rentabilidades del bono a 10 anos por debajo del 0,4%.

En cuanto a la ejecucion de las Cuentas Publicas, los resultados reflejan el impacto
extraordinario del Covid-19 sobre las operaciones realizadas por las Administraciones
Publicas. Asi, hasta el mes de junio, el Estado presenta un déficit acumulado de -48.413
millones de euros en términos de contabilidad nacional, equivalente al -4,33% del PIB.
Junto a ello, los Organismos de la Administracion Central registran un saldo negativo
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de 658 millones de euros (-0,06% del PIB), de forma que, conjuntamente, el subsector
Administracion Central acumula en la primera mitad del ano un déficit de -49.071 mi-
llones de euros, el -4,39% del PIB, casi cinco veces superior al registrado en el mismo
periodo del afo anterior (-0,84% del PIB).

Por su parte, el subsector Fondos de la Seguridad Social registra un déficit de -12.633
millones de euros, el -1,13% del PIB, un 83,9% mas que hasta junio de 2019; un deterioro
que responde fundamentalmente a los impactos ocasionados por la crisis del Covid-19,
tanto en las cotizaciones sociales como en las prestaciones. Mientras, la Administracion
Regional contabiliza en los seis primeros meses del afio un déficit de -6.710 millones de
euros, el -0,60% del PIB, un -19,6% menos que en la primera mitad de 2019.

Como resultado, el conjunto de la Administracion Central, Administracion Regional y
Fondos de la Seguridad Social contabiliza un déficit de -68.524 millones de euros a
finales de junio, un 165,7% superior al del mismo periodo de 2019. En porcentaje del
PIB, pasa de un -2,07% en junio de 2019 al -6,12% en 2020. Se trata de un aumento del
déficit de 42.738 millones, de los que en torno a los 20.800 millones se deben a gastos
derivados del Covid-19.

Esta evolucion de la economia espafola en 2020 se viene produciendo en un contexto
internacional también determinado por la crisis de la pandemia del Covid-19, una pan-
demia global que eleva de forma notable el grado de incertidumbre de las previsiones
macroeconémicas, totalmente dependientes de la incierta evolucion de la mismay del
grado de eficacia de las medidas que se estan adoptando para combatirla.
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Grafico 1.3,5  PIBY SALDO PRESUPUESTARIO ADMINISTRACIONES PUBLICAS. ESPANA
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De esta forma, las previsiones para el ano 2020 han venido siendo revisadas por parte
de los organismos nacionales e internacionales, tornandose en previsiones negativas
que recogen una recesion de la economia espanola sin precedentes en 2020, sequida
de un repunte en 2021, aunque insuficiente para recuperar los niveles previos.

En este sentido, y considerando las previsiones de los organismos oficiales, las pu-
blicadas por el Banco de Espana en septiembre, sefalan dos escenarios de prevision
basados en diferentes supuestos de evolucion de la epidemia.

El primero contempla la aparicidon de nuevos brotes que requieran solamente medidas
de contencidn de ambito limitado, desde el punto de vista tanto geografico como de las
ramas productivas afectadas, causando alteraciones adicionales relativamente limita-
das de la actividad econdmica; en particular, afectarian de forma directa a las ramas
vinculadas al ocio y la hosteleria [y, desde el punto de vista de la demanda, al turismo),
e indirectamente al resto de las ramas a través de los efectos arrastre. En este primer
escenario el PIB espanol descenderia un -10,5% en 2020.

El segundo escenario del Banco de Espana contempla una mayor intensidad de los
nuevos brotes de la pandemia, que, no obstante, no lleguen a precisar la aplicacion de
medidas de contencidn tan estrictas y generalizadas como las que estuvieron en vigor
antes del inicio de la desescalada, pero si de limitaciones que, ademas de perjudicar
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con mayor intensidad a la actividad de las ramas de servicios en las que la interaccidn
social desempena un papel mas importante, afectarian también de forma directa a
otras ramas, teniendo un impacto contractivo sobre la produccién mas agudo y persis-
tente que el contemplado en el primer escenario. En este segundo escenario el retro-
ceso del PIB seria del -12,6% el presente afo.

En este mismo sentido, la OCDE también plantea en sus previsiones publicadas el
pasado mes de junio dos escenarios alternativos para la economia espafola: uno
considerando que exista rebrote de la enfermedad en la segunda mitad de 2020 (dou-
ble-hit) y otro que contempla la ausencia de rebrote y la disminucién de la pandemia
(single-hit).

El escenario single-hit de la OCDE, el menos severo, prevé un descenso real del PIB de
la economia espanola del -11,1% en 2020. Por su parte, el escenario double-hit, el mas
severo, estima un descenso del -14,4% en el ano actual.

También del mes de junio son las previsiones de la Comision Europea y el FMI, que
sefalan decrecimientos de la economia espariola en 2020 del -10,9%y -12,8%, respec-
tivamente.

Por su parte, el Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital, en las
previsiones recogidas en el Acuerdo para establecer el limite de gasto no financiero
del Estado para 2021, de fecha 6 de octubre de 2020, prevé una mayor caida real de la
economia espafola, del -11,2% en 2020 (frente al -9,2% estimado en abril).

Con todo ello, y considerando los escenarios base de todas estas instituciones, el pro-
medio de los organismos oficiales es que la caida de la economia espanola sea del
-11,3% en 2020.

En consonancia con esta evolucion prevista, se espera que en el mercado de trabajo
se produzca una destruccion de empleo en 2020, previendo el Ministerio de Asuntos
Econdmicos y Transformacién Digital una caida del -8,4% en términos de puestos de
trabajo equivalentes a tiempo completo y que la tasa de paro se eleve hasta el 17,1%.

En cuanto a las finanzas publicas, se prevé un fuerte aumento del déficit del conjunto
de las Administraciones Publicas hasta alcanzar el -11,3% del PIB en 2020 segun el
Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital, recogiendo el impacto del
conjunto de medidas adoptadas para afrontar los efectos de la crisis del coronavirus.
Unos prondsticos que son mas negativos segun el FMI, que prevé que el déficit publico
alcance el -13,9% del PIB en 2020.
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