1.5.

Perspectivas Economicas para 2020

1.5.1. La Economia Internacional en 2020

Segun el Ultimo informe de Perspectivas de la economia mundial, publicado el 23 de ju-
lio de 2019 por el Fondo Monetario Internacional (FMI), el crecimiento del PIB mundial
se prevé que sea del 3,5% en 2020, tres décimas superior al esperado para el presente
ano (3,2%).

Con estos pronosticos, el FMI recortd en una décima sus previsiones anteriores sobre
el crecimiento mundial realizadas en el mes de abril, cuando preveia un crecimiento
del 3,6% en 2020. Esta expectativa de una actividad mundial en el préximo afo mas
débil de lo previsto anteriormente la fundamenta el organismo en los datos observados
de evolucion del PIB en 2019 y en la moderaciéon general de la inflacion, moderacion
que también se viene produciendo en la inversidn y la demanda de bienes de consumo
duraderos en las economias avanzadas y de mercados emergentes, donde las empre-
sas y los hogares continGan postergando el gasto a largo plazo, con el consiguiente
impacto sobre el comercio mundial que avanza a tasas todavia moderadas.

De otro lado, el FMI senala que el mayor crecimiento mundial pronosticado para 2020,
tres décimas superior al esperado en 2019, se debe a la estabilizacidn de las econo-
mias de mercados emergentes y en desarrollo, actualmente objeto de tensiones en
las politicas comerciales, que se espera se vayan reduciendo, lo que debe llevar a un
mayor ritmo de crecimiento en el drea. Sin embargo, para los paises industrializados
pronostica que continuara la desaceleracion, con un crecimiento dos décimas inferior
al del presente ano.

Unas previsiones que se presentan ademas con riesgos a la baja, entre los que el FMI
destaca las posibles nuevas tensiones en el comercio internacional y en el ambito de
la tecnologia que perjudicarian a la inversién, generando una mayor aversion al ries-
go y tensionando los mercados financieros tras varios anos de tipos de interés bajos.
A esto se unen, segun dicho organismo, unas mayores presiones deflacionistas que
agravarian las dificultades para atender el servicio de la deuda y para articular poli-
ticas monetarias que contrarresten la desaceleracion del crecimiento y los efectos de
shocks adversos.
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En la misma linea, el Ultimo informe de previsiones econdémicas de la Comisién Euro-
pea (CE], también publicado el pasado mes de julio, sefalaba que las perspectivas a
corto plazo para la economia europea estaban ensombrecidas por factores externos,
como las tensiones comerciales a nivel mundial o la importante incertidumbre politica,
y a nivel interno por el escenario de un Brexit sin acuerdo.

Mas recientemente, la OCDE, en septiembre de 2019, también ha recortado a la baja
sus perspectivas de crecimiento de la economia mundial, tanto para 2019 como para
2020, situandolas en el 2,9% y 3%, respectivamente, las mas bajas desde la ultima
crisis econdmica internacional.

Considerando la disponibilidad de previsiones para las diferentes areas econdmicas,
las altimas publicadas en julio por el FMI, el crecimiento estimado para las economias
avanzadas en su conjunto en 2020 es del 1,7%, dos décimas por debajo de lo esperado
para 2019 (1,9%).

Una desaceleracion que responde, fundamentalmente, a la ralentizacion prevista para
Estados Unidos, que pasara de crecer de un 2,6% en 2019 a un 1,9% en 2020, asi como
en Japdn, donde los respectivos crecimientos previstos son del 0,9% y el 0,4%.

Mientras, en el ambito europeo, el FMI prevé para la Zona Euro un crecimiento del 1,6%
en 2020, tres décimas mas elevado que en 2019 (1,3%), y una décima por encima de
su anterior prevision publicada en abril (1,5%). Este repunte del crecimiento de la Eu-
rozona se deberd, segln el organismo, a la recuperacién de la demanda externay a la
mitigacion de factores temporales como la disminucién del nimero de matriculaciones
de vehiculos en Alemania o las protestas callejeras en Francia.

Dentro de la Zona Euro, para Alemania, el FMI pronostica un crecimiento del 1,7% en
2020, un punto superior al esperado en 2019 (0,7%). Para Francia, la prevision de cre-
cimiento es del 1,4%, una décima inferior al previsto para el presente ejercicio, y para
Italia prevé un crecimiento del 0,8%, tras el practico estancamiento esperado para el
afno en curso (0,1%).

No obstante, hay que matizar que las previsiones de la OCDE del mes de septiembre
han revisado significativamente a la baja el crecimiento de la Zona Euro para el ano
2020 en 0,4 puntos porcentuales, hasta situarlo en el 1%. Una revision a la baja que vie-
ne determinada fundamentalmente por el ajuste de la economia alemana que tan solo
aumentara un 0,6% en 2020, frente al 1,2% que estimaba la OCDE en el mes de mayo;
y por el ajuste de la economia italiana que solo crecerd un 0,4%, dos décimas menos
que lo que estimaba en mayo.

Fuera de la Eurozona, el FMI apunta para el préximo ano una aceleracion del ritmo de
crecimiento en grandes economias avanzadas como Canada, estimando un incremento
del 1,9%, cuatro décimas superior al esperado en 2019 (1,5%), o Reino Unido, con una
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prevision del 1,4%, una décima por encima de lo previsto para este ano; un prondstico
este Ultimo sujeto a notables incertidumbres y riesgos ante las dificultades de arti-
culacion del proceso de salida de la Unién Europea. Tanto es asi, que la prevision de
crecimiento de la OCDE para el Reino Unido publicada en el mes de septiembre lo situa
en el 0,9%.

Con todo ello, el FMI contempla como para el presente ano, crecimiento positivo en to-
das las economias avanzadas en 2020, exceptuando Puerto Rico, pais para el que prevé
descenso real del PIB ambos afos (-1,1%y -0,7%, respectivamente).

A diferencia del conjunto de economias avanzadas, segun el FMI, las economias de
mercados emergentes y en desarrollo experimentaran un mayor dinamismo en 2020,
pronosticando una tasa de crecimiento del 4,7%, seis décimas por encima de lo estima-
do para 2019 (4,1%), destacando una vez mas por su intensidad el grupo de los paises
emergentes y en desarrollo de Asia.

En concreto, para estas economias en desarrollo de Asia, el FMI prevé un crecimiento
del 6,2% en 2020, igual al esperado para el presente afio que, no obstante, seria el
mas bajo de los registrados desde 2001, y con evoluciones diferenciadas de sus dos
principales economias: China se prevé que crezca un 6%, dos décimas menos que en
2019, mientras para India pronostica un crecimiento del 7,2%, dos décimas mas que
este ano.
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El resto de dreas emergentes y en desarrollo presentaran crecimientos inferiores al
conjunto de economias asiaticas, pero, a diferencia de este, todas veran acelerado su
crecimiento en 2020 respecto al ano en curso, con avances previstos del 3,6% para el
Africa Subsahariana (dos décimas mas que lo esperado para 2019); 3% para la zona de
Oriente Medio, norte de Africa, Afganistan y Pakistan (dos puntos mas que en el pre-
sente afno); 2,4% para la Comunidad de Estados Independientes (medio punto mas); y
2,3% para América Latina y el Caribe, frente al moderado 0,6% previsto para 2019; asi
como para las economias emergentes y en desarrollo de Europa, que también crece-
ran un 2,3% en 2020 (1,3 puntos mas que en el presente afo).

Con este comportamiento las economias emergentes y en vias de desarrollo segui-
ran teniendo la mayor aportacion al crecimiento mundial en 2020, explicando mas del
ochenta por ciento del mismo (80,2%). Dentro de ellas, las economias en desarrollo de
Asia seran responsables de casi el sesenta por ciento del crecimiento mundial en 2020
(59,8%), jugando China un papel esencial, al explicar cerca de la tercera parte (32,6%)
de dicho crecimiento.

Como sucede en el grupo de economias avanzadas, la mayor parte de los paises
emergentes o en vias de desarrollo registraran tasas positivas de crecimiento en
2020, exceptuando Venezuela (-10%), Guinea Ecuatorial (-4,7%), Sudéan (-1,3%) y Ni-
caragua (-0,2%].

WERE ] 15,7, LA ECONOMiA MUNDIAL EN 2020
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejeria de Economia, Conocimiento, Empresas y Universidad. Junta de Andalucia.
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En relacion con la evolucion de los precios, el FMI espera en 2020 un aumento de las
tasas de inflacion en las economias avanzadas y un ligero descenso en las economias
de mercados emergentes y en desarrollo. En las primeras, el crecimiento medio de los
precios de consumo en 2020 sera del 2%, cuatro décimas mas que lo esperado en 2019,
menos de la mitad en cualquier caso que lo proyectado para las economias en vias de
desarrollo (4,7%, una décima menos que lo previsto para el presente afio).

En el mercado laboral, y en base a las Ultimas previsiones disponibles del FMI, en este
caso realizadas en el mes de abril, se pronostica un menor ritmo de creacion de em-
pleo en 2020 en las economias avanzadas, en consonancia con la desaceleracion del
crecimiento econdmico prevista. De este modo, el crecimiento del empleo estimado
para el préximo ano es del 0,7%, dos décimas menos que lo esperado en 2019 (0,9%),
aunque con incrementos generalizados en todos los paises del grupo, excepto Puerto
Rico (-1,7%) y la Republica Checa (-0,5%).

El pais con mayor contribucién a la creacion de empleo de las economias avanzadas
en 2020 seguira siendo Estados Unidos, que, con un crecimiento del empleo del 0,9%,
tres décimas inferior al esperado el presente afo (1,2%), explicard mas del cuarenta
por ciento (41,1%) del empleo total creado en el conjunto de paises industrializados.

En la Eurozona, el aumento del empleo estimado para 2020 es del 0,7%, una décima
mayor que la media del conjunto de paises industrializados, y una menor que el espe-
rado en 2019 (0,8%). Por paises, los mayores incrementos del empleo, por encima del
1,5%, se prevén en Malta, Luxemburgo (2,2% en ambos casos] y Chipre (1,9%). Por el
contrario, las menores tasas, por debajo del 0,5%, se esperan para Lituania (0,4%) y
Alemania (0,3%).

Este avance del empleo permitira en cualquier caso una ligera reduccion de la tasa de
paro en los paises industrializados hasta el 4,9% en 2020, segun el FMI, una décima
por debajo de la esperada en 2019 (5%). Las tasas de paro mas elevadas se seguiran
observando principalmente en paises de la Zona Euro, para la que se prevé una tasa de
paro del 7,7%, tres décimas inferior a la prevista para el presente afio (8%).

En concreto, las tasas de paro mas altas en 2020, por encima del diez por ciento, co-
rresponderan a Grecia (17,5%), Espaiia (14,1%), Puerto Rico (11,2%) e ltalia (10,5%);
y las mas bajas, por debajo del tres por ciento, a Hong Kong, Suiza (2,8% en ambos
casos), Japon (2,4%) y Singapur (2%).

Finalmente, en materia de intercambios comerciales, el FMI prevé que el mayor ritmo
de crecimiento de la economia mundial en 2020 se vea acompanado por un mayor dina-
mismo de las relaciones comerciales internacionales. De este modo, prevé un aumento
del volumen de comercio mundial del 3,7%, 1,2 puntos superior al previsto para 2019
(2,5%) y dos décimas por encima del crecimiento esperado del PIB mundial (3,5%).
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Cuadro1 51,1 ~ ECONOMIA INTERNACIONAL. ESTIMACIONES Y PREVISIONES ECONOMICAS 2018-2020

FMI
2018 2019 2020
PIB
MUNDO* 3,6 3,2 3,5
Paises industrializados* 2,2 1,9 1,7
EEUU* 2,9 2,6 1,9
Japén* 0,8 0,9 0,4
Unién Europea 2,1 1,6 1,7
Reino Unido* 14 1,3 1,4
Zona Euro* 1,9 1,3 1,6
Alemania* 1,4 0,7 1,7
Francia* 1,7 1,3 1,4
Espafia* 2,4 2,3 1,9
Paises en desarrollo y otros mercados emergentes* 4,5 4.1 4,7
China* 6,6 6,2 6,0
Latinoamérica* 1,0 0,6 2,3
INFLACION®™
Paises industrializados* 2,0 1,6 2,0
EEUU 2,4 2,0 2,7
Japén 1,0 1,1 1,5
Unién Europea 1,9 1,6 1,7
Reino Unido 2,5 1,8 2,0
Zona Euro 1,8 1,3 1,6
Alemania 1,9 1,3 1,7
Esparia 1,7 1,2 1,6
Paises en desarrollo y otros mercados emergentes* 4,8 4,8 4,7
China 2,1 2,3 2,5
EMPLEO
Paises industrializados 1,5 0,9 0,7
EEUU 1,6 1,2 0,9
Japén 2,0 1,2 0,3
Reino Unido 1,2 0,6 0,4
Zona Euro 1,5 0,6 0,6
Alemania 0,7 0,3 0,3
Espafia 2,5 1,6 0,6
TASA DE PARO®
Paises industrializados 5,1 5,0 49
EEUU 39 38 3,7
Jap6n 2,4 2,4 2,4
Reino Unido 4.1 42 44
Zona Euro 8,2 8,0 77
Alemania 3,4 3,4 3,3
Espafia 15,3 14,2 14,1
COMERCIO MUNDIAL*®) 3,7 2,5 3,7

NOTAS: Tasas de variacion anual, salvo indicacion en contrario.
(1) Indices de precios de consumo
(2) Porcentaje sobre la poblacion activa.
(3) En volumen
FUENTE: FMI (abril y julio* de 2019).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejerfa de Economia, Conocimiento, Empresas y Universidad. Junta de Andalucia.
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1.5.2. La Economia Espaiola en 2020

La trayectoria de desaceleracion del ritmo de crecimiento de la economia espanola
iniciada en 2016 tendra continuidad en 2020, segun las previsiones de los principales
organismos nacionales e internacionales. Esta desaceleracion estaria en consonancia
con la ralentizacion esperada para los paises industrializados, en un contexto de ries-
gos a la baja derivados del posible recrudecimiento de las tensiones comerciales en
el orden internacional, repercutiendo en los sectores manufacturero y financiero; los
conflictos geopoliticos en Oriente Medio, que podrian ocasionar tensiones en el precio
del petrdleo; y la incertidumbre asociada a una posible salida del Reino Unido de la
Unién Europea sin acuerdo.

El consenso de las actuales previsiones de los diferentes organismos oficiales (Mi-
nisterio de Economia y Empresa del Gobierno de Espana, Banco de Espana, Comision
Europea, FMIy OCDE) refleja un crecimiento medio esperado de la economia espafiola
en 2020 del 1,9%, tres décimas inferior al consenso estimado para 2019 (2,2%). Este
prondstico para 2020 esta por encima de la prevision del FMI para la Zona Euro (1,6%),
asi como para el conjunto de las economias avanzadas (1,7%), con lo que sera un afo
de convergencia.

En consonancia con la desaceleracion prevista del ritmo de crecimiento del PIB, se es-
pera que el mercado de trabajo vea moderado su ritmo de creacién de empleo. El cre-
cimiento medio previsto del empleo en la economia espariola en 2020 por estos orga-
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CUEED ) 5.2, ECONOMIA ESPANOLA. ESTIMACIONES Y PREVISIONES ECONGOMICAS 2018-2020

2018 2019 2020
PIB
Ministerio de Economia y Empresa 2,2 1,9
Banco de Espafia 2,0 1,7
Comision Europea* 2,4 2,3 1,9
Fondo Monetario Internacional™ 2,3 1,9
0CDE 2,2 1,9
MEDIA: 2,2 1,9
INFLACION®™
Ministerio de Economia y Empresa 1,6 1,7
Banco de Espafia® 0,9 1,7
Comision Europea 11 1,6 1,7
Fondo Monetario Internacional 1,4 1,7
O0CDE 0,9 1,5
MEDIA: 1,3 1,7
EMPLEO
Ministerio de Economia y Empresa 2,1 1,8
Banco de Espafia 1,8 1,3
Comisidon Europea 2,5 2,0 1,7
Fondo Monetario Internacional 1,6 0,6
OCDE 2,5 1,6
MEDIA: 2,0 1,4
TASA DE PARO®@
Ministerio de Economia y Empresa 13,8 12,3
Banco de Espafia 14,1 13,6
Comision Europea 15,3 13,5 12,2
Fondo Monetario Internacional 14,2 141
0CDE 13,8 12,7
MEDIA: 13,9 13,0

NOTAS: Tasas de variacion anual, salvo indicacion en contrario.
(P) Prevision.
(1) Deflactor del PIB.
(2) Porcentaje sobre la poblacion activa.

FUENTES: INE; Ministerio de Economia y Empresa (abril-2019); Banco de Espafia (junio* y septiembre de 2019); Comisién Europea (mayo y julio* de 2019); FMI (abril y
julio* de 2019); OCDE (mayo de 2019).

ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Consejeria de Economia, Conocimiento, Empresas y Universidad. Junta de Andalucia.

nismos es del 1,4%, seis décimas por debajo del incremento estimado para 2019 (2%].
Aligual que la evolucion del PIB, esta creacion de empleo sera también mayor que la
esperada en el marco de referencia, ya que el FMI prevé para la Eurozona un aumento
de la ocupacion del 0,6% y del 0,7% para el conjunto de los paises industrializados.
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Teniendo en cuenta la evolucion conjunta esperada de la produccion (1,9%) y del em-
pleo (1,4%), se prevé un aumento de la productividad de la economia espafiola en 2020
de medio punto porcentual.

La creacion de empleo prevista para Espana en 2020 permitird una nueva reduccion de
la tasa de paro. La tasa media estimada por los organismos oficiales es del 13%, casi
un punto inferior al consenso de las estimaciones para 2019 (13,9%).

El menor ritmo de crecimiento previsto para la economia espafola en 2020 se vera
acompanado por un mayor crecimiento de los precios. Las instituciones referidas pro-
nostican un crecimiento medio de los precios de produccidn, en términos del deflactor
del PIB, del 1,7%, cuatro décimas superior al aumento medio estimado para el presen-
te ano (1,3%).

En definitiva, el consenso de las previsiones publicadas hasta la fecha por los diferen-
tes organismos oficiales, nacionales e internacionales, sobre la evolucién de la eco-
nomia espanola, sefala que 2020 sera un ano en el que de nuevo se desacelerara su
ritmo de crecimiento, tanto en términos de producciéon como de empleo, con un mayor
aumento de los precios de produccion respecto al ejercicio en curso. No obstante esta
desaceleracion, la economia espafiola seguird manteniendo un diferencial favorable
con sus economias de referencia, la Zona Euro, la Union Europea y el conjunto de eco-
nomias avanzadas.

1.5.3. La Economia Andaluza en 2020

El contexto en el que se realizan las previsiones de evolucion de la economia andaluza
para el ano 2020 viene marcado por la desaceleracion del crecimiento esperada por los
principales organismos internacionales y nacionales para el conjunto de los paises in-
dustrializados, y especialmente para el marco de referencia mas cercano, la economia
espanola.

De esta forma, en su Ultimo informe de previsiones econdmicas, publicado el 23 de julio
de 2019, el FMI prevé un crecimiento del conjunto de economias avanzadas del 1,7% en
2020, dos décimas por debajo del esperado para el presente afio (1,9%).

En el entorno mas proximo, para la economia espanola, todos los organismos oficiales
nacionales e internacionales (Ministerio de Economia y Empresa del Gobierno de Es-
pafa, Banco de Espana, Comision Europea, FMI y OCDE] pronostican un crecimiento
real del PIB del 1,9% para el proximo ano, tres décimas por debajo del consenso de las
previsiones de los mismos para el presente ejercicio (2,2%).

Esta evolucion esperada del contexto exterior de la economia andaluza se va a producir
en unas condiciones de financiacion caracterizadas por nuevos recortes de los tipos de
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Cuadro 15,31 SUPUESTOS BASICOS DEL ESCENARIO MACROECONOMICO DE ANDALUCIA 2018-2020

2018 2019 2020

Crecimiento real del PIB en %'

Mundial 3,6 3,2 3,5

Paises Industrializados 2,2 1,9 1,7

Zona Euro 1,9 1,3 1,6

Espafia 2,4 2,3 1,9
Crecimiento de deflactores en Espafia en %?

Del PIB 1,1 1,3 1,7

Del consumo privado 1,5 1,2 1,6
Tipo de cambio®

Délares/Euro 1,18 1,12 1,12
Precios de materias primas®

Petrdleo (Brent en ddlares/barril) 711 62,5 57,0
Tipos de interés en la Eurozona®

A corto plazo? -0,3 -0,4 -0,6

A largo plazo® 1,1 0,4 0,1

NOTAS: Afio 2018 datos observados, 2019 y 2020 previsiones.

@ EURIBOR a tres meses.

b Rendimiento nominal de la deuda plblica a diez afios en la zona del euro.
FUENTES: "Fondo Monetario Internacional (julio de 2019); 2Promedio de las previsiones actuales del Ministerio de Economia y Empresa (abril de 2019), Banco de
Espaia (junio de 2019), Comisién Europea (mayo de 2019), FMI (abril de 2019) y OCDE (mayo de 2019), y 3Banco Central Europeo (septiembre de 2019).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejeria de Economia, Conocimiento, Empresas y Universidad. Junta de Andalucia.

interés, tanto a corto como a largo plazo, y un mantenimiento del tipo de cambio del
euro frente al délar.

ELBCE, en su informe publicado en el mes de septiembre, prevé para 2020 tipos de in-
terés a corto plazo ain mas negativos que en 2019 y cercanos a cero en el largo plazo.
En concreto, para el corto plazo, el Euribor a tres meses se situara en el -0,6% (-0,4%
en 2019); y para el largo plazo, el rendimiento de la deuda publica a diez afos se prevé
sea del 0,1%, tres décimas menos que lo previsto para el presente ejercicio (0,4%).

En cuanto al tipo de cambio de la moneda Unica, el BCE espera que la cotizacidn media
del euro respecto al délar se mantenga en 1,12 ddlares por euro en 2020, cotizacion
también esperada para 2019.

Con relacion al comportamiento de los precios de las materias primas, el BCE conside-
ra que el del petroleo se reducira nuevamente en 2020. La reduccion prevista del precio
de esta materia prima, de gran influjo en el devenir del crecimiento econdmico, es del
8,8%, dando continuidad a la esperada para el presente afio (-12,1%). Con esa nueva
bajada, el precio medio del barril de Brent en 2020 se situaria en el entorno de los 57
délares de media en el afo.
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Cuadro 1 5.3 2 ESCENARIO MACROECONOMICO DE ANDALUCIA

2018 2019 2020

Producto Interior Bruto p.m.

Millones de euros 167.528 173.559 179.808

% Variacién nominal 3,4 3,6 3,6

% Variacion real 2,4 2,3 1,9

Deflactor del PIB (% de variacion) 1,0 1,3 1,7
Mercado de trabajo

Ocupados EPA 3.030.775 3.112.875 3.173.075

Variacion (n°) 82.225 82.100 60.200

Variacion (%) 2,8 2,7 1,9

NOTAS: Afios 2018 datos observados, 2019 y 2020 previsiones.
La metodologia utilizada para la obtencion del escenario macroeconémico se encuentra en el Portal de la Junta de Andalucfa, en el siguiente enlace:
hitps://juntadeandalucia.es/export/drupaljda/publicacion/17/12/Revista%20102.pdf (recuadro 11).

FUENTES: INE, IECA y Consgjerfa de Economia, Conocimiento, Empresas y Universidad.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Consejeria de Economia, Conocimiento, Empresas y Universidad. Junta de Andalucia.

Pro-memoria:

Otras previsiones del crecimiento real de la economia andaluza 2019 2020
Analistas Econdmicos de Andalucia (Unicaja) (julio-2019) 2,4 -
BBVA (julio-2019) 2,4 1,8
CEPREDE (julio-2019) 2,5 2,0
Funcas (junio-2019) 2,2 -
HISPALINK (julio-2019) 2,5 2,2
Observatorio Econémico de Andalucia (septiembre-2019) 2,2 -
Universidad Loyola Andalucia (junio-2019) 2,4 2,0

Con estos supuestos basicos descritos, que fundamentan el escenario macroecono-
mico de Andalucia, la Consejeria de Economia, Conocimiento, Empresas y Universi-
dad, prevé un crecimiento real del PIB del 1,9% en Andalucia en 2020, cuatro décimas
por debajo de lo esperado en 2019 (2,3%), en linea con la desaceleracion que pronosti-
can los diferentes organismos para la economia espafola. Un crecimiento econdmico
que igualaria el pronosticado por los organismos oficiales (Ministerio de Economia y
Empresa; Banco de Espafia, Comision Europea, FMIy OCDE]) para la economia espa-
fiola, y que seria superior en tres décimas al estimado por el FMI para el conjunto de
la Zona Euro (1,6%), continuando la convergencia econdémica con Europa, que seria
todavia mayor si se atiende a las ultimas previsiones de la OCDE para la Zona Euro
que lo sittan en el 1%.

Por el lado de la demanda, el crecimiento de la economia andaluza en 2020 estara sus-
tentado en la demanda interna, con una mayor aportacion al crecimiento respecto al
presente ano, debido a una ligera aceleracion del consumo y un mayor crecimiento de
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lainversion que en 2019. Mientras, el sector exterior, tras la aportacion positiva al cre-
cimiento de la economia regional de 2019, volvera a contribuir negativamente en 2020.

Por el lado de la oferta, en 2020 todos los sectores contribuirdan positivamente al
crecimiento de la economia andaluza, volviendo el sector agrario a una tasa positiva
tras el registro negativo esperado para 2019. Una mejor evolucién que también se
espera para la industria, y que ird acompanada de una cierta pérdida de impulso de la
construccion y el sector servicios.

El crecimiento real de la economia andaluza en 2020 se producira en un contexto nomi-
nal de subida moderada de los precios, previéndose un aumento del deflactor del PIB
del 1,7%, algo superior a lo esperado para el presente afio (1,3%), pero por debajo en
cualquier caso del objetivo de estabilidad de precios del BCE (2%).

De este modo, teniendo en cuenta el crecimiento real previsto y la evolucién esperada
para el deflactor del PIB, la economia andaluza registrara en 2020 un crecimiento del
PIB del 3,6%, en términos corrientes, igual al esperado para el presente afo, con lo que
el PIB nominal de la Comunidad Auténoma se situara cercano a los 180.000 millones
de euros.

En el mercado laboral, el crecimiento de la economia andaluza en 2020 permitira un
nuevo aumento de la poblacién ocupada estimado en el 1,9%, lo que supondra una
creacion de empleo en torno a los sesenta mil, alcanzando una cifra cercana a 3.200.000
personas ocupadas.





