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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Accionista de INVERSION Y GESTION DE CAPITAL SEMILLA DE ANDALUCIA, S.1.C.C., S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de INVERSION Y GESTION DE CAPITAL SEMILLA DE
ANDALUCIA, S.I.C.C., S.A. (la Sociedad) que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades defl auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion

sobre estos, Y NC expresamos una opinién por separado sobre estos riesgos.
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INVERSION Y GESTION DE CAPITAL
SEMILLA DE ANDALUCIA, S.I.C.C., S.A.

Valor recuperable de las inversiones financieras (véanse notas 7 y 9)

Descripcién La Sociedad mantiene participaciones y créditos en diversas sociedades
registradas en los epigrafes Inversiones financieras a corto y largo plazo e
Inversiones en empresas de grupo vy asociadas a corto y large plazo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2023. La valoracién de estas inversiones
financieras es decisiva en la determinacion del patrimonio neto de la Sociedad y
en su viabilidad, por lo que se ha considerado un aspecto relevante de nuestra

auditoria.
Nuestra Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, el
respuesta entendimiento de los procesos de determinacion del valor recuperable de las

inversiones financieras, asi como de los criterios utilizados para la identificacion
de los deterioros. Ademas, hemos evaluado dichos procedimientos y criterios y
hemos comprobado la correcta aplicacion de los mismos. Adicionalmente, hemos
evaluado si la informacién revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por {a normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacidon de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacidn del informe de gestidén son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con et marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
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INVERSION Y GESTION DE CAPITAL
SEMILLA DE ANDALUCIA, S.I.C.C., S.A.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar la Sociedad de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas
anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas
en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacioh, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

#  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas sighificativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.
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INVERSION Y GESTION DE CAPITAL
SEMILLA DE ANDALUCIA, S.I1.C.C., S.A.

e Evaluamos la presentacidén global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las fransacciones y
hechos subyacentes de un modo que togran expresar la imagen fiel.

Nos comunicames con los administradores de la entidad en relaciéon con, entre otras cuestiones,
el alcance vy el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P. -
R.O.A.C. NO §2347 VAUDITOR=S

INSTITUTO DE CENSORES JuRADDS
DE CUENTAS DE E

AUREN AUDITORES SP,
S.L.P.

o 2024 Nam. 07/24/01357
Cristobal Montes Galnares SELLO CORPORATIVO:
----- © 96,00 EUR
R.O.A.C. N° 17678 Infarme de auditoria de cuentas su}e:t;
2la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

13 de junio de 2024  trrrrereseseceaiia
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SEMILLA DE ANDALUCIA, S.I1.C.C., S.A.

Cuentas anuales e Informe de gestioén
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023




CLASE 8?

INVERSEED, S.I.C.C., S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022
(Expresados en euros)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes (Nota 6)
Periodificaciones (Nota 21)
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 7)
Instrumentos de patrimonio
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inversiones en empresas de grupo y aseciadas a corlo plazo (Nota 9)
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Olros activos financieros
Deudores (Nota 8)
Otros activos Corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo por impuesto diferido

Inversiones financieras a largo plazo (Nota 7)
Instrumentos de patrimonio

De entidades objeto de capital riesgo

De otras entidades

Préstamos y crédilos a empresas

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financieros

Inversiones en empresas de grupo y asociadas a largo plazo (Nota 9)
Instrumentos de patrimonio

De entidades objeto de capital riesgo

De otras entidades

Préstamos y crédilos a empresas

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financieros

Inmovilizado material (Nota 10)

Inmovilizado intangible (Nota 10)

Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

0,03 U

0P2698628

2023 2022
12.016.012,62  8.018.500,00
10,105.586,66  7.916.639,08

29.771,88 7.381,29
1,777.418,22 21.597,65
21.260,12 21.597,65
0,00

1.756.158,10 8
20.335,75 0,00
3.955,16 0,00
16.380,59 0,00
81.700,11 71.681,98
1.200,00 1.200,00
1.302.794,95  1.963.500,08
420,33 10.028,33
0,00 9.608,00
420,33 42033
1.077.759,71 1.723.499,68
1.077.759,71 1.723.499,68
1.077.759,71 1.723.499,68
0,00 0,00
224.614,91 229.972,07
13,318.807,57  9.982.000,08




CLASE 87

INVERSEED, S.1.C.C., 8.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

(Expresados en euros)

PASIVOY PATRIMONIO NETO

PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones

Acreedores y cuentas a pagar (Nota 11)

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudas a corto plazo

Provisiones a corto plazo

Otros pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Periodificaciones
Pasivo por impuesto diferido

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Deudas a largo plazo
Provisiones a largo plazo (Nota 12)

Otros pasivos no corientes

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO

FONDOS REEMBOLSABLES (Nota 13)
Capilal
Escrilurado

Menos: Capital no exigido
Participes

Prima de emision

Reservas

Instrumentos de capital propios

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

Dividendo a cuenta
Otros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
Aclivos financieros disponibles para la venta
Operaciones de coberiura

Otros

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2023 2022
84.558,14 184.409,16
84.558,14 184.409,16

1.756.158,10 -
84.558,14 184.409,16

13.234.249,43 9.797.590,92

13.234.249,43 9.797.590,92

10.285.671,48

10.285.671,48

10.285.671,48

10.285.671,48

81.482,31 a
(124.622,80) (124.622,80)
(444.940,07)  (1.178.280,87)
3.436.658,51 814.823,11

13.318.807,67  9.982.000,08

0P26986293




GLASE 8.

INVERSEED, S.1.C.C., S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

(Expresados en euros)

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Avales y garantias concedidos

Avales y garantias recibidos

Compromisos de compra de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Compromiso de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Resto de derivados

Compromisos con socios o participes

Otros riesgos y compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido

Patrimonio comprometido no exigido

Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar (nota 16)

Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) (nota 9)
Deterioro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (nota 14)

2023

0P2698630

2022

17.710.835,52

23.591.153,72

5.438.699,83
11.943.836,85
328.298,84

5.438.699,83
15.734.748,27
2.417.705,62

17.710.835,52

23.591.153,72




GLASE 8.

INVERSEED, S.1.C.C., S.A.

EUROS

0P2698631

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

(Expresados en euros)

Ingresos financieros (Nota 15)
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Otros Ingresos financieros

Gastos financiercs
Intereses y cargas asimiladas (Nota 15)
Otros gastos financieros

Resullados y variaciones del valor razonable de la
cartera de inversiones financieras (neto)
Resultados por enajenaciones (netos)
Instrumentos de patrimonio (Nota 9 y 15)
Valores representativos de deuda
Olras inversiones financieras
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Det. y pérdidas de inversiones financieras (Nota 15)
Diferencias de cambio (netas)

Otros resultados de explotacién (Nota 15)
Comisiones y otros ingresos percibidos
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
Ofras comisiones e ingresos
Comisiones satisfechas
Comision de gestién (Nota 17)
Otras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion (Nota 15)
Amortizacion del inmovilizado (Nota 10)

Variacion provisién ofras operaciones comerciales

RESULTADO DE EXPLOTACION

Deterioro y/o resultados por enajenaciones del inmovilizado (nota15)

Deterioro de resto de activos (neto) (nota 7)
Otros (Nota 15)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios (Nota 16)

RESULTADO DEL EJERCICIO

2023 2022
388.800,89 60.793,07
388.800,89 60.793,07

3.406.268,14 1.116.225,97
3.021.283,72 -
3.021.283,72 -
384.984,42 1.116.225,97
(195.000,00) (195.000,00)
(195.000,00) {195.000,00)
(195.000,00) (195.000,00)
3.600.069,03 982.019,04
(168.309,20) (108.117,64)
(5.357,16) (5.357,16)
3.426.402,67 868.544,24
10.255,84 (53.721,13)
3.436.658,51 814.823,11
3.436.658,51 814.823,11

5




GCLASE 87

INVERSEED, S.I.C.C., S.A.

0P2698632

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

(Expresados en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS'
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Variacion de provisiones
Imputacion de subvenciones
Resultados por bajas y enajenaciones del
inmovilizado
Resultados por bajas y enajenaciones de
instrumentos  financieros
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Variacién de valor razonable en
instrumentos financieros

Deterioro resto de activos
Otros ingresos y gastos
Cambios en el capital corriente
Deudores y ofras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros activos y pasivos no corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades
de explotacion
Pagos de intereses
Cobros de dividendos
Cobros de intereses .
Cobros / pagos por Impuesto sobre
beneficios
Otros Cobros / pagos
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos / pasivos

Cobros por desinversiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS

2023 2022
(95.226,76) (297.068,65)
3.436.658,51 814.823,11
(3.799.967,71) _ (1.092.236,30)
5.357,16 5.357,16
(384.984,42)  (1.116.225,97)

(3.021.283,72)

(388.800,89) (60.793,07)
(10.255,84) 79.425,58
(100.112,33) {103.700,97)
(261,31) (1.401,49)
(99.851,02) (90.609,27)
(11.690,21)

368.194,77 84.045,51
319.654,43 31.226,88
56.094,57 52.024,94
(7.554,23) 793,69
4.040.332,44 555.729,41
5 (1.200,00)

(1.200,00)

4.040,332,44 556.929,41
4.040.332,44 248.170,49
0,00 308.758,92

(1.756.158,10)
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INVERSEED, S.1.C.C., S.A.

0P2698633

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

(Expresados en euros)

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de
patrimonio
Emisién de instrumentos de patrimonio
Amortizacion de instrumentos de
patrimonio
Adaquisicion de instrumentos de
patrimonio propio
Enajenacion de instrumentos de
patrimonio propio
Subvenciones, donaciones y legados
recibidos
Cobros y pagos per instrumentos de
pasivo financiero
Emisién de deudas con entidades de
crédito
Emision de deudas con empresas del
grupo y asociadas
Emisién de otras deudas
Devolucion y amortizacién de deudas con
entidades de crédito
Devolucion y amortizacién de deudas con
empresas del grupo y asociadas
Devolucion y amortizacion de otras
deudas
Pagos por dividendos y remuneraciones
de
otros instrumentos de patrimonio
Efecto de las variaciones de los tipos de
cambio
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL
EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del
ejercicio
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio

2023

2022

{1.756.158,10)

(1.756.158,10)

2.188.947,58

258,660,76

7.916.639,08
10.105.586,66

7.657.978,32
7.916.639,08




GLASE 8.7

INVERSEED, S.I.C.C., S.A.

0P26538634

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

(Expresados en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Oltros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2023 2022
3.436.658,51 814.823,11
3.436.658,51 814.823,11
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INVERSEED, S.L.C.C., S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

1. Resefia de la Sociedad

Inversion y Gestidn de Capital Semilla de Andalucia, Sociedad de Inversién Colectiva de tipo Cerrado,
S.A. (en adelante, “Inverseed” o “la Sociedad"), se constituy6, bajo la denominacion de Inverjaén,
Sociedad de Capital Riesgo, de Régimen Comin, S.A. el 23 de diciembre de 1992, previa
autorizacién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, "CNMV"). La CNMV
acordé inscribir en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo a Inverjaén Sociedad
de Capital Riesgo, S.A. con el nimero 15.

Durante el ejercicio 2011, Inverjaén, S.C.R., de Régimen Comun, S.A. llevd a cabo una fusion por
absorcién de las sociedades Inversiones e Iniciativas de Malaga, S.C.R., de Régimen Simplificado,
S.A. e Iniciativas Econdmicas de Almeria, S.C.R. de Régimen Comtn, S.A. y una ampliacién de
capital mediante aportacién no dineraria por parte de Inversion y Gestién de Capital Riesgo de
Andalucia, S.A. Unipersonal.

Esta operacién de concentracion respondid a la decision de crear una Unica sociedad de capital
riesgo de ambito regional, méas eficaz y eficiente, sostenible y adaptada a las necesidades de las
empresas andaluzas, integrando las entidades de capital riesgo provinciales involucradas con la
blsqueda de tener mayor presencia regional, facilitar el acceso al tejido empresarial andaluz de los
instrumentos de financiacién de capital riesgo y alinear y homogeneizar las politicas de inversién para
atender las demandas de financiacién adaptandose a las diferentes tipologias de maduracién de los
proyectos y rangos de inversion. ‘

Por otro lado, el aumento del capital social de la Sociedad se enmarcé dentro de la operacién de
concentracién de las sociedades de capital riesgo locales de la Comunidad Auténoma de Andalucia.
Dicho procedimiento vino impulsado por la Junta de Andalucia.

En el marco de dicha fusién por absoreion se modificé la denominacién de la Sociedad, que paso a
denominarse Inversion y Gestion de Capital Semilla de Andalucia, Sociedad de Capital Riesgo de
Régimen Comun, S.A.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 10 de agosto de 2016, acordd la
transformacién de la Sociedad, de Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Comin a Sociedad de
Inversidn Colectiva de tipo Cerrado, pasando a denominarse Inversion y Gestion de Capital Semilla
de Andalucia, 5.1.C.C., S.A.

Dicha transformacién tuvo lugar como consecuencia de la comunicacion recibida de la CNMV por
la Sociedad Gestora, con fecha 27 de abril de 2018, relativa al incumplimiento en el ejercicio 2014
por parte de Inverseed, del coeficiente de inversion obligatoria establecido en el articulo 18.2 de la
Ley 25/2005, vigente en el referido ejercicio y actualmente derogada por la Ley 22/2014, que no
deberia ser inferior al 60% del activo computable.

Ante esta situacion, y tras estudiar las diferentes posibilidades, la Sociedad opto por su
transformacién de Sociedad de Capital Riesgo a Sociedad de Inversion Colectiva de Tipe Cerrado,
modificando su objeto social y sus estatutos por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas que se celebrd el dia 10 de agosto de 2016.
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GLASE 82

INVERSEED, 5.1.C.C,, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

Dichos acuerdos fueron elevados a publico en escritura otorgada ante el Notario de Sevilla, Don
Tomas Marcos Martin, el dia 16 de agosto de 2016, con el nimero 1.411 de protocolo,
complementada por otra otorgada ante el mismo Notario el dia 26 de diciembre de 2016, con el
nlimero 2.224 de protocolo y figuran inscritos en el Registro Mercantil N° 1 de Sevilla al Folio 44
del Tomo 5.849, Hoja SE-98.619, Inscripcién 14, de fecha 13 de enero de 2017.

Con fecha 28 de julio de 2017 la CNMV notifico la inscripcién en el Registro administrativo de
sociedades de inversion colectiva de tipo cerrado a Inversién y Gestion De Capital Semilla de
Andalucia, S.1.C.C., S.A, con el nimero de 11 y al mismo tiempo registrd el folleto de su
naturaleza y caracteristicas.

En virtud de los acuerdos que se adoptaron en la citada Junta General de Accionistas de 10 de
agosto de 2016 el objeto social de la Sociedad, definido en el articulo 2 de sus estatutos sociales, se
sustituyé por el siguiente: “Su objeto social principal consiste en la toma de participaciones femporales
en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la
toma de participacién, no coticen en el mercado de Bolsas de Valores o en cualquier ofro mercado
regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econdrmico (OCDE).

lgualmente podra invertir en otras entidades de capital-riesgo conforme a lo previsto en la Ley. Todo
ello con el fin de contribuir a la generacién de empleo y desarrollo econémico y social de las
provincias de Sevilla, Jaén, Méalaga, Almeria, Cérdoba, Huelva, Cadiz y Granada.

Para el desarrolio de su objeto social principal podra facilitar préstamos participativos, asi como ofras
formas de financiacion. De igual modo podra realizar actividades de asesoramiento en la forma
permitida por la Ley.

La gestion de las inversiones, previo acuerdo de la Junta General, podra realizarla una sociedad
gestora de entidades de tipo cerrado o una sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva.”

Inverseed, en el gjercicio 2011, delegd la gestién de sus activos a la sociedad Innova Venture,
S.G.E.LC., S.AU. (anteriormente Inversién, Gestién y Desarrollo de Capital Riesgo de Andalucia,
S.G.E.I.C., S.A.Uy en adelante "la Sociedad Gestora”), teniendo toda la responsabilidad de gestion y
tomando todas las decisiones en materia de andlisis de mercado, seleccion de posibles inversiones,
y, en definitiva, llevando a cabo todas las inversiones de la Sociedad y su ejecucién en nombre y por
cuenta de la misma. Por los servicios descritos anteriormente la Sociedad Gestora, tiene derecho a
percibir una remuneracioén tal y como establece el confrato firmado ante notario por las partes en
fecha 1 de septiembre de 2011, y los acuerdos adoptados en el seno de la Junta General de
Inverseed.

La Sociedad cambié en el ejercicio 2014 su domicilio social, pasando éste a estar en Sevilla, Parque
Cientifico Tecnoldgico de la Cartuja, Calle Leonardo da Vinci, nimero 17A.
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CLASE 82

INVERSEED, S.1.C.C., S.A.
MENIORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Entidades de Inversion Colectiva
de tipo cerrado definidas en el articulo cuatro de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora
de las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado y las
Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado y cuyo régimen juridico
se determina en el articulo 38 de la citada Ley.

La Exposicion de Motivos de la Ley 6/2019 de 19 de diciembre, del Presupuesto de la Comunidad
Auténoma de Andalucia para el afio 2020 identificaba a las tres sociedades que constituyen el
Grupo INVERCARIA (Venture Invercaria, Innova Venture e Inversion y Gestién de Capital Semilla
de Andalucia) como entidades en proceso de reestructuracién.

Dicha identificacion se ha mantenido tanto en la Ley 3/2020, de 28 de diciembre, del Presupuesto
de la Comunidad Auténoma de Andalucia para el afio 2021, prorrogado para el afio 2022 por el
Decreto 286/2021 de 28 de diciembre, como en la Ley 1/2022 de 27 de diciembre, del
Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia para el afio 2023, Asimismo en la Ley
12/2023 de 26 de diciembre del Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia para el
afio 2024 se identifica a la Sociedad como entidad en proceso de reestructuracion.

En fecha 10 de agosto de 2021 se publicd (BOJA N° 153) el Decreto-ley 16/2021 de 3 de agosto,
por el que se crean la Agencia Empresarial para la Transformacién y el Desarrollo Econdmico
(TRADE) y la Agencia para la Calidad Cientifica y Universitaria de Andalucia (ACCUA).

Tras su tramitacion como proyecto de ley en el Parlamento de Andalucia, en fecha 30 de
diciembre de 2021 se publicd (BOJA N° 250) la Ley 9/2021 de 23 de diciembre, por la que se
crean la Agencia Empresarial para la Transformacién y el Desarrollo Econémico (TRADE) y la
Agencia para la Calidad Cientifica y Universitaria de Andalucia (ACCUA).

Dicha Ley ha sido modificada mediante el Decreto-ley 9/2022 de 18 de octubre (BOJA N°® 203 de
21 de octubre), convalidado por Acuerdo del Parlamento de Andalucia de 26 de octubre de 2022.
(BOJA N° 216 de 10 de noviembre).

Constituye el objeto de la Agencia Empresarial para la Transformacion y el Desarrollo Econédmico
(TRADE) la realizacion de actividades de fomento y promocién que favorezcan el desarrollo
econdémico y empresarial de Andalucia, la diversificacion y valorizacion del sistema productivo
andaluz, impulsando, acompafando al tejido productivo andaluz para lograr las condiciones
idéneas para ello y la mejora de la innovacion, de la competitividad y de la promocién, inversion
exterior e internacionalizacion en la estructura productiva, asi como el fomento de la transferencia
del conocimiento y de los resultados de la 1+D+] entre los agentes del sistema andaluz del
conocimiento y las empresas, asi como su participacion en proyectos internacionales, asi como la
gestion y seguimiento de la planificacion en materia de |+D+], el ejercicio de competencias
relativas a la compra publica de innovacién y la realizacion de estudios de prospectiva
relacionados con la [+D+l.

La disposicidn transitoria primera de la Ley, relativa a la estructura inicial de la Agencia y plazo
para su completa integracion y pleno funcionamiento, determina lo siguiente:
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INVERSEED, S.1.C.C., S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

“6. Asimismo, en el transcurso del proceso de reordenacion administrativa a que se refiere esta
disposicion, la persona titular de la Direccion General de la Agencia Empresarial para la
Transformacion y el Desarrollo Econdmico (TRADE) o, en su caso, de no estar todavia ésta
constituida, el consejero delegado de EXTENDA-Empresa Publica Andaluza de Promocién
Exterior, S.A., como responsable de la direcciéon de todo el proceso de reordenacion hasta la
constitucién efectiva de la Agencia Empresarial para la Transformacion y el Desarrollo Econémico
(TRADE), a propuesta de la Direccion General de la Agencia de Innovacién y Desarrollo de
Andalucia (IDEA), presentard a la persona titular de la Consejeria competente en materia de
Promocién Econdmica un informe sobre todas las sociedades mercantiles, asociaciones,
fundaciones o cualquier otra entidad en la que esté presente la Agencia de Innovacién y Desarrollo
de Andalucia (IDEA), asi como del patrimonio inmobiliario de esta.

Este informe versara sobre la situacion econémica, financiera, asi como sobre el cumplimiento de
los principios de economia, eficacia y eficiencia en relacién a la funcién que dichas entidades
tengan atribuida para el cumplimiento de los fines de la Agencia Empresarial para la
Transformacion y el Desarrollo Econédmico (TRADE). El citado informe versara también sobre el
patrimonio inmaobiliario de la Agencia de Innovacién y Desarrollo de Andalucia (IDEA).

A la vista de lo anterior, la persona titular de la Consejeria propondrd al Consejo de Gobierno que
se inicien las actuaciones administrativas, mercantiles y laborales necesarias, tendentes a la
extincion y liquidacién de la participacion de la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia
(Idea) en dichas entidades o, en su caso, la continuidad de la participacién en las mismas
mediante la transmision de su titularidad a la Agencia Empresarial para la Transformacion y el
Desarrollo Econémico (TRADE), o si procede, mediante la transmisién de su titularidad a la
Administracion general de la Junta de Andalucia o a otra entidad instrumental de ésta. Asimismo,
se formulard una propuesta relativa al patrimonio inmobiliario de la Agencia de Innovacién y
Desarrollo de Andalucia (IDEA) orientada al inicio de las actuaciones de liquidacion del mismo o la
transmision de su titularidad a la Agencia Empresarial para la Transformacion y el Desarrollo
Econdémico (TRADE), o si procede, mediante la transmisién de su titularidad a la Administracion
general de la Junta de Andalucia o a otra entidad instrumental de esta”.

En virtud de lo anterior por parte de los administradores se ha procedide a la recopilacion de toda
la informacién solicitada por la Direccién General de la Agencia IDEA para la elaboracion del
informe a que hace referencia la citada disposicién transitoria.

a)  Fecha de formulacion

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en fecha 28 de mayo de 2024, procede a formular
las cuentas anuales vy el informe de gestion del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de
2023.

2. Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a
partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacion mercantil vigente y las
normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacicnal de
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CLASE 8? | TREBSRNTAOS

INVERSEED, S.I.C.C., S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

Mercado de Valores, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales estan expresadas
en euros.

b) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

¢) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones vy juicios en relacién con el futuro que se evaliian continuamente y se basan, en la
experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias conocidas.

En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en su caso, estimaciones para la valoracién de
determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que han sido realizadas por la
Direccién de la Sociedad. Dichas estimaciones corresponden fundamentalmente a:

- Elvalor razonable de los activos financieros.
- Las pérdidas por deterioro de activos financieros.
- La vida Util aplicada a los elementos del inmovilizado intangible e inmovilizado material.

De las estimaciones contables resultantes, por definicion, pueden surgir desviaciones con los
correspondientes resultados reales.

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacion disponible a
31 de diciembre de 2023 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentide en los préximos ejercicios, lo
cual en todo caso se realizaria de manera prospectiva.

d) Comparabilidad de la informacidn.

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al
ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2022 aprobadas por la
Junta General de Accionistas el dia 19 de junio de 2023.

e) Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores no consideran que existan dudas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar su actividad durante el proximo ejercicio, dado que cuenta con liquidez suficiente para
15




GLASE 87

INVERSEED, S.1.C.C., S.A,

MENMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023

(Expresada en euros)

0P2698642

sufragar sus costes fjos. En consecuencia, han formulado estas cuentas anuales aplicando el

principio de empresa en funcionamiento.

3. Propuesta de aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2023 asf como la aprobada por la Junta
General de Accionistas del ejercicio 2022 es la siguiente:

Beneficio/(Pérdida) del ejercicio

Aplicacion
Resultados negativos de ejercicios anteriores
Reserva legal
Reserva voluntaria
Reparto de dividendos

4. Normas de Valoracién

a) balance se Activos financieros

(Propuesta)
2023 2022
3.436.658,51 814.823,11
444.940,07 733.340,80
343.665,85 81.482,31
2.648.052,59 <
3.436.658,51 814.823,11

i) Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de acuerdo con

los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no
tengan consideracién de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacién en
un mercado regulado u otros valores tales como participaciones en Entidades de
Capital Riesgo y entidades exiranjeras similares e Instituciones de Inversién Colectiva

o participaciones en Sociedades.

- Inversiones crediticias concedidas a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a terceros
incluidos los formalizados mediante efectos de giro.

ii) Activos financieros a costes

En estos epigrafes se incluyen las inversiones a corto y a largo plazo por los mismos
conceptos indicados en el apartado anterior pero referido a empresas del grupo y asociadas.

16
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INVERSEED, S.1.C.C., S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

b) Registro y valoracién de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que, salvo
evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de transaccion que le son directamente atribuibles. En
el caso de los activos financieros mantenidos para negociar, los costes de transaccién que le son
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios
en funcién de su naturaleza:

i) Activos financieros a coste amortizado

Se corresponde con los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por
operaciones no comerciales que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en
un mercado activo. Se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, se valoraran por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no sea significativo

Posteriormente, se valoraran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Guando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida
por deterioro de valor

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por
riesgo de crédito futuras. En su calculo se incluyen las comisiones financieras que se cargan
por adelantado en el momento de la concesion de la financiacion. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo estimado a la fecha en
que se origina y para los instrumentos financieros a tipos de interés variable, es la tasa de
rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia.

No obstante lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afio, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos de
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efectivo no es significativo.
i) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Los activos financieros incluidos en esta categoria, que corresponden a aguellos activos
financieros que no se clasifican en ninguna de las restantes categorias, se valoran por su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente
en el patrimonio neto hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la determinacién del valor razonable se siguen los siguientes criterios:
- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas, el valor razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el
criterio del patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonio neto de la participada o de su grupo consolidado,
corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos,
existentes en el momento de la valoracion.

No obstante lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valoracién
generalmente admitidos en la practica, siempre que resulten méas representativos por
la naturaleza o caracteristicas de los valores y garanticen, de acuerdo con criterios de
maxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el céalculo del valor estimado de
realizacion de la inversién de que se trate. Entre los modelos y técnicas de valoracién
a utilizar se incluyen:

- Referencias al valor razonable de ofros activos que sean sustancialmente
iguales, mediante la aplicacién de métodos y técnicas reconocidos.

- Meétodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados

Los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion de capital
social y otras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta
de derechos preferentes de suscripcion o la segregacién de los mismos para
ejercitarlos, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de
sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente
derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

- Inversiones en capital inicio
Se consideran Inversiones en capital inicio las participaciones en compafiias no

cotizadas con menos de tres afos de existencia. Adicionalmente, también se
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consideran Inversiones en capital inicio las inversiones en entidades que, teniendo
méas de tres afios de existencia, pero para las que no han transcurrido tres afios
desde la inversion inicial en dicho valor, no han obtenido resultados positives durante
un periodo de dos afios consecutivos en los Ultimos cinco afios y dichos resultados
han sido verificados por un experto independiente.

Cuando no existen ftransacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran
por su coste. En ninglin caso se reconocen las plusvalias latentes en inversiones de
capital inicio en ausencia de fransacciones sobre el valor.

- Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

Se valoran por el dltimo valor liquidativo publicado o valor difundido por la entidad
participada en el momento de la valoracién. En el caso de no disponer de dichos
valores se valoran al valor tedrico contable calculado de acuerdo a lo indicado
anteriormente para los [nstrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas.

- Acciones o participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva
Se valoran al tltimo valor liguidativo disponible.
iii) Activos financieros a coste

Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decision con la
Sociedad, que se corresponde con aquélla para la que la Sociedad tiene, directamente o
indirectamente, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se
manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion,
directamente o indirectamente, del 50% o mds de los derechos de voto de la entidad
participada. El control se entiende como el poder de dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus actividades y
puede ejercerse aunque no se mantenga el porcentaje de participacién antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquélla que, no siendo empresa del grupo, estd controlada
conjuntamente por la Socledad y por ofra u otras entidades no vinculadas con la misma y
los negocios conjuntos. Se consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en
virtud de los cuales dos o méas entidades o participes realizan operaciones o mantienen
activos de forma tal que cualquier decisién estratégica de carécter financiero u operativo
que los afecta requiere el consentimiento unanime de todos los participes, sin que tales
operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las
de los participes.

Se considera empresa asociada aquélla en la que la Sociedad tiene una influencia
significativa por tener una participacion en la misma que, creando con ésta una vinculacion
duradera, esté destinada a contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario,
que existe influencia significativa cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene
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una participacién del 20% o mas de los derechos de voto de la entidad participada.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran
por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

En el epigrafe de Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) de las cuentas de orden del
incluyen las plusvalias latentes netas de impuestos, calculadas por comparacion entre el
coste de la inversién y su valor razonable calculado de igual forma a lo explicade para los
Activos financieros disponibles para la venta en el apartado ii) anterior.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que son
consideradas de capital inicio, de acuerdo a los criterios indicados para los Activos
financieros disponibles para la venta en el apartado ii) anterior, se valoran por su coste.
Cuando existen transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas a un valor superior al que estas inversiones
se encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epigrafe de Plusvalias
latentes, netas efecto impositivo, de las cuentas de orden del balance.

iv) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de Pérdidas y Ganancias

Corresponden a los activos financieros que se originan o adquieren con el propésito de
venderlos a corto plazo, forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo y los derivados que no sean contratos de
garantia financiera ni hayan sido designados como instrumentos de cobertura,

Los Activos financieros con cambios en la cuenta de Pérdidas y Ganancias se valoran por
su valor razonable, calculade de igual forma a lo explicado para los Activos financieros a
valor razonable con cambios en Patrimonio Neto en el apartado ii) anterior, sin deducir los
costes de transaccién e imputandose los cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean inversiones
o periodificaciones, cuyo reembolso sea problematico o en los que hayan transcurrido méas de
noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha
deteriorado. Los criterios de determinacion del deterioro de los activos financieros en funcién de su
naturaleza son los siguientes:

i) Activos financieros a coste amortizado

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccién o retraso en los flujos
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de efectivo estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor. Las
pérdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros
estimados descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de
reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se reconoce coma un
gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la valoracion de estas correcciones valorativas de los créditos a terceros, se ha llevado
a cabo una valoracion del riesgo de impago de cada uno de los créditos de forma individual,
basadas en el historial de cumplimiento de las obligaciones de pago por parte del prestatario
y/o de su expediente individualizado de riesgo, unido a un sistema de clasificacion de las
situaciones de insolvencia que llevan aparejado un porcentaje de dotacion tanto del crédito
no corriente (largo plazo) como del corriente (corto plazo). Dichas situaciones asi como el
deterioro aparejado son las siguientes:

- Situacién 1. Préstamos en situacion de cierre: aplicada a los prestatarios que se
encuentran en situacién conocida de liquidacion o concurso de acreedores o que se
pueda prever, tras el analisis de su ficha de riesgo y/o historial, que el retorno de los
flujos de efectivo de ese crédito sera igual a cero. Esta deuda se encuentra dotada en
su totalidad al 100%.

- Situacién 2. Préstamos en situacién de insolvencia: en este caso se clasifican los
prestatarios/préstamos que han incumplido sus compromisos de pago o amortizacion
de deuda con un vencimiento cuya antigiiedad es superior a 6 meses. Para este caso
la deuda vencida y la no vencida corriente o a corto plazo esti dotada al 100%. En
cuanto a la deuda no vencida no corriente o a largo plazo se encuentra dotada en un %
que es:

- 0% cuando la deuda vencida y no cobrada tenga una antigiiedad de entre 6
meses y 12 meses.

- 25% cuando la deuda vencida y no cobrada tenga una antigiiedad de entre 12
meses y 18 meses.

- 100% cuando la deuda vencida y no cobrada tenga una antigtiedad superior a
18 meses (Para este caso se clasifica el préstamo come Situacion 1).

- Situacién 3. Préstamos en situacién de impago temporal: se clasifica asi la deuda
vencida y no cobrada con una antigiiedad de entre 6 meses y 12 meses y que tras el
analisis de la ficha de riesgo del prestatario/préstamo, se concluya que dicho impago se
debe a una situacion temporal de tensiones de tesorerfa del prestatario. En esta
situacion solo se dota el importe de la deuda vencida y no cobrada (se diferencia del
caso anterior o situacién 2 en que para este caso no se dota la deuda a corto plazo
pendiente de vencimiento).

- Situacion 4. Son intereses de demora liquidados a las sociedades a las que financia la
Sociedad. En este caso por criterio de prudencia se provisiona el 100% de las
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cantidades liquidadas correspondientes a deuda vencida, con independencia de la
antigliedad de la liquidacion de las mismas.

ii) Activos financieros a valor razonable con cambios en Patrimonio Neto

Se considera que los Activos financieros a valor razonable con cambios en Patrimenio Neto
se han deteriorado como consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su
reconocimiento inicial y que ocasionan:

- En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros que puede venir motivado por la insolvencia del deudor.

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso se presume que un
instrumento financiero se ha deteriorado, salvo evidencia en contrario, cuando:

¥ Si no esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio o de un
40% respecto a la valoracion inicial del activo.

% Si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio o de un
40% en la cotizacién.

La correccion valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso,
cualquier correccién valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectia la valoracion,

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. En el caso que incrementase el valor razonable correspondiente a
un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor
razonable directamente contra patrimonio neto.

i) Activos financieros a coste

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas se han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en libros
de una inversion no es recuperable. El importe de la correccion valorativa es la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable que, salvo mejor evidencia, se basa en el
valor razonable calculado tal y como se indica en el apartado anterior de Registro y
valoracién de activos financieros.
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Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién, se registran como un
gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estarfa reconocido en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas que sean de capital inicio se reflejan adicionalmente en el
epigrafe de Deterioro capital inicio grupo de las cuentas de orden del balance si dichas
entidades estdn cumpliendo con su plan de negocio segln dictamen del Consejo de
Administracion de Sociedad. En caso contrario, las correcciones valorativas y, en su caso,
su reversion, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto o un ingreso,
respectivamente.

d) Compraventa de participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

La parte de inversién comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra, por el
importe efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance dentro del epigrafe de
Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de capital riesgo o del epigrafe de
Compromisos de compra de valores - De otras empresas, dependiendo de si la entidad participada
cumpla las caracteristicas establecidas en el articulo 14 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital Riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado y sus Sociedades Gestoras.

Se contabilizan en el activo del balance dentro del epigrafe de Instrumentos de patrimonio, del
activo corriente o no corriente, dependiendo del plazo en que la Sociedad tenga la intencién de
venderlos, cuando se produzca la adquisicion o suscripcion del valor.

Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconoce una cuenta correctora del activo
correspondiente, hasta el momento en que dichos desembolsos sean reclamados o exigidos, en
cuyo caso se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso.

En el caso en que existan compromisos de venta de estas participaciones, se registran en el
epigrafe de Compromisos de venta de valores de las cuentas de orden del balance por el precio
de venta acordado y con el mismo desglose indicado anteriormente para los compromisos de
compra.

e) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen Uutilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho del Accionista a recibirlo.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a
su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
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momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el Organo competente en el
momento de la adquisicién. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquéllos que se
ohtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

f) Baija de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso
se dan de baja entre otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente,
la diferencia entre la contraprestacién recibida deducidos los costes de transaccién atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo y se
incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que la Sociedad no haya cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios,
el activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo, situacion que se
determina dependiendo de la capacidad de la Sociedad para transmitir dicho activo.

g) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada
de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su
realidad econémica, suponen para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion como pasivos financieros a coste

amortizado, excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera analoga
a los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

24




0P2698651

CLASE 82

INVERSEED, S.1.C.C., S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

h) Pasivos financleros a coste amortizado

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos de operaciones comerciales y no
comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos doce meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adguisicion que, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustada por los costes de
transaccién directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, aguellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un afio se
valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no

es significativo.

i) Baja del balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La diferencia
entre el valor en libros del pasiva financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge,
asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

i) Combinaciones de negocios

Son aquellas operaciones en las que una entidad adquiere el control de uno o varios negocios. A
estos efectos, un negocio es un conjunto de elementos patrimoniales constitutivos de una unidad
econdmica dirigida y gestionada con el propdsito de proporcionar un rendimiento, menores costes
u otros beneficios econémicos a sus propietarios o participes, y control es el poder de dirigir las
politicas financieras y de exportacién de un negocio con la finalidad de obtener beneficios
econémicos de sus actividades.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicion, que exige:
identificar a la entidad adquirente, determinar la fecha de adquisicion, determinar el coste de la
combinacién de negocios, valorar los activos identificables adquiridos y los pasives asumidos Y
determinar el importe del fondo de comercio o de la diferencia negativa.

Las entidades que se extingan en una combinacién de negocios deberan registrar el traspaso de
los activos y pasivos, cancelando las correspondientes partidas de los activos y pasivos de la
entidad asi como las partidas de patrimonio neto.

k) Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimenio propio son las acciones que representan el capital de la Sociedad.
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La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto
con signo negativo por el valor razonable de la contraprestacion entregada. La amortizacion de las
acciones propias da lugar a la reduccion del capital por el importe del nominal de dichas acciones,
La diferencia, positiva o negativa, entre la valoracién y el nominal de las acciones se carga o
abona, respectivamente, a cuentas de Reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacién de acciones propias se registran en el patrimonio neto
en cuentas de Reservas.

Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a las operaciones con instrumentos de
patrimonio propio se registran directamente contra el patrimonio neto como menores Reservas,
netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccién o se haya
abandonado, en cuyo caso se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo
correspondiente a estos gastos minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto corriente.

I) Reconocimiento de ingresos y gastos

El gasto por la gestioén, administracion y representacién satisfecho por la Seciedad a la Sociedad
Gestora se reconoce en funcion de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo
con el Reglamento de Gestion suscrito entre ambas partes.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el asesoramiento
a las entidades objeto de inversién de la Sociedad, se imputa en la cuenta de pérdidas y

ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

m) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos
vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de
una fransaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro
diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que
surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccién gue no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

(ii) Reconocimiento de activos por impuesto diferido
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La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que
existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando la legislacion
fiscal contemple la posibilidad de conversion futura de activos por impuesto diferido en un
crédito exigible frente a la Administracién Publica.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar
frente a la Administracién Publica, cuando es exigible segln lo dispuesto en la legislacion
fiscal vigente. A estos efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo
al gasto por impuesto sobre beneficio diferido y la cuenta a cobrar con abono al impuesto
sobre beneficios sobre corriente.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccién que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo
superior a los diez afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea
la naturaleza del activo por impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de
deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de
cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el
derecho a la deduccién o bonificacién, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los
requisitos para hacerlas efectivas.

La Sociedad sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales
futuras que permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacion
fiscal aplicable, con el Iimite maximo de diez afios, salvo prueba de que sea probable su
recuperacion en un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita compensarlos en un
plazo superior o no establezca limites temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales
suficientes para recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias
temporarias imponibles en cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y
referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el
que se prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los que una
pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con
ganancias anteriores o posteriores.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de
reconocimiento por exceder del plazo de recuperacion de los diez afios, a medida que el plazo
de reversién futura no excede de los diez afios contados desde la fecha del cierre del ejercicio
o cuando existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las
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oportunidades de planificacién fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es
probable que las vaya a adoptar.

iii) Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a
ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos,
a partir de la normativa y tipos que estén vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y
una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la
Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

(iv) Compensacion y clasificacion

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un
derecho legal a su compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de
liquidar las cantidades que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los
pasivos de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

n) Inmovilizado Intangible.

Aplicaciones Informaticas. Las licencias para programas informéaticos adquiridas a terceros se
capitalizan sobre la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para
usar el programa especifico.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de
programas informaticos tnicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable
que vayan a generar beneficios econémicos superiores a los costes durante mas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costes indirectos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales. Los costes
de desarrollo de programas informéticos reconocidos como activos se amortizan durante sus vidas
utiles estimadas.

La amortizacion de las aplicaciones informéticas se realiza segun los siguientes coeficientes:

Inmovilizado Intangible %
Aplicaciones Informaticas: 33%
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0) Inmovilizado Material.

El inmovilizado material se valorara inicialmente a su coste, que equivale a su precio de
adquisicion. Dentro del precio de adquisicion se incluye, ademés del importe facturado por el
vendedor después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos
adicionales y directamente relacionados gue se produzcan hasta su puesta en condiciones de
funcionamiento.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los elementos del inmovilizado material se valoran
por su precio de adquisicion menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Las amortizaciones se establecen de manera sistematica y racional en funcién de la vida dtil de los
bienes y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que normalmente sufran por su
funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o
comercial que pudiera afectarlos.

Se reconocen pérdidas por deterioro cuando el valor contable del elemento de inmovilizado
material supera a su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso. La evaluacion de existencia de deterioro
debe hacerse al menos al cierre del ejercicio.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como su
reversién cuando las circunstancias que las motivaron hubieran dejado de existir, se reconoceran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién
del deterioro tiene como limite el valor contable del inmovilizado que estaria reconocido en la fecha
de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Las vidas utiles estimadas segin la naturaleza del bien, son las estimadas en funcin de la
amortizacién maxima por coeficientes publicados en la orden ministerial de amortizacién fiscal.

Inmovilizado Material %

Inmuebles 2%
Mobiliario general 10%
Equipos electronicos de oficina 8%
Equipos para procesos de informacion 25%
Otras instalaciones 12%
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5. Gestion de riesgos

a) Exposicién al riesgo

La Sociedad estd expuesta a una variedad de riesgos entre los cuales se encuentra el riesgo de
mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo
de interés, el riesgo de cambio y el riesgo de precio.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la mayoria de los activos de la Sociedad estan invertidos en
sociedades participadas y depdsitos con distintas entidades de crédito (Cajas de Ahorros). Por lo
tanto, la Sociedad esta expuesta fundamentalmente al riesgo de mercado y al riesgo de liquidez.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones confractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicién maxima de la Sociedad al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la
siguiente:

2023 2022
Inversiones financieras a corto plazo 1.777.418,22 21.597,65
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 20.335,75 -
Inversiones financieras a largo plazo 420,33 10.028,33
Deudores 81.700,11 T1.681,90
1.879.874,41  103.307,96

El resto de los activos financieros que potencialmente exponen a la Sociedad al riesge de crédito
se componen principalmente de las cuentas remuneradas mantenidas con distintas entidades
financieras.

¢) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 la exposicién de la Sociedad al
riesgo de cambios en los tipos de interés es limitada a los créditos concedidos.

d) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
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momento a sus obligaciones de pago. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el efectivo y otros activos
liquidos equivalentes exceden significativamente de los pasivos totales por lo que no existe riesgo de
liquidez.

6. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se corresponde al saldo mantenido,
en euros, en caja y cuentas corrientes de la Sociedad, de acuerdo al siguiente detalle:

2023 2022
Cuentas corrientes 10.105.163,28 7.916.284,59
Caja 423,38 354,49

10.105.586,66 7.916.639,08

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han devengado intereses. Las Entidades financieras en las
que la Sociedad mantiene el efectivo son Bankia, Cajamar, Caixa Bank y CajaSur.

7. Inversiones financieras

El desglose del epigrafe de “Inversiones financieras” a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente:

2023 2022

Corto Plazo Largo Plazo TOTAL Corto Plazo Largo Plazo TOTAL
Préstamos y créditos a 19.608,01 . 19.608,01 20.000,00 9.608,00 29.608,00
empresas
Interés de prestamas.y 1.652,11 = 1.652,11 1.597,65 - 1.597,65
créditos
Valores representativos de B ) ) } )
deuda
Otros activos financieros 4 755 458 10 42033 1.756.578,43 - 420,33 420,33
(nota 13)

1.777.418,22 420,33 1.777.838,55 2159765  10.028,33 31.625,98

31



0P2698658

GLASE 82

INVERSEED, S.1.C.C., S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

El desglose de los préstamos y créditos recogidos bajo este epigrafe en el gjercicio 2023 es el

siguiente:
Provisién Importe a Fecha Fecha y
Impgr;ﬁ;ﬂ?‘;adol Impette Acumulada 31,1223 Concesién Vencimiento Tipo de Garantl:
Cobrado / Bajas Interés
S 20000000 (200.000,00)- = 30M1/2011  30/1/2018 6%
Bioaveda, S.L. 90.000,00 (17.277,94) (72.722,08) - 02/04/2009 02/04/2015 EUR+0,75%
Cyclus 118.342,40 (118.342,40) - - 16/05/2017 30/12/2021 EUR+5%
gSLAcabados v 525.000,00 - (525.000,00) - 05/11/2008  27/04/2017 0,01
Nlife Therapueutic, S.L. 650.000,00 - (650.000,00) - 06/07/2017 06/07/2019 0,07
NTCH Domestic, S.L. 400.000,00 - (400.000,00) - 11/03/2008 17/12/2017  EURH1
Accionistas Cyclus,
SL. 69.608,00 (50.000,00) - 19.608,01 16/05/2017 31/12/2024 EUR+5% Pignoraticia
Total Programa Melkart 1,932.700,00 (788.554,58) _ (1.144.145,42) 5 - - EU+0,5%
Total Programa Gaya 684.431,30 (235.500,00) (448.931,30) - - - EU+0,5%
Total 4.670.081,70 (1.409.674,92) (3.240.798,78)  19.608,01

El desglose de los préstamos y créditos recogidos bajo este epigrafe en el ejercicio 2022 era el

siguiente:
Provisién Importe a Fecha Fecha
Importe Aportadof linpeirte Acumulada 311222 Conceslén Vencimiento Tipode: ‘@aratit
Concedido &
Cobrado / Bajas Interés

Edificlos Histédcos, 20000000  (200.000,00)- - 30M1/2011  30/11/2018 8%
Bioaveda, S.L. 90.000,00 (17.277,94) (72.722,06) - 02/04/2009 02/04/2015 EUR+0,75%
Cyclus 118.342,40 (118.342,40) - - 16/05/2017 30/12/2021 EUR+5%
gSLAcabad"s yEne, 525.000,00 - (525.000,00) . 05Mi/2008  27/04/2017 0,01
Nlife Therapueutic, S.L. 650,000,00 - (650,000,00) - 0B/07/2017 _ 06/07/2019 0,07
NTCH Domestic, S.L. 400.000,00 - (400.000,00) - 11/03/2008 17/12/2017 _EUR+1
Accionistas Cyclus,
s, 69.608,00 (40.000,00) - 29.608,00 16/05/2017 31M2/2024 EUR+5% Pignoraticia
Total Programa Melkart 1.932.700,00 (788.554,58) _ (1.144.145,42) - - = EU+0,5%
Total Programa Gaya 684.431,30 (235.500,00) (448.931,30) - - - - EU+0,5%
Total 4.670.081,70 (1.399.674,92)  (3.240.798,78)  29.608,00
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Los movimientos del saldo del epigrafe de "Préstamos y créditos a empresas”, del ejercicio 2023,

se exponen a continuacion:

Aplicaci6én
31.12.22 Altas (‘(3‘;’;;‘;))’ Revesigns | Otrs 31.12.23
(Deterioro)
Accionistas Cyclus, S.L. 29,608,01 - (10.000,00) - - 19.608,01
Total Programa Melkart - - - - -
Total Programa Gaya - - - - -
Totales 29.608,01 - {10.000,00) & 19.608,01
Los movimientos en el ejercicio 2022, fueron los siguientes:
Aplicacién
31.12.21 Altas (fé’;;‘;))’ Reversiony  Otros 3142.22
(Deterioro)
Edificios Histéricos, S.L.. 84.871,75 - (200.000,00)- 115.128,25 - -
Cyclus, S.L. 21.516,80 - (21.516,80) - - -
Accionistas Cyclus, S.L. 39.608,00 - (10.000,00) - 29.608,00
Total Programa Melkart 1.000,00 - (4.964,34) 3.964,34 - -
Total Programa Gaya - - (44.579,45) - -
Totales 146.9986,55 - (236.481,14)  119.092,59 29.608,00

La sociedad procedi a revertir la provision del préstamo otorgado a Edificios histdricos, S.L. por
importe de 115.128,25 euros debido a cobros efectuados durante el gjercicio 2022 a través del
Juzgado de Primera Instancia e Instruccién N°1 de Baeza. Adicionalmente, ha cobrado 20.120,25

euros correspondientes a Intereses gue estaban totalmente provisionados.

Durante el ejercicio 2022 se cobrd la totalidad de la deuda pendiente de Cyclus, S.L.

Por otro lado, tiene vencido y pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2023 la cantidad de 10.000,00
euros de principal y 1.652,10 euros de intereses correspondientes al préstamo a socios de Cyclus,
S.L. (10.000,00 euros y 1.332,66 euros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2022). EI principal y
los intereses han sido cobrados en su totalidad con fecha 08 de enero de 2024, también se ha
cobrado con fecha 12 de enero de 2024 via amortizacion anticipada, el resto de préstamo pendiente
por importe de 9.608,00 €, asi como los intereses ordinarios hasta dicha fecha.

33




0P2698660

GCLASE 82

INVERSEED, S.I.C.C., S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

Para el ejercicio 2023, la relacion de créditos anteriores, excluidos los programas Melkart y Gaya, asi
como su impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias para el ejercicio 2023 como consecuencias de
su deterioro es:

VALOR VALOR PROVISION 2%? -
SOCIEDAD INICIAL PRESTAMOS  ACUMULADA Coste [+
31/12/2023 2023 2023 litaso

CONSULTORA PARA LA SOSTENIBILIDAD

INTEGRAL, 5.L. (*)

NTCH DOMESTIC, 5.L.U. 400.000,00 - {400.000,00)
ACEITUNAS TATIS, S.L. (*) B s - -
ALLFRESH, 5. L. (*) - . e =
ASTRAEA ASTILLEROS, S.L. (*) » . _ -
BACOSUR SIGLO XXI, S.L. (*) E
BIOAVEDA, 5.L. 72.722,06 - (72.722,06) 2
DESARROLLOS INDUSTRIALES HERON, S.L. (*) . - - :
EL PESCADOR DE ESTRELLAS, S.L. {*) - = - -
ELECTRONICS DEVICES MANUFACTURER, S.A.

(*)

FUMAPA, SL (*) . - - B
MED&CHECK S. L. {*) < = . -
MED&CHECK SEVILLA, S.L. (*) - , B =

TS ACABADOS Y ENCUADERN ACIONES, S.L. 525.000,00 . (525.000,00) -
NLIFE THERAPEUTICS, S.L. 650.000,00 - (650.000,00) -
TOTAL 1.647.722,06 = (1.647.722,06) =

(*) Crédito aportado con valor cero euros en la fusion.
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Para el ejercicio 2022, la informacién anterior era la siguiente:

0P2698661

VALOR VALOR PROVISION ;;%
SOCIEDAD INICIAL PRESTAMOS ~ ACUMULADA C——Uoste m
31/12/2022 2022 2022 e
EDIFICIOS HISTORICOS, 5.L. z = = 115.128,25
CONSULTORA PARA LA SOSTENIBILIDAD
INTEGRAL, S.L. (*) } ) ) )
NTCH DOMESTIC, 5.L.U. 400,000,00 " (400.000,00) -
ACEITUNAS TATIS, S.L. (*) 3 - - -
ALLFRESH, S. L. (*) - - 2 =
ASTRAEA ASTILLEROS, 5.L. (*) . - - -
BACOSUR SIGLO XX, S.L. {*) E - = -
BIOAVEDA, S.L. 72.722,06 - (72.722,06) -
CYCLUS, S.L. . . - -
DESARROLLOS INDUSTRIALES HERON, S.L. (*) : : P =
EL PESCADOR DE ESTRELLAS, S.L. (*) - - : 2
ELECTRONICS DEVICES MANUFACTURER, S.A. ]
(*) ) )
FUMAPA, 5L (*) . 3 ~ "
MED&CHECK S. L. (*) . - E =
MED&CHECK SEVILLA, S.L. (*) 4 5 = -
TS ACABADOS Y ENCUADERNACIONES, S.L. 525.000,00 “ (525.000,00) «
NLIFE THERAPEUTICS, S.L. £50.000,00 - (650.000,00) E
TOTAL 1.647.722,06 - (1.647.722,06) 115.128,25

(*) Crédito aportado con valor cero euros en la fusion.

El “Programa MELKART" engloba proyectos de base tecnolégica o cultural financiados mediante
microcréditos de hasta un limite de 60.000 euros cada uno y con un periodo de vencimiento entre 7 y
8 afios (con una carencia de entre 2 y 3 afios desde la fecha de la concesion, para el principal).

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad NO ha tenido conocimiento de la inscripcion en el Registro
Mercantil correspondiente de la extincién de sociedades a las que Inverseed tenia otorgados
préstamos. Durante el ejercicio 2022 si tuvo conocimiento de este hecho, por lo que procedio a dar
de baja dichos activos y su correspondiente deterioro. El detalle es el siguiente:

Ejercicio 2022

Importe Préstamo

Provision Acumulada

Intereses Registrados

Provision Acumulada

MIND KAPITAL CONSULTING, S.L.

42.000,00

(42.000,00)

3.847,23

(3.847,23)-

TOTALES

42.000,00

(42.000,00)

3,847,23

(3.847,23)-
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Para el ejercicio 2023, la relacién de créditos que conforman el “Programa MELKART", su valor inicial
(importe concedido menos las amortizaciones de principal), valor del préstamo (valor inicial menos su
provision acumulada), provisién acumulada, as/ como su impacto en la cuenta de pérdidas y

ganancias para el ejercicio 2023 como consecuencias de su deterioro es:

VALOR VALOR PROVISION  PPGG 2023
SOCIEDAD INICIAL  PRESTAMOS ACUMULADA [} Coste (+}  OTROS
31/12/2023 2023 2023 Inpreso
ALFCERAMIC SCA DE TRABAIO
Pt 35,000,00 - {35.000,00) -
ANIMATIONBULL, S.L.U. 30.000,00 - {30.000,00) -
ANIMAULA, S.L. £0.000,00 - (60.000,00) -
BACOSUR SIGLO XXI, S.L. {*) g - . .
BLACK BOX THEATRE, S5.C.A, 21.000,00 - (21.000,00) i
CENTRO DE VERIFICACION
DIMENSIONAL Y CALIBRACION, S.L.U. 1200000 ) (12.000,00) )
CHOLODESIGN, 5.L.U. {*) = - - -
CONEXION VERDE, S.L. 28.145,42 - (28.145,42) -
CONSULTORA Y COMERCIALIZACION
DE PRODUCTOS, S.L. ) ) ) )
CWA INTERNET ESPARA, S.L. 42.000,00 - (42.000,00) -
DINAMIC DIGITAL, S.L. £0.000,00 - (60.000,00) -
DISGREEN ANDALUCIA, S.L. (*) - - - -
DOGHOUSE, 5.C.A. (*) < = - N
ECO CHEMY (*) - = - -
EDICIONES Y PUBLICACIONES
EDIMATER, SL. 35.000,00 - (35.000,00) -
EL TALANDON, S.L.U. 35,000,00 - (35.000,00) »
ENTRA CREACIONES Y REPARACIONES
ARTISTICAS, S.L. (PISTA DIGITAL) (*) ) ) } )
EXTRA PETS MAGAZINE, S.L. {*) - - - -
FEMMEFATALE EDICIONES, S.L. (*) - - - -
FORUM VICATEC TECNOLOGIA, S.L. (*) - - - -
FRAKTURA, 5.L. 60.000,00 - (60.000,00) -
GLORIA BENDITA DIFUSION NEO-
ABLIES1 18.000,00 - {18.000,00) -
IMAGINACION EN MOVIMIENTO, S.L.  42.300,00 - (42.300,00) -
INDIGO EXCLUSIVE, S.L. £0.000,00 - (60.000,00) -
INNOVA VEGETALIA DELMAR, S.L.L.  60.000,00 - (60.000,00) s
IOFUSION SERVICIOS INTEGRALES, S.L. 35.000,00 - (35.000,00) -
ITELLIGENT INFORMATION
TECHONOLOGIES, S.L. ) B -
LA OFISINA, 5.C.A. 60.000,00 - (60.000,00) -
MALAKA COMIC STUDIO, S.L. 51.200,00 - (51.200,00) E
MARKETING OLFATIVO, S.L. - - - -
MIND KAPITAL CONSULTING, S.L. - s - -
MOWENTO, S.L. 60.000,00 - (60.000,00) z
NEXO PRODUCCIONES, S.L. 48.000,00 - (48.000,00) -
OLGA CALADO MORENO, S.L. (*) - 5 = -
PAPELERAS ANIMADAS 28.000,00 - (28.000,00) z
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VALOR VALOR PROVISION  PPGG 2023
SOCIEDAD INICIAL ~ PRESTAMOS ACUMULADA (-)Coste (+}  OTROS
31/12/2023 2023 2023 Ingreso
PERRINO Y MOLERO, S.L. - “ z > E
PLUSH WORLD, S.L. £0.000,00 - (60.000,00) P
SOLUCIONES INTEGRALES EN
SOSTENIBILIDAD, S.L.L, 60.000,00 ) {e:000,00) )
gliRANDA PROYECTOS CULTURALES, .. 0,00 ] (35.000,00) M j
TECH-FOUR INVESTIGACION Y
BESARAGLLG 35.000,00 - (35.000,00) =
TECHROBIN 38.500,00 - {38.500,00) - -
TOONSTUDIO, S.L. 35,000,00 - (35.000,00) - z
Total Programa MELKART 1.144.145,42 . (1.144.145,42) - “
(*) Crédito aportado con valor cero euros en la fusién
Para el gjercicio 2022, la informacion anterior era la siguiente:
VALOR VALOR PROVISION  PPGG 2022
SOCIEDAD INICIAL ~ PRESTAMOS ACUMULADA |(-)Coste (+)  OTROS
31/12/2022 2022 2022 Ingreso
ALFCERAMIC SCA DE TRABAIO
it 35.000,00 - (35.000,00) - .
ANIMATIONBULL, S.L.U. 30.000,00 B (30.000,00) - -
ANIMAULA, S.L. 60,000,00 = {60,000,00) E -
BACOSUR SIGLO XX, S.L. {*) = - - g -
BLACK BOX THEATRE, 5.C.A. 21.000,00 - (21.000,00) 4 -
CENTRO DE VERIFICACION
DIMENSIONAL Y CALIBRACION, S.L.U. 1200,00 ) (12.000,00) i )
CHOLODESIGN, S.L.U, (*) - - - =
CONEXION VERDE, S.L. 28.145,42 . (28.145,42) ) -
CONSULTORA Y COMERCIALIZACION
DE PRODUCTOS, 5.L. - i i 3.964,34 :
CWA INTERNET ESPARA, S.L. 42.000,00 « (42.000,00) - -
DINAMIC DIGITAL, S.L. 60.000,00 - (60.000,00) “ -
DISGREEN ANDALUCIA, S.L. (*) - = - s =
DOGHOUSE, 5.C.A. (*) - = - - z
ECO CHEMY (¥) - . p - -
EDICIONES Y PUBLICACIONES
S—— 35.000,00 - {35.000,00) -
EL TALANDON, S.L.U. 35.000,00 - (35.000,00) -
ENTRA CREACIONES Y REPARACIONES i ] _ j ]
ARTISTICAS, S.L. (PISTA DIGITAL) (¥)
EXTRA PETS MAGAZINE, S.L. (*) . - E E -
FEMMEFATALE EDICIONES, S.L. (*) = " = - -
FORUM VICATEC TECNOLOGIA, S.L. (*) - - - - «
FRAKTURA, 5.L. 60.000,00 - (60.000,00) - -
GLORIA BENDITA DIFUSION NEO-
ADLB, S.L 18.000,00 3 (18.000,00) - -
IMAGINACION EN MOVIMIENTO, S.L.  42.300,00 - (42.300,00) - -
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GLASE 87

INVERSEED, S.I.C.C., S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

VALOR VALOR PROVISION  PPGG 2022
SOCIEDAD INICIAL PRESTAMOS ACUMULADA (-} Coste (+) OTROS
31/12/2022 2022 2022 Ingreso
INDIGO EXCLUSIVE, S.L. 60.000,00 < (60.000,00) s -
INNOVA VEGETALIA DELMAR, S.L.L.  60,000,00 e (60.000,00) - z
IOFUSION SERVICIOS INTEGRALES, S.L.35.000,00 - (35.000,00) 9 -
[TELLIGENT INFORMATION
TECHONOLOGIES, S.L. ) ) ) ) )
LA OFISINA, S.C.A, £0.000,00 < (60.000,00) = =
MALAKA COMIC STUDIO, S.L. 51,200,00 - (51.200,00) - :
MARKETING OLFATIVO, S.L. - - . - s
MIND KAPITAL CONSULTING, S.L. = z = - 5
MOWENTO, S.L. £0.000,00 = (60.000,00) - -
NEXO PRODUCCIONES, S.L. 48.000,00 < (48.000,00) . s
OLGA CALADO MORENO, S.L. (*) # 2 - 2 >
PAPELERAS ANIMADAS 28.000,00 - (28.000,00) . -
PERRINO Y MOLERO, S.L. - . P - =
PLUSH WORLD, S.L. £0.000,00 “ (60.000,00) - -
SOLUCIONES INTEGRALES EN
SOSTENIBILIDAD, S.LL, BI.0M0.A0 ) (80.000,00} ] )
;LTANDA PROYECTOS CULTURALES, 5o 1 o . (35.000,00) . .
TECH-FOUR INVESTIGACION Y
DESARROLLO 35.000,00 . (35.000,00) = -
TECHROBIN 38.500,00 - (38.500,00) - -
TOONSTUDIO, S.L. 35,000,00 % (35.000,00) = -
Total Programa MELKART 1.144.145,42 = (1.144.145,42) 3.964,34 -

(*) Crédito aportado con valor cero euros en la fusion

El “Programa GAYA" engloba proyectos de base social financiados mediante microcréditos de hasta
un limite de 100.000 euros cada uno y con un periodo de vencimiento de 8 afios (con una carencia de
entre 3 y 4 afios desde la fecha de la concesion, para el principal).

Para el ejercicio 2023, la relacién de créditos que conforman el “Programa GAYA", su valor inicial
(importe concedido menos las amortizaciones de principal), valor del préstamo (Valor inicial menos su
provisidn acumulada), provision acumulada, asi como su impacto en la cuenta de pérdidas y
ganancias para el ejercicio 2023 como consecuencias de su deterioro es:

VALOR VALOR  PROVISION  PPGG 2023
SOCIEDAD INIIAL ~ PRESTAMOS ACUMULADA  [-) Coste [+)
31/12/2023 2023 2023 Ingreso

ABRECAMINGS DEL SUR, S.L. (%) ] . - -

AFLAMENCANDO, S.LL. () - - - -
CONSULTORA PARA LA INTERVENCION '

SOCIALEN ANDALUCIA, S.L. 70:000,00 - {70.000,60) -

DISCAPARTE S.C.A. DE INTERES SOCIAL 100.000,00 - (100.000,00) }

DIVERSIA CULTURAL, S.L. (¥) = : E -

ENFOKE FRANQUICIA, SL. 100.000,00 } {100,000,00) u

GEDA CASA, S.L. (*) » . B _
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GLASE ¢

INVERSEED, S.1.C.C., S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

INICIATIVAS EQUAL, S.L. 22.431,30 = (22.431,30) s
NOVAF ANDALUCIA 2007, S.L . - - =

PINTORAS DEL SUR, 5.C.A. 30.000,00 B {30.000,00) .
ROADMAP, S.L. 100.000,00 Z (100.000,00) =
SERVICIOS INTEGRALES SOLIDARIOS, S.L.U.  26.500,00 - (26.500,00) =
Total Programa GAYA 448.931,30 s (448.931,30) -

(*) Crédito aportado con valor cero euros en la fusion

Para el ejercicio 2022, la informacion anterior era la siguiente:

VALOR VALOR PROVISION  PPGG 2022
SOCIEDAD INICIAL PRESTAMOS ACUMULADA (-] Coste {+]
31/12/2022 2022 2022 Ingreso

ABRECAMINOS DEL SUR, S.L. (*) - B - -
AFLAMENCANDO, S.L.L. (*) - 2 & =
CONSULTORA PARA LA INTERVENCION
SOCIAL EN ANDALUCIA, S.L. 000000 ) iroRon0) )
DISCAPARTE S.C.A. DE INTERES SOCIAL 100.000,00 - (100.000,00) -
DIVERSIA CULTURAL, S.L. (*) - - s .
ENFOKE FRANQUICIA, S.L. 100.000,00 B (100.000,00) -
GEDA CASA, S.L. (*) = = # -
INICIATIVAS EQUAL, 5.L. 22.431,30 - (22.431,30)
NOVAF ANDALUCIA 2007, 5.L - . - -
PINTORAS DEL SUR, S.C.A. 30.000,00 = (30.000,00) -
ROADMAP, S.L. 100.000,00 - (100.000,00)
SERVICIOS INTEGRALES SOLIDARIOS, S.L.U. 26.500,00 - (26.500,00) =
Total Programa GAYA 448.931,30 - [448.931,30) -

(*) Crédito aportado con valor cero euros en la fusion

En relacién a las inversiones financieras detalladas en este punto la direccion de la Sociedad en los
(ltimos ejercicios esta llevando a cabo todas las acciones necesarias, tanto judiciales como
extrajudiciales para la recuperacion de los derechos sobre los flujos de efectivo de las inversiones
financieras. Por este motivo la Direccion de la Sociedad no lleva a cabo la declaracién de activos
financieros fallidos hasta que se han agotado todas las posibles vias de recuperacion de los flujos de
efectivo.

De esta forma para el ejercicio 2023, no se han producido la recuperacion de los importes dotados en
ejercicios anteriores. Igualmente este dato para el ejercicio 2022 fue:

Afio 2022
Capital | Intereses | Total
Préstamos a Terceros 231.516,80 24.587,81 256.104,81
MELKART 4.963,48 33,97 4,997,45
GAYA - 27.403,16 27.403,16
Total.: 236.480,28 52.024,94 288.508,22
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INVERSEED, S.1.C.C,, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023

(Expresada en euros)

8. Deudores

0P2698666

El desglose del epigrafe de Deudores al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Deudores

Administraciones Publicas

H.P. Deudor por devolucién de impuestos

Otros deudores
Clientes y otros deudores

Deterioro Clientes y otros deudores

2023 2022
30.079,97 22.525,74
30.079,97 22,525,74
51.620,14 49.156,24
399.771,66 397.307,76

(348.151,52)

(348.151,52)

81.700,11

71.681,98

Los movimientos en dicho epigrafe para el gjercicio 2023 han sido los siguientes:

Altas Bajas

Traspasos /
aplicaciones

31.12.23

31.12.22
Administraciones
Publicas 22.525,74
H.P. Deudor dev.
Impuestos 22.625,74
Otros deudores 49.156,24
Clientes y ofros
deudores 397.307,76

Deterioro Clientes y

otros deudores (348.151,52)

30.864,24 (23.310,01)
30.884,24 (23.310,01)
2.588,04  (124,14)

258804  (124,14)

30.079,97
30.079,97
51.620,14
399.771,66

(348.151,52)

71.681,98

33.452,28 (23.434,15)

81.700,11

El saldo de clientes deteriorados a 31 de diciembre de 2023 y 2022 corresponde en su mayor parte a
facturas por prestacion de servicios a sociedades participadas no cobradas y provisionados en

ejercicios anteriores segtin el criterio explicado en la nota 4 c)i.

Los movimientos en dicho eplgrafe para el ejercicio 2022 fueron los siguientes:

Traspasos /

31.12.21 Altas Bajas aplicaciones 31.12.22
Administraciones
Piblicas 23.319,43 1.815,96 (2.609,65) - 22.525,74
H.P. Deudor dev.
Impuestos 23.319,43 1.81596 (1.047,91) 22.525,74
Otros deudores 25.274,86 24,963,02 (1.081,64) - 49.156,24
Clientes y otros 373.426,38 24.963,02 (1.081,64) - 397.307,76
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
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deudores

Deterioro Clientes y

ofros deudores (348.151,52) - - - (348.151,52)
48.594,29 26.778,98 (3.691,29) - 71.681,98

9. Inversiones en empresas de grupo, multigrupo y asociadas

a) Instrumentos de patrimonio

Su detalle al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

2023 2022
Coste 5.790.210,54 6.790.203,42
Deterioro (4.712.450,83) (5.066.703,74)
1.077.759,71 1.723.499,68

La Sociedad Gestora ha decidido asignar con criterio general como valor razonable de sus
inversiones los resultantes de la aplicacién del valor tedrico contable para calcular el potencial
deterioro de valor. No obstante, este criterio general puede no ser aplicado para alguna de las
participadas cuando por las caracteristicas particulares de las mismas, compafifas con menos de un
afio de permanencia en cartera, compaiiias gue atn no han alcanzado el nivel de madurez en su
actividad o compaiias que se encuentren con resultados operativos negativos, se utilizan como
métodos alternativos de valoracién el descuento de fiujos de caja asi como determinadas ofertas de
compraventa recibidas y tomas de participacion equivalentes realizadas por otros inversores mediante
pactos de socios, al ser éstas consideradas como la mejor estimacién del valor razonable de las
mismas.

Del mismo modo, las sociedades en situacién concursal, o las que pese a tener un valor neto contable
positivo tengan contingencias relevantes conocidas, se dotan al 100%.

Para los ejercicios 2023 y 2022 se ha utilizado como valor razonable de las inversiones los resultantes
de la aplicacion del valor tedrico contable de cada una de las empresas participadas, a excepcion de
Green Power Technologies, seglin se explica mas adelante en esta nota.

Al 31 de diciembre de 2023, el detalle de los instrumentos de patrimonio, su porcentaje de
participacién, valor inicial o coste de la participacién, valor neto de la participacién, dotacién
acumulada por deterioro de la participacion, el impacto de la correccién valorativa en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2023 y la plusvalia neta de efecto impositivo si esta se
produjera, se muestra a continuacion:
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INVERSEED, S.I.C.C., S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

PLUSVALI?
Valor Inicial VALOR PROVISION  PPGG2023  LATENTE
% a PARTICIPACION ACUMULADA () Coste  Neta Efect
SOCIEDAD PARTICIPACION  31/12/2023 2023 2023 (+)Ingreso  Impositivc
SOLUCIONES RENOVABLES, S.L. (¥) 30,00% - - - = -
GAT INGENIERIA Y SISTEMAS, S.L. (*) 38,00% < = N - =
CONSULTORES Y BIOENERGIA, S.L. 21,28% 20.000,00 - (20.000,00) - -
LOGISTICA EFICACIA NATURAL, S.A (2) 39,26% 200.557,74 - (200.557,74) . -
ENERGIA LA LOMA, S.A. (1) 5,00% 222,500,00  385.950,00 - - 122.587,50
CLIMASUR 21, S.A. (2) 46,80% 226.,772,09 - (226.772,09) - -
PALACIO DE LOS SALCEDO, S.L 5,60% 703.900,00 (703.900,00) - -
CORPORACION GRAFICA PARA EL DESARROLLO DEL
SECTOR, S.A. (2) 26,78% 900.000,00 - (900.000,00) e =
GEOLIT SOLAR, S.L. (1) 44,00% 220.000,00 278.710,24 B - 44.032,68
SERHOCA, 5.L. (2) 15,97% 450.000,00 - (450.000,00) - P
PARQUE CIENTIFICO TECNOLOGICO DEL
ALMERIAS.A. (2) 1,04% 323.200,00  271.659,71 (51.540,29) (9.347,09) c
SEMILLAS ALMERIA S.L. (2) 50,00% 142.000,00 = (142.000,00) g =
GESTORA DE RESIDUOS DEL SUR S.L. (*) 49,46% - - - - -
SAVIA BIOTECH S.A. (*) 19,23% 408.174,44 - (408.174,44) - E
SOLARIS ENERGIA SOLAR S.A. (*) 24,00% 164.823,40 = (164.823,40) - -
ANDUTEL SERVICIO DE TELECOMUNICACIONES, S.L.
(*) 40,48% - - - -
CADIA INGENIERIA S.L. (2) 50,00% 30.000,00 - (30.000,00) - g
ARION GRUPOQ, S.A. (2) (*) 13,33% - - - . -
BERHANYER SHOEMAKER, S.L. (*) 42,50% - z g - -
BIOMORPHIC EBT S.L. (4) (*) 15,01% - - - - -
CIA. ELECTRICA PARA EL DESARROLLO SOSTENIBLE,
S.AL(4) 20,00% 363.600,00 579.171,55 - oo 161.678,66
DESARROLLOS Y PROYECTOS MAFER ELECRONICS,
s.LU. (2) 24,00% 52.499,85 - {52.499,85) - -
FERIAS INTERNACIONALES VIRTUALES DE
ANDALUCIA, SL(*) 40,00% - - - - -
GREEN POWER TECHNOLOGIES, S. L. (3) - z - - - =
HIGH TECHNOLOGY MASTERBATCHES, S.L. (2) 12,03% 173.504,30 - {173.504,30) - -
IRONGATE, 5L {2) (¥) 26,61% < = - - 5
JUANA MARTIN ANDALUCIA, S.L. (*) 30,36% v - - = -
KEEPFRESH AGROANDALUCIA, S.L. (*) 19,03% - - s E =
KEEPFRESH VERDE Y NATURAL, S.L. (¥) 5,00% - 5 . - -
NEW TECHNOLOGY CHILLER, S.L. 25,38% 550.000,00 = (550.000,00) 5 -
OLITEC ALIARAFE, 5L (*) 15,00% : - 3 - -
OPERADOR AEREQ ANDALUS, S.A. (¥)(2) 4,60% - - - - -
OWN SPA DESARROLLOS, S.L. (*) 9,91% - - - s -
SERVIVATION, S.A. (2) 24,49% 486.422,00 - (486.422,00) < -
ENTRA CREACIONES Y REPARACIONES ARTISTICAS,
S.L. (%) 25,00% . : - - -
VIDEOPLANING, SL (2) 5,00% 152.256,72 = (152.256,72) - -
TOTAL 5.790.210,54 1.515.491,50 (4.712.450,83)  354.252,91  328.298,84

(*) Inversién aportada con valor cero euros en la fusién
(1) Datos obtenidos de Cuentas Anuales Auditadas.
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(2) Sociedad en situacion de 5Bis a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales o en

concurso de Acreedores.

(3) Venta 2023.
(4) Véase Nota 12

Al 31 de diciembre de 2022, la informacion anterior era la siguiente

PLUSVALIZ
Valor Inicial VALOR PROVISION  PPGG2022  LATENTE
% a PARTICIPACION ACUMULADA  (-)Coste  NetaEfect:
SOCIEDAD PARTICIPACION  31/12/2022 2022 2022 {+)Ingreso  Impositivc
SOLUCIONES RENOVABLES, S.L. (¥) 30,00% - - - - -
GAT INGENIERIA Y SISTEMAS, S.L. (*) 38,00% - - - - -
CONSULTORES Y BIOENERGIA, S.L. 21,28% 20.000,00 - (20.000,00) - -
LOGISTICA EFICACIA NATURAL, S.A {4) 39,26% 200.557,74 - (200.557,74) - -
ENERGIA LA LOMA, S.A. (1) 5,00% 222,500,00  222.500,00 - - 362.100,00
CLIMASUR 21, S.A. {4) 46,80% 226.772,09 - (226.772,09) - =
PALACIO DE LOS SALCEDO, 5.L (5). 5,60% 703.900,00 - (703.900,00) - -
CORPORACIGN GRAFICA PARA EL DESARROLLO DEL
SECTOR, S.A. (4} 26,78% 900.000,00 - (900.000,00) s -
GEOLITSOLAR, S.L. (1) 44,00% 220,000,00  220.000,00 - - 18.072,38
SERHOCA, S.L. (4) 15,97% 450.000,00 - (450.000,00) - -
PARQUE CIENTIFICO TECNOLOGICO DEL
ALMERIAS.A. (2) 1,04% 323.200,00  281.006,80 (42.193,20) (4.289,40) -
SEMILLAS ALMERIA S.L. (4) 50,00% 142.000,00 - (142.000,00) - -
GESTORA DE RESIDUQS DEL SUR S.L. (*) 49,46% - - - - -
SAVIA BIOTECH S.A. {*) 19,23% 408.174,44 ) ~ (408.174,44) - -
SOLARIS ENERGIA SOLAR S.A. (*) 24,00% 164.823,40 = (164.823,40) - -
ANDUTEL SERVICIO DE TELECOMUNICACIONES, S.L.
(*) 40,48% - - - i -
CADIA INGENIERIA S.L. (4) 50,00% 30.000,00 - (30.000,00) = =
ARION GRUPO, S.A. (4) (¥) 13,33% - % - - -
BERHANYER SHOEMAKER, S.L. (*) 42,50% - 5 - -
BIOMORPHICEBT S.L. (4) {*) 15,01% - - - - B
CIA. ELECTRICA PARA EL DESARROLLO SOSTENIBLE,
S.A. 20,00% 363.600,00 - (363.600,00) - =
DESARROLLOS Y PROYECTOS MAFER ELECRONICS,
s.LU. (4) 24,00% 52.499,85 - (52.499,85) - -
FERIAS INTERNACIONALES VIRTUALES DE
ANDALUCIA, SL (*) 40,00% - - - - -
GREEN POWER TECHNOLOGIES, S. L. {3) (6) 13,85% 999,992,88 999.992,88 - 999,992,88  2.019.116,09
HIGH TECHNOLOGY MASTERBATCHES, S.L. (4) 12,93% 173.504,30 - (173.504,30) - -
IRONGATE, 5L (4) (*) 26,61% s - - - -
JUANA MARTIN ANDALUCIA, S.L. (*) 30,36% - - - . -
KEEPFRESH AGROANDALUCIA, S.L. (¥) 19,03% = - i 2 -
KEEPFRESH VERDE Y NATURAL, S.L. (*) 5,00% B s - - 3
NEW TECHNOLOGY CHILLER, S.L. 25,38% 550,000,00 & (550.000,00) 5 -
OLITEC AUARAFE, 5L {*) 15,00% - - - - E
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Valor Inicial VALOR PROVISION PPGG2022 PLUSVAL[

% a PARTICIPACION ACUMULADA  [-] Coste LATENTE

SOCIEDAD PARTICIPACION  31/12/2022 2022 2022 {+) Ingreso _ Neta Efect
OPERADOR AEREQ ANDALUS, S.A. (*)(4) 4,60% - - - - -
OWN SPA DESARROLLOS, S.L. (*) 9,91% - - - - -
SERVIVATION, S.A. (4) 24,49% 486.422,00 - (486.422,00) - -

ENTRA CREACIONES Y REPARACIONES ARTISTICAS,

S.L(*) 25,00% - - - - -
VIDEOPLANING, 5L (4) 5,00% 152.256,72 - (152.256,72) - -

TOTAL 6.790.203,42 1.723.499,68 (5.066.703,74)  995.703,48 2.399.288,47

(*) Inversion aportada con valor cero euros en la fusion

(1) Datos obtenidos de Cuentas Anuales Auditadas.

(2) Datos obtenidos de Cuentas Anuales.

(3) Dalos obtenidos de Balance auditado &30 de noviembre 2022]

(4) Sociedad en situacidn de 5Bis a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales o en
concurso de Acreedores.

(5) Sociedad con fondos propios negativos en cierre del ejercicio.

(6) Sociedad con pacto de dilucidn a la salida por la que su participacion quedaria en 13,50%,
porcentaje aplicado a la hora de calcular las plusvalias latentes netas de efecto impositivo.

Green Power Technologies, S.L.

Durante el ejercicio 2018, Green Power Tecnologies, S.L-GPTECH tuvo conocimiento de una
serie de contingencias derivadas de expedientes de reintegro parcial en fase de tramitacion
relativas a ayudas para I+D, respecto de las cuales los administradores de GPTECH manifestaban
que, dada la fundamentacion juridica de los expedientes incoados y el contenido de las
alegaciones presentadas ante los organismos correspondientes, no deberian suponer impacto
patrimenial significativo alguno para la Sociedad. No obstante, siguiendo un principio de prudencia,
los administradores de INVERSEED SICC decidieron deteriorar, en dicho ejercicio, la totalidad la
inversion en la mercantil GPTECH.

En el ejercicio 2022, la mercantil GPTECH culmind un largo proceso de negociacion con la
formalizacién, con fecha 15 de julio de 2022, de una Operacion Corporativa consistente en la
trasmision de la préactica totalidad de los activos del negocio de GPTECH a una sociedad de nueva
constitucién y la posterior venta de las participaciones de esta nueva sociedad a la empresa
estadounidense POWIN LLC. Tras esta operacion, GPTECH se configura como una sociedad
mercantil sin practicamente activos para el desarrollo de su actividad empresarial ordinaria,
cuestionandose el principio de empresa en funcionamiento (tal y como ya se puede constatar en el
Informe de Auditorfa del ejercicio 2021 emitido a finales de julio de 2022, una vez ejecutada la
operaci6n). Con los fondos obtenidos de la operacion, GPECTH liquidé todo su pasivo financiero y
no financiero, asi como dio cobertura a las contingencias descritas. La Sociedad esta actualmente
en una situacion pre-liquidativa

Adicionalmente, como consecuencia de esta operacion, INVERSEED esté actualmente inmersa en
fase de desinversion sobre la base de una oferta de compra de sus participaciones realizada por
parte de GPECTH. En cualquier caso, como consecuencia de la operacion corporativa y tomando

como referencia el patrimonio neto del Balance Consolidado Auditado aportado por GPTECH, se
44




0P2698671

INVERSEED, S.I.C.C., S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

han generado en esta inversién unas plusvalias latentes netas de efecto impositivo a la fecha del
balance auditado por importe de 2.019.116,09 euros.

Con fecha 23 de mayo de 2023 se formalizé en Escritura Pblica la desinversion de la totalidad de
la participacién en la mercanti GREENPOWER TECHNOLOGIES, S.L. por importe de
4.021.276,60 euros, lo cual ha generado una plusvalia respecto al importe nominal de la inversion
de 3.021.283,72 euros recogidos en el epigrafe Resultados por enajenaciones de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2023.

Palacio de los Salcedo, S.L.

Los Administradores de la Sociedad deterioraron el 100% de la participacién en Palacio de los
Salcedo, S.L., al haber recibido de la misma, una previsién de cierre que muestra un patrimonio
neto negativo en 2020.

Dicha sociedad ha procedido a realizar operaciones societarias enfocadas a reequilibrar su
patrimonio. Fruto de dichas operaciones, el porcentaje de capital social que se ostenta de la
misma ha pasado a ser del 560%. Al no disponer de cierre actualizado de la misma, los
administradores, en base al principio de prudencia han decidido mantener deteriorada la
participacién en la misma. ‘

La Sociedad no ha tenido movimientos en su cartera de empresas participadas durante el ejercicio
2023 y 2022.

En cuanto a los deterioros contabilizados en el ejercicio 2023 y anteriores, son consecuencia,
como se ha detallado en las normas de valoracion de esta memoria, de la comparacion del valor
de coste de la inversién en instrumentos de patrimonio, con el valor actual (aplicando la
metodologia de valor tedrico contable) de los instrumentos de patrimonio y su dotacién acumulada
por correccion de valor realizada en los ejercicios anteriores.

En el ejercicio 2023 se ha registrado un importe positivo de 328.298,84 euros (2.417.705,62 euros
en 2022) en las cuentas de orden, procedente de plusvalias latentes netas del efecto impositivo.
(Ver Nota 14).

Los movimientos de la participacion bruta del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo de entidades objeto de capital riesgo durante los ejercicios 2023 y 2022 se
detallan en el Anexo I.

Asi mismo los movimientos del deterioro de las participaciones ocurridas durante los ejercicios
2023 y 2022 se detallan en el Anexo Il.

Los datos de participacién y otra informacién de interés de las entidades participadas por la
Sociedad incluidas en &l epigrafe de “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
de entidades objeto de capital riesgo”, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detallan en el Anexo
Il
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Asi mismo, los datos de fondos propios al 31 de diciembre de 2023 y 2022, segin figuran en las
cuentas anuales individuales de las entidades participadas por la Sociedad incluidas en el epigrafe
“Instrumentos de patrimonio de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo de
entidades objeto de capital riesgo”, se detallan en el Anexo IV.

Préstamos y créditos a empresas

El desglose del epigrafe de “Inversiones en empresas del grupo y asociadas® que no son
instrumentos de patrimonio a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Largo Largo
Corto Plazo  Plazo Total Corto Plazo  Plazo Total
Préstamos y créditos a
empresas 3.955,16 - 3.955,16 - - -
Intereses a cobrar (Netos de
retenciones) 16.380,59 - 16.380,59 - - -
20.335,75 = 20.335,75 - - -

El movimiento de los préstamos y créditos recogidos bajo este epigrafe en el ejercicio 2023 es el
siguiente:

Cobros o (Deterioro) /

31.12.22 Altas Traspasos Aplicacién 31.12.23
Crédito por consolidacién fiscal
(nota 16) - - - - -
Operador Aéreo Andalus, S.L. (%) - - 10.255,84 (10.255,84) -
SERVIVATION, S.A. () - - 3.955,16 (3.955,16) -
- " 14.221,00 14.221,00 -

(*) Crédito aportado con valor cero euros en la fusién. El cobro efectuado estd registrado en el epigrafe Otros
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (nota 15).

La sociedad ha registrado cobros de Operador Aéreo Andalus, S.A, por importe de 10.255,84 euros
(11.690,21 euros en 2022), que se corresponde con el cobro de principal, y cuyo importe viene
reflejado como ingreso en & epigrafe "Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias al tratarse de un
préstamo valorado a cero euros en la fusion. Durante 2024 se ha producido un cobro adicional de
Operador Aéreo Andalus, S.A., que se corresponden con el cobro de principal por importe de
5.573,34 euros con fecha 09 de Abril de 2024, y otro cobro por parte de Servivatién, S.A., por un
importe de principal de 3.955,16 euros gue se ha producido el 02 de Enero de 2024.

En lo que respecta al cobro de intereses durante el 2023, se ha producido el cobro via embargo de
Aventura Polar en el Sur, S.L., por un importe de 2.588,05 euros, y de Gestora de Residuos del Sur,
S.L. por un importe de 8.523,91 euros y durante el 2024 se ha preducido el cobro de Servivation, SA.
por un importe de 15.219,72 euros (con fecha 02 de enero de 2024), y de 1.160,97 euros por parte de
Gestora de Residuos del Sur, S.L. con fecha 19 de Enero de 2024,
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El movimiento de los préstamos y créditos recogidos bajo este epigrafe en el ejercicio 2022 fue el

siguiente:
Cobros o (Deterioro}/
31.12.21 Altas Traspasos _ Aplicacién 31.12.22

Crédito por consolidacion fiscal
(nota 16) 308.758,92 - (308.758,92) £ -
Operador Aéreo Andalus, S.L. (%) - - (11.690,21) 11.690,21 -
El pescador de Estrellas,S.L.. (*) - - (22.573,11) 22.573,11 -

308.758,92 - (343.022,24) 34.263,32 -

(*) Crédito aportado con valor cero euros en la fusién. El cobro efectuado esta registrado en el epigrafe Clros
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (nota 15).

Para el ejercicio 2023, la relacién de créditos contenidos en el epigrafe, su valor inicial (importe
concedido menos las amortizaciones de principal), valor del préstamo (valor inicial menos su provisién
acumulada), provisién acumulada, asi como su impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias para el
ejercicio 2023 como consecuencia de su deterioro es:

VALOR PROVISION PRGG
SOCIEDAD % PRESTAMOS  ACUMULADA ;%?‘-l
31/12/2023 2023 2023 Coste [+)
I - |I1grESO
AMBIENTES INFANTILESSS. L. 5 = - .
ARION GRUPO, S.A. 731.250,00 - {731.250,00) s
AVENTURA POLAR, S.L. = . - E
CADIA INGENIERIA S.L. 100.000,00 : {100.000,00) .
CIA. ELECTRICA PARA EL DESARROLLO SOSTENIBLE, S.A. 786.400,00 : (786.400,00) =
CORPORACION GRAFICA PARA EL DESARROLLO DEL
SECTOR,SA 396.100,00 = (396.100,00) -
CYCLUSID, S.L. = - - N
EL PESCADOR DE ESTREFLLAS, 5.L.(*) - - E .
ENTRA CREACIONES Y REPARACIONES ARTISTICAS, S.L. 5 - - 3
FERIAS INTERNACI ONALES VIRTUALES DE ANDALUCIA, SL - = - .
GESTORA DE RESIDUQS DEL SUR S.L. - - = .
HIGH TECHNOLOGY MASTERBATCHES, S.L. 17.241,38 - (17.241,38) z
INDUSTRIAL PASTELERA CELA, 5.L. = - p ~
JUANA MARTIN ANDALUCIA, 5.L. 442.000,00 - (442.000,00) -
KEEPFRESH AGROANDALUCIA, S.L. . . " E
KEEPFRESH VERDE Y NATURAL, S.L. 5 = = -
OPERADOR AEREQ ANDALUS, S.A. - - z 10.255,84
OWN SPA DESARROLLOS, S.L. - » - 2
SEMILLAS ALMERIA S.L. 176.000,00 = (176.000,00) s
SERVIVATION, S.A. 699.578,00 - (699.578,00) i
SOLARIS ENEGIA SOLAR S.A. 297.500,00 - {297.500,00) z
SOLUCIONES RENOVABLES, S.L. E : . -
SPORT CENTER KANKU S L - - . s
TOTAL 3.646.069,38 - (3.646.069,38)  10.255,84

(*) Crédito aportado con valor cero euros en la fusion

La sociedad ha cobrado por embargos, la cantidad de 354,30 euros correspondiente a intereses
dotados de la sociedad Gestora de Residuos del Sur, S.L.L. que estaba aportada a cero en la
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operacion de fusién. Recogido en el epigrafe Deterioros y Pérdidas de Inversiones financieras (nota
15 d),

Para el ejercicio 2022, la informacion anterior era la siguiente:

PPGG
VALORINICIAL _ LALOR EROVISION 2022(-
SOCIEDAD N ity pnssz,;;;mos ACU;dal;IZ_ADA CEELE
E==——" & Ingreso
AMBIENTES INFANTILES 5. L. f : : -
ARION GRUPO, S.A. 731.250,00 5 (731.250,00) ~
AVENTURA POLAR, S.L. - z 3 2
CADIA INGENIERIA 5.1 100.000,00 - (100.000,00) -
CIA, ELECTRICA PARA EL DESARROLLO SOSTENIBLE, SA. 786.400,00 % (786.400,00) -
CORPORACIGN GRAFICA PARA EL DESARROLLO DEL
SECTON, 5 396.100,00 ; (396.100,00) -
CYCLUSID, S.L. - - - -
EL PESCADOR DF ESTREELLAS, S.L.(*) - : A 22.573,10
ENTRA CREACIONES Y REPARACIONES ARTISTICAS, S.L. = - £ %
FERIAS INTERNACIONALES VIRTUALES DE ANDALUGIA, SL - N - ,
GESTORA DE RESIDUOS DEL SUR S.L. - - - -
HIGH TECHNOLOGY MASTERBATCHES, S.L. 17.041,38 : (17.241,38) =
INDUSTRIAL PASTELERA CELA, S.L. - - - 5
JUANA MARTIN ANDALUCIA, S.L. 442.000,00 , (442.000,00) ;
KEEPFRESH AGROANDALUCIA, S.L, - z " 3
KEEPFRESH VERDE Y NATURAL S.L. - - ; :
OPERADOR AEREC ANDALUS, SA., 2 . ; 11.690,21
OWN SPA DESARROLLOS, S.L. = 5 - 3
SEMILLAS ALMERIA S.L, 176.000,00 - {176.000,00) -
SERVIVATION, S.A. 539.578,00 - (699.578,00) }
SOLARIS ENEGIA SOLAR S.A. 297.500,00 = (267.500,00) -
SOLUCIONES RENOVABLES, S.L. - - : =
SPORT CENTER KANKU S L - - - f
TOTAL 3.646.069,38 = (3.646.069,38)  34.263,31

(*) Crédito aportado con valor cero euros en la fusion

En relacion a las inversiones financieras detalladas en este punto, la Direccién de la Sociedad en los
dltimos  ejercicios esta llevando a cabo todas las acciones necesarias, tanto judiciales como
extrajudiciales, para la recuperacion de los derechos sobre los flujos de efectivo de las inversiones
financieras. Es por este motivo por lo que la Direccion de la Sociedad no lleva a cabo la declaracion
de activos financieros fallidos hasta que se han agotado todas las posibles vias de recuperacién de
los flujos de efectivo.
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De esta forma para el ejercicio 2023, la recuperacién de los importes dotados en ejercicios anteriores
durante el ejercicio 2023 ha sido de cero euros, en el gjercicio 2022 fue:

Afio 2022
Capital Intereses Total
Préstamos a Terceros 34.263,31 - 34.263,31
Total 34.263,31 - 34.263,31

10. Activo Inmovilizado

El detalle y movimiento habido durante los ejercicios 2023 y 2022 en los distintos epigrafes de
Inmovilizado Intangible y Material ha sido el siguiente:

Aplicaciones Informaticas
Total Inmovilizado Intangible Coste

Amortizacion Acumulada
Total Inmovilizado Intangible Neto

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas, y otro inmoviliz.

material
Total Inmovilizado Material Coste

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas, y otro inmoviliz.

material
Amortizacién Acumulada

Total Inmovillzado Material Neto

Saldo a Amortiz. / Saldoa

3112122 Adiciones Retiros Traspasos 31/12i23
15.376,93 - - - 15.376,93
15.376,93 - - - 15.376,93
(15.376,93) - - - (156.376,93)
334.730,32 - - - 334.730,32
134.085,01 - - - 134.085,01
468.815,33 - - - 468.815,33
(107.709,50) (4.891,56) - - (112.601,08)
(131.133,76) (465,60) - - (131.599,36)
(
(238.843,26) (5.357,16) - - 244.200,42)
229.972,07 (5.357,16) - - 224.614,91
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Aplicaciones Informaticas
Total Inmovilizado Intangible Coste

Amortizacion Acumulada
Total Inmovilizado Intangible Neto

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas, y ofro inmoviliz.

material
Total Inmovilizado Material Coste

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas, y otro inmoviliz.

material
Amoriizacion Acumulada
Total Inmovilizado Material Neto

O0P2698676

Saldo a Amortiz. / Saldo a

3112121 Adiciones Retiros Traspasos 312122
15.376,93 - - - 15.376,93
15.376,93 - - - 15.376,93
(15.376,93) - - - (15.376,93)
334.730,32 - - - 334.730,32
134.085,01 - - - 134.085,01
468.815,33 - # - 468,815,33
(102.817,94) (4.891,56) - = (107.709,50)
(130.668,16) (465,60) - - (131.133,76)
(233.486,10) (5.357,16) - - (238.843,26)
236,329,23 (5.357,16) - - 229.972,07

La Sociedad tiene totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2023 y 2022 bienes de
inmovilizado material por importe de 128.264,93 euros.

11. Acreedores y cuentas a pagar a corto plazo

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente, se muestra a

continuacion:

Otros pasivos corrientes

Hacienda Publica, acreedora

Otros acreedores

2023 2022
84.558,14 184.408,16
26,733,45 26.599,39
57.824,78 157.809,77
84.558,14 184.409,16

En funcién de la obligacion a informar sobre el periodo medio de pago a proveedores, y de acuerdo
con Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, la informacién es como sigue:

Periodo medio de pago a proveedores

Ratio de las operaciones pagadas
Ratio de las operaciones pendientes de pago

Total de las operaciones pagadas
Total de las operaciones pendientes de pago

2023 2022
Dias

40,14 61,49

30,33 49,37

953,54 289,27

Euros Euros
348.675,43 376.294,91
57.192,82 56.040,56

50




|MH s FUROS

0P2698677

INVERSEED, S.I.C.C., S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

12. Otras Provisiones a Largo Plazo

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad no ha registrado ni ha tenido conocimiento de
contingencias que deban de ser provisionadas en las cuentas anuales.

La Sociedad ha tenido abierto los siguientes procedimientos:

Procedimiento Ordinario 783/2015 sequido ante el Juzgado de 1? Instancia nimero 42 de Madrid
a instancia de Inverseed frente a la Compaiiia Eléctrica para el Desarrollo Sostenible, S.A. v los
accionistas de la misma para el ejercicio de la opcién de venta de las acciones de que Inverseed
es titular en dicha sociedad.

En fecha 31 de julio de 2014 Inverseed interpuso demanda de Juicio Ordinario frente a la entidad
Compaiia Eléctrica para el Desarrollo Sostenible, S.A. y los restantes socios de la misma en
gjercicio de la accién de cumplimiento del contrato de opcién de venta suscrito en fecha 21 de
septiembre de 2011.

Tras la tramitacion del Procedimiento (Autos 783/2015 del Juzgado de Primera Instancia N° 42 de
Madrid), fue dictada, con fecha 3 de enero de 2018, la sentencia nimero 1/2018 por la que se
desestimo la demanda interpuesta por Inverseed, con expresa imposicién de costas a la Sociedad
al ser integramente desestimada la demanda.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su sesion del dia 1 de febrero de 2018 tras
analizar la sentencia y a la vista del informe emitido por |a Letrada directora del procedimiento
acords, por unanimidad, la interposicién de Recurso de Apelacion ante la Audiencia Provincial de
Madrid. La deliberacion y fallo del Recurso de Apelacién fue sefialada por la Audiencia Provincial
de Madrid para el dia 22 de mayo de 2019.

Con fecha 29 de mayo de 2019 fue dictada Sentencia por la Audiencia Provincial de Madrid, por la
que se estimé el recurso de apelacion interpuesto por Inverseed, se revocd parcialmente la
Sentencia dictada por el Juzgado de Primera Instancia N° 42 de Madrid, también se condend a los
accionistas de Compafifa Eléctrica para el Desarrollo Sostenible, S.A. a formalizar la adquisicién
de las acciones que Inverseed ostenta en dicha mercantil, teniendo que pagar el precio de la
compraventa que permita a Inverseed obtener una TIR del 20% de su participacion, adquirida por
363.600,00 euros, desde el 1 de septiembre de 2011 al 21 de marzo de 2014, ademas se
absuelve a Compaiiia Eléctrica para el Desarrollo Sostenible, S.A. de los pedimentos deducides
en su contra y se declara que las costas de ambas instancias no han de ser impuestas a ninguno
de los litigantes.

Contra dicha sentencia fueron interpuestos recursos de casacion, ante el Tribunal Supremo por los
accionistas de Compaiiia Eléclrica para el Desarrollo Sostenible, S.A,, recursos a los que se
opuso Inverseed.

Mediante Auto de fecha 30 de marzo de 2022, la Sala Primera del Tribunal Supremo acordd la
inadmisién de los Recursos de Casacién interpuestos por los demandados, declarando firme la
Sentencia dictada por la Audiencia Provincial de Madrid.

En consecuencia, dado que se trataba de una condena a emitir una declaracion de voluntad
consistente en el otorgamiento de la Escritura Publica de compraventa de participaciones, se
interpuso demanda de ejecucién de titulos judiciales frente a uno de los demandados, demanda
que did lugar a la tramitacién de los Autos de Ejecucion de titulos judiciales 397/2022 del Juzgado
de Primera Instancia N° 42 de Madrid, en los que, en fecha 7 de febrero de 2023 se dicto Auto por
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el que se requiere a la ejecutada para la compra de las participaciones sociales objeto de la
ejecucién por un precio de 579.171,55 euros. Motivo por el cual los administradores han decidido
revertir la provision por importe de 363.600,00 euros, y se han generado unas plusvalias latentes
netas de efecto impositivo de 161.678,66 euros. (véase nota 9)

Con fecha 23 de abril de 2024, se ha formalizado la operacién de venta ante el notario de Madrid,

D. Luis Maiz Cal, en los términos recogidos en la sentencia.

Procedimiento 184.06/2012 del Juzgado de [o Mercantil 2 de Mélaga correspondiente al concurso
necesario de acreedores de la mercantil OPERADOR AEREQO ANDALUS, S.L

La Sociedad tuvo conocimiento en el ejercicio 2017 de que en el Procedimiento 184.06/2012 del
Juzgado de lo Mercantil 2 de Malaga correspondiente al concurso necesario de acreedores de la
mercantil OPERADOR AEREO ANDALUS, S.L., en la Seccion de Calificacién del mismo, se emitio
Informe por la Administracién Concursal y Dictamen por el Ministerio Fiscal considerando el
concurso como culpable y considerando a la Sociedad como administrador de hecho de la
empresa concursada. Ante esta circunstancia la Sociedad procedic a la contratacion de servicios
de asesoramiento juridico para este asunto.

En fecha 26 de abril de 2019 fue presentado escrito de oposicion a la propuesta de calificacion del
concurso como culpable. La Vista de Calificacion fue sefialada para los dias 12 y 13 de abril de
2021. Por Diligencia de Ordenacion de fecha 5 de abril de 2021 se ha decretado la suspension de
la vista sefialada para los dias anteriormente mencionados y decretado nuevo sefialamiento para
los dfas 13 y 15 de septiembre de 2021. Por Diligencia de Ordenacion de 11 de mayo de 2021 se
ha realizado nuevo sefialamiento de la Vista para los dias 6, 7 y 8 de abril de 2022.

Con fecha 4 de junio de 2023 el Juzgado de lo Mercantil nimero 2 de Malaga dicté sentencia a la
oposicién a la calificacion N° 184.06/12 (Concurso de Acreedores n® 184/12), correspendiente a la
mercantil concursada OPERADOR AEREQ ANDALUS, S.A,, en la cual, se absuelve a VENTURE
INVERCARIA de toda las pretensiones formuladas frente a la misma en el procedimiento
identificado.

Posteriormente, con fecha 4 de diciembre de 2023 se dictd Auto por parte del mismo juzgado,
aclaratorio de la Sentencia dictada, por el cual se acuerda el literal siguiente:

“Debe completarse la sentencia en su fundamento séptimo en el sentido de mantener dicho
fundamento para el resto de los afectados. Sin embargo, en lo que se refiere a HISCAN
PATRIMONIO I, S.A.U., se afiade que ‘dado que dicha entidad si admite que en su caso las
causas de culpabilidad que han sido estimadas han contribuido al origen o agravacion de la
insolvencia en la canlidad solicitada por la AC en el acto de la vista, procede su condena a fa
coberfura del déficit en la cantidad de 3.488.500 euros.”

Asimismo, procede rectificar el punto 4° def fallo en el sentido de decir que “Procede condenar a
HISCAN PATRIMONIO II, S.A.U. a cubrir el déficit concursal en la cantidad de 3.488.500 euros.
No ha lugar a condenar a la coberfura del déficit concursal al resto de los afsctados.”

A la referida Sentencia, con fecha 19 de enero de 2024, una de las partes afectadas, FUNDACION
CAJA GRANADA, procedié a formular recurso de apelacion por lo que la Sentencia en si no es
firme. Sin embargo, si seria firme el pronunciamiento absolutorio de VENTURE INVERCARIA que
se contiene en la Sentencia porque este pronunciamiento no ha sido impugnado ni por la
Administracién Concursal ni por el Ministerio Fiscal (inicos legitimados que podrian impugnarlo) y
no se hace referencia alguna al mismo en el recurso de apelacion interpuesto por FUNDACION

CAJA GRANADA,
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Asi se ha puesto de manifiesto en nuestra oposicién al recurso de FUNDACION CAJA GRANADA
presentado con fecha 19 de febrero de 2024.

13. Fondos reembolsables

El desglose y el movimiento del epigrafe de Fondos reembolsables durante los ejercicios 2023 y
2022 se muestran en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

a)  Capital social

El capital social al 31 de diciembre de 2021 era de 17.142.785,80 euros, integrado por 24.489.694
acciones nominativas de 0,70 euros de valor nominal cada una de ellas.

El dia 2 de diciembre de 2022, se elevan a publicd los acuerdos aprobados por la Junta general de
Accionistas de la sociedad, para efectuar una reduccion de capital por importe de 6.857.114,32
euro, mediante la disminucién en 0,28 euros el valor nominal de las acciones, siendo el nuevo valor
nominal de las mismas de 0,42 euros cada una de ella, y el nuevo capital social de la sociedad de
10.285.671,48 euros, representado por 24.489.694 acciones.

La Junta General de sociedad de fecha 19 de junio de 2023 aprobé lo siguiente: “Reducir el capital
social de Inversion y Gestion de Capital Semilla de Andalucia SICC S.A., en la cantidad de
2.448.969,40 euros, mediante la disminucion en 0,10 euros del valor nominal de las acciones,
siendo el nuevo valor nominal de las acciones de 0,32 euros cada una de ellas y el nuevo capital
social de 7.836.702,08 euros.

Dicha reduccion se lleva a cabo con la finalidad de realizar una devolucion del valor de las
aportaciones a los socios de la Sociedad, en cuantia de 2.448.969,40 euros, a razén de 0,10 euros
por accién desembolsada y afectara por igual a todas las acciones, de conformidad con lo
establecido en los articulos 329 y 330 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.”

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales dicha reduccién de capital alin esta en
proceso de ejecucion y pendiente de escriturar e inscribir en el Registro Mercantil. La sociedad ha
efectuado devoluciones por importe de 1.756.158,10 euros recogidos en el epigrafe Inversiones
financieras a corto plazo otros activos (nota 7) del balance de situacion adjunto.
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La composicion del Capital Social al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Accionista Acciones | Porcentaje
Autocartera 62.500 0,255%
Venture Invercaria S.A.U. 17.561.581 71,710%
Agencia IDEA 1.911.286 7,804%
UNICAJA BANCO, S.A. 1.296.947 5,296%
Banco de Crédito Social Cooperativo, S.A. 894,552 3,653%
INSOLNET SLP 578.229 2,361%
Diputacion Provincial de Jaén 885.174 3,614%
Diputacién Provincial de Almeria 309.677 1,265%
Diputacion Provincial de Malaga 226.407 0,924%
Ayuntamiento de Alcal4 la Real 10.000 0,041%
Ayuntamiento de Alcaudete 12.500 0,051%
Ayuntamiento de Anddjar 15.000 0,061%
Ayuntamiento de Arjonilla 2.500 0,010%
Ayuntamiento de Baeza 2.500 0,010%
Ayuntamiento de Barios de la Encina 2.500 0,010%
Ayuntamiento de Céarcheles, Los 2.500 0,010%
Ayuntamiento de Frailes 1.749 0,007%
Ayuntamiento de Guarroman 17.500 0,071%
Ayuntamiento de Huelma 2.500 0,010%
Ayuntamiento de Jaén 25.000 0,102%
Ayuntamiento de Linares 57.500 0,235%
Ayuntamiento de Marmolejo 5.000 0,020%
Ayuntamiento de Martos 20.000 0,082%
Ayuntamiento de Mengibar 2.500 0,010%
Ayuntamiento de Porcuna 2.500 0,010%
Ayuntamiento de Torredelcampo 15.000 0,061%
Ayuntamiento de Ubeda 20.000 0,082%
Ayuntamiento de Villanueva de la Reina 2.500 0,010%
Ayuntamiento de Adra 7.286 0,030%
Ayuntamiento de Albox 3.643 0,015%
Ayuntamiento de Almeria 72.865 0,298%
Ayuntamiento de El Ejido 3.643 0,015%
Ayuntamiento de Huercal Overa 3.643 0,015%
Ayuntamiento de La Mojonera 3.643 0,015%
Ayuntamiento de Roguetas de Mar 10.929 0,045%
Ayuntamiento de Vélez Rubio 14.573 0,060%
Ayuntamiento de Vera 3.643 0,015%
Ayuntamiento de Vicar 7.286 0,030%
Camara Oficial de Comercio e Industria de Jaen 57.958 0,237%
Camara Oficial de Comercio de Almeria 3.643 0,015%
Camara Oficial de Comercio de Malaga 70.762 0,289%
Aceites Cuatro Cruces, S.A. 2,500 0,010%
Bonitrans, S.A. 5.000 0,020%
Calero Publicidad, S.A. 5.000 0,020%

0P2698680
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Accionista Acciones | Porcentaje

Céanava Electrénica, S.A. 2.500 0,010%
Ceramica Malpesa, S.A. 7.500 0,031%
Diario Jaén, S.A. 5.000 0,020%
Espawagen, S.A. 2.500 0,010%
Géminis Publicidad S.L. 5.000 0,020%
Gréaficas La Paz, S.L. 2.500 0,010%
Grupo de Gestion y Dotacién del Suelo, S.L. 5.000 0,020%
INDUSTRIA AVICOLA SURENA SL 2.500 0,010%
Martinez Vizcaino Hermanos, S.A. 2.500 0,010%
José Luis Siles Cano 2.500 0,010%
Juan Bueno y Cia. S.A. 7.500 0,031%
Miguel Pérez Lugue, S.A. 5.000 0,020%
Productos J. Jiménez, S.L. 12.500 0,051%
Tevaseifial, S.A. 5.000 0,020%
Transmota, S.L. 2.500 0,010%
Viajes Sacromonte, S.A. 2.500 0,010%
Lacteos Caprinos, S.A. 2.500 0,010%
Murgiverde, Sociedad Cooperativa Andaluza 3.643 0,015%
Smurfit Kappa Almeria, S.A. 18.216 0,074%
Centro Almeriense de Estudios Superiores S.L. 3.643 0,015%
Juan de Dios Cortes Andrés 3.643 0,015%
INMO ASISA S.L. 3.643 0,015%
CIPSABALBOA 29.146 0,119%
Cosentino, S.A. 3.643 0,015%
La Envia Golf, S.L. 3.643 0,015%
Juan Garcia Cazorla 3.643 0,015%
Fomento del Sureste, S.A. 3.643 0,015%
Holcim Espana, S.A. 3.643 0,015%
Industria Almeriense de la Construccién, S.L. 3.643 0,015%
Jarquil, S.A. 3.643 0,015%
Carrefio Ramén Juan y Rafael (proindiviso) 7.286 0,030%
(Macresur) Inversiones Plasticas Tpm Agricola 7.286 0,030%
Metal Research 3.643 0,015%
Novotécnica, S.A. 3.643 0,015%
Onduspan, S.A. 3.643 0,015%
Pintalsa 3.643 0,015%
Piquer Hermanos, S.A. 10.929 0,045%
Plastimer, S.A. 3.643 0,015%
Antonio Valdés Cosentino 3.643 0,015%
Universidad De Almeria 3.643 0,015%
Viajes Alysol, S.A. 3.643 0,015%
Yesos Escayolas y Derivados, S.A. 14.573 0,060%
Todosur, S.L. 18.216 0,074%
Justo Martinez Teruel, S.A. 3.643 0,015%
Vosges, S.L. 14.573 0,060%
TOTAL ACCIONES | 24.489.694 100,00%
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Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han producido fransmisiones patrimoniales que afecten a la
composicion del Capital social.

Con fecha 23 de marzo de 2017 la entidad UNICAJA comunicéd a la Socledad que transmitié con
fecha 28 de diciembre de 2016, todas sus acciones en Inverseed a la entidad Vertrauren Real Estate,
S.L. por un precio de 500.000,00 euros.

La Sociedad comunico a UNICAJA que dicha transmision se ha realizado contraviniendo lo
establecido en el articulo 7 de los estatutos sociales que establece un procedimiento de comunicacion
previa al Consejo de Administracién de Inverseed, que, a su vez, debe comunicarlo al resto de los
accionistas para los que se reconoce un derecho de adquisicion preferente. Por tanto, no se llevo a
cabo la anotacién de la misma en el libro registro de acciones nominativas de la Sociedad.

En el cuadro anterior se ha mantenido a UNICAJA como participe de la Sociedad.

b) Instrumentos de Capital Propio

La Sociedad mantiene acciones propias como consecuencia de la suscripcién que en su dia hizo el
Instituto de la Mediana y Pequefia Empresa Industrial (LM.P.L) disuelto por el Real Decreto
2492/96, pasando las acciones de la Sociedad a la Direccion General de Patrimonio, actualmente
adscrita en el Ministerio de Hacienda.

El 7 de enero de 2002 el Juzgado de Instruccién nimero 7 de Jaén dicté sentencia condenatoria
contra Inverjaén, S.C.R., S.A. (actualmente, “la Sociedad”) por la cual la Sociedad estaba obligada
a recomprar las 30 acciones en propiedad del Estado. Desde ese momento, y hasta la fecha del
cierre del ejercicio, la Sociedad ha vendido 5 acciones propias por lo que a 31 de diciembre de
2023 y 2022 mantiene 25 acciones propias en su poder valoradas en 124.622,80 euros,

Durante los ejercicios 2023 y 2022, no se han producido movimientos por dicho concepto.

56




GLASE 87

INVERSEED, S.1.C.C,, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023

(Expresada en euros)

14. Cuentas de orden

0P2698683

El desglose del epigrafe de las cuentas de orden a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el

siguiente:

Cuentas de riesgo y de compromiso
Avales y garantias concedidos
Avales y garantias recibidos
Compromisos de compra de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Compromisos de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Resto de instrumentos derivados
Compromisos con socios o participes
Otros riesgos y compromises

Otras cuentas de orden

Patrimonio total comprometido

Patrimonio comprometido no exigido
Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar

Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden

2023

2022

17.710.835,52

23.591.153,72

5.438.699,83 5.438.699,83
11.943.836,85 15.734.748,27
328.298,84 2.417.705,62
17.710.835,52  23.591.153,72
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El desglose de las cuentas de las plusvalias latentes netas de impuestos para los gjercicios 2023 y
2022 es el siguiente:

2023 2022
Energia La Loma, S.A. 161.678,66 362.100,00
Geolit Solar, S.L. 44.032,68 36.489,53
Green Power Tecnologies, S.L.. - 2.019.116,09
328.298,84 2.417.705,62

15. Ingresos y gastos
a) Ingresos financieros

El desglose del epigrafe de “Ingresos financieros” es el siguiente:

2023 2022
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 388.800,89 60.793,07
De otros préstamos y créditos a empresas 319.854,43 31.226,88
De empresas objeto de capital riesgo 1.652,10 29.566,19
De entidades financieras 67.494,36 -

388.800,89 60.793,07

En el ejercicio 2023 se produjeron ingresos por dividendos de la empresa participada Energia La
Loma, S.A. por importe 319.654,43 euros (31.226,88 euros en 2022).

Durante los ejercicios 2023 y 2022, se han contabilizado ingresos financieros de “intereses de mora”
de otros préstamos y créditos a empresas asi como de “intereses de mora” de empresas objeto de
capital riesgo, procedentes de los cierres de cuentas de préstamos que han sido objeto de
reclamacion judicial. Igualmente y en el mismo momento se ha procedido a contabilizar la
consiguiente dotacién por provision de insolvencia de dichos “intereses de mora”. Estas dotaciones se
incluyen en la Nota 15.d) siendo el efecto neto de este reconocimiento de ingresos neutro en la
cuenta de Pérdidas y Ganancias de la Sociedad. Sera en el momento de cobro de estos “intereses de
mora” cuando se proceder4 a contabilizar el ingreso por reversion del deterioro.

La sociedad ha devengado durante el gjercicio un importe de 67.494,36 euros en concepto de
remuneracién de los caldos acreedores de las cuentas corrientes que tiene la sociedad en la entidad
Cajamar.

h)  Gastos Financieros.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han recogido gastos por este concepto.
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c) Resultado de Enajenaciones de Instrumentos de Patrimonio.
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Durante los efercicios 2023, la venta de sociedades participadas ha producido resultado en este
epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de 3.021.283,72 euros (cero euros en 2022) (Ver

Nota 9).

d) Deterioros y Pérdidas de Inversiones Financieras

Deterioros y Pérdidas de Inversiones Financieras Otras Empresas

De préstamos créditos a otras empresas (Nota 7)
De Intereses de préstamos y créditos a otras empresas (Netos)

Deterioros y Pérdidas de Inversiones Financieras Empresas del Grupo y
Asociadas

De instrumentos de patrimonio a empresas objeto de capital riesgo (Nota 9 a)
De préstamos participativos a empresas objeto de capital riesgo (Nota 9 b)
De intereses de préstamos a empresas objeto de capital riesgo

2023 2022
26.776,35 119.125,70
5 119.091,73
26.776,35 33,97
358.208,07 997.100,27
354.252,91 995.703,48
3.955,16 1.396,79
384.984,42  1.116.225,97

Como se ha explicado anteriormente en la nota 15.a) en el cuadro anterior estan incluidos los

deterioros de los “intereses de mora”.

e)  Otros resultados de explotacion.

En cuanto a las comisiones satisfechas a la Sociedad Gestora, el importe devengado en concepto de
comisiones de gestién ha ascendido para el ejercicio 2023 a 195.000 euros (195.000 euros para el

ejercicio 2022).

) Otros gastos de explotacion

Los saldos de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son:

2023 2022
Reparacion y Conservacion 13.398,27 7.515,53
Servicios de profesionales independientes 96.148,76 45.877,24
Primas de Seguros 29.865,00 30.225,66
Servicios bancarios y similares 3.219,18 10.256,55
Publicidad Propaganda y relaciones publicas - =
Suministros 2.193,62 2.202,21
Tributos 22.981,30 11.808,49
Otros gastos 503,07 231,96

59




0P2698686

GLASE 82

INVERSEED, S.I.C.C., S.A.
MENMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

168.309,20 108.117,64

g) Deterioro v resultado por enajenaciones de inmovilizado

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se ha registrado importe alguno por este concepto.

h) Ofros
Concepto 2023 2022
Costas Marketing Olfativo, S.L. - 14.014,24
EL PESCADOR DE ESTRELLAS,
S.L. (nota 9b) : 22.573,10
OPERADOR AEREOQ ANDALUS,
S.A. (Nota 9b) 10.255,84 11.690,21
Otros - (101.998,68)
TOTAL 10.255,84 (53.721,13)

La sociedad ha cobrado 22.573,10 euros de la repercusion de costas del procedimiento de la
sociedad Marketing Olfativo, S.L.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en fecha 31 de enero de 2023, acordd aprobar un
gasto por importe de 101.998,68 euros y el abono de dicha cantidad a la mercantil VENTURE
INVERCARIA S.A.U., en concepto de reintegro de las cantidades pagadas por esta Ultima por las
costas judiciales derivadas del Procedimiento Ordinario 884/2015 del Juzgado de Primera
Instancia N° 1 de Sevilla, en primera instancia, apelacion, casacién y ejecucién, en la
consideracién de que la citada cantidad de 101.998,68 euros, de costas judiciales, ha sido pagada
por VENTURE INVERCARIA por cuenta de INVERSEED, al ostentar esta Ultima la condicion de
propietaria de las participaciones sociales de NEW TECNOLOGY CHILLER desde el afio 2011, y,
en su consecuencia, titular de la participacion en dicha mercantil, de la que trae causa la accion
judicial ejercitada contra su administrador Don Manuel Estrada Amo.

16. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

Estan sujetas a inspeccion las declaraciones de todos los impuestos aplicables a la Sociedad de
acuerdo con los plazos establecidos en la normativa en vigor. Estas declaraciones no pueden
considerarse definitivas hasta su aceptacion por las autoridades fiscales o su prescripcion, por lo
que, habida cuenta de las diferentes interpretaciones de la legislacién, podrian existir
contingencias fiscales susceptibles de revertir en pasivos. Se estima que tales pasivos no tendrian
un efecto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

No obstante, el derecho de la Administracion para comprobar o investigar las bases imponibles
negativas compensadas o pendientes de compensacion, las deducciones por doble imposicion y
las deducciones para incentivar la realizacion de determinadas actividades aplicadas o pendientes
de aplicacion, prescriben a los 10 afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el
plazo establecido para presentar la declaracién o autoliquidacién correspondiente al periodo

60




0P269868

GLASE 87

INVERSEED, S.1.C.C., S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

impositivo en que se generd el derecho a su compensacion o aplicacién, Transcurrido dicho plazo,
la Sociedad debera acreditar las bases imponibles negativas o deducciones, mediante la
exhibicién de la liquidacién o autoliquidacion y de la contabilidad, con acreditacion de su depdsito
durante el citado plazo en el Registro Mercantil.

La Sociedad esta acogida al régimen fiscal establecido en el parrafo 1 del articulo 50 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, la cual establece una exencion
parcial por las rentas que se obtengan en la transmision de acciones y participaciones en el capital
de las empresas en que participen, fijando dicha exencion en el 99% a partir del segundo afio y
hasta el decimoquinto inclusive.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades v el calculo de la cuota del ejercicio es la siguiente:

2023 2022
Resultado contable antes de
impuestos 3.436.658,51 814.823,11
Diferencias permanentes - -
Diferencias temporales 354.252,91 (955.993,14)
Resultado contable ajustado 3.790.911.42 (181.170,03)
Compensacion de bases imponibles
negativas
Base imponible fiscal 3.790.911,42 (181.170,03)
Compensacion de Bases imponibles
negativas ) (3.790.911,42) -
Base imponible fiscal - -
Cuota integra
Retenciones y pagos a cuenta (7.554,23) (793,69)

La sociedad ha ajustado fiscalmente la participacién en Kandor Grafics, S.L., sociedad que se ha
extinguido en el ejercicio 2021 y que fue objefo de diferencia temporal en el afio que se dot6 la
provision de la misma.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 26 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto de Sociedades, las pérdidas de ejercicios anteriores se consideran como bases
imponibles negativas pendientes de compensar y pueden compensarse con las rentas impositivas
de los periodos siguientes posteriores a su generacion.
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El detalle de las bases imponibles negativas generadas pendientes de comprobacién al 31 de

diciembre de 2023 es el siguiente:

Ejercicio de
generacion

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2018
2020
2021
2022
TOTAL:

Euros
457.251,71
1.090.639,79
2.418.819,04
840.589,40
1.783.531,35
2.332.904,61
721.315,34
259.646,36
351.591,30
1.506.377,92

__ 18117003
11.943.836,85

17. Saldos y Transacciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los saldos con empresas del grupo y asociadas son los
detallados en los epigrafes de Inversiones en Empresas del grupo y asociadas a largo y corto

plazo (véase Nota 9).

Por otra parte, las transacciones con empresas del grupo y asociadas para los ejercicios 2023 y
2022 corresponden a los intereses devengados por los préstamos concedidos (Nota 15) y la
comisién de gestion facturada por la Sociedad Gestora, Innova Venture, S.G.E.L.C. por importe de

195.000,00 euros.

Del mismo modo, la sociedad tiene un saldo a cobrar deudor con Venture Invercaria, S.A.U.
provenients de 1.756.158,10 euros consecuencia de la devoluciones de aportaciones por

reduccion de capital que esta en proceso de formalizacion (nota 13).
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18. Hechos posteriores al cierre

Procedimiento Ordinario 783/2015 seguido ante el Juzgado de 12 Instancia nimero 42 de Madrid,
a instancia de Inverseed frente a la Compafiia Eléctrica para el Desarrollo Sostenible, S.A. y los
accionistas de la misma para el ejercicio de la opcion de venta de las acciones de que Inverseed
es titular en dicha sociedad.

Interpuesta demanda de ejecucion de titulos judiciales frente a uno de los demandados, se
tramitaron los Autos de Ejecucion de titulos judiciales 397/2022 del Juzgado de Primera Instancia
N° 42 de Madrid, en los gue, en fecha 7 de febrero de 2023 se dictd Auto por el que se requiere a
la ejecutada para la compra de las participaciones sociales objeto de la ejecucion por un precio de
579.171,55 euros. Motivo por el cual los administradores han decidido revertir la provision por
importe de 363.600,00 euros, y se han generado unas plusvalias latentes netas de efecto
impositivo de 161.678,66 euros. (véase nota 9)

Con fecha 23 de abril de 2024, se formalizé la operacion de venta de la participacion de la
sociedad en la participada Compafiia Electrica para el desarrollo del Sector, S.L. por importe de de
579.171,55 (nota 12).

19. Informacién sobre medicambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales").

La Sociedad, ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccién y mejora del medio
ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado inversiones de caracter
medioambiental y asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para
riesgos y gastos de cardcter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medioambiente.

20. Honorarios de auditores de cuentas
El importe de los honorarios devengados de Auren Auditores, S.L.P.. por los servicios de auditoria

de las cuentas anuales del ejercicio 2023 de la Sociedad ha ascendido a 8.840,58 euros (8.840,58
euros en el ejercicio 2022), no habiéndose prestado otros servicios en el jercicio.

21. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracién

a) Remuneracién del Comité de Inversion de la Sociedad

Durante los ejercicios 2023 y 2022, no se ha devengado importe alguno en concepto de retribucion
del Comité de Inversion de la Sociedad.

b) Remuneracion del Consejo de Administracion de la Sociedad
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Durante los ejercicios 2023 y 2022, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no
han recibido retribucién alguna por el desarrollo de su labor. No existen créditos o anticipos a los
mismos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

No se han contraido por la Sociedad compromisos en materia de seguros de vida o de
complementos de pensiones respecto de los miembros del Consejo de Administracion.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido remuneracién
alguna en concepto de participacién en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni
opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones
pendientes de ejercitar.

La Sociedad ha pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por
actos u omisiones en el ejercicio del cargo de los Administradores durante el ejercicio 2023 por
importe de 29.525,11 euros (29.525,11 euros en 2022). Dicha prima de seguro cubre hasta el 31
de marzo de 2024, por lo que se ha pericdificado la parte de la prima correspondiente al ejercicio
2022 por importe de 7.381,29 euros (7.381,29 euros en 2022), recogidos en el epigrafe
Periodificaciones del balance.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no ha concluido ni se ha modificado o extinguido
anticipadamente ningtin contrato entre la Sociedad y sus Accionistas o Administradores o persona
que actlie por cuenta de ellos, correspondiente a operaciones ajenas al trafico ordinario de la
Sociedad o no realizadas en condiciones normales.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, el consejo de Administracién esta formado por:
2023 2022
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Administradores 3 - 2 1

¢) Retribucion y préstamos al personal de Alta Direccién

En 2023 y 2022 la Sociedad no ha contado con personal de Alta Direccion.

22. Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en
ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de
acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

23. Otra informacidn.

En fecha 8 de enero de 2021 fue notificado a la Sociedad el inicio de actuaciones de control
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financiero, por parte de la Intervencién General de la Junta de Andalucia, dentro del Plan de
Control Financiero 2020, al abjeto de evaluar el grado de cumplimiento de la legislacion general y
especifica aplicable a la entidad y, en especial, si se ha cumplido con la legislacion vigente en la
gestion de los fondos pliblicos durante el afio 2019.

La comunicacién de inicio de actuaciones incluia un requerimiento de aportacion de
documentacion que fue cumplimentado, por parte de la Sociedad, en fecha 11 de febrero de 2021.

Con fecha 21 de febrero de 2022, por parte de la Intervencién General de la Junta de Andalucia se
comunicé a la Sociedad su inclusién en el Plan de Auditoria, Control Financiero y Supervision
Continua a desarrollar por la Intervencién General en 2022, aprobado por Resolucién de la
Intervencion General de la Junta de Andalucia de 28 de enero de 2022. Dicho Plan establece en
su apartado IX, que el control financiero sobre la sociedad Inversién y Gestion de Capital Semilla
de Andalucia S.1.C.C.,S.A.(INVERSEED) previsto en el Plan de Auditoria y Control Financiero de
2020 extiende su alcance temporal a los ejercicios 2019 ,2020 y 2021.

La comunicacién de iniclo de actuaciones inclufa un requerimiento de aportacion de
documentacion que fue cumplimentado, por parte de la Sociedad, en fecha 24 de marzo de 2022,

En fecha 24 de junio de 2022 fue notificado a la Sociedad un nuevo requerimiento para la
aportacion de documentacion relativa a muestras de diferentes expedientes, requerimiento que
fue cumplimentado por la Sociedad en fecha 26 de julio de 2022.

En fecha 25 de octubre de 2022 fue notificado a la Sociedad un nuevo requerimiento para la
aportacion de documentacion adicional a la solicitada anteriormente, requerimiento que fue

cumplimentado en fecha 27 de octubre de 2022.

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha recibido ninguna otra comunicacién de
la Intervencién General relativa a las citadas actuaciones de control financiero
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INVERSEED, S.l.C.C., S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2023

1. Aspectos generales

Durante el ejercicio 2011, Inversion y Gestion del Capital Semilla de Andalucia, Sociedad de Capital
Riesgo, S.A, (en adelante, "Inverseed”) experimenté una notable reestructuracion de su
acclonariado y ampliacién de su dmbito de actuacién y gestion en el marco estratégico de apoyo a
la financiacién de empresas como consecuencia del proceso de concentracion de la actividad de
capital riesgo plblica en Andalucia liderado por la sociedad ptiblica Venture Invercaria
(anteriormente Inversion y Gestion de Capital Riesgo de Andalucia, SAU y en adelante
INVERCARIA).

Dicho proceso de concentracién consistid en la integracién de la actividad de la Sociedad
(anteriormente denominada INVERJAEN S.C.R., de Régimen Comun, S.A. y con ambito de
actuacion en la provincia de Jaén) con otras dos Sociedades de capital riesgo provinciales,
INICIATIVAS ECONOMICAS DE ALMERIA, S.C.R. de Régimen Comtin, S.A., INVERSIONES E
INICIATIVAS MALAGA, S.C.R. de Régimen Simplificado, S.A y la actividad de la propia
INVERCARIA de ambito regional andaluz.

La mencionada operacién de concentracion se realizé con el objetivo de incrementar la eficiencia y
transparencia en la prestacién de servicios de financiacién de proyectos empresariales con
harramientas propias del capital riesgo, todo ello con el fin dltimo de conseguir un fortalecimiento
del tejido productivo andaluz que contribuya a la recuperacion econémica y a la consolidacién de
un nuevo modelo de crecimiento para la economifa andaluza, basado en la innovacion y
sostenibilidad.

El proceso de concentracion anteriormente descrito se llevé a cabo simultaneando dos
operaciones; por un lado la fusién por absorcion de INVERJAEN, S.C.R, S.A. de las otras dos
sociedades de capital riesgo provinciales, por ofro, una ampliacién de capital en la sociedad
resultante de la fusion por parte de INVERCARIA con la aportacién no dineraria de la mayoria
de su cartera de participadas.

El mencionado proceso de integracién se elevd a piliblico y formalizé con fecha de 2 de
septiembre de 2011.

Como resultado del proceso de concentracién, el capital social de la Sociedad queds fijado en
25.714.179 euros y una prima de 272.575 euros. La aportacién de cada una de las sociedades
cuya actividad se integra al capital social y que marco la ecuacion de canje es como sigue:

0P26398702

. . » Valor de |a Aportacion
Sociedad aportante Tipo Operacion 3 -
Capital (€) Prima (€) Total (€)
Ampliacién Capital

INVERCARIA Aportacion no dineraria 16.656.533 218.541 16.875.074
INVERJAEN Fusién 4.940.125 0 4.940.125
INIC. EC. ALMERIA Fusién 3.523.220 46.226 3.569.446
INV. E INIC. MALAGA Fusién 594.319 7.798 602,117
TOTAL 25.714.197 272.565 25,986.762
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En el ejercicio 2014 se llevd a cabo una disminucién de capital social para compensacioén de
pérdidas, por el que el capital social de la Sociedad quedo establecido en 17.142.785,80 euros.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 10 de agosto de 2016, acordé la
transformacion de la Sociedad, de Sociedad de Capital Riesgo a Sociedad de Inversién Colectiva
de tipo Cerrado, pasando a denominarse Inversion y Gestion de Capital Semilla de Andalucia,
SIC.C,SA.

Dicha transformacion tuvo lugar como consecuencia de la Comunicacion recibida de la CNMV
por la Sociedad Gestora, en fecha 27 de abril de 2018, relativa al incumplimiento, por parte de
Inverseed del coeficiente de inversién obligatoria establecido en el articulo 18.2 de la Ley
25/2005, que no deberia ser inferior al 60% del activo computable en el ejercicio 2014.

Ante esta situacion, y tras estudiar las diferentes posibilidades, la Sociedad opté por su
transformacion de Sociedad de Capital-Riesgo a Sociedad de [nversién Colectiva de Tipo
Cerrado, modificando su objeto social y sus estatutos por acuerdo de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas que se celebré el dia 10 de agosto de 2016.

Dichos acuerdos fueron elevados a ptiblico en escritura otorgada ante el Notario de Sevilla, Don
Tomas Marcos Martin, el dia 16 de agosto de 2016, con el nimero 1.411 de protocolo,
complementada por otra otorgada ante el mismo Notario el dia 26 de diciembre de 20186, con el
niimero 2.224 de protocolo y figuran inscritos en el Registro Mercantil N° 1 de Sevilla al Folio 44
del Tomo 5.849, Hoja SE-98.619, Inscripcién 14, de fecha 13 de enero de 2017.

Con fecha 28 de julio de 2017 la CNMV notificé la inscripcién en el Registro administrativo de
sociedades de inversién colectiva de tipo cerrado a Inversion y Gestién De Capital Semilla
Andalucia, S.1.C.C., S.A, con el nimero de 11 y al mismo tiempo registrar el folleto de su
naturaleza y caracteristicas.

La actividad del ejercicio se ha centrado, como en afios anteriores, en la gestién de la cartera
de participadas orientada a la desinversion en las mismas, derivado de la decisitn estratégica
que se adoptd respecto de no realizar actividad inversora alguna en los vehiculos de inversion
gestionados y todo ello, en el contexto del marco normativo establecido por la Orden de 23 de
septiembre de 2019.

La Exposicion de Motivos de la Ley 6/2019 de 19 de diciembre, del Presupuesto de la
Comunidad Auténoma de Andalucia para el afio 2020 identificaba a las tres sociedades que
constituyen el Grupo INVERCARIA (Venture Invercaria, Innova Venture e Inversion y Gestion
de Capital Semilla de Andalucfa) como entidades en proceso de reestructuracion. En la Ley
32020, de 28 de diciembre, del Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia para el
afio 2021, en su articulo tres ya se identifica a las tres sociedades como entidades en proceso
de reestructuracion.

Dicha identificacién se ha mantenido tanto en la Ley 3/2020, de 28 de diciembre, del
Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia para el afio 2021, prorrogado para el
afio 2022 por el Decreto 286/2021 de 28 de diciembre, como en la Ley 1/2022 de 27 de
diciembre, del Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia para el afio 2023.
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Asimismo en la Ley 12/2023 de 26 de diciembre del Presupuesto de la Comunidad Auténoma
de Andalucia para el afio 2024 se identifica a la Sociedad como entidad en proceso de
reestructuracion.

En fecha 10 de agosto de 2021 se publicé (BOJA N° 153) el Decreto-ley 16/2021 de 3 de
agosto, por el que se crean la Agencia Empresarial para la Transformacion y el Desarrollo
Econémico (TRADE) y la Agencia para la Calidad Clentifica y Universitaria de Andalucia
(ACCUA).

Tras su tramitacion como proyecto de ley en el Parlamento de Andalucia, en fecha 30 de
diclembre de 2021 se publico (BOJA N° 250) la Ley 9/2021 de 23 de diciembre, por la que se
crean la Agencia Empresarial para la Transformacion y el Desarrollo Econdmico (TRADE) y la
Agencia para la Calidad Cientifica y Universitaria de Andalucfa (ACCUA).

Dicha Ley ha sido modificada mediante el Decreto-ley /2022 de 18 de octubre (BOJA N° 203
de 21 de octubre), convalidado por Acuerdo del Parlamento de Andalucia de 26 de octubre de
2022. (BOJA N° 216 de 10 de noviembre).

Constituye el objeto de la Agencia Empresarial para la Transformacion y el Desarrollo
Econdmico (TRADE) la realizacién de actividades de fomento y promocion que favorezcan el
desarrollo econémico y empresarial de Andalucia, la diversificacién y valorizacion del sistema
productivo andaluz, impulsando, acompafiando al tejido productivo andaluz para lograr las
condiciones idéneas para ello y la mejora de la innovacién, de la competitividad y de la
promocién, inversidn exterior e internacionalizacién en la estructura productiva, asi como el
fomento de la transferencia de! conocimiento y de los resultados de la 1+D+l entre los agentes
del sistema andaluz del conocimiento y las empresas, asf como su participacion en proyectos
internacionales, asi como la gestion y seguimiento de la planificacién en materia de 1+D+1, el
ejercicio de competencias relativas a la compra publica de innovacion y la realizacién de
estudios de prospectiva relacionados con la 1+D+l.

La disposicién transitoria primera de la Ley, relativa a la estructura inicial de la Agencia y plazo
parasu completa integracién y pleno funcionamiento, determina lo siguiente:

“s. Asimismo, en el transcurso del proceso de reordenacion administrativa a que se refiere esta
disposicion, la persona titular de la Direccién General de la Agencia Empresarial para la
Transformacion y el Desarrollo Econémico (TRADE) o, en su caso, de no estar todavia ésta
constituida, el consejero delegado de EXTENDA-Empresa Publica Andaluza de Promogcidon
Exterior, S.A., como responsable de la direccién de todo el proceso de reordenacion hasta la
constitucion efectiva de la Agencia Empresarial para la Transformacion y el Desarrollo
Econémico (TRADE), a propuesta de la Direccion General de la Agencia de Innovacién y
Desarrollo de Andalucia (IDEA), presentara a la persona titular de la Consejeria competente en
materia de Promocién Econémica un informe sobre todas las sociedades mercantiles,
asociaciones, fundaciones o cualquier otra entidad en la que esté presente la Agencia de
Innovacién y Desarrollo de Andalucia (IDEA), asi como del patrimonio inmobiliario de esta.

Este informe versara sobre la situacién econdémica, financiera, asi como sobre el cumplimiento
de los principios de economia, eficacia y eficiencia en relacion a la funcion que dichas entidades
78
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tengan atribuida para el cumplimiento de los fines de la Agencia Empresarial para la
Transformacion y el Desarrollo Econémico (TRADE). El citado informe versara también sobre el
patrimonio inmobiliario de la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia (IDEA).

A la vista de lo anterior, la persona fitular de la Consejeria propondra al Consejo de Gobierno
que se inicien las actuaciones administrativas, mercantiles y laborales necesarias, tendentes a
la extincién y liquidacién de la participacion de la Agencia de Innovacién y Desarrollo de
Andalucia (Idea) en dichas entidades o, en su caso, la continuidad de la participacion en las
mismas mediante la transmision de su fitularidad a la Agencia Empresarial para la
Transformacion y el Desarrollo Econdmico (TRADE), o si procede, mediante la transmisién de
su titularidad a la Administracion general de la Junta de Andalucfa o a otra entidad instrumental
de ésta. Asimismo, se formulara una propuesta relativa al patrimonio inmobiliario de a Agencia
de Innovacién y Desarrollo de Andalucia (IDEA) orientada al inicio de las actuaciones de
liquidacion del mismo o la transmision de su titularidad a la Agencia Empresarial para la
Transformacion y el Desarrollo Econémico (TRADE), o si procede, mediante la transmision de
su titularidad a la Administracién general de la Junta de Andalucia o a ofra entidad instrumental
de esta”.

En virtud de lo anterior por parte de los administradores se ha procedido a la recopilacion de
toda la informacién solicitada por la Direccion General de la Agencia IDEA para la elaboracién

del informe a que hace referencia la citada disposicién transitoria

A fecha de 31 de diciembre de 2023, el desglose de la cartera de inversiones en préstamos
brutas por sector es como sigue:
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Industria

Agroalimentario
Hosteleria y Restauracion
Tecnologico Industrial
Energia

Servicios

Artes graficas

Disefio y moda
Biotecnolégico
Consultoria

TIC

Ingenieria

Audiovisual

Cultura, Ocio y Deporte
Aeronautico

Automocion y Metalmecanico
Salud

_ ClcEEmeE G BeEnES.

Valor de fusién a Importe r;ug' :aro ge Pc:rc;entaje do
: réstamos  préstamos por
31-12-2023 pendiente total \vas T

308.722,12 1.028.522,12 10 9,09%
- 120.200,00 2 1,82%
583.886.80 2.831.886,80 14 12,73%
1.083.900,00 1.253.266,00 4 3,64%
504.392,30 1.042.907,88 20 18,18%
956.100,00 1.536.100,00 6 5,45%
580.000,00 1.020.000,00 13 11,82%
- 50.000,00 1 0,91%
100.000,00 100.000,00 1 0,91%
1.732.828,00 2.786.578,00 16 14,55%
79.608,00 179.608,00 4 3,64%
266.500,00 608.926,90 8 7.27%
60.000,00 160.000,00 2 1,82%
- 1.029.498,52 2 1,82%
- - 0 0,00%
650.000,00 1.424.680,00 7 6,35%
6.906.476,16 15.171.918,32 110 100,00%

El desglose de la cartera de inversiones mediante préstamos brutas por provincia es como sigue:

Ubicacion
Almeria

Granada

Malaga

Jaén

Sevilla

Cérdoba

Huevla

Cadiz

Otros

Total:

Valor de fusion a

31-12-2020
573.500,00
685.000,00

1.254.778,00
468.822,06
3.186.634,72
502.000,00
120.000,00
115.741,38

6.906.476,22

[FEEZMEE R0 UBEECGNEE

pg?)ggﬁe Numero de
Ll i P.restamos Vwosr
1.901.113,94 14
750.000,00 3
3.023.066,68 21
2.701.248,96 13
5.540.747,42 41
860.000,00 9
180.000,00 3
215.741,38 5
400.000,00 1
15.571.918,32 110

distribucion por
provincia

12,73%
2,73%
19,09%
11,82%
37,27%
8,18%

2,73%

4,55%

0,90%
100,00%

El histérico de préstamos gestionados por la Sociedad es el siguiente:
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Préstamos

Ntimero

Activos

110

Baja de préstamos por novacion

6

Baja de préstamos amortizados

23

Baja de préstamos capitalizados

2

Fallidos

16

Total préstamos gestionados
histércios

157

Concurso de Acreedores | n° de concursos
Préstamos a Empresas 17
Melkart 1
Gaya -
total 18

0P2698707

El detalle de proyectos financiados mediante préstamos por linea de financiacién que han
terminado en concurso de acreedores, sin encontrarse en fase de liguidacion, es el siguiente:

Durante el ejercicio 2023, Inverseed a través de los érganos de gestion de los que se ha dotado se
ha centrado en la consolidacién de la operacién de concentracion y gestién de su cartera de
inversiones, siendo minima su actividad inversora.

2.- Gestién de cobros y desinversiones

Durante el ejercicio 2023 se ha cobrado un total de 180.779,52 euros en diferentes inversiones,

seglin el siguiente detalle:

Dividendos Totales
Tipo Operacién Principal Interés (1) 2023

Inversiones en instrumentos de 4.020.076,60 319.654,43 | 4.020.076,60
patrimonio
Préstamos a ofras empresas 10.000,00 881,43 - 10.881,43
Préstamos a Empresas 10,255,84 11.111,96 - 21.367,80
Programa Melkart - - - -
Programa Gaya - - - -

TOTAL 4.040.332,44 11.993,39| 319.654,43 | 4.052.325,83

(1) Dividendos correspondientes a participadas en capital.

La Sociedad no ha realizado participaciones en el capital de la sociedad durante el ejercicio

2023,
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3.- Recobro de Fallidos.

Debido a la grave situacién de crisis que ha sufrido nuestra economia, nuestra cartera de
inversiones se ha visto abocada a la declaracién de fallidos en un importante nimero de estas
inversiones, A pesar de todo esto, la Sociedad ha dedicado durante este ejercicio 2022 un
importante esfuerzo en intentar asegurar la recuperacion de las inversiones realizadas de forma
que mediante acuerdos prejudiciales, transacciones judiciales y embargos se ha conseguido
recuperar un importe de 182.296,13 euros. (182.296,13 euros en 2022). Asimismo, se han
trabado embargos en aquellos Procedimientos Judiciales en que se ha localizado la existencia
de bienes muebles o inmuebles, mediante averiguacién patrimonial.

De esta forma en el ejercicio 2023 el nimero total de expedientes en tramitacion por la asesoria
juridica externa de la Sociedad es de 72, con el siguiente desglose:

Nimero de

Tipo Operacion Expedientes

Préstamos a Empresas 26
Programa Melkart 36
Programa Gaya 11

TOTAL 72

4.- Consideraciones al Resultado Econémico.

Inverseed esté regulada por la ley 22/2014 de 12 de novimbre de Entidades de Capital Riesgo y
como tal, realiza sus cuentas anuales en funcion de la normativa establecida por el Real
Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad
y las normas establecidas en la circular 11/2008 de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital riesgo.

En base a la normativa anterior, los deterioros del valor sufridos por cada una de las empresas
participadas que configuran la cartera de inversiones financieras son sustraidos del valor de
la participacién en el momento que se producen con la correspondiente incidencia en la
cuenta del resultado econdmico de la Sociedad, independientemente de que se lleve a cabo la
desinversion o venta de la sociedad.

En cambio, las apreciaciones de valor sufridos por cada una de las empresas participadas que
configuran la cartera de inversiones financieras, cuando estas superan al valor de adquisicién
de la inversién, NO forman parte del resultado econémico de la Sociedad y por tanto no
tienen una Incidencia positiva en esta, hasta que no se produzca la desinversion o venta de
la sociedad, manteniéndose hasta que la desinversion se realiza en cuentas de orden que no
inciden en el resultado econémico.
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Todo lo anterior conlleva que los resultados negativos producidos por las depreciaciones de
valor sean tenidos en cuenta a la hora de calcular el resultado del ejercicio, no ocurriendo lo
mismo con los resultados positivos motivados por el mayor valor de la inversién.

Igualmente se quiere hacer hincapié en el impacto que sobre el Patrimonio Neto de la Sociedad
tendria la materializacion de las plusvalias latentes netas de efecto impositivo y las acciones de
recobro de fallidos llevadas a cabo.

Importe
Patrimonio Neto a 31/12/2022 13.234.249,43
Plusvalias Latentes netas de efecto impositivo 328.298,84
Demandas en Contencioso 11.557.565,51
Avales Ejecutados 1.659.504,70
Total otros: 13.545.369,05
TOTAL 26.779.618,48

5.- Nuevas operaciones o compromisos para el 2023

En cuanto a las perspectivas de cara a 2024, a la fecha de elaboracién de este Informe de
Gestion, no se prevén operaciones de inversiones para el ejercicio 2024.

6.- Acontecimientos relevantes posteriores al cierre

No se han producido acontecimiento posteriores relevantes a la fecha de finalizacién del
ejercicio.

7.- Actividades en materia de investigacién y desarrollo

El tipo de negocio desarrollado por la Sociedad no ha hecho necesario el realizar actividades en
materia de investigacién y desarrollo durante el ejercicio 2023,

8.- Informacién sobre cuestiones relativas a medio ambiente

Dada la actividad desarrollada por la Sociedad, durante el ejercicio 2023 no se ha requerido, ni
realizado, trabajos relacionados con la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, la
Sociedad, al cierre del 2023, no fiene contingencias medioambientales, ni reclamaciones judiciales,
ni ingresos y gastos por este concepto.

9.- Uso de instrumentos financieros derivados

Dada la estructura financiera de la Sociedad no ha sido necesario hacer uso de instrumentos
financieros derivados ni de activo ni de pasivo de modo relevante.
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10.- Periodo medio de pago a proveedores
El periodo medio de pagoe a proveedores durante 2023 ha sido de 40,14dias.
11.- Seguimiento del PAIF.

El objetivo de la Sociedad es la contribucién al fortalecimiento del tejido productive de Andalucia
mediante la gestién de la cartera de inversiones propias, buscando el crecimiento de éstas y la
recuperacion de los importes invertidos. Dicho objetivo se lleva a cabo mediante el seguimiento
de las variables empresariales de cada una de las empresas participadas y formando parte de
los Consejos de Administracién de dichas empresas en cuya sede se aporta el conocimiento de
los distintos mercados donde se participa, asi como la integracién en la red de empresas
participadas por Inverseed. Igualmente, se realiza un seguimiento de cada uno los préstamos
participativos que figuran en nuestra cartera de inversiones financieras para asegurar su
recuperacién y cobro en cada uno de los vencimientos de dichos préstamos.

Presupuesto de Capital: La Sociedad no tenia dotacién inicial en el presupuesto del ejercicio
y, durante el ejercicio 2023 no se ha generado crédito adicional ni ejecutado importe alguno.
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Presupuesto de Expotacién:

0P2688711

PRESUPUESTADO
31.12.2023

EJECUTADO
31.12.2023

DESVIACION

31.12.2023

| 1. Importe neto de la cifra de negocios
| ) Ventas y prestacién de servicio a la Junta de Andalucia.

n existenciﬁaéﬂg_ﬁfoﬂ]b. Terminados y en curso de fabric.
' 2.1 Variacién existencias de praduc y reversion deterioro de produc. (saldo
! acreedor)
‘ 2.2 Variacién existencias de produc.y reversién deterioro de produc. (saldo |

| deudor) ; ;

| 3. Trabajos realizados por la empresa para su activo,
i Aprovisionamiento
| | 8) Consumo mercaderias - -
| b) Consumo de materias primas y ofras materias consumibles o
| ) Trabajos realizados por olras empresas
| B, Otros Ingresos de explotacion ] o
| a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
{ b) Subvenciones y ofras transferencias
| b.1) De la Junta de Andalucla _
' b.2) De ofros .
| ©) Transferencias de financiacion
6. Gastosde Personal,
| a) Sueldos, salarios y asimilados
| b) Cargas sociales _
| ¢) Provisiones
1' 7. Otros gastos de explotacién
| a) Serviclos exteriores
i b) Tributos
| c) Pérdidas, deterioro y variacién de prov. Por op. Comerciales
| d) Otros gastos de gestion corriente
| 8. Amortizacion del inmovilizado ;
\ 9, Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financ y otras -
| &) Subv procedente de la Junta Andalucia .
! | b) Transferencia proc. De la Junta de Andalucia
| ¢) Subv y transferencia proc de ofra entidad __ i
i 10. Excesos de provisiones )
1. Resultados por enajenaciones del inmovilizado o
] a) Deterioros y perdidas o .
| b) Resultados por enajenacionesyoas ]
j 12. Ingresos financleros .
| a) De participaciones en instrumentos de patnmomo
| a.1) En empresas del grupo y asociadas
| a.2) Terceros ) i
| b) De valores negociables y otros instrumentos financieros i
| b.1) De empresas del grupo y asociadas N

| b2) De ferceros ) S

| 13. Gastos financleros i ]
{ a) Por deuda con empresas del grupo y asociadas _ ]
| b) Por deudas con terceros

| ¢) Por actualizacion de provisiones
i 14, Variaclén de valor razonable en Instrumentos financieros _ A
| 14.1 Variacién de valor razonable en instrumentos financleros (saldo |
1 acreedor) I

|

|

|14.2 Variacién de valor razonable en Instrumentos financleros (saldo
deudor)

| a) Cartera de negociacian y otros

b) Imputacién al resultado del ¢ elermmo por activos financieros dtsponlbles para
la venta |

RN

~ [344.026,00) | (363.308,20) |

(332.826,00) | (340.327,90) |

8. 283 ,20).
(7.501,90)

(11.190,00) | (22.981,30) |

i. u:.lu \-L.l.
|

- i
-

333;300 0,89 [
= |
- [
|

{11.791,30)
B

2000006 | 368.800,89

~20.000,00 | __ | (20.000,00)
20.000,00 [ (20.000,00)
; 1 -

S _'1_'_ 386.800,88 | _ 38B.800,89
2 | 321.30653| 321.306,53
2 | 6749436 6749436
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PRESUPUESTADO
31.12.2023

EJECUTADO | DESVIACION
31.12.2023 31.12.2023

15. Diferenclas de camblo

16.1 Diferencias de cambio (saldo acreedor)

15.2 Diferencias de cambio (saldo deudor)

16. Resultado por enajenacién de instrumentos financieros

acreedor)

16.1 Resultado por enajenacion de instrumentos financieros (saldu

| 16.2 Resultado por enajenaclén de instrumentos financieros (saldo

579 171 00 ' 3. 406 258 ‘1

_ _579171 00| 3.406.268,14

o

i
{

B
1
| 2

. deudor) o 2,827.097,14
|i)%ggggiiperdld | 38498442 38498442
| b) Resultados por enajenaciones y otras 5?9 A71, 00 3.021.283,72 | 2.442.112,72 |
: 17. Impuestos sobre beneficios P B
| 17.1 Impuestos sobre beneficios (saldo acreedor) - ! e - |
117.2 Imptos sobre beneficios (saldo deudor) - o ! - 1 - |
'18. Ingresos y gastos extraordinarios - i 10.25584 | 10.255,84 |
. 18.1 Ingresos y gastos extraordinarios (saldo acreedor} - I | !
1 18.2 Ingresos y gastos extraordinarios (saldo deudor) - B } i 1025 2§_§£4_ 1 __&25_5,&&\
Resultado del ejerciclo 249 786,00 3.436.658,51 3.186.870,51

En fecha 10 de agosto de 2021 se publicé (BOJA N° 153) el Decreto-ley 16/2021 de 3 de
agosto, por el que se crean la Agencia Empresarial para la Transformacion y el Desarrollo
Econémico (TRADE) y la Agencia para la Calidad Cientifica y Universitaria de Andalucia
(ACCUA).

Tras su tramitacion como proyecto de ley en el Parlamento de Andalucia, en fecha 30 de
diciembre de 2021 se publicd (BOJA N° 250) la Ley 9/2021 de 23 de diciembre, por la que se
crean la Agencia Empresarial para la Transformacion y el Desarrollo Econémico (TRADE) y la
Agencia para la Calidad Cientifica y Universitaria de Andalucia (ACCUA).

Dicha Ley ha sido modificada mediante el Decreto-ley 9/2022 de 18 de octubre (BOJA N° 203
de 21 de octubre), convalidado por Acuerdo del Parlamento de Andalucia de 26 de octubre de
2022. (BOJA N° 216 de 10 de noviembre).

Constituye el objeto de la Agencia Empresarial para la Transformacién y el Desarrollo
Econémico (TRADE) la realizacion de actividades de fomento y promocién que favorezcan el
desarrollo econémico y empresarial de Andalucia, la diversificacion y valorizacion del sistema
productivo andaluz, impulsando, acompafiando al tefidoe productivo andaluz para lograr las
condiciones idéneas para ello y la mejora de la innovacién, de la competitividad y de la
promocién, inversién exterior e internacionalizacion en la estructura productiva, asi como el
fomento de la transferencia del conocimiento y de los resultados de la I+D+l entre los agentes
del sistema andaluz del conocimiento y las empresas, asi como su participacién en proyectos
internacionales, asi como la gestién y seguimiento de la planificacién en materia de [+D+l, el
gjercicio de competencias relativas a la compra publica de innovacién y la realizacion de
estudios de prospectiva relacionados con la I+D+l.

La disposici6n transitoria primera de la Ley, relativa a la estructura inicial de la Agencia y plazo
parasu completa integracién y pleno funcionamiento, determina lo siguiente:
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“6. Asimismo, en el transcurso del proceso de reordenacion administrativa a que se refiere esta
disposicién, la persona titular de la Direccién General de la Agencia Empresarial para la
Transformacién y el Desarrollo Econémico (TRADE) o, en su caso, de no estar todavia ésta
constituida, el consejero delegado de EXTENDA-Empresa Publica Andaluza de Promocién
Exterior, S.A., como responsable de la direccién de todo el proceso de reordenacion hasta la
constitucion efectiva de la Agencia Empresarial para la Transformacién y el Desarrollo
Econémico (TRADE), a propuesta de la Direccién General de la Agencia de Innovacion y
Desarrollo de Andalucia (IDEA), presentara a la persona titular de la Consejerfa competente en
materia de Promocién Econémica un informe sobre todas las sociedades mercantiles,
asociaciones, fundaciones o cualquier otra entidad en la que esté presente la Agencia de
Innovacion y Desarrollo de Andalucia (IDEA), asf como del patrimonio inmobiliario de esta.

Este informe versara sobre la situacién econémica, financiera, asi como sobre el cumplimiento
de los principios de economia, eficacia y eficiencia en relacion a la funcién que dichas entidades
tengan atribuida para el cumplimiento de los fines de la Agencia Empresarial para la
Transformacion y el Desarrollo Econémico (TRADE). El citado informe versara también sobre el
patrimonio inmobiliario de la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia (IDEA).

A la vista de lo anterior, la persona titular de la Consejerfa propondré al Consejo de Gobierno
que se inicien las actuaciones administrativas, mercantiles y laborales necesarias, tendentes a
la extincién y liquidacién de la participacion de la Agencia de Innovacion y Desarrollo de
Andalucia (Idea) en dichas entidades o, en su caso, la continuidad de la participacion en las
mismas mediante la transmision de su fitularidad a la Agencia Empresarial para la
Transformacion y el Desarrollo Econdmico (TRADE), o si procede, mediante la transmision de
su titularidad a la Administracién general de la Junta de Andalucia o a otra entidad instrumental
de ésta. Asimismo, se formularé una propuesta relativa al patrimonio inmobiliario de la Agencia
de Innovacién y Desarrollo de Andalucia (IDEA) orientada al inicio de las actuaciones de
liquidacion del mismo o la transmisién de su titularidad a la Agencia Empresarial para la
Transformacion y el Desarrollo Econdmico (TRADE), o si procede, mediante la transmision de
su titularidad a la Administracién general de la Junta de Andalucia o a otra entidad instrumental
de esta”.

En virtud de lo anterior por parte de los administradores se ha procedido a la recopilacion de
toda la informacién solicitada por la Direccién General de la Agencia IDEA para la elaboracion
del informe a que hace referencia la citada disposicion transitoria.

La justificacién a las principales desviaciones producidas entre las partidas presupuestadas y
ejecutadas son las siguientes:

a) Presupuesto de Explotacion.

7.a) Gasto Servicios Exteriores: mayor gasto motivado principalmente por los gastos asumidos
por la sociedad del desmontaje y traslado de la pista digital adjudicada en ejercicios anteriores.

7.b) Tributos: mayor gasto por importe 11.791 euros, debido a una variacion en la prorrata
general del IVA.

12. Ingresos Financieros: desviacion positiva por importe de 368.800,89 euros, principalmente
al haber recibido un mayor dividendo respecto a lo presupuestado durante el ejercicio 2023 y
haber recibido retribucion de los saldos acreedores durante el ejercicio 2023.
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16.) Resultado por enajenacion de instrumentos financieros: Recoge una desviacién positiva
por importe de 2.827.097,14 euros. La diferencia estad motivada principalmente por la venta la
participacion que ostentaba en Green Power Tecnologies, S.L..
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El Consejo de Administracion de la Sociedad Inversién y Gestién de Capital Semilla de
Andalucia, S..C.C., S.A., en fecha de 28 de mayo de 2024, procede a formular las cuentas
anuales y el Informe de gestién del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, toda ello
recogido los folios de papel timbrado del Estado de la serie OP, clase 82 de tres céntimos,

numerados correlativamente del OP2698628 al OP2698715 ambos inclusive:

D2, Miguel Angel Figuera Teba
Presidente

D. José Antonio Jiménez de‘eén J }

Vicepresidente \/

— _/ J = _—

- a

VENTURE INVERCARIA S.A.U, representada por Dofia Ana Isabel de
la Torre Lopez
Consejera
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