Consejeria de Economia, Hacienda y Fondos Europeos
Direccidn General de Tesoreria y Deuda Publica

Junta de Andalucia

PLIEGO DE PRESCRIPCIONES TECNICAS PARTICULARES QUE HAN DE REGIR
EN EL CONTRATO PRIVADO DEL SERVICIO DE ASESORAMIENTO FINANCIERO
EN MATERIA DE ENDEUDAMIENTO.

OBJETO:

El objeto del contrato consiste en la prestacidn de un servicio de consultoria y asesoramiento financiero a la
Consejeria de Economia, Hacienda y Fondos Europeos, en relacion con la gestion del endeudamiento y de la
financiacién bancariay a través de los mercados de capitales de la Comunidad Auténoma de Andalucia.

Este contrato permitira disponer de un servicio de asistencia técnica y especializada que sirva de apoyo a la
toma de decisiones de la Consejeria de Economia, Hacienda y Fondos Europeos en materia de gestion de la
cartera de deuda y de la politica crediticia y de financiacion.

CONTENIDO:

La presente contrataciéon comprende los siguientes trabajos:

1) Suministro de informacion:

El suministro de informacion tiene dos vertientes. Una de caracter puntual y especializada para aquellas
cuestiones concretas para las que especificamente se requiera disponer de informacién econémico-
financiera, y otra de caractersistematico con distinta periodicidad (diaria, semanal o mensual), sin perjuicio
de aquellas otras que puedan surgir con distinta periodicidad, todo ello en funcidn del ambito de la gestion
del endeudamiento para la que se requiera.

El suministro de toda la informacion se podra realizar por correo electrénico, via telefdnica, asi como
mediante la emisidn de informes.

El suministro periddico de informacion versara sobre las siguientes materias:

- Con caracter diario:

i) Situacién y andlisis del mercado monetario, tipos de interés en el mercado interbancario, tipo de
intervencion del Banco Central Europeo. Previsiones sobre su evolucién a fin de poder obtener una vision lo
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mas completa posible sobre los tipos de interés y su evolucion en el corto y medio plazo, fundamental para
poder tomar decisiones sobre posibles operaciones de financiacion y su desembolso.

i) Situacién y analisis de los mercados financieros en general, y de deuda publica, en particular, niveles de
tipos de interés en los diferentes plazos, margenes sobre tipos de referencia, y cotizaciones de emisiones
realizadas por el Estado (emisor de referencia para las Comunidades Auténomas), con el objetivo de tener el
mayor conocimiento posible del mercado de deuda publica de cara a poder disefiar estrategias de
financiacion y adaptarlas a los diferentes escenarios que se puedan ir dando. Previsiones sobre su
evolucién.

iii) Situacién y analisis del mercado cambiario, tipos de cambio, evolucidn de las principales divisas y tipo de
interés de los principales paises de nuestro entorno a fin de disponer de informacidén sobre aquellas
principales divisas en las que pueda llegar a ser interesante, si las condiciones asi lo permiten, concretar
alguna operacién de financiacién. Proyecciones a futuro.

iv) Situacién y analisis de los mercados de derivados (swaps, opciones, futuros, fowards, etc.) con el objetivo
de disponer de la informacién necesaria para poder valorar la posibilidad de acordar operaciones de
cobertura para cubrir riesgos ya sea de tipos de interés o tipos de cambio.

v) Resumen y andlisis de los acontecimientos que por su importancia pudiesen tener incidencia sobre la
gestion de riesgos de la Junta de Andalucia o la gestion del endeudamiento, asi como seguimiento de los
principales indicadores macroeconémicos en el corto y medio plazo. Estos acontecimientos podran ser de
diversa indole y condicién, por ejemplo, las actuaciones y decisiones del Banco Central Europeo con
respecto a los tipos de interés, la situacion y evoluciéon de los acontecimientos geopoliticos a nivel
internacional que impactan en los mercados financieros. Todo ello, va a permitir tener un mayor
conocimiento del entorno econdmico-financiero lo que ayudara a tomar decisiones en relacién con la
gestion de la cartera de deuda.

- Con caracter semanal:

vi) Resumen semanal de operaciones de mercado. Contendra la informacién fundamental de la actividad
tanto en el mercado de renta fija como variable durante la semana (tipos de operaciones, importes, plazos,
tipos de interés, diferenciales sobre las diferentes referencias utilizadas), asimismo, incorporara
informacion sobre las cotizaciones en el mercado secundario de, al menos, los principales emisores
publicos. También incluird una vision global sobre las perspectivas a corto y medio plazo con caracter
eminentemente anticipatorio de cara a futuras operaciones de financiacién a concertar por la Junta de
Andalucia.

vii) Calendario de acontecimientos de interés econémico-financiero previstos tanto a corto como a largo
plazo que contenga los principales eventos que puedan condicionar la evolucién de los mercados
financieros (tales como reuniones del Banco Central Europeo, publicaciones de datos macroeconémicos,
etc.) y que permitan a la Junta de Andalucia planificar, en la medida de lo posible, la concertacién de futuras
operaciones de financiacion.
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- Con carécter mensual (salvo que se acuerde entre las partes otra periodicidad distinta en funcién de las
necesidades de la Administracidn):

viii) Informacién econdémico-financiera y de endeudamiento de otras Comunidades Auténomas que
incorpore el andlisis y estudio en términos comparativos sobre la deuda viva de las Comunidades
Auténomas (estructura y composicién por instrumentos de financiacién, coste y vida media de la cartera de
deuda, plazo, importes, tipos de interés, etc.) de las operaciones de financiacién cerradas por el Estado y las
Comunidades Auténomas Asimismo, se podran requerir informes detallados sobre aspectos concretos
econdmicos-financieros, presupuestarios y de endeudamiento de las distintas regiones que puedan llegar a
ser de utilidad.

2) Asesoramiento financiero en las siguientes areas:

La labor de asesoramiento tiene como fin Ultimo facilitar la toma de decisiones tanto estratégicas como
operativas que permitan lograr una gestion de la cartera de deuda lo mas eficaz y eficiente posible.

Esta labor de asesoramiento financiero podra realizarse por correo electrénico, via telefénica o, si fuera
necesario, mediante la elaboracidn de informes escritos.

Para la resolucion de las consultas y dudas de poca complejidad técnica que no requieran de la elaboracién
de un informe escrito el periodo maximo de respuesta sera 48 horas, salvo aquellas que por su propia
necesidad deban ser respondidas en tiempo real.

El asesoramiento comprendera los siguientes trabajos:

i) Asistencia técnica en la peticién de ofertas de endeudamiento, recomendando o proponiendo aquellas
condiciones financieras a solicitar que mejor se adeclen tanto a las necesidades de la Junta de Andalucia
como a las posibilidades o prioridades de las entidades financieras a fin de obtener el mejor resultado
posible en términos de coste financiero, asi como el analisis y valoracion financiera de las ofertas de
financiacion recibidas que incluird una propuesta de asignacion; resolucién de dudas, consultas y demas
incidencias de caracter financiero que se puedan plantear durante el proceso de negociacién e
interlocucion con las entidades financieras, de fijacion de condiciones y formalizacidn, tales como costes de
ruptura, estructura y sistema de amortizacion.

i) Valoracién cuantitativa y cualitativa de los diferentes productos estructurados, derivados financieros,
instrumentos de gestion y cobertura de riesgos propuestos a la Comunidad Auténoma a fin de determinar si
son iddneos, se encuentran dentro de los estandares de mercado y es el momento oportuno para su
concertacion. Valoracion financiera con caracter mensual de la cartera de derivados de la Junta de
Andalucia.

iii) Asistencia técnica, a tiempo real via telefénica o por correo electrénico, en la fijacion de las condiciones
financieras de las emisiones de deuda de la Comunidad Auténoma (fundamentalmente calculo de la TIR,
precio de emisién, prima de emisién y cupdn resultante), asi como de los préstamos bajo legislacion
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alemana (Schuldschein) y de los derivados financieros que ésta concierte (tipo de cambio 6 tipo de interés,
seguin la modalidad de cobertura que se trate), de tal manera que se corrobore que la fijacién del precio se
ha realizado de manera correcta conforme los estandares de mercado, realizando para ello los calculos
financieros que sean necesarios.

iv) Asesoramiento técnico en materia de aplicacién y cumplimiento de la normativa de prudencia financiera,
especialmente, en cuanto a la valoracidén de operaciones de derivados financieros se refiere. A la hora de
concertar las operaciones de financiacion, sea cual sea su naturaleza, se debera confirmar que las mismas
se adaptan cualitativa y cuantitativamente a la normativa de prudencia financiera vigente en cada
momento. Asimismo, deberdn disponer de las herramientas financieras necesarias para valorar las
operaciones de derivados financieros tal y como prevé la propia normativa. De otro lado, se deberan
resolver todas las dudas o incidencias puntuales que se puedan plantear acerca de la metodologia que
establece dicha normativa.

v) Verificacidn de las tablas de equivalencia entre Precios y TIR para cada subasta de emision de Pagarés de
la Junta de Andalucia y determinacién de los tipos maximos de aplicacion a efectos del cumplimiento del
principio de prudencia financiera. Para ello, se deberan realizar los célculos financieros necesarios que
permitan confirmar que tanto la TIR como el precio maximo al que se podran adjudicar los pagarés son
correctos y acordes con la regulacién vigente.

vi) Apoyo de caracter financiero y juridico en la formalizacién de los contratos de financiacién. Se deberan
analizar aquellos clausulados de caréacter financiero de los contratos de endeudamiento cuya legalidad o
encaje dentro de la distinta normativa que resulta de aplicacion (especialmente la relativa al principio de
prudencia financiera) y de las practicas habituales del mercado pueda resultar dudosa (tales como, por
ejemplo, clausulas trigger, de amortizacién anticipada, etc.).

vii) Identificacidn y valoracion de las posibilidades de refinanciacion de las operaciones de endeudamiento
concertadas y su coste, asi como de propuestas de amortizacién anticipada. Valoracién y analisis
cualquierotra oportunidad o férmula de financiacion alternativa, dentro siempre de la estrategia de
financiacion disefiada por la Junta de Andalucia y con el objetivo primordial de reducir costes financieros.
Este analisis podra tener tanto caracter global como especifico para una operacidn concreta. Para ello, se
realizaran los calculos financieros que se estimen oportunos.

viii) Recomendaciones especificas de financiacion a corto, medio y largo, sobre modalidades de estructura
de las operaciones (vida media, tipo de interés fijo o variables, sistema de amortizacion, euro/divisa, plazo
de vencimiento, etc.). Contendra una propuesta de estrategia de financiacion que incluya las operaciones a
formalizar (préstamos, emisiones de deuda, etc.), plazos y vida media, sistemas de amortizacidn, tipo de
interés fijo o variable, todo ello, partiendo de un andlisis en profundidad de la cartera de deuda de la Junta
de Andalucia y de la evolucién de los mercados financieros. Estos informes deberan ir actualizandose
cuando la Junta de Andalucia asi lo solicite o cuando se haya producido algiin evento de mercado que
pueda afectar de manera significativa a dichas recomendaciones.

ix) Recomendaciones estratégicas respecto a la gestién de la cartera de deuda de la Junta de Andalucia, y
especificamente sobre las alternativas existentes para la disminucién de sus riesgos, la minoracion de sus
costes o la mejora de la distribuciéon de su carga financiera. Estudio de férmulas u operaciones de
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reestructuracién de la cartera. Estos informes contendran la recomendacién y valoracién de aquellas
operaciones de la cartera de deuda sobre las que existen posibilidades de reducir los costes financieros para
situarlos en niveles actuales de mercado.

x) Recomendaciones de inversion a corto plazo como forma de optimizar la gestion de los excedentes
temporales de tesoreria, todo ello bajo los principios de seguridad y prudencia. Estos informes contendran
las distintas alternativas posibles para concertar aquellas operaciones de activos financieros que permitan
obtener la mayor rentabilidad dentro de la realidad de mercado, asi como analizara las previsiones de
evolucidn de los tipos de interés a corto plazo.

xi) Asesoramiento y valoraciéon en materia de situacidn, funcionamiento y evolucién de los mercados
financieros, asi como sobre mercados nacionales e internacionales concretos que puedan resultar de
interés como potenciales inversores de la Comunidad Auténoma. Se emitiran informes actualizados donde
se identifiquen posibles mercados en los que haya nichos de demanda que puedan resultar de interés para
la Junta de Andalucia, incluyendo toda la informacién econémico-financiera y de toda indole necesaria que
permita valorar la posibilidad de acudir a dichos mercados.

xii) Asesoramiento y colaboracion en materia de presentaciones ante inversores (“roadshows”), y apoyo en
la elaboracién (tanto en castellano como en inglés), andlisis y revisidn de otras presentaciones publicas.
Incluye el estudio y analisis previo de la realidad econémico-financiera, presupuestaria y de endeudamiento
de la Junta de Andalucia que permita realizar propuestas de mejora del contenido de todas aquellas
presentaciones que elabora la Direccién General de Tesoreria y Deuda Publica, con el objetivo de adecuarla
en cada momento a las preferencias de los distintos destinatarios de las mismas.

Xiii) Asesoramiento y asistencia técnica en la configuracion, disefio, mantenimiento y actualizacién del
portal web del que dispone la Consejeria competente en materia de Hacienda con informacidn relevante
para inversores sobre la gestion econémico-financiera y del endeudamiento de la Comunidad Auténoma. Se
deberén realizar todas aquellas propuestas y recomendaciones tendentes a mejorar el contenido y la forma
de presentacion de la informacion relevante a fin de adecuarla a los estandares que exigen los inversores.

Xiv) Asesoramiento técnico, consultoria y elaboracién de informes y analisis vinculados al dmbito de la
financiacion sostenible (normas y estandares de mercado, propuestas de mejora y actualizacién del Marco
de Financiacion Sostenible, informes de seguimiento e impacto de las emisiones sostenibles, valoracion de
instrumentos financieros sostenibles, etc.). La emision de bonos sostenibles se ha convertido en la
actualidad en el principal instrumento de financiacién a través del mercado. Por tanto, dado el peso
especifico que estan adquiriendo dentro de la cartera de deuda de la Junta de Andalucia, se incluye este
apartado especifico que abarca todas aquellas actuaciones, estudios, valoraciones, analisis, proyecciones y
propuestas en los distintos aspectos que afectan a la financiacidn sostenible con el objetivo fundamental de
mantenerla alineada en todo momento con los estandares y practicas habituales del mercado. Entre estos
aspectos se encuentran, por ejemplo, propuestas de mejora del Marco de Financiacién Sostenible; del
contenido y presentacién de los informes anuales de impacto y asignacion; realizacién de informes
comparativos sobre las emisiones sostenibles de los distintos emisores publicos nacionales a fin de
identificar posibles aspectos a mejorar, etc.
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Xv) Seguimiento financiero de la Comunidad Auténoma. Estos informes se realizaran bajo peticion expresa
y podran contener proyecciones a medio y largo sobre la deuda en funcién de distintos escenarios que
pudieran llegar a darse; o analizar de manera concreta y destallada algin evento o circunstancia que se
haya producido o que pudiera llegar a producirse y su posible impacto en la cartera de deuda. Asimismo,
podra versar, entre otros aspectos, sobre la evolucidn del coste y la vida media de la cartera de deuda;
distribucion entre tipo fijo y variable; perfil de vencimientos y recomendaciones sobre niveles a alcanzary
como conseguirlo.

3) Cursos, jornadas, seminarios, talleres, etc., relacionados con el objeto del contrato destinados al
personal de la Direccion General de Tesoreria y Deuda Publica.

La entidad contratista debera poner a disposicion de la Direccion General de Tesoreria y Deuda Publica la
posibilidad de organizar e impartir cursos, jornadas, seminarios, etc., sobre materias relacionadas con el
objeto del contrato, debiendo especificar el nimero de actividades formativas, la diversidad y la duracién
de la misma, su forma de impartirse (on line o presencial) su planificacion y metodologia, asi como el nivel
de formacion y experiencia docente del personal encargado de impartirla.

MEDIOS PERSONALES Y MATERIALES:

Para la correcta ejecucion de los trabajos la empresa adjudicataria debera poner a disposicién los
siguientes medios personales:

El equipo de trabajo debera estar formado, al menos, por cuatro personas con la titulacion oficial
exigida para acreditar la solvencia técnica y profesional y, asimismo, deberan tener un nivel avanzado de
inglés (minimo B2) y la siguiente experiencia profesional previa:

- 1 Persona responsable de la ejecucidn del contrato: minima 10 afios.

- 2 Titulados superiores: minima 7 afios.

- 1 Titulado superior: minima 3 afios.

De otro lado, la empresa adjudicataria debera igualmente poner a disposicion los siguientes medios
materiales:

- Sistema de informacién financiera a tiempo real “Bloomberg”.

- Sistema de informacién financiera a tiempo real “Refinitiv”.

- Herramientas de valoracién de derivados y operaciones financieras estructuradas para poder dar
cumplimiento a lo exigido en la normativa de prudencia financiera.
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La adscripcién de estos medios, tanto personales como materiales, tendra, en todo caso, caracter
de condicién esencial del contrato y su incumplimiento sera causa de resolucién del mismo.

DISPONIBILIDAD HORARIA

La disponibilidad horaria por parte de la entidad adjudicataria para la prestacién de los servicios
objeto de este contrato, debera ser de un minimo de 8 horas diarias y tendra que quedar garantizada, al
menos, por un miembro del equipo de trabajo con la categoria profesional de Titulado superior con un
minimo de siete afios de experiencia.

Sevilla, a la fecha de la firma electrdnica
EL DIRECTOR GENERAL
Ignacio Francisco Cepeda Carridn
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