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PLIEGO DE PRESCRIPCIONES TECNICAS PARTICULARES DE LOS SERVICIOS DE
INTERMEDIACION FINANCIERA DEL FONDO DE CAPITAL RIESGO START UP

Introduccion/Antecedentes

En el actual periodo de programacién de los Fondos Estructurales y de Inversion Europeos (en
adelante Fondos EIE) 2021-2027, los instrumentos financieros (en adelante IIFF), tras el andlisis
de resultados obtenidos en el marco anterior, han seguido adquiriendo protagonismo, por lo
que la Comisidn Europea mantiene su utilizacion por su efecto multiplicador, por su capacidad
para combinar diversas formas de recursos publicos y privados para apoyar objetivos de
actuacién publica y por su caracter reembolsable, que permite que la ayuda sea mas sostenible
a largo plazo.

A estos efectos, y de cara a disefiar y ejecutar unas actuaciones alineadas con las necesidades
de cada regidn, el articulo 58 del Reglamento (UE) 2021/1060 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 24 de junio de 2021, dispone que la ayuda adecuada de los Fondos para el periodo
2021-2027 a través de IIFF se basard en una evaluacion ex ante realizada bajo la responsabilidad
de la autoridad de gestion. Dicho Informe de evaluacidn ex ante sobre el posible uso de
Instrumentos Financieros para la competitividad de las pymes andaluzas realizada en abril de
2024, prevé como principal contribucién de la implementacién de los fondos la consecucidn del
Objetivo Estratégico (OE) 1.3 “Reforzar el crecimiento sostenible y la competitividad de las
pymes y la creacién de empleo en estas empresas, también mediante inversiones productivas”,
gue se enmarca bajo la Prioridad de Inversion 1A “Transicion digital e inteligente” del Programa
Andalucia FEDER 2021-2027.

Los resultados de esta evaluacidn ex ante parten de un profundo andlisis previo de la realidad
socioecondémica y empresarial actual de Andalucia, de la que se desprende que aun es preciso
seguir trabajando en paliar el impacto del COVID 19 y en optimizar el uso de las medidas de
recuperacion, que persiste la ralentizacion del crecimiento y la recuperacién econdmica, y que
el endurecimiento de la politica monetaria y el establecimiento de unas condiciones de acceso
al crédito mas duras, afectan especialmente a las pymes, que en el caso de Andalucia suponen
el 99,7% del tejido empresarial.

En relacion con la demanda de financiacion, el estudio concluye que se verifica una mayor
dificultad para acceder a financiacion y un empeoramiento de sus condiciones desde mediados
del afio 2022, destacando las subidas de los tipos de interés, una mayor exigencia de garantias
y la necesidad de contratar productos bancarios adicionales para obtener financiacion. A ello se
suma la limitada disponibilidad de productos de capital y de IIFF adaptados a las necesidades de
las pymes, la cuales, hoy por hoy, no estan cubiertas.

Aunque resulta complejo estimar el volumen total de oferta de financiacidn privada para pymes
andaluzas, se advierten dificultades para acceder a productos de deuda destinados a financiar
inversiones productivas y un endurecimiento de las condiciones para acceder a ellos, por lo que
la financiacion de las pymes a través productos de capital sigue siendo muy reducida en
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Andalucia. Se constata asimismo que los intermediarios/gestoras y fondos de inversion que
ejecutan recursos publicos a través de IIFF de capital para el apoyo a la competitividad de pymes
ofrecen un alto valor afiadido, dada su capacidad para identificar y captar empresas y su alto
conocimiento en los procesos de due diligence y entrada en el capital de empresas viables y con
una planificacion realista de la futura salida del capital.

La constatacidon de las mencionadas caracteristicas de la oferta y la demanda de financiacion
para las pymes en Andalucia pone de manifiesto la necesidad de implementar actuaciones
dirigidas a corregir los fallos de mercado detectados en el ambito de la financiacion de las pymes
(la aversion al riesgo, la subinversion en el sector y la informacion asimétrica) que generan una
situacion de inversion subdptima en el ambito del emprendimiento. Estas actuaciones se
concretaran en la implementacién de un instrumento financiero (IF) integrado por tres Fondos
de Capital Riesgo destinados a empresas con alto potencial de crecimiento en funcién de las
distintas etapas de desarrollo empresarial, tanto Start Up (Linea Capital Riesgo Start Up con un
fondo) como crecimiento (Linea Capital Riesgo Expansidn con dos fondos). Con este instrumento
se pretenden cubrir las necesidades del sector, proveer las herramientas para facilitar acceso a
financiacién en forma de capital y cuasi capital, logrando de este modo dinamizar el ecosistema
andaluz de emprendimiento y potenciar la generacidn de valor para los perceptores finales y la
economia regional, aprovechando el efecto multiplicador en la atraccion de fondos privados que
han demostrado estos instrumentos en el pasado.

En base a datos de ejecucidn reales de los IIFF en el marco anterior y la evaluacién ex ante
mencionada, se estima un déficit de recursos por un importe de 108.000.000 euros para cubrir
los fallos de mercado y las situaciones de inversidon subdptimas detectadas. Adicionalmente se
espera una inversion del sector privado que podria generar un efecto multiplicador de 2,5 € por
cada euro de programacion de gasto de FEDER invertido, alcanzando un total de inversidn
aproximado de 175,5 millones de euros (calculado en base a datos histéricos de los IIFF 2014-
2020, donde la inversidn realizada con presupuesto de FEDER representé de media el 65% del
total invertido por los intermediarios financieros).

Sobre la base de las consideraciones anteriores, se propone que el IF disefiado para este marco
y los fondos que lo integran ofrezca productos financieros de capital y cuasicapital, por ejemplo,
a través de préstamos participativos, deuda de riesgo (venture debt) y notas convertibles,
pudiendo estar estos productos estructurados bajo un Unico instrumento financiero de caracter
hibrido, teniendo como perceptores finales aquellas empresas que en el momento de la
inversion del instrumento financiero (momento de formalizacidn de la operacidn) sean pymes
no cotizadas segun los criterios establecidos en el Reglamento (UE) n2 651/2014 de la Comisién
de 17 de junio de 2014 (modificado por Reglamento 2023/1315), por el que se declaran
determinadas categorias de ayudas compatibles con el mercado interior en aplicacidn de los
articulos 107 y 108 del Tratado, y que tengan un centro operativo establecido en Andalucia.

A la vista de este escenario y de las recomendaciones de la evaluacion ex ante realizada previa
al inicio de la implementacion del IF con cargo al Programa Andalucia FEDER 2021-2027 y como
arranque del marco, mediante la presente convocatoria se licitara la intermediacién de un fondo
de capital riesgo start up integrado en el instrumento financiero mencionado, por importe de
9,8 millones de euros (en adelante MM&£), orientado a perceptores finales que cumplan el perfil
de pymes emergentes que presentan un nivel de riesgo alto en sus operaciones y que buscan
realizar o consolidar sus primeras ventas comerciales.
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En lo que respecta a la gestion del IF, se mantiene el sistema “en cascada” entre la autoridad de
gestion, el organismo intermedio, el gestor del Fondo de Cartera y el Intermediario Financiero.

Comision Europea

!

Autoridad de Gestion PO FEDER 2021-2027
(SG Fondos Europeos — Ministerio de Hacienda)

Europa

Nacional

l Delegacién de competencia

Organismo Intermedio
(Junta de Andalucia, DG de Fondos Europeos)

Andalucia

| Acuerdo de Financiacién

14
Gestor del Fondo de Cartera (beneficiario)
(Andalucia TRADE - Agencia Empresarial para la Transformacion
y el Desarrollo Econdmico)

Objeto de la

Contrato de servicio de intermediacion [,
licitacion

Intermediario Financiero
(Sociedad gestora)

¢ Operacién Financiera (capital/préstamo)

Perceptor Final (Empresa)

llustracion 1: Agentes participantes en la gestion “en cascada” de los instrumentos financieros

En atencion a todo lo anterior, el 26 de abril de 2024, la Direccion General de Gestion del FEDER,
como Autoridad de Gestion del FEDER en Espafia, ha designado a la Junta de Andalucia como
Organismo Intermedio del Programa Operativo mediante la firma de un Acuerdo de Atribucién
de Funciones, entre otras, para la implementacion del Instrumento Financiero en relacién con
los articulos 58 y 59 del Reglamento (UE) n2 2021/1060 (RDC).

En el ambito de la Comunidad Auténoma, la Direccion General de Fondos Europeos es la Unidad
Administradora de los Fondos Estructurales gestionados por la Junta de Andalucia, actuando
como autoridad responsable en los programas de iniciativa nacional y demds formas de
intervencidn europeas, ejerciendo, ademas, las funciones de coordinacidn para las iniciativas
enmarcadas dentro del Objetivo de Cooperacidn Territorial Europea gestionadas por todos
aquellos érganos que dependan de la Administracidn de la Junta de Andalucia.

Posteriormente, el 5 de mayo de 2025, se publicé en el Boletin Oficial de la Junta de Andalucia
(BOJA) la Orden de 28 de abril de 2025 de la Consejeria de Economia, Hacienda y Fondos
Europeos, por la que se designa a la Agencia Empresarial para la Transformacién y el Desarrollo
Econdmico (en adelante TRADE) como agente financiero del Fondo Publico y en cuyo apartado
tercero se le faculta para la seleccion y contratacién de intermediarios financieros.

Mas recientemente, la Orden de 10 de noviembre de 2025 por la que se modifica la estructura
del Fondo Publico Andaluz para la Financiacién Empresarial y el Desarrollo Econdémico (en
adelante FPAFEYDE) y se dictan actos de ejecucién para la efectiva dotacion y gestidn del citado
fondo, dota econémicamente el instrumento financiero “Fomento de la competitividad de las
pymes en Andalucia», dentro de la linea «Instrumentos financieros del Programa Andalucia
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FEDER 2021-2027», previendo las sublineas «Capital Riesgo Start Up» y «Capital Riesgo
Expansion».

Para ejecutar este cometido, la Junta de Andalucia firmé un Acuerdo de Financiacién con la
Agencia TRADE el 25 de noviembre 2025, segun el cual dicha Agencia seleccionara
Intermediarios Financieros con los que celebrara el correspondiente acuerdo operativo para la
gestion de los fondos de capital riesgo. A los efectos de este pliego y de las posteriores relaciones
contractuales y operativas, el contrato de servicio formalizados entre TRADE y el intermediario
financiero que resulte adjudicatario, tendra la consideracién de acuerdo operativo en el sentido
definido en el referido Acuerdo de Financiacién.

En virtud de dicho Acuerdo de Financiacidn, se ha acordado, entre otras, la implementacion de
la sub linea “Capital Riesgo Start Up”, dotada con 9,8 MME procedentes del PO FEDER Andalucia
2021-2027, para comenzar a atender el fallo de mercado identificado en el ambito del capital
riesgo dirigido a las microempresas, pequefias y medianas empresas en fase semilla.

Dado el origen publico (Junta de Andalucia y FEDER) de esta dotacidn, su gestidn y gasto estd
sujeta a medidas de control, verificacion e intervencion, lo cual supone el necesario
cumplimiento de obligaciones formales y documentales que sirvan para acreditar, en tiempo y
forma, el buen uso y destino de estos fondos. Por ello, resulta de capital importancia que el
adjudicatario del contrato cumpla rigurosamente, en cuanto a plazos y formatos, con las
obligaciones de reporting de informacién y documentacidn que se prevén a lo largo del presente
pliegoy en el pliego de clausulas administrativas particulares (en adelante PCAP), especialmente
las previstas en su ANEXO |. Como consecuencia del sometimiento del gasto a estos controles (a
nivel autondmico, estatal y europeo) las obligaciones de reporte de informacién vy
documentacién a TRADE y su estricto cumplimiento en tiempo y forma por parte del
contratista, se erigen en condiciones esenciales del contrato.

Sobre la base de lo anterior y en atencién al volumen de informacién, datos, normativa y
documentacién que el intermediario que resulte adjudicatario tendra la obligacion de gestionar
y cumplimentar, se hace expresa mencion y se destaca el elevado volumen de tareas
administrativas y burocraticas que la correcta ejecucion del presente contrato implicara. Por
ello, es importante que los licitadores revisen en profundidad las obligaciones de esta indole que
se derivan del contrato y lo tengan en cuenta a la hora de definir sus ofertas, el nimero y perfil
de trabajadores con los que contarany los porcentajes de comision planteados para hacer frente
a los gastos en que incurran para la correcta ejecucién del contrato cumpliendo especialmente
con dichas obligaciones.

A este respecto, téngase en cuenta que los contenidos previstos en los anexos a este documento
relativos a la informacién y documentacién que es preciso reportar, obedecen a la regulacion
actual FEDER que, no obstante, evolucionard a lo largo del marco 2021-2027. Por tanto,
previsiblemente, dichas obligaciones de reporting puedan cambiar por imposicion normativa,
guedando el intermediario obligado a cumplir con esas posibles modificaciones.

Asimismo, como consecuencia tanto del origen publico de los fondos como del elevado volumen
de estos y, previsiblemente, el elevado importe de las operaciones a financiar se hace necesaria
una éptima coordinacién entre los intermediarios financieros gestores de los fondos y los
responsables y técnicos de TRADE. De esta forma, se requiere la elaboracién de unos informes
previos de admisibilidad e informes posteriores de seguimiento con la necesaria solvencia, y
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unos contenidos lo suficientemente extendidos para que sean comprensivos de todos los
aspectos esenciales previstos en la normativa e instrumentos reguladores de la estrategia y
admisibilidad en relacién con el Fondo de Capital Riesgo Start Up.

Objeto de Contratacion

La presente licitacion tiene por objeto la seleccion del intermediario financiero para la gestion
del Fondo de Capital Riesgo Start Up (en adelante FCRSU) 2021-2027 que integra, junto con los
Fondos de Capital Riesgo Expansion, el Instrumento Financiero aprobado. La dotacién de esta
linea “Capital Riesgo Start Up” asciende a 9,8 MME€.

La intermediacion financiera comprende las siguientes actividades:

e Captacion de inversores privados independientes como participes en el fondo.

e Constituciéon del fondo como vehiculo independiente y con una regulacién que respete
los términos y condiciones de la presente convocatoria y la propuesta técnica del
adjudicatario.

e Deteccion y analisis de oportunidades de inversion, realizacion de inversiones en
empresas (perceptores finales).

e Captacién de cofinanciadores, en su caso, para cada operacion instrumentalizada por el
fondo.

e Creacién de valor en las empresas participadas previa a la fase final de desinversion.

e Asegurar la implementacion de sistemas eficaces y eficientes de control interno.

e Informacidn y reporting periddico a los participes, en los términos que se definen en el
presente pliego, sobre el progreso financiero y operativo del instrumento y la evolucion
de las empresas participadas de manera individualizada.

e Control de la correcta ejecucion de las inversiones de forma acorde con la regulacién
normativa y las condiciones establecidas en el presente pliego, incluyendo la aportacidn
de los documentos justificativos de dicho cumplimiento.

e Desinversion y liquidacion del fondo.

A efectos de la presente licitacion, los intermediarios financieros interesados por la gestion de
este fondo deberdan completar y presentar una propuesta en los términos y plazos establecidos
en la presente licitacion.

El intermediario financiero que resulte finalmente seleccionado firmard con la Agencia
Andalucia TRADE un contrato de servicio de intermediacion financiera conforme a los términos
y condiciones establecidas en la presente licitacion y de acuerdo con la propuesta presentada
por el adjudicatario, que tendra la consideracion de acuerdo operativo en el sentido definido en
el Acuerdo de Financiacion.

Al intermediario seleccionado correspondera la seleccién, formalizacién y gestion de las
operaciones de financiacién con los perceptores finales, de forma que Andalucia TRADE, en su
funcidn de gestor del Fondo de Cartera, no aprueba o deniega las operaciones financieras
(inversiones, modificaciones/refinanciaciones o desinversiones) que relacionan al intermediario
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con los perceptores finales, por lo que en relacion con éstas no le corresponde ningun tipo de

responsabilidad.

Objetivos previstos

Se estima, a nivel orientativo, que el FCRSU realizard aproximadamente 30 operaciones en
perceptores finales distintos, situdndose el ticket medio esperado entre 300.000 y 400.000

euros, y debiendo impulsar que al menos una parte del Fondo se destina al apoyo de empresas
gue se encuentran en una fase incipiente de desarrollo antes de entrada al mercado.

El fondo deberd movilizar financiacion adicional (efecto multiplicador) de inversores privados.
Segun la evaluacion ex ante, se estima que los recursos privados movilizados puedan suponer

un efecto multiplicador de hasta 2,5 sobre los fondos publicos aplicados, que en el caso de este

fondo podria alcanzar un monto total en torno a los 25 MME€.

Definiciones Terminoldgicas

CONCEPTO

DEFINICION

Acuerdo de
Financiacién

Por “Acuerdo de Financiacién” se entendera el acuerdo firmado entre el Organismo
Intermedio y la Agencia Andalucia TRADE el 25 de noviembre 2025 en virtud del cual dicha
Agencia seleccionard Intermediarios Financieros y celebrard contratos de servicio de
intermediacion financiera con los Intermediarios Financieros seleccionados.

Acuerdo operativo

Acuerdo (o conjunto de acuerdos) formalizado por Andalucia TRADE y un Intermediario
Financiero con vistas a formalizar, suscribir o proporcionar uno o mas instrumentos de
financiacion como parte de la Actividad del Fondo de Cartera. A efectos la presente
licitacion, el acuerdo operativo mencionado en el acuerdo de financiaciéon es el mismo
documento que el contrato de intermediacion (contrato que firma el Intermediario
Financiero con la Andalucia TRADE como resultado del proceso de seleccion con arreglo a la
Ley de Contratos del Sector Publico), el cual engloba, entre otros, el presente pliego de
prescripciones técnicas, los anexos del pliego de cldusulas administrativas particulares y la
oferta presentada a la licitacion.

Autoridad de
gestion

Por "Autoridad de Gestion" se entenderd la autoridad publica espafiola, designada por
Espafia para gestionar el Programa Operativo: Subdireccién General de Gestion del FEDER,
Direccion General de Fondos Europeos del Ministerio de Hacienda.

Ayuda Estatal

Ayudas otorgadas por los Estados o mediante fondos estatales, bajo cualquier forma, que
falseen o amenacen falsear la competencia, favoreciendo a determinadas empresas o
producciones y que, por tanto, son incompatibles con el mercado interior salvo que los
Tratados dispongan otra cosa.

En el marco de esta licitacion, serd de aplicacion el Reglamento (UE) 651/2014 (modificado
por Reglamento (UE) 2023/1315) conocido como Reglamento General de Exencién por
Categorias (en adelante RGEC).

Beneficiario

Organismo que ejecuta los fondos incluidos en el Instrumento Financiero. A efectos del
presente Instrumento Financiero es el gestor de los fondos, es decir, la Agencia Andalucia
TRADE.

Carried interest

Carried interest es la comisidon de éxito devengada a favor del intermediario financiero del
Fondo de Capital Riesgo. Se pagan cuando se ha devuelto el capital a los participes mas el
retorno preferente que se haya establecido en el fondo.

Empresa
Semilla/Start Up (y
subgrupo pre-

Empresa Semilla/Start Up: inferior a 7 afios de antigliedad desde su constitucién y que no
ha facturado mas de 1 M€ en el Ultimo ejercicio cerrado (Importe Neto Cifra de Negocio
anual, comprobable en cuenta de pérdidas y ganancias de las Ultimas Cuentas Anuales

semilla) presentadas en Registro Mercantil)
Empresa Pre-semilla: inferior a 3 afios de antigliedad desde su constitucion y sin facturacion.
FPAFEYDE Fondo Publico Andaluz para la Financiacion Empresarial y el Desarrollo Econdmico

(FPAFEYDE) que se cre6 mediante Decreto-ley 1/2018, de 27 de marzo. El FPAFEyDE es un

PPT Servicios de intermediacion financiera de Fondo de Capital Riesgo Start Up

Péagina 6
Puede verificar la integridad de este documento mediante la lectura del c6digo QR adjunto o mediante el acceso
a la direccién https://ws050.juntadeandalucia.es/verificarFirma indicando el cédigo de VERIFICACION
FIRMADO POR STEFAN MATHESIUS 04/12/2025
VERIFICACION NJyGwSmBIi4z78A2Ew02Xa0rxX2J2YRY PAG. 6/93

Es copia auténtica de documento electrénico

Puede verificar la integridad de este documento mediante la lectura del c6digo QR adjunto o mediante el acceso

a la direccion https://ws050.juntadeandalucia.es/verificarFirma indicando el codigo de VERIFICACION

FIRMADO POR

ANTONIO MANUEL CASTRO JIMENEZ

08/12/2025

VERIFICACION

Pk2jm975TX362VMVJIR989R26WSAEW3

PAG. 6/93

Es copia auténtica de documento electrénico


https://ws050.juntadeandalucia.es/verificarFirma/code/Pk2jm975TX362VMVJR989R26W8AEW3

Cofinanciado por
la Unién Europea

I MmisTeRio
DE HACIENDA

¥ — Junta Consejeria de Sanidad,
=== Fondos Europeos de Andalucia VE i

y Didlogo Social

Consejerfa de Economia, Agencia Empresarial para la
Hacienda, Fondos Europeos | Transformacién y el Desarrollo
Econdmico TRADE

fondo de cartera financiado con recursos publicos (FEDER, FEADER, presupuesto
autondmico etc.) que se divide en diferentes lineas de financiacion, entre otras, la linea
“Fondo de Capital Riesgo Start Up”. El Acuerdo de Financiacién designa a TRADE como gestor
del Fondo.

Fecha limite de

Fecha maxima para realizar inversiones en perceptores finales: 31-12-2029.

admisibilidad

Gestor del Fondo Agencia Empresarial para la Transformacion y el Desarrollo Econémico (TRADE)

Hurdle Rate El hurdle rate o retorno preferente es la TIR que el intermediario financiero debe pagar a los
inversores antes de poder cobrar ninguna comision de éxito (carried interest).

Instrumento Forma de apoyo prestada mediante una estructura a través de la cual se proporcionan

Financiero productos financieros a los perceptores finales. El Instrumento Financiero lo integran dos

lineas: los dos fondos de Capital Riesgo Expansion, que son objeto de otra licitacion, y el
Fondo de Capital Riesgo Start Up, que es objeto de esta licitacion.

Inversor privado
independiente

Por "inversor privado independiente" hay que entender, a tenor del art 2-72) del RGEC, un
inversor que, independientemente de su estructura de propiedad, persigue un interés
puramente comercial, utiliza sus propios recursos y asume la totalidad del riesgo en relacién
con sus inversiones, e incluye, en particular: las entidades de crédito que invierten a su riesgo
y con sus propios recursos, las fundaciones y dotaciones privadas, las gestoras de
patrimonios familiares y los inversores providenciales (business angels), los inversores
corporativos, las compafias de seguros, los fondos de pensiones, las instituciones
académicas, asi como las personas fisicas, tanto si desempefian una actividad econémica
como si no; el Banco Europeo de Inversiones, el Fondo Europeo de Inversiones, una
institucion financiera internacional de la que un Estado miembro sea accionista, o una
entidad juridica que realice actividades financieras con cardcter profesional y a la que un
Estado miembro o una entidad de un Estado miembro haya confiado el mandato, ya sea a
nivel central, regional o local, de llevar a cabo actividades de desarrollo o de fomento (banco
nacional de fomento u otra entidad de fomento), no serén considerados inversores privados
a los efectos de la presente definicion; por inversor "independiente" se entiende todo
inversor que no sea accionista de la empresa subvencionable en la que invierte; en el
contexto de las inversiones de continuidad, un inversor sigue siendo "independiente" si ha
sido considerado inversor independiente en una serie de inversiones anteriores; en el
momento de la creaciéon de una nueva empresa, se considera que todos los inversores
privados de esa empresa nueva, incluidos sus fundadores, son independientes de dicha
empresa.

Irregularidad

Todo incumplimiento del derecho aplicable derivado de un acto u omision de un operador
econdmico, que tenga o pueda tener un efecto perjudicial en el presupuesto de la UE al
imputar a este un gasto no justificado.

Ley de Capital
Riesgo

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.

Organismo
Intermedio

Por "Organismo Intermedio" se entendera la Junta de Andalucia. La Direccion General de
Fondos Europeos (Consejeria de Economia, Hacienda y Fondos Europeos) es la Unidad
Administradora que desempefia las funciones de organismo intermedio del PO FEDER de
Andalucia 2021-2027 en el &mbito de los IIFF.

Pari passuy
condiciones
similares

Los inversores publicos y los privados deben compartir los mismos riesgos e incentivos. Para
considerar una operacion financiera (a efectos de la presente licitaciéon una coinversion
privada en paralelo con una operacion del Fondo de capital Riesgo) en condicidn pari-passu
deberd cumplir las siguientes condiciones:

- Todos los inversores deben compartir los mismos riesgos e incentivos, por lo que
los inversores privados no dispondréan de condiciones mds favorables que el
inversor publico. A efectos de la presente licitacién, por condiciones mas
favorables se entiende que, para operaciones de la misma naturaleza y riesgo,
debe existir una equivalencia de condiciones entre la operacion privada y la
operacion del instrumento. Por consiguiente, la asimetria de condiciones derivada
de la diferente posicion de riesgo entre los inversores privados y el inversor publico
podria derivar en beneficios distintos entre ambos, que serian acordes a su perfil
de riesgo, manteniendo con ello su condicién de operaciones similares. Por
ejemplo:
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e Sila coinversién privada es un préstamo: una mayor colateralizacién de la
operacion privada debe ir acompafiada de unos tipos de interés mas bajos,
con arreglo a la “Comunicacion de la Comision relativa a la revision del
método de fijacion de los tipos de referencia y de actualizacion” (2008/C
14/02). En todo caso, la duracién del préstamo privado (independientemente
de surango u orden de prelaciéon) no debe ser inferior a la operacién por parte
del instrumento.

e  Sila coinversidn privada es la entrada en capital: se entiende que el inversor
privado no dispone de ninguna condicién mas favorable, siempre y cuando
no se pacte ex ante una salida/recompra antes de la amortizacién completa
de la operacién del instrumento y teniendo en cuenta que se parta de una
misma valoracién de la empresa.

- La inversion en los perceptores finales debera realizarse de forma simultanea
entre el fondo y los inversores privados. A efectos de la presente licitacion,
“simultanea” significa que la inversién privada se haya formalizado vy
desembolsado de manera previa o simultdnea al desembolso correspondiente del
fondo, siempre que la inversidn privada se produzca después de la solicitud de la
financiacion por parte del beneficiario y hasta un maximo de 6 meses antes del
desembolso de la operacidn del fondo, siendo este plazo, no obstante, orientativo,
dado que lo relevante es que se pueda evidenciar y justificar que en el lapso
temporal entre uno y otro desembolso no se haya producido un cambio en la
situacion econdmica de la empresa o en la fase del proyecto que se financia. En el
caso de haber varios desembolsos por parte del instrumento, la coinversion
privada puede realizarse en paralelo a los desembolsos del instrumento, sin que la
coinversion privada se sitie por debajo del umbral minimo exigido de
participacion privada en ningin momento.

- Los inversores privados deben ser independientes de las empresas beneficiarias
en los términos previstos en las definiciones del presente pliego y en la normativa
de aplicacién (con excepcidn de las operaciones follow-on).

Patrimonio
comprometido

Es la suma de los compromisos de inversion de todos los participes en el Fondo que constan
en escritura publica de constitucion del Fondo, es decir, el compromiso de aportacién por
parte de la Agencia Andalucia TRADE (9,8 MM€) mds los compromisos de aportacion de los
demds participes (privados y publicos)

Perceptor final

Persona juridica que recibe ayuda de los Fondos. En el marco de los Fondos de Capital Riesgo
Start Up, seran perceptores finales las empresas que en el momento de la inversion del
instrumento financiero sean pymes no cotizadas segun los criterios establecidos en el
Reglamento (UE) n2 651/2014 de la Comisidn de 17 de junio de 2014, por el que se declaran
determinadas categorias de ayudas compatibles con el mercado interior en aplicacién de los
articulos 107 y 108 del Tratado, que tengan un centro operativo en Andalucia en el momento
de la inversion, y que cumplan los requisitos establecidos en esta convocatoria.

Programa
Operativo

Programa Operativo FEDER Andalucia 2021-2027.

Pymes

A efectos de esta licitacion, microempresas, pequefias y medianas empresas tal y como se
definen en el ANEXO | del Reglamento 651/2014. (empresas que ocupan a menos de 250
personas y cuyo volumen de negocios anual no excede de 50 MM€ o cuyo balance general
anual no excede de 43 MME). En esta descripcidn, segun se menciona en la Guia del usuario
sobre la definicion del concepto de pyme de la Comision Europea, ha de incluirse las
vinculaciones con empresas vinculadas y asociadas en el calculo de los limites descritos
previamente.

RDC

Por "RDC" se entendera el Reglamento de Disposiciones Comunes (UE) n2 2021/1060, de 24
de junio de 2021, del Parlamento Europeo y del Consejo por el que se establecen
disposiciones comunes de los Fondos Estructurales y de Inversion Europeos o "Fondos EIE",
tal y como sea modificado en cada momento.

Reglamento
general de
exencién por
categorias (RGEC)

Reglamento (UE) 651/2014 de la Comision de 17 de junio de 2014 por el que se declaran
determinadas categorias de ayudas compatibles con el mercado interior en aplicacion de los
articulos 107 y 108 del Tratado (modificado por Reglamento (UE) 2023/1315)

Términos de
referencia

Los términos establecidos en el pliego de prescripciones técnicas particulares.
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Normativa aplicable

Normativa comunitaria:

e REGLAMENTO (UE) N2 2021/1060 del Parlamento Europeo y del Consejo de 24 de junio de
2021 por el que se establecen disposiciones comunes relativas al Fondo Europeo de
Desarrollo Regional, al Fondo Social Europeo plus, al Fondo de Cohesién, al Fondo de
Cohesidn, al Fondo de Transicion Justa y al Fondo Europeo Maritimo, de Pesca y de
Acuicultura, asi como las normas financieras para dichos Fondos y para el Fondo de Asilo,
Migracion e Integracidn, el Fondo de Seguridad Interior y el Instrumento de Apoyo
Financiero a la Gestion de Fronteras y la Politica de Visados.

e REGLAMENTO (UE) 2021/1058 del Parlamento Europeo y del Consejo de 24 de junio de
2021 relativo al Fondo Europeo de Desarrollo Regional y al Fondo de Cohesidn.

e REGLAMENTO (UE) N2 651/2014 de la Comisién (RGEC) de 17 de junio de 2014 por el que
se declaran determinadas categorias de ayudas compatibles con el mercado interior en
aplicacion de los articulos 107 y 108 del Tratado, modificado por Reglamento 2023/1315 de
la Comisién de 23 de junio de 2023.

e REGLAMENTO (UE) 2024/795 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 29 de febrero de
2024 por el que se crea la Plataforma de Tecnologias Estratégicas para Europa (STEP) y se
modifican la Directiva 2003/87/CE y los Reglamentos (UE) 2021/1058, (UE) 2021/1056, (UE)
2021/1057, (UE) n.o 1303/2013, (UE) n.o 223/2014, (UE) 2021/1060, (UE) 2021/523, (UE)
2021/695, (UE) 2021/697 y (UE) 2021/241.

Normativa estatal:

e LEY 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversion colectiva de tipo cerradoy las sociedades gestoras de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante Ley de Capital Riesgo).

e ORDEN HFP/1414/2023, de 27 de diciembre, por la que se aprueban las normas sobre los
gastos subvencionables de los programas financiados por el Fondo Europeo de Desarrollo
Regional y del Fondo de Transicidn Justa para el periodo 2021-2027.

e ACUERDO DE 26 DE ABRIL DE 2024 por el que se designa Organismo Intermedio del Fondo
Europeo de Desarrollo Regional (FEDER) a la Junta de Andalucia y se le atribuyen funciones
propias de la Autoridad de Gestidn.

Normativa autondémica:

e DECRETO-LEY 1/2018, de 27 de marzo, de medidas para la gestion de los IIFF del programa
operativo FEDER Andalucia 2014-2020 y otras de cardcter Financiero.

e ORDEN de 30 de abril de 2018 por la que se dictan actos de ejecucion del Decreto-ley
1/2018, de 27 de marzo, de medidas para la gestion de los IIFF del programa Operativo
FEDER Andalucia 2014-2020 y otras de caracter financiero (consolidada 5 de mayo de 2025).

e ORDEN DE PROCEDIMIENTOS, de 23 de septiembre de 2019, por la que se regulan los
procedimientos, las condiciones de concesidon y otros aspectos de la gestion de las
operaciones financieras de activo y de las garantias de la Administracién de la Junta de
Andalucia y de las entidades vinculadas o dependientes de esta.
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e ACUERDO DE FINANCIACION para la gestion de IIFF previstos en el Programa Andalucia
FEDER 2021-2027, firmado el 25 de noviembre 2025.

e INSTRUCCION 1/2022 DE LA DIRECCION GENERAL DE FONDOS EUROPEOS por la que se
establecen los requisitos aplicables al pago de gastos cofinanciados con Fondos Europeos.

o ORDEN de 28 de abril de 2025, por la que se designa a la Agencia Empresarial para la
Transformacion y el Desarrollo Econdmico (TRADE) como agente financiero del Fondo
Publico Andaluz para la Financiacién Empresarial y el Desarrollo Econémico.

e ORDEN de 10 de noviembre de 2025 por la que se modifica la estructura del Fondo Publico
Andaluz para la Financiacion Empresarial y el Desarrollo Econdmico y se dictan actos de
ejecucion para la efectiva dotacién y gestion del citado fondo.

Términos de Referencia del Fondo

Naturaleza del fondo | Denominacidn:

El contratista (intermediario financiero) determinara |la
denominacion del Fondo de conformidad con las directrices de la
Agencia Andalucia TRADE, relativas a la relacidon con Andalucia y el
origen y naturaleza de los fondos. En todo caso, la denominacién
debe contar con el visto bueno de la Agencia Andalucia TRADE.

Forma Juridica:

El Fondo se constituird bajo la modalidad “FONDO DE CAPITAL
RIESGO” o “FONDO DE CAPITAL RIESGO PYME” en virtud de la Ley
de Capital Riesgo.

Patrimonio del fondo | Patrimonio comprometido:

El patrimonio comprometido es la suma de los compromisos de
inversion (segun escritura publica de constitucion del Fondo) de
todos los participes que concurren a la creacién del Fondo. En el
momento de la constitucion, entendida en los términos previstos en
el apartado siguiente del presente pliego, su patrimonio no podra
ser inferior a los 11 MME con la siguiente distribucion:

- 9,8 MME£ de aportacién publica de TRADE.

- 1,2 MME£ de aportaciéon de inversores privados de los
cuales, al menos 200.000 euros deben ser aportados por la
intermediaria, sus socios o su equipo gestor, en calidad de
participes del fondo.

El intermediario financiero adjudicatario del contrato de
intermediacidon acepta que, bajo ningun concepto, podrd hacer
reclamaciones de cantidades que superen los importes
comprometidos por la Junta de Andalucia a través de la Agencia
TRADE anteriormente mencionado.

El Intermediario Financiero y los Perceptores Finales deben
conservar y mantener las cantidades recibidas de la Agencia TRADE
en una cuenta bancaria en una entidad de crédito situada dentro
del territorio de uno de los Estados miembros de la UE.
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Constitucién del Fondo:

Una vez firmado el contrato de servicio de intermediacion
financiera, el intermediario financiero debera constituir un vehiculo
financiero nuevo (Fondo de capital Riesgo o Fondo de capital Riesgo
PYME). El contrato de constitucién debe formalizarse en escritura
publica y en el plazo de seis meses (prorrogable por otros seis). En
esa fecha deberan estar suscritas todas las participaciones por
importe minimo de 11 MME£ y quedar inscrita la constitucion en el
Registro Oficial de Fondos de Capital Riesgo de la Comision Nacional
del Mercado de Valores (en adelante CNMV).

A los efectos del presente pliego, el fondo se considerara
constituido cuando se cumplan, acumulativamente, aunque en el
orden que se considere conveniente, estas tres condiciones:

* La suscripcion de TRADE (es condicion previa que el
intermediario disponga de oficina operativa abierta en
Andalucia y de una pagina web operativa y especifica para este
fondo que cumpla las especificaciones previstas en el apartado
“Obligaciones derivadas de la cofinanciacion del FEDER” del
presente pliego.)

* La suscripcion del resto de participes por, al menos, el importe
minimo comprometido de acuerdo con la oferta.

* Lainscripcion del Fondo en el registro de la CNMV.

Las aportaciones (desembolsos) para la constitucion inicial se
realizaran en efectivo y seran proporcionales a la participacién de
cada participe en el Fondo. La aportacion inicial desembolsada al
fondo en el momento de la constitucidn, incluida la aportacidn de
TRADE, debe ser de, al menos, 2 MM€ y proporcional a la
participacion de cada participe en el fondo.

Adicionalmente, participes privados independientes, el
intermediario o sus socios/equipo gestor que actuaron como
participes en la constitucion del fondo podran acudir a un segundo
cierre en el intervalo de 12 a 18 meses (sin perjuicio de ejecutar el
segundo cierre fuera de este plazo justificando su idoneidad
adecuadamente) desde la suscripcidn requerida mencionada
previamente, de forma opcional y sin limites maximos ni minimos.

Estas aportaciones adicionales de socios privados se realizaran a la
valoracion que el Comité de Seguimiento y Control del instrumento
financiero considere, no teniendo porqué ser la misma valoracién
que el primer cierre, atendiendo a criterios de evolucidn actual del
fondo, nimero de operaciones, entre otros. En dicho comité, el
gestor del fondo, la Agencia Andalucia TRADE, tendra la opcidén de
imponer vetos a nuevos participes privados de este segundo cierre
atendiendo a criterios técnicos.
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Es importante destacar que, dada la posible modificacién de los
porcentajes de participacion publica y privada en el fondo tras este
segundo cierre voluntario, el intermediario velard porque las
inversiones privadas comprometidas operacion por operacién (deal
by deal) sigan cumpliendo con la intensidad de aportacion privada
requerida en funcién de la fase empresarial del perceptor final en
los términos previstos en el apartado “admisibilidad de las
operaciones financieras — implicaciones derivadas de la
consideracién de Ayudas de Estado”.

Por Ultimo, en relaciéon con las comisiones, los nuevos inversores
privados abonaran las comisiones que correspondan al
intermediario financiero atendiendo a la participacién que tengan
en el Fondo, sin alterar los limites porcentuales maximos de
comisiones estipulados en el Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, en el supuesto de que en los siguientes
ejercicios hubiera disponibilidades presupuestarias adicionales para
dotar estos fondos y una vez pasados 12 meses desde la
constitucion del fondo, previsiblemente cerca del final del periodo
de inversién, se podrd incrementar la aportacion publica por parte
de la Agencia Andalucia TRADE, manteniendo las mismas
caracteristicas que para el segundo cierre voluntario descrito
anteriormente. La valoracidn, al igual que dicho segundo cierre, sera
determinada por el Comité de Seguimiento y Control del
Instrumento Financiero. Respecto a las comisiones se mantendra lo
previsto para el segundo cierre voluntario descrito previamente.

Gestion del Fondo:

El Fondo sera gestionado por el intermediario financiero con la
diligencia de un gestor profesional y de buena fe, evitando
conflictos de intereses y de acuerdo con la estrategia de inversion
planteada en su propuesta técnica. La gestion del Fondo debera
prever los correspondientes procesos de due dilligence con la
finalidad de asegurar una politica de inversién de mercado, la
maximizacion de beneficios y una adecuada politica de
diversificacion del riesgo que permita alcanzar niveles adecuados de
viabilidad econdmica y eficiencia en términos de tamafio y alcance
territorial de la cartera de inversiones.

Debera establecerse una estrategia de salida clara y realista para
cada una de las inversiones. Los intermediarios financieros deberan
implementar una politica de inversidn que cumpla con los
estandares de la industria y el mercado y que, en todo momento, se
encuentre alineada con los intereses y objetivos (previstos en el
pliego de clausulas administrativas particulares y en el presente
pliego técnico) perseguidos por la Autoridad de Gestién con la
implementacidn de este instrumento.
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Participes del Fondo En General: Todos los participes invertirdn en condiciones pari
passu o condiciones similares, entendiendo como tales las asi
definidas en el presente pliego, es decir, que compartiran el riesgo
en proporcidn a su participacion en el fondo, no admitiéndose la
existencia de criterios de remuneracion preferente para los
inversores privados ni distribuciéon de pérdidas asimétricas entre
inversores publicos y privados. Asimismo, se aplicaran a todos los
participes las mismas condiciones de desembolso y reembolso.

Participe Publico:
La Agencia Andalucia TRADE aportard, a través del Fondo FEDER
programa Andalucia 2021-2027, la cantidad de 9,8 MM&£.

Se permitirdn aportaciones publicas adicionales de otros
organismos al Fondo, con independencia de la obligacidon de la
aportacién privada que forma parte de los criterios de valoraciéon
segin el ANEXO | del pliego de clausulas administrativas
particulares. Asimismo, se permitira una aportacion publica
extraordinaria adicional a los 9,8 MME€ inicialmente comprometidos
por parte de TRADE.

Intermediario financiero como participe:

El intermediario financiero, de manera directa o indirecta a través
de sus socios o gestores, debera compartir una parte de los riesgos
de inversién coinvirtiendo recursos propios en el fondo, a fin de
garantizar que sus intereses estén permanentemente en
consonancia con los intereses del inversor publico. La participacion
minima del intermediario financiero no debe ser inferior a 200.000
euros, computando la superacién de dicho importe como criterio de
mejora valorable a efectos de la presente licitacidn.

Participes privados:
La participacién privada adicional, excluida la aportacién privada
por parte del intermediario financiero, debera alcanzar, como
minimo, 1 MME€. Los importes que superen dicha cantidad seran
tenidos en cuenta como criterio de mejora valorable a efectos de la
presente licitacién.

Los participes y el intermediario financiero deberan ser
independientes de los perceptores finales de las inversiones en los
términos previstos en las definiciones del presente pliego, salvo en
el caso de inversiones de continuidad (follow on) en perceptores
finales que ya forman parte del Fondo. Los participes pueden ser
personas fisicas, personas juridicas u otros fondos de capital riesgo.

La aportacidn por parte de un participe (por ejemplo, SCR u otros
vehiculos de inversidn) se considerara privada si su patrimonio esta
constituido mayoritariamente (> 50%) de inversores privados. No
obstante, a efectos de dar cumplimiento a los porcentajes minimos
de coinversidn privada previstos en el apartado “Admisibilidad de
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operaciones financieras; implicaciones derivadas de la
consideracion de ayudas de estado” (10%, 40% y 60% dependiendo
de la fase empresarial en que se encuentre el perceptor final)
solamente computara la parte privada de estas aportaciones.

Intermediario General:

Financiero El intermediario financiero deberd ser una entidad publica o privada
que tome todas las decisiones en materia de inversién vy
desinversién con la diligencia de un gestor profesional y de buena
fe, actuando de conformidad con la legislacion aplicable vigente en
cada momento, con el grado requerido de atencién profesional,
eficiencia, transparencia y diligencia que se espera de un organismo
profesional con experiencia en la implementacidn de instrumentos
financieros. El intermediario financiero debera ser econémica y
juridicamente independiente de la autoridad de gestién, del
organismo intermedio y del gestor del Fondo Publico Andaluz para
la Financiaciéon Empresarial y el Desarrollo Econémico (Junta de
Andalucia o agente financiero y TRADE).

Forma juridica:

El licitador puede ser un organismo publico o privado plenamente
establecido al momento de la firma de los Acuerdos Operativos de
acuerdo con la normativa legal vigente, con una delegacion a nivel
internacional, nacional o regional en un Estado Miembro de la
Unidn Europea, tal como esta establecido en el acuerdo quinto de
la Orden de 10 de noviembre de 2025 por la que se modifica la
estructura del Fondo Publico Andaluz para la Financiacion
Empresarial y el Desarrollo Econémico y se dictan actos de
ejecucion para la efectiva dotacion y gestion del citado fondo.

El intermediario debera estar legalmente autorizado en Espaiia a
proporcionar capital social a las empresas conforme a lo establecido
en la Ley de Capital Riesgo, como es el caso de una Sociedad Gestora
de Entidades de Inversién Colectiva de tipo cerrado (SGEIC) o una
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (SGIIC), sin
perjuicio a otros tipos de entidades de otros paises autorizadas o
registradas en la CNMV.

Requisitos de ubicacién:

El intermediario financiero que resulte adjudicatario debera tener un
establecimiento plenamente operativo en Andalucia desde el
momento de la constitucién del fondo y hasta la liquidacion y
extincién del mismo. Debera por tanto acreditar la existencia del
establecimiento en Andalucia como requisito previo para la
constituciéon del fondo, la cual no se llevara a cabo en tanto no se
acredite tal extremo.

A estos efectos, se considerara que el intermediario dispone de
establecimiento y capacidad operativa en Andalucia cuando, en el
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momento de la suscripcion de TRADE al fondo, concurran las
siguientes circunstancias:

- Disponer de un centro de trabajo operativo en Andalucia, lo
que se acreditara aportando la correspondiente alta de
centro de trabajo, su cédigo de cuenta de cotizacién y el
titulo (propiedad, arrendamiento, cesidn) habilitante para
la ocupacion de los espacios.

- Disponer de, al menos, tres trabajadores con los perfiles
que a continuacion se describen, lo que se acreditara
aportando los respectivos curriculums, contratos
mercantiles o laborales, las correspondientes altas en la
Seguridad Social y el certificado de la TGSS acreditativo de
su adscripcion al centro de trabajo en Andalucia.

La Agencia Andalucia TRADE podra realizar comprobaciones in situ
en cualquier momento durante la vigencia del contrato para
verificar que se sigue cumpliendo esta condicion del contrato,
considerada esencial.

Requisitos de personal adscrito al contrato:

Dicho establecimiento debera contar, como minimo, con el equipo
técnico integrado por al menos tres personas con los perfiles y
experiencia exigidos en el ANEXO | del pliego de cldusulas
administrativas particulares,

Otros requisitos:
Asimismo, el intermediario financiero debe garantizar que dispone

de las competencias para desarrollar las labores de ejecucién

pertinentes en virtud de la legislacion nacional y de la Unidn

Europea, disponiendo para ello de:

e Viabilidad econémica y financiera adecuada.

e Capacidad para la correcta ejecucion del fondo derivada de su
estructura organizativa y el marco de gobernanza, de manera
que se ofrezcan las garantias necesarias a la autoridad de
gestion.

e Existencia de un sistema de control interno eficaz y efectivo.

e Utilizacion de un sistema de contabilidad analitica con
separacion de los diferentes proyectos financiados que facilite
en su debido momento informacidon exacta, exhaustiva y
fidedigna de cada una de las operaciones.

e Acuerdo/autorizacién para ser auditados por las instituciones
de control de los Estados miembros, la Comision y el Tribunal
de Cuentas Europeo.

e Compromiso de cumplir con las obligaciones de informacién y
reporting a TRADE. Para ello, cumplimentara en tiempo y forma
los datos recabados por TRADE en su procedimiento o
herramienta de reporting.

e Si el licitador ya esta gestionando fondos co-financiados con
FEDER, podra ser adjudicatario del fondo ofertado en el
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presente pliego salvo que ello sea incompatible con las
condiciones del fondo que ya viene gestionando.

e Actuar como gestor intermediario de los FCRSU es compatible
con la intermediacién de otros fondos cofinanciados por el
FPAFEYDE

e No podra realizar actividades de inversién en el marco de un
nuevo vehiculo de inversion que tenga por objeto la misma
estrategia de inversidn hasta que haya finalizado el periodo de
inversion del Fondo o, aun no habiendo finalizado, que se haya
invertido al menos el 75 % del importe comprometido.

Coinversion privada El fondo procuraréd movilizar coinversidon privada. Segun las
caracteristicas del perceptor final (véase apartado “Admisibilidad de
operaciones financieras”) se establecen umbrales minimos de
participacion privada a nivel de las pymes (perceptores finales).

Para alcanzar dicho umbral minimo, se podran considerar tanto las
aportaciones privadas al nivel del fondo (participes privados del
fondo) como coinversiones privadas en paralelo con cada operacién
del fondo (“deal by deal”). En este ultimo caso, solamente las
operaciones financieras que se realicen en condiciones pari-passu o
similares con el fondo en los términos previstos en las definiciones
del presente pliego seran computables como coinversion privada
para alcanzar los mencionados umbrales minimos.

Se consideraran coinversores cualesquiera inversores que el
intermediario financiero determine razonablemente y que operen
en circunstancias que se ajusten al principio del inversor en una
economia de libre mercado, con independencia de su naturaleza
juridica y de su titularidad, exigiéndose que sean independientes en
los términos anteriormente mencionados. El intermediario
financiero no utilizard planteamientos discriminatorios para
encontrar coinversores e invertir con ellos.

Descripcion del Segun se indica en la evaluacion ex ante mencionada en la
Objetivo del fondo introduccién, con la implementaciéon del fondo definido en el
presente pliego se persigue la consecucion del Objetivo Estratégico
(OE) 1.3 “Reforzar el crecimiento sostenible y la competitividad de
las pymes y la creacion de empleo en estas empresas, también
mediante inversiones productivas”, que se enmarca bajo la
Prioridad de Inversion 1A “Transicion digital e inteligente” del
Programa Andalucia FEDER 2021-2027.

El fondo invertird en el capital social de pymes con las
contribuciones del Programa Andalucia FEDER 2021-2027, los
recursos propios del intermediario financiero y las aportaciones de
inversores privados.

Las empresas objetivo o perceptores finales deben ser Pymes,
microempresas o pequefias o medianas empresas tal y como se
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definen en el ANEXO | del Reglamento (UE) 651/2014 actualizado
por Reglamento (UE) 2023/1315.

La inversidn del mecanismo de coinversion se ejecutara como un
instrumento que conlleva ayuda estatal. Se considerara compatible
con el mercado interior y no precisara ninguna notificacién ad hoc,
a condicion de que se cumplan las condiciones para la
compatibilidad de conformidad con las condiciones y exigencias
previstas en el articulo 21 del mencionado Reglamento (UE)
651/2014 actualizado por Reglamento (UE) 2023/1315 y resto de
normas a las que se remite.

Estrategia de La estrategia de inversidn la establece el Intermediario Financiero
Inversién en su proposicidn y se incorporara en las condiciones y términos del
contrato de servicio de intermediacion financiera. Dicha estrategia,
necesariamente, estara alineada con las orientaciones estratégicas
de la presente licitacion.

Se financiaran planes de negocio viables que contengan detalles del
producto, de las ventas y de la rentabilidad del negocio,
estableciendo una viabilidad ex ante de la inversidn. Dichos planes
estardn necesariamente alineados con el Objetivo especifico
RSO1.3. del Programa Operativo FEDER Andalucia 2021-2027
consistente en “Reforzar el crecimiento sostenible y la
competitividad de las pymes y la creacion de empleo en estas
empresas, también mediante inversiones productivas”. Asimismo, el
intermediario analizara la contribucidn de los proyectos a financiar
al cumplimiento de alguno de los objetivos estratégicos generales
contemplados en el ANEXO C de este documento, dejando
constancia en el analisis de aquellos con los que guarde relacion.

Las caracteristicas y configuracion del fondo responden a la
estrategia propuesta en la evaluacion ex ante para asi dar respuesta
al fallo de mercado y a las necesidades detectadas. Atendiendo a
esto, la definicidn y operativa del FCRSU contenidas en el presente
pliego cumplen con la definicién del producto financiero propuesto,
con la etapa empresarial a atender, con la tipologia de los
perceptores finales, con el modelo de gobernanza del fondo y con
la estrategia de salida de cada una de las inversiones ejecutadas.

El intermediario cumplimentara para cada proyecto de inversion el
formulario de objetivos estratégicos del ANEXO | “informe de
admisibilidad”, en el que determine e identifique los aspectos del
proyecto/empresa a financiar que justifican el cumplimiento de la
estrategia de inversidén, que remitira a TRADE junto con la
documentacidn justificativa en el plazo maximo de un mes desde la
formalizacién de la operacion.
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Duracidn del Contrato | La duracion maxima del contrato de intermediacién financiera es
y Principales hasta 31 de diciembre 2036 (ampliable a 31-12-2038). El contrato

Obligaciones se divide en los cuatro (4) periodos siguientes:

(1) Periodo de Constitucion del Fondo:

Este periodo abarca desde la firma del contrato de servicio de
intermediacién financiera hasta la Constituciéon del Fondo en los
términos previstos en el presente pliego. Este periodo tendra una
duracién de 6 meses (ampliable otros 6) desde la firma del contrato
de servicio de intermediacion financiera y no serd retribuido.

El fondo se considera constituido, segin se indicd, cuando se
cumplen acumulativamente, aunque en el orden que se considere
conveniente, estas tres condiciones:

e La suscripcidon de TRADE (es condicidn previa que el intermediario
disponga de oficina operativa abierta en Andalucia y de una pagina
web operativa y especifica para este fondo, que cumpla las
especificaciones previstas en el apartado “Obligaciones derivadas
de la cofinanciacion del FEDER” del PPT.)

e La suscripcion del resto de participes por, al menos, el importe
minimo comprometido de acuerdo con la oferta.

e La inscripcion del Fondo en la CNMV. Para dar por concluido este
primer periodo serd preceptiva la entrega a la Agencia Andalucia
TRADE del contrato de inversidon como participe en el fondo firmado
ante notario entre cada uno de los participes y el Fondo, donde
quede establecido el importe comprometido por los participes.

Dicho plazo de 6 meses se podrda ampliar por otros 6 meses a
peticion del contratista. La solicitud de ampliacion debera estar
motivada y presentarse por escrito en la oficina de la sede de los
servicios centrales de la Agencia Andalucia TRADE, en el registro
Unico, con una antelacion minima de 2 meses antes de la finalizacion
del plazo ordinario. Para que la ampliacién se conceda, la solicitud
debe estar debidamente justificada, explicando los motivos de la
necesidad de ampliacion y proponiendo una solucién realista que
garantice que el fondo va a quedar constituido dentro del nuevo
plazo solicitado. El responsable del contrato analizara la solicitud y
comunicard en un plazo de 30 dias habiles el rechazo o la aceptacion
de la extension del plazo.

Las principales obligaciones para el intermediario financiero en este
periodo son las siguientes:

e Elaborar el reglamento de gestidn del fondo respetando los
términos y condiciones de la presente convocatoria y la
propuesta técnica que presentd para ser adjudicatario. El
reglamento de gestion debera recoger como minimo los
puntos recogidos en el ANEXO A del presente pliego de
prescripciones técnicas particulares. En todo caso, el
reglamento requiere recibir el visto bueno por parte de la
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Agencia Andalucia TRADE antes de la constituciéon del
Fondo;

e Acreditar que dispone de una oficina operativa abierta en
Andalucia como condicidn previa a la suscripcién de TRADE;

e Constituir el Fondo ante notario;

e Formalizar ante notario los compromisos de inversion entre
todos los participes hasta alcanzar como minimo el
patrimonio comprometido del fondo;

e Inscribir el fondo en el registro de la CNMV.

La no constitucion del Fondo en el plazo establecido podra ser causa
de resolucion del contrato de servicio de intermediacién financiera
a instancia de TRADE.

(2) Periodo de Inversion:

El periodo de inversion comprendera desde la fecha de constitucion
del fondo en los términos previstos en el presente pliego, hasta la
fecha limite de 31 de diciembre de 2029*. Con posterioridad a la
fecha tope del limite ordinario (o extraordinario, en caso de
ampliacion por la Comision Europea), el fondo, ni de manera directa
ni indirecta (a través de vehiculos), podra realizar desembolsos a
perceptores finales

(*) La Comisién Europea puede acordar la extension del periodo de
admisibilidad a una fecha mds alla del 31 de diciembre de 2029. En este
caso, el plazo mdximo del periodo de inversion, si fuera preciso y se
justificara la necesidad de ampliacidn, se extenderd hasta la nueva fecha
limite de admisibilidad, que en ningun caso excederd del 31.12.2030, sin
que la posible extension afecte o modifique el precio o el presupuesto
mdximo del contrato. La duracién total del contrato y las fechas mdximas
de los demds periodos parciales de la licitacion no se verdn afectadas.

El periodo de inversidon podra finalizar con anterioridad a 31-12-
2029 en caso de quedar integramente invertido el patrimonio del
fondo, excluidas las cantidades reservadas para afrontar las
comisiones y gastos que sean repercutibles al fondo en los términos
previstos en el apartado siguiente “remuneracion”.

La solicitud de ampliacion del plazo, caso de producirse, debera ser
presentada por escrito en la oficina de la sede de los servicios
centrales de la Agencia Andalucia TRADE, en el registro unico, con
una antelacién minima de 6 meses a la finalizacién del plazo
ordinario. Para que la ampliacion se conceda, la solicitud debe ser
motivada, explicando las causas por las que no se puede cumplir el
plazo inicialmente planteado y la necesidad de ampliacion,
proponiendo una solucidon realista que garantice un mayor
despliegue del fondo traducido en la formalizacién de mas
operaciones de inversion. El responsable del contrato analizara la
solicitud y comunicara en un plazo de 30 dias habiles el rechazo o la
aceptacion de la extensién del plazo.
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El periodo de inversidn podra finalizar con anterioridad a lo previsto
en este apartado en caso de quedar integramente invertido el
patrimonio del fondo excluidas las cantidades reservadas para
afrontar las comisiones y gastos que sean repercutibles al fondo.

No realizar inversiones (operaciones desembolsadas) en
perceptores finales por un volumen de al menos 500.000 euros
dentro de los primeros 12 meses del periodo de inversion tras la
constitucién del fondo, habilitard a TRADE a resolver el contrato si
no existe una planificacion cierta de cerrar operaciones en un plazo
inferior a dos meses que garantice la inversion de, al menos, 2 MME.
En caso de que TRADE opte por la resolucién, el contratista tendra
la obligacion de restituir a la Agencia TRADE el importe total
percibido en concepto de comisién basica de gestion.

Las principales obligaciones para el intermediario financiero en el
periodo de inversidn son las siguientes:

e Deteccidn y analisis de oportunidades de inversidn.

e Realizacion de inversiones en empresas (perceptores
finales), tomando las decisiones con la diligencia de un
gestor profesional y de buena fe y respetando las
condiciones y términos del contrato de servicio de
intermediacion financiera y de la presente licitacion.

e Aportar valor a las empresas participadas.

e Informacidn y reporting periddico a los participes sobre el
progreso financiero y operativo del instrumento y las
empresas participadas de manera individualizada.

e Cumplimentacion en tiempo y forma de los formularios de
seguimiento en la herramienta de reporting y/o formularios
de seguimiento telematico puestos a su disposicion a estos
efectos por la Agencia Andalucia TRADE.

e Control de la correcta ejecucién de las inversiones de forma
acorde con la regulacion contenida en el presente pliego y
de manera que se garantice la disponibilidad de los
documentos justificativos. Para ello, TRADE estara facultada
para solicitar al intermediario la documentacion que
permita evidenciar el cumplimiento de la finalidad del
proyecto financiado, incluso llegado el caso a través de
facturas y justificantes de pagos. Para ello, el intermediario
debe asegurarse la potestad de requerir dicha
documentacidn al perceptor final.

e Colaborar en las labores de control y verificacién de las
operaciones realizadas por el fondo.

Durante el periodo de inversidn, el intermediario sera retribuido
segun lo establecido en el apartado “remuneracidon”, quedando
limitado el devengo de la comisidn bdsica, como ya se ha indicado,
a los 24 meses siguientes a la constitucion del fondo.
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Como medida para impulsar el apoyo a empresas que se encuentran
en una fase incipiente de desarrollo antes de su entrada a mercado
(pre-semilla), el Intermediario Financiero debera cumplir al final del
periodo de inversidn el condicionante de destinar al menos el 25%
del patrimonio total invertido a inversiones en fase pre-semilla.
Como ya se ha descrito en el apartado de “Definiciones
Terminoldgicas” se considera pre-semilla cuando la empresa no ha
facturado nada y tiene una antigliedad inferior a tres afios.

(3) Periodo de Desinversion:

El periodo de desinversion del Fondo comienza a partir de la fecha
de cierre del periodo de inversion (no obstante, se podran
desinvertir total o parcialmente operaciones durante el periodo de
inversion) y finalizara con la adopcidn del acuerdo de disolucién del
fondo (seguin reglamento del Fondo y art. 37 de la Ley de Capital
Riesgo). La fecha limite de este periodo es el 31 de diciembre 2034.

No obstante, en el caso de que el intermediario financiero prevea la
imposibilidad de desinvertir antes de dicha fecha todas sus
operaciones financieras/participaciones en empresas, este periodo
podra renovarse anualmente, por un maximo de dos ejercicios. El
acuerdo de desinversidon debera adoptarse antes de la expiracion
del plazo inicialmente previsto o, en su caso, antes de la expiracién
del plazo ampliado.

NOTA: aunque se produzca la ampliacion del plazo, la comision basada en
resultados dejard de devengarse a 31-12-2034, abondndose con cargo a las
aportaciones de los participes hasta 31-12-2029 y con cargo a los retornos
de las inversiones desde esa fecha y hasta 31-12-3034.

La solicitud de ampliacion, caso de producirse, deberda ser
presentada por escrito en la oficina de la sede de los servicios
centrales de la Agencia Andalucia TRADE en el registro Unico con
una antelaciéon minima de 6 meses a la finalizacion del plazo inicial
de desinversion fijado el 31-12-2034. Para que la ampliacién se
conceda, el planteamiento de desinversion de las operaciones debe
ser motivado y realista, y debe suponer algun tipo de ventaja para
la Agencia Andalucia TRADE respecto de la alternativa de proceder
a la disolucién del fondo dentro del plazo previsto sin ampliacién. El
responsable del contrato analizara la solicitud y comunicara en un
plazo de 30 dias habiles el rechazo o la aceptacion de la extension
del plazo.

Las principales obligaciones para el intermediario financiero en este
periodo son las siguientes:

e Aportar valor a las empresas participadas;

e Buscary valorar las alternativas de salida de las operaciones
y realizar la desinversidn de las operaciones con la diligencia
de un gestor profesional y de buena fe;
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e Liquidacién de los importes recuperados a los participes y
posterior extincion del fondo;

e Informacion y reporting periédico a los participes sobre el
progreso financiero y operativo del instrumento y las
empresas participadas de manera individualizada;

e Cumplimentacién en tiempo y forma de los formularios de
seguimiento.

e Control de la correcta ejecucion de las inversiones de forma
acorde con la regulacién contenida en el presente pliego y
de manera que se garantice la disponibilidad de los
documentos justificativos acreditativos de la admisibilidad
del gasto (incluso a través de facturas y justificantes de
pagos) y su relacién indubitada con el proyecto o plan de
negocio que sirvié de base a la entrada en el capital del
perceptor final. Para ello, el intermediario se garantizara la
potestad de requerir dicha documentacién al perceptor
final;

e Cumplimentacion de informe final de proyecto en la
herramienta telematica puesta a su disposicion a estos
efectos por la Agencia Andalucia TRADE y elaboracion y
entrega, en su caso, de informe final normalizado siguiendo
el modelo del ANEXO K “Informe de finalidad total”, una vez
finalizado el proyecto;

e Cumplimentacion de informe final de expediente de
inversion y elaboracién y entrega, en su caso, de informe
final normalizado siguiendo el modelo del ANEXO N
“Informe de cierre de expediente”, una vez desinvertida la
operacion;

e Colaborar en las labores de control y verificacion de las
operaciones realizadas por el fondo.

Durante el Periodo de Desinversidn, el intermediario sera retribuido
segun lo establecido en el apartado “remuneracion”.

(4) Periodo de liquidacion y extincién:

El periodo de liquidacidn y extincion del Fondo comienza una vez
acordada la disoluciéon del fondo y comunicada a la CNMV, (por la
desinversion total de las inversiones realizadas por el Fondo, por
concurso de acreedores de la Sociedad Gestora o por cualquiera de
las causas previstas en el reglamento de gestidn del Fondo o en la
Ley de Capital Riesgo) y finaliza con la comunicacién de la
cancelacién de los asientos correspondientes en el Registro
Administrativo de entidades de capital riesgo de la CNMV y su
efectiva cancelacién, todo ello realizado de conformidad con lo
previsto en la Ley de Capital Riesgo. La fecha limite para la extincion
del fondo es el 31 de diciembre 2036.

En el caso de que el intermediario financiero prevea la imposibilidad
de liquidar el fondo a fecha limite 31 de diciembre 2036 por no
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haber desinvertido y liquidado cada una de las operaciones de
inversion en empresas, se podrd renovar este plazo anualmente por
un maximo de dos ejercicios a efectos de posibilitar una férmula
para la liquidacidon de las operaciones en las empresas aun no
desinvertidas.

La solicitud de ampliacion de plazo, caso de producirse, debera ser
presentada por escrito en la oficina de la sede de los servicios
centrales de la Agencia Andalucia TRADE en el registro unico con
una antelaciéon minima de 3 meses a la finalizacién del plazo
ordinario de liquidacién. Para que la ampliacion se conceda, el
planteamiento de liquidacidn de las operaciones debe ser motivada
y realista y debe suponer para la Agencia Andalucia TRADE una
mejor alternativa que finalizar el contrato en la fecha inicialmente
prevista (31-12-2036). El responsable del contrato analizara la
solicitud y comunicard, en un plazo de 30 dias habiles, el rechazo o
la aceptacion de la extension del contrato.

La liquidacién y extincion se desarrollardn conforme a lo previsto en
el reglamento de gestidn del Fondo y en la Ley de Capital Riesgo,
procediéndose con la mayor diligencia y en el menor plazo de
tiempo posible a la enajenacién de los valores y activos del fondo y
a satisfacer y percibir los créditos.

Durante el Periodo de liquidacion y extincion solo se devengaran
y abonardn al intermediario las comisiones de éxito conforme a lo
previsto en el apartado “remuneracion”.

Antes de la fecha de expiracién de este periodo, el contratista debe
entregar el informe final del fondo segun lo establecido en el
apartado “Seguimiento y Reporting” del presente pliego, y debera
asimismo estar al dia con todos los entregables, informacién y
documentacidn previstos en la convocatoria y en las estipulaciones
del contrato. La Agencia Andalucia TRADE manifestara al
contratista, dentro de los 30 dias habiles siguientes a la entrega del
informe final, su conformidad o disconformidad con su contenido.
Solo cuando la Agencia Andalucia TRADE manifieste por escrito y de
forma expresa su conformidad con dicho informe y que el
contratista ha cumplido con todas sus obligaciones de reporting de
informacion y documentacidn, se considerara cumplido este
periodo y se podrd tramitar la extincidn del fondo.

Remuneracion El Intermediario Financiero percibird del Fondo, como
contraprestacién por sus servicios, las retribuciones que a
continuacidn se detallan, unas con cargo al patrimonio del fondo,
otras con cargo a los retornos y otras con cargo a los beneficios de
las inversiones en los términos que se explican a continuacion.

La remuneracion se calculard trimestralmente y se abonara por
trimestres vencidos. El intermediario financiero debe justificar el
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calculo de los diferentes conceptos retributivos mediante el informe
“Notificacion del calculo justificativo de las Comisiones” junto con
el “informe trimestral” y la “plantilla normalizada de calculo de
comisiones basica y de resultados”, tal como esta especificado en el
apartado “Seguimiento y Reporting” del Pliego de Prescripciones
Técnicas, dentro de los 15 dias naturales posteriores al vencimiento
de cada trimestre.

Cumplimentada y remitida dicha documentacion a TRADE, el
intermediario debera esperar a recibir su visto bueno antes de
poder facturar la comisidn al fondo y hacer efectivo su cobro. La
autorizacion de TRADE previa a la facturacidn del intermediario al
fondo en concepto de cobro de comisiones, se considera elemento
y condicién esencial del contrato.

Con caracter general y a efectos de esta licitacion, un trimestre
tiene 90 dias y los trimestres abarcaran los siguientes periodos:

- Del 1deenero al 31 de marzo.

- Del 1 de abril al 30 de junio.

- Del 1 de julio al 30 de septiembre.

- Del 1 de octubre al 31 de diciembre.

Como excepciones cabe mencionar, entre otras, las relativas a la
fecha de constitucién y extincion del fondo o el cambio de fase en
fecha no coincidente con trimestres naturales. En este sentido, el
primer trimestre comenzard a computar desde la fecha de
constitucion del fondo. Los siguientes trimestres computaran
como trimestres naturales salvo cuando haya cambio de fase, en
cuyo caso el cierre e inicio de |a fase siguiente sera en la fecha en
que se produzca. El dltimo trimestre finalizard en la fecha de
liquidacion y extincion del fondo. En todos estos casos en que
existan cdmputos parciales de cada periodo que no coincida con
un trimestre natural, la comisidn de gestion correspondiente se
calculard prorrata temporis.

El intermediario financiero no recibird ningun tipo de
remuneracion durante el Periodo de Constitucién del Fondo.
Asimismo, en el caso de que se acuerde la extension del plazo
ordinario del Periodo de Desinversion, tal y como se ha indicado
en el apartado “Duracidn del Contrato y Principales Obligaciones”,
tampoco procederd retribucidon alguna durante el periodo de
extension del plazo.

La remuneracion consiste en tres conceptos de comisiones, que
seran repercutidos a todos los participes del Fondo en condiciones
pari passu y en proporcidn a su participacion en el Fondo. Se trata
de las siguientes comisiones:
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- Comisién basica: con cargo a las aportaciones de los
participes durante los 24 meses posteriores a la fecha de
constitucién del fondo.

- Comisién basada en los resultados: con cargo a las
aportaciones de los participes hasta 31-12-2029 y con cargo
a los retornos de las inversiones desde esa fecha y hasta 31-
12-2034.

- Comisién de éxito: con cargo a los retornos de las
inversiones y se devengara en el momento de la liquidacion
del fondo.

Como se especificara a continuacion, solamente la comision basica
y la comisién basada en los resultados hasta la finalizacion del
periodo de inversién forman parte del precio de la licitacion, dado
que solo éstas son facturadas por el intermediario con cargo al
patrimonio del fondo. Al respecto, y con el objetivo de maximizar el
patrimonio invertible del fondo, es importante destacar que
durante el periodo de inversion las comisiones se pagan con cargo
al patrimonio del fondo, mientras que a partir del periodo de
desinversidn las comisiones se pagan con cargo a los retornos de las
operaciones financieras. En el hipotético caso de que superado el
periodo de inversidon no haya liquidez en el fondo para pagar las
comisiones devengadas por falta de ingresos en un momento
determinado, el intermediario financiero solo cobrard estas
comisiones con posterioridad y sin intereses en el momento en que
se disponga de liquidez suficiente como consecuencia del ingreso de
retornos procedentes de las operaciones financieras del fondo.

La definicion y forma de calculo de estas comisiones son las
siguientes:

Comisién basica:

Se devengara durante los 24 meses siguientes a la fecha de
constitucion del fondo.

Se calculara aplicando el porcentaje ofertado por el contratista en
concepto de comisidn basica (proposicion econdémica “A”, maximo
3 % anual) sobre el patrimonio comprometido por TRADE y el resto
de los participes (minimo 11 MME€).

Comisién basada en los resultados:

Se devengard desde la constituciéon del Fondo hasta que se
produzcan todas las desinversiones. No obstante, aun cuando no se
hubieran desinvertido integramente las aportaciones a perceptores
finales, esta comisién dejard de devengarse llegada la fecha limite
de la fase remunerada del periodo de desinversién (31 de diciembre
2034), incluso en el caso de extenderse temporalmente esta fase a
solicitud del contratista y previa aprobacién de TRADE.
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Esta comisidon se abonara con cargo a las aportaciones de los
participes al fondo, y computard por tanto como precio del contrato
de intermediacidn respecto de la aportacion publica, hasta 31-12-
2029. A partir de esa fecha y hasta 31-12-2034, esta comisién se
abonara con cargo a los retornos de las inversiones.

Se calculara aplicando el porcentaje ofertado por el contratista en
concepto de comision basada en resultados (proposicion
econdmica “B”, maximo 3% anual) sobre el saldo vivo
desembolsado calculado como los importes realmente abonados a
los perceptores finales (excluida la capitalizaciéon de intereses),
menos el coste de adquisicidn de las inversiones ya desinvertidas en
su totalidad o la parte proporcional del coste de adquisicién
correspondiente a una desinversién parcial y menos las inversiones
que hayan sido objeto de una distribucion en especie. A estos
efectos, la liquidacion de cualquier sociedad participada y la
depreciacion irreversible (a efectos de esta licitacion es cuando la
compafiia entra en concurso de acreedores) de una inversion,
excluyendo la refinanciacién y cualquier supuesto analogo, serd
considerada como una desinversién.

La fecha de referencia para el célculo de la liquidacion de esta
comisién es el Ultimo dia habil de cada trimestre.

Penalizaciones

Siempre que el criterio de inversién del 25% del patrimonio neto
invertido (acumulado) en fase pre-semilla (descrito al final del
apartado “Periodo de inversién” como medida para impulsar el
apoyo a empresas que se encuentran en una fase incipiente de
desarrollo antes de su entrada a mercado), no sea cumplido a 31
de diciembre de cada ejercicio, se penalizard reduciendo las
comisiones basica y basada en resultados en un 20%. Dicho criterio
tendrd un periodo de carencia en su cumplimiento que
comprenderd desde la fecha de constitucion hasta el 31 de
diciembre del afio préximo al que se constituyd el fondo, de forma
que se permita, como minimo, un periodo de 12 meses para su
cumplimiento. El incumplimiento del mismo al final del periodo
citado generard la reduccién de las comisiones comentada en la
siguiente liquidacién de comisiones trimestral.

En el caso de que no se cumpla el criterio en cada 31 de diciembre,
se dispondra del siguiente trimestre natural para subsanarlo y
alcanzar el 25% citado. Si se produce la subsanacién a tiempo, no se
penalizard el devengo de las comisiones. En caso contrario, la
penalizacién se mantendra todo el afio natural.

Comisién de Exito:

PPT Servicios de intermediacion financiera de Fondo de Capital Riesgo Start Up

Es copia auténtica de documento electrénico

Pégina 26
Puede verificar la integridad de este documento mediante la lectura del c6digo QR adjunto o mediante el acceso
a la direccién https://ws050.juntadeandalucia.es/verificarFirma indicando el cédigo de VERIFICACION
FIRMADO POR STEFAN MATHESIUS 04/12/2025
VERIFICACION NJyGwSmBIi4z78A2Ew02Xa0rxX2J2YRY PAG. 26/93

Puede verificar la integridad de este documento mediante la lectura del cddigo QR adjunto o mediante el acceso
a la direccion https://ws050.juntadeandalucia.es/verificarFirma indicando el cédigo de VERIFICACION

FIRMADO POR ANTONIO MANUEL CASTRO JIMENEZ 08/12/2025

VERIFICACION Pk2jm975TX362VMVIRI8IR26WSAEW3 PAG. 26/93

Es copia auténtica de documento electrénico



https://ws050.juntadeandalucia.es/verificarFirma/code/Pk2jm975TX362VMVJR989R26W8AEW3

oo Consejerfade Economia, | Agencia Empresarial para la

Cofinanciado por e AL i masrevo - Junta s Consejeria deSanidad, . Hacienda, Fondos Europeos | Transformacién y el Desarrollo
- Ia Unién Europea ik e == Fondos Europeos de Andalucia ve Y oitogs soeat " | Eanamico TEAdE

"y

Aparte de la comision bdsica y la basada en resultados, el
intermediario financiero percibirad una comisién de éxito calculada
en funcién de los beneficios o rendimientos obtenidos por el fondo
a lo largo de su vida. Dichos beneficios se determinaran en funcién
de las plusvalias generadas en las operaciones de desinversion total
o parcial o mediante intereses, dividendos u otras distribuciones
relativas a las PYMES/perceptores finales invertidos.

La comisién de éxito se define como la parte de los rendimientos
netos acumulados al capital total aportado de los participes al fondo
), que se distribuye al intermediario financiero. Esta comision, que
es del 20%, solo se devengara si el retorno neto del fondo supera el
multiplicador ofertado por el licitador respecto del importe total
aportado por los participes al fondo (advertencia: NO sobre el
importe invertido). Superado dicho multiplicador de rentabilidad
minima ofertado, que debera encuadrarse entre 1,5y 5y que sera
objeto de valoracidon de la oferta, se aplicard el 20% sobre el
beneficio neto obtenido. A estos efectos, el beneficio neto se
entiende como la diferencia entre el importe total de aportaciones
de los participes al fondo y el retorno neto total de las operaciones
realizadas una vez desinvertidas y pagadas las comisiones de
gestidn y otros gastos. El resultado de aplicar a ese beneficio el 20%,
una vez superado el multiplicador ofertado, constituye la comision
de éxito.

) Nota aclaratoria: el retorno se calcula sobre el importe total aportado
por los participes al fondo incluido TRADE, no solamente sobre el importe

de las inversiones realizadas a perceptores finales.
Ejemplo de aplicacion de este método:

- Multiplicador de Rentabilidad minima establecido en la oferta: 1,6

- Comision de éxito: 20%

- Importe efectivamente aportado al fondo por los participes: 11 MM€

- Comisiones y gastos del fondo a lo largo de la vida: 2 MM€

- Importe efectivamente invertido en perceptores finales: 9 MM€

- Retorno final neto del fondo (retorno de las operaciones financieras
menos comisiones y gastos): 20 MM €

- Beneficio neto: 9 MME€ (20-11)

- Multiplicador obtenido: 20/11=1,82

- Alsuperar el umbral de 1,6 se aplicaria el 20% de comision de éxito

- Comisidn de éxito: 20% x 9 MME€ = 1,8 MM€

Una vez calculada la comision de éxito de esta forma, se procedera
al abono del 80% de la misma. El abono del otro 20% restante se
condiciona al cumplimiento de lo siguiente:

e Diversificacion territorial: el abono del 20% de la comision de
éxito se condiciona a la diversificacion y cobertura territorial en
Andalucia de las inversiones. Se cumplira esta condicion cuando
las inversiones se realicen en al menos cinco de las ocho
provincias andaluzas. A estos efectos se considera que la
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empresa esta ubicada en la provincia en la que radica su sede
social o establecimiento principal en Andalucia o en la que se
desarrolla principalmente el proyecto. Solo computaran a estos
efectos las operaciones que superen los 200.000 euros de
financiacién aportada por la Agencia Andalucia TRADE por
provincia, ya sean proyectos unitarios o que afecten a centros
radicados en varias provincias, en cuyo caso, para que una
provincia diferente a la sede de la empresa compute, se
requiere que la inversidn supere los 200.000 euros aportados
por la Agencia Andalucia TRADE en dicha provincia. En el caso
de que existan operaciones con establecimientos operativos en
diferentes provincias y cuya inversion por provincia no alcance
los 200.000 euros, se contemplard a efectos de esta
diversificacion territorial aquella provincia que de forma
acumulativa entre diferentes operaciones reciba mas de
200.000 euros.

La comisién de éxito se devengard y se pagara en el momento de la
liquidacion del fondo, esto es, al final del plazo de vida de este. No
obstante, si asi se acuerda a la aprobacion del Reglamento del fondo
y asi se recoge en el mismo, el intermediario, una vez transcurrido
el periodo de inversiéon y cuando esté desinvertido al menos el 50%
del patrimonio invertido, podra solicitar una liquidacién parcial
como anticipo de la comision de éxito, operacidn a operacidén, como
pago previo a cuenta de la retribucidn de éxito, con el tope maximo
de la mitad de la comisidn de éxito prevista. En cualquier caso, el
abono del anticipo, de solicitarse, requiere la aprobacion previa del
Comité de Seguimiento y Control.

Otras Comisiones:

El intermediario no podra percibir del Fondo otras remuneraciones
distintas de las anteriormente previstas.

Gastos El intermediario financiero, como Sociedad Gestora, debera
soportar todos aquellos gastos relacionados con la organizacion y
gestion del fondo siempre y cuando dichos gastos hayan sido
generados como consecuencia de servicios prestados directamente
por aquélla. Del mismo modo, todos los costes en que incurra en
relacion con la captacidn de coinversores para las operaciones o con
los andlisis preliminares de cada inversidn (incluyendo, a titulo
enunciativo, consultas o informes de terceros ajenos a la Sociedad
Gestora sobre patentes, estado de la ciencia, mercados, etc.) que
tengan lugar en un momento previo a la firma de la correspondiente
Carta de Intenciones, serdn por cuenta de la Sociedad Gestora.
También le corresponde asumir sus propios gastos operativos y de
mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos de personal
y gastos derivados directamente de la supervisidn y gestion de las
Inversiones. El Fondo tampoco asumira ninguin gasto (“finders fee”)
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relacionado con la captacidn de inversores (participes) en el Fondo,
que igualmente corresponden al intermediario.

Igualmente, el intermediario debe asumir los gastos relacionados
con la promocidn y creacion de valor de las empresas participadas
que haya incorporado en el punto “Prestaciones
accesorias/adicionales (incluidas en la remuneracion del fondo y sin
coste adicional para el perceptor final) que el
intermediario/sociedad gestora va a realizar a favor de las
sociedades participadas que excedan de las prestaciones habituales
de una sociedad gestora.” de acuerdo con la oferta técnica. Dichos
servicios no podrdn ser objeto de facturacion adicional como gasto,
ya que se entienden como prestaciones incluidas en la oferta y por
tanto a realizar con cargo a las comisiones recibidas por el
intermediario.

El fondo si deberd soportar cualesquiera gastos operativos
(incluyendo el IVA aplicable) relacionados con la organizacion y
gestion del fondo en los que se incurra como consecuencia de la
prestacion de servicios por parte de terceros distintos del
intermediario  (“Gastos Operativos”), incluyendo, a titulo
enunciativo, gastos de preparacién y distribucion de informes y
notificaciones, gastos de asesoria legal, fiscal o auditoria, y gastos
corrientes de vehiculos de inversion, gastos registrales, comisiones
de depositarios, gastos incurridos por el Comité de Supervision y la
Junta de Participes, gastos de comunicacién, comisiones bancarias,
costes de seguros, comisiones, costes derivados de operaciones de
arbitraje o cobertura (“hedging”), gastos extraordinarios (tales
como aquellos derivados de litigios) y obligaciones tributarias (no
sanciones).

Los gastos anteriormente mencionados y otros afines solo podran
ser repercutidos y facturados al fondo, y por tanto sufragados por
éste, si se justifica documentalmente su relacidn directa e integra
con la organizacién y gestion del fondo.

Los gastos que el intermediario pretenda repercutir al fondo cuyo
importe bruto sea superior a los 20.000 euros, deberan ser
previamente autorizados por el Comité de Seguimiento y Control
del fondo. En caso contrario, no podran ser facturados ni abonados
por el fondo so pena de incurrir el intermediario en incumplimiento
grave de las condiciones del contrato.

Respecto de la forma de facturacién al fondo, es preferible que el
proveedor de los servicios (auditor, consultor, asesor, registro,
notario...) facture directamente al fondo y éste abone la factura. De
no hacerse asi, el intermediario podra facturar al fondo como gasto
suplido o como gasto reembolsable, segin proceda, los gastos de
esta tipologia en que haya incurrido y haya satisfecho siempre y
cuando se cumplan las siguientes condiciones:
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- Si el importe bruto del servicio supera los 20.000 euros, su
cargo al fondo debe haber sido previamente autorizado por
el Comité de Seguimiento y Control del fondo.

- Sise trata de un gasto suplido (facturado por el proveedor
al fondo, pero abonado por el intermediario por cuenta de
éste), el intermediario facturard dicho gasto al fondo de
forma individualizada (una factura por cada gasto suplido
atendido) aplicando el correspondiente tratamiento fiscal y
contable a dicha facturacidn. Serd preceptivo adjuntar a la
factura del suplido del intermediario al fondo la factura
original del proveedor de los servicios al fondo.

- Sise trata de un gasto reembolsable (facturado a nombre
del intermediario y abonado por éste) el intermediario
facturara dicho gasto al fondo de forma individualizada (una
factura por cada gasto reembolsable atendido) aplicando
las normas fiscales y contables previstas a estos efectos. En
este caso serd preceptivo adjuntar a la factura del gasto
reembolsable del intermediario al fondo copia de la factura
del proveedor de los servicios al intermediario. De esta
factura se debe desprender de forma indubitada la
correspondencia de los servicios e importes contratados, su
admisibilidad y su relacion integra y directa con la
organizacion y gestion del fondo.

Los gastos facturados al fondo por el proveedor de los servicios o
por el intermediario que no cumplan con las condiciones
mencionadas, no pueden ser atendidos por el fondo. En caso de ser
abonados con cargo al fondo por el intermediario, éste incurrira en
incumplimiento grave del contrato de intermediacion financiera con
los efectos previstos en el presente pliego.

Sin perjuicio de lo mencionado anteriormente en relacién con este
tipo de gastos, siempre que sea posible, el intermediario procurara
repercutir los gastos derivados de cada inversion y desinversion a
las empresas participadas o que vayan a ser objeto de una inversién.
Estos gastos se refieren, entre otros, a consultas juridicas, auditorias
de cualquier tipo, informes, asesores externos, tasaciones,
registros, notarias etc., que surjan en relacién con las operaciones
de inversion una vez haya sido firmada la correspondiente Carta de
Intenciones, con las operaciones de desinversion realizadas por el
fondo o en relacion con sociedades ya participadas. Si no fuera
posible su repercusidn, el fondo asumira todos los gastos pagados a
terceros relacionados con las mencionadas operaciones, incluyendo
los costes por operaciones fallidas generados con posterioridad a la
firma de la correspondiente Carta de Intenciones, hasta un importe
maximo de 20.000 euros por operacién y siempre cumpliendo con
el procedimiento y condiciones anteriormente descrito. La
repercusion en el fondo de los gastos que excedan este importe
maximo por operacion debera contar con el visto bueno del Comité
de Seguimiento y Control del fondo. En caso contrario, las
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cantidades que superen dicho limite seran sufragadas por el
intermediario.

Los gastos considerados en este apartado no podran exceder del
1,5% del patrimonio comprometido para cada ejercicio econémico,
ni de forma acumulada del 5,0% durante la toda vida del fondo
excepto que previamente se cuente con el consentimiento expreso
y explicito del Comité de Seguimiento y Control. El intermediario
debe justificar los gastos (proporcionando un desglose de cada
gasto con al menos la siguiente informacion: fecha, cliente,
concepto, importe) en el Comité de Seguimiento y Control, asi como
en el reporting trimestral.

Admisibilidad Correspondera al intermediario financiero la identificacion,
seleccidn, solicitud y/o elaboracién de la necesaria documentacion
y ejecucion de las inversiones realizadas en los perceptores finales,
con la diligencia debida y con arreglo a sus procedimientos
habituales y de conformidad con los términos de
referencia/prescripciones técnicas que forman parte integral del
contrato de servicio de intermediacion financiera entre el
intermediario financiero y la Agencia Andalucia TRADE. En este
proceso se velara especialmente por el cumplimiento de los
principios de libertad de acceso a la financiacién, publicidad,
transparencia, igualdad de trato y no discriminacion. con la
diligencia de un gestor profesional y de buena fe, actuando de
conformidad con la legislacion aplicable vigente en cada momento,
con el grado requerido de atencidn profesional y eficiencia propia
de un organismo profesional con experiencia en la implementacion
de instrumentos financieros.

En este sentido, el intermediario financiero deberd analizar el
cumplimiento de los requisitos de admisibilidad de los perceptores
finales, los proyectos y las operaciones financieras conforme a lo
establecido en la guia de admisibilidad (disponible a estos efectos a
la firma del contrato de intermediacién) relativa a:

- Empresa perceptora final.

- Proyecto a financiar incluidos gastos elegibles.

- Naturaleza de la operacidn financiera.

- Admisibilidad sobre limites a la concentracién de riesgo en
un mismo perceptor final.

El intermediario, bajo ningln concepto, podra realizar inversiones
en empresas, proyectos o mediante operaciones que no sean
admisibles atendiendo a dichos criterios.

Se consideraran admisibles las inversiones que se realicen en las
condiciones que se refieren en los siguientes apartados, relativos a
perceptores finales, proyectos, operaciones financieras vy
concentracion de riesgo en un mismo perceptor final (incluidas
empresas asociadas y vinculadas conforme a la definicion a la que
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se hace referencia en el apartado sobre concentracién de riesgo),
siempre y cuando estén asi recogidas en el correspondiente informe
de admisibilidad cumplimentado por el intermediario (ANEXO I:
“informe de admisibilidad”). Dicho informe de admisibilidad referira
requisitos que se cumplan en el momento de la solicitud de la
financiacién o, excepcionalmente, en el momento que se indique en
el apartado especifico; los que no se cumplan en el momento
requerido o se planteen a futuro no seran considerados.

El momento a tener en cuenta para el cumplimiento de los
requisitos es el siguiente:

- Solicitud de la inversién: criterio que prima con caracter
general y aplica por defecto, salvo que se indique
expresamente alguno de los dos siguientes.

- Desembolsos sucesivos: fecha del segundo y siguientes
desembolsos.

- Continuo: el requisito debe cumplirse de forma continuada
desde la fecha de solicitud de la financiacién.

Por lo tanto, la regla general es que los requisitos de admisibilidad
deban cumplirse al momento de la solicitud de la financiacién, salvo
que en el requisito en cuestion se indique “desembolso sucesivo” o
“continuo”.

El informe de admisibilidad tiene una validez de 3 meses desde su
cumplimentacién y firma por el intermediario. Transcurrido dicho
plazo, no habilita a la formalizacién de la operacién, siendo
necesaria la elaboracién de un nuevo ANEXO | por parte del
intermediario atendiendo a la realidad y circunstancias de esa
nueva situacion.

En cualquier caso, es responsabilidad del intermediario financiero
constatar que se cumplen todos los requisitos de admisibilidad y
que desde la fecha de cumplimentacidon del ANEXO | “informe de
admisibilidad” hasta la formalizacion de la operacién no se ha
modificado ninguna de las circunstancias que en él se reflejan
referidas al perceptor final, al proyecto, a la operacion financiera o
a los limites de concentracién de riesgo. En caso de constatar que
se ha modificado alguna de las circunstancias, el intermediario se
abstendra de formalizar la operacidn en tanto no verifique de nuevo
el cumplimento de las condiciones y cumplimente un nuevo ANEXO
| actualizado, en su caso, contemplando la nueva situacion.

El informe de admisibilidad cumplimentado por el intermediario
financiero que sirva de base para la aprobacion de la operacion
debera ser remitido a TRADE, como maximo, en el plazo de un mes
natural a contar desde la fecha de formalizacién de la operacion.

De todas las verificaciones necesarias para la acreditacion de los
requisitos de admisibilidad, deberda quedar la correspondiente
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constancia documental (certificados, cuentas anuales registradas,
informes de auditoria, declaraciones juradas, informes...) que sirva
de evidencia posterior a dicha comprobacién.

Admisibilidad de Los perceptores finales serdn Pymes (no cotizadas), microempresas
perceptores finales o0 pequefias o medianas empresas tal y como se definen en el
ANEXO | del Reglamento 651/2014 de la Comisién, que sean
emergentes y que presenten un nivel de riesgo alto en sus
operaciones y que buscan realizar o consolidar sus primeras ventas
comerciales, con alto potencial de crecimiento y generacion de
valor, que tengan un centro operativo en Andalucia en el momento
de la formalizacién de la operacidon financiera. Los perceptores
finales deberan cumplir los siguientes criterios.

1. Deben ser Pymes, microempresas o pequefas o
medianas empresas tal y como se definen en el ANEXO
| del Reglamento 651/2014 incluyendo los datos de las
sociedades vinculadas y asociadas establecidas en dicho
anexo.

2. El perceptor final deberd ser potencialmente viable
desde el punto de vista econémico (segun evaluacion
del Intermediario Financiero de acuerdo con sus
procedimientos  debiendo quedar el analisis
documentado adecuadamente) y no encontrarse «en
dificultades» segun articulo 2-18, del Reglamento RGEC
651/2014.

3. Debe haber independencia entre los perceptores
finales y los miembros del comité de inversidon y
participes del fondo. Se exceptia el caso de
desembolsos sucesivos dentro de la misma operacion,
asi como el caso de operaciones “follow-on” del fondo,
que en cualquier caso no podran suponer mas del 20%
del patrimonio comprometido del fondo. Se entiende a
estos efectos como “follow-on” la inversién en
empresas ya participadas por el fondo o por el
intermediario.

4. No serdn financiables empresas que no dispongan de
personal contratado.

5. No se podrd invertir en otras entidades de Capital
Riesgo.

6. No seran financiables empresas que estén incursas en
un procedimiento de quiebra o insolvencia colectiva, o
reuna los criterios establecidos en la legislacion para ser
sometida a un procedimiento de quiebra o insolvencia,
a peticion de sus acreedores, de acuerdo con el Real
Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley Concursal y demas
legislacion aplicable, ni tener la consideraciéon de una
“empresa en crisis” de acuerdo con la definicién del art.
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22-18 del Reglamento (UE) 651/2014 modificado por
Reglamento (UE) 2023/1315.

7. No se podra invertir en empresas cuyo objeto social
esté entre los “sectores restringidos” (ver ANEXO D) ni
estén afectadas por las limitaciones sectoriales del
FEDER.

8. Las empresas en las que invertir por el fondo deben
estar al corriente en el cumplimiento de las
obligaciones tributarias y frente a la Seguridad Social y
no deben tener deudas en periodo ejecutivo de
cualquier ingreso de derecho publico de la Comunidad
Auténoma de Andalucia en el momento de la
aprobacién de la operacion financiera. Asi mismo, no
deberan ser considerados como morosos con arreglo a
la politica crediticia habitual y no deben existir deudas
reclamadas por ingresos de derecho privado
procedentes de operaciones financieras concedidas por
la Junta de Andalucia. En estos casos se considerara un
impedimento para la financiacién cuando se trate de
deudas relevantes, pudiendo exceptuarse de forma
motivada aquellas que sean testimoniales como
consecuencia de trabas o problemas administrativos o
burocraticos para su eliminacion formal, no debiendo
ello ser un impedimento para la inclusion de un
determinado perceptor final que ofrezca todas las
garantias. Los certificados acreditativos de estar al
corriente deberan aportarse con al menos tres meses
de vigencia desde su presentacidn A los efectos de
cumplir con las limitaciones previstas en este apartado
se  aportaran los certificados  acreditativos
correspondientes (TGSS, AEAT, CIRBE...). (A fecha de
solicitud vy a fecha de desembolsos sucesivos)

9. Las PYMES perceptoras de las inversiones finales deben
ser empresas que tengan un centro operativo en
Andalucia en el momento de la formalizacién de la
operacion financiera. A estos efectos, centro de trabajo
o centro operativo se entendera como lugar situado en
el territorio de la Comunidad Auténoma de Andalucia
donde una empresa realiza su actividad econdmica y la
inversion, con independencia de dénde se encuentre
ubicado el domicilio social de la misma (definicidén del
anexo | del Decreto 114/2024, de 18 de junio de la
Consejeria de Economia, Hacienda y Fondos Europeos
de la Junta de Andalucia por el que se aprueban las
bases reguladoras para la concesién de subvenciones
por parte de la Agencia TRADE). El cumplimiento de
esta condicion deberd acreditarse antes de la
formalizacién de la operacién mediante la oportuna
documentacion oficial (modelos 036/037 de la AEAT,
alta en el IAE, comunicacidén ante la autoridad laboral
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de apertura de centro de trabajo u otra similar

acreditativa de tal circunstancia) que quedara

incorporada a la correspondiente escritura publica.

(Continuo)

10. Las PYMES destinatarias finales deberdn estar en fase
semilla/Start Up. A efectos de la presente licitacion se
considerara que una empresa esta en fase semilla
cuando no haya transcurrido mas de 7 aifos desde su
creacion, no habiendo facturado mas de 1 M€ en el
ultimo ejercicio cerrado (INCN anual, comprobable en
cuenta de pérdidas y ganancias de las cuentas
presentadas en Registro Mercantil). Asimismo, para
cumplir con los criterios de fase temprana pre-semilla,
y asi cumplir con los criterios de inversidn del 25% del
patrimonio neto invertido en esta fase, las PYMES no
podrdn tener una antigliedad superior a 3 afios y no
deberan contar con facturacion alguna.

11. Por razones vinculadas a consideraciones relativas a las
ayudas estatales, la inversion no debera realizarse en
empresas cotizadas (no se considerara que las pymes
que coticen en una plataforma de negociacién
alternativa son empresas cotizadas a los efectos de este
instrumento) y deberan cumplir, al menos, una de las
siguientes condiciones:

o Que no haya operado en ninglin mercado.

o Que lleve operando en cualquier mercado menos
de 7 afios a partir de su primera venta comercial
computando para este plazo la fecha de solicitud.
Se entendera como primera venta comercial
aquella que no sea esporadica sino recurrente, y
que por tanto suponga el inicio de ventas de forma
estable y en cualquier mercado de aquellos bienes
o servicios que sean resultado de la actividad propia
de la empresa o proyecto a financiar. Esta
limitacion no operara para segundos y sucesivos
desembolsos/rondas que estén previstos desde la
aprobacion de la operacidon conforme al plan de
negocio presentado en la solicitud.

Admisibilidad de la
finalidad de proyectos

Hay que destacar, por la importancia que tiene respecto de la
diferente forma de justificar los gastos y realizar las labores de
reporting, que desde la perspectiva de la finalidad de la inversién se
distinguen los siguientes tipos de proyectos:

- Proyecto genérico sin gastos concretos.

- Proyectos especificos con gastos concretos.

La definicién y especialidades de cada uno a efectos de su
justificacién y requerimientos de documentacién y reporting se
especifican en el manual de justificacion que se aportard al
adjudicatario una vez formalizado el contrato de intermediacién
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financiera.

Todos los proyectos que reciban financiacidon del fondo deberan
cumplir con los criterios que se mencionaran a continuacién,
considerandose su cumplimiento como elemento esencial del
contrato de intermediacién financiera. Cualquier contravencion de
los siguientes criterios podra dar lugar a la imposicién de las
penalidades previstas, asi como a la resolucién anticipada del
contrato:

e El proyecto objeto de financiaciéon no debe estar concluido
materialmente ni ejecutado integramente a fecha de
solicitud de la financiacién / aprobacién de la operacién por
parte del Intermediario Financiero.

e Solo serdn financiables gastos e inversiones realizados o
comprometidos a partir de la fecha de la solicitud de
financiacién.

e El proyecto debe estar alineado con la estrategia de
inversion propuesta por el intermediario financiero. Dicha
estrategia de inversion, a su vez, debe estar alineada con
alguno/os de los objetivos estratégicos generales
contemplados en el ANEXO C de este documento.

e Elproyecto debe basarse en un plan empresarial viable, que
contenga detalles del producto, las ventas y la evolucion de
la rentabilidad, y que establezca la viabilidad ex ante de la
inversion. Dicho plan de negocio deberd contener, los
contenidos previstos en ANEXO F del presente pliego.

e Son financiables las inversiones en:

a) Activos tanto materiales como inmateriales.

b) Capital de explotacidon dentro de los limites que
establece la normativa aplicable de la Unidn
Europea en materia de ayudas estatales y con miras
a fomentar que el sector privado proporcione
financiacién a las empresas.

c) Los gastos de transmision de derechos de
propiedad de las empresas a condicion de que dicha
transmision  tenga lugar entre inversores
independientes.

Estas inversiones y gastos propuestos en el plan de negocio
seran tenidos en cuenta para que el intermediario
financiero solicite al perceptor final y tenga a disposicion de
TRADE los documentos relativos a gastos vy justificantes de
pagos mediante los que se pueda acreditar la admisibilidad
del gasto y su relacién indubitada con el proyecto o plan de
negocio que sirvid de base para la entrada en el capital del
perceptor final.

e Siel perceptor final forma parte de un grupo empresarial o
existen empresas vinculadas, éstas o las empresas del grupo
solo podran facturar al perceptor final por bienes o servicios
a precio de mercado. Esta circunstancia deberd quedar
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acreditada con la correspondiente evidencia documental
(por ejemplo, presentacion de varias ofertas
independientes de empresas de reconocido prestigio en el
sector o tasacion independiente del bien o servicio). En caso
contrario, no podra considerarse como gasto elegible.
(Continuo)

e El IVA NO se considera gasto subvencionable de una
operacion, salvo en los supuestos previstos en art. 64 del
Reglamento (UE) 2021/1060.

e En caso de que el domicilio social y fiscal no esté localizado
en Andalucia, los gastos/inversiones relacionadas con el
proyecto financiado deberan realizarse en su integridad en
Andalucia. El intermediario financiero debe tomar las
medidas necesarias para garantizar que el perceptor final
cumpla con dicha obligacidon. En estos casos, se debe
disponer del pormenorizado de inversiones/gastos a
efectuar en el proyecto financiado ubicado en Andalucia a
efectos de su verificacion y seguimiento.

e lafinalidad de la financiacién no puede ser la refinanciacion
o reestructuracién de deuda existente.

e la finalidad de la financiacion no puede ser la
prefinanciacion de una subvencion.

e En caso de que un proyecto contemple la adquisicion de
terrenos (no edificados o edificados), el importe de la
adquisicion del terreno no puede superar el 10% del
importe del proyecto total.

e No son financiables actividades financieras puras o el
desarrollo inmobiliario cuando se realicen como una
actividad de inversidn financiera.

Atendiendo a los criterios y requisitos medioambientales exigidos
por la normativa comunitaria, quedan excluidas las siguientes
actuaciones:

e Las realizadas en espacios incluidos en la Red Natura 2000
o espacios protegidos, salvo que sean acciones de
restauracion y conservacion de estos espacios o que
fomenten el uso publico de los mismos desde la
sostenibilidad, y cuenten con el correspondiente
instrumento de prevencién ambiental para asegurar la no
afeccién al entorno.

e Las que hayan obtenido una declaracion ambiental
desfavorable en caso de encontrarse sujetas a evaluacion
ambiental segun la Ley 21/2013.

e Las que causen una quiebra en los espacios naturales y
corredores ecoldgicos.

e las que incumplan los seis objetivos medioambientales
establecidos por el criterio "no causar dafio significativo"
(DNSH) del Programa Andalucia FEDER 2021-2027.
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Admisibilidad de
gastos y operaciones
financieras

El intermediario financiero deberd invertir en los perceptores
finales mediante participaciones directas en el capital social de las
empresas seleccionadas a través de la adquisicion de sus acciones o
participaciones sociales, y mediante la concesion de préstamos de
naturaleza  subordinada (como préstamos participativos
capitalizables a Instancia de Fondo u operaciones de obligaciones
convertibles en acciones o no, emitidos por las mismas) y en
general, cualesquiera otras operaciones de financiacién cuya
formalizacion esté permitida por la legislacion espafiola de
entidades de capital riesgo.

Sélo seran admisibles los gastos e inversiones realizados en la
misma entidad beneficiaria de la operacién financiera aprobada por
el Fondo (perceptor final), que a su vez debe ser la entidad
solicitante. No se considerardn admisibles los gastos o inversiones
realizados en una filial/empresa asociada o vinculada al perceptor
final, independientemente del porcentaje de participacién (incluido
el 100%), o en una empresa matriz. Del mismo modo, la financiacion
de cualquier tipo (por ejemplo, préstamos) a una filial/empresa
asociada o vinculada al perceptor final no se considerard
gasto/inversion admisible.

Todas las operaciones financieras a realizar a través del fondo
deberan cumplir con los siguientes criterios:

e Laoperacidn financieray sus posteriores modificaciones, en
su caso, deberan constar en escritura publica.

e El perceptor final (Pyme) debe ser el receptor del directo de
la financiaciéon (no se contempla la posibilidad de
desembolso alguno a sociedad asociada o vinculada
respecto del solicitante). Por tanto, el solicitante debe ser el
perceptor directo de la totalidad del importe de Ia
operacion financiera (operaciones “cash-in”). Es decir, el
perceptor final de la financiacion (de la transferencia del
dinero de la financiacidon aprobada) debe ser la misma
entidad, con el mismo CIF, que el solicitante. (Continuo)

e No seran financiables operaciones tipo “cash out” o capital
de sustitucién (incluida la adquisicion por el equipo de
direccién o por directivos externos de la compafiia
invertida).

e En el caso de operaciones disefiadas contemplando varios
desembolsos/rondas, sera preciso:

o Establecer las condiciones cuyo cumplimiento
habiliten al segundo y siguientes desembolsos.

o Determinar los documentos que sirvan para
verificar el cumplimiento de las condiciones
mencionadas.

o Después de cada desembolso sucesivo es preciso
verificar y dejar constancia en la ficha de
desembolso (ANEXO L) que se mantiene el
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cumplimiento de las condiciones de admisibilidad
de la operacién (estar al corriente en las
obligaciones fiscales y de seguridad social,
sede/centro operativo en Andalucia, no estar en
crisis...)

o Entre el primer y el Ultimo desembolso previsto no
podran transcurrir mas de 24 meses. Si finalizada la
operacion se considerara conveniente volver a
financiar a la empresa, se trataria en cualquier caso
de una operacion diferente (follow on), que
requeriria un nuevo informe de admisibilidad.

e Debe existir una estrategia de salida clara y realista para
cada operacion de inversion.

Implicaciones derivadas de la consideracién de Ayuda de Estado:
Las inversiones del fondo se ejecutaran como un instrumento que
conlleva ayuda de estado. Se considerara compatible con el
mercado interior y no precisard ninguna notificacion ad hoc, a
condicién de que se cumplan las condiciones para la compatibilidad
de conformidad con el articulo 21 del Reglamento (UE) 651/2014.

En particular, el porcentaje total de participacién privada a nivel de
las pymes (perceptoras finales), calculado caso por caso, debera
alcanzar, como minimo, los siguientes umbrales:

a) el 10 % de la financiacién de riesgo proporcionada a las
empresas financiables antes de su primera venta comercial
en cualquier mercado;

b) el 40 % de la financiacion de riesgo proporcionada a las
empresas financiables que lleven operando en cualquier
mercado menos de siete afios a partir de su primera venta
comercial;

c) el 60 % de la financiacién de riesgo proporcionada a las
empresas financiables que necesiten una inversién inicial de
financiacién de riesgo que, sobre la base de un plan
empresarial elaborado con vistas a introducirse en un nuevo
mercado geografico o de productos, sea superior al 50 % de
la media de su volumen de negocios anual en los Ultimos
cinco afios, o bien para inversiones de continuidad en
empresas subvencionables tras el periodo de siete afios
desde la primera venta comercial.

El porcentaje de la participacion privada minima se determinara en
el momento de la primera ronda de inversion en el perceptor final,
y este porcentaje se mantendrd para las siguientes rondas si estan
previstas en el momento de la aprobacién de la primera ronda.

* Para alcanzar el umbral minimo de participacion privada a nivel
de las pymes (perceptores finales) se podran considerar tanto
las aportaciones privadas del fondo (participes privados) como
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coinversiones privadas realizadas en paralelo con cada
operacion (“deal by deal”) del fondo. En este Ultimo caso, para
ser computable como coinversidon privada, el intermediario
financiero debera buscar inversores privados que participen en
la cofinanciacion en condiciones pari-passu o equivalentes,
atendiendo al cumplimiento de los siguientes requisitos:

- Lainversion en los perceptores finales debera realizarse de
forma simultdnea por el fondo y los inversores privados
ajenos a éste. A efectos de la presente licitacién,
“simultanea” significa que la inversién privada se haya
formalizado y desembolsado de manera previa o
simultanea al desembolso correspondiente del fondo,
siempre que la inversién privada se produzca después de la
solicitud de la financiacion por parte del beneficiario y hasta
un maximo de 6 meses antes del desembolso de la
operacion del fondo, siendo este plazo, no obstante,
orientativo, dado que lo relevante es que se pueda
evidenciar y justificar que en el lapso temporal entre uno y
otro desembolso no se haya producido un cambio en la
situacion econdmica de la empresa o en la fase del proyecto
que se financia. En el caso de haber varios desembolsos por
parte del fondo, la coinversién privada puede realizarse en
paralelo a los desembolsos del fondo, sin que la coinversion
privada se sitle por debajo del umbral minimo exigido de
participacion privada en ningin momento.

- Los inversores privados no dispondran de condiciones mas
favorables que el fondo. A efectos de la presente licitacidn,
por condiciones mds favorables se entiende que, para
operaciones de la misma naturaleza y riesgo, debe existir
una equivalencia de condiciones entre la operacién privada
y la operacién del instrumento. Por consiguiente, la
asimetria de condiciones derivada de la diferente posicién
de riesgo entre los inversores privados y el fondo podria
derivar en beneficios distintos entre ambos, que serian
acordes a su perfil de riesgo, manteniendo con ello su
condicién de operaciones similares. Por ejemplo:

o Silacoinversidn privada es un préstamo: una mayor
colateralizacion de la operacidon privada debe ir
acompafiada de unos tipos de interés mas bajos,
con arreglo a la “Comunicaciéon de la Comision
relativa a la revisidon del método de fijaciéon de los
tipos de referencia y de actualizacion” (2008/C
14/02). En todo caso, la duracién del préstamo
privado (independientemente de su rango u orden
de prelacion) no debe ser inferior a la operacién por
parte del instrumento.

o Silacoinversidn privada es la entrada en capital: se
entiende que el inversor privado no dispone de
ninguna condicién mas favorable, siempre y cuando
no se pacte ex ante una salida/recompra antes de
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la amortizacidn completa de la operacidon del
instrumento y teniendo en cuenta que se parta de
una misma valoracién de la empresa.

El presente pliego, como parte integrante del contrato de
intermediacidn subsiguiente que a su vez tiene la condiciéon de
acuerdo operativo en los términos previstos en el Acuerdo de
Financiacién, compromete al licitador/contratista a su estricto
cumplimiento, asi como al cumplimiento del conjunto del Derecho
y normas aplicables especialmente en materia de Ayudas de Estado.

De esta forma, el Intermediario Financiero debe velar porque no se
produzcan irregularidades ni en su actuacion ni en la realizada por
los perceptores finales, entendidas como cualquier incumplimiento
del Derecho aplicable derivado de un acto u omisién de un operador
econdmico, que tenga o pueda tener un efecto perjudicial en el
presupuesto de la UE al imputar a este un gasto no justificado.

Admisibilidad sobre
limites a la
concentracion de
riesgo en un mismo
perceptor final.

Con el fin de garantizar una diversificacion suficiente de la cartera
del Fondo, el importe de riesgo por perceptor final (es decir, la suma
de todas las series/rondas de inversion por perceptor final) no
podra superar las siguientes cantidades:

- Pymes consideradas en fase pre-semilla: 600.000 euros en
dos rondas (200.000 euros como maximo la primera y
400.000 euros como maximo la segunda). Entre la primera
ronda y la siguiente debe transcurrir minimo 6 meses

- Resto de las Pymes: 400.000 euros.

Ademas, para evitar la concentracion de riesgo de la aportacién
publica en un Unico perceptor final (incluidas, en su caso, las
empresas asociadas o vinculadas conforme a la definicién que de las
mismas aportan los apartados 22 y 32 del articulo 3 del Anexo | del
Reglamento (UE) n? 651/2014 de la Comisidn), ninguno podra
alcanzar un riesgo vivo que alcance los 4 MM€ procedentes de
instrumentos financieros de la Junta de Andalucia.

Obligaciones
derivadas de la
cofinanciacion del
Fondo Europeo de
Desarrollo Regional
(FEDER)

El fondo objeto de esta licitacidn tendra aportaciones por parte del
Fondo Europeo de Desarrollo Regional (FEDER), a través del
Programa Operativo FEDER Andalucia 2021-2027.

La normativa reguladora en materia de cofinanciacién de FEDER es
el Reglamento 2021/1060, del Parlamento Europeo y del Consejo.
En particular, es de aplicacidn directa lo establecido en el Titulo IV
“Instrumentos financieros” (articulos 58 a 62), lo que implica para
el intermediario financiero el cumplimiento, entre otras, de las
siguientes obligaciones:

e Garantizar que, con caracter previo a la seleccidn de las pymes
perceptoras finales a las que otorgar financiacion, se han
cumplido rigurosamente los principios de libertad de acceso a la
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financiacién, publicidad, transparencia, igualdad de trato y no
discriminacion.

e Garantizar que tanto los proyectos empresariales como las
pymes seleccionadas cumplen con el Programa Operativo FEDER
Andalucia 2021-2027. Concretamente, deberan garantizar que
las inversiones, perceptor finales y proyectos cumplen los
requisitos de admisibilidad establecidos en los términos de
referencia de esta convocatoria. A estos efectos, presentardn a
la Agencia Andalucia TRADE, para cada operacién vy
debidamente cumplimentado, un informe de admisibilidad de
operaciones establecido en el ANEXO | de este pliego de
prescripciones técnicas particulares. El referido ANEXO | tendrd
una validez maxima de 3 meses. Transcurrido dicho plazo, no
habilitara a la formalizacion de la operacidn, siendo necesaria la
elaboracion de un nuevo ANEXO ly la verificacion actualizada de
cumplimiento de condiciones. En cualquier caso, es
responsabilidad del intermediario, y asi lo declarara en el propio
ANEXO |, constatar que desde la fecha de elaboracidn de éste
hasta la formalizacién de la operacién no se ha modificado
ninguna de las circunstancias a la que se refiere dicho ANEXO. El
intermediario remitira el Anexo | “informe de admisibilidad” a la
Agencia TRADE, como mdximo, un mes natural después de la
formalizacidon de la operacién.

e Acreditar que vela por garantizar la proteccion frente al cambio
climatico de las inversiones de los perceptores finales en
infraestructuras cuya vida Util sea como minimo de cinco afios,
tal y como indica el Articulo 73.2 (j) del RDC.

e Ejecutar el fondo cumpliendo el Derecho aplicable y, en
particular, la normativa europea relativa al FEDER y la ORDEN
HFP/1414/2023, de 27 de diciembre por la que se aprueban las
normas sobre los gastos admisibles de los programas del Fondo
Europeo de Desarrollo Regional y del Fondo de Transicion Justa
para el periodo 2021-2027.

e Cumplir con las correspondientes obligaciones de custodia
documental (5 afios desde la extincién del fondo), informacion,
publicidad y auditoria establecidas en relacidn con los IIFF en el
Reglamento (UE) 2021/1060.

e Auditar anualmente, ademas de cuando asi lo requiera TRADE,
los estados financieros del fondo.

o Incluir informacidén concreta sobre el fondo en una pagina Web
de su propiedad e independiente del negocio recurrente del
intermediario financiero con la siguiente informacion:

- Como y ddnde solicitar la financiacién

- Disponibilidad del fondo

- Requisitos de acceso y admisibilidad

- Productos financieros disponibles y condiciones de éstos

- Puntos de contacto e informacidn para los perceptores
finales

- Lista actualizada de perceptores finales (Portfolio)
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e Asimismo, debera incluir en dicha pagina Web, en un lugar
visible, el logotipo de la Junta de Andalucia y la Agencia
Andalucia TRADE, con un enlace a la pagina Web
www.andaluciatrade.es, asi como aquellos lemas, logotipos y
emblemas de la Unién Europea que sean preceptivos y que
seran proporcionados por la Agencia Andalucia TRADE.

e Solicitar al perceptor final y tener a disposiciéon de TRADE los
documentos relativos a las inversiones y gastos realizados y los
justificantes de los pagos mediante los que se pueda acreditar la
admisibilidad del gasto y su relacion indubitada con el proyecto
o plan de negocio que sirvié de base a la entrada en el capital
del perceptor final.

e Proporcionar a primer requerimiento toda la documentacion e
informacion que resulte necesaria para garantizar el control
financieroy la verificacidn de la legalidad y regularidad del gasto.
Aportar toda la documentacidbn necesaria a primer
requerimiento de la Agencia Andalucia TRADE. Asi mismo,
autorizar a la Agencia Andalucia TRADE, en su caso, a que facilite
alas demas Autoridades del Programa Operativo y a la Comision,
toda la informacidn necesaria sobre el intermediario financiero
y la actividad realizada por el mismo.

e Permitiry facilitar el acceso de la Agencia Andalucia TRADE a sus
instalaciones y a los documentos relacionados con el fondo, asi
como sujetarse a los controles realizados por la Comisidn, el
Tribunal de Cuentas Europeo, la Oficina Antifraude Europea
(OLAF), las Autoridades del Programa y el Tribunal de Cuentas
del Estado, cuando proceda. En este sentido, el Intermediario
financiero debera facilitar toda la informacién necesaria para
que laJunta de Andalucia, la Agencia Andalucia TRADE, el Fondo
de Cartera y la Comisidon cumplan cualquier requisito de
informacion o auditoria aplicable de las autoridades nacionales
de auditoria pertinentes y/o del Tribunal de Cuentas Europeo.

e Cumplir con los estandares y la legislacion aplicable en materia
de prevencion de blanqueo de capitales, lucha contra el
terrorismo y su financiacion y el fraude fiscal, en lo que les
resulte de aplicacién.

e Cumplir con la obligacién de informacién a los perceptores
finales, de conformidad con el articulo 50 y Anexo IX del RDCy
cualquier otra legislacion espafola aplicable, de que la
financiacién se proporciona en el marco de programas
cofinanciados por el Fondo FEDER (Programa Operativo FEDER
Andalucia 2021-2027), incluyendo dicha informacién en la
documentacién contractual correspondiente y/o en cartas
anexas a la misma. Para ello, el intermediario financiero debe
incluir en los contratos o documentos de inversion que se firmen
con los perceptores finales del fondo, como minimo, los
compromisos y obligaciones establecidos en el presente pliego
de prescripciones técnicas y en su Anexo B.
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e Cumplir integramente todas las leyes y normas, nacionales,
autondmicas o comunitarias, que le sean de aplicacién y cuyo
incumplimiento pueda perjudicar intereses de terceros, en
particular de la Agencia Andalucia TRADE, la Junta de Andalucia
y la Comision Europea. Cumplir con el resto de las obligaciones
establecidas en la presente licitacion, en el Reglamento
2021/1060 y demdas normativa europea aplicable.

e Tanto el intermediario financiero como los perceptores finales
deben cumplir con los requisitos de contabilidad separada por
proyecto y pista de auditoria, de acuerdo con lo dispuesto por el
Reglamento (UE) 2021/1060. Ello implica la aceptacion expresa
por parte del intermediario: 1.- Que podran ser auditados en
cualquier momento por o en nombre de la autoridad de
auditoria de la Junta de Andalucia, la Camara de Cuentas de
Andalucia, la Comisién y el Tribunal de Cuentas Europeo u otra
autoridad debidamente designada a tal efecto. 2.- Que velaran
por la aceptacion de esta misma obligacién por parte de los
perceptores finales.

e Incorporar en los contratos que se formalicen con los
perceptores finales, que deben firmarse/elevarse a publico ante
notario, las obligaciones y condiciones minimas relacionadas en
el ANEXO B.

De todas las verificaciones necesarias para la acreditacion de los
anteriores extremos debera quedar la correspondiente constancia
documental (certificados, cuentas anuales registradas, informes de
auditoria, actas de visita firmadas, declaraciones juradas, contratos,
informes, consultas a bases de datos como ASNEF, INFORMA,
AXESOR...) que sirva de evidencia posterior a dicha comprobacion.

Todos los documentos justificativos relativos a la financiacién de los
Perceptores Finales deberan ser conservados por el intermediario
financiero durante el plazo de cinco (5) afios a contar a partir del 31
de diciembre siguiente a la resolucion del contrato de
intermediacion financiera (Acuerdo Operativo) correspondiente.

El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones mencionadas
derivadas del origen FEDER de los fondos publicos aportados al
fondo, dada la posibilidad de descertificacion del gasto que puede
implicary la gravedad de las consecuencias que se derivarian tanto
a la Junta de Andalucia como a la Agencia Andalucia TRADE, podra
dar lugar a las oportunas penalizaciones.

Organos de Gobierno El fondo contara con un Comité de Inversién que sera interno del
(1) Intermediario Financiero. En sus reuniones habituales, que deben
realizarse en Andalucia, analizarad las decisiones de inversion del
(Comité de Inversién) | fondo.

La Agencia Andalucia TRADE tendrd derecho a designar una
persona que participe en las reuniones del Comité de Inversion en
calidad de observadory sin voto, por lo que TRADE y la persona que
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la represente en este drgano, careceran de responsabilidad alguna
en relacién con las decisiones que tome este comité y en relacion
con las operaciones financieras y las relaciones entre el
intermediario y los perceptores finales.

Las funciones principales del comité de Inversidn seran:

- Analisis y aprobacién/denegacién de las oportunidades de
inversidon y desinversion presentadas por el intermediario a
través de una propuesta de inversion que contendrd, como
informacién minima, la recogida en el ANEXO E a este
documento.

- Seguimiento de las inversiones.

- Decidir la participacién o no en los Organos de Administracién
de las sociedades participadas.

- Ladeterminacion de los medios y programas de asesoramiento
técnico, econdmico y financiero a las sociedades participadas.

Organos de Gobierno El Intermediario Financiero creara un Comité de Seguimiento y

2) Control o Junta de Participes al que podran pertenecer aquellos
Participes que asi lo soliciten siempre y cuando tengan
(Comité de compromisos de inversidon iguales o superiores al 10 % del

Seguimiento y Control | Patrimonio total comprometido. No obstante, la Agencia Andalucia
TRADE, con independencia a su porcentaje de participacion,

o Junta de participes) g e
contara con un representante en este Comité.

El Comité de Seguimiento y Control no participara en la gestion de
las inversiones y desinversiones del Fondo ni tendra como funcién
la decision sobre las mismas. Dichas funciones corresponderan a al
Comité de Inversidn y al intermediario, por lo que este comité de
seguimiento y sus integrantes, incluida TRADE y la persona que la
represente, carecen de responsabilidades relacionadas con la
gestion del fondo.

Las funciones del Comité de Seguimiento y Control seran,
principalmente:

- Seguimiento y control de las inversiones vy del
cumplimiento de las Politicas de Inversion detalladas en el
reglamento del Fondo, por parte del Comité de Inversiones
del intermediario y, en general, de que la gestion del fondo
se ajuste al Reglamento que lo regula.

- Formular cuantas recomendaciones estime procedentes al
Comité de Inversion en relacidn con la politica de
inversiones al objeto de dar cumplimiento a lo establecido
en el reglamento del fondo y en la normativa vigente.

- Velar por el cumplimiento de la normativa aplicable al
Fondo vy, en particular, el Reglamento del fondo y de sus
modificaciones.

- Dirimirlos conflictos de interés que eventualmente puedan
surgir como consecuencia de las decisiones de inversion o
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desinversion del Fondo. A estos efectos, el intermediario
informara inmediatamente al Comité de Seguimiento y
Control sobre cualquier tipo de conflicto de interés que
pueda producirse con ocasiéon de una decision de inversién
o desinversion del Fondo una vez tenga conocimiento del
mismo y pedird consejo al Comité de Seguimiento y
Control.

- La efectiva inversion o desinversion del Fondo en
supuestos de conflicto de interés quedara condicionada a
la opinidn favorable con caracter vinculante del Comité de
Seguimiento y Control.

- Autorizar sustituciones en el equipo gestor del Fondo.

- Modificacion del Reglamento de Gestion siempre y cuando
no contravenga o vulnere las condiciones del Contrato de
Servicio de Intermediacién Financiera o las previstas en
este pliegoy en el de clausulas administrativas particulares.

- Autorizar gastos que excedan los limites establecidos en el
apartado “gastos” de este pliego, tanto para cada ejercicio
econémico como para la vida completa del fondo.

- Aprobar la distribucién de rendimientos a los participes.

- Aprobar el reembolso de las participaciones antes de la
disolucién y liquidacion del fondo.

- Aprobar, en su caso, la propuesta del intermediario de
disolucidn, liquidacion o extincidn anticipadas del Fondo.

- Autorizar la sustitucién del intermediario.

- Aprobacidn, en su caso, tanto de la valoracidn de la cartera
del Fondo en caso de segundo o sucesivos cierres (ya sea
por participes privados o por aportaciones publicas) como
de dichas aportaciones extras al Fondo. En el caso de
aportaciones por participes privados, TRADE tendra
derecho de veto.

El Comité de Seguimiento y Control nombrara de entre sus
miembros un presidente y un secretario.

La convocatoria del Comité de Seguimiento y Control se llevara a
cabo por correo electrénico o por carta certificada, remitidos por el
secretario/a del Comité, por indicacidn del presidente/a del mismo,
a la direccién de correo electrénico que a estos efectos se haya
determinado o al domicilio de cada uno de los miembros, con una
antelacion minima de siete (7) dias naturales a la celebracion del
Comité. En esta comunicacién se hara constar, al menos, el lugar,
dia y hora de la reunién, asi como el orden del dia de los asuntos
que hayan de tratarse. No obstante, se considerara validamente
constituido el Comité de Seguimiento cuando, sin mediar
convocatoria, estén presentes todos sus miembros y acuerden por
unanimidad su celebracién.

Para la valida constitucidon del Comité de Seguimiento o junta de
participes, se requerird la asistencia personal o mediante
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representacién de, al menos, la mitad mas uno de sus miembros.

El comité de Seguimiento y Control o junta de participes se reunira
cuantas veces lo requieran los intereses del Fondo, a peticidn del
Intermediario Financiero, la Agencia Andalucia TRADE, o cuando lo
soliciten al menos uno o mas miembros de aquél. Sera preceptivo
que se retina al menos una vez por cada semestre.

Los acuerdos del Comité de Seguimiento y Control o junta de
participes se adoptaran con el voto favorable de la mayoria de sus
miembros presentes o representados en la correspondiente
reunioén. A este respecto, cada miembro del Comité de Seguimiento
tendra derecho a un voto.

Los miembros del Comité de Seguimiento tendran derecho a hacer
constar en el acta sus intervenciones, ruegos o preguntas, asi como
la oposicion a los acuerdos adoptados.

La participaciéon de la Agencia Andalucia TRADE en este comité
tendra como fin Gltimo permitirle velar por el cumplimiento de los
fines del “Fondo Publico Andaluz de Capital Riesgo Start Up”
(cofinanciado por el Fondo Programa Operativo FEDER Andalucia
2021-2027 y la Junta de Andalucia) y, en particular, supervisar que
el contenido y ejecucion efectiva del Reglamento de Gestidn del
fondo sea en todo momento conforme con tales fines. Por ello,
para la aprobacion de la modificacion del Reglamento de Gestidn
sera necesario que no exista voto en contra del miembro del comité
designado por la Agencia Andalucia TRADE, disponiendo por tanto
de la capacidad de vetar las propuestas que puedan dificultar o
contravenir las condiciones y normativa especifica aplicable al
fondo en atencidn a la participacion FEDER y publica en el mismo.

Régimen de
desembolsos por
parte de TRADE
(capital calls): liquidez
y endeudamiento del
fondo

El desembolso publico inicial al fondo sera por la parte proporcional
de participacién publica en el mismo aplicada al importe inicial cuya
cuantia minima es de 2 MM&. Se realizara en el momento de la
Constitucion del Fondo. El resto de los participes aportardn con
caracter previo o en la misma fecha la cantidad proporcional de sus
respectivos compromisos de inversion.

Las aportaciones adicionales posteriores correspondientes al
Compromiso de Inversion publica que no hayan sido
desembolsadas se efectuaran a lo largo de la vida del Fondo a
medida que se requiera liquidez para ejecutar las inversiones
aprobadas y/o cubrir cualquier gasto que deba ser soportado por
el Fondo, previo requerimiento del Intermediario Financiero en el
que acredite la necesidad de tesoreria del fondo, soportada en una
planificacion de previsibles inversiones para los siguientes tres
meses, y de forma proporcional a las aportaciones privadas
pendientes.

El Intermediario financiero deberd requerir por escrito a TRADE la
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realizacion de desembolsos (“Capital Call’) con una antelacion
minima de treinta (30) dias habiles previos a la fecha en que los
mismos deban efectuarse y resultar disponibles para el Fondo. Para
ello utilizardn el modelo de solicitud del ANEXO J “capital calls”.

Con el fin de garantizar un final ordenado del periodo de inversién,
TRADE no estard obligada a atender las capital calls que reciba
dentro de los ultimos 3 meses del periodo de inversién. El
intermediario debe por tanto disponer de una planificacién de las
necesidades de liquidez adecuada de manera que el ultimo capital
call para financiar operaciones se presente a TRADE antes del 30 de
septiembre del ultimo afio de admisibilidad del gasto.

En prevision de posibles situaciones de exceso o falta de liquidez
durante la vida del fondo, se prevén los siguientes mecanismos y
posibilidades excepcionales que, en cualquier caso, deberan estar
previstas en el Reglamento de gestion del fondo y, ademas, ser
autorizadas previamente a su implementacién por parte de TRADE:

- Colocaciéon eventual de activos del fondo en productos
financieros por exceso de liquidez: solo podran realizarse
en productos financieros con las siguientes caracteristicas:

o Elevada liquidez, de forma que se garantice que no
afecte a operaciones presentes y futuras del fondo
de acuerdo con la planificacion.

o Bajo riesgo, de manera que no pueda afectar
negativamente al patrimonio del fondo,
garantizando por tanto su integridad.

- Endeudamiento por parte del fondo: excepcionalmente, el
fondo podra endeudarse para atender oportunidades de
inversion que no podria afrontar si acudir a ello. Solo
podran autorizarse préstamos concedidos al fondo con las
siguientes caracteristicas:

o Realizado por parte de participes privados del

fondo.
o Corto plazo, el minimo para afrontar el déficit de
liquidez.
o Tipo de interés de mercado.
Seguimientoy Segun se destacé en la introduccion de este pliego, el cumplimiento
Reporting de las obligaciones formales de informacidn, seguimiento y

reporting de datos y documentacién, dado el origen comunitario
FEDER de los fondos, es crucial. En base a ello, se insiste en que los
informes y obligaciones previstas en este apartado no basta con
que se cumplan “bajo minimos”, sino que deben prepararse y
confeccionarse por el equipo gestor con el maximo rigor.

El intermediario financiero facilitara en cada trimestre la siguiente
informacion sobre las actividades del Fondo una vez especificado y
validado el modelo de informe por la Agencia Andalucia TRADE:
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Informe Trimestral.
Entregable a partir del inicio de periodo de inversidn hasta el final
del periodo de liquidacidn y extincion, en el plazo maximo de 15
dias naturales a contar desde el final de cada trimestre. Debe
contener, como minimo, la siguiente informacion:

- Situacién del fondo:

o Situacidn sobre la captacion/analisis de potenciales
operaciones (diferenciando entre las distintas fases
de captacidn/analisis, incluyendo, en su caso,
motivo de descarte; entregable solamente durante
el periodo de inversion);

o Resumen de actuaciones de divulgaciéon/
promocién/ presencia en eventos y similares,
incorporando los documentos acreditativos de su
ejecucion (ej. Programa, noticia en prensa, etc.)

o Operaciones aprobadas, formalizadas,
desinvertidas;

o Porcentaje del importe invertido en operaciones
formalizadas con pymes en fase pre-semilla;

o Resumen de la situacién financiera: Balance vy
Cuenta de Pérdidas y Ganancias;

o Evolucion de los principales KPI (Key Performance
Indicator) del fondo;

o Actualizacién de los indicadores de impacto;

o Informacidon de tesoreria (ultimo trimestre vy
estimacion del préoximo trimestre): gastos,
comisiones,  operaciones  (desembolsos vy
reembolsos);

o Valoracién de la cartera con un método estandar de
mercado como IPEV (International Private Equity
and Capital Riesgo Valuation Guidelines) o INVEST
EUROPE.

o Para el Ultimo informe trimestral de cada ejercicio,
valoracion cualitativa del progreso anual del fondo.

- Informacién individualizada por perceptor final:

o Datos principales de la operacién financiera
(fechas, importes principales como importe
invertido, desinvertido/amortizado,
intereses/plusvalias generadas);

o Cuota de Participacién (desglose de los socios);

o Breve descripcién de la empresa con especial
referencia, en su caso, a la apertura de nuevos
centros de trabajo y a la creacidn de empleo;

o Breve descripcion del proyecto financiado;

o Breve descripcion del progreso del proyecto y de la
empresa (hitos/logros) y del cumplimiento de la
finalidad de la inversidn;

o Evolucion de los principales KPI /métricas
financieras de la empresa, asi como de los
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indicadores de impacto (empleo, inversidn
inducida, etc.);

o Valoracién de la participacion;

o Potencial escenario de salida /estado de salida;

Notificacién del cdlculo justificativo de las Comisiones: Se trata de
un entregable en forma de plantilla normalizada (ver Anexo O, hoja
Excel aportada por TRADE) que el intermediario trasladara a TRADE
en el plazo maximo de 15 dias naturales a contar desde el final de
cada trimestre a partir del inicio de periodo de inversion y hasta el
final del periodo de desinversion.

El intermediario financiero debe justificar en dicha notificacién el
calculo de la comisién (distinguiendo entre “comisidén basica” y
“comisién basada en los resultados”), indicando la base de calculo
tanto para el fondo como para la parte correspondiente al participe
Agencia Andalucia TRADE utilizando para ello la mencionada
plantilla.

En caso de disconformidad por parte de TRADE con el célculo
presentado por el intermediario, éste no podra facturar al fondo
las cantidades alegadas bajo ningln concepto. Si no hubiera
conformidad con el calculo de las comisiones en todos o alguno de
los tres documentos que lo soportan (informe trimestral,
notificacion del célculo de los honorarios y plantilla normalizada
de célculo de comisiones), TRADE enviara al contratista una nueva
propuesta de certificacion aplicando las férmulas y porcentajes
que a tales efectos se han explicitado en el presente pliego y en el
Pliego de Clausulas Administrativas Particulares motivando dicho
recalculo.

La autorizacién de TRADE previa a la facturacién del intermediario
al fondo en concepto de cobro de comisiones se considera
elemento y condicién esencial del contrato, y su contravencion,
dada la gravedad por incidir en la integridad de la aportacién
publica al fondo con origen FEDER, ademas de dar lugar a las
oportunas penalidades, podra dar lugar a la rescision anticipada
del contrato de intermediacion y al resto de acciones legales que
pudieran resultar oportunas.

Aprobada la certificacién por parte de TRADE, el contratista podrd
facturar al fondo por la cantidad y con las condiciones aprobadas y
asi hacer efectivas sus comisiones. En la factura, cuyo importe total
es unico y se carga al fondo, se indicard, a titulo informativo, el
desglose de los porcentajes e importes que de dicha cantidad
corresponden a cada tipo de comision (basica y basada en
resultados) asi como el porcentaje y cantidad que corresponde a
cada uno de los tres tipos de participes indicados en la plantilla
normalizada, esto es:

- Agencia Andalucia TRADE.

PPT Servicios de intermediacion financiera de Fondo de Capital Riesgo Start Up

Es copia auténtica de documento electrénico

Pagina 50
Puede verificar la integridad de este documento mediante la lectura del c6digo QR adjunto o mediante el acceso
a la direccién https://ws050.juntadeandalucia.es/verificarFirma indicando el cédigo de VERIFICACION
FIRMADO POR STEFAN MATHESIUS 04/12/2025
VERIFICACION NJyGwSmBIi4z78A2Ew02Xa0rxX2J2YRY PAG. 50/93

Puede verificar la integridad de este documento mediante la lectura del cddigo QR adjunto o mediante el acceso
a la direccion https://ws050.juntadeandalucia.es/verificarFirma indicando el cédigo de VERIFICACION

FIRMADO POR ANTONIO MANUEL CASTRO JIMENEZ 08/12/2025

VERIFICACION Pk2jm975TX362VMVJIR989R26WSAEW3 PAG. 50/93

Es copia auténtica de documento electrénico



https://ws050.juntadeandalucia.es/verificarFirma/code/Pk2jm975TX362VMVJR989R26W8AEW3

Junta Consejeria de Sanidad, Consejeria de Economia, Agencia Empresarial para la
.| Hacienda, Fondos Europeos | Transformaciény el Desarrollo
y Didlogo Social Economico TRADE

I MmisTeRio

—r—
B HACIENDA == Fondos Europeos Andaluci: 2
p de 1a y

Cofinanciado por
la Unién Europea

- Inversores independientes.
- Intermediario.

Informe final del periodo de inversidn:

Entregable a presentar por el contratista a TRADE con anterioridad
a la finalizacién del periodo de extincidn y liquidacién del fondo. El
informe final se realizard siguiendo el mismo indicie y contenidos
que el “Informe Trimestral” con datos agregados correspondientes
a todo el periodo incorporando, adicionalmente, los siguientes
puntos:

- Cuenta liquidativa del fondo;

- Ratio final patrimonio del fondo/ patrimonio invertido.

- Valoracién y justificacién ex—post de la actividad del fondo
y el impacto socioeconémico generado comparandolo con
el impacto esperado y utilizando la métrica de medicion
seglin la proposicion técnica presentada (especial
referencia al empleo).

- Referencia cuantitativa (importes de las inversiones vy
nimero de empresas) vy cualitativa (tipo de
proyectos/sectores) a la ratio solicitudes de financiacién
recibida/proyectos de inversion financiados.

La Agencia Andalucia TRADE manifestara al contratista, dentro de
los 30 dias habiles siguientes a la entrega del informe final, su
conformidad o disconformidad con el contenido de este. Solo
cuando la Agencia Andalucia TRADE manifieste por escrito y de
forma expresa su conformidad con dicho informe, asi como que el
contratista ha cumplido con todas sus obligaciones de reporting de
informacion y documentacién, se podra acordar la disolucién del
fondo y proceder a tramitar su extincion.

Seguimiento continuo:

Ademas de los mencionados seguimientos y entregables
trimestrales, con el fin de controlar y asegurar el cumplimiento de
las obligaciones del perceptor final y para evitar un posible
incumplimiento de la admisibilidad sobrevenida con posterioridad a
la realizaciéon de la inversion, el intermediario financiero debera
realizar un seguimiento continuo de la operacidn, de la empresa y
de las condiciones del proyecto financiado. En caso de que detecte
un incumplimiento por parte del perceptor final (por ejemplo, por
cambio sustancial de la finalidad de la inversion o por traslado de la
empresa fuera de Andalucia), el intermediario financiero deberd
informar inmediatamente a la Agencia Andalucia TRADE sobre lo
ocurrido, tomar las medidas adecuadas y documentarlas, para
corregir la incidencia como maximo dentro de los 5 dias habiles
siguientes a la deteccion del incumplimiento.

Control, Auditoriay La verificacion y el resto de los controles derivados del caracter
Verificaciéon publico de la financiacién de TRADE supone una actividad continua
de reporte obligatorio de informacién y documentacion, que se
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realiza con especial intensidad con cardcter previo y posterior a la
aprobacion de la operacion y con caracter previo y posterior a cada
uno de los desembolsos.

El Intermediario Financiero y los perceptores finales permitiran y
facilitaran el acceso a los documentos e instalaciones relacionados
con el proyecto financiado a las autoridades auditoras competentes
de la Junta de Andalucia o personas autorizadas por ésta para
efectuar auditorias y para verificar el uso de la financiacién
concedida por el fondo segun las consideraciones ya mencionadas
en el presente pliego. Estas comprobaciones se prevé que tengan
especial intensidad en los ejercicios previo y posterior al cierre del
periodo de inversidn, aunque podran realizarse en cualquier
momento.

A tal efecto, el Intermediario Financiero incluira las disposiciones
adecuadas en cada contrato que se formalice con los perceptores
finales conforme al ANEXO B del pliego de prescripciones técnicas
particulares.

El licitador deberd tener muy en cuenta estos aspectos y la
intensidad de estas tareas administrativo/burocraticas, para asi
determinar el equipo de trabajo necesario para cumplirlas y, por
ende, el porcentaje de comisién ofertado que prevea la cobertura
del coste de la estructura de personal propuesta.

El Intermediario Financiero es responsable de asegurar la
disponibilidad de todos los documentos justificativos de los gastos,
justificantes de pago y otros documentos relacionados con cada
operacion, sin que esto suponga para los perceptores finales la
llevanza de registros que superen lo necesario para el desempefio
de esas responsabilidades. El plazo durante el cual deberd
asegurarse la disponibilidad de los documentos es de siete afios a
partir del final del periodo de inversion.

El intermediario financiero debe realizar controles de seguimiento,
incluidas visitas y verificaciones in situ, y dejar asi evidencia del
cumplimiento/incumplimiento de las condiciones generales y de las
especificas de cada operacidn, asi como de la evolucién del proyecto
financiado y de la empresa invertida. De dichas actuaciones serd
necesario dejar constancia por parte del intermediario mediante la
expedicion y firma de la correspondiente acta o certificacion de la
visita. Estas actas o certificaciones, en caso de reflejar
incumplimientos del perceptor final, deben serle fehacientemente
comunicadas por el intermediario mediante escrito en el que se
incluyan las instrucciones para subsanar los posibles
incumplimientos. Ademas, debe quedar constancia documental de
la notificacion de dicha comunicacién al perceptor final.

Las Cuentas Anuales Auditadas del fondo, asi como cualquier otro
documento emitido por la firma auditora que, por su relevancia, la
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Agencia Andalucia TRADE deba tener conocimiento del mismo,
deberan ser remitidos con caracter anual en el plazo maximo de 6
meses (fecha limite 30 de junio) a contar desde la fecha de cierre
del ejercicio. En el ANEXO | del pliego de cldusulas administrativas
particulares se establecen las penalidades en caso de retraso.

Del mismo modo, la formulaciéon de las cuentas anuales debe
enviarse a la Agencia Andalucia TRADE dentro de los 5 meses (fecha
limite 31 de mayo) a partir de la fecha de cierre de ejercicio. Asi
mismo debe enviarse un cierre previo antes del 31 de marzo.

Tramitacién/ Para asegurar la admisibilidad (criterios en el apartado
Documentacién de “admisibilidad” anteriormente citado) de las operaciones
financieras, la Agencia Andalucia TRADE llevard a cabo
comprobaciones en diferentes momentos de vida de las
operaciones financieras. A continuacion, se detallaran los diferentes
eventos junto con la documentacién que el intermediario financiero
deberd proporcionar (telematicamente) a la Agencia Andalucia
TRADE. Para una mayor comprensién de los momentos y de qué
documentacidn se solicita se detalla un flujograma en el Anexo P.

proyectos frente a
Agencia Andalucia
TRADE

1. Como maximo, pasado un mes natural desde la formalizacién y
primer desembolso de una operacidén:

Elintermediario financiero elaborard un “informe de admisibilidad”,
(ANEXO | a este PPT) para cada operacién financiera con el fin de
asegurar su compatibilidad con el marco regulatorio, en particular
con la normativa europea relativa al FEDER.

El intermediario financiero deberd proporcionarlo a la Agencia
Andalucia TRADE acompafiado de TODA la documentacién
detallada en el mismo, como maximo, al mes siguiente a la fecha de
formalizacidon del contrato de inversién, destacando la siguiente
documentacion:

- Solicitud de financiacion del perceptor final al
intermediario financiero conforme al modelo/contenidos
previstos en el ANEXO H;

- ANEXO I: “Informe de admisibilidad”.

- Plan de negocio conforme a lo previsto en el ANEXO F;

- Cuentas Anuales de los ultimos 2 ejercicios cerrados;

- Certificados de estar al corriente de Hacienda Publica
Estatal, Hacienda Publica Autonémica y Seguridad Social
vigentes;

- Justificacion de PYME;

- Acreditacién del centro operativo en Andalucia.

2.A. En los tres meses siguientes al primer desembolso (parcial) de
una operacidn:

- Pdliza/contrato de inversién formalizado ante notario;
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- Justificante de la transferencia del intermediario al
perceptor final;

- Declaraciéon de cumplimiento de informacién y clausulado
de la operacion (el modelo se facilitara una vez
seleccionado el intermediario financiero);

- Proporcionar informacién (documentacién y fotos) sobre
el cumplimiento de la obligacién de la colocacién de un
cartel con informacién sobre el proyecto y Ia
cofinanciacién FEDER por parte del perceptor final;

2.B. Posterior a cada desembolso subsiguiente de una operacion:

- Informe de finalidad parcial (ANEXO K)

- Ficha de desembolso por hito (ANEXO L):

o Acreditacion del cumplimiento de condiciones o
hitos establecidos para los desembolsos.

o Acreditacion de la verificacion y mantenimiento de
las condiciones de admisibilidad.

- Certificados de estar al corriente con la Hacienda Publica
Estatal, la Hacienda Publica Autondmica y la Seguridad
Social vigentes en el momento del desembolso
correspondiente;

- Justificante de la transferencia de la operacién al
perceptor final;

- Resumen de los desembolsos realizados y pendientes de
la operacion;

3. Una vez finalizado el proyecto financiado:

- Declaraciéon de cumplimiento de finalidad total de la
operacion (ANEXO K), acompariado con la documentacion
justificativa correspondiente;

4. Anualmente: informe anual de progreso (ANEXO M)

5. Una vez desinvertido el proyecto:

- Informe de cierre del proyecto siguiendo el ANEXO N con
los siguientes contenidos:
o Justificante de la desinversion;
o Resumen de la operacion financiera;
o Evaluacion de impacto cualitativo y cuantitativo de
la operacion.

Complementariedad
de la financiacion con
otro tipo de ayudas

Los perceptores finales de la ayuda del fondo podran también
recibir asistencia de una prioridad o programa de otro Fondo EIE
(Fondo Estructural y de Inversion Europeo) o de otro instrumento
sufragado por el presupuesto de la Unidon con arreglo a la normativa
de la Unidn aplicable en materia de ayudas de Estado. En tal caso,
se mantendran registros independientes para cada fuente de
asistencia y la ayuda de los IIFF de los Fondos EIE formara parte de
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una operacién con un gasto subvencionable distinto de las demds
fuentes de asistencia.

La combinacion de ayudas procedentes de subvenciones y de IIFF
podrd, cumpliendo la normativa de la Unidn aplicable en materia de
ayudas de Estado, destinarse a una misma partida de gasto a
condicién de que la suma de todas las formas de ayuda combinadas
no supere el importe total de la partida de gasto en cuestién. No
puede haber por tanto doble financiacidn de fuentes de financiacién
europea en los mismos gastos, salvo en los casos establecidos en el
Articulo 58 del RDC.

No se utilizaran las subvenciones para reembolsar ayudas que se
hayan recibido de IIFF. No se utilizaran los IIFF para prefinanciar
subvenciones.

En todo caso, la compatibilidad de otras ayudas para el mismo
perceptor final y con la misma finalidad (total o parcial), debera ser
estudiada caso por caso en el marco de la evaluacion de la
admisibilidad de la operacion por parte de Andalucia TRADE.
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ANEXO A

CONTENIDO MINIMO DEL REGLAMENTO DE GESTION DEL FONDO
El reglamento de gestion del Fondo debera respetar los términos y condiciones de la presente
licitacion y la propuesta técnica del adjudicatario, asi como recoger como minimo los siguientes
extremos:
Datos generales del Fondo
e Denominacidén
e Patrimonio comprometido
e Duracion
Normas para la administracion, direccidon y representacion del fondo
e Intermediario financiero/Sociedad gestora
e Remuneracion / Comisiones
e Gastos
e Supuestos y mecanismos de sustitucion del intermediario fiannciero/sociedad gestora
e Comité de Inversién (incluyendo régimen de aprobacién/denegacién de las
inversiones)
e Comité de Supervision y Control
e Recursos adecuados materiales y personales
e Resolucidn de conflictos
Participaciones
e Caracteristicas basicas de las participaciones
e Forma de representacion de las participaciones
e Valor de las participaciones y forma de calculo
e Valoracion de la cartera en caso de 22 y ulteriores cierres
e Régimen de emisidn y reembolso de las participaciones
e Determinacion y forma de distribucidn de resultados /régimen de reembolso
e Régimen de transmision de participaciones
Documentacién e informacion para seguimiento y verificacidn de las operaciones
e Control de la correcta ejecucion de las inversiones (acorde con la regulacion) y asegurar
la disponibilidad de los documentos justificativos acreditativos de la admisibilidad del
gasto y su relacidn indubitada con el proyecto o plan de negocio que sirvié de base a la
entrada en el capital del perceptor final.
Politica de Inversidn, desinversion y Coinversion
e Politica de inversiones
e Admisibilidad (empresas, proyectos, operaciones financieras)
e Prestaciones y servicios adicionales a las empresas invertidas para generar valor que
se hayan incluido por el intermediario entre los servicios de intermediacion
financiera de su oferta (estos servicios no se podran facturar como gastos al fondo)
e Politica desinversion
e Politica de coinversién
e Politica de gestion de liquidez
Disposiciones Generales
e Designacion de auditores
e Informacion y reporting a los participes
e Requisitos y procedimiento para la modificacion del reglamento de gestion del fondo
e Disolucién, liquidacién y extincion del fondo
e Jurisdiccidn competente
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ANEXO B

CONTENIDO MiNIMO DE LOS CONTRATOS O DOCUMENTOS DE INVERSION QUE SE FIRMEN
CON LOS PERCEPTORES FINALES DEL FONDO

Los contratos o documentos de inversidn que se firmen con los perceptores finales del Fondo
deberan formalizarse/elevarse a publico ante notario. Los desembolsos solo podran realizarse
directamente al perceptor final como persona juridica, nunca a otra empresa del grupo,
participada, vinculada o a alguno de sus socios.

Si el perceptor final forma parte de un grupo empresarial o existen empresas vinculadas, éstas
o las empresas del grupo sélo podran facturar al perceptor final por bienes o servicios a precio
de mercado. Esta circunstancia debera quedar acreditada con la correspondiente evidencia
documental (por ejemplo, presentacidon de varias ofertas independientes de empresas de
reconocido prestigio en el sector o tasacion independiente del bien o servicio). En caso contrario,
no podrd considerarse como gasto elegible, con las consecuencias previstas a efectos de
descertificacion del gasto al FEDER.

El contrato o documento de inversion debe recoger, de forma detallada, las siguientes
obligaciones y compromisos de los perceptores finales de los fondos derivadas del origen
FEDER de las contribuciones publicas:

1. Obligacién de desarrollar los proyectos conforme al plan de negocio presentado. En caso de
la necesidad de una modificacidn de la finalidad de la financiacion, solo serd autorizado por el
intermediario financiero si la nueva finalidad cumple con los criterios de admisibilidad y dicha
admisibilidad haya sido comprobada positivamente por la Agencia Andalucia TRADE.

2. Obligacién de llevar una contabilidad separada que garantice la posibilidad de controlar en
todo momento el origen y aplicacion de fondos del perceptor final en relacién con las
cantidades invertidas por el fondo y los gastos e inversiones incurridos con cargo a dichos
ingresos. Esta contabilidad debera permitir controlar en todo momento el origen y aplicacion
de fondos del intermediario para verificar si las cantidades facturadas al fondo se abonan con
cargo a las aportaciones de los participes o con cargo a los retornos.

3. Obligacién de conservar y mantener las cantidades recibidas del fondo en una cuenta
bancaria en una entidad de crédito situada dentro del territorio de uno de los Estados
miembros de la UE.

4. Obligacion de custodiar la documentacidn justificativa de las inversiones y gastos realizados
por la empresa o perceptor final durante los cinco (5) afios posteriores al final del periodo de
admisibilidad, con el fin de acreditar la ejecucién del proyecto.

5. Autorizar al intermediario financiero para que facilite a la Agencia Andalucia TRADE, en caso
de ser necesario, la informacion necesaria sobre la empresa, con el fin de acreditar la ejecucidn
del proyecto.

6. Autorizar a la Agencia Andalucia TRADE y cualquier otras entidad o institucidon de las
contempladas en el apartado siguiente para que realice visitas de control a sus instalaciones
con la finalidad de verificar las operaciones y gastos. Los instrumentos de supervisidon que
podrd utilizar la Agencia Andalucia TRADE sobre los perceptores finales podran incluir
controles documentales, informes, visitas de control e informes de auditoria, pudiendo
acordar cualquier otro instrumento cuya aplicacidon se considere necesaria. Asimismo, se
incorporara el compromiso de perceptor final de colaborar con el intermediario financiero y
con la Agencia Andalucia TRADE en relacidn con las labores de verificacién de las operaciones.
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7. Aceptacion expresa de que podran ser auditados en cualquier momento por o en nombre
de la autoridad de auditoria de la Junta de Andalucia, La Cdmara de Cuentas de Andalucia, la
Comisién y el Tribunal de Cuentas Europeo u otra autoridad debidamente designada a tal
efecto.

8. Cumplir con todas las normas aplicables en materia de Fondos Europeos, ayudas de Estado,
en su caso, prevencidn de blanqueo de capitales, lucha contra el terrorismo y su financiacion,
fraude fiscal, y demas normativa autonémica, nacional o comunitaria que resulte de aplicacion.
9. Cumplir con las obligaciones en materia de visibilidad, transparencia y comunicacidn que se
establecen en el articulo 50 del Reglamento (UE) 2021/1060 del Parlamento Europeo y del

Consejo de 24 de junio de 2021. Tan pronto como comience la ejecucion de las operaciones,
el perceptor final ha de informar al publico del apoyo de los fondos obtenidos, a través de:

e Una breve descripcidn de la operacidn en su pagina web, cuando dicho sitio web exista,
y en sus cuentas en las redes sociales de manera proporcionada al nivel de ayuda, sus
objetivos y resultados, destacando la ayuda financiera de la Unidn.

e Unadeclaracién (Cofinanciado por la Unidn Europea) que destaque el apoyo de la Unidn
de manera visible en documentos y materiales de comunicacién relacionados con la
ejecucion de la operacion, destinados al publico o a los participantes.

e Vallas publicitarias resistentes en un lugar bien visible para el publico, en las que figure
el emblema de la Unidn, en los siguientes casos:

- Para operaciones que reciban apoyo FEDER cuyo coste total sea superior a 500.000
EUR y se trate de una inversion fisica o instalacion de equipos.

e Para operaciones no incluidas en el apartado anterior, el perceptor final exhibird en un
lugar bien visible para el publico al menos un cartel/placa de tamafio minimo A3 o una
pantalla electrénica equivalente con informacién sobre la operacidon donde se destaque
el apoyo de los Fondos.
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ANEXO C
OBJETIVOS ESTRATEGICOS DE LAS OPERACIONES Y DE LOS PERCEPTORES FINALES

AGENDA 2030 - OBJETIVOS DE DESARROLLO SOSTENIBLE (ODS)

La Agenda 2030 fue aprobada el 25 de septiembre de 2015 por la Asamblea General de la ONU
como un plan de accidn a favor de las personas, el planeta y la prosperidad, que también tiene
la intencidn de fortalecer la paz universal y el acceso a la justicia.

La Agenda plantea 17 Objetivos con 169 metas de cardcter integrado e indivisible que abarcan
las esferas econdmica, social y ambiental. Al adoptarla, los Estados se comprometieron a
movilizar los medios necesarios para su implementacién, por lo que la Agenda implica un
compromiso comun y universal. Ademds de poner fin a la pobreza en el mundo, los ODS
incluyen, entre otros puntos, promover el crecimiento econdmico sostenido, por lo que las
politicas publicas a nivel de emprendimiento, inversiones y financiacion empresarial estan
impregnadas de los principios de la Agenda 2030. A continuacidn, se relacién los 17 ODS que, a
nivel trasversal, se tienen en consideracion en los distintos objetivos estratégicos contenidos en
diversos instrumentos de planificacion estratégica que mas adelante se indican®:

Fin de la pobreza
Hambre cero

Salud y bienestar*
Educacion de calidad*
Igualdad de género
Agua limpia y saneamiento
Energia asequible y no contaminante*
Trabajo decente y crecimiento econdmico
Industria, innovacién e infraestructura*
. Reduccién de las desigualdades*
. Ciudades y comunidades sostenibles*
. Produccién y consumo responsables*
. Accidn por el clima*
. Vida submarina
. Vida de ecosistemas terrestres*
. Paz, justicia e instituciones sdlidas
. Alianzas para lograr los objetivos.
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*)ODS en los que se prevé una contribucién directa del P.O. FEDER Andalucia 20-27
ESTRATEGIA I+D+I DE ANDALUCIA (EIDIA) HORIZONTE 2030

La Estrategia de I+D+| de Andalucia (EIDIA), Horizonte 2027, aprobada mediante Acuerdo de
Consejo de Gobierno de fecha 14 de junio de 2022, representa la apuesta decidida del Gobierno
andaluz por la I+D+l como base del crecimiento econdmico en la regién, un crecimiento
competitivo, sostenible e integrador, sustentado firmemente en la ciencia y el conocimiento.

*ODS en los que se prevé una contribucion directa del P.O. FEDER Andalucia 20-27
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El plan, continuacidon de la RIS3 Andalucia 2014-2020, se estructura en tres objetivos
estratégicos:

OE 1: Incrementar el peso de la ciencia y |a tecnologia en la economia andaluza
OE 2: Aumentar el porcentaje de poblacién dedicada a actividades de |+D
OE 3: Elevar los niveles de transferencia del conocimiento

ESTRATEGIA ESPECIALIZACION INTELIGENTE PARA LA SOSTENIBILIDAD S4 ANDALUCIA 21-27

Aprobado mediante el Acuerdo de Consejo de Gobierno de 18 de julio de 2023, S4 Andalucia es
la referencia para los agentes publicos y privados implicados en la transformacidon econémica de
Andalucia, que sitta la Sostenibilidad como un elemento central de sus actuaciones.

Incorpora una nueva politica industrial orientada por el marco del Pacto Verde Europeo en linea
con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU, por lo que éstos, al nivel que afecta a la
estrategia del Fondo de Capital Riesgo Start Up, se pueden considerar subsumidos en los
siguientes objetivos estratégicos:

OE1.- Incrementar la investigacién y la innovacién

OE2.- Elevar los niveles de transferencia y aplicacion/generaciéon de conocimiento y
tecnologia

OE3.- Ampliar la integracidon en la economia digital

OE4.- Acelerar y ampliar la transicion industrial (hacia la sostenibilidad)

OES.- Elevar la sostenibilidad v circularidad de la produccidn, distribucidn y el consumo
a través de la innovacién

OE6.- Acrecentar la capacitacion y el emprendimiento innovador

OE7.- Aumentar la cooperacidn y colaboracién para la innovaciéon

OES.- Reduccidn de las brechas de género y otras brechas sociales en la innovacién

PROGRAMA OPERATIVO FEDER ANDALUCIA 2021-2027

Se trata del programa regional, que servird como principal instrumento de planificacion de las
actuaciones que la Junta de Andalucia va a financiar con el apoyo del FEDER. Tiene su marco
general en el Acuerdo de Asociacidon (AA) de Espaia 2021-2027, que establece las grandes
orientaciones estratégicas de la politica de cohesidn para el periodo de programacién 2021-
2027, por lo que le son de aplicacidn las disposiciones recogidas en el mismo. Asi, resultan
vinculantes los compromisos de igualdad entre mujeres y hombres, la perspectiva de género, la
no discriminacién, la accesibilidad, el desarrollo sostenible, el respeto del principio DNSH, la
igualdad, la autonomia individual, la libertad de eleccidn, la independencia de las personas, el
derecho a vivir de forma independiente en la comunidad, o el derecho a la educacidn inclusiva.
Ademds, en linea con el compromiso expresado en el AA de contribucién al avance hacia los
Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas (ODS), se ha identificado una
contribucién directa del programa a los ODS 3,4, 7, 8,9, 10, 11, 12, 13y 15.

OBJETIVOS A LOS QUE DEBEN ALINEARSE LAS ESTRATEGIAS DE INVERSION DEL FONDO DE
CAPITAL RIESGO START UP

Sobre la base de los principios que aportan los instrumentos estratégicos mencionados, unos
con caracter global, otros singularizados para el caso de Andalucia en relacién con los fondos

FEDER, el Programa Operativo Andalucia 2021-2027 recoge una serie de usos a los que destinar
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los IIFF mediante los cuales se tiende al logro de las distintas prioridades los mencionados
objetivos estratégicos. A titulo enunciativo y no exhaustivo, se citan los siguientes:
Prioridad: P1A. Transicién digital e inteligente

e Objetivo especifico: RSO1.1. Desarrollar y mejorar las capacidades de investigacion e
innovacion y asimilar tecnologias avanzadas.

e Objetivo especifico: RSO1.2. Aprovechar las ventajas que ofrece la digitalizacién a los
ciudadanos, las empresas, las organizaciones de investigacién y las administraciones
publicas.

e Objetivo especifico: RSO1.3. Reforzar el crecimiento sostenible y la competitividad de
las pymes y la creacidn de empleo en estas empresas, también mediante inversiones
productivas.

Prioridad: P1B. Conectividad digital
e Objetivo especifico: RSO1.5. Mejorar la conectividad digital

Prioridad: P2A. Transicién verde
o Objetivo especifico: RSO2.1. Fomentar la eficiencia energética y la reduccion de las
emisiones de gases de efecto invernadero
e Objetivo especifico: RSO2.2. Potenciar las energias renovables
e Objetivo especifico: RS02.6. Favorecer la transicién hacia una economia circular y
eficiente en el uso de recursos.

Prioridad: P2B. Movilidad urbana
e Objetivo especifico: RS02.8. Fomentar la movilidad urbana multimodal sostenible

Prioridad: P4A. Transformacidn social
e Objetivo especifico: RSO4.2. Favorecer un acceso igualitario a servicios inclusivos y de
calidad en el ambito de la educacion, la formacion y el aprendizaje permanente

Prioridad: P4B. Cultura y Turismo
e Objetivo especifico: RSO4.6. Potenciar el papel de la cultura y el turismo sostenible en
el desarrollo econémico, la inclusion y la innovacién social

Prioridad: P5A. Integracién Territorial y Local
e Objetivo especifico: RSO5.1. Promover un desarrollo social, econdmico vy
medioambiental integrado e inclusivo, la cultura y el patrimonio natural, el turismo
sostenible y la seguridad en las zonas urbanas.
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ANEXO D
SECTORES RESTRINGIDOS/EXCLUIDOS FEDER

Segun se desprende del articulo 7 del Reglamento (UE) 2021/1058 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 24 de junio de 2021, relativo al Fondo Europeo de Desarrollo Regional y
al Fondo de Cohesion llamado “Exclusion del alcance de la ayuda del FEDER y del Fondo de
Cohesidn”, El FEDER y el Fondo de Cohesidn no proporcionaran ayuda para:

a) laclausura o la construcciéon de centrales nucleares;

b) inversidn destinada a reducir las emisiones de gases de efecto invernadero derivadas
de las actividades enumeradas en el ANEXO | del a Directiva 2003/87/CE;

c) la fabricacion, la transformacion y la comercializacion de tabaco y productos del
tabaco;

d) empresas en crisis, tal como se definen en el articulo2, punto 18, del Reglamento (UE)
651/2014, a menos que se autorice en virtud de una ayuda de minimis o de normas
temporales sobre ayudas estatales establecidas para hacer frente a circunstancias
excepcionales;

e) inversidbn en infraestructura aeroportuaria, con la excepcion de las regiones
ultraperiféricas o los aeropuertos regionales existentes, segun se definen en el articulo 2,
punto 153, del Reglamento (UE) n? 651/2014, en cualquiera de los siguientes casos:

1) en medidas de mitigacion del impacto ambiental, o

2) en sistemas de seguridad fisica y operacional y sistemas de gestion del trafico
aéreo derivados de la Investigacidon sobre la gestion del trafico aéreo en el
contexto del Cielo Unico Europeo;

f) inversion en eliminacién de desechos en vertederos, con la excepcién de:

1) para las regiones ultraperiféricas, solamente en casos debidamente justificados, o
2) para inversiones para el desmantelamiento, reconversion o seguridad de los
vertederos existentes siempre que dichas inversiones no aumenten su capacidad;

g) inversidn en aumentar la capacidad de las instalaciones para el tratamiento de
desechos residuales, con las siguientes excepciones:

1) las regiones ultraperiféricas, solamente en casos debidamente justificados;
2) inversiones en tecnologias para recuperar materiales de desechos residuales con
fines de economia circular;

h) inversidon relacionada con la produccién, la transformacion, el transporte, la
distribucion, el almacenamiento o la combustion de combustibles fésiles, con las
siguientes excepciones:

1) la sustitucion de combustibles fésiles sélidos, concretamente el carbdn, la turba, el
lignito, el esquisto bituminoso, y sistemas de calefaccidn alimentados por gas con fines
de:

- mejora de los sistemas urbanos de calefaccion y refrigeracidn hasta el nivel de
«sistemas urbanos eficientes de calefaccidn y refrigeracion» segun se definen en
el articulo 2, punto 41, de la Directiva 2012/27/UE,

- mejora de las instalaciones combinadas de calefaccién y energia hasta el nivel de
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«cogeneracion de alta eficiencia», segun se define en el articulo 2, punto 34, de la
Directiva 2012/27/UE,

- inversion en calderas y sistemas de calefaccidn alimentados por gas natural en
viviendas y edificios en sustitucidn de las instalaciones de carbdn, turba, lignito o
esquisto bituminoso,

2) inversidn en la expansion y reorientacion, la reconversion o reacondicionamiento
de las redes de transmisién y distribucion de gas siempre que dicha inversién prepare
las redes para que se afiadan gases renovables y de bajo contenido en carbono, tales
como el hidrégeno, el biometano y el gas de sintesis, al sistema y se permita la
sustitucion de las instalaciones de combustibles fésiles sélidos,

3) inversién en:

- vehiculos limpios, segln se definen en la Directiva 2009/33/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo (22), con fines publicos, y

- vehiculos, aeronaves o buques disefiados y construidos o adaptados para su uso
por parte de servicios de proteccion civil y de bomberos.

Asimismo, los siguientes sectores econdmicos se denominan conjuntamente “los sectores
restringidos”, relacionados en el Acuerdo de Financiacion de 25 de noviembre de 2025 al
referir los criterios de elegibilidad de los perceptores finales:

a) actividades econdmicas ilegales: toda produccién, comercio u otra actividad que sea
ilegal con arreglo a las disposiciones legales o reglamentarias de la jurisdiccion nacional
para ese tipo de produccién, comercio o actividad;

b) productos del tabaco y bebidas alcohélicas destiladas. La produccién y el comercio de
productos del tabaco y bebidas alcohdlicas destiladas y productos relacionados;

c) produccidn y comercio de armas y municiones: la financiacién de la produccion y el
comercio de armas y municiones de cualquier tipo. Esta restriccion no se aplicara en
la medida en que estas actividades formen parte de politicas explicitas de la Unién
Europea o sean accesorias a ellas;

d) casinos. Casinos y empresas equivalentes;

e) restricciones del sector de las TI. Investigacidn, desarrollo o aplicaciones técnicas
relacionadas con programas o soluciones de datos electronicos que: i) tengan
especificamente por objeto: a) apoyar cualquier actividad incluida en los sectores
restringidos mencionados en los apartados a) y d) anteriores; b) juegos de azar en
internet y casinos en linea; o c) pornografia, o que ii) tengan como objetivo permitir:
a) la entrada ilegal en redes de datos electrénicos, o b) la descarga ilegal de datos
electrdnicos;

f) restricciones del sector de ciencias de la vida. Cuando se apoye la financiacién de la
investigacion, el desarrollo o las aplicaciones técnicas relacionadas con: i) la clonacién
humana con fines terapéuticos o de investigacion, o ii) los organismos modificados
genéticamente (OMG).
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ANEXO E

INFORMACION MiNIMA DE LA PROPUESTA QUE EL INTERMEDIARIO PRESENTA AL COMITE

DE INVERSION PARA LA APROBACION DE INVERSIONES

1. Datos de la empresa solicitante:
- Nombre
- Grupo empresarial
- Sector
- Ubicacion de la sede social y del centro operativo en Andalucia, en su caso.
- Fecha de constitucién.
- Numero de empleados en la fecha de la propuesta.
2. Descripcion del proyecto:

Tipo de proyecto: concreto / genérico

Finalidad de la inversion/proyecto: Concretar el destino de la financiacion
propuesta e identificacion de inversiones y/o gastos en su caso.

Ubicacién del proyecto (en el caso de perceptores finales con sede social fuera
de Andalucia, el proyecto debe ubicarse en Andalucia por lo que estara
vinculado a un centro de trabajo).

Estimacion de la duracién del proyecto.

Relacién/Impacto del proyecto en Andalucia. El disefio del Programa Andalucia
FEDER 2021-2027 ha considerado y se alinea con las principales estrategias
regionales, con objeto de contribuir a alcanzar las metas que el gobierno de
Andalucia recoge en ellas, y en particular en la Estrategia para la Transformacién
Econdmica de Andalucia Horizonte 2027 (ETEA). De ahi la importancia de que
esté claramente relacionado el proyecto con Andalucia.

Otros impactos esperados del proyecto:

Impacto para la atraccién de capital privado adicional.

Efecto multiplicador de la inversién.

Creacion de nuevos puestos de trabajo.

Innovacién en productos y procesos.

Innovacién desde el punto de vista comercial u organizativo.
Integracion de la perspectiva de género.

vo(.)
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3. Importe/Ticket de la operacion.
Identificacidn de coinversores privados e importe de inversidn de cada uno en condiciones
pari-passu y condiciones similares.

5. Descripcion de la operacién propuesta:

Consejerfa de Economia, Agencia Empresarial para la
Hacienda, Fondos Europeos | Transformacién y el Desarrollo
y Didlogo Social Econdmico TRADE

CAPITAL PRESTAMO PARTICIPATIVO
- Importe / Hitos o tramos. - Importe.
- Valoracidn Pre-money. - Plazo.
- Prevision de estrategia de salida. - Carencia.
- Identificar SPV (o Special Purpose Vehicle) en | - Condiciones de remuneracion: interés/
caso de utilizarlo. bullet.
- TIR esperado. - TIR esperado.
- Desembolsos (hitos/condiciones) - Desembolsos (hitos/condiciones)
- Otros.
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ANEXO F

CONTENIDO MiNIMO DEL PLAN DE NEGOCIO QUE EL BENEFICIARIO FINAL DEBE PRESENTAR
AL INTERMEDIARIO PARA SOLICITAR FINANCIACION

El proyecto debe basarse en un plan de negocio viable, que contenga detalles del producto, las
ventas y la evolucién de la rentabilidad, y que establezca la viabilidad ex ante de la inversién.
Debe contener los siguientes contenidos minimos:

Resumen ejecutivo.

2. Antecedentes de la empresa, estructura societaria, perfil/CV de los promotores, accionistas,

organos de gestion y organigrama.

Identificacidn de la propuesta concreta de financiacidn que se realiza al Fondo.

Analisis externo DAFO (mercado, producto, clientes, tendencia y prevision de evolucion del
sector, competencia...).

5. Analisis interno (estructura organizativa y operativa, recursos, unidades de negocio en su
caso, historico con principales actuaciones de la compaiiia y posicionamiento de la empresa
y el producto).

6. Cronograma con plan de actuacidon (fases, objetivos, trazabilidad) y de viabilidad
(inversiones, marketing...).

7. Proyecciones de negocio y econdmico-financieras minimo a cinco afios (hipdtesis
pesimista/realista, margenes esperados, ratios operativos y financieros, proyecciones de
tesoreria mensualizadas para los dos primeros ejercicios, indicadores clave y propuestas de
evaluacion).

8. Prevision de acciones de contingencia en caso de desviaciones a las previsiones.

9. Concretar la relacion del proyecto con Andalucia.
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ANEXO G
PLANTILLA DE REPORTING TRIMESTRAL

A.- Situacién del Fondo

1. Situacion sobre la captacién de operaciones/ Deal-Flow
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2. Resumen de las actuaciones de divulgacién y similares, incorporando los documentos

acreditativos de su ejecucion (ej. Programa, noticia en prensa, facturas de los
encargos, etc)
Resumen de situacion financiera

Evolucién de los principales KPIS
Actualizacion de los principales indicadores de impacto

Informacidn de tesoreria

N oo v oW

Valoracidn de cartera

B.- Informaciodn individualizada por perceptor final
Datos principales de la operacion financiera
Cuota de Participacion (desglose de los socios)
Breve descripcién de la empresa

Breve descripcidn del proyecto financiado

Breve descripcion del progreso del proyecto y de la empresa (hitos/logros)

o oA W N e

indicadores de impacto (empleo, inversidn inducida, etc.)
7. Valoracion de la participacion

8. Potencial escenario de salida /estado de salida

PPT Servicios de intermediacion financiera de Fondo de Capital Riesgo Start Up

Evolucidn de los principales KPI /métricas financieras de la empresa, asi como de los

Pégina 67
Puede verificar la integridad de este documento mediante la lectura del c6digo QR adjunto o mediante el acceso
a la direccién https://ws050.juntadeandalucia.es/verificarFirma indicando el cédigo de VERIFICACION
FIRMADO POR STEFAN MATHESIUS 04/12/2025
VERIFICACION NJyGwSmBIi4z78A2Ew02Xa0rxX2J2YRY PAG. 67/93

Es copia auténtica de documento electrénico

Puede verificar la integridad de este documento mediante la lectura del cddigo QR adjunto o mediante el acceso
a la direccion https://ws050.juntadeandalucia.es/verificarFirma indicando el cédigo de VERIFICACION

FIRMADO POR

ANTONIO MANUEL CASTRO JIMENEZ

08/12/2025

VERIFICACION

Pk2jm975TX362VMVJIR989R26WSAEW3

PAG. 67/93

Es copia auténtica de documento electrénico


https://ws050.juntadeandalucia.es/verificarFirma/code/Pk2jm975TX362VMVJR989R26W8AEW3

MINISTERIC.

—r—
B HACIENDA == Fondos Europeos Andaluci: 2
p de 1a y

Junta Consejeria de Sanidad, Consejeria de Economia, Agencia Empresarial para la
.| Hacienda, Fondos Europeos | Transformaciény el Desarrollo
y Didlogo Social Economico TRADE

Cofinanciado por
la Unién Europea

ANEXO H
FORMULARIO/CONTENIDOS MiNIMOS DE LA SOLICITUD DE FINANCIACION

SOLICITUD DE FINANCIACION

INTERMEDIARIO FINANCIERO / FONDO
INTERMEDIARIO FINANCIERO
FONDO

DATOS DE LA EMPRESA SOLICITANTE
NOMBRE EMPRESA Y FORMA JURIDICA
DOMICILIO SOCIAL
MUNICIPIO, C.P.

CIF

GRUPO EMPRESARIAL

FECHA DE CONSTITUCION

SECTOR / CNAE

ESTRUCTURA SOCIETARIAY TITULARIDAD REAL
EJERCICIO DE INICIO DE ACTIVIDAD COMERCIAL
SEDE SOCIAL / CENTRO DE TRABAJO
LOCALIZACION DE LA EMPRESA

DATOS DEL REPRESENTANTE LEGAL A EFECTOS DE NOTIFICACIONES
APELLIDOS Y NOMBRE
CARGO
CIF
DOMICILIO SOCIAL
MUNICIPIO, C.P.
TELEFONO
CORREO ELECTRONICO

DATOS DE LA SOLICITUD
TITULO DEL PROYECTO
DESCRIPCION DEL PROYECTO
LOCALIZACION DEL PROYECTO
IMPORTE TOTAL DEL PROYECTO
IMPORTE SOLICITADO
FINALIDAD DE LA INVERSION

DOCUMENTACION ADJUNTA

PLAN DE NEGOCIO
MODELO 036 DE DECLARACION DE ALTA/BAJA
EN EL CENSO DE EMPRESARIOS,
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PROFESIONALES Y RETENEDORES

CCAA DE LOS ULTIMOS 2 EJERCICIOS
CERRADOS

INFORME DEL ANALISIS DE CCAA
CERTIFICADO DE ESTAR AL CORRIENTE DE
HACIENDA PUBLICA ESTATAL
CERTIFICADO DE ESTAR AL CORRIENTE DE
HACIENDA PUBLICA AUTONOMICA
CERTIFICADO DE ESTAR AL CORRIENTE DE LA
SEGURIDAD SOCIAL

DECLARACION RESPONSABLE DE AYUDAS
CONCURRENTES CON EL PROYECTO
ASNEF O SIMILAR

OTROS DOCUMETOS QUE SEAN NECESARIOS
SEGUN NORMATIVA APLICABLE

El abajo firmante, esta debidamente autorizado para representar a (Empresa
Solicitante), al firmar esta Solicitud de financiacién, declara que la informaciéon contenida y su
Documentacion Adjunta es completa y correcta en todos sus elementos.

a de_ de20XX
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ANEXO |

INFORME DE ADMISIBILIDAD

DATOS ADMINISTRATIVOS DE LA SOLICITUD

y y Didlogo Social

Al

Fondo (CR Start -Up)

Intermediario Financiero

Cédigo Expediente

Nombre de la Empresa

C.LF.

Descripcién de la empresa

(Mdximo 2000 caracteres)

Forma Juridica:

Fecha de Constitucién:

Sede Social:

Centro Operativo en Andalucia
(Indicar Provincia)

CNAE:

Desglose Estructura Societaria
sefialando la Propiedad Real de la
i i i ylo

asociaciones societarias conforme al
Anexo | del Reglamento 651/2014 :

DATOS DEL PROYECTO A FINANCIAR

A2

Descripcién del Proyecto de
Inversién (incluido hitos
comprobables)

Localizacién del proyecto (Indicar
provincias)

en

En caso de que a empresa no
cuente con la sede socialen
Andalucia, indicar las medidas
para asegurar que el proyecto se

Ejercicio de inicio actividad comercial

(mes/afio):

Justificar la fecha de incio

A3

Datos Ultimos 2 Ejercicios Cerrados:

Afio

Ventas

Gastos explotacién

Gastos Personal

EBITDA

P. Neto

Deuda Financiera

Total Activo

Num. Empleados

Indicar la fase en la que se encuentra
el perceptor final: Pre-Semilla o No
Pre-Semilla

Justificar.

A4

Resultado

Fecha de emision

Hacienda Estatal

Piiblicas

Hacienda Autonémica

Seguridad Social

Certificado ASNEF (Justificar en caso
de ser negativo e irrelevante)

Tipo de Certificado

Resultado

Fecha Emisién

Certificado CIRBE (Justificar en caso
de contener impagos relevantes)

Riesgo directo/Indirecto (Eur)

Impagos (Eur)

Fecha Emisién

A5

Finalidad de la Inversién

Importe Total Proyecto

Concepto Descripcién Importe!
Activos No
Corrientes
Destino de los fondos del Proyecto | Activos Corrientes
Gastos de
Suma total (debe coincidir con inversion total del
proyecto)
Inicio
Fechas relevantes del proyecto
Prevision Finalizacion de la Ejecucion del Gasto.
Afio proyecto (a) a+l a+2 a+3

Previsiones Plan de Negocios (Anexo
Financiero)

Ventas

Gastos explotacién

Gastos Personal

EBITDA

P. Neto

Deuda Financiera

Total Activo

Num. Empleados

Fecha de Autorizacién de la
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DATOS DE LA OPERACION FINANCIERA

A6

Operacién Financiera del Fondo

Importe Total

Entrada en Capital

Importe

Valoracién Pre-Money

Estrategia de Salida

Desembolsos (Tramos/Hitos)

Otras Condiciones

Préstamo
Participativo /
Revenue Share

Importe

Tipo Interés

Plazo

Desembolsos (Tramos/Hitos)

Otras Condiciones

Otro tipo de
Financiacién

Tipo de Operacién

Importe

Tipo Interés

Plazo

Desembolsos (Tramos/Hitos)

Otras Condiciones

AT

(“Deal by Deal”) Cc

INVERSOR 1

Identificacion

Importe

Tipo de operacién

Fecha dela
Operacién

Independiente

Pari Passu

INVERSOR 2

Identificacion

Importe

Tipo de operacién

Privada Computable en Pari Passu.

Fecha dela
Operacién

Independiente

Pari Passu

INVERSOR 3

Identificacién

Importe

Tipo de operacién

Fechadela
Operacion

Independiente

Pari Passu

A8

Declaraciones Responsables

El perceptor final ha presentado la declaracién de ayudas concurrentes para el
presente proyecto que se incluye como documento adjunto. Esta declaracién
vendra acompafiada de informe completo de ayudas obtenido de la base de datos
del "Sistema Nacional de Publicidad de Subvenciones y Ayudas Piblicas" del
Ministerio de Hacienda.

El perceptor final ha presentado la declaracién de que NO cuenta con deudas
reclamadas por ingresos de derecho privado procedentes de operaciones
financieras concedidas por la JdA.

Al marcar esta casilla y junto con la firma del presente documento, el intermediario
financiero declara que existe independencia entre el perceptor final (excepto en
caso de una operacion de follow-on del instrumento financiero), miembros del

comitéy participes del fondo. En caso contrario, se acompafia el presente
documento con una "Declaracién de Ausencia de Conflicto de Interés (DACI)" de los
miembros del comitéy del personal del Intermediario interviniente en el analisis
para la puesta a disposicién del comité la decisién de inversién.

Al marcar esta casilla y junto con la firma del presente documento, el intermediario
financiero declara que ha analizado la viabilidad de un plan de negocio cuyo
contenido seadecta al establecido en el anexo F del PPT (Pliego de prescripciones
técnicas), siendo dicho plan financieramente viable acorde a la politica crediticia
del intermediario.

Al marcar esta casilla y junto con la firma del presente documento, el intermediario
financiero declara que ha comprobado que el proyecto objeto de financiacién no
ha concluido materialmente ni ejecutado integramente.

Al marcar esta casilla y junto con la firma del presente documento, el intermediario
financiero garantiza la proteccién frente al cambio climético de las inversiones en
las infraestructuras cuya vida (itil sea como minimo de cinco afios, tal y como
queda indicado en el articulo 73.2 del RDC 2021/1060, acreditandose mediante la
cumplimentacién del anexo Q del PPT (Pliego de Prescripciones Técnicas).
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ADMISIBILIDAD PERCEPTOR FINAL

Fecha solicitud

Fecha solicitud

Fecha solicitud

Fecha solicitud

Fecha solicitud

Fecha solicitud

Fecha solicitud y
desembolsos
sucesivos
Fecha solicitud y
desembolsos
sucesivos

Fecha solicitud y
desembolsos
sucesivos

Fecha solicitud y
desembolsos
sucesivos

Fecha solicitud

Continuo

Fecha solicitud

Fecha solicitud

Fecha solicitud
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ADMISIBILIDAD FINALIDAD DEL PROYECTO

Fecha solicitud

Fecha solicitud

Fecha solicitud

Continua

Continua

Continua

Continua

Continua

Continua

Continua

Continua
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ADMISIBILIDAD OPERACION FINANCIERA

Continua

Continua

Continua

Fecha solicitud

Fecha solicitud

Fecha desembolsos
sucesivos

Fecha desembolsos
sucesivos

Fecha solicitud

Fecha solicitud
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INFORMACION ESTADISTICAY METRICA

El

Alineacion con la estrategia S4 Andalucia (Seleccionar sélo una opcién por Entorno y Ejes)

E2

CHEKLIST DOCUMENTACION ADJUNTA
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RESULTADO DE ADMISIBILIDAD

Valoracién

Cumplimiento de los requisitos de la solicitud
Cumplimiento de los requisitos de admisibilidad del perceptor final

Cumplimiento de los requisitos de admisibilidad de la finalidad del proyecto

Cumplimiento de los requisitos de admisibilidad de la operacién financiera

Cumplimiento de la aportacion de la documentacion obligatoria

VALORACION FINAL CUMPLIMIENTO CRITERIOS DE ADMISIBILIDAD DE LA
SOLICITUD

Observaciones

El presente ANEXO | tiene una validez de 3 meses desde su firma. Transcurrido dicho plazo, no
habilita a la formalizacién de la operacion, siendo necesaria la elaboracion de un nuevo ANEXO
Iy la verificacién actualizada de cumplimiento de condiciones.

En cualquier caso, es responsabilidad del intermediario financiero constatar que desde la fecha
de cumplimentacion y firma del presente ANEXO | de admisibilidad hasta la formalizacion de la
operacion no se ha modificado ninguna de las circunstancias que en él se reflejan referidas al
perceptor final, al proyecto o a la operacién financiera. En caso de constatar que se ha
modificado alguna de las circunstancias, se abstendra de formalizar la operacién en tanto no
formalice un nuevo ANEXO |, en su caso, contemplando la nueva situacién.

PPT Servicios de intermediacion financiera de Fondo de Capital Riesgo Start Up

Pégina 76
Puede verificar la integridad de este documento mediante la lectura del c6digo QR adjunto o mediante el acceso
a la direccién https://ws050.juntadeandalucia.es/verificarFirma indicando el cédigo de VERIFICACION
FIRMADO POR STEFAN MATHESIUS 04/12/2025
VERIFICACION NJyGwSmBIi4z78A2Ew02Xa0rxX2J2YRY PAG. 76/93

Es copia auténtica de documento electrénico

Puede verificar la integridad de este documento mediante la lectura del cddigo QR adjunto o mediante el acceso
a la direccion https://ws050.juntadeandalucia.es/verificarFirma indicando el cédigo de VERIFICACION

FIRMADO POR ANTONIO MANUEL CASTRO JIMENEZ 08/12/2025

VERIFICACION Pk2jm975TX362VMVJIR989R26WSAEW3 PAG. 76/93

Es copia auténtica de documento electrénico


https://ws050.juntadeandalucia.es/verificarFirma/code/Pk2jm975TX362VMVJR989R26W8AEW3

Cofinanciado por
la Unién Europea

155 T

* Consejeria de Sanidad,
DF HAcNDA =r= Fondos Europeos Aé:'}fﬂj lucia onsejeria ye[am ad,

ANEXO J

CAPITAL CALLS: INFORMACION REQUERIDA PARA LA SOLICITUD DE DESEMBOLSOS POR

PARTE DEL INTERMEDIARIO FINANCIERO A TRADE

El importe del desembolso solicitado (al nivel del Fondo en su conjunto, asi como la
cuantia que supone para el participe Agencia Andalucia TRADE).
La cuenta bancaria abierta a nombre del Fondo donde deba depositarse la aportacion.
Fecha limite en la que deba materializarse la aportacion, entendiendo por tal aquélla
en la que tomen valor en la mencionada cuenta las cantidades depositadas a favor del
Fondo.
Acreditacion de la necesidad de liquidez a través de los datos resultantes de los
siguientes apartados:
o Desglose de la finalidad de los desembolsos acreditativo de la necesidad de la
solicitud de desembolso:
= identificaciéon de las operaciones con los respectivos importes de
desembolso.
= comisiones a las que hay que hacer frente.
= gastos repercutibles al fondo.
o Estado actualizado de los desembolsos y/o compromisos de desembolsos del
Fondo y del participe Agencia Andalucia TRADE.
o Estado de la tesoreria del Fondo y prevision de pagos/cobros para los

siguientes 3 meses.
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FICHA DE FINALIDAD (PARCIAL/TOTAL)

Fecha Ficha Tipo de Ficha

DATOS GENERALES DE LA OPERACION

Fondo (CR Start-Up)

Intermediario Financiero

Cédigo Expediente

Nombre de la Empresa |C.I.F. |

Descripcion de la empresa (Mdximo 2000 caracteres)

Forma Juridica:

Fecha de Constitucion:

Localizacion (Indicar Porvincia):

Descripcion del Proyecto de
Inversion (incluido hitos (Mdximo 2000 caracteres)
\

compl

DATOS DEL EXPEDIENTE A CUMPLIMENTAR POR EL INTERMEDIARIO FINANCIERO

Prevista

Definitiva

Finalidad de la Inversién
Ensucaso,

Justificacién Cambio
Finalidad

Previsto

Definitivo

Importe total del Proyecto Ensucaso,

Justificacién Cambio

Importe
ACTIVO NO CORRIENTE
Previsto
Descripcion
Definitivo
Previsto
Importe
Definitivo
ACTIVO CORRIENTE
Previsto
Descripcion
Definitivo
Previsto
Importe
Destino de los Fondos del Proyecto Definitivo
GASTOS DE EXPLOTACION
Previsto
Descripcion
Definitivo
Previsto
Importe
Definitivo

SUMATOTAL (debe coincidir con inversion total del proyecto)

Ensucaso,
Justificacién Cambio
Destino Fondos

Fechas e Hitos Relevantes del

Proyecto
Valoracién del Cumplimiento de los | Descripciény
Objetivos del Plan de Negoci Justificacién
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Documento Aportado Descripcién (Anexo)
Facturas
Justificantes de
Pago
CCAA
Relacién Documental TC2 osimilar
Actas de Visitas
Actas Consejo de
Administracién
Apertura Centro
Trabajo/Produccién
Otros (a desfinir)
C [imi Obligacion Publicidad |Descripciony
Fondos FEDER Justificacién
CUMPLIMIENTO GENERAL DE GASTOS [ Tipo Justificacion Cumplimiento Porcentaje
REALIZADOS EN BASE AL IMPORTE
TOTAL DEL PROYECTO
Al marcar esta casilla y junto con la firma del presente documento, el
intermediario financiero declara que ha realizado al menos una visita a
las instalaciones del perceptor final ubicadas en Andalucia quedando
constancia mediante el correspondiente acta de visita que acompafia a
estedocumento.
Al marcar esta casilla y junto con la firma del presente documento, el/la
Declaracién Responsable analista del Intermediario Financiera declara que no existe conflicto de
interés entreel/ella y el perceptor final, otros miembros del intermediario
financiero y/o participes del fondo.
Al marca esta casilla, el intermediario financiero confirma que se ha
aportado la escritura pablica de la formalizacion dela operaciény se ha
aportado el cheque del primer desembolso

Firma del Intermediario Financiero

VALORACION FINAL CUMPLIMIENTO CRITERIOS DE LA FINALIDAD

Observaciones

Acciones

Al marcar esta casilla y junto con la firma del presente documento, el/la técnico/a de la Agencia
TRADE declara que no existe conflicto de interés entre el/ella y el perceptor final, miembros del
intermediario financiero y/o participes del fondo.
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FICHA DE DESEMBOLSO

DATOS GENERALES DE LA OPERACION
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Fondo (CR Start-Up)

Intermediario Financiero

Cédigo Expediente

Nombre de la Empresa

Descripcion de la empresa

(Mdximo 2000 caracteres)

Forma Juridica:

Fecha de Constitucién:

Localizacién (Indicar provincia):

Descripcion del Proyecto de
Inversion (incluido hitos

Finalidad de la Inversién

Importe Total Proyecto

TOS DE LA OPERACION FINANCIERA APROBADA

Operacién Financiera del Fondo

Importe operacién
formalizada

Importe desembolsos
previos

Entrada en Capital

Importe operacién formalizada

Importe Desembolsos previos

Importe p t

Otras Condiciones

Préstamo
Participativo /
Revenue Share

Importe operacién formalizada

Importe Desembolsos previos

Importe p t

Otras Condiciones

Importe operacién formalizada

(“Deal by Deal”) Co-Financiacion
Privada Cc Pari Passu.

Otro tipo de Importe Desembolsos previos
Financiacion Importe presente desembolso

Otras Condiciones
INVERSOR 1

Identificacion

Importe Desembolsos
previos

Importe presente

Fecha de la Operacion

Independiente

Pari Passu

INVERSOR 2

Identificacion

Importe Desembolsos
previos

Importe presente

Fecha de la Operacién

Independiente

Pari Passu

INVERSOR 3

Identificacion

Importe Desembolsos
previos

Importe presente
desembolso

Fecha de la Operacion

Independiente

Pari Passu
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CONDICIONES DE ADMISIBILIDAD PARA EL DESEMBOLSO
La empresa se encuentra al corriente
conlas AA.PP.
Elperceptor final dispone de informe
ASNEF, o similar, positivo o

caso)

La empresa dispone de la declaracion
0 o 2 de

deudas reclamadas por ingresos de

derecho privado procedentes de

porla Junta de Andalucia

El perceptor final dispone de informe
CIRBE sin impagos relevantes.
(Justificar en caso de impagos).

Elperceptor final cumple con el
requisito de centro operativo en
Andalucia

Operacion se ha formalizado con
escritura piiblica y se aporta escritura
ycheque

No han pasado mds de 24 meses entre
el primery dltimo desembolso.

Firma del Intermediario Financiero

VALORACION CUMPLIMIENTO DESEMBOLSO

Observaciones

Acciones

Almarcar esta casilla y junto con la firma del presente documento, el/la técnico/a de la Agencia
TRADE declara que no existe conflicto de interés entre el/ella y el perceptor final, miembros del
intermediario financiero y/o participes del fondo.
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FICHA DE PROGRESO ANUAL

Fecha Ficha Tipo de Ficha

DATOS GENERALES DE LA OPERACION

" Junta Consejeria de Sanidad,
“==r= Fondos Europeos de Andalucia ciay Emergenci
ANEXO M

Consejerfa de Economia, Agencia Empresarial para la

Hacienda, Fondos Europeos | Transformaciony el Desarrollo

y Didlogo Social Economico TRADE

PROGRESO ANUAL

Fondo CR Start-Up

Intermediario Financiero

Cédigo Expediente

Nombre de la Empresa

Descripcion de la empresa

(Mdéximo 2000 caracteres)

Forma Juridica:

Fecha de Constitucién:

Localizacién (Centro operativo en
Andalucia):

Descripcion del Proyecto de
Inversion (incluido hitos

(Mdximo 2000 caracteres)

< Lk
Fecha de Autorizacién de la
Operacion
DATOS DEL EXPEDIENTE A CUMPLIMENTAR POR EL INTERMEDIARIO FINANCIERO
Prevista
Definitiva
Finalidad de la Inversién E
nsucaso,
Justificacion Cambio
Finalidad
Previsto
Definitivo
Importe total del Proyecto B
nsucaso,
Justificacion Cambio
Importe
ACTIVO NO CORRIENTE
Previsto
Descripcion
Definitivo
Previsto
Importe
Definitivo
ACTIVO CORRIENTE
Previsto
Descripcion
Definitivo
Previsto
Importe
Destino de los Fondos del Proyecto Definitivo
GASTOS DE EXPLOTACION
Previsto
Descripcion
Definitivo
Previsto
Importe
Definitivo
SUMA TOTAL (debe coincidir con inversidn total del proyecto)
Ensucaso,
Justificacion Cambio
Destino Fondos
Fechas e Hitos Relevantes del
Proyecto
Valoracién del Cumplimiento de los  |Descripciény
Objetivos del Plan de Neg Justificacién
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Documento Aportado Descripcién (Anexo)
Facturas
Justificantes de
Pago
CCAA
Relacién Documental TC2 osimilar
Actas de Visitas
Actas Consejo de
Administracion
Apertura Centro
Trabajo/Produccién
Otros (a desfinir)
C imi Obligacion Publicidad |Descripciény
Fondos FEDER Justificacién
CUMPLIMIENTO GENERAL DE GASTOS | Tipo Justificacion Cumplimiento Porcentaje
REALIZADOS EN BASE AL IMPORTE
TOTAL DEL PROYECTO
Al marcar esta casilla y junto con la firma del presente documento, el
intermediario financiero declara que ha realizado al menos una visita a
las instalaciones del perceptor final ubicadas en Andalucia quedando
constancia mediante el correspondiente acta devisita que acompaiia a
estedocumento.
Al marcar esta casilla y junto con la firma del presente documento, el/la
, analista del Intermediario Financiera declara que no existe conflicto de
Declaracién Responsable interés entreel/ellay el perceptor final, otros miembros del intermediario
financiero y/o participes del fondo.
Al marca esta casilla, el intermediario financiero confirma que se ha
aportado la escritura publica de la formalizacién de la operacidny se ha
aportado el cheque del primer desembolso.

Firma Intermediario Financiero

VALORACION FINAL CUMPLIMIENTO CRITERIOS DE LA FINALIDAD

Observaciones

Acciones

Al marcar esta casilla y junto con la firma del presente documento, el/la técnico/a de la Agencia
TRADE declara que no existe conflicto de interés entreel/ella y el perceptor final, miembros del
intermediario financiero y/o participes del fondo.
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FICHA DE CIERRE DE PROYECTO (EXPEDIENTE/ DESINVERSION)

DATOS GENERALES DE LA OPERACION

FONDO CR Start-Up

Intermediario Financiero

Cédigo Expediente

Nombre de la Empresa

[err.]

Descripcion de la empresa

(Mdximo 2000 caracteres)

Forma Juridica:

Fecha de Constitucion:

Localizacién (Centro operativo en
Andalucia):

Descripcion del Proyecto de
Inversion (incluido hitos

hahlec)

(Mdximo 2000 caracteres)

compl

Fecha de Autorizacién de la
Operacion

DATOS DEL EXPE

DIENTE A CUMPLIMENTAR POR EL INTERMEDIARIO FINANCIERO

Finalidad de la Inversién

Prevista

Definitiva

Ensucaso,
Justificacién Cambio
Finalidad

Importe total del Proyecto

Previsto

Definitivo

Ensucaso,
Justificacién Cambio
Importe

Destino de los Fondos del Proyecto

ACTIVO NO CORRIENTE

Previsto
Descripcion
Definitivo
Previsto
Importe
Definitivo
ACTIVO CORRIENTE
Previsto
Descripcion
Definitivo
Previsto
Importe
Definitivo
GASTOS DE EXPLOTACION
Previsto
Descripcion
Definitivo
Previsto
Importe
Definitivo

SUMA TOTAL (debe coincidir con inversidn total del proyecto)

Ensucaso,
Justificacién Cambio
Destino Fondos

Valoracién del Cumplimiento de los
Objetivos del Plan de Negocios

Descripciony

Justificacién
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Reporting Informacién Comentarios (si procede)

Fecha entrada

Fecha salida

Stake

Importe invertido

Reporting operacion SALIDA

Importe venta

MoIC

Gross IRR

Inversor entrante

Otros (a definir)

Al marcar esta casilla y junto con la firma del presente documento, el/la
analista del Intermediario Financiera declara que no existe conflicto de
interés entreel/ellay el perceptor final, otros miembros del intermediario
financiero y/o participes del fondo.

Declaracién Responsable Al marca esta casilla, el intermediario financiero confirma que se ha

aportado el certificado de la desinversion del Fondo en la operacidny se
ha aportado el justificante de la desinversion.

Firma Intermediario Financiero

VALORACION FINAL CIERRE EXPEDIENTE

Observaciones

Acciones

Al marcar esta casilla y junto con la firma del presente documento, el/la técnico/a de la Agencia
TRADE declara que no existe conflicto de interés entreel/ella y el perceptor final, miembros del
intermediario financiero y/o participes del fondo.
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ANEXO O
PLANTILLA HOMOGENEA (EXCEL) PARA CALCULO DE COMISIONES

El intermediario utilizara para el célculo de las comisiones basica y la basada en resultados la
siguiente tabla que le sera facilitada por la Agencia Andalucia TRADE en formato Excel que se
ha cumplimentado a modo de ejemplo evidenciando cdmo se realiza el calculo.

CALCULO DE LA COMISION BASICA

COMISION BASICA

PATRIMONIO COMPROMETIDO INICIAL A LA FINALIZACION DEL TRIMESTRE: 22,000.000 € %
TRADE 15.000.000 £ 68,18%
INVERSORSES INDEPENDIENTES 6.000.000 £ 27,275
INTERMEDIARIO 1.000.000 € 455%
TIPO COMISION BASICA OFERTADA (ANUAL): 1,90%
ANO: 2026
TRIMESTRE ACTUAL: T2 01/07/2026 - 30/09/2026
TRIMESTRE COMPLETO: sl
COMISION BASICA TRIMESTRAL: 104.500,00 €
COMISION BASICA TRIMESTRAL TRADE: 71.250,00 €

1ER TRIMESTRE (EN CASO DE NO COINCIDIR CON UN TRIMESTRE NATURAL):
FECHA DE INICIO TRIMESTRE
FECHA FINALIZACION TRIMESTRE
COMISION BASICA TRIMESTRAL - €
COMISION BASICA TRIMESTRAL TRADE - €

ULTIMO TRIMESTRE (EN CASO DE NO COINCIDIR CON UN TRIMESTRE NATURAL):
FECHA DE INICIO TRIMESTRE
FECHA FINALIZACION TRIMESTRE
COMISION BASICA TRIMESTRAL - €
COMISION BASICA TRIMESTRAL TRADE - €
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CALCULO DE LA COMISION BASADA EN RESULTADOS

COMISION BASADA EN RESULTADOS
PATRIMONIO COMPROMETIDO A LA FINALIZACION DEL TRIMESTRE: 29.500.000 € %
TRADE 20.000.000 € 67,80%
INVERSORSES INDEPENDIENTES 8.000.000 € 27,12%
INTERMEDIARIO 1.500.000€ 508%
[TIPO COMISION BASADA EN RESULTADOS OFERTADA (ANUAL): 1,90%
lafio: 2026
[TRIMESTRE ACTUAL: T2 01/04/2026 - 30/06/2026
ITRIMESTRE COMPLETO: s1
[RELLENAR EN CASO DE NO COINCIDIR CON UN TRIMESTRE NATURAL:
FECHA INICIO TRIMESTRE:
FECHA FINALIZACION TRIMESTRE:
DiAS DEVENGO:
SALDO TOTAL SALDOVIVO P
- COMISION BASADA
DESEMBOLSADO A | DESEMBOLSADO A . COMISION BASADA
- - DIAS DEVENGO EN RESULTADOS
LA FINALIZACION | LA FINALIZACION EN RESULTADOS TRADE
DEL TRIMESTRE DELTRIMESTRE
[TOTAL 6.200.000 € 5.560.000 € 90 26.410,00€ 17.905,08 €
Proyecto 1 2.000.000 € 2.000.000 €
Capital 2.000.000 € 2.000.000 €
Proyecto 2 1.500.000 € 1.200.000 €
Préstamo Participativo 1.500.000 € 1.200.000 €
Proyecto 3 2.700.000 € 2.360.000 £
Capital 1.800.000 € 1.800.000 €
Préstamo Participativo '900.000 € 560.000 €
Proyecto 4 - € - €
Instrumento Financiero 1
Instrumento Financiero 2
Proyecto 5 - € - €
Instrumento Financiero 1
Instrumento Financiero 2
Proyecto 6 - € - €
Instrumento Financiero 1
Instrumento Financiero 2
Proyecto 7 - € - €
Instrumento Financiero 1
Instrumenta Financiero 2
Proyecto 8 - € - €
Instrumento Financiero 1
Instrumento Financiero 2
Proyecto 9 - € - €
Instrumento Financiero 1
Instrumento Financiero 2
Proyecto 10 - € - €
Instrumento Financiero 1
Instrumento Financiero 2
Proyecto 11 - € - €
Instrumento Financiero 1
Instrumento Financiero 2
Proyecto 12 - € - €
Instrumento Financiero 1
Instrumenta Financiero 2
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+ Solicitud de financiacién (1PPT)
2 Informe de admisibilidad (1PPT)
3 Informe de control de admisibilidad (1PPT)
4 Anexo de penalizacion de proyecto. NO INCLUIDO EN PPT
/7 Documentacién soporte de formaizacidn y desembolso. (2.A PPT)
6 proyecto p 6n. NO INCLUIDO EN PPT

8 Informe de OK a formalizacién y primer desembolso. NO INCLUIDO EN PPT
9 Informe de incidencia estandar . NO INCLUIDO EN PPT
10 6 gundoy

3 o B/3PPT)
12 Ficha desembolso y finalidad parcial o total validada por TRADE

B 6

14 ficha de progreso anual validado por TRADE.

15 Informe de cierre de proyecto (5 PPT)

16 Documentacidn soporte posterior a desinversion
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Descripcion
PROPIETARIO: Direccion de Fomento y 6 on d inancie
MISION: El objeto del definirel la gestion de las én por parte de | fi gestion indirectabajola

responsabilidad de la Agencia TRADE en su funcién de Agente Financiero.

ALCANCE: Todas las n de la solicitud de un gestiénindirecta queda lugara f b:
el amparodel quela 6 misma,
TARERS
1 DF:El Destinario Final (OF) del el (IF) para que este P 6 mismo.
2 IF: Trasla muestra deinterés el DF, el IF recepciona la d un bera mantenera lolargo de la vida de todo el instrumento,
3 IF:ElIFunavez la di , realizasu anill lamisma, el DF para que el primero pueda, conforme a sus procedimientos internos, aprobaro
rechazar la 6n en basea que la ,0no, | 6 recogidasen el ac yde
4 IF: En caso de que la operacién no cumplal para lamparodel ,elIF la rechazars 3 1 DF por q ——
interés los queh rechazo.

S DF:Unavez que el IF ha decidido conforme a sus criterios seleccionar el proyecto para ser elDF i formal conforme a los requisitos recogidos en el PPT frente al
IFq bara,al menos, la 3 la 6nenla ma
6 IE:T: bartoda | i6n necesaria, la obligatoriay quela operacién cumple con todos | i , el IF presentara la propuesta de financiacién
anteel AF através de la ala 6n de un exp lamisma.
7 IF:Unavez 6n dell 6nenla €l IF y el DF elaboraran la documentacién contractual que regule la operacién financiera, Est 6 almenos la
obligatoria que se recogen en el PPT.
8 IF: Si duranteel proceso d 6ndela 6 ly 6n del formalizarel 6n, esteno liegaraa la
operacion se daré por desestimaday el IF comunicara tal hecho a través de la herramienta para el cierre del expediente con caracter definitivo.
9 IF: Unavezquese h Pl I IFy el DF paraq P financiera sea posibley se 6 tractual, esta ultima sera firmada por las partesy elevadas
aplblicosy sep sal1e (encasodeq s deuno) o al total, en su caso. Toda la documentacion generada, escrituras y documento acreditativo del efectivo pago al DF, serd
aportadaal expedientea travésde la format
10AF: Tras el altade un expediente por parte del IF en la herramienta, el AF realizara en cualquier momento un control de que se han cumplido | de P , este control den ningin
momento la aprobacién o autorizacion de la misma, siendo su funcion exclusiva la revision del di 1 PPT que regula el di financiera.
11AF: Si el proceso de control de el AF emitira el que serd aportado al expediente a través de la herramienta informitica
12AF: Si el proceso de control de elAF emitirael q il le sean de aplicacién en virtud del contrato de intermediacién financiera y que seré
aportado al expediente a través de la formati
13 AF: Unavez que el IF haya aportado toda la 6 tractual el 1 el AF procederd a la comprobacién de que es correcta y completa emitiendoun
documento de su valoracién al respecto respecto i | expediente a través e la Sies correcta, el i lafasede t iste algunaincid
genera sucambioalaf:
14 AF: En caso de que el AF detecte en algin tipo deincidencia durantela vida del expediente, se generara un informe por su parte la las acciones a tomar en funcién de ésta conforme a
o recogido en el PPT.
151F: Si la operacio mésde un cadavezque llos, el IF aportaré toda la 6 tantodel 3l DF como del
acordadas h quesseran aportadasal expediente a través de la herramienta informatica.
161E: Si la operacié mésde un el IF se vera obligado a presentarun informe de la do (en y formato) con el PPT para acreditarel avance del
proy forme al informe de Elinforme juntocon la 6 aportaraal travésde la informatica
171E: Unavez 1 6 el plande negocios, el IF i elinforme d total dela ido y formato) con el PPT ditar quese han

bjeti conforme a lecido en la solicitud e nfc | j la & aportara al expediente a

través de la herramienta informtica.

18AF: Trasa subida por parte del IF d én relativaa un informe de forme de adtotal, el AF la mprobar que es correcta y completa, emitiendo un

respectoy q formatica. En caso de que hubi Igintipo deincidencia el AF g 1 latarea n° 14 descrita
anteriormente.
191F: Si en una operacién ha elIF aelinf progreso anual del proyecto de acuerdo (en contenido y formato) con el PPT para informar del avance del proyecto respecto a los
objetivos establecidos en la solicitud e informe de Elinforme juntocon la 6 del aportara al exped| atravésdela
20AF: Trasa subida por parte del IF de la documentacion relativaa un informe de L el AF la 9 que es correcta y completa, Lrespectoy q ial
expediente tica. Encaso de que hubieraalgintipode i elAF ] latarea n° 14 descrit i
21AF: Trasla ol 6 6n, el AF en basea la 6 su casoy emitira un pediente esta completo archivodel mismo.
221F: Una vez quela operacién haya sido desinvertida por parte del IF conforme las condiciones recogidas tanto en el PPT como en el d 6n con el DF, el IF [ d
acuerdo (en contenidoy formato) con el PPT. El informe juntocon la 6 6 aportara al expediente a través de la herramienta informatica.
23 AF: Tras |a subida por parte del IF én relativaala | AF la a quees correcta y completa, respecto y qi

f Encasodeq G incidenciano | AF generara alatarea n® 14 descrit

LEYENDA:
©  DF:DestinatarioFinal

+  IE:Intermediario Financiero
+  AF:AgenteFinanciero
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ANEXO Q
FORMULARIO DNSH - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
FORMULARIO DE CUMPLIMIENTO DEL PRINCIPIO “NO CAUSAR

PERJUICIO SIGNIFICATIVO” (DNSH) SOBRE EL MEDIO AMBIENTE
PROGRAMA ANDALUCIA FEDER 2021-2027

1. Informacion general del proyecto

e Fondo (CR Start Up):

¢ Intermediario Financiero:
e Cédigo Expediente:

e Nombre de la Empresa:

e CIF:

¢ Titulo de la operacion:

2. Comprobaciones previas (exclusiones DNSH y requisitos generales)
El proyecto declara que no incluye actividades incompatibles con el principio DNSH:
- [] Actividades excluidas seglin Reglamento (UE) 2020/852.
- [] Actividades relacionadas con combustibles fdsiles.
- [] Incremento significativo de emisiones GEl sin medidas.
- [] Afeccidn negativa a espacios Natura 2000 / habitats protegidos.
- [] Riesgos significativos para el agua, el suelo o biodiversidad.
- [] Actuaciones sometidas a EIA con declaracion desfavorable.

En caso de marcar alguna casilla, explicar:
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3. Evaluacion del cumplimiento del “DNSH”

PASO 1 - Evaluacién Simplificada del DNSH

- OE 1.3 Reforzar el crecimiento sostenible y la competitividad de las pymes y
la creacion de empleo en estas empresas también mediante inversiones

productivas.

- TAE. Instrumentos financieros para la competitividad de las pymes

andaluzas.
Objetivo ¢Requiere
Medioambiental Evaluacion  Motivo si
(OM) Sustantiva? NO (a/b/c) Justificacion breve
OM1 - Mitigaciondel OSi N0  a/b/C i
cambio climatico
OM2 - Adaptacional OSi ONo a/bj/c
cambio climatico
OM3 - Uso sostenible OSi ONo a/b/c
y proteccion del
agua y medio marino
OM4 - Economia OST ONO @/ b/ C et
circularyresiduos
OMS5 -Prevenciony OSi ONO  a/b/C i
control de la
contaminacion
OM6 - Biodiversidad O Si dJ A/ C
y ecosistemas No

Leyenda motivos:

- a) impacto previsible nulo o insignificante

- b) coeficiente climatico del 100%

- €) contribucién sustancial seglin Reglamento 2020/852

PASO 2 - Evaluacion Sustantiva (solo si el PASO 1 indica “Si)

Objetivo
Medioambiental Pregunta oficialdel Respuest
(om) DNSH a
OM1 - (Seesperaquela ONo
Mitigacion del medida dé lugar a
cambio emisiones
climatico significativas de
gases de efecto
invernadero?
OM2 - ¢{Aumenta los ONo
Adaptacion al efectos adversos de
cambio riesgos climaticos
climatico sobre personas,

Justificacion sustantiva
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Objetivo
Medioambiental Pregunta oficial del Respuest
(OM) DNSH a Justificacion sustantiva
naturaleza o
activos?
OMS3 - Uso (Afecta al ONO e
sostenible y estado/potencial
proteccién del ecoldgicooal
agua y medio estado ambiental de
marino aguas marinas?
OM4 - Economia ;Genera residuos o ONO e e ee e
circulary ineficiencias e
residuos significativas en uso
de recursos?
OMS - (Incrementa ONO e
Prevenciony EMISIONES e
control de la contaminantes al
contaminacion aire, agua o suelo?
OM6 - ¢Perjudica ONO e
Biodiversidady ecosistemasoel
ecosistemas estado de

conservacién de
habitats o especies?

PASO 3 - Condicionantes (solo si la evaluacion sustantiva identifica

requisitos)

Objetivo Texto del

Medioambient Condicionant condicionant Documento Responsabl

al (OM) e e acreditativo e Fase

...................................................... Perceptor/  Disefio/
Ejecucion /
Finalizacion

4. Declaracién responsable
Yo,.......,encalidad de..........., declaro que:

- La operacidon cumple con el principio DNSH segln la metodologia oficial del
PFEDERA 2021-2027.

- Lainformacion aportada es veraz y se ajusta al anélisis realizado mediante los
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- Me comprometo a aportar la documentaciéon acreditativa sobre los
condicionantes aplicables en fase de implementacion.

Firmayfecha:...........cooiiiiii
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