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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Fabricados para la Automocion del Sur, 8.A., Sociedad Unipersonal:

~

Deloitte, S.L Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, fofio 188, seccion 8, hoja M-54414. Avda. 1°
inscripeién 96, C.LF.. B-79104469, Domidilia Sacial: Plaza Pablo Ruiz Picasse, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid 23700 LIN

Hemos auditado las cuentas anuales de Fabricados para la Automocion del Sur, S.A., Sociedad
Unipersonal que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria comrespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren
el examen, mediante las realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacién, ademads de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con
fecha 10 de mayo de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del
ejercicio 2005 en el que expresamos una opinion con salvedades.

Segun se muestra en las cuentas anuales adjuntas, la Sociedad ha incurrido en el ejercicio 2006 en
pérdidas significativas de forma que al 31 de diciembre de 2006 sus fondos propios son negativos y,
consecuentemente, inferiores a la mitad del capital social. No obstante lo anterior, tal como se
indica en la Nota 9, la misma no se encuentra ni entre las causas de disolucién ni de reduccién
obligatoria de capital establecidas en la legislacion mercantil, considerando como patrimonio
contable a estos efectos de disolucion, las subvenciones de capital pendientes de imputar a
resultados, netas del correspondiente efecto fiscal, asi como los préstamos participativos vigentes al
31 de diciembre de 2006. Por otra parte, a dicha fecha ¢l fondo de maniobra resulta negativo por un
importe de 3,4 millones de euros. En este contexto, segtin se indica en la Nota 9, durante el ejercicio
2006 se ha materializado un cambio en los accionistas mayoritarios de la Sociedad. Los nuevos
Administradores y Direccién nombrados tras dicho cambio accionarial se encuentran actualmente
implantando un plan de reorganizacién de las actividades de la Sociedad para modificar la
tendencia de pérdidas y equilibrar la situacién financiera y patrimonial de la misma. Considerando,
segun se indica en la Nota 9 de la memoria adjunta, que los Administradores de la Sociedad esperan
obtener del nuevo accionista tnico los apoyos patrimoniales y financieros que sean necesarios, han
formulado las cuentas anuales del ejercicio 2006 siguiendo el principio de gestion continuada no
obstante la situacion patrimonial y financiera mostrada por el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2006, adjunto. En consecuencia, la continuidad en el normal desarrollo de las
operaciones de la Sociedad y, por lo tanto, el valor y clasificacién de los activos, asi como el que la
Sociedad pueda atender su pasivos por el importe y en los plazos que figuran en las cuentas anuales
adjuntas dependeran de la efectiva obtencion de los apoyos patrimoniales y financieros que sean
necesarios por parte de su accionista Unico y otros terceros, asi como del éxito de las operaciones
futuras de la Sociedad, una vez completada la reorganizaciof de lagmismas,os para &
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En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera la resolucién de las incertidumbres descritas en ¢l Apartado 3, anterior, las cuentas
anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Fabricados para la Automocién del Sur, S.A., Sociedad
Unipersonal al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y compresion adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELGITTE; S.L
Inscri_ enel ROAC. N“_S(]692

Jorge Segura Rodriguez

27 de febrero de 2007

FABRICADOS PARA
AUTOMOCION DEL SUR, S.A.
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CLASE 8:

Fabricados para la Automocion del Sur, S.A., Sociedad Unipersonal

El Consejo de Administracion de Fabricados para la Automocion del Sur, S.A., formula las Cuentas Anuales, el
Informe de Gestion y la propuesta de distribucion del resultade de la Sociedad referidos al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2006, en cumplimiento de la legislacién vigente, todo ello recogido en el
anverso de los folios de papel timbrado del Estado, numerados correlativamente del 8691569 al 8691591, todos
inclusive, de la Serie Ol, Clase 8 de 3 céntimos de euro cada uno.

Linares, a 26 de febrera de 2007

—
D. Luis Gallego Moran D. Antonio Rodriguez Rodriguez
Presidente Vocal

|
D. Jefdnimo Jiffiénez Martinez D. Juan Antonio Garcia Garcia
Vocal Vocal

FABRICADOS PARA
AUTOMOCION DEL SUR, S.A.
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CLASE 8:

Fabricados para la Automocion del Sur, S.A., Sociedad Unipersonal

El Consejo de Administracion de Fabricados para la Automocion del Sur, S.A., formula las Cuentas Anuales, el
Informe de Gestion y la propuesta de distribucion del resultade de la Sociedad referidos al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2006, en cumplimiento de la legislacién vigente, todo ello recogido en el
anverso de los folios de papel timbrado del Estado, numerados correlativamente del 8691569 al 8691591, todos
inclusive, de la Serie Ol, Clase 8 de 3 céntimos de euro cada uno.

Linares, a 26 de febrera de 2007

—
D. Luis Gallego Moran D. Antonio Rodriguez Rodriguez
Presidente Vocal

|
D. Jefdnimo Jiffiénez Martinez D. Juan Antonio Garcia Garcia
Vocal Vocal
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e

FABRICADOS PARA LA AUTOMOCION DEL SUR, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPON

05

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1,2,3Y 4)

018691570

Fax: 95364 93 11

AUTOMOCION DEL SUR, S.A.

(Euros)
DEBE 2006 2005 HABER 2006 2005
GASTOS: INGRESOS:
i productos d Importe de la cifra de negocios (Nota 14) 10.429.567 | 12.744.150
¥ &n curso - 485941 | Aumento existencias productos terminados y en curso 168.328 -
Aprovisionamientos 3415686 | 5.251.742 | Ofros ingresos de explotacion 90.342 67.778
Gastos de personal (Nota 14) 5.037.127 5.590.480
Dotacic para
(Nota 14) 2.086.766 | 1.666.531
Variacion de las provisiones de trafico 231112 711.189
Otros gastos de explotacién (Nota 14) 2865672 | 3.628.365
Beneficios de expiotacién - - Pérdidas de 2.748.126 | 4.522.319
Gastos financieros y gastos asimilados. 278.143 205.493 | Ingresos financieros 18.008 2.167
‘Resultados financieros positivos - - 045 293.326
de las - - Pérdidas de las actividades ordinarias 3.008.171 | 4.815.846
Peérdidas procedentes de la enajenacion
de inmovilizado inmaterial, material y cartera Subvenciones de capital transferidas
de control 1.654 - al resultado ejercicio (Nota 10) 333737 340.300
Variacion de las pravisiones de Inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control = 57.650
Gastos exiraordinarios 9.641 99.866 | Ingresas extraordinarios. 102,337 2093
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 5.935 794 | Ingresos y beneficios de otros ejercicios - 226.951
418.844 411.034 | R -
Beneficios antes de impuestos - - Pérdidas antes de impuestos 2.589.327 | 4.404.611
finpuesto sabre Sociedades : s
Beneficios del llﬂ'ﬂﬂn - - Pérdidas del ejercicio 2.580.327 | 4.404.611
Las Notas 1 a 18 descritas en la memoria abreviada adjunta forman parte integrante de fa cuenta de pérdidas y ganancias
comespondiente al ejercicio lerminado el 31 de diciembre de 2006
FABRICADOS PARA
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Fabricados para la Automocion del Sur, S.A., Sociedad Unipersonal

Memoria del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2006

1. Activida la Sociedad

Los datos de identificacién de la Sociedad se describen a continuacion:

NIF: A-23372451

Razén social: FABRICADOS PARA LA AUTOMOCION DEL SUR, S.A U.
Domicilio: AVDA. PRIMERO DE MAYO, S/N

Cadigo Postal: 23700

Municipio: LINARES

Provincia: : JAEN

La Sociedad se constituyé el 15 de Julio de 1997 ante el notario D. Ignacio Carpio Gonzélez.

Su objetv sacial es fa fabricacion y venta de piezas y componentes para automoviles y maquinaria, tales como
casquillos, poleas, rodamientos y demas piezas y componentes, siendo su periodo de vigencia indefinido.

La iedad podra d lar las activi integrantes de su objeto social, total o parcialmente de modo
indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto social idéntico o
analogo.

La Sociedad no dispone de ningln otro centro de trabajo que el identificado anteriormente.

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad, que incluyen la
totalidad de las transacciones efectuadas por la misma y se presentan de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los
resultados de la Sociedad.

AUTOMOCION pEL SUR, s.A,
PARQUE PROVEEDORES DE gy

Avda. 1
23700 L|

Teléfono
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Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad, se
someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas
sin ninguna modificacién.

Principios contables-

Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracion
generaimente aceptados descritos en la Nota 4. No existe ningin principio contable obligatorio que, siendo
significativo su efecto en la elaboracion de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

. Er “

De acuerdo con la legislacion mercantil los Administradores presentan a efectos comparalivos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de
las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio 2005.

3. Distribucién de resul

La distribucién de los resultados del ejercicio 2006 que el Consejo de Administracién propondra a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion consistira en:

Euros
Pérdidas del ejercicio 2006 (2.589.327)
Aplicacion-
Resultados negativos de gjercicios
anteriores (2.589.327)

4. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales para
el ejercicio 2006, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)

Gastos de 2y

Este epigrafe del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2006 recoge, principalmente, ios costes
incurridos por la Sociedad como consecuencia de diferentes ampliaciones de capital, ademas de la
activacion de gastos por el lanzamiente de nuevos proyectos.

La Sociedad sigue el criterio de amortizar ios gastos de establecimiento linealmente en 5 afios, habiendo
ascendido el cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2006 por e concepto de
amortizacién de los gastos de establecimiento a 51.981 euros, importe que se recoge en el epigrafe
“Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta det ejercicio
2006.

FABRICADOS PARA
AUTOMOCION DEL SUR, S.A.

PARQUE PROVEEDORES DE SANTANA
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018691573

CLASE 87

b} Inmovilizado inmaterial-

C,

<2

Con caracter general los diferentes inmovilizados inmateriales se valoran por su precio de adquisicion, si se
han comprado al exterior, o por su coste de produccién si han sido fabricados en el seno de la propia
empresa. Las eventuales adquisiciones a titulo gratuito, se activan por su valor venal. Se deducen las
depreciaciones duraderas irreversibles debidas al uso del inmovilizado inmaterial, aplicando amortizaciones,
con criterio sistematico, y segun el ciclo de vida il del producto, atendiendo a la depreciacion que sufran por
funcionamiento, use u obsolencia. Para posibles depreciaciones duraderas pero no irreversibles, se efectian
las correspondientes dotaciones a las cuentas de provisiones. Las partidas que hayan perdido de forma
irreversible, todo su valor, se sanean completamente, haciéndolas desaparecer del activo.

La cuenta “Aplicaciones informaticas” recoge los importes satisfechos por la propiedad o el derecho al uso de
las mismas, y se amortizan a razén del 25% anual.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmaterial por el valor al contado del bien, amortizindose siguiendo el método lineal en los afios de vida Gtil
correspondientes que se indican en el apartado c) de esta Nota, segun la naturaleza del bien. La deuda total
por las cuotas pendientes de pago mas el importe de la opcion de compra se refleja en el pasivo del balance
de situacién como deudas a corto o largo plazo en funcidn de sus vencimientos. La diferencia entre ambos
importes, que representa los gastos financieros de la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir entre
varios ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. Al
ejercer la opcién de compra el inmovilizado inmaterial y su amortizacion acumulada se trasladan al
inmovilizado material.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 por el concepto de amortizacion del
inmovilizado inmaterial asciende a 208.475 euros.

inmovilizado material-

El inmovilizado material se halla valorado a su coste historico de adquisicién. Los costes de ampliacién,
modemizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un
alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los mismos.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida util estimada que se han establecido considerando los siguientes coeficientes:

FABRICADOS PARA
AUTOMOCION DEL SUR, S.A.

PARQUE PROVEEDORES DE §

Teléfono: 95284 o3 30
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CLASE 87

b} Inmovilizado inmaterial-

C,

<2

Con caracter general los diferentes inmovilizados inmateriales se valoran por su precio de adquisicion, si se
han comprado al exterior, o por su coste de produccién si han sido fabricados en el seno de la propia
empresa. Las eventuales adquisiciones a titulo gratuito, se activan por su valor venal. Se deducen las
depreciaciones duraderas irreversibles debidas al uso del inmovilizado inmaterial, aplicando amortizaciones,
con criterio sistematico, y segun el ciclo de vida il del producto, atendiendo a la depreciacion que sufran por
funcionamiento, use u obsolencia. Para posibles depreciaciones duraderas pero no irreversibles, se efectian
las correspondientes dotaciones a las cuentas de provisiones. Las partidas que hayan perdido de forma
irreversible, todo su valor, se sanean completamente, haciéndolas desaparecer del activo.

La cuenta “Aplicaciones informaticas” recoge los importes satisfechos por la propiedad o el derecho al uso de
las mismas, y se amortizan a razén del 25% anual.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmaterial por el valor al contado del bien, amortizindose siguiendo el método lineal en los afios de vida Gtil
correspondientes que se indican en el apartado c) de esta Nota, segun la naturaleza del bien. La deuda total
por las cuotas pendientes de pago mas el importe de la opcion de compra se refleja en el pasivo del balance
de situacién como deudas a corto o largo plazo en funcidn de sus vencimientos. La diferencia entre ambos
importes, que representa los gastos financieros de la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir entre
varios ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. Al
ejercer la opcién de compra el inmovilizado inmaterial y su amortizacion acumulada se trasladan al
inmovilizado material.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 por el concepto de amortizacion del
inmovilizado inmaterial asciende a 208.475 euros.

inmovilizado material-

El inmovilizado material se halla valorado a su coste historico de adquisicién. Los costes de ampliacién,
modemizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un
alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los mismos.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida util estimada que se han establecido considerando los siguientes coeficientes:

FABRICADOS PARA
AUTOMOCION DEL SUR, S.A.

PARQUE PROVEEDORES DE §
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CLASE 87

Clasificacion de las deudas entre corto y largo plazo-
En el balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2006 las deudas se clasifican en funcién de su

fecha de vencimiento, considerandose como deudas a corto plazo aquellas con vencimiento inferior a doce
meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior.

sobre b

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econémico antes de
impuestos, aumentado o disminuide, segiin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, exciuidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Siguiendo el principio de prudencia la Sociedad no registra los créditos fiscales de la posible compensacion
con beneficios fiscales futuros de las bases imponibles negativas acreditadas.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

De o con lar ’n de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a los empleados con los que bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. El balance
de situacion adjunto no incluye provision alguna por estos conceptos, ya que la Sociedad no espera que se
produzcan despidos de importancia en el futuro.

Medioambiente-

Las inversiones en relacion con el medioambiente siguen los mismos criterios generales que los aplicados en
la contabilizacion del resto de inversiones.

Al 31 de diciembre de 2006 no se estiman riesgos significativos en materia medioambiental como
consecuencia de la actividad de la Sociedad, por lo que no se considera necesario constituir una provisién
por este concepto en el pasivo del balance de situacion a dicha fecha.

Por ofra parte, en su caso, los costes de descontaminacion y restauracién de lugares contaminados son
registrados como gasto en el ejercicio en ef que se incumen, no estimandose necesario constituir provision
alguna por este concepto al 31 de diciembre de 2006 dado que se estiman escasas las repercusiones de las
actividades potencialmente cor inantes de la con las medidas adoptadas.

Durante el ejercicio 2006 no se han identificado costes medioambientales de importdnci

AUTOMOCIGN pEL
PARQUE PROVEEDORES

a | Suciedad. - -
PRRBRICADOS Para ;
SUR, 5.4, |
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018691576

El movimiento habido durante el ejercicio 2006 en el epigrafe "Gastos de establecimiento” ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al Saldo al
31-12-05 Adiciones Retiros Amortizaciones 31-12-06
Gastos de establecimiento 106.617 - - (48.568) 58.049
Gastos de ampliacion de capital 6.557 2.374 - (3.413) 5.518
113.174 2374 - (51.981) 63.567

6. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio 2006 en las diferentes cuentas de inmovilizaciones inmateriales y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al Saldo al
31-12-05 Entrad; Salidas (*) Trasg 31-12-06
Coste-
Aplicaciones informaticas 173.346 - (388) - 172,958
Derechos sobre bienes en
arrendamiento financiero 1.322.906 - - - 1.322.906
Total inmovilizado inmaterial 1.496.252 - (388) - 1.495.864
Amortizacion acumulada-
Amortizacion acumulada
inmovilizado inmaterial (324.538) (208.475) - - (533.013)
Total id lad,
inmovilizado inmaterial (324.538) (208.475) - - (533.013)
Total Neto 1.171.714 (208.475) (388) - 962.851
(*) Regularizacién realizada con cargo al epigrafe “Gastos y Pérdidas de otros ejercicios”.
La Saciedad mantiene los siguientes contratos de arrendamiento financiero:
Adios Euros
Cuotas pagadas | Cuotas pagadas | Cuotas pendientes. | Valor opcidn
Tipo del bien | Totales | Transcurridos | Coste origen | afios anteriores afio actual de pago de compra
MAQUINARIA 3 22 608.795 463.262 141.072 27.660 9.200
MAQUINARIA 3 2.2 93.700 48.304 32318 18.719 2.684
MAQUINARIA| 3 22 445211 229.515 153.555 88.941 12.751
MAQUINARIA = 1.7 175.200 49.680 60.227 75.165 e A e]
1.322.906 790.761 387.172 2104852/CApos pA%E0T
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De las deudas al 31 de diciembre de 20086, 195.552 euros vencen a corto plazo y 14.933 euros a largo plazo
(véase Nota 11).

Los bienes del inmovilizado inmaterial totalmente amortizados a fin de ejercicio son:

Descripcion Importe

Aplicaciones Informiticas 72.669

7.___Inmovilizaciones materiales
El movimiento habido durante el ejercicio 2006 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de su
correspondiente amortizacion acumulada ha sido el siguiente:
Euros
Saldo al Salidas, Bajas Saldo al
31-12-05 Entradas 0 Reducci Traspasos 31-12-06
Coste-
Terrenos y construcciones 619.320 - - - 619.320
Instalaciones técnicas 190.719 - - - 190.719
Magquinaria ‘ 7473416 84.742 - 59.807 7.617.965
Herramientas y utillaje 2.681.636 341.317 (222.977) 883 2.800.859
Otro inmovilizado 798.389 24.832 (10.180) 16.700 829.741
Anticipos e inmovilizado material en curso 69.377 43.996 - (77.390) 35.893
Total inmovilizado material 11.832.857 494.887 (233.157) - 12.094.587
Amortizacién acumulada-
Amortizacién acumulada construcciones (87.640) 6.572 - - (81.068)
Amortizacién lada instalaci éeni (13.838) (8.620) 5 . (22.458)
Amortizacion acumulada maquinaria (2.672.946) {928.398) - = (3.601.344)
Amortizacién acumulada herramientas y utillaje (1.374.912) (840.236) 12.542 - (2.202.606)
Amortizacion lada otro inmovilizado (317.049) (55.628) 442 - (372.235)
Total amortizaci6 lad (4.466.385) (1.826.310) 12,984 - (6.279.711)
Total Neto 7.366.472 (1.331.423) (220.173) - 5.814.876

Durante el ejercicio 2006 la Sociedad ha vendido determinados elementos de inmovilizado material a diversos
terceros. En todos los casos las ventas se han realizado por el valor neto contable de los correspondientes
bienes.

La Sociedad no posee oficinas propias, desarrollando sus actividades en unas oficinas propiedad de SANTANA
MOTOR ANDALUCIA S.L.U. para tales fines. S

| FABR/CAD(.;;S: PAI;;I %
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Los bienes totaimente amortizados a fin de ejercicio son:

Descripeion Importe
Magquinaria 536.431
Herramientas y Utillaje 1.122.348
quipos para procesos de informacién 60.596
1.719.375

. __Inmovilizaciones financieras

018691578

Los movimientos habidos durante el ejercicic terminade el 31 de diciembre de 2006 en las cuentas
“Participaciones en empresas del grupo y asociadas” y “Cartera de valores a largo plazo” del epigrafe
"Inmovilizaciones financieras”, han sido los siguientes:

Euros
Salidas Transferencias
Saldo al Entradas o Bajas o ] Saldo al
31/12/2005 | Dotaci Reducci Trasp 31/12/2006

Inmovilizaciones Financieras-
Participaciones en empresas del grupo:
Fabricados de componentes y conjuntos SL 30.051 21753 (51.804) - -
Atiico SRL 7.500 - (7.500) - -
Total participaciones en empresas del grupo y

Asociadas 37551 21.753 (59.304) - -
Cartera de valores a largo plazo 8.500 - (5.500) - 3.000
Otros créditos 6.000 | - (6.000) - -
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 18.900 i (1.913) = 16.987
Provisiones (30.051) - 30.051 - -
Total Inmovilizaciones financieras 40.900 21.753 (42.666) - 19.987

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2006 en la cuenta “Provisiones” del epigrafe “Inmovilizaciones

financieras” han sido los siguientes:

Euros
Saldo al Saldo al
31-12-05 Dotaciones | Recuper 31-12-06
Detalle de provisiones:
Fabricados de componentes y conjuntos S.L. 30.051 (a) - (30.051) .
(a) La soci aestap tenia regl en el epigrafe “F pam riesgos ygastns“ del balance

de sltuaum 2 31 de diciembre de 2G06 una pmvnsatn para hacer frente a los |

ponerse.de

Avda. 1° de
23700 LINA)
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Euros

Saldo al

31-12-05 | Dotaciones | Recuperaciones

Saldo al
31-12-06

Detalle de provisiones:

Fabricados de componentes y conjuntos S.L. (20.099) - 20.599 -
Atiico SRL (7.500) - 7.500 -
(27.599) - 27.599 -

Con fecha 26 de Julio de 2006 se ha procedido a [a venta de las participaciones que FASUR mantenia en las
sociedades “Fabricados de componentes y conjuntos, S.L. y “Atiico, S.RL" En el caso de Fabricados de
componentes y conjuntos S.L., previamente FASUR se hizo con el total de las participaciones que componian el
Capital Social de la misma, mediante escritura elevada a piblico el dia 6 de abril de 2006, las cuales fueron
compradas a su antigua propietaria, Ditecsa Jaén SL, por un valor de 21.753 euros. Posteriormente, el dia 26 de
julio, se vendié el conjunto de las mismas a “Participaciones Gonzalez Lépez, S.L.", por un valar total de 1 euro.
La participacion mantenida en Atiico SRL, se vendio dicho dia 26 de julio de 2006, a “Participaciones Gonzélez

Lépez, S.L.", por un importe de 1 euro.

9. Fond opios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el epigrafe "Fondos propios” durante el ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2006 han sido los siguientes:

Euros
Resultados
Negativos
Capital Prima de Reserva Otras Ejercicios | Resultado del
sSuscrito emision Legal reservas ~ | Anteriores ejercicio Total
Saldos a 31 de diciembre de 2005 1.052.416 342.237 55.883 403616 - (4.404.611)] (2.550.459)
Distribucién del resultado del 2005 - - . - (4.404.611) 4.404.611 -
Reduccién de capital (1.052.416) (342.237) (55.883) (403.616) 1.854.152 - -
Ampliacion de capital 418.020 - - - - - 418.020
Resultado del gjercicio 2006 - - - - - (2.589.327)| (2.589.327)
Saldos a 31 de diciembre de 2006 418.020 2 - 3 (2.550.459) | (2.589.327)| (4.721.766)

Capital suscrito-

El Accionista Unico de la Sociedad el 10 de mayo de 2006 acordé reducir el capital social de la Sociedad para
compensar pérdidas en 1.052.416 euros, mediante la amortizacion de todas las acciones que representaban el
capital social, es decir, 35.020 acciones de 30,05 euros de valor nominal cada una de ellas. Tras la mencionada

reduccidn, el capital social quedd reducido a cero euros.

Simultdneamente, se decidié aumentar el capital social en 418.020 euros, mediante la emision de 13.934 nuevas
acciones nominativas de 30 euros de valor nominal cada una de ellas, y numeradas correlativamente de la 1 ala
13.934, amas inclusive. Todas ellas fueron suscritas y desembolsadas por la “Agengign de-Amnovacidm y
Desarrollo de Andalucia, IDEA", mediante la compensacion de créditos que ostentaba frentg @daSooiedadipar 4. |

importe de 418.020 euros.
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Al 31 de diciembre de 2006 el capital social se distribuye entre los siguientes accionistas:

Nominal
Titular Clase N acciones (Eures) % Capital
Agencia de la Innovacion y Desarrollo de
And ia, IDEA A 13.934 418.020 100%
Totales 13.934 418.020 100%

Todas las acciones representativas del capital gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos, no
existiendo restricci tatutari iales para su transferibilidad.

Al 31 de diciembre de 2006 ia Sociedad es unipersonal. La legislacién mercantil establece determinadas
obligaciones a este tipo de sociedades.

Patrimonio neto contable y situacién financiera-

Al 31 de diciembre de 2006 los fondos propios contables son negativos y en consecuencia inferiores a la mitad
del capital social de la Sociedad.

La Ley de Sociedades Anénimas establece que debera disolverse la Sociedad si sus fondos propios son
inferiores a la mitad del capital social, a no ser que éste se aumente o se reduzca en la medida suficiente, ¥ que
debera reducirse el capital de la Sociedad cuando las pérdidas dejen reducido el patrimonio a una cantidad
inferior a las dos terceras partes de su capital social. En este sentido, la Resolucion de 20 de diciembre de 1996
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas establece que para determinar el concepto de patrimanio
contable a efectos de los supuestos de reduccion de capital y disolucion de sociedades regulados en la
legislacion mercantil deben considerarse, entre otros aspectos, ademas de los fondos propios contables, las
subvenciones de capital recogidas en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” minoradas, en su
caso, en el importe cormespondiente del gasto por impuesto sobre sociedades pendiente de devengo, ademas de
los préstamos participativos. Aun consi 'do dichos aspectos (véanse Notas 10 y 11) la Sociedad se
encuentra entre los supuestos de disolucion y reduccion de capital antes citados. No obstante, tal y como se
indica en la nota 18, con fecha 15 de marzo del 2007, esta previsto que Santana Motor, S.A. proceda a la
concesion de un préstamo participativo por impoerte de un millén de euros (véase Nota 18), que viene a solventar
esta situacion.

Por otra parte, el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 presenta un desequilibrio financiero puesto
que mantiene un fondo de maniobra negativo (exceso de pasivo a coro plazo sobre activos circulantes) por
importe de 3,4 millones de euros.

La Sociedad, aunque ha obtenido resultados negativos en el ejercicio 2006, en el mismo ha experimentado una
evolucion positiva, reduciendo el importe de las pérdidas y los fondos negativos generados en las operaciones
como consecuencia del Plan iniciado de reorganizacion y mejora de las operaciones. Por ello, los
Administradores de la Sociedad confian en continuar medificando la tendencia de resultados negativos habidos
en los dltimos ejercicios y obtener resultados positivos en los préximos ejercicios, por lo que, junto con las
ayudas patrimoniales y financieras que esperan obtener del accionista tnico, no anticipan problema alguno para
el normal desarrollo de sus operaciones a futuro y en consecuencia en el ejercicio 2007. Por esta razon, las
presentes cuentas anuales han sido formuladas siguiendo, entre otros, el principio de

FABRICADOS PARA

AUTOMOCION DEL SUR, S.A,

PARQUE PROVEEDORES DE SA|




TIMBRE
DEL ESTADO
T

2 o2

018691581

CLASE 8°

10. Subvenciones

El importe y las caracteristicas de las subvenciones recibidas que aparecen en el epigrafe “Ingresos a distribuir
en varios ejercicios” se presentan a continuacién:

Importe
Fecha Entidad {Euros) Caracteristicas
17-02-98 | Consejeria de empleo y desarrollo tecnolégico 140.068,39 | Plan de reindustrializacion de la N-1V
01-07-97 | Instituto de Fomento de Andalucia 10.762,79 | Subsidiacion de intereses
10-08-99 | Consejeria de empleo y desarrollo tecnoldgico 143.476,75 | Plan de reindustrializacion de la N-IV
23-02-09 i deF de Andaluci 3.474,69 | Subsidiacién de intereses
29-07-99 | Consejeria de empleo y desarrollo tecnoldgico 57.697,16 | Plan de reindustrializacion de la N-1V
12-12-00 | Instituto de Fi de Andaluci: 6.201,29 | Subsidiacion de Intereses
23-11-00 | Instituto de Fomento de Andalucia 5.008,40 | Subsidiacién de Intereses
18-06-01 | Consejeria de empleo y desarrollo tecnolégico 47.825,72 | Plan de reindustrializacion de la N-1V
05-02-02 | Instituto de Fomento de Andalucia 122.477,43 | Expediente n°: 6SU0102598
06-05-03 | Instituto de Fomento de Andalucia 107.458,00 | Subsidiacion de intereses
09-10-03 | Instituto de Fomento de Andalucia 505.005,32 | Expediente n®: 6SU0102782
29-12-03 | Consejeria de empleo y desarrollo tecnolégico 389.455,68 | Expediente n°: JA/FELI/0077
14-01-04 | Instituto de Fomento de Andalucia 310.718,56 | Expediente n*:6SU0102837
14-01-04 | Instituto de Fomento de Andalucia 335.962,40 | Expediente n*:65U0102836
13-09-04 | Instituto de Fomento de Andaluci 846.481,98 | Expedi n%6SU0103584
3.031.074,56

El importe acumulado traspasado de estas subvenciones al 31 de diciembre del 2006 es de 1.640.304 euros, de
los que la imputacion a resultados correspondiente al ejercicio 2006 ha sido de 333.737 euros.

Al 31 de diciembre de 2006 estaban pendientes de cobro subvenciones concedidas por un importe de 1.520.518
euros (véase Nota 12), las cuales los Administradores de la Sociedad esperan recibir a lo largo del ejercicio
2007, una vez sean acreditados la realizacion y el pago de las inversiones realizadas, algunas de las cuales
fueron acometidas a través de contratos de leasing (véase Nota 6).

Los Administradores entienden que han cumplido con las condiciones contempladas en la concesion de dichas

subvenciones, por lo que no se derivard ningtin problema financiero ni patrimonial para la Sociedad como
consecuencia de cualquier posible revision de las subvenciones.

11. Deudas a largo plazo

a) Préstamo Participativo-

Durante el ejercicio 2006 Santana Motor, S.A. ha concedido a la Sociedad un préstamo participativo por
importe de hasta 3 millones de euros, de acuerdo con las siguientes caracteristicas:

= El préstamo se concede por un plazo de diez afios, pudiendo el prestatario amortizarlo anticipadamente
si el pago se compensa con una ampliacién de igual cuantia de sus fondos propios.

« Devengara un tipo de interés referenciado al Euribor, asi como un 0,5% de fids*fésultaidos’positivos |
disponibles (definido como saldo positivo superior a 200.000 euros reflejddé PP 4 &uen 3
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ganancias, aprobada por la Junta General de Accionistas, una vez efectuadas las aplicaciones legales y
estatutarias correspondientes) de cada ejercicio del prestatario.

El préstamo se situara después de los acreedores comunes en orden a la prelacion de créditos.

Sera considerado patrimonio contable a los efectos de di

legislacién mercantil.

No obstante lo

podra h

ion de sc

e

¥

las en la

el contrato y exigir la devolucion del mismo en el

jor, la
caso de que SOPREA reduzca su participacion en el capital social de la prestataria por debajo del 62%.

Santana Motor, S.A. es una Sociedad vinculada a la Sociedad, dado que su accionista mayoritario es el
acclonista tnico de la Sociedad, Agencia de Innovacion y Desarrolio de Andalucia, (IDEA), con un porcentaje

equivalente al 99,998% de su capital social.

b) Deudas con entidades de crédito-

El detalle de los epigrafes “Deudas con entidades de créditc™ a corto y a largo plazo se presenta a
continuacion:
Fechas Euros
Entidad fi i Op Concesion | Vencimiento Limite Largo plaze | Corto plazo Total
Caja de Jaén Préstamo (a) | 29/11/2002  29/11/2017 590.000 340971 29.093 370.064
Caja de Jaén Crédito 30/12/2006(  30/12/2007|  800.000 - 394.802 394.802
La Caixa Crédito 30/12/2006|  30/12/2007 600.000 - 650.000 650.000
Unicaja Crédito 30/12/2006|  30/12/2007 700.000 - 633.062 633.062
Varios Leasing 30/12/2006|  30/12/2007 14.933 195.552 210.485
Varios Otros 30/12/2006(  30/12/2007 - 38.877 38.877
Varios Intereses 30/12/2006(  30/12/2007 - 15.423 15423
Total 355.904 1.956.809 2.312.7113

(a) Garantia hipotecaria de la Nave de la Sociedad.

Excepto el préstamo hipotecario, todas las restantes deudas con entidades de crédito cuentan tnicamente
con la garantia personal de la Sociedad. El vencimiento de la deuda a largo plazo se producira de acuerdo
con el siguiente calendario:

Vi Euros

2008 44,552

2009 29.708

2010 30.842

2011 32,018

2012 33.240 e )
Resto 185.544 j FABRICADOS PARA |
Total 355.904 AUTOMOCION DEL SUR, S.A. |

[ PARQUE PROVEEDGRES DE SANTANA |
Avda. 1° de Mdyoj
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El detalle de los epigrafes “Otras deudas” a largo y corto plazo del pasivo del balance de situacién se

presenta a continuacién:

Euros
Largo plazo Corto plazo Total
Préstamos IDEA 2.791.118 568.658 3.359.776
Préstamos Inverjaén 540.000 60.000 600.000
Proveedores de inmovilizado (a) - 1.096.055 1.096.055
Total 3.331.118 1.724.713 5.055.831

(a) Adicionalmente a este saldo, existen efectos a pagar a proveedores de inmovilizado al 31 de diciembre de 2006 por
i Deudas repr por efeclos

importe de 240.028 euros que se registran en el epigrafe “Otras deudas no

a pagar”.

Las principales caracteristicas de los préstamos concedidos por la Agencia de Innovacién y Desarrollo de

Andalucia IDEA y por Inverjaén S.C.R. se presentan a continuacion:

Fechas de Euros
Pasivo total al 3
Ci idl Vi Nominal 31/12/06 Observaciones
28-12-01 29-11-17 162.273 144,341 -
22.05-02 28-12-08 558.941 519.605 -
22-05-02 22-05-09 673.340 170.597 i
31-07-02 31-07-09 444.749 - Utilizado para la ampliacién de capital
18-10-02 18-10-06 414.291 433,071 -
29-12-03 29-12-07 447.950 465.200 -
30-09-04 30-09-08 820.385 852.449 i
20-01-05 20-01-13 443333 406.389 -
18-02-05 18-02-13 300.361 368.124 &
TOTAL IDEA 4.265.623 3.359.776
3107-05 | 31-07-13 600.000 600.000 -gunda hipoteca sobre nave
TOTAL INVERJAEN 600.000 600.000

Estos préstamos devengan intereses en funcién del Euribor. Dentro del saldo a corto plazo con IDEA se incluyen
7.420 y 293.004 euros en relacion con intereses devengados y amortizaciones vencidas, respectivamente, al 31

de diciembre de 2006.

— e
FABRICADOS .P:AR
AUTOMOCION DEL SUR, S.A.
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El vencimiento de la deuda a largo plazo se producira de acuerdo con el siguiente calendario:

Euros
2008 2.241.558
2009 385.137
2010 243,949
2011 243.949
2012 183.949
Resto 61.976
Total 3.331.118

En el contexto de la salida del accionariado de inverjaén, S.C.R., el Consejo de Adrmmstramén autorizd durante

un afio a Inverjaén, S.C.R., sin caracter exclusivo, para vender una nave prop

ddela S

ajena a la explotacion, por un minimo de 1,065,000 euros, al contado. El importe obtenido de la venta de este
inmueble debera ser destinado, en primer lugar, a amortizar los préstamos concedidos por Inverjaén, S.CR. a la
Sociedad por importe de 600.000 euros.

12._Situacién fiscal

El desglose de los saldos con Administraciones Publicas recogidos en el balance de situacion al 31 de diciembre

de 20086, adjunto, es el siguiente:

Euros
Deudores-
H.P. Deudora:
-PorIVA 62.344
- Por Subvenciones 1.520.518
Retenciones y pagos a cuenta 11.844
Créditos por pérdidas a comp 26.142
1.620.848
Acreedores-
H.P. Acreedora por IRPF (70.384)
H.P. Acreedora por IVA (54.976)
Organismos seguridad social acreedores (109.117)
Impuesto diferido (49.781)
(284.258)

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcwn del resultado econémico o contable obtenido por la

aplicacion de pri

resultado fiscal, entendiéndose éste como la base lmponlble del citado impuesto.

de c i os, que no necesariamente ha de coincidir con el _

FABRICADOS PARA
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La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2006 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades

de dicho ejercicio es la siguiente:

Euros
A nto | Disminucié Importe
Resultado contable antes de impuestos - - (2.589.327)
Diferencias permanentes - - A
Diferencias temporales = £ =
Base imponible (2.589.327)

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a efectos
impositivos con los beneficios de los quince ejercicios siguientes. Sin embargo, el |mporte final a compensar por

dichas pérdidas fiscales puede ser modificado como consecuencia de la co

6n de los ejercicios en que

se produjeron. En el momento de la compensacion de las bases Imponlbles negativas, las autoridades fiscales

t

pueden comprobar la procedencia y la

de las

que sea el ejercicio en que se
originaron. El balance de situacion adjunto no recoge el posible efecto fi scal de la compensacion de pérdidas.

Los detalles de las bases imponibles negativas pendientes de compensar, sus correspondientes importes y
plazos maximos de compensacion se detallan a continuacion:

Plazo
Euros Miximo
2005 4.404.611 2020
2006 2.589.327 2021

La Sociedad no registra los créditos fiscales correspondientes a una posible compensacién de estas pérdidas
fiscales con beneficios fiscales futuros, considerando el principio de prudencia valorativa.

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion fiscal los cuatro Gltimos ejercicios, para los diferentes impuestos que le
son de aplicacion y el ejercicio 2002 para el Impuesto sobre Sociedades. Debido a las diversas interpretaciones
que de la normativa aplicable puedan realizar las Autoridades Fiscales y a los posibles resultados de las
inspecciones fiscales para los afios pendientes de verificacién, se podrian derivar ciertas contingencias fiscales
cuya cuantificacion objetiva no es posible realizar para las que el balance de situacion al 31 de diciembre de

2006 adjunto no incluye provision alguna.

13. Saldos y operaciones con empresas del grupo

Tal como se indica en la Nota 7, la Sociedad desarrolia sus actividades en oficinas propiedad del Grupo Santana
Motor, con el cual se mantienen importantes operaciones, tal y como se muestra a continuacion:

Euros

Ingresos

Gastos

Grupo Santana Motor

4.633.866

1.18
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Dentro de dichos importes se incluye el coste del alquiler de las oficinas propiedad de Santana Motor Andalucia,
S.L.U. por importe de 253.526 euros.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2006 se ha vendido determinado inmovilizado material a Santana Motor
Andalucia, S.L.U. por importe de 150.573 euros, valor neto contable por el que figuraban en los registros
contables de la Sociedad.

El Grupo Santana Motor estd participado mayoritariamente por la Agencia de Innovacion y Desarrolio de
Andalucia (IDEA). Con dicho Grupo se mantienen los siguientes saldos al 31 de diciembre de 2006:

Euros
Activo Pasivo

Cuentas a cobrar-clientes 1.832.741 -
Acreedores comerciales - (3.348.238)

Estos saldos no devengan intereses.

Adicionalmente Santana Motor, S.A, tiene concedido un préstamo participativo por importe de 3.000.000 de
euros (Véase Nota 11).

14. _Ingresos y gastos

El desglose del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2006, seglin familias, se presenta a
continuacion:

Tipo Euros
Mecanizado 5.246.454
Ruedas 63.662
Engranajes 5.002.992
Tratamientos térmicos y otros 116.459
Total 10.429.567

El desglose del epigrafe “Gastos de personal” se presenta a continuacion:

Euros
Sueldos y salarios 3.906.441
Indemnizaciones 7.093
Seguridad Social 1.122.878
Otros pastos sociales 715
Total 5.037.127
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CLASE 8°

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio por categorias es:
Media categorias

Categoria 2006

Director General 1
OFICIAL 1* 49
JOFICIAL 2* 24
JOFICIAL 3* 38
Aux. Administracién 4
OF 1* Administracion 1
Uefe taller |
Ingeniero técnicos 6
Especiali a0
Encargado 2
F 2* Organizacional 4
Maestro industrial 2
|Titulados superiores 4
Oficial 1* organizacién 1
DELINEANTE 1* 1
iDelineante proyectista 1
Total empleados 179

La composicion del saldo del epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado” que aparece en el debe
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 se presenta a
continuacion:

Euros

Amortizacion gastos establecimi 51.981
Amortizacién inmovilizado inmaterial 208.475
Amortizacion inmovilizado material 1.826.310
2.086.766

El detalle del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006 es
el siguiente:
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Concepto Euros
Arrendamientos y canones 276.649
Reparaciones y conservacion 905.697
Servicios de profesionales independientes 104.847
Transportes 131.691
Primas de seguros 71.045
Servicios bancarios y similares 9.090
Publicidad y propaganda 9.273
Consumos 982.991
Otros servicios 168.983
Tributos 5.406
Total 2.665.672

018691588

El detalle de ingresos y gastos extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006, es el

siguiente:
Euros

Gastos Ingresos.

Subvenciones de capital transferidas al resultado - 333.7137
Beneficio/Pérdida del Inmovilizado 1.654 -
Gastos extraordinarios 9.641 -

Ingresos extraordinarios - 102.337
Gastos/Ingresos de ejercicios anteriores 5.935 -

17.230 436.074

De los ingresos extraordinarios registrados, 75.313 euros corresgondeﬁ a cancelacion de provisiones para
riesgos y gastos, siendo los importes restantes otras regularizaciones.

15. Otra informacion

Los miembros del Consejo de Administracion han devengado durante el ejercicio 2008, 1.500 euros en concepto
de dietas de asistencia al Consejo. Igualmente, la Sociedad no tiene concedido anticipo ni crédito alguno a los
miembros del Consejo de Administracién ni al anterior Administrador Unico, ni contraida obligacion alguna en
materia de pensiones y de seguros de vida.

De acuerdo con las posibilidades contempladas en la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad
formulan informe de gestion.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, descritas en la Nota 1, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, ia situacién financiera y los resultados de la misma. Por este

motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a’

ot

informacién de ct

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas del ejercicio

14.700 euros.

1es medioar
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Desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 26/2003 los miembros del Consejo de Administracion no han
mantenido participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad. Asimismo, no han realizado ni realizan actividades
por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto

social de la Sociedad.

16. _Cuadro de financiacién

A continuacion se presenta el cuadro de financiacion p al ej anual terminado el 31 de
diciembre de 2006:
Euros Euros
Ejercicio Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 2006 2005 ORIGENES 2006 2005

R plicados en las op 905.648 2.795.871 | Recursos procedentes de las operaciones - -

Gastos de establecimientos 2374 6.030 | Aportaciones de accionistas:

Adquisiciones de inmovilizado: Ampliaciones de capital 418.020 500.092
Inmovilizaciones inmateriales - 187.601 | Subvenciones de capital - -
Inmovilizaciones materiales 494,887 1.530.855 | Deudas a largo plazo 3.000.000 | 1.343.695
Inmovilizaciones financieras 21.753 1.589 | Enajenacion de inmovilizado:

Cancelacion o traspaso a ¢/p de deuda a l/p 795.386 553.169 - Material 220.173 87.642

Pagos de Provisiones por Riesgos y Gastos *18.000 - - Financiero 13413 3.250
TOTAL APLICACIONES 2.238.048 5.075.115 TOTAL ORIGENES 3.651.606 | 1.934.679
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO ORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CiRCULANTE) 1.413.558 - DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 3.140.436
TOTAL 3.651.606 5.075.115 TOTAL 3.651.606 | 5.075.115
Euros
VARIACIONES DE CAPITAL 2006 2005
CIRCULANTE Aumento Disminucién Aumento | Disminucion
Existencias - 76.086 - 807.468
Deudores - 2.665.569 1.659.974 -
Acreedores 4.101.286 - - 3.774.442
Tesoreria 65.144 - - 191.695
Ajustes por periodificacion - 11.217 - 26.805
TOTAL 4.166.430 2.752.872 1.659.974 4.800.410
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 1.413.558 - = 3.140.436
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La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de o aplicados en las operaciones es la

siguiente:
Euros
2006 2005
Resultado contable (2.589.327) (4.404.611)
Mas-
Amortizaciones 2.086.766 1.666.531
Traspaso a resultados de gastos a distribuir 3.921 8.798
Provisiones - 243.660
Provisi dei i financi - 30.051
Regularizacion inmovilizado inmaterial 388 -
Resultados procedentes del inmovilizado financiero 1.654 -
Menos-
Exceso de provisiones (75.313) -
Subvenciones das a [tad (333.737) (340.300)
Recursos procedentes de / (aplicados en) las operaciones {905.648) (2.795.871)

17. _Informacién sobre Medio Ambiente

La Sociedad viene realizando todas las gestiones a su alcance al objeto de minimizar el impacto medioambiental
y la proteccion y mejora del medio ambiente. Segin se indica en al Nota 4., la misma no fiene
responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos. Por este motivo, no se incluyen desgloses en la presente memoria de las cuentas anuales
respeclo a informacion de cuestiones ambientales.

18. Hechos Posteriores

Esta previsto que con fecha 15 de marzo de 2007, Santana Motor, S.A. (véanse Notas 9 y 13) conceda a la
Sociedad un préstamo participativo por importe de 1 milldn de euros, de acuerdo con las siguientes
caracteristicas:

= El préstamo se concede por un plazo de diez anos, pudiendo el prestatario amortizario anticipadamente si el
pago se compensa con una ampliacion de igual cuantia de sus fondos propios.

e Devengard un tipo de interés referenciado al Euribor, asi como un 0,5% de los resultados positivos
disponibles (definido como saldo positivo superior a 200.000 euros reflejado por la cuenta de pérdidas y
ganancias, aprobada por la Junta General de Acc una vez efectuadas las aplicaciones legales y
estatutarias correspondi ) de cada ejercicio del prestatario.

.

e El préstamo se situara después de los acreedores comunes en orden a la prelacién de créditos.

s Sera considerado patrimonio contable a los efectos de disolucién de sociedades contempladas en ia
legislacidn mercantil.

=  No obstante lo anterior, la prestamista podra resolver el contrato y exigir la devolucion del de
que la AGENCIA DE INNOVACION Y DESARROLLO DE ANDALUCIA, . fEHuZEa Sw pavticipacion| en

el capital social de la prestataria por debajo del 51%. AUTOMOCION DEL SUR, S.A.
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CLASE 82

Fabricados para la Automocion del Sur, S.A., Sociedad Unipersonal

Informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2006

Durante el ejercicio 2006 se invirtieron 0,3 millones en herramientas y utillaje con la finalidad de rentabilizar y
adecuar los procesos ya existentes.

Durante el ejercicio se vendieron 10,4 millones, un 18 % menos respecto al afio anterior.
La facturacion de Santana Motor se redujo en un 60 % respecto al aiio anterior.

Se realizan trabajos de adecuacion de la organizacion, racionalizando las implantaciones (lay-out) mediante
movimientos de maquinaria invirtiendo mas de 60 mil euros en dicha partida, aumentando la productividad, y
reestructuracion profunda del personal pasando a un 30 % de indirectos y haberes sobre un 45 % que habia en
2005.

Uno de los principales objetivos y logros durante este ejercicio 2006 ha sido un aumento del margen comercial
mediante la mejora de procesos y negociacion con proveedores obteniendo un 10 % de incremento.

Unido a este objetivo se ha realizado una politica de reducr':ién de gastos fijos, que a pesar del incremento de los
costes derivados de energia (luz, aire...) de mas de un 25% , se ha conseguido una reduccion de un 28 % de los
gastos fijos (mas de 1 millén de euros)

El 10 de mayo del 2006 el accionista minoritario Inverjaén S.C.R vende a los accionistas mayoritarios sus
participaciones, siendo a partir de esta fecha el accionista unico la sociedad “Sociedad para la Promocion y el
Desarrollo de Andalucia S.A" | ente de derecho publico. Como consecuencia del cambio de accionistas se
nombraron nuevos consejeros

Se realiza una operacion de ampliacion y reduccidn de capital con el fin de normalizar la situacion patrimonial
evitando incurrir en causa de disolucion

Son objetivos prioritarios para el ejercicio 2007, la mejora continua, la reduccién de gastos fijos, el
mantenimiento del margen comercial y la blisqueda de nuevos clientes

A destacar que en Enero del presente ejercicio, Fagor Ederlan ha rescindido el contrato de suministro que tenia
vigente con nuestra sociedad, para mincrar el posible impacto en la cuenta de resultados se ha iniciado un
proceso de captacion de trabajo del cliente Santana Motor, que unido a la firma de esta sociedad con Iveco para
la comercializacién del nuevo vehiculo Massif compensard el posible efecto negativo sobre la cuenta de
resultados del 2007.
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