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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Santana Motor, S.A. y Sociedades Dependientes:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Santana Motor, S.A. y Sociedades

Deloitte, 5.L. Inscrita en al Registro Mereantil de Madrid, Tomo 13.650, follo 188, seccion B, hoja M-54414, Member of % :Q,, !
inscripcldn 96, C.LF.: B-75104469. Domidllio Sodial: Plaza Pablo Ruiz Plcasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte TD":-‘ e

Dependientes, que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2006 yla
cuenta de pérdidas y ganancias ¥ la memoria consolidadag correspondientes al ejercicio amnual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de Ios Administradores de Santana
Motor, S.A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales

r

unto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa

Tal como se indica en 1a Nota 1 de l1a memoria adjunta, en el ltimo Irimestre del ejercicio 2005 la

nueva Direccién de la Sociedad Dominante puso en marcha un plan estratégico para el periodo
2005-2007 basado no sélo en el mercado del automévil sino tambidn en la diversificacién de 1a

Asimismo, segiin se expone en la mencionada Nota 1, los Administradores de Ia Sociedad
Dominante esperan que se desarrolle con éxito en los proximos afios el acuerdo suscrito con la
multinacional “Iveco” para fabricar y comercializar un nuevo modelo sobre la base del actual
“Anibal” y poder desarrollar asf a futuro con éxito las actividades automovilisticas.

En el contexto del desarrollo de este Plan y para su financiacién, el Grupo ha realizado ventas de
determinados inmovilizados a Agencia de Innovacién ¥ Desarrollo de Andalucia (IDEA) habiendo
obtenido en ellas importantes beneficios (véanse Notas 2-b, 13 y 16-g, asi como la Nota 21 de la
memoria adjunta).

Con estas actuaciones los Admjnjstré&ores de la Sociedad Dominante confian cambiar Ia tendeneis
histérica de resultados negativos del Grupo y de 1a Sociedad Dominante, que la han situado g{{bd
diciembre de 2006 con fondog propios contables negativos, si bien la misma, tal como se egpor
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la Nota 9, no se encuentra inmersa en las causas de disolucign contempladas en la vigente
legislacién mercantil, al considerarse a estos efectos los créditos participativos como patrimonio

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera

consolidada de Santana Motor, S.A. v Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2006 y de los

Jorge Segura Rodriguez

2 de abril de 2007
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CLASE 8.

IR

Santana Motor, S.A. y Sociedades Dependientes

Los Administradores de Santana Motor, S.A. formulan las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008, junto con el informe de gestion. Tales documentos se
recogen en el anverso de los folios de papel timbrado del Estado numerados correlativamente del 8691504 al
8691533, ambos inclusive, de la Serie Ol, Clase 82, de 3 céntimos de euro cada uno, que se firman por los
Administradores de la Sociedad, en cumplimiento de Io dispuesto en los articulos 365 y 366 del Reglamento del
Registro Mercantil en relacion con lo establecido en el articulo 171 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas.

Seyilla, 15 de marzo de 2007

’

N\ D

D. Jos&ftanter Muriel Jiménsz Agencia de Innovacigh y Desarrollo de Andalucfa -
Presidente - IDEA '
Representado por/D. Luls Gallego Moran
Vicepresidente

Socledad para la Promocidén y Reconversion
Econdmica de Andalucla, S.A. (SOPREA)
Representado por D. Antonio Rodriguez
Rodriguez

D. Damian C&mara Torres D. Enrique Martinez Mufioz
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CLASE 82

L M 1

SANTANA MOTOR, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 200

018691504

5 (NOTAS 1,2,3Y 4)

(Miles de Euras)

Ejercicio Ejercicio Ejerciclo Ejercicio
ACTIVO 2006 2005 PASIVO 2006 2005
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 9):
Inmavilizaciones inmateriales (Nota 5) 21.801 17.415| Capital suscrito ' 12,579 12.579
Inmovilizaciones materiales (Nota 6)- 29.961 27.854| Otras reservas de la Sociedad
Terrenos y construcciones 21.507 21.497| Dominante- 162.481 153.938
Instalaclones técnicas y maquinaria 53.283 54.971] Otras reservas 69 69
; Olras instalaciones, utillaje y mobillario 137.636 132.783| Resultados ds sjerciclos anterioras 162.412 153.869
Anticipos e inmovilizaciones maleriales Reservas en sacledades consolidadas
8N Curso 4.880 1.487| por integraclon global (197.113) (162.785)
Otro inmovllizado 11.260] . 10.972| Reservas en socledades puestas
Amortizaciones (184.594) (179.845)! en equivalencia 2) -
Provisiocnes (14.011) (14.011) Pérdidas y gananclas (23.995) (25.787)
Inmovilizaclones financieras (Nota 7)- 4,033 752 Total fondos propios {(46.050) (22.055)
Participaciones puestas en equivalencia 939 658
Depdsilos y fianzas constituidas 62 62
Otros créditos 3.045 45
Provisiones (13) (13)] CREDITOS PARTICIPATIVOS
Total inmovilizado 55.795 46.021f (Nota 10) 79,935 79.935
INGRESOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS:
Subvenciones de capital - 15
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS 46 79| PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS (Nota 11) 5.665 4.911
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Otros acreedores . 228 43
ACTIVO CIRCULANTE: Total acreedores a largo plazo 228 43
Existenclas (Nota 8) 31.083 28.907
Deudores- 48.723 73.113| ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Clientes por ventas y prestaclones de servicios 34.064 76.916| Deudas con entidades de crédito
Empresas del grupo y asocladas, deudores (Nota 12) 9.316 20.374
{Nota 13) 21.343 248| Deudas con empresas del grupo
Personal 87 48[ (Nota 13) 63.698 12.805
Administraciones publicas (Nota 14) 3.357 4.429{ Acreedores comerclales 29.370 37.604
Provisiones (10.128) (8.528)| Otras deudas no comerciales- 6.797 12.945
Inverslones financleras temporales Administraciones poblicas {Nota 14) 3.675 6.692
(Nota 7) 732 1.241| Otras deudas 1.832 4.793
Cartera de valores a corto plazo 603 304{ Remuneraciones pendientes de pago 1.280 1.460
Depositos y fianzas a corto plazo 129 937 Provisiones para operaciones de
Tesoreria (Nota 7) 18.662 5.546) tréfico (Nota 16) 6.082 8.330
Total activo circulante 99.200 108.807 Total acreedores a corto plazo 115.263 92,058
TOTAL ACTIVO 155.041 154.807 TOTAL PASIVO 155,041 154.907

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria forman parte integrante del balance de situacién consolidado al 31 de diciem%ﬁ@ﬂ@ﬁ
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CLASE B2

SANTANA MOTOR, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANGIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1, 2,3 Y 4)

(Miles de euros)

018691505

Ejerciclo Ejerciclo Ejercicio Ejercicio
DEBE 2006 2005 HABER 2006 2005
G ASTOS: INGRESOQS:
Reducclon de existenclas de productos Importe neto de [a cifra de nagocios
terminados y en curso de fabricacién 6.206 10.190| (Nota 18) 128.955 194.338
Aprovisionamientos (Nota 16) 101.381 147.418| Trabajos efectuados porla empresa para
Gaslos de personal (Nota 1 6) 22.044 - 21.493| @l inmovilizado 1.814 1.237
Dataciones para amortizaciones de Otros Ingresos de explotaclén (Nota 16) 5.074 3.548
inmovillzado 12,841 11.958
Variacion de las provisiones de trafico
{Nota 16) (3.692) (2.220)
Otros gaslos de sxplotacién {Nota 16) 33.324 41.424
. . 172.104 230,263 135.843 199.123
Beneficlos de explotacion - - Pérdidas de explotacian 36.261 31.140
Gastos financieros y gastos asimilados 387 607} Oftros intereses g ingresos asimilados 223 128
Diferencias negativas de cambio - 9| Diferencias positivas de cambio 10 88
616 154 216
Resultados financleros positivos - - Resultados financieros negativos 36.415 400
Participacion en pardidas de Participacion en beneficlos de
saciedades puestas en equivalencia (Nota 7) - 2! socledades puestas an equivalencia 13 -
Beneficios de las actividades ordinarias - - Pérdidas de las actividades ordinarias 36.402 31.542
Variaclén de las provisiones de Inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control (788) - Beneficios en enajenacion da inmovili-
Pérdidas procedentes del inmovllizado Zado Inmaterial, material y cartera de
materlal e inmaterial 507 254( control (Nota 16) 18.179 6.029
Subvenciones de capital transferidas a|
resultado del ejercicio 15 32
Gastos extraordinarios {Nota 16) 6.197 3.481| Ingresos extraordinarios 128 3.429
5.916 3.735 18.323 9.490
Resultados extraordinarios positivos 12.407 5.755) Resultados extraordinarios negativos - -
Beneficios antes de impuestos - - Pérdidas antes de Impuestos 23,995 25,787
Impuesto sobre sociedades - -
Resultados del ejercicio {Beneficio) - - Resultados del ejercicio (Pérdida) 23.995 25.787
Resultados atribuidos a socios externos Resuitados atribuldos a socios externos
(Beneficio) - - (Pérdida) - -
Resultados atribuidos a Ia socledad Resultados atribuidos a Ia socledad
dominante (Beneficio) - - dorninante (Pérdida) 23.895 25.787

Las Nolas 1 a 21 descritas en la Memoria adj

unta forman parte integrante de la cuenta de perdidas y ganancias
consolidada corrrespondiente al sjercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2006.
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CLASE 82

Santana Motor, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada
del ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2006

Actividad del grupo

a) Breve descripcién del Grupo-

El Grupo de Sociedades “Santana Motor” tiene como actividad principai-la fabricacién y venta de vehiculos
automoviles, siendo su actividad actual la fabricacion y venta de vehiculos todo terreno bajo la marca
SUZUKI, en base a un contrato de licencia suscrito con Suzuki Motor Corporation, asi como Ia fabricacion y
venta de vehiculos todo terreno denominados “Anibat” Yy Santana 300 y 350. E| grupo tiene sus principales
instalaciones ubicadas en Linares y La Carolina. Durante el ejercicio 2006 el Grupo, a través de la sociedad
asoclada CAF Santana, S.A., desarrolla Ia actividad de produccion de vehlculos ferroviarios.

SANTANA MOTOR, S.A. se constituyé como socledad anénima el 24 de febrero de 1955 con el nombre de
Metallrgica de Santa Ana, 8.A. Con fecha 16 de octubre de 1981 paso a denominarse Land Rover Santana

La Sociedad Matriz tiene fijado en la actualidad su domicilio social en Sevilla, Calle Adriano del Valle n°4
Bajo. ’

Por su parte, SANTANA MOTOR ANDALUCIA, S.L. Sociedad Unipersonal, se constituyé el 9 de febrero de
1998, siendo su actividad principal la fabricacién de los vehiculos a motor, componentes y repuestos
comercializados por Santana Motor, S.A.. Sus instalaciones se encuentran en Linares, siendo su domicilio
social el mismo de la matriz del Grupo.

Durante el ejercicio 2004 tuvo lugar la cesiéri global de Ia totalidad de los activos Yy pasivos de “Utiles de
Andalucia, S.L., Sociedad Unipersonal® a Santana Motor Andalucia, S.L., Socledad Unipersonal.

Por otra parte, Construcciones Ferroviarias GAF SANTANA, S.A. tiene como principal actividad la produccion
de vehlcuios ferroviarios, teniendo sus instalaciones en Linares. Su domicilio social esta en Linares, Avda.
Primero de Mayo, s/n.

Asimismo, AEMSA Santana, S.A. tiene como principal actividad Ia fabricacién de componentes para la
generacion de energla edlica, teniendo previsto ubicar sus instalaciones en Linares (Jaén). Su domicilio
social esta en Linares {Jaén), Avda. Primero de Mayo, s/n.

Por ultimo, Iturr Santana, S.A. tiene como principal actividad |a adaptacion de vehiculos industriales,
teniendo previsto ubicar sus instalaciones en la Carolina (Jaén) su domicilio social esta en La Carolina
e O

{Jaén), Autovia A4, Madrid-Cadiz, Km. 268. e




b)

CLASE 87

Durante el ejercicio 2008 Linares Fibras Industriales, S.A

018691507

-U. ha dejado de pertenecer al Grupo, al haberse

enajenado la participacion que tenfa la Sociedad Dominante a su accionista mayoritario.

Planes de actuacisn-

Con fecha 24 de febrero de 1895, Suzuki Motor Corporation, que ostentaba e} 83,7% del capital social de Ia
Sociedad Dominante, suscribié un acuerdo con el Instituto de Fomento de Andalucia (IFA), actualmente
IDEA — Agencia de innovacion y Desarrollo de Andalucia, en virtud del cual con fecha 15 de marzo de 1995

5e produjo la transmisién de las acciones de la Sociedad Dominante a Sociedad para la Promocién y

Durante el ejercicio 2005 Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia (IDEA) se convirtié en e
accionista mayoritario de Ia Sociedad, con una participacidn def 99,998% del mismo.

Diversos condicionantes impidieron que dicho Plan Estr

atégico pudiera desarrollarse en su totalidad de

acuerdo con las premisas iniciales, por lo que durante e mes de noviembre de 2000 e Grupo aprobd Ia

puesta en marcha del “Plan de Accion de Santana” para

Superar los problemas coyunturales existentes y

reducir los problemas estructurales del Grupo de empresas. Entre las medidas aprobadas se encontraba la

No obstante Io anterior, durante los tfimos ejercicios se
alcanzar los resultados

"Construcciones Ferroviari

multinacional espariola CAF participa mayoritariamente.
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018691508

[2LASE g2

Adicionalmente, durante los primeros meses del ejercicio 2006 la Sociedad Dominante ha suscrito un
acuerdo inicial de colaboracién con el grupo automovilistico [VECO para la el desarroflo de un nuevo modelo
4x4 de uso profesional sobre la base del modelo “Anibal”, utilizando tecnologias de IVECO para el motory Ja
transmisién, cuya comercializacion la realizara la multinacional en foda su red comercial mundial bajo su
marca, excepto en Espafia que se comercializara bajo ambas marcas conjuntaments, con la denominacién
comercial de "Massif a partir del segundo trimestre de 2007. Asimismo, la marca italiana ha encomendado al

Con estas actuaciones fos Administradores de la Sociedad Dominante esperan alcanzar un EBITDA
equilibrado en el ejercicio 2007 y beneficios en el elerciclo 2008. E! desarrollo de este Plan de
Diversificacién, que no implica la discontinuidad de ninguna de las actividades actuales, aunque si su
redimensionamiento conforme al mercado, requiere que el Grupo disponga de los apoyos financieros y
patrimoniales previstos en el mismo. En este sentido, los Administradores de Ja Sociedad Dominante confian

2. Bases de presentacién y principios de consolidacién

a)

b)

Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2006 han sido obtenidas de los registros contables
individuales de Santana Motor S.A, y de las Sociedades Dependientes que se indican en el Apartado b) de
esta Nota, cuyas respectivas cuentas anuales individuales han sido formuladas por los Administradores de
cada Sociedad.

Las cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por los Administradores de Santana Motor S.A.,
Se presentan de acuerde con el Plan General de Contabilidad aplicable a las Sociedades Mercantiles y
Entidades de Derecho Publico de la Comunidad Auténoma de Andalucia aprobado por la Resolucion de 4 de
marzo de 2002 de la Intervencion General de Ia Consejeria de Economia y Haclenda de la Junta de
Andalucia y las Normas para Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, aprobadas por el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diclembre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de Ia
situacion financiera consolidada, y de los resultados consolidados del Grupo. Las cuentas anuales
individuales de Santana Motor, S.A. y de cada una de las ‘sociedades dependientes incluidas en |a

Principios de consolidacién-

m"‘.ﬁ?«uﬁ%
La definicién del Grupo Santana Motor se ha efectuado de acuerdo con el Real Decreto 1815/1 Qy"'@:@@&f@@‘

L el
’
diciembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de las cuentas anuales consgﬁq%@d

57 e
! i
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CLASE g2

El perimetro de la consolidacién del Grupo Santana Motor en el gjercicio 2006 esta integrado por Santana
Motor, S.A. vy las sociedades dependientes que se mencionan a continuacién;

Porcentaje de
Participacién
Directo
Sociedades Dependientes-
Santana Motor Andalucia, S.1.1. 100%
CAF Santana, S.A. 33%
AEMSA Santana, S.A. 30%
Thuri Santana, S.A. . 25%

Santana Motor Andalucta, S.L.U. se ha consolidado por el método de integracién global, de acuerdo con la
legistacién vigente.

La consolidacién de CAF Santana, S.A., AEMSA Santana, S.A., e lturri Santana, S.A. se ha realizado por el
metodo de puesta en equivalencia.

En la Nota 7 se indica el domicilio, actividad, importe de Ia participacion en Sociedades del Grupo y otra
informacién contable al 31 de diciembre de 2006 de cada una de las Sociedades mencionadas en este
apartado.

La consolidacién de las cuentas anuales de las sociedades anteriormente mencionadas se ha realizado
teniendo en consideracion los slgulentes principios:

1. Los criterios utilizados en Ia confeccion de las cuentas anuales de cada Socledad son homogéneos.

2. Todas las cuentas y transacciones importantes entre las Sociedades consolidadas se han sliminado en
el proceso de consolidacion, ‘

3. Las cuentas anuales consolidadas no Incluyen el efecto fiscal que, en su caso, pudiera producirse como
consecuencia de la incorporacién de las reservas de las Sociedades Dependientes al patrimonio de la
Dominante, por considerar que las citadas reservas seran utilizadas como fuente de autofinanciacion en
cada filial consolidada.

Las Sociedades AEMSA Santana, S.A. e lturri Santana, S.A. se han Incorporado por primera vez al
perimetro de consolidacion en el gjercicio 2008, ejercicio en o que han sido constituidas, no siendo
significativo el efecto de su incorporacion en el balance de situacion consolidado adjunto.

Durante el ejercicio 2006 se ha producido la salida del perimetro de consolidacion de Linares Fibras
Industriales, S.A.U., sociedad en la que la Sociedad dominante participaba en un 100%, al haber sido




018691510

GLASE 82

¢) Razones excepcionales que justifican [a no aplicacién de un principio contable-

Segun se expone en la Nota 1 0, la Sociedad Dominante tiene concedido por parte del Instituto de Crédito
Oficial y de SOPREA, S.A. dos operaciones de crédito, denominadas “Créditos participativos” por importes
nominales de 40.868.823 y 39.065.785 euros, respectivamente. Las condiciones del crédito concedido por el
ICO (operacién concedida en 1994 en el entorno de Ia reestructuracién de las operaciones de SANTANA)
especifican que el mismo no devenga interés alguno y no tiene fecha de vencimiento establecido.

Conforme con las directrices de |a normativa contable, y segtin el contenido de una consulta efectuada al
Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, habria que considerar que existe una subverncién de tipo de
interés, por el importe del tipo de interés de mercado, circunstancia que exigirfa que en el activo del balance
se incluyese una partida de “Gastos a distribuir en varios ejercicios” por la diferencia entre el nominal y €l
valor actual de la deuda calculado caon el tipo de interés de mercado para deudas similares. Dicha partida se
cargarla con abono a una partida del pasivo del balance, del epigrafe “Ingresos a distribuir en varios
ejercicios”. Ambas partidas se imputarian a los resultados de cada ejercicio a lo largo de la vida del préstamo
de acuerdo con un criterio financiero, de forma que coincidirfan los importes registrados como gasto e
ingreso financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio. .

Debido a que, segiin se explica en la mencionada Noia 10, la citada operacién no tiene vencimiento
establecido, no es posible determinar de forma objetiva el plazo de actualizacion Y consecuentemente

Dominante consideran que la imagen fiel del Grupo no se ve distorsionada por la no aplicaclén de dicho
criterio obligatorio, por cuanto no afecta ni a la situacion financiero-patrimonial, ni a los resultados de cada
ejercicio, el Grupo ha decidido no registrar los correspondientes importes de "Gastos a distribuir en varios
ejercicios” en el activo y de “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” en el pasivo del balance de situacién
consolidado adjunto. Consecuentements, la cuenta de perdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2006

no incluye gasto ni ingreso financiero alguno por esta operacion.

Por otra parts, lag especiales caracteristicas concurrentes en relacién con estas operaciones financieras, las
cuales se consideran como patrimonio contable a los efectos de la disolucién de sociedades prevista en la
legislacion mercantil, hacen que los Administradores del Grupo hayan optado pof presentar los saldos
correspondientes a las mismas en un epigrafe independiente del de "Acreedores a largo plazo”, situado entre
los epigrafes de “Fondos propios” e "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, al estimar que de esta forma
se refleja mejor la imagen fiel de su situacién patrimonial.

d) Comparacién de la informacién-

Los Administradores de la Sociedad Dominante presentan a efecios comparativos junto con cada una de las

_cifras del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion del
ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio anterior, Estas cifras son basicamente directamente
comparables entre si,

Aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad Matriz formulada por los Administradores de |g
Sociedad Dominante es |a siguiente:

T
I ""‘Nﬂf’ﬁmﬂ

%@‘T@Rg ‘\
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CLASE 82
Miles de
Euros
Pérdidas del ejercicio 2006 de Santana Motor, S.A. (23.160)
= A Resultados negativos de ejercicios anteriores (23.160)

Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por las Sociedades en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008, de acuerdo con las establecidas en el Plan General de Contabilidad, han sido
las siguientes:

a) Inmovilizado inmaterial-

Los gastos de investigacién y desarrollo estan especificamente individualizados por proyectos y su coste
esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, se tienen motivos para
confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad economico-comercial de dichos proyectos.

Los gastos de investigacién y desarrollo se contabilizan cuando se incurren por su precio de adquisicion o
coste de produccién. Estos gastos se amortizan en un plazo no superior a cinco afios una vez que se ponen
en practica las mejoras a obtener en Ia explotacion como consecuencia de dicha investigacion y desarrolio.

Los Importes satisfechos por la propiedad o por el derecho de uso de los programas informaticos se activan
en el epigrafe "Aplicaciones informaticas” Y se amortizan linealmente en cuatro afios,

El cargo a la cuenta de pérdidas Y ganancias consolidada del jercicio 2006 por el concepto de dotacién a la
amortizacién del Inmovilizado inmaterial ha ascendido a 4.514 miles de euros.

b) Inmoavilizado material-

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se halla valorado a precio de
coste, actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales. Las adiciones posteriores se han
valorado a su coste histérico de adquisicién,

contabilizacion en Utiles de Andalucla, S.L. de los distintos elementos que le fueron aportados en su dia se
efectud por el importe de coste, amortizacion y provisiones por el que los distintos activos figuraban en los
registros contables de las sociedades aportantes.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Los trabajos que las Sociedades realizan para su propio inmovilizado se reflejan al coste acu
resulta de afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcion de |
propios de materiales de almacén, y los costes de fabricacion, aplicados segln tarifas horaria /
simllares a las usadas para 1a valoracién de las existencias.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida utit estimada, segun el siguiente detalle:

[ Afios de
Vida Util
Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicag 12
Maquinaria 10
Utillaje 5
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacién 6
Elementos de transporte 10
Otro inmovilizado 10

El cargo ala cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente aj ejercicio 2006 por el concepto
de amortizacién del inmovilizado material ha ascendido a 8.327 miles de.euros.

¢) Inmovilizaciones financieras-

El Grupo contabiliza sus participaciones en el capital de empresas asocladas al valor tedrico-contable de Jas
mismas. Por consiguiente, la dotacién de provisiones se realiza atendiendo a Ia evolucidn de los Fondos

Este eplgrafe del balance de situacion consolidado adjunto recoge, basicamente, el pago anticipado a
SUZUKI, en el ejercicio 1999 n su mayor parte, de 2.518 miles de Buros en concepto de royalties
correspondientes a la fabricacion del nuevo modelo de vehiculo “Jimny”, Este importe esta siendo imputado
aresultados en el plazo de 6 afigs de duracion del actual contrato de licencia.

e) Existencias-

El Grupo valora sus existencias al coste de adquisicion, o a su valor neto de realizacion sj éste fuese menor.,
El coste de adquisicién se determina de acuerdo con Jos siguientes criterios:

v Las materias primas y repuestos se valoran al coste de la Gltima factura de compra. La valorécién de
existencias resultante de aplicar el coste de la (iltima factura no difiere signifleativamente de la que
resultaria de valorarlas segun el método FIFQ (primera entrada-primera salida).

S i,
.ﬁ*’;’iﬁeﬂ‘g@?‘«?f%
YA i
v" Las materias primas y repuestos cuya facturacion se haya expresado en moneda distinta deﬁeﬁgﬁ Se han
valorado al 31 de diciembre de 2006 segtn el tipo de cambio vigente en el momento def”;éf;%' uarse la\““
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correspondiente adquisicion, siempre y cuando éste no sea superior al vigente al final de cada afio 0,
caso de ser inferior este Ultimo, el valor de realizacion de las existencias presente margen positivo al 31
de diciembre.

v Los productos terminados Yy en curso de fabricacién se valoran al coste de fabricacién, que incluye el
coste de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacidn,
sin incluir los costes imputables a subactividad. La valoracién asi obtenida se reduce, en su caso, por las

necesarias provisiones por depreciacion en el supuesto de que el coste determinado fuese superior al
valor de realizacién del mercado.

Para los productos que tienen la consideracién de obsoletos, defectuosos o de lento movimlento se ha
reducido la valoracion a su posible valor de realizacion.

f) Subvenciones-
Para la contabilizacién de las subvenciones concedidas, el Grupo aplica los criterios siguientes:
1. Subvenciones de capital no reintegrables:

Se registran por el importe concedido en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios gjercicios”, y se
imputan a resultados en proporcion a la depreciacién experimentada durante el periodo por los activos
financiados por dichas subvenciones. Durante el ejercicio 2006 se han imputado al resultado un total de
15 miles de euros. :

2. Subvenciones de explotacion:

Se abonan a resultados en el momento de su devengo.

g) Provisiones para riesgos y gastos-

El Grupo tiene dotadas estas provisiones para atender la cobertura de las posibles responsabilidades que
pudieran surgir ante terceros como consecuencia del desarrolio de sus actividades y venta de sus vehiculos,
no siendo las mismas determinables en cuanto a su importe exacto o en cuanto a la fecha en que, en su
caso, se produciran.

Las provisiones con un plazo de exigibilidad inferior a doce meses, tales como provisiones por campafias de
promocion de los productos de las Sociedades; provisiones para cubrir los costes estimados de garantias de

los vehlculos, stc., se reflejan en el pasivo circulante, en el epigrafe "Provisiones para operaciones de
trafico”.

h) Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Saciedades de cada ejercicio se calcula en funcion del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtn corresponda, por las diferencias permanentes y
temporales con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado
por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones Y pagos a cuenta.

xmm
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De acuerdo con un principio de prudencia, las Sociedades no registran los impuestos anticipados. Por otra
parte tampoco registran los impusstos diferidos como consecuencia de las importantes bases imponibles
negativas pendientes de compensacion, que resultan superiores al impuesto diferido neto.

Las Sociedades Santana Motor, S.A. y Santana Motor Andalucfa, S.L.U. tributan en réegimen de
consolidacion fiscal, componiendo el grupo consolidado fiscal ntimero 51/1997.

Transacciones en moneda extranjera-

La conversién al euro de los créditos y débitos expresados en moneda distinta del euro, todos ellos de
naturaleza comercial y con vencimiento a corto plazo, se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de efectuar la correspondiente operacion, valorandose al cierre del efercicio de acuerdo con el tipo
de cambilo vigente en ese momento. Las diferencias entre los tipos de cambio vigentes a la fecha de cada
una de las transacciones y los vigentes al 31 de diciembre de cada afic se imputan a los resultados del
ejercicio, si bien este importe no ha sido significativo en el ejercicio 2006. Segtn se indica en la Nota 4.e., las
existencias al clerre del ejercicio cuyo coste de adquisicion se haya expresado en moneda exirajera, se
hallan valoradas segtin el tipo de cambio vigente en el momento de la operacion, siempre que este no sea
superior al del cierre del ejercicio.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No abstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades tinicamente contabilizan los beneficios
realizados a la fecha del cierre del efercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aln las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Deudas-

Las deudas se clasifican en funcién de la fecha de vencimiento a partir de la fecha del balance de situacién,
considerandose como corto plazo aquellos saldos con vencimiento inferior a 12 meses y a largo plazo los
vencimientos posteriores.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, las Sociedades estan obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones
laborales. Las indemnizaciones satisfechas en el gfercicio 2006, asl como los pagos que esta previsto
realizar y las provisiones dotadas en consecuencia, no son significativas.

m} Medioambiente-

Las inversiones en relacion con el medioambiente siguen los mismos criterios generales que |
la contabilizacion del resto de las inversiones.
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onsecuencia de la actividad del Grupo, por lo que no se considera necesario constituir una provisién por
este concepto en el pasivo del balance de situacion consolidado a dicha fecha.,

En este sentido es preciso indicar que, una vez analizado el contenido del Real Decreto 1.383/2002, de 20
de diciembre, sobre gestion de vehiculos al final de su vida dtil, los Administradores de Ja Sociedad
Dominante no han considerado necesario constituir provision alguna por dicho concepto dado que no se

estima incurrir en costes significativos a futuro como consecuencia de los vehiculos facturados hasta Ia
fecha,

Por otra parte, en su caso, los costes de descontaminacién y restauracion de lugares contaminados son
registrados como gasto en el ejercicio en el que se incurren, no estiméandose necesario-constituir provision
alguna por este concepto al 31 de diciembre de 2006 dado que se estiman escasas las repercusiones de las
actividades potencialmente contaminantes de la Sociedad, con las medidas adoptadas.

Durante el sjercicio 2006 no se han identificado costes medioambientales de importancia para el Grupo con
excepcion de la dotacién a la amortizacicn de los activos que se describen en Ia Nota 19, asl como gastos de
personal y otros gastos de explotacion por importe de 46 miles de euros (véase Nota 19).

Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido durante el efercicio 2006 en las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente; )

Miles de Buros
Entradas
Saldo al 0 Saldo al
31-12-05 | Dotaciones Traspasos | 31-12-06

Coste:

Gastos de Investigacién y Desarrollo 34.149 8.092 - 42.24]

Aplicaciones informaticas 224 20 - 244

Total coste 34.373 8.112 - 42.485

Amortizacién acurnulada:

Gastos de Investigacion y Desarrollo (15.295) (4.498) - (19.793)
Aplicaciones informéticas (195) (16) - 21D
Total amortizacién acumulada (15.490) (4.514) - (20.004)
Total Provisién (1.468) 788 - (680)
Total coste neto 17.415 4.386 - 21.801

Los gastos de investigacion y desarrollo netos activados corresponden en un 70%, aproximadamente, al
desarrollo del vehiculo “Anibal’ en sus versiones civil y militar, vehfculo fotalmente desarrollado por el Grupo

un 25%, aproximadamente, corresponde al desarrollo de nuevas motorizaciones, sistemas Y nuevas versiones
para el cumplimiento de la normativa aplicable a los modelos Santana 300 y 350, y un 5%, aproximadﬁa_gggkgxm‘
corresponde al desarrollo del modelo “Jimny” en sus distintas versiones entre las que cabe f}e’é}agamjau‘;f“q(
matorizacidn Diesel. i ‘?}"“‘“\{“'@ :y
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Siguiendo el principio de prudencia, la amortizacién del valor neto del desarrollo de las distintas versiones del
modelo Suzuki Jimny y de los modelos Santana 300 y 350 se realizara en el periodo 2005-2008. Por ofro lado, a
comienzos del ejercicio 2003 comenzé la amortizacion lineal en 5 arios de los gastos de desarralio del modelo
Anibal en su version civil y a finales del gjercicio 2004 comenzo la correspondiente al modelo Anibal version
militar.

Al 31 de diciembre de 2006 se encontraban totalmente amortizados o provisionados elementos de inmovilizado
inmaterial cuyo valor de coste ascendia a la citada fecha a los siguientes importes:

Miles de
Euros
Aplicaciones Informaticas 163
Gastos de Investigacién y Desarrollo 7.240
7.403

6. _Inmovilizado materjal

El movimiento habido durante el ejercicio 2006 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de euros
Entradas Salidas, Salidas del

Saldo al o Bajas o perimetro de Saldo al

31-12-05 Dotaciones | Reducciones Traspasos | consolidacién 31-12-06
Coste:
Terrenos 776 - - 462 @7 1.211
Construcciones 20.721 97 “472) 483 (533) 20.296
Instalaciones técnicas y maquinaria 54.971 - (819) 820 (1.689) 53.283
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 132.783 - %) 5014 (156) 137.636
Anticipos e inmovilizaciones materiales

€n curso 1.487 11.630 (44) (8.193) - 4.880

Otro inmovilizado 10.972 - (1.096) 1.414 30) 11.260
Total coste 221.710 11.727 (2.436) - (2.435) 228.566
Amortizacién acumulada:
Construcciones (16.256) (309) 442 - 360 (15.763)
Instalaciones técnicas y maquinaria (50.242) (867) 815 - 1.845 (48.449)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (104.130) (6.790) 3 2) - (110.919)
Otro inmovilizado . (9.217) (361) 84 2 29 (9.463)
Total amortizacién acumulada (179.845) (8.327) 1.344 - 2.234 (184.594)
Total provisiones (14.011) - - - - (14.011)
Total coste neto 27.854 3.400 (1.092) - (201) 29.961

Las instalaciones productivas principales del Grupo se encuentran ubicadas en Linares (Jaén). Se estima, gt
valor razonable de mercado del conjunto del inmovilizado material no es inferior al valor neto contable g/é
al 31 de diciembre de 2006.
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Durante el ejercicio 2006 Santana Motor Andalucia, S.L.U. ha enajenado al accionista mayoritario de la
Sociedad Dominante, Agencia de Innovacién y Desarrollo de Andalucia (IDEA), un terreno y el edificio en &l
construido ubicado en Ia planta de Linares, por su valor de mercado, que asciende a 6.462 miles de euros. Esta
operacion ha generado un ingreso extraordinario para el Grupo por importe de 6.429 euros (véase Nota 16).

Por ofra parte, al 31 de diciembre de 2006 el Grupo se encuentra construyendo en terrenos propiedad de
Santana Motor Andalucia, S.L.U. una nave para el desarrollo de las actividades de Ia mencionada sociedad
"AEMSA Santana, S.A.". El importe de la obra ejecutada a dicha fecha asciende a 1.581 miles de euros y se
encuentra registrado en el epigrafe "Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso”.

Al 31 de diciembre de 2008 se encontraban totalmente amortizados o provisionados elementos de inmovilizado
material cuyo valor de coste ascendia a la citada fecha a los siguientes importes:

Miles de

Euros
Construcciones 9.882
Instalaciones técnicas y maquinaria 43.277
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 102.313
Otro inmovilizado 7.824
- 163.296

.Parte de los terrenos propiedad de Santana Motor Andalucia, S.L.U. (93.000 m?) han sido recalificados a
urbanos con tolerancia industrial, para que, una vez desaparecida la actividad industrial, sean ordenados como
urbanos residenciales (colectiva abierta y unifamiliar de 2° grado) por acuerdo del Pleno del Excmo.
Ayuntamiento de Linares celebrado el 10 de febrero de 2000.

Tesoreria e Inversiones financieras

El detalle del saldo al 31 de diciembre de 2006 mantenido en las distintas cuentas. abiertas en entidades
financieras es el siguiente:
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Miles de
Entidad Nimero de cuenta Euros

BBVA 0182-3999-31-001 1290009 I
BSCH 0049-1892-63-2210452176 1
Caixa 2100-1648-72-0210038309 17.357
Caixa 2100 2468 46 0200005978 -
La Caixa 2100-2468-48-0200010239 791
Cajasur 2024-0109-21-3300024777 18
Cajasur 2024-0109-26-3300022325 36
La Caixa 2100-2468-40-0200038580 -
Caixa 2100 2648 74 0210040667 46
Banco Atlantico 0081-5760-39-0001151421 3
Banco Urquijo 0112-0860-30-0000015598 I
Banesto 0030-4033-13-0000467271 6
Caja de Jaén 2092-0021-34-3001003344 4
La Caixa Yenes 2100-2468-47-7200301910 328
La Caixa Libras 2100-2468-41-7200302117 41
Banque Nationale de Paris 0149-0101-19-0021130001 2
Bank of Tokyo Mitsubishi 0160-0001-06-0000201588 5
La General 2031-0151-51-0115061808 2
Cajasur Yenes 2024-0109-26-3530000001 -
Total Cuentas con Entidades 18.642
| Caja 20
Total Tesoreria 18.662

Los movimientos habidos durant
de "Inversiones financieras temp

e el ejercicio 2006 en las diversas cuentas de
orales" han sido los siguientes:

"Inmovilizaciones financieras” y

Miles de Euros
" Baldoa | Aumentos o Salidas o Saldo a
31.12.05 | Dotaciones Reducciones | 31.12.06
Inmovilizaciones financieras-
Participaciones puestas en
equivalencia (a) 658 281 - 939
Otros créditos 45 3.000 - 3.045
Depésitos y fianzas 62 - - 62
Provisiones (13) - - (13)
752 3.281 - 4.033
Inversiones financieras temporales
Cartera de valores a corto
Plazo 304 603 (604) 603
Depésitos y fianzas 937 2 (510) 129
1.241 605 (1.114) 732

(a8) Al 31 de diciembre de 2006 este saldo corres
euros), AEMSA Santana, S.A. (18 miles de e
Uitima, al 31 de diciembre de 2006 quedaban

ponde a Construcciones Ferroviaras CAF Santana, S.A. Lajflf T
uros) e lturri Santana, S.A. (230 miles de euros). En rd_e,/lé‘dlgaii‘éon: S
pendiente de desembolsa 187 miles de euros. Ly
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Las empresas del Grupo y asociadas, y la informacion relacionada con las mismas al 31 de diciembre de 2006
son las siguientes:

Miles de euros

Nombre Construcciones
Santana Motor Ferroviarias CAF Santana,
Andalucia, S.L.U. AEMSA Santana, S.A. S.A. [turri Santana, S.A.
Direccidn Adriana del Valle, n° 4 Bajo Avd. 1" de Mayo s/n Avda. 1° de mayo s/n Autovia A-4 Madrid-
Sevilla Linares (Jaén) Linares (Jaén) Cadiz, Km 268
La Carolina (Jaén)
Actividad Fabricacidn, montaje y Fabricacidn de Fabricacion de vehiculos Transformacion de
comercializacion de Aerogenadores ferroviarios vehfculos de motor

vehiculos de motor

Meétodo de Consolidacién Integracidn Global Puesta en equivalencia Puesta en equivalencia Puesta en equivalencia

Importe de Ia participacién

de Santana Motor, S.A. (Neto) 17.031 (a) 18 660 250

Fraccién de capital que se posee 100% 30% 33% 25%
Capital 33.677 : 61 2.000 1.000
Reservas 13415 - . ©) -

Resultados ejercicio 2006
Beneficio (Pérdida) (30.061) - 38 -

(a) Durante el ejercicio 2006 se ha realizado una aportacion de socios para compensacion de pérdidas por importe de 47
millones de euros. Asimismo, Santana Motor, S.A. tiene concedido un crédito participativo a esta sociedad por importe de
8 millones de euros.

Los datos relativos a la situacion patrimonial de estas sociedades se han obtenido de las cuentas anuales
auditadas del ejercicio 2006 en el caso de Santana Motor Andalucia, S.L.U. y Construcciones Ferroviarias CAF
Santana, S.A..

La partida "Ofros créditos” recoge, principalmente, el salda dispuesto (3 millones de euros) del préstamo
participativo concedido por Santana Motor, S.A. durante el ejercicio 2006 a Fabricados para la Autormocién del
Sur, 8.A.U. (FASUR) por imparte de hasta 3 millones de euros, de acuerdo con las siguientes caracteristicas:

- El préstamo se concede por un plazo de diez afios, pudiendo el prestatario amortizarlo anticipadamente si
el pago se compensa con una ampliacién de igual cuantia de sus fondos propios,

- Devengara un tipo de interés referenciado al Euribor, asi como un 0,5% de los resultados positivos
disponibles (definido como saldo positivo superior a 200.000 euros reflejado por la cuenta de perdidas y
ganancias, aprobada por la Junta General de Accionistas, una vez efectuadas las aplicaciones legales y

estatutarias correspondientes) de cada ejercicio del prestatario.

- El préstamo se situara después de los acreedorss comunes en orden a la prelacién de créditos.
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- Serd considerado patrimonio contable a los efectos de disolucidn de sociedades contempladas en la
legislacion mercanti, ’

- No obstante Io anterior, la prestamista podra resolver el contrato y exigir la devolucion del mismo en el caso
de que SOPREA reduzca su participacion en el capital social de la prestataria por debajo del 52%.

Fabricados para la Automocion del Sur, 8.A.U. (FASUR) es una Sociedad vinculada a la Saciedad, dado que su
accionista tnico es el accionista mayoritario de la Sociedad Dominante, Agencia de Innovacion y Desarrolio de
Andalucia, (IDEA). Por este motivo, el Grupo no mantiene provision alguna en relacién con el saldo dispuesto de
este préstamo, ni en relacién con los saldos a cobrar por importe de 3.349 millones de euros (véase Nota 13)
aun considerando los fondos propios negativos de esta sociedad, dado que los Administradores de la Sociedad
Dominante entienden que Agencia de Innovacisn y Desarrollo de Andalucia (IDEA) aportara a su socledad
participada los apoyos patrimoniales que sean precisos.

Al 31 de diciembre de 2006 el detalle de la cuenta "Cartera de Valores a Corto plazo” era el siguiente:

Miles de
euros
Imposiciones a Plazo 257
Otras imposiciones 346
Total cartera de valores a corto plazo 603

El detalle de las imposiciones a plazo incluidas en el cuadro anterior s el siguiente;

Miles de
Entidad Niimero de cuenta Euros
-
BBVA 0182-2354-041-602090-8 5
Caja de Jaén 2092-0021-35-0121001800 252
257
. Existencias

La composicién de las existencias del Grupo al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Miles de
Euros
Materias primas 19.294
Productos en curso 2.193
Productos terminados 13.328
Anticipos a proveedores -
Provisiones (3.732)
31.083
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Segln se indica en la Nota 4.e, las Sociedades constituyen las provisiones necesarias por depreciacién y por

obsolescencia de sus existencias,
valor neto de realizacion.

Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas de

debido a su lento movimiento, o para adecuar el coste de las mismas a su

"Fondos propios" durante el ejercicio 2006 han sido los siguientes:

f‘ Miles de Euros
Sociedad Reservas en
Dominante Sociedades Reservas en
Resultados Consolidadas | Sociedades
Capital Otras De Ejercicios | por Integracion | Puestas en Resultados
Suscrito Reservas Anteriores Global Equivalencia | consolidados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2005 12.579 69 153.869 (162.785) - (25.787) (22.055)
Aplicacion del resultado 2005 - - 7.754 (33.539) (2) 25.787 -
Enajenacion participacion - - 789 (789) - - -
Resultado 2006 - - - - - (23.995) (23.955)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 12.579 69 162.412 (197.113) (2) (23.595) (46.050)

Capital Social-

Al 31 de diciembre de 2006 el capital social de la Sociedad estg compuesto por 28.590.236 acciones, totalmente

suscritas y desembolsadas, de 0,44
12.578.703,84 euros

Al 31 de diciembre de 2006 Ia Unica

participacién superior al 10%
{véase Nota 1) con una participacion equivalente al

Reservas en sociedades consolidadas-

euros de valor nominal cada una de ellas, ascendiendo su cuantia a

persona juridica accionista de SANTANA MOTOR, S.A. que posee una
del capital social, es Agencia de Innovacion y Desarrollo de

Andalucia (IDEA)

99,998% del capital sacial (28.589.527 acciones).

La distribucion por sociedades de las reservas en sociedades consolidadas se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Por Por puesta
integracidon en
global | equivalencia

Santana Motor Andalucia, S.L.U. (197.113) -

CAF Santana, S.A. - (2)
AEMSA Santana, S.A. - -
Iturri Santana, S.A. - -

Total (197.113) (2)
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Patrimonio neto contable-

Al 31 de diciembre de 2006 la Saciedad Dominante presenta fondos propios contables negativos. No obstante,
considerando las caracteristicas de los créditos participativos que tiene concedidos la Sociedad Dominante que
se describen en la Nota 10 siguiente, cuyo saldo dispuesto al 31 de diciembre de 2006 asciende a 79.935 miles
de euros, y los cuales deben ser considerados como patrimonio a efectos de lo dispuesto en los articulos 260,
punto 4, y 163, punto 1, de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, de acuerdo con las Resoluciones al
respecto del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas del Ministerio de Economia y Hacienda vy el
contenido del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. En consecuencia, la Sociedad Dominante no se encuentra
incursa al 31 de diciembre de 2006 ni en las causas de disolucidn ni de reduccion de capital.

Créditos participativos

El detalle de créditos participativos al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Miles de Buros
Fechade Limite Importe
concesion concedido recibido
1CO . 9-6-94 40.869 40.869
SOPREA 27-11-01 39.066 39.066
79.935 79.935

Con fecha 9 de junio de 1994 el Instituto de Grédito Oficial (ICO) concedid un crédito a Santana Motor, S.A. por
importe de 40.868.823 euros, destinado a hacer frente a sus necesidades financieras, en cumplimiento del

- Elplazo y la cuantia de la devolucién estan condicionados a la obtencidn de resultados positivos antes de
impuestos por la prestataria.

- La cuantia anual a devolver sera del 17,5% de los beneficios disponibles antes de impuestaos, es decir, una
vez efectuadas al resultado positivo Ias aplicaciones a las que legalmente, o por imposicion administrativa o
judicial, en su caso, esté obligada Ia prestataria.

- La cuantia resultante a devolver debera ser entregada al 1CO de una sola vez en el plazo de 20 dias habiles
desde la aprobacian de las cuentas del efercicio correspondiente por la Junta General de Accionistas,

- No obstante lo anterior, Santana Motor, S.A., si asi Io desea, podra efectuar amortizaciones anticipadas
parciales o totales de las cantidades dispuestas.

- La operacién no devengara ningtn tipo de interés, salvo mora por parte de la prestataria en el supuesto de
darse las condiciones exigidas para proceder a la devolucién de las mismas.

La Sociedad responde a este crédito con todos sus bienes presentes y futuros.

Con fecha 27 de noviembre de 2001 la Sociedad para la Promocion ¥y Reconversidn Econdmica, d&
S.A. (SOPREA) concedio un crédito participativo por importe de 39.065.785 euros, el cual esta isp
totalidad al 31 de diciembre de 20086. Las con i
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- Elplazo vy la cuantia de Ia devolucién estan condicionados a la obtencidn de resultadog positivos antes de

impuestos por la prestataria.

- Lacuantia total de las aportaciones seran reintegradas en un
suscripcidn del Convenio, Y sera prorrogable automaticamente

- No obstante o anterior, Santana Motor, S.A., si asi io d
dispuestas siempre

parciales o totales de las cantidades
igual cuantia de sus fondos propios.

- Laoperacian devengara un tipo de interés del 5%
Santana Motor, S.A..

La redaccion de la letra d) del apartado uno del artf

medidas urgentes de caracter fiscal y de fomento

culo 20 el Real Decreto-Le

periodo de 10 afios a contar desde la fecha de
por periodos de 5 aiios.

esea, podra efectuar amortizaciones anticipadas
que el pago se compense con una ampliacion de

de los resultados positivos disponibles de cada ejercicio de

y 7/1996, de 7 de junio, sobre
y liberalizacién de la actividad econdmica sefiala: “Los

préstamos participativos fendran Ja consideracion de fondos propios a efectos de |a legislacion mercantil”, La
disposicion adicional 22 de |a Ley 10/1996, de medidas fiscales urgentes sobre correccion de la doble imposicién
interna intersocietaria Yy sobre incentivos a |a internacionalizacion de las empresas, aprobado por la Comision de
Economia, Comercio y Hacienda, modifica dicha letra d), que queda redactada de la siguiente forma: “d) Los
préstamos participativos se considerardn coma patrimonio contable a los efectos de reduccisn de capital y

liquidacion de sociedades previstas en la legislacion mercantir”

11. Provisiones para riesgos v gastos

El' movimiento y la tomposicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 son los

siguientes:
[ Miles de euros
Otras Incremento de
Provisiones Provisiones precios del
para para riesgos parque de
Reclamaciones Yy gastos proveedores Total
Saldos al 31 de diciembre de 2005 183 3.545 1.183 4,911
Dotaciones con cargo a “Gastos de Personal” (Nota 16) 1 - 68 179
Dotaciones con cargo a “Gastos extraordinarios™ (Nota 16) - 550 1.000 1.550
Dotaciones con cargo a “Otros gastos explotacion”™ (Nota 16) - - 1.200 1.200
Excesos con abono “Otrog ingresos de explotacion " (Nota 16) (63) - - 63)
Salidas del perimetro de consolidacién - (13) - (13)
Pagos (124) (1on (1.874) (2.099)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 107 3.981 1.577 5.665

12. Deudas con entidades de crédito

El detalle de estos epigrafes del pasivo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2

siguiente:
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Miles de Euros
Pasivo al 31-12-2006
Tipo de Fechas de Corto Largo
Entidad Operacion Concesién | Vencimiento | Nominal | Plazo Plazo Total Garantias

Caja de Ahorros y Pensiones Compra de divisas A corto plazo

de Barcelona a crédito 9/09/98 renovable 10.000 8.328 - 8.328 Personal
Caja Rural Jaén Péliza 29/10/2006 | 29/10/2007 6.000 088 - 988 Personal
Intereses devenpados

no vencidos - - - - -

16.000] 9.316 - 9.316

Las operaciones de préstamo y crédito manienidas par el Grupo durante el ejercicio 2006 han devengado un
interés referenciado al euribor mas un diferencial.

Deudas con empresas del grupo, asociadas v socios

El detalle de estos epigrafes del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006 adjunto es el
siguiente:

Miles de Euros
Saldog Saldos Total
Deudores | Acreedores Riesgo Neto

Empresas del Grupo:
IDEA 20.409 (59.100) (38.691)
Sociedad para la Promocién y

Reconversion Econdmica de Andalucia, S.A. - (623) (623)
Fabricados para la Automocién del Sur, S.A.U. (FASUR) (a) 545 (2.936) (2.391)
Linares Fibras Industriales, S.A.U. (a) 70 (1.039) (969)

21.024 (63.698) (42.674)
Empresas Asociadas:
AEMSA-Santana, S.A. 1 - 1
CAF Santana S.A 318 - 318
Total Empresas del Grupo y Asociadas 21.343 (63.698) (42.355)

(a) Sociedad integrante participada por el accionista mayoritario de la Saciedad Dominante.

El Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucia celebrado el 18 de julio de 2006 autorizs a Ia Agencia de
Innovacion y Desarrollo de Andalucia (IDEA) para la realizacién de una aportacién a Santana Motor
importe de 46,8 millones de euros con el fin de apoyar los nuevos proyectos del Plan Esty.
Competitividad que ésta viene llevando a cabo. La Socledad Dominante ha registrado el import
una cuenta a pagar a Agencia de Innovacian y Desarrollo de Andalucia (IDEA) mientras dic}
aplicado a la compensacion de deudas o de pérdidas habidas.
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Durante el gjercicio 2006 el Grupo ha realizado las siguientes transacciones con empresas del Grupo y
Asociadas no eliminadas en el proceso de consolidacion:

Miles de
euros

Conipras y gastos 4.634

Ventas y otros ingresos 2.489

Compras de inmovilizado material 151
Ventas de inmovilizado-

- Material 6.462

- Material (a) 12.912

(a) Enajenacion de la participacion en Linares Fibras Industriales, S.A.U. (véase Nota 2-b). Los activos de
esta sociedad participada lo componian, basicamente, inmovilizados materiales,

14. Situacion fiscal

La composicién de los saldos con "Administraciones Publicas” al 31 de diciembre de 2006 es |a siguiente:

Miles de euros
Deudores | Acreedores

Hacienda Publica Acreedora por IVA - (2.234)
Hacienda Ptblica Acreedora por IRPF - (1.387)
Hacienda Piblica Deudora por IVA 3.231 -
Hacienda Piblica Deudora por retenciones 120 -
Organismos de la Seguridad Social, acreedores - (54)
Otros 6 -
Total 3.357 (3.675)

El Impuesto sobre Sociedades se calcuta en cada Sociedad en base al resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con las bases imponibles del Impuesto sobre Sociedades
correspondientes a las Sociedades del Grupo es como sigue:
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Miles de euros
Aumento | Disminucién Importe

Resultados consolidados (antes de Impuestos) (23.995)
Ajustes en consolidacién (29.226)
Suma de resultados antes de impuestos (segiin

libros individuales) (53.221)
Diferencias temporales-

Con origen en el ejercicio 3.861 (998) 2.863

Con origen en ejercicios anteriores 268 - 268
Diferencias permanentes . 41 - 41
Suma de Bases Imponibles individuales 4.170 (998) 50.049
Ajustes en consolidacién fiscal 30.061 - 30.061
Base imponible negativa grupo consolidado 15.988

Las Sociedades no registran los impuestos diferidos y anticipados que se desprenden de Ia conciliacién anterior,
por representar en conjunto impuestos anficipados netos.

Por otra parte, el Grupo se ha acogido a la deduccion por reinversion en relacién con la plusvalfa obtenida en la
venta de LIFISA y del edificio que se describe en Ia Nota 6, plusvalias que ascienden a 18.177 miles de euros.

Durante el ejercicio 2006 se han concluido determinadas actuaciones de comprobacion e investigacicn Jlevadas
a cabo por la Administracion Tributaria, de forma que la Sociedad Dominante y Santana Motor Andalucia S.L.U.
tienen actualmente abiertos a inspeccion fiscal los principales impuestos que le son de aplicacion para los
perfodos 2004, 2005 y 2006. Dichas actuaciones de comprobacion e inspeccién fueron finalizadas sin que de las
mismas se pusieran de manifiesto costes significativos para el Grupo. :

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un efercicio pueden compensarse a efectos
impositivos con los beneficios de los quince ejercicios siguientes. Sin embargo, el importe final a compensar por
dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado Gomo consecuencia de la comprobacion de los gjercicios en que

Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores que tienen algunas de las sociedades consolidadas
pendientes de compensar, una vez regularizadas como consecuencia de las Actuaciones Inspectoras, sus
correspondientes importes y plazos maximos de compensacién se detaltan a continuacién:

21
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e Miles de Plazo
Euros Miéximo
1997 15.784 2012
1998 8.208 2013
1999 22.861 2014
2000 46.561 2015
2001 20.114 2016
2002 23.920 2017
2003 15.118 2018
2004 26.156 2019
2005 25.982 2020
2006 19.988 2021

Con fecha 28 y 29 de junio de 1997, respectivamente, las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades
Santana Motor, S.A. y Linares Fibras Industriales, S.A.U. acordaron por unanimidad la tributacion en el Régimen
de los grupos de Sociedades, regulado en el Capitulo VII del Titulo VIl de Ia Ley 43/1995, de 27 de diciembre,
del Impuesto sobre Sociedades.

Asimismo, con fecha 4 de diciembre de 1998, Santana Motar, S.A., como socio tinico de la sociedad Santana
Motor Andalucia, S.L. (Sociedad Unipersonal) acordé la inclusién de esta dltima sociedad en el grupo de
sociedades (n° 51/1997) formado por Santana Motor, S.A. como sociedad dominante y Linares Fibras
Industriales, S.A.U. como sociedad dependiente, presentando con fecha 14 de diciembre de 1998 |g oportuna
comunicacion al Ministerio de Economia y Hacienda.

Asimismo, con fecha 15 de noviembre de 1999, los Consejos de Administracién de todas las sociedades
integrantes del grupo acordaron Ia prorroga de la aplicacién del Régimen de los Grupos de Sociedades para el
trienio 2000-2002, habienda presentado la oportuna comunicacion al Ministerio de Economla y Hacienda.

Comao consecuencia de la modificacion legislativa operada en relacion con el Régimen de los grupos de
sociedades por la entrada en vigor de fa Ley 24/2002, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas
y del Orden Social, la aplicacion del Nuevo Régimen de consolidacion fiscal es vinculante de forma indefinida
mientras se cumplan las condiciones para la aplicacién del mismo Y no se renuncie al él.

En consecuencia, Santana Motor, S.A., Santana Motor Andalucia, S.L.U. y Linares Fibras Industriales, S.A.U.
tributaran bajo el régimen de los grupos de socledades de forma indefinida a contar desde 2005, pudiendo ser
objeto de renuncia. Durante el ejercicio 20086, Linares Fibras Industriales, S.A.U. ha dejado de pertenecer a este
Grupo Consolidado.
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La base imponible del grupo de sociedades es negativa en el ejercicio 2006, por lo que no se deriva ninguna
cuota a ingresar. En consecuencia, y dado su tributacion bajo este régimen, ninguna de las sociedades del
grupo registrara gasto por impuesto sobre sociedades, con independencia de su base imponible individual.

Contrato de licencia con Suzuki Motor Caorporation

Con fecha 18 de mayo de 1999 Santana Motor, S.A. firm6 un contrato de licencia con Suzuki Motor Corporation,
Dicho contrato otorga el derecho exclusivo a Santana Motor, S.A. para la fabricacién y montaje en Esparia y el
derecho no exclusivo para la venta y distribucién fuera y dentro de Espafia de una serie de modelos de
vehiculos de motor de traccién a las cuatro ruedas. Por ofra parte, Suzuki Motor Corporation se compromete
durante el periodo de seis afios de vigencia del contrato, a suministrar a Santana Motor, S.A. el derecho y
licencia a usar ciertas patentes, marcas, informacion técnica, know-how y asesoramiento.

Este contrato contempla una reserva de capacidad minima anual de 25.000 vehiculos durante su periodo de
vigencia y estara en vigor hasta el 30 de junio de 2006, aunque puede prorrograrse por los perlodos que
acuerden las partes.

Durante el mes de enero de 2003 un representante de la Junta de Andalucia y Suzuki Motor Corporation
alcanzaron un acuerdo, asumido por la propia compafifa, que modifica determinados aspectos del contrato de
licencia y considera una posible prorroga del mismo. En este sentido con fecha 17 de enero de 2005 se suscribié
un acuerdo segtin el cual el contrato de licencia se extendera hasta el 31 de agosto de 2008 (finalmente hasta
septiembre de 2009, véase la Nota 21). Asimismo Suzuki acepta que Santana fabrique la version "Metal top” del
Jimmy Diesel sélo para el mercado doméstico espafiol.

El resumen de las principales operaciones llevadas a cabo con Suzuki durante el ejercicio 2006 es el siguiente:

Miles

de Euros
Compras (a) 23.871
Ventas (b) 40.960

(a) Compras de CKD {Complete-Knock-Down)
(b} Ventas a lravés de Suzuki Europa
Como consecuencia de las ventas y compras efectuadas durante el periodo, asi como otras cantidades que Ia

Sociedad debe satisfacer a Suzuki en relacion con los pedidos, el Grupo presenta al 31 de diciembre de 2008
saldos a cobrar netos al Grupo Suzuki por importe de 3.160 miles de euros, segun el siguiente desglose:
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Miles de Euros
Deudor/ (Acreedor)
_ Anticipos por
Clientes por Pedidos Proveedores por
Ventas (Existencias) compras
Suzuki Motor Corporation 22 1.606 -
Suzuli Europa 1.532 - -

16._Ingresos y gastos

a) Aprovisionamientos-

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta consolidada de peérdidas y ganancias del ejercicio
2006 se presenta a continuacion:

Miles de
Euros
Compras de mercaderias 5.010
Compras de Materia Prima 99.565
Compras de otros aprovisionamientos 2.233
Variacion de existencias de materia prima y
otros aprovisionamientos (7.508)
Otros gastos externos 2.481
101.381

b) Gastos de personal-

La composicion del saldo de gastos de personal del ejercicio 2006 es |a siguiente:

Miles de
Euros

Sueldos vy salarios 16.739
Indemnizaciones 35
Dotacion contenciosos personal (Nota 10) 11
Seguridad social a cargo de Ia empresa 4,858
Otros gastos sociales 301
22.044

24
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El nimero medio de personas empleadas durante 2006 ascendis a 569 persaonas. Por su parte, la plantilla a
31 de diciembre de 20086, distribuida por categorias, es la siguiente:

Numero
Categoria Profesional de Empleados Trabajadores

Alta Direccidn 6
Jefes de Division 15
Mandos Superiores 32
Mandos Intermedios 15
Técnicos 92
Personal Administrativo 20
Personal de Taller 383

563

¢) Variacién de Jas provisiones de trafico-

Los movimientos habidos en las diferentes provisiones para operaciones de frafico durante e ejercicio 2006
Se presentan a continuacion:

Miles de Eurog
Campafias Otras
y otras Operaciones
Garantias | Promociones | de Trafico Total
Saldo inicial 7.620 695 15 8.330
Dotaciones con cargo
a olros gastos (a) 3.963 3.383 364 7.710
Aplicaciones (5.592) (468) (360) (6.420)
Cancelaciones - (3.538) - (3.538)
Saldo final 5.991 72 19 6.082

(a) Los cargos por dolaciones para garantias se registran en e| epigrafe "Otros gastos de explotacion”, registrandose
las campanas v otras operaciones de irafico en el epigrafe "Importe neto de la cifra de negocios -Descuentos por
ventas®”.

Por su parte, el epigrafe “Variacion de la provisiones de trafico” de la cuenta de pérdidas Y ganancias del
ejercicio 2006 presenta el siguiente desglose:

Miles de

Euros
Dotacién provisién para existencias (154)
Cancelacion provisién para campafias (3.538)
Total (3.692)

25
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d) Otros gastos de explotacién-

La composicidn de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2006 es la

siguiente:
Miles de
Euros

Arrendamientos y cdnones 1.793
Reparaciones y conservacién 4.503
Servicios de profesionales independientes 1.341
Transportes 5.297
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 2.508
Suministros 3.500
Dotacitn riesgos y gastos (Nota 11) 1.200
Dotacion garantias 3.963
Otros servicios exteriores 8.219
Total 33.324

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades integradas
globalmente en el Grupo Santana Mator, S.A. y socledades dependientes durante e ejercicio 2006 han
ascendido a 83 miles de euros. :

e} Importe neto de la cifra de negocios-

La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2006 es la

siguiente:

Miles de

Euros

Ventas de productos terminados 114.907

Ventas de repuestos 15.996

Ventas al parque de proveedores 4.721

Otras ventas 16
Descuentos por ventas de mercancias (6.685)

128.955
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La distribucién geografica de las ventas es la siguiente:

018691532

Miles de Euros %
SANTANA
Mercado nacional 51.255 39,15%
Exportacion 17.234 13,17%
68489 52,32%
Suzuki
Mercado nacional 15.946 12,18%
Exportacion 46.468 35,50%
62.414 47,68%
Total Ventas (sin considerar descuentos) 130.903 100,00%

f) Ofros ingresos de explotacién-

El desglose de las partidas que componen el epigrafe de “Otros ingresos de explotacidn” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta del ejercicio 2006 es el siguiente:

Miles de
Euros

Exceso de provision para riesgos y
gastos (Nota 11) 63
Prestacién de servicios al parque de proveedores 1.421
Ingresos por publicidad 11
Ingresos por arrendamientos 706
Ingresos por ventas de chatarra 100
Otros ingresos 2.773
Total 5.074

g} Resultados extraordinarios-

El detalle del epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de

del ejercicio 2006 es el siguiente:

pérdidas y ganancias consolidada adjunta
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Miles de
Euros
Dotacién de provisién para riesgos y gastos (Nota 11) 1.550
Dotacién provision insolvencias (a) 1.600
Ofros 3.047
6.197
(a) El Grupo ha registrado esta dotacion como un gasto extraordinario al

considerar que se ha generado como consecuencia de hechos ajenos a la
normal explotacion de la Sociedad.

El detélle del eplgrafe "Beneficios en enajenacién de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta del ejercicio 2006 es el siguiente:

Miles de
Euros

Enajenacion instalaciones de Linares Fibras Industriales, S.A.U. (Nota 2-b) 11.748

Enajenacién parcela edificada (Nota 7) 6.429
Otros 2
18.179

h} Resultados consolidados-

A continuacion se exponen las contribuciones de cada Sociedad integrante del perimetro de consolidacion
al resuitado consolidado del ejercicio:

Miles de
Euros
Santana Motor, S.A. {(23.160)
Ajustes en consolidacidn-
Dotacién provisidn en Santana Motor, S.A. par Ias

pérdidas registradas por Santana Motor Andalucia, S.L.U. 30.061

Enajenacion de Linares Fibras Industriales, S.A.U. (b) (897)
Total Santana Motor, S.A. 6.004
Santana Motor Andalucia, S.1..U. (30.061)
Linares Fibras Industriales, S.A.U. (a) 49
CAF Santana, S.A. (33%) 13
AEMSA-Santana, S.A. (30%) -
Iturri-Santana, S.A. (25%) -
Resultado Consolidado (23.995)

(a) Resultado del ejercicio 2008, hasta la fecha de enajenacion de la participacion.

(b) Ajuste de consolidacién correspandiente a los resultados acumulados de esia partigip*’ a,
sido incorporados historicamente en la consolidacion del Grupo aunque no habian’&i
nivel individual. |
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Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

18.

Durante el ejercicio 2006 los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante no han
percibido retribucion alguna por su condicién de tales. No obstante, por las relaciones ejecutivas desarrolladas,
determinados miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante han devengado retribuciones
por un importe global de 201 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2008 los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante no eran
titulares de anticipos o créditos concedidos o avalados por las Sociedades. Asimismo, tampoco se hablan
contraido por las Sociedades compromisos en materia de seguros de vida, ni de complementos de pensiones,
respecto a los citados Administradores de la Sociedad Dominanite.

Durante el ejercicio 2006 los miembros del Consejo de Administracién no han mantenido participaciones en el
capital de socledades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto
social de la Sociedad, ni han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

Soprea, S.A. es una Sociedad Unipersonal, siendo IDEA su tnico accionista Tanto IDEA como SOPREA, S.A.
mantienen otras participaciones en sociedades ajenas al Grupo Santana, cuyas actividades desarrolladas se
describen en la memoria de sus correspondientes cuentas anuales.

Se informa asimismo que los Consejeros en representacion de IDEA y de SOPREA, S.A., asi como el
Presidente, son también miembros del Consejo de Administracién de Santana Motor Andalucia, S.L. Sociedad
Unipersonal {(véase Nota 1-a). )

Procedimiento abierto por la Union Europea

Mediante Decision de fecha 22 de agosto de 2000 Ia Direccion General de Competencia de la Comision Europea
decidid incoar un procedimiento de investigacion en relacion con el analisis de determinadas operaciones
efectuadas por Santana Motor, S.A. que, a juicio de la citada Direccion, podrian tratarse de Ayudas de Estado
ilegalmente concedidas.

La Decisién de la Comision Europea de fecha 23 de octubre de 2001, relativa a la ayuda estatal ejecutada por
Espafia en favor de Santana Motor, decidid los siguientes extremos:

- No constituye ayuda con arreglo al Apartado 1 del Articulo 87 del Tratado la ampliacion de capital llevada a
caba en el gjercicio 2000 por 23.439.000 euros.

- Las ayudas regionales (subvenciones solicitadas) contempladas en la Decisidn para los proyectos PS-10
("ANIBAL") y Stella son compatibles con el mercado comun (2,4 millones de euros y 0,2 millones de euros,
respectivamente),

- Las ayudas regionales (subvenciones solicitadas) antes sefialadas para el proyecto Jimny y otros proyectos
conexos son compatibles con el mercado comun hasta una intensidad maxima del 13'8% en equivalente
bruto de subvencion de Ia inversion subvencionable, que asciende a 50 millones de euros, actualizadas con
un tipo del 6,2% sobre la base del afio 1998 (por tanto se autoriza la ejecucion de la ayuda regional por un
importe maximo de 6.889.000 euros).

- Toda aquella ayuda estatal adicional a las contempladas para el proyecto Jimny y otros pr;xf&'?’eptclsﬁ fs]oteel
serd incompatible con el mercado comdn. ~
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Desde dicha Decision no se han producido comunicaciones significativas entre la Unién Europeay la Sociedad.

Informacién sobre medio ambiente

E! Grupo Santana ha respetado siempre el Medioambiente durante el desarrollo de sus actividades, debido a lo
cual en la construccion del taller de piniura se realizaron dos plantas de tratamiento de efluentes, una para su
evacuacion y otra para su recirculacién. Igualmente, cada cuba o tanque donde se almacenan los productos
posee su propio foso de recogida con desagtie directo a la planta de efluentes.

Durante el efercicio 2006 la Sociedad ha contado con un equipo de dos personas dedicadas a la gestién
ambiental y otra persona dedicada a la coordinacicn del servicio de medio ambiente.

El detalle de los elementos destinados a uso medioambiental, todos ellos incluidos dentro del inmovilizado
material, son los siguientes:

Miles de Euros
Amortizacion
Coste Acumulada Neto
Fosos de retencién de derrames . 395 (226) 169
Instalacién tratamiento de aguas 76 (76) -
Instalaciones proteccidn contaminacién suelo 6 . (4) 2
Instalaciones proteccién contra incendios 39 (39 -
Instalaciones proteccién del ambiente atmosférico 15 & 7
Total 531 (353) 178

Asimismo, durante el ejercicio la Sociedad ha incurrido en diversos gastos de personal y ofros gastos de
explotacién dedicados a actividades medioambientales, incluidos en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,
por imparte de 46 miles de euros.
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20. Cuadro de financiacién

A continuacién se presentan los cuadros de financiacion consolidados corres

018691536

pondientes a los ejercicios 2006 y

2005:
Miles de euros Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 2006 2005 ORIGENES 2006 2005
Recursos aplicados en las operaciones 26.743 18.297 Ampliacién de capital - 59.870
Adquisiciones de inmovilizado- Crédito participativo - 1.322
Inmovilizaciones inmateriales 8.112 9.363 Enajenacion de inmovilizado-
Inmovilizaciones materiales 11.727 8.623 Inmovilizaciones materiales 19.928 9.715
Inmoviiizado financiero 3.268 721 Inmovilizaciones financieras - 3.403
Cancelacion o traspaso a corto plazo Otros - 2
de deudas a largo plazo 2 508 Desembolsos pendientes sobre acciones 187 -
Pagos o traspasos a corto plazo de provi-
siones para riesgos y gastos 2.099 4.113
TOTAL APLICACIONES 51.951 41.625 TOTAL ORIGENES 20.115 74.312
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
APLICACIONES (AUMENTO DEL SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
CAPITAL CIRCULANTE) - 32.687 DEL CAPITAL CIRCULANTE) 31.836 -
TOTAL 51.951 74.312 TOTAL 51.951 74.312
Miles de euros
VARIACION DEL CAPITAL 2006 2005
CIRCULANTE Aumento | Disminucién Aumento Disminucién
Existencias 2.176 - - 21.423
Deudores - 23.411 59.636 -
Acreedores - 23.213 - 2.935
Inversiones financieras temporales - 509 - 57
Tesoreria 13.121 - - 2.534
TOTAL 15.297 47.133 59.636 26.949
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE - 31.836 32.687 -
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La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio y los recursos aplicados en las operaciones que figuran
en el cuadro de financiacion anterior es la siguiente:

Miles de euros
2006 2005
Resultado del ejercicio (23.995) (25.787)
Dotacidn a las amortizaciones de inmovilizado 12.841 11.958
Traspaso a resultados de gastos a distribuir en varios gjercicios 33 32
Ingresos a distribuir en varios ejercicios transferidos al resultado del ejercicio (15) (32)
Dotacion a las provisiones para riesgos y gastos 2.929 4.340
Variacion provisiones inmovilizado : (788) -
Excesos de provisiones para riesgos y gastos (63) (3.035)
(Beneficios)/Pérdidas (netas) en enajenacion de inmovilizado (17.672) (5.775)
(Beneficios)/Pérdidas participaciones por puesta en equivalencia (13) 2
Total recursos aplicados en las operaciones (26.743) (18.297)

Hechos posteriores

Con fecha 8 de marzo de 2007 Santana Motor, S.A. suscribié con representantes de Suzuki Motor Co. un
acuerdo por el cual el Grupo Santana Motor amplia el contrato de licencia mantenido con Suzuki, de forma que
éste podra continuar fabricando el todoterreno "Jimny”, bajo la marca Suzuki, hasta septiembre de 2009.
Adicionalmente, tras dicho periodo Suzuki Motor Co. cedera al Grupo Santana Motor la plataforma sobre la que
se fabrica el vehiculo, para que el Grupo Santana desarrolle un nuevo modelo propio. En este contexto, Suzuki
Motor Co. se ha comprometido a proveer de suministros necesarios para la fabricacién del Jimny hasta el afio
2012, asi como a potenciar las ventas de este modelo.

Asimismo, con fecha 13 de marzo de 2007 el Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucia aprobd la compra
por parte de "Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia” (IDEA) del terreno en el que la sociedad AEMSA
Santana, S.A. va a desarrollar su actividad. El precio de venta de este terreno asciende a 8.137 miles de euros.
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Santana Motor, S.A. y Sociedades Dependientes

Informe de Gestidon consolidado
del ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2006

Evolucién de la actividad empresarial y situacion del Grupo

Durante el Ejercicio 2006, el nuevo equipo directivo ha continuado el desarrollo del Plan de Diversificacién de!
Grupo de empresas Santana Motor, que contempla el desarrolio en el periodo 2005-2007 de nuevos negocios a
traves de distintas sociedades participadas, conjuntamente con socios privados, en las que la Saociedad tendra
una participacion minoritaria.

Produccién (Unidades)-

2006 2005 |Variacién %
Vehiculos 4 x 4 Suzuki 5.111 8.104 (36,9)%
Vehiculos Santana 300/350 2.064 2.017 2.3%
Veliculos Anibal 1.505 2.330 (35,4)%
Total 8.680 12.451 (30,3)%

Matriculacion de vehiculos en el Mercado Interior ( Unidades)-

2006 2005  |Variacién %
Vehiculos 4 x 4 Suzuki 963 2.680 (64,07%)
Veliculos Santana 300/350 1.326 827 60,34%
Vehiculos Santana Anibal 225 396 (43,18%)
Total 2.514 3.903 (35,59%)

La Facturacion Total Bruta ascendid a 130,39 millones de euros, frente a 190,8 millones de euros del afio anterior,
lo que supone una reduccién del 31,4%.

Plantilla de personal a 31 de Diciembre-

2006 2005 Variacion %

TOTAL ‘ 563 573 (1,7)%
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Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo

La actividad del Grupo SANTANA consiste en la fabricacién y venta de vehiculos “todo terreno”, bajo licencia de
SUZUKI MOTOR CORPORATION vy bajo la marca Santana (Anibal). Esta actividad condiciona las actividades
del Grupo en materia de investigacion y desarrollo, concretandose éstas a mejoras en el proceso de produccién
en relacién con la fabricacién de nuevos modelos y a la nacionalizacién de piezas que procedian de proveedores
extranjeros, especialments de Japén.

Adquisicién de acciones propias

Durante el Ejercicio 2006, ni directa ni indirectamente por personas interpuestas se llevaron a caho operaciones
de adquisicion o venta de acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre del Ejercicio

Na han tenido lugar acontecimientos dignos de resefiar que no hayan sido descritos en la memoria. Es preciso
sefalar que con fecha 8 de marzo de 2007 Santana Motor, S.A. suscribié con representantes de Suzuki Motor
Co. un acuerdo por el cual el Grupo Santana Motor amplia el contrato de licencia mantenido con Suzuki, de
forma que éste podra continuar fabricando el todoterreno “Jimny”, bajo la marca Suzuki, hasta septiembre de
2009. Adicionalmente, tras dicho periodo Suzuki Motor Co. cedera al Grupo Santana Motor la plataforma sobre
la que se fabrica el vehliculo, para que el Grupo Santana desarrolle un nuevo modelo propio. En este contexto,
Suzuki Motor Co. se ha comprometido a proveer de suministros necesarios para la fabricacién del Jimny hasta el
aro 2012, asi como a potenciar las ventas de este modelo.

Asimismo, con fecha 13 de marzo de 2007 el Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucla aprobé la compra
por parte de "Agencia de Innovacién y Desarrollo de Andalucia” (IDEA) del terreno en el que la sociedad AEMSA
Santana, S.A. va a desarrollar su actividad. El precio de venta de este terreno asciende a 8.137 miles de euros.

Evolucidn previsible del Grupo

El Plan de Diversificacién del Grupe de empresas Santana Motor contempla el desarrollo en el periodo 2005-
2007 de nuevos negocios a través de distintas sociedades participadas, conjuntamente con socios privados, en
las que la Sociedad tendrd una participacion minoritaria. Con estas actuaciones los Administradores de la
Sociedad esperan alcanzar un EBITDA equilibrado en el ejercicio 2007 y positivo en el 2008,

Riesgos de negocio e instrumentos derivados-

La Sociedad considera que gestiona adecuadamente sus riesgos de negocio. Por otra parte, no mantiene
contratados instrumentos derivados al no apreciar riesgos significativos en esta area.




