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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Santana Motor Andalucia, S.L. (Sociedad Unipersonal):

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Santana Motor Andalucia, S.L. Sociedad Unipersonal, que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias
v la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién
# de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada wna de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 25 de
mayo de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 2005
en el que expresamos una opinién favorable sobre las mismas.

3. Tal y como se indica en la Nota 13 de la Memoria adjunta, la Sociedad realiza la practica totalidad
de las ventas y la mayor parte de sus compras y gastos de explotacién con su socio tnico, Santana
Motor, S.A., sociedad matriz del Grupo Santana, al cual pertenece.

Igualmente, durante el ejercicio 2006 la Sociedad ha realizado ventas de inmovilizado a Agencia de
Innovacién y Desarrollo de Andalucia (IDEA), accionista mayoritario de su Socio Unico, habiendo
obtenido en ellas importantes beneficios (véanse Notas 12 y 14, asi como 1a Nota 18 de la memoria
adjunta).

4, Tal como se indica en la Nota 1 de la memoria adjunta, en el ejercicio 2005 la Direccién del Socio
Unico de Ia Sociedad puso en marcha un plan estratégico para el periodo 2005-2007 basado no sélo
en el mercado del automovil sino también en la diversificacién de la produccidon mediante la puesta
en marcha de nuevos negocios conjuntamente con socios privados. Segln se expone en la Nota 1, a
la fecha actual ha iniciado su actividad la sociedad participada conjuntamente con CAF para el
montaje de ferrocarriles. Por otra parte, se esta en fase de construccién de las instalaciones
necesarias para la puesta en marcha de las actividades en el campo de las energias eblicas, a través
de la Sociedad constituida por el Socio Unico con GAMESA, e igualmente se est4n iniciando las
actividades para la puesta en marcha de la nueva sociedad constituida ignalmente por el Socio
Umco con JTURRL
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Con estas actuaciones los Administradores del Socio Unico confian cambiar la tendencia histérica
de resultados negativos de la Sociedad, que la han situado al 31 de diciembre de 2006 con fondos
propios contables inferiores a las dos terceras partes del capital social, si bien segin se expone en la
Nota 9 de l2 memoria adjunta, la Sociedad no se encuentra zn causa de reduccién de capital pues
esta situacién queda solventada considerando el crédito participativo concedido por el Socio Unico
que se describe en la Nota 10. Asimismo, la Sociedad presenta un desequilibrio financiero al
exceder a dicha fecha los pasivos a corto plazo a los activos circulantes en unos 23 millones de
euros, aproximadamente. Esta situacién se viene manteniendo gracias a la financiacién concedida
por empresas del grupo y asociadas, que aunque tienen vencimiento a corto plazo, es de hecho de
cardcter permanente. Ignalmente, los Administradores del Socio Unico esperan que su accionista
mayoritario contintie aportando los recursos patrimoniales y financieros necesarios para poder hacer
frente a los costes e inversiones previstos en el citado plan estratégico y en el desarrollo de las
nuevas actividades y del nuevo modelo, y que éste obtenga en relacién con las mencionadas
aportaciones las aprobaciones preceptivas segin la normativa vigente, y asi mismo los
Administradores de la Sociedad esperan poder conseguir el éxito en el desarrollo de los proyectos
conternplados en el citado plan estratégico. :

5. En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Santana Motor
Andalucia, S.L. Sociedad Unipersonal al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior. .

6. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.I.
Inscrita en el R.O.A.C. N° §0692
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SANTANA MOTOR ANDALUCIA, S.L. SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANGES DE SITUAGION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1,2, 3Y 4)

(Miles de Euros)

0186381542

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 2006 2005 PASIVO 2006 2005
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 9):
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5) 21.801 17.415| Capital suscrito 33.677 33.677
Inmovilizaciones materiales (Nota 6)- 27125 26.159| Resultados de ejercicios anteriores 13.415 -
Terranos y construcclones 18.689 18.826) Pérdidas y ganancias (Pérdidas) (30.061) {33.585)
Instalaciones técnicas y maquinaria 50.568 50.574 Total fondos propios 17.031 92
Qtras Instalaciones, utiliaje y moblliario 136.933 131.927
Anlicipos e inmovllizaciones materiales
en curso 4.364 1.473| CREDITOS PARTICIPATIVOS {Nota 10) 8.000 30.000
Otro inmovilizado 7.854 7.781
Provisiones (14.011) (14.011)] INGRESOS A DISTRIBUIR EN
Amortizaciones (177.272) (170.411)) VARIOS EJERCICIOS:
Inmovilizaciones financleras- 62 62} Subvenciones de capital - 15
Depasitos y fianzas constituidas 62 62
Total inmovilizado 48.988 43.636
PROVISIONES PARA RIESGOS
Y GASTOS (Nota 11) 457 487
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Otros acreedores 41 43
Total acreedores a largo plazo 41 43
ACTIVO CIRCULANTE: ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Existenclas (Nota 7) 24.778 20.796| Deudas con entidades de crédito - 501
Deudares- 11.897 5.284} Deudas con empresas del grupo
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.230 1.838] y asocladas (Nota 12) 50.008 30.806
Empresas del grupo, deudores (Nota 12) 8.110 70| Acreedores comerciales 6.837 4.653
Persanal 38 38| Otras deudas no comerciales- 4,100 3.925
Administraciones Pablicas (Nota 13) 2519 3.237| Administracionss Piblicas (Nota 13) 1.357 1.663
Inversiones financieras temporales 2 2! Otras deudas 1.682 1.043
Tesoreria (Nota 8) 809 774] Remuneraciones pendientes de pago 1.061 1.219
Total activo circulante 37.486 26.856 Total acreedores a corto plazo 60.945 39.885
TOTAL ACTIVO 86.474 70.492 TOTAL PASIVO 86.474 70,492

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre ds 2006.
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SANTANA MOTOR ANDALUCGIA, S.L. SOCIEDAD UNIPERSONAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1,2,3Y 4)

{Miles de Euros)

018691543
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Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 2006 2005 HABER 2006 2005
GASTOS: INGRESOS:
Reduccldn de existencias de produclos Importe neto de Ia cifra de negocios
terminados y en curso de fabricacion 5.786 14.820{ (Nota 14) 109.894 163.237
Aprovisionamlentos (Nota 14) 96.291 144.575] Aumento de existencias de productos terminados
Gastos de persanal (Nota 14) 17.531 17.532} yencurso de fabricacion - 4.631
Dotaclones para amortizaciones de . Trabajos efectuadas por Ia empresa para
inmovilizado 12.600 11.680| el Inmavilizado 1.814 1.237
Variacion de las provisionss de trafico Otros ingresos de explotacion (Nata 14) 2.430 2.046
{Nota 14) (617) (40)
Otros gastos de explotaclon (Nota 14) 19.702 19.318
151.373 207.985 114.138 171.151
Beneficios de explotacién - - Pérdidas de explotacién 37.235 36.844
Gastos financieros y gastos asimilados 11 55| Ofros intereses e Ingresos asimilados 14 ]
11 55 14
Resultados financieros positivos 3 - Resultados financieros negativos - 46
Beneficios de las actlvidades ordinarias - - Pérdidas de las actividades ordinarias 37.232 36.880
Variaclén de Ias provisiones de inmavilizado Beneficios en enajenacion de inmovllizado
inmaterial, material y cartera de control (788) - inmaterlal, material y cartera de contro (Nata 14) 6.429 3.143
Gastos extraordinarios 63 - Subvenclones de capital transferidas al
resultado del gjerciclo 15 3z
Ingresos extraordinarios 2 130
(725) - 6.446 3.305
Resultados extraordinarios positivos 7471 3.305 | Resultadas extraordinarios negativos - -
Beneficios antes de impuestos - - Pérdidas antes de impuestos 30.061 33.585
Impuesto sobre Sociedades - -
Resultados del ejercicio (Beneficio) - - Resultados del ejercicio (Pérdida) 30.067 33.585

Las Notas 1 a 18 descritas en Ia Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

gjercicio anual terminado el 31 de diclembre da 2008,

pérdidas y ganancias correspondiente al
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Santana Motor Andalucia, S.L. Sociedad Unipersonal

Memoria del
gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2006

Actividad de |a Empresa

a) Breve descripcién histérica y resumen de su actividad-

SANTANA MOTOR ANDALUCIA, S.L. Saciedad Unipersonal se constituyd como sociedad limitada el 9 de
febrero de 1998. La Sociedad tiene como objeto social la actividad de fabricacién y explotacion de productos
Industriales y mas especificamente la fabricacién, montaje y comercializacion de vehiculos de motor,
maquinaria agricola, tractores, conjuntos y piezas de recambio.

Su actividad actual consiste en la fabricacion y venta (a través de su Socio Unico Santana Motor, S.A.) de
vehiculos todo terreno bajo la marca SUZUKI, en base a un contrato de licencia suscrito entre Santana
Motor, S.A. y SUZUKI, asi como la fabricacién y venta, igualmente a través de Santana Motor, S.A., de los
vehlculos todo terreno "ANIBAL” y “Santana 300/350", ambos bajo la marca “Santana”.

Sus instalaciones estan ubicadas en Linares, estando fijado su domicilio social en Sevilla, Calle Adriano del
Valle, n° 4 bajo.

La Sociedad inicié6 sus operaciones el 30 de marzo de 1998, fecha en la que su Junta General de Socios
aprobd la realizacion de una ampliacién de capital, por importe de 33.134.000 euros, mediante una
aportacion no dineraria de la rama de actividad constituida por el establecimiento industrial dedicado a la
fabricacion de vehiculos a motor, componentes y recambios, a través de la aportacion de determinados
activos y pasivos. Asimismo, se dieron de alta en la plantilla de la sociedad 1.469 trabajadores que hasta
entonces formaban parte de la plantila de Santana Motor, S.A., alta que se produjo en las mismas
condiciones laborales con que venian operando. Por ello, la Sociedad se mantiene desde entonces como
continuadora de las actividades de fabricacién de vehiculos a motor, companentes y repuestos que venia
desarrollando su socio Gnico.

Asimismo durante el ejercicio 2004 tuvo lugar la cesion global de los activos y pasivos de “Utiles de
Andalucia, S.L., Sociedad Unipersonal” a la Sociedad.

La Sociedad realiza la mayor parte de sus operaciones con su sociedad matriz Santana Motor, S.A. a la que
adquiere los materiales necesarios para la produccién y vende la totalidad de los productos obtenidos (véase
en la Nota 12 un resumen de las transacciones realizadas con el socio tnico durante el ejercicio 2006, asl
como de la operativa de la actuacion entre ambas sociedades).

El accionista mayoritario del Socio tinico es, desde el ejercicio 2005, Agencia de Innovacién y Desarrollo de
Andalucia (IDEA), con una participacidn en Santana Motor, S.A. equivalente al 99,998% de su capital social.
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b) Planes de actuacién-

Durante el mes de enero de 1998 el Consejo de Administracién del socio Unico, Santana Motor, S.A., aprobo
un plan estratégico que contemplaba el contexto de desarrollo de sus operaciones en los préximas afios. La
premisa basica de dicho Plan consistid en el desarrollo del contrato de licencia para la fabricacion y
comercializacién de nuevos modelos, lo que requirid realizar nuevas inversiones, acordado con Suzuki
Motor. Co., con vigencia inicialmente hasta el afio 2006 y prorrogado finalmente hasta septiembre de 2009
(véase Nota 18), asi como la fabricacion de un modelo todo terreno propio denominado “"ANIBAL".

En el marco de dicho plan se incluyé la constitucion de la Sociedad coma instrumento de especializacion, al
quedar encargada dentro del grupo de la funcién productiva. Consecuentemente Santana Motor Andalucla,
S.L. Sociedad Unipersonal es la encargada de efectuar la mayor parte de las inversiones necesarias en
relacién con la produccién de las versiones del modelo “Jimny", en sus versiones "Hard Top" y “Techo de
Lona®, para las cuales en funcién del contenido del contrato de licencia, el Grupo Santana Motor tiene la
exclusiva mundial de su fabricacion, teniendo igualmente encomendado la fabricacin de otro vehiculo como
es el medelo “Anlbal”, del que destaca su version militar cuyo desarrollo finalizé en el sjercicio 2005.

Para la financiacidn de éstas inversiones segin las previsiones del Plan Estratégico antes citado, Santana
Motor Andalucia, S.l.. Sociedad Unipersonal contarfa, ademas de con las subvenciones que finalmente le
sean concedidas segtin la normativa vigente, con la financiacion ajena y propia necesaria por parte de su
socio Unico.

Diversos condicionantes impidieron que dicho Plan Estratégico pudiera desarrollarse en sy totalidad de
acuerdo con las premisas iniciales, por lo que durante el mes de noviembre de 2000 el Grupo Santana
aprob6 la puesta en marcha del *Plan de Accién de Santana” para superar los problemas coyunturales
existentes y reducir los problemas estructurales del mismo. Entre las medidas aprobadas se encontraba la
extincién de contratos para el personal mayor de 50 afios asl como un plan de ayuda a la insercién, y la
externalizacion, bajo determinadas condiciones, de ciertas actividades de fabricacion de componentes de
automocion a diversas sociedades de capital privado. A través de esta operacion fueron traspasados a
dichas socledades de capital privado unos 400 trabajadores integrantes de la plantilla del Grupo Santana. En

ello, el nuevo equipo directivo elabord un Plan de Diversificacion del Grupo de empresas Santana Motor, que
contempla el desarrollo en el periodo 2005-2007 de nuevos negocios a través de distintas sociedades
participadas, conjuntamente con socios privados, en las que el grupo tendré una participacion minoritaria. En
este sentido durante el ejercicio 2006 se han constituido lag sociedades “AEMSA Santana, S.A", con un
socio tecnoldgico-industrial (GAMESA), en la que éste participa de forma mayoritaria, para la fabricacion de
material con destino a centrales de energias renovables, e “lturri Santana, S.A.", igualmente con un socio
tecnoldgico industrial (ITURRI) que participa de forma mayoritaria, para la adaptacién de vehiculos
industriales, inicialmente sanitari';i,,ﬁat, dos sociedades se unen a la constituida en el gjercicic 2005,
“Construcciones Ferroviarias GAF SANTA A", para la fabricacion de material ferroviario, en la que Ia

multinacional espafiola CA;:@@&E;F“H;% nente.
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Adicionalmente, durante los primeros meses del ejercicio 2006 el Socio Unico ha suscrito un acuerdo inicial
de colaboracién con el grupo automovillstico IVECO para la el desarrollo de un nuevo modelo 4x4 de uso
profesional sobre la base del modelo "Anibal", utilizando tecnologias de IVECO para el motor y la
transmision, cuya comercializacion la realizara la multinacional en toda su red comercial mundial bajo su
marca, excepto en Espafia que se comercializara bajo ambas marcas conjuntamente, con la denominacion
comercial de "Massif” a partir del segundo trimestre de 2007. Asimismo, la marca italiana ha encomendado al
Grupo el desarrollo de otras versiones derivadas de este modelo. Este acuerdo inicial, que en principio tiene
una duracion de doce meses prorrogables, debe ser consolidado a través de la firma de un acuerdo definitivo
que se encuentra actualmente en fase muy avanzada de desarrolic. Con todo ello el Grupo Santana Motor
contard con un canal de distribucion de su producto a nivel mundial, con las garantias de una multinacional
del automadvil de primer nivel.

Con estas actuaciones los Administradores del Socio Unico esperan que el Grupo alcance un EBITDA
equilibrado en el ejercicio 2007 y beneficios en el ejercicio 2008. El desarrollo de este Plan de
Diversificacion, que no implica la discontinuidad de ninguna de las actividades actuales, aunque si su
redimensionamiento conforme al mercado, requiere que el Grupo disponga de los apoyos financieros y
patrimoniales previstos en el mismo. En este sentido, los Administradores de la Sociedad confian contar con
el apoyo del accionista mayoritario de Santana Motor, S.A., que se espera preste en todo momento dichos
apoyos financieros y patrimoniales para la financiacion de las inversiones a realizar y los costes a incurrir
hasta la total implantacion del Plan de Diversificacién, de modo que el Grupo consclide su posicion
competitiva de mercado participando con ofros accionistas privados en los nuevos negocios a generar,
garantizando la solvencia a corto plazo e incrementando las expectativas de viabilidad a largo plazo del
Grupo, razones por las que estas cuentas anuales del ejercicio 2006 se han formulado siguiendo el principio
contable de gestion continuada . .

2. _Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

Imagen fiel-

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas a partir de los registros contables de la Sociedad, que
incluyen la totalidad de [as transacciones efectuadas por la misma y se presentan de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad y con el Plan General de Contabilidad aplicable a las Sociedades Mercantiles y
Entidades de Derecho Pablico de la Comunidad Auténoma de Andalucia aprobado por la Resolucién de 4 de
marzo de 2002 de la Intervencién General de la Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de
Andalucia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de Santana Motor Andalucia, S.L. Sociedad Unipersonal. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad, se someteran a aprobacion por la Junta General de Socios,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Principios Con tables-

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables generalmente
aceptados, descritos en la Nota 4. No existe ningan principio de aplicacion obligatoria, que teniendo un
efecto significativo en las cuentas, haya dejado de aplicarse.

Razones excepcionales que justifican la no aplicacién de un principio contable-

participativo”, por pa
este crédito especifi
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Conforme con las directrices de la normativa contable, y segln el contenido de una consulta efectuada al
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas habria gue considerar que existe una subvencion de fipo de
interés, por el importe del tipo de interés de mercado, circunstancia que exigiria que en el activo del balance
se incluyese una partida de “Gastos a distribuir en varios ejercicios” por la diferencia entre el nominal y el
valor actual de la deuda calculado con el tipo de interés de mercado para deudas similares. Dicha partida se
cargaria con abono a una partida del pasivo del balance, del epigrafe “Ingresos a distribuir en varios
efercicios”. Ambas partidas se imputarian a los resultados de cada ejercicio a lo largo de la vida de los
préstamos de acuerdo con un criterio financiero, de forma que coincidirian los importes registrados como
gastos e ingresos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio.

Dado que los Administradores de la Sociedad consideran que la Imagen fiel de la Sociedad no se ve
distorsionada por la no aplicacion de dicho criterio obligatorio, por cuanto no afecta ni a la situacién
financiero-patrimonial, ni a los resultados de cada ejerciclo, la Sociedad ha decidido no registrar los
correspondientes importes de "Gastos a distribuir en varios ejercicios” en el activo y de “Ingresos a distribuir
en varios efercicios” en el pasivo del balance de situacion adjunto. Consecuentemente, la cuenta de pérdidas
Yy ganancias del ejercicio 2006 no incluye gasto ni ingreso financiero alguno por esta operacion.

Por otra parte, las especiales caracteristicas concurrentes en relacion con estas operaciones financieras, las
cuales se consideran como patrimonio contable a los efectos de la disolucién de sociedades previstas en la
legislacion mercantil, hacen que los Administradores de la Sociedad hayan optado por presentar los saldos
correspondientes a las mismas en un epigrafe independiente del de “Acreedores a largo plazo” situado entre
los epigrafes de “Fondos propios” e “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, al estimar que de esta forma
sa refleja mejor la imagen fiel de su situacion patrimonial. .

3. Aplicacién del resultado

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado someter a la aprobacion de la Junta General de
Socios la siguiente propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2006:

Miles de
€uros
Bases de reparto-
Pérdidas del gjercicio 2006 segiin cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta 30.061
30.061
Aplicacidn-
A Resultados negativos de ejercicios anteriores 30.061.

4. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales para
el ejercicio 2008, de acuerdo con las establecidas en e Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:




a)

b)
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Inmovilizado inmaterial-

Los gastos de investigacion y desarrollo estan especificamente individualizados por proyectos y su coste
esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, se tienen motivos para
confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial de dichos proyectos.

Los gastos de investigacién y desarrollo se contabilizan cuando se incurren por su precio de adquisicién o
coste de produccion. Estos gastos se amortizan en un plazo no superior a cinco afios una Vez se ponen en
practica las mejoras a obtener en Ia explotacién como consecuencia de dicha investigacién y desarrollo.

Los importes satisfechos por la propledad o por el derecho al uso de programas informaticos se activan en el
eplgrafe “Aplicaciones informaticas”, y se amortizan linealmente en cuatro arios.

El cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006 adjunta por el concepto de dotacion a I
amortizacion de! inmovilizado inmaterial ha ascendido a 4.514 miles de euros,

Inmovilizado material-

El inmovilizado material cedido o aportado por Utiles de Andalucfa, S.L., Sociedad Unipersanal y por
Santana Motor, S.A. (véase Nota 1-a) se halla valorado a precio de aportacion. En ambos casos se
contabilizaron los distintos elementos de inmovilizado material que le fueron aportados registrando, tanto e
coste como la amortizacién acumulada Y provisiones, por el importe por el que los distintos activos figuraban
en los registros contables de |as sociedades aportantes. Los restantes elementos del inmovilizado material
se hayan valorados a su valor de coste de adquisicion.

materiales de almacén, y los costes de fabricacion, aplicados segun tarifas horarias de absorcidn similares a
las usadas para la valoracion de las existencias.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurrides durante el gjercicio se cargan a la cuenta de
perdidas y ganancias,

La Sociedad amortiza sy Inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo e} coste de los
activos entre los afios de vida (til estimada, segun el siguiente detalle:
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Afios de
Vida Util
Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas 12
Maquinaria 10
Utillaje 5
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacién 6
Elementos de transporte 10
Otro inmovilizado 10

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2006 por el concepto de
amortizacion del inmovilizado material ha ascendido a B.086 miles de euros. :

Existencias-

La Sociedad valora sus existercias al coste de adquisicién, o a su valor neto de realizacion si éste fuese
menor. El coste de adquisicion se determina de acuerdo con los siguientes criterios:

v Las materias primas se valoran al coste de la dltima factura de compra. La valoracién de existencias
resultante de aplicar el coste de la dltima factura no difiere significativamente de la que resultaria de
valorarlas segiin el método FIFO (primera entrada-primera salida).

v Los productos terminados Yy en curso de fabricacion se valoran al coste de fabricacion, que incluye el
coste de los materiales Incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion sin
incluir los costes imputables a subactividad. La valoracion asf obtenida se reduce, en su caso, por las
necesarias provisiones por depreciacion en el Supuesto de que el coste determinado fuese superior al
valor de realizacion del mercado.

Para los productos que tienen la consideracion de obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido la valoracion a su posible valor de realizacion.

Provisiones para riesgos y gastos-

La Sociedad tiene dotadas estas pravisiones para atender la cobertura de las posibles responsabilidades que
pudieran surgir ante terceros como consecuencia del desarrollo de sus actividades, no siendo las mismas
determinables en cuanto a su importe exacto o en cuanto a la fecha en que, en su caso, se produciran,

Las provisiones con un plazo de exigibilidad inferior a doce meses se reflejan, en su caso, en el pasivo
circulante, en el epigrafe “Provisiones para operaciones de trafico™.

Subvenciones de capital-

Las subvenciones de capital se im
correspondiente de los activos financia

qﬁﬁf-ﬂ;&}??l%%&d\el gjercicio en funcién de la depreciacion

Sigiempre que no existan dudas en relacion con el
AN
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cumplimiento de las condiciones exigidas. Durante el ejercicio 2006 se ha imputado al resultado un total de
15 miles de euros.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada gjercicio se calcula en funcion del resultado econémico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, seglin corresponda, por las diferencias permanentes y
temporales con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado
por las bonificaciones y deducciones en Ia cuota, excluidas las retenciones Y pagos a cuenta.

De acuerdo con un principio de prudencia, la Sociedad no registra los impuestos anticipados. Por otra parte

tampoco registra los impuestos diferidos como Consecuencia de las importantes bases imponibles negativas
pendientes de compensacion, que resultan superiores al impuesto diferido neto. )

La sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal componiendo junto con Santana Motor, S.A. el grupo
consolidado fiscal 51/1997.

Transacciones en moneda extranjera~

La conversion al euro de los saldos expresados en otras monedas, todos ellos de naturaleza comercial y con
vencimiento a corto plazo, se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la

Ingresos y gastos-

Los Ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cusndo se produce la
corriente real de bienes Y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos, ‘

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Deudas-

Las deudas se clasifican en funcion de la fecha de vencimiento a partir de Ia fecha del balance de situacion

considerandose como corto plazo aguellos saldos con vencimiento inferior a 12 meses y a largo plazo los
vencimientos posteriores.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vjilge; %l@ @%Eﬂ%esté obligada al pago de indemnizaciones
a los empleados con los que bajo deter in,ggj%a condi “'(')n@s, \(escinda sus relaciones lahorales. Las

indemnizaciones satisfechas en e ejercici 2@ , asi como c‘xs?,lpagos que estd previsto realizar y las
provisiones dotadas en consecuencia, no sgnsSighificativos, e
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k) Medioambijente-

Las inversiones en relacion con el medioambiente siguen los mismos criterios generales que los aplicados en
la contabilizacion del resto de inversiones.

Al 31 de diciembre de 2006 no se estiman riesgos significativos en materia medioambiental como
consecuencia de la actividad de la Sociedad, por lo que no se considera necesario constituir una provisién
por este concepto en el pasivo del balance de situacién a dicha fecha.

En este sentido es preciso indicar que, una vez analizado el contenido del Real Decreto 1.383/2002, de 20 de
diciembre, sobre gestion de vehiculos al final de su vida util, los Administradores de la Sociedad no han
considerado necesario constituir provision alguna por dicho concepto dado que no se estima incurrir en
costes significativos a futuro coma consecuencia de las vehiculos facturados hasta la fecha.

For otra parte, en su caso, los costes de descontaminacion y restauracion de lugares contaminados son
registrados como gasto en el ejercicio en el que se incurren, no estimandose necesario constituir provision
alguna por este concepto al 31 de diciembre de 2008 dado que se estiman escasas las repercusiones de las
actividades potencialmente contaminantes de la Sociedad, con las medidas adoptadas.

Durante el ejercicio 2006 no se han identificado costes medioambientales de importancia para la Sociedad,
con excepcion de Ia dotacién a la amortizacion de los activos que se describen en la Nota 1 5, asi como
gastos de personal y otros gastos de explotacion por importe de 35 miles de euros (véase Nota 15).

Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido durante el ejercicio 2006 en las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo al Entradas o Salidas o Saldo al
31-12-05 dotaciones | reducciones | 31-12-06

Coste:

Gastos de Investigacién y Desarrollo 34.149 8.092 - 42.24]

Aplicaciones Informaticas 224 20 - 244

Total coste 34.373 8.112 - 42.485

Amortizacion acumulada:

Gastos de Investigacion y Desarrollo (15.295) (4.498) - (19.793)
Aplicaciones Informéticas (195) (16) - (211)
Total amortizacién acumulada (15.490) (4.514) - (20.004)
Total provisiones (1.468) 788 - (680)
Total coste neto 17415 4.386 - 21.801

Los gastos de investigacion y desarrollo netos activados corresponden en un 70%, aproximadamente, al
desarrollo del vehiculo “Anibal” en sus versiones gi,vjl,.wilitar, vehiculo totalmente desarrollada por el Grupo
Santana y cuyos lanzamientos tuvieron luga;dﬂﬁj@é%gﬁpﬁm&cios 2003 y 2004, respectivamenite. Por otro lado,
un 25%, aproximadamente, corresponde ajsGet '%gvfég motorizaciones, sistemas y nuevas versiones

@gg‘"gr"r H |
para el cumplimiento de la normativa apl g{qle
i

los mode

s‘%@'- tana 300 y 350, y un 5%, aproximadamente,
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corresponde al desarrollo del modelo “Jimny" en sus distintas versiones entre [as que cabe destacar la
motorizacién Diesel.

Siguiendo el principio de prudencia, la amortizacion del valor neto del desarrollo de las distintas versiones del
modelo Suzuki Jimmy y de los modelos Santana 300 y 350 se realizara en el periodo 2004-2009 (véase Nota
18). Por otro lado, a comienzos del ejercicio 2003 comenzo la amortizacién lineal en 5 afios de los gastos de
desarrollo del modelo Anibal en su version civil y a finales del ejercicio 2004 comenzd la correspondiente al
modelo Anibal versién militar.

Al 31 de diciembre de 2006 se encontraban totalmente amortizados o provisionados elementos de inmovilizado
inmaterial cuyo valor de coste ascendia a la citada fecha a los sigulentes importes:

Miles de
Euros
Aplicaciones Informaticas 163
Gastos de Investigacion y Desarrollo 7.240
7.403

Inmovilizado material

El movimiento habido durante el ejercicio 2006 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente;

Miles de Euros
Entradas Salidas,

Saldo al ) Bajas o Saldo al

31-12-05 | Dotaciones | Reducciones | Traspasos | 31-12-06
Coste:
Terrenos 569 - - 1 570
Construcciones 18.257 - 427) 289 18.119
Instalaciones técnicas y maquinaria 50.574 - (819) 813 50.568
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 131.927 - 5) 501 136.933
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 1.473 9.132 (44) (6.197) 4.364
Otro inmovilizado 7.781 - (10) 83 7.854
Total coste 210.581 9.132 (1.305) - 218.408
Amortizacién acumulada:
Construcciones (14.151) (275) 397 - (14.029)
Instalaciones técnicas y maquinaria (45.899) (785) 815 - (45.869)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (103.456) (6.785) 3 - (110.238)
Otro inmovilizado (6.905) (241) 10 - (7.136)
Total amortizacién acumulada (170.411) (8.086) 1.225 - (177.272)
Total provisiones (14.011) - - - (14.011)
Total coste neto " (80) - 27.125

. il
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Las instalaciones productivas principales de la Sociedad se encuentran ubicadas en Linares (Jaén). Se estima
que el valor razonable de mercado del conjunto del inmovilizado material no es inferior al valor neto contable del
mismo al 31 de diciembre de 2006. :

Durante el ejercicio 2006 la Sociedad ha enajenado al accionista mayoritario de su Socio Unico, Agencia de
[nnovacion y Desarrollo de Andalucia (IDEA), un terreno y el edificio en &l construido ubicado en la planta de
Linares, por su valor de mercado, que asciende a 6.462 miles de euros. Esta operacién ha generado un ingreso
extraordinario para la Sociedad por importe de 6.429 euros (véase Nota 14).

Por ofra parte, al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad se encuentra construyendo en terrenos de su propiedad,
una nave para el desarrollo de las actividades de la sociedad "AEMSA Santana, S.A.” participada por el Socio
Unico, Santana Motar, S.A.. El importe de la obra ejecutada a dicha fecha asciende a 965 miles de euros y se
encuentra registrado en el epigrafe “Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso”.

Al 31 de diciembre de 2006 se encontraban totalmente amortizados o provisionados elementos de inmovilizado
material cuyo valor de coste ascendia a la citada fecha a los siguientes importes:

Miles de
Euros
Construcciones 8.276
Instalaciones técnicas y maquinaria 41.551
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 101.657
Otro inmovilizado 5.734
157.218

Parte de los terrenos propiedad de la Sociedad (93.000 m?) fueron recalificados a urbanos con tolerancia
industrial, para que, una vez desaparecida la actividad industrial, sean ordenados como urbanos residenciales
(colectiva abierta) por acuerdo del Pieno del Excmo. Ayuntamiento de Linares celebrado el 10 de febrero de
2000.

Existencias

La composicion de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Miles de
eUuros
Materias primas 17.515
Productos en curso 2.193
Productos terminados 6.969
Anticipo a proveedores -
Provisiones (1.899)

10
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Segun se indica en la Nota 4.c, la Sociedad constituye las provisiones necesarias por depreciacion y por
obsolescencia de sus existenclas, caso de lento movimiento, o para adecuar el coste de las mismas a su valor
neto de realizacion.

. __Tesoreria

El detalle del saldo al 31 de diciembre de 2006 mantenido en las distintas las cuentas abiertas en entidades
financieras es el siguiente:

Miles de
Entidad Numero de cuenta Euros
La Caixa 2100-2648-48-0200010239 791
Cajasur 2024-0109-21-3300024777 18
809

Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos propios" durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Resultados
negativos de
Capital gjercicios Resultados
Suscrito anteriores del gjercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2005 33.677 - (33.585) | 92
Aplicacion del resultado 2005 - (33.585) 33.585 -
Aportacién de socios para compensacién
de pérdidas - 47.000 - 47.000
Resultado del ejercicio 2006 - - (30.061) (30.061)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 33.677 13.415 (30.061) 17.031
Capital Social-

Al 31 de diciembre de 2006 el capital social asciende a 33.677.014 euros, dividido en 5.612.386 participaciones
de 6 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Al 31 de diciembre de
2006 el socio lnico de la Sociedad es Santana Motor, S.A.. La Ley 2/1995, de 23 de Marzo, de Sociedades de
Responsabilidad Limitada califica como “Sociedades Unipersonales” a las sociedades donde Ia titularidad de las
acciones recaen en una Gnica personalidad juridica.

Con fecha 27 de diciembre de 2006 el Socio Unico ha reali na.aportacion para compensar pérdidas por

importe de 47 millones de euros, considerando las pérditia: A mladas al 31 de diciembre de 2005 y las

"

pérdidas devengadas en el ejercicio 2006 a la fecha d la;De"EiTsién dehSat
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Distribucion de Resultados-

Hasta que las partidas incluidas en el epigrafe "Gastos de Investigacion y Desarrollo” hayan sido totalmente
amortizadas esté prohibida toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas distribuibles
sea como minimo igual al saldo de dicho epigrafe.

Patrimonio neto contable-

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad presenta fondos propios contables inferiores a las dos terceras partes
del capital social. La Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada establece que debera disolverse la
Sociedad si sus fondos propios son inferiores a la mitad del capital social, a no ser que éste se aumente o se
reduzca en la medida suficiente, y que debera reducirse el capital social si dichos fondos propios son inferiores a
tas dos terceras partes del capital social. Sin embargo, al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad no se encuentra
en este supuesto de reduccion de capital considerando las caracteristicas de los créditos participativos que tiene
concedidos la Sociedad, que se describen en la Nota 10 siguiente, los cuales deben ser considerados como
patrimonio a efecto de lo dispuesto en la legislacion mercantil teniendo en cuenta las Resoluciones al respecto
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas del Ministerio de Economia y Hacienda. Consecuentemente,
una vez considerada los créditos participativos los Administradores de la Sociedad entienden que la misma ha
resueito el déficit patrimonial descrito al 31 de diciembre de 2006, no encontrandose por consiguiente ni entre las
causas de disolucion ni de reduccion de capital contempladas en 1a legislacién mercantil.

Créditos participativos

Con fecha 30 de diciembre de 2005 el socio (inico Santana Motor, S.A. condedié un crédito a Santana Motor
Andalucia, S.L. por importe de 30.000.000 de euros, dispuesto al 31 de diciembre de 2006 en 8 millones de
euros, destinado a hacer frente a sus necesidades financieras.

Las caracteristicas de la citada operacién de crédito mantenida con Santana Motor, S.A. son las siguientes:

v Se considera como Participativo, de conformidad con lo dispuesta en el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de
junio.

v Santana Motor Andalucia, S.L.U. se compromete a satisfacer la cuantia total adeudada en el plazo de 10
afnos a contar desde la fecha de suscripcién de contrato.

v Santana Motor Andalucia, S.L.U. s6lo podra satisfacer anticipadamente el crédito si el pago se compensa
con una ampliacion de igual cuantia de sus fondos propios.

V' Santana Motor, S.A. recibira, en concepto de interés, un 5% de los resultados positivos disponibles de cada

ejercicio de Santana Motor Andalucia, S.L., segiin se desprenda de las cuentas anuales aprobadas por su
Junta General.

V' En orden a la prelacion de créditos se situaran después de los acreedaores comunes.

V' La cuantia del crédito tendra para Santana Motor Andaiucia, S.L. Sociedad Unipersonal la consideracion de
patrimonio contable a los efectos de la disolucion de sociedades previstas en la legislacion mercantil.

La redaccion de la letra d) del apartado uno del articule~20-l-Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre

medidas urgentes de caracter fiscal y de fomenie”y- liBefalitriotde la actividad econdmica sefala: "Los

préstamos participativos tendran la consideracion’ ge Tondos p fos "‘*:gfectos de la legislacion mercantil”. La

disposicidn adicional 2® del Proyecto de la L%g”/qug/’medidas fiscalgs™itgentes sobre correccion de la doble
§ o f EER]
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imposicion interna intersocietaria y sobre incentivos a la internacionalizacion de las empresas, aprobado por la
Comisién de Economia, Comercio y Hacienda, modifica dicha letra d). que queda redactada de la siguiente
forma: “d) Los préstamos participativos se consideraran como patrimonio contable a los efectos de reduccion de
capital y liquidacion de sociedades previstas en la legisiacién mercantil”.

11. Provisiones para riesgos Y gastos

El movimiento y la composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 es el

siguiente:
Miles de Euros
Provisiones para
Gastos
Extraordinarios
Saldo al 31 de diciembre de 2005 457
Dotaciones -
Excesos -
Pagos -
Saldos al 31 de diciembre de 2006 457

12. Deudas con empresas del grupo vy asociadas

El detalle de estos epigrafes del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 adjunto es el siguiente:

Miles de Euros

Saldos Acreedares
Saldos | Largo Plazo Total Riesgo
Deudores (a) Corio Plazo Neto

Santana Motor S.A. - (8.000) (49.743) (57.743)
Fabricados para la Automocién del Sur, S.A.U. (b) 543 - (147) 396
Linares Fibras Industriales, S.A.U. (b) 70 - - 70
IDEA 7.497 - - 7.497
Sociedad para la Promocién y Recanversion

Econdmica de Andalucia, S.A. - SOPREA - - (118) (118)
Total Empresas del Grupo 8.110 (8.000) (50.008) {49.898)
Total Empresas Asociadas - - - -
Total Empresas del Grupo y Asociadas 8.110 (8.000) (50.008) (49.898)

(a) Crédito participativo (véase Nota 10)

(b) Socledad integramente participada por el accionista mayaoritario del socio tinico.

feicio 2006 con empresas del Grupo y

13
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Miles de euros
Empresas del
Grupo Asociadas
Compras y gastos 115.479 -
Ventas y otros ingresos 111.007 -

Asimismo, durante el ejercicio 2006 la Sociedad ha enajenado determinado inmovilizado material a Agencia de
Innovacién y Desarrollo de Andalucia (IDEA) por un importe de 6.462 miles de euros (véase Nota 6).

Durante el ejercicio 2006 el funcionamiento operativo de Santana Motor Andalucia, S.L. Sociedad Unipersonal
respecto a Santana Motor, S.A. ha sido el siguiente:

~ Santana Motor, S.A. adquiere a terceros todas las materias primas, las cuales vende a su vez, sin margen,
a Santana Motor Andalucia, S.L. Sociedad Unipersonal para que esta Ulfima fabrique los correspondientes
modelos y componentes.

- Santana Motor, S.A. realiza las gestiones comerciales del grupo, y adquiere a Santana Motor Andalucia,
S.L. los vehiculos y componentes necesarios, a un precio que suporne un determinado margen comercial.
Estas compras a Santana Motor Andalucia, S.L. Saciedad Unipersonal se producen en el misma momento
en que Santana Mator, S.A. vende a terceros ajenos al grupo las mercancias, por o que, salvo en relacion

con los vehiculos importados, no fabricados por el grupo, Santana Motor, S.A. no mantiene existencias de
vehiculos.

- Porlos conceptos de gestién organizativa y comercial del grupo, licencias de fabricacién y transferencias de
tecnologia, Santana Motor, S.A. carga a Santana Motor Andalucia, S.L. Sociedad Unipersonal un canon que
para el ejercicio 2006 ha ascendido a 4.808 miles de euros.

Consecuentemente, la practica totalidad de las ventas y la mayor parte de las compras de materiales efectuadas
por Santana Motor Andalucia, S.L. Sociedad Unipersonal son realizados con Santana Motor, S.A., socio Unico
de la Sociedad. Tal como se indica en la Nota 1, durante el ejercicio 1998, el socio (nico Santana Motor, S.A.,
aporto a Santana Motor Andalucia, S.L. Sociedad Unipersonal la rama de actividad de explotacion del
establecimiento industrial de fabricacion de vehiculos a motor, componentes y recambios.

Situacion fiscal

La composicion de los saldos con "Administraciones Pablicas” al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Miles de Euros
Deudores | Acreedores
Hacienda Piiblica Deudora por IVA 2.400 -
Hacienda Piblica Deudora por retenciones 119 -
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas™ , 1.314

P
y

43
1.357

14



SNBIRIE:
EESTAD0A

018691558

GLASE g7

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Saociedades es
como sigue:

Miles de Euros
Aumento | Disminucidn Importe

Resultado contable del ejercicio 2006 (30.061)
Diferencias permanentes 11 - 11
Diferencias temporales-

Con origen en el ejercicio - (998) (998)

Con origen en ejercicios anteriores - - -
Base imponible (resultado fiseal) 2006 11 (998) (31.048)

La Sociedad no registra los impuestos diferidos y anticipados que se desprenden de la conciliacién anterior,

Por otra parte, la Sociedad se ha acogido a la deduccion por reinversidn en relacidn con la plusvalia obtenida en
las venta del edificio que se describe en la Nota 6, plusvalia que asciende a 6.429 miles de euros. La reinversion
se ha materializado en los ejercicios 2005 y 2008.

Durante el ejercicio 2006 se han concluido determinadas actuaciones de comprobacion e inspeccion llevadas a
cabo por la Administracion Tributaria, de forma que actualmente la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal
los principales impuestos que le son de aplicacion para los perfodos 2004, 2005 y 2006. Dichas actuaciones de
comprobacion e inspeccién fueron finalizadas sin que de las mismas se pusieran de manifiesto costes
significativos para la Sociedad.

Los detalles de las bases imponibles negativas pendientes de compensar, sus correspondientes importes y
plazos maximos de compensacion se detallan a continuacion:

Miles de Plazo
Euros Maximo

1999 28.354 2014
2000 36.855 2015
2001 16.629 2016
2002 22.619 2017
2003 26376 2018
2004 29.824 2019
2005 © 33.787 2020
2006 31.048 2021

. .. . o ) eyl """“""\d
De acuerdo con la legislacion vigente, las perdidas-fiscales™d
impositivos con los beneficios de los quince e/f S;ros siguientes. Sjfi-ernbargo, el importe final a compensar por
dichas pérdidas fiscales puede ser modlflcacil‘o EO/mo consecuencia ?e Ié% camprobacian de los ejercicios en que
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in ‘gjercicio pueden compensarse a efectos
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se produjeron. En el momento de la compensacion de las bases imponibles negativas, las autoridades fiscales
pueden comprobar la procedencia y la cuantia de las mismas cualquiera que sea el ejercicio en que se
originaron. El Balance de Situacion adjunto no recoge el efecto fiscal de la posible compensacion de las pérdidas
fiscales con beneficios fiscales en los proximos ejercicios.

Debido a las diversas interpretaciones que de la normativa aplicable puedan realizar las Autoridades Fiscales en
relacion con la comprobacion de los periodos impositivas abiertos a inspeccion, se podrian derivar contingencias
fiscales cuya cuantificacion objetiva no es posible realizar. Sin embargo, los Administradores de la Sociedad
opinan gue seria muy improbable que pudieran derivarse perjuicios econdmicos como consecuencia de estos
hechos y que, en cualquier caso, no afectarian significativamente a estas cuentas anuales.

Con fecha 4 de diciembre de 1.998, Santana Motor, S.A., como socio tinico de la sociedad Santana Motar
Andalucia, S.L. ("Sociedad Unipersonal®) acordd la inclusion de esta Gltima sociedad en el grupo de sociedades
(n® 51/1997) formado por Santana Motor, S.A. como sociedad dominante y Linares Fibras Industriales S.A.U.,
como sociedad dependiente, presentando con fecha 14 de diciembre de 1998 la oportuna comunicacion al
Ministerio de Economia y Hacienda.

Asimismo, con fecha 15 de noviembre de 1999, los Consejos de Administracion de todas las sociedades
integrantes del grupo acordaron la prérroga de la aplicacion del Régimen de los Grupos de Sociedades para el
trienio 2000-2002, habiendo presentado la oportuna comunicacion al Ministerio de Economia y Hacienda.

Como consecuencia de la modificacion legislativa operada en relacion con el Régimen de los grupos de
sociedades por la entrada en vigor de la Ley 24/2002, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas
y del Orden Social, la aplicacion del Nuevo Régimen de consolidacion fiscal es vinculante de forma indefinida
mientras se cumplan las condiciones para la aplicacién del mismo y no se renuncie a &l

En consecuencia, Santana Motor, S.A., Santana Motor Andalucia, S.L.U. y Linares Fibras Industriales, S.A.U.
tributan bajo el régimen de los grupos de sociedades de forma indefinida a contar desde 2002, pudiendo ser
objeio de renuncia. Durante el ejercicio 20086, Linares Fibras Industriales, S.A.U. ha dejado de pertenecer a este
Grupo consolidado. ’

De acuerdo con las normas de este régimen de tributacién, durante el gjercicio 2006 las bases imponibles
negativas y las deducciones pendientes de compensar y aplicar, respectivamente, generadas con anterioridad a
la constitucidn o inclusién en el grupo de sociedades, s6lo podran ser compensadas o aplicadas con el limite
que le hubiese correspondido a cada sociedad en su propia declaracién individual.

En relacién con la operacion de aportacion de rama de actividad de Santana Motor, S.A. realizada en 1998
(véase Nota 1), las menciones previstas en el Articulo 107 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades, se indica que figuran en las cuentas anuales del ejercicio 1998.

Ingresos vy gastos

a) Aprovisionamientos-

La composicién del saldo de este
se presenta a continuacion:
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Miles de
euros
Compras de Materia Prima 105.200
Variacién de existencias de materias primas
y otros aprovisionamientos (8.909)
96.291

b) Gastos de personal-

La composicion del saldo de gastos de personal del ejercicic 2006 es la siguiente:

Miles de
Euros
Sueldos y salarios 13.157
Indemnizaciones 1
Otros gastos sociales 102
Seguridad social a cargo de la empresa - 4.271
' 17.531

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio ascendié a 506 personas. Por su parte, la
plantilla al 31 de diciembre de 2006, distribuida por categorias, es |a siguiente:

Nuimero
Categoria Profesional de Empleados | Trabajadores

Jefes de Division 7
Mandos Superiores 15
Mandos Intermedios 15
Técnicos 75
Personal Administrativo 10
Personal de Taller 381

503

¢) Variacién de las provisiones de tréfico-

El epigrafe “Variacion de las provisiones de traﬂco“ de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006
presenta el siguiente desglose:
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Miles de

euros
Disminucion de las provisiones para existencias (517)
Total (517)

Otros gastos de explotacién-

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006 es la siguiente:

Miles de

Euros
Arrendamientos y cdnones 269
Reparacidn y conservacion 4.524
Suministros 3.478
Otros servicios exteriores 11.431
Total Servicios Exteriores 19.762

Los honorarios devengados por la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006
ascienden a 59 miles de euros. Ni el auditor de cuentas ni cualquier otra entidad vinculada al mismo han

facturado otros servicios.

Importe neto de la cifra de negacios-

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006 es la siguiente:

Miles de
Euros

Ventas de productos terrninados

109.894

109.894

La totalidad de las ventas de la Sociedad han sido realizadas al socio inico, Santana Motor S.A..

Otros ingresos de explotacian-

E! desglose de las partidas que componen el epigrafe de “Otros ingresos de explotacidon” de la cuenta de

pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 2006.e
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Miles de Euros
Ingresos por arrendamientos 706
Ingresos por venta de chatarra 100
Prestacion de servicios al parque de proveedores 1.421
Otros Ingresos 203
Total 2.430

g) Ingresos extraordinarios-

El desglose de las partidas que componen el epigrafe de “Beneficios en enajenacion de inmovilizada
inmaterial, material y cartera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 2006 es el

siguiente:

Miles de Euros

Enajenacion Edificio a IDEA (Nota 6)

6.429

6.429

Durante el ejercicio 2006 la Sociedad ha enajenado a la Agencia de Innovacién y Desarrollo de Andalucia

(IDEA), por su valor de mercado, una finca hasta entonces de su propiedad y el edificio de oficinas

construido sobre ella. El precio de venta de estos inmuebles ascendid a 6.462 miles de euros, habiendo

generado un ingreso extraordinario para la Sociedad por importe de 6.429 miles de euros.

Informacion sobre Medio Ambiente

El Grupo Santana ha respetado siempre el Medioambiente durante el desarrollo de sus actividades, debido a lo
cual en la construccion del taller de pintura se realizaron dos plantas de tratamiento de efluentes, una para su

evacuacion y otra para su recirculacion. Igualmente, cada cuba o tanque donde se almacenan los productos

posee su propio foso de recogida con desagle directo a la planta de efluentes.

Duranie e! ejercicio 2006 la Sociedad ha contado con un equipo de dos personas dedicadas a la gestidn

ambiental y otra persona dedicada a la coordinacion del servicio de medio ambiente.

El detalle de los elementos destinados a uso medioambiental, todos ellos incluidos dentro del inmovilizado
material, son los siguientes:

Miles de Euros

Amortizacidn

Coste Acumulada Neto
Fosos de retencion de derrames 395 (226) 169
Instalacién tratamiento de aguas 76 (76) .
Instalaciones proteccion contaminacion suelo 4) 2
Instalaciones proteccion contra incendios (39) .
Instalaciones proteccion del ambiente atmosféricy (8) 7
Total : 353 178
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Asimismo, durante el efercicio la Sociedad ha incurrido en diversos gastos de personal y otros gastos de
explotacion dedicados a actividades medioambientales, incluidos en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,
por importe de 35 miles de euros.

16. Retribucion v otras prestaciones al Consejo de Administracion
Durante el ejercicio 2006 los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no han percibido
retribucion alguna por su condicion de tales. No obstante, por las relaciones ejecutivas desarrolladas,
determinados miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y de su sociedad matriz, Santana Motor,
S.A., han devengado retribuciones por un importe global de 201 miles de euros en Santana Motor Andzlucia,
S.L.
Al 31 de diciembre de 2006 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no eran titulares de
anticipos o créditos concedidos o avalados por ésta. Asimismo, tampoco se habian contraido por fa Sociedad
compromisos en materia de seguros de vida, ni de complementos de pensiones, respecto a los citados
Administradores de la Sociedad.
17. Cuadro de financiacién
A continuacion se presentan los cuadros de financiacion correspondientes a los sjercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005:
Miles de Euros Miles de Euros
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 2006 2005 ORIGENES 2006 2005
lecursos aplicados en las operaciones 24.693 25.070 | Deudas a largo plazo - 30.000
\portaciones de inmovilizado: Enajenaciones de inmovilizado: .
Inmovilizaciones inmateriales 8.112 9.363 Inmovilizaciones materiales 6.509 6.271
Inmovilizaciones materiales 9.132 8.452 | Aportaciones de socios 47.000 35.000
Inmovilizaciones financieras - 61 Otros - |
-ancelacion o fraspaso a corto de deudas
a largo plazo 22.002 35.501
TOTAL APLICACIONES 63.939 78.447 TOTAL ORIGENES 53.509 71.272
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO ORIGENES (DISMINUCIC)N DEL
DEL CAPITAL CIRCULANTE) - - CAPITAL CIRCULANTE) 10.430 7.175
TOTAL 63.939 78.447 TOTAL 63.939 78.447

20




18

CLASE 67

0186915064

Miles de Euros
VARIACION DEL CAPITAL 2006 2005
CIRCULANTE Aumento | Disminucién Aumento Disminucién
Existencias 3.982 - - 14.582
Deudores 6.613 - 2.348 -
Acreedores - 21.060 4. 880 -
Inversiones financieras temporales - - - -
Tesoreria 35 - 179 -
TOTAL 10.630 21.060 7.407 14.582
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE - 10.430 - 7.175

La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y los recursos aplicados en las operaciones que figuran
en los cuadros de financiacion anteriores es la siguiente:

Miles de Euros
2006 2005

Resultado del gjercicio (30.061) (33.585)
Dotaci6n a las amortizaciones de inmovilizado 12.600 11.690
Subvenciones de capital transferidas al resultado (15) (32)
Pérdidas (Beneficios) netas en enajenacion de inmovilizado (6.429) (3.143)
Variacion provisiones de inmovilizado (788) -
Total recursos aplicados en las operaciones (24.693) (25.070)

Hechos posteriores

Con fecha 8 de marzo de 2007 Santana Motor, S.A. suscribid con representantes de Suzuki Motor Co. un

acuerdo por el cual el Grupo Santana Motor amplia el contrato de licencia mantenido con Suzuki, de forma que

éste podra continuar fabricando el todoterreno “Jimny", bajo la marca Suzuki, hasta septiembre de 2009.
Adicionalmente, tras dicho periodo Suzuki Motor Co. cedera al Grupo Santana Motor ia plataforma sobre la que
se fabrica el vehiculo, para que el Grupo Santana desarrolie un nuevo modelo propio. En este contexto, Suzuki
Motor Co. se ha comprometido a proveer de suministros necesarios para la fabricacion del Jimny hasta el afio

2012, asi como a potenciar las ventas de este modelo.

Por otra parte, con fecha 13 de marzo de 2007 el Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucia aprobd la
compra por parte de "Agencia de Innovacién y Desarrollo de Andalucia” (IDEA) del terreno en el que la sociedad
AEMSA Santana, S.A. (sociedad participada por el Socio Unico, Santana Motor, S.A.) va a desarrollar su
actividad. El precio de venta de este terreno asciende a 8.137 miles de euros.

o

21



018691565

CLASE 87

Santana Motor Andalucia, S.L. Sociedad Unipersonal

informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2006

Evolucion de la actividad empresarial y situacion del Grupo.

Durante el Ejercicio 2006, el nuevo equipo directivoe ha continuado el desarrollo del Plan de Diversificacion del
Grupo de empresas Santana Motor, que contempla el desarrollo en el periodo 2005-2007 de nuevos negocios a
través de distintas sociedades participadas, conjuntamente con socios privados, en las que la Sociedad tendra
una participacion minoritaria.

Produccién (Unidades)-

2006 2005 Variacion %
Vehiculos 4 x 4 Suzuki 5.111 8.104 (36,9%
Vehiculos Santana 300/350 2.064 2.017 2,3%
Vehiculos Santana Anibal 1.505 2.330 (35, 4)%
Total 8.680 12,451 (30,3)%

Plantilla de personal a 31 de Diciembre-
2006 2005 Variacion %
TOTAL 503 508 (1,0)%

Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo-

La actividad del Grupo SANTANA consiste en la fabricacion y venta de vehiculos “todo terreno”, bajo licencia de
SUZUKI MOTOR CORPORATION y bajo la marca Santana (Anibal). Esta actividad condiciona las actividades
del Grupo en materia de investigacion y desarrollo, limitandose éstas a mejoras en el proceso de produccion en
relacion con la fabricacion de nuevos modelos y a ia nacionalizacion de piezas que procedian de proveedores
extranjeros, especialmente de Japén.

Adquisiciéon de acciones propias-
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Acontecimientos posteriores al cierre del Ejercicio-

No han tenido lugar otros acontecimientos dignos de resefiar que no se sefialen en la memoria de las cuentas
anuales. En este sentido es preciso sefialar que con fecha 8 de marzo de 2007 Santana Motor, S.A. suscribid
con representantes de Suzuki Motor Co. un acuerdo por el cual el Grupo Santana Motor amplia el contrato de
licencia mantenido con Suzuki, de forma que éste podrd continuar fabricando el todoterreno “Jimny”, bajo la
marca Suzuki, hasta septiembre de 2009. Adicionalmente, tras dicho periodo Suzuki Motor Co. cedera al Grupo
Santana Motor la plataforma sobre la que se fabrica el vehiculo, para que el Grupo Santana desarrolle un nuevo
modelo propio. En este contexto, Suzuki Motor Co. se ha comprometido a proveer de suministras necesarios
para la fabricacion del Jimny hasta el afio 2012, asi como a potenciar las ventas de este modelo.

Por otra parte, con fecha 13 de marzo de 2007 el Consejo de Gobierno de la Junta de Andalucia aprobé la
compra por parte de "Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia” (IDEA) del terreno en el que la sociedad
AEMSA Santana, S.A. (sociedad participada por el Socio Unico, Santana Motor, S.A.) va a desarrollar su
actividad. El precio de venta de este terreno asciende a 8.137 miles de euros.

Evolucidn previsible del Grupo-

El Plan de Diversificacion del Grupo de empresas Santana Motor contempla el desarrollo en el periodo 2005-
2007 de nuevos negocios a través de distintas sociedades participadas, conjuntamente con socios privados, en
las que la Sociedad tendra una participacién minoritaria. Con estas actuaciones los Administradores de la
Sociedad esperan alcanzar un EBITDA equilibrado en el ejercicio 2007 y positivo en el 2008.

Riesgos de negocio e instrumentos derivados-

La Sociedad considera que gestiona adecuadamente sus riesgos de negocio. Por otra parte, no mantiene
contratados instrumentos derivados al no apreciar riesgos significativos en esta area.




