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NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIO 2011 (1)

EJERCICIO 2010 (2

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del gjercicio antes de impuestos . ... ...............

2. Ajustesdelresultado.......... ... .. ...
a) Amortizacion del inmovilizado (+) . .. .. .. ...
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/=) .. ...................
c) Variacion de provisiones (+/=) . . . ..o
d) Imputacion de subvenciones (=) . .. ... i

e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/=) .. ... ...

f)  Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) .

g) Ingresos financieros (=) .. ...
h) Gastos financieros (+) . .. ...
i) Diferenciasde cambio (+/=) .. ... ... ...
j)  Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/=) . ... ..

k) Ofrosingresosy gastos (—/+) . .. ..o

1) Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia neto de dividendos (—/+) . .. ......... . ol

3. Cambios en el capitalcorriente . .. ..........................

a) Existencias (+/=) . . ...
b) Deudores y otras cuentas acobrar (+/=) . .......... .. ... ... .. ...
c) Oftros activos corrientes (+/=) . . ... .o
d) Acreedores yotras cuentasapagar (+/=) .. ...
e) Otros pasivos corrientes (/=) . .. ..ot
f)  Otros activos y pasivos no corrientes (+/=) .. ......... ... ...
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon . . . .. ..

a) Pagosdeintereses (=) ... ... ...
b) Cobrosdedividendos (+) . .. ...t
c) Cobrosdeintereses (+) . ...t
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/=) . ..............
e) Otros pagos (COLros) (—/+) .. oo vt

5.  Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 +2 + 3 + 4)

61100 5.894.830,00 -1.163.800,00
61200

61201 1.779.162,00 2.758.202,00
61202

61203 270.916,00 -98.259,00
61204 -905.291,00 -3.535.049,00
61205 8.244,00 29.643,00
61206 212.023,00

61207 -476.635,00 -333.781,00
61208 49.343,00 148.062,00
61209

61210

61211 -8.934,00 14.280,00
61290 -6.867.677,00 464.019,00
61300

61301 -1.304,00 -1.098,00
61302 -18.614.261,00 3.353.007,00
61303 193.323,00 -161.557,00
61304 8.890.595,00 -5.284.926,00
61305 -134.141,00 134.141,00
61306

61400

61401 -28.738,00 -6,00
61400 2.207,00 25.840,00
61403 519.703,00 295.141,00
61404 -2.402.948,00 215.720,00
61405 -1.881,00
£1500 -11.619.583,00 -3.142.302,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos porinversiones (=) . . .....v it

a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . .
b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas .
c) Sociedades asociadas . .. .. ...
d) Inmovilizado intangible . . . ........ ...
e) Inmovilizadomaterial ........... .. .. .. ...
f)  Inversiones inmobiliarias . .. .......... ..
g) Oftros activos financieros . .. ........... ... i
h)  Activos no corrientes mantenidos paraventa .. ..................
i) Unidaddenegocio. ...........coiiiiiimimi i iiaaaann.
j) Otros activos . . ...
7. Cobros por desinversiones (+) . . ......ouii i

a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas . .
b) Sociedades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas .
c) Sociedadesasociadas . ............. i
d) Inmovilizadointangible .. ...... ... .. ..
e) Inmovilizadomaterial ... ....... ... .. ..
f)  Inversiones inmobiliarias . . . ......... ... ..
g) Oftros activos financieros . . . ........... i

h)  Activos no corrientes mantenidos paraventa .. ..................

i) Unidaddenegocio. ... ....... .. ittt e

j) Otros activos . . .. ..ot e

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7)

62100

62120

-535.056,00

62121

62122

62102

-46.554,00

-489.825,00

62103

-815.711,00

-870.667,00

62104

62105

-505.000,00

-1.230.579,00

62106

62107

62108

-4.547,00

62200

62220

28.468.019,00

62221

62222

62202

62203

55.317,00

62204

10.000,00

62205

6.605.383,00

40.682,00

62206

62207

62208

11.480,00

62300

33.171.081,00

-2.478.139,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio . . .............
Emisién de instrumentos de patrimonio (+) . .....................

Amortizacion de instrumentos de patrimonio (=) . .. ......... .. .. ..
c) Adquisicion de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante

d) Fr;ajenacién de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante
+

e) Adquisicion de participaciones de socios externos (=) .. ............
f)  Venta de participaciones a socios externos (+) . ..................
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) . .. .............
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero ~ .........
EMisSiONn . ...
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) .. ...............
2. Deudas con entidadesdecrédito (+) .. ........... ... .. ...
3. Deudas con caracteristicas especiales (+) .. .................
4. Otras deudas (+£) . ..o oo
Devoluciony amortizacionde ... ......... ... . . .
1. Obligaciones y otros valores negociables (=) .. ...............
2. Deudas con entidades de crédito (=) . .. .......... .. .. L.
3. Deudas con caracteristicas especiales (=) . . .................
4. Otrasdeudas (—) . . ..o e e
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
de patrimonio . . . .. ..o
Dividendos (=) . . oo oot

Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (=) .. ..........

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11) .

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO . . . ..

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

(BB + 12+ D) .t
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio . .. ..................

Efectivo y equivalentes al final del ejercicio . . .. .....................

63100

63101

63102

63103

63104

63120

63121

63105

722.979,00

4.634.439,00

63200

63201

63202

63203

-504.261,00

63205

63206

45.585,00

1.419.891,00

63207

63208

63209

-2.843.980,00

63211

63212

63300

63301

-20.000.017,00

63302

63400

-22.075.433,00

5.550.069,00

64000

65000

-523.935,00

-70.372,00

65100

1.975.165,00

2.045.537,00

65200

1.451.230,00

1.975.165,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




