CLASE 8-

INVERSEED, S.LC.C,, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022
{Expresada en euros)

1. Reseita de la Sociedad

inversion y Gestidn de Capital Semilia de Andalucia, Socledad de inversidn Colectiva de tipe Cerrado,
S.A. (en adelante, “Inverseed” o "la Scciedad"), se constituyd, bajo la denominacidn de Inverjaén,
Sociedad da Capifal Rissgo, de Régimen Comiin, S.A. el 23 de diciembre de 1882, previa
autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores {en adelante, "CNMV"). La CNMV
acordd inscribir en el Registro Administrative de Sociedades de Capital Riesgo a Inverjaén Sociedad
de Capital Riesgo, S.A. con el nlimere 15,

Durante el gjercicio 2011, inverjaén, S.C.R., de Régimen Comiin, S.A. llevé a caho una fusidn por
absorcion de las scciedades [nversiones e Iniciativas de Mélaga, 8.C.R., de Régimen Simplificado,
S.A. e Iniciativas Econémicas de Almeria, S.C.R. de Régimen Comuin, S.A. y una ampliacion de
capital mediante aportacion no dineraria por parte de Inversion y Gestion de Capital Riesgo de
Andaiucia, S.A. Unipersonal.

Esta operacién de concentracion respondié a la decisién de crear una Unica sociedad de capitat
riesgo de ambito regional, mas eficaz y eficlente, sostenible y adaptada a ias necesidades de las
empresas andaluzas, integrando las entidades de capital riesgo provinciales involucradas con la
busqueda de tener mayor presencia regional, facilifar ef acceso al isjido empresarial andaluz de los
instrumentos de financiacién de capital riesgo vy alinear y homogeneizar las poliiicas de inversion para
atender las demandas de financiacion adaptandose a las diferenies fipologias de maduracion de los
proyacios y rangos de inversion.

Paor otre lado, el aumento det capital sccial de la Sociedad se enmarcé dentro de la operacion de
cencentracién de las sociedades de capital riesgo locales de fa Comunidad Auténoma de Andalucia.
Dicho procedimiento vine impuisado por la Junta de Andalucia.

En el marco de dicha fusion por absorcion se modificé ia denominacion de la Sociedad, que pasé a
deneminarse Inversion y Gestion de Capital Semilla de Andalucia, Sociedad de Capital Riesgo de
Régimen Comn, S.A.

La Junta General Extracrdinaria de Acclonisias de fecha 10 de agosto de 2016, acordd la
transformacion de la Sociedad, de Sodedad de Capital Riesgo de Régimen Comin a Sodisdad de

- Inwversién Celectiva de tipo Cerrado, pasando a denominarse Inversién y Gestion de Capital Semilla

de Andailucia, S..C.C., S.A.

Dicha fransformacion tuvo lugar come censecuencia de la comunicacidn recibida de la CNMV por
la Sociedad Gestora, con fecha 27 de abrii de 20186, refativa al incumplimiento en &l ejercicio 2614
por parte de Inverseed, del coeficiente de inversion obligatoria establecido en el articulo 18.2 de la
Ley 25/2005, vigente en et referido ejercicio y actualmente derogada por la Ley 22/2014, que no
deberia ser inferior al 60% del activo computable.

Ante esta situacidén, vy tras estudiar las diferentes posibilidades, la Sociedad opté por su
transformacién de Sociedad de Capitai Riesgo a Seciedad de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado,
modificando su objeto social y sus estatutos por acuerdo de la Junia General Exfraordinaria de
Accionistas gue se celebré ef dia 10 de agosto de 20186,
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Bichos acuerdos fueron elevados a publico en escritura otergada ante el Notario de Sevilla, Don
Tomas Marcos Martin, el dia 16 de agoste de 2018, cen el ndmero 1411 de protocolo,
complementada por otra ctorgada ante ef mismo Notarlo el dia 26 de diciembre de 2018, con el
niimere 2.224 da protocolo y figuran insciitos en ef Registro Mercantil N® 1 de Sevilla al Folio 44
del Tomo 5.849, Hoja SE-88.619, Inscripcion 14, de fecha 13 de enero da 2017,

Con fecha 28 de julic de 2017 la CNMV notifico ia inscripeion en el Registro administrativo de
sogiedades de inversion colectiva de tipo cerrado a [nversion y Gestidon De Capital Semilla de
Andalucia, S.1.C.C., S.A, con el nimero de 11 y al mismo fiempo registro el folleto de su
naturaleza y caracteristicas.

En virtud de los acuerdos que se adoptaron en la citada Junta General de Accionistas de 10 de
agosta de 20186 el chjeto social de la Sociedad, definido en el articulo 2 de sus estatutos sociales, se
sustituys por el siguiente; “Su objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales
en ef capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la
torma de participacion, no coticen en el mercado de Bolsas de Valores o en cualguier ofro mercado
requlado equivalente de la Unidn Europea o dol resto de pafses miembros Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrolfo Econdmico {OCDE).

lguaimente podré invertir en olras entidades de capifal-riesge conforme a lo previsto en fa Ley. Todo
eflo con e fin de conkibuir a la generacion de empleo y desarrollo econdmico y social de las
provincias de Sevilfa, Jaén, Malaga, Almerla, Cdrdoba, Huelva, Cadiz y Granada.

Para el desarroflo de su objeto sacial principal podrd facilitar préstamos participativos, asi como ofras
formas de financiacidn. De igual moda pothé realizar actividades de asesoramienio en la forma
permifida por la Ley.

La gestion de las inversiones, previc acuerdo de la Junta General, podra realizarla una sociedad
geslora de enlidades de tjpo cerrado o una socledad gestora de instituciones de inversion colectiva.”

[nverseed, en el ejercicic 2011, delegd la gestidn de sus activos a la sociedad Innova Venture,
S.G.ELC., SAU. (anteriormenie Inversiéa, Gestion y Desarrofle de Capital Riesgo de Andalucia,
$.GELGC., SAU yen adelante “ia Sociedad Gestora”), teniendo toda la responsabilidad de gestion y
tormando todas las decisiones en materia de analisis de mercado, seleccion de posibles inversiones,
y, en definitiva, llevando a cabo todas las inversiones de la Sociedad y su ejecucion en nombre y por
cuenta de |a misma. Por los servicios descritos anteriormente la Sociedad Gestora, tiene derecho a
percibir una remuneracién tal y como establece el contrato firnado ante notario por las partes en
fecha 1 de septiembre de 2011, y los acuerdos adoptados en el seno de la Junta General de
inverseed.

La Sociedad cambié en &l efercicio 2044 su domicifio social, pasando éste a estar en Sevilla, Parque
Cientifice Tecnoldgico de ta Cartuia, Calle Leonardo da Vingi, nimero 17A,
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La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica de las Entidades de Inversion Colectiva
da tipo cerrado definidas en el arliculo cuatro de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguiadora
de las Entidades de Capital Riesgo, ofras Entidades de Inversidn Colectiva de tipo cerrado v las
Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién Colectiva de tipo cerrado y cuyo régimen juridico
se determina en el articulo 38 de la citada Ley.

La Exposicién de Motivos de la Ley 6/2013 de 19 de diciembre, del Presupuesta de la Comunidad
Auténoma de Andalucia para ef afio 2020 identificaba a las tres sociedades que constituyen el
Grupo INVERCARIA (Venture invercaria, Innova Venture e Inversién y Gestion de Gapital Semilla
de Andaiucia} como entidades en preceso de reestructuracion.

Tanto en la Ley 3/2020, de 28 de diclembre, del Presupuesto de fa Cemunidad Auténoma de
Andalucia para el afic 2021, prormogado para el afio 2022 por el Decreto 286/2021 de 28 de
diciembre, como en la Ley 1/2022 de 27 de diclembre, del Presupueste de la Gemunidad
Auténoma de Andalucta para el afio 2023, se identifica a la Sociedad como entidad en proceso de
reestructuracion. En fecha 10 de agosto de 2021 se publicd (BOJA N° 153) el Decreto-ley 16/2021
de 3 de agosto, por el que se crean la Agencia Empresarial para la Transformacion y el Desarrollo
Econdmico (TRADE) v la Agencia para la Calidad Cientifica y Universitaria de Andalucia (ACCUA).

Tras su tramitacién como proyecto de ley en &l Parlamento de Andalucia, en fecha 30 de
diciembre de 2024 se publicé (BOJA N° 250) la Ley 9/2021 de 23 de diciembre, por la que se
crean la Agencia Empresarial para la Transformacion y el Desarrollo Econémico {TRADE) y la
Agencia para la Calidad Cientifica y Universitaria de Andaluciza (ACCUA).

Dicha Ley ha sido modificada mediante el Decreto-ley 972022 de 18 de octubre (BOJA N° 203 de
21 de octubre), convalidado por Acuerdo del Parlamento de Andalucia de 26 de octubre de 2022,
{(BOJA N° 216 de 10 de noviembre).

Constituye el objeto de la Agencia Empresarial para fa Transformacion y el Desarrollo Econémico
{TRADE) ia realizacién de acfividades de fomenfo y promocién que favorezcan el desarroflo
gconémico y empresarial de Andalucia, la diversificacién y valorizacién det sistema productive
andaluz, impulsando, acompafando al tejido productivo andaluz pare lograr las condiciones
idéneas para eflo y la mejora de la innovacion, de la competitividad y de fa premocion, inversion
exterior e internacionalizacion en la estructura productiva, asi como el fomento de ia transferencia
del conocimiento y de los resultados de la [+D+[ entre los agenles del sistema andaluz del
conocimiento y las empresas, asi como su participacién en proyectos internacionales, asf come ia
gestion y seguimiento de la planificacion en materia de |+D+], el gjercicio de competencias
relativas a la compra pdblica de innovacién y la realizacion de estudios de prospectiva
relacionados con la [+D+,

La disposicién iransitoria primera de |a Ley, relativa a la estructura iniciat de la Agencia y plazo
para su completa integracién y pleno funcionamiento, determina lo siguiente:

"5, Asimismo, en el transcurso def proceso de reordenacién administrativa a que se refiere esta
disposicion, la persona fitular de la Direccién General de la Agencla Empresarial para la
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Transformagion y el Desarrollo Econdmico (TRADE) o, en su caso, de no eslar todavia ésta
constituida, el consejero delegado de EXTENDA-Empresa Puablica Andaluza de Promocidn
Exterior, S.A., como responsable de la direccién de todo ef proceso de reardenacién hasta la
consiitucién efectiva de Ja Agencia Empresarial para la Transformacién y el Desarrollo Econdmico
(TRADE), a propuesta de la Direccién General de la Agencia de Innevacién y Desarrollo de
Andalucia (IDEA), presentard a la persona litular de la Consejeria compeiente en materia de
Premocién Econdmica un informe sobre todas ias sociedades mercantiles, asociaciones,
fundacicnes o cualkquier otra entidad en la que esté presente la Agencia de nnovacién y Pesarrollo
de Andalucia (IDEA}, asi como del patrimonio inmobiliario de esta.

Este Informe versara sobre ia situacion econémica, financiera, asi como sobre el cumplimiento de
los principios de economla, eficacia y eficiencia en relacién a la funcion que dichas entidades
tengan atribuida para el cumplimiento de los fines de la Agencia Empresarial para la
Transformacion y el Desarrofio Econémico (TRADE). El citado informe versara tambign sobre el
patrimenio inmohiliario de la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia {(iDEA).

A ia vista de fo anterior, |a persona titular de la Consejeria propondeé al Consejo de Gobierno que
se Inicien las actuaciches administrativas, mercantiles y laborales necesarias, tendentes a la
extincién y liguidacion de ja participacian de la Agencia de [nnovacian y Desarroilo de Andalucia
(Idea) en dichas entidades o, en su caso, la confinuidad de la participacion en las mismas
mediante la transmision de su titwlaridad a Ja Agencia Empresarial para la Transformacion y el
Desarrollo Econdmico (TRADE), o si procede, mediante la transmision de su titutaridad a fa
Administracion general de la Junta de Andalucia o a otra entidad instrumental de ésta. Asimismo,
se formulard una propuesta relativa al patrimonio inmobiliario de la Agencia de Innovacién y
Desarrolic de Andalucia (IDEA) orientada al inicie de las aciuaciones de fiquidacion def mismo o la
transmision de su fitularidad a la Agencia Empresariat para la Transformacion y el Desarrollo
Econdmico (TRADE), o si procede, mediante fa transmision de su sitularidad a la Administracion
general de la Junta de Andalucia o a otra entidad instrumenial de esta”.

En vittud de lo anterior por parte de los administradores se ha procedido a la recopilacion de foda
la informacion soficitada per 1a Direccién General de ia Agencia [DEA para la elaboracion del
informe a que hace referencia 'a citada disposicion transitoria.

a) Fecha de formulacion

El Consejo de Adminisiracion de la Sociedad, en fecha 15 de mayo de 2023, procede a formufar
las cuentas anuales y el inferme de gestién del gjercicio anuat terminado al 31 de dicierbre de
2022,

2, Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de fa Sociedad, han sido preparadas a
partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legistaciin mercantil vigente v las
normas establecidas en la Cioufar 11/2008, de 30 de diciembre, de fa Comisién Naclenal de
Mercado de Valores, con el objets de mostrar fa imagen fiel de su patrimonio, de su situacion
financlera y de los resultados de la Socledad, asl como la veracidad de los fiujos de efectivo
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INVERSEED, S.1.C.C, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022
{Expresada en euros)

incorporados en el estado de flujos de efeclivo,

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales estéan expresadas
er euros.

b) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorics durante los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

¢} Aspeclos criticos de la valoracion y estimacion de ia incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones vy juicios en relacion con el futuro que se evaltan continuamente y se basan, en la
experiencia histdrica vy otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razenables bajo las circunstancias conocidas.

En las presentes cuentas anuales se han ulilizado, en su caso, estimaciones para la valoracion de
determinados activos, pasives, ingresos, gastos y compromises que han sido realfizadas por la
Direccién de la Sociedad. Dichas estimaciones corresponden fundamentalmente a:

- FEivalor razonable de los actives financieros.
- iLas pérdidas por detericro de activos financieros.
- Lavida dtil aplicada a los elementos de! inmovilizado intangibie e inmovilizado material.

De las estimaciones contables resultanies, por definicion, pueden surgir desviaciones con los
correspondientes resultados reales.

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo cen la mejor informacién disponible a
31 de diciembre de 2022 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimisntes gue puedan
tener lugar en el &iduro obliguen a medificarlas en cualquier sentido en los préximos ejercicios, lo
cual en todo caso se realizarla de manera prospectiva.

d) Comparabilidad de la informacion,

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de fas partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en €l patrimonio neto, del estado de
fijos de efectivo v de la memoria, ademas de las cifras del gjercicio 2022, las correspondientes al
gjercicio anterior, gue formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2021 aprobadas por la
Junta General de Accionisias el 30 de julio de 2022,

a) Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores no consideran que existan dudas sobre [a capacidad de la Socledad para
continuar su actividad durante ef préximo ejercicic, dado gue cuenta con liquidez suficiente para -
sufragar sus costes fijos. En consecuencia, han formulade esias cuentas anuales apiicando el
principio de empresa en funcionamiento.
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INVERSEED, S.1.C.C,, 8.A.
MEMORIA DE LLAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en curos}

3. Propuesia de aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacion dei resuliado dei ejercicio 2022 asi como la aprobada por la Junta
General de Accionistas del gjercicio 2021 es la siguiente;

{Propuesta)
2022 2021
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio 814.823,11 {311.808,09)
Aplicacion
Resultades negativos de ejercicios anteriores - {311.808,09}
Reserva legal 844.823,11 -
Reserva voluntaria - -
Reparto de dividendos - -
814.823,11 {311.809,69)

4. Normas de Valoracion
a} balance se Activos financieres
i) Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversicnes financieras a corto v a largo plazo se clasifican en el balance de acuerdo con
los siguientes criterios:

- instrumentos de patrimonio
Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio nefo de entidades que no
tengan consideracidn de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacién en
un mercado regulado u ofros valores tales como participaciones en Entidades de
Capital Riesgo y entidades extranjeras similares e Instituciones de Inversidn Colectiva
o participacionas en Sociedades,

- fnversiones crediticias concedidas a empresas

Corresponde a los préstamos y ofros créditos no comerciales concedidos a terceros
incluidos los formalizados mediante efectos de giro.

iiy Activos financieros a costes

En esios epigrafes se incluyen las inversiones a corte y a largo plazo por los mismos
conceptos indicados en el apariado anterior pero referido a empresas del grupo y ascciadas.
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b} Registro v valoraclién de activos financieros

Los actives financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que, salvo
evidencia de lo contrario, es el precio de la lransaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestasion entregada mas los costes de transaccion gue le son directamente atribuibles. En
el caso de los activos financiercs mantenidos para negociar, los costes de transaccién que fe son
directamente atribuibles se reconccen en la cuenia de pérdidas y ganancias.

Su valoracion posterior en cada clerre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios
en funcién de su naturaleza:

i) Activas financieros a coste amertizado

Se corresponde con los crédifos por operaciones comerciales y a los creditos por
operaciones no comercigles que son aguélios que, no siendo instrumentos de patrimenio ni
derivados, sus cobros son de cuaniia determinada o determinable y que no se negocian en
un mercado activo. Se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salve evidencia
en centrario, sera el precie de la transaccién, que equivaldra al valer razonable de la
contraprestacion entregada, mas los cosfes de transaccion gue les sean directamente
atribuibles.

No abstante, los créditos por operaciones comerciates cor vencimiente no superior a un afio
y que no tengan un tipo de interés contractual expiicito, se valoraran por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective no sea significativo

Posteriorments, se valorardn por su coste amortizado, Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipe de interés
sfectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior & un afie qus, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren iniclaimente por su valor naminal,
continuaran valerandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los fiujos de efectiva contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificuliades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabitizar una pérdida
por deterioro de valor

El fipo de interés efectivo es ef tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flyjos de efectivo estimados a lo farge de la vida esperada del
instrumento, a pardtir de sus condiciones contractuales y sin considerar fas pérdidas por
riesgo de crédito futuras. En su calculo se incluyen las comisiones financieras que se cargan
por adelantade en el momento de la concesién de la financiacién. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efective es el tipo estimado a la fecha en
que se origina y para los instrumentos financieros a tipos de inferés variable, es la tasa de
rendimiento hasta la préxima revision del tipo de referencia.

No obstante lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de
fiempo inferior a un afio, se valoran, tanto en ei momento de recenocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actuatizar los flujos de
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efectivo ne es significativo.
iiy Activas financieros a valer razonable con cambios en el patrimonio nefo

Los activos financiaros incluidos en esta categorla, que comresponden a aguellos actives
financieros gque no se clasifican en ninguna de las restantes categerias, se valoran por su
valor razonable, sin deduci los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su
engjenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente
en el pairimonio neto hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi resonocide, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la determinacién del valar razonable se siguen los siguientes criterios:
- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

£n los casos en que no se han producide transacciones recientes del propio vator en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas, el vaior razonable se delermina, salvo mejor evidencia, utifizando el
criterio del patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonlo neto de la paslicipada o de su grupo consolidada,
corragido por el importe de las plusvalfas o minusvalias tacitas, netas de fmpuestos,
existentes en el momento de Ia valoracion.

No obstante lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valeracion
generalmente admitidos en la practica, stempre gue resulten mas representativos por
la naturateza o caracteristicas de los valores y garanticen, de acuerdo con criterios de
méxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el calcule del valor estimado de
realizacién de la inversién de gue se trate. Entre los modelos y técnicas de valoracién
a uiilizar se Incluyen:

- Referencias al valor razonable de otros aclivos gue sean sustancialmente
iguales, mediante la aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.

- Métodos de descuento de flujos de efective futures estimados

Los dividendos cobradas, la devolucion de aportaciones por reduccién de capital
social y ofras distribuciones a acclonistas o participes, asl como el importe de 1a venta
de derechos preferentes de suscripcidén o la segregacion de los mismos para
gjercitarlos, disminuyen el valor razonable de las pariicipacionas en el capital de
sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente
derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

- nversiones en capital inicio
Se consideran inversiones en capital inicio las participaciones en compafilas no

cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adiciohaimente, tambign se
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consideran Inversiones en capital inicio las inversiones en entidades gue, teniendo
mas de lres afios de existencia, pero para las que no han transcurrido ires afios
desde ia inversion inicial en dicho valor, no han obtenido restiltados positives durante
un periodo de dos afios consecutivos en los Glimos cinco afios y dichos resultados
han sido verificados por un experto independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propie valor en condiciones de
independencia mutua entre partes Interesadas y debidamente informadas se valoran
por su coste. En ninglin caso se reconacen las plusvalias latentes en inversiones de
capital inicio en ausencia de lransacciones sobre el valor,

- Acciones y participaciones en otras Entidades de Capitai Riesgo

Se valoran por el titime valor liquidativo publicado o valor difundide por la entidad
particlpada en el momento de la valoracion, En ef caso de no disponer de dichos
valores se valoran al valor fedrico contable calculade de acuerdo a lo indicado
anteriormente para los Instrumentos da patrimonio de empresas no cotizadas.

- Acciones o participaciones en Institucicnes de Inversion Colectiva
Se valoran al ltimo valor liquidativo disponible.
fi) Activos financieros a coste

Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decisién con ia
Sociedad, gue se corresponde con aguetla para la que la Sociedad tiens, direciamente o
indirectamente, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se
manifiesta, en general, -aunque no exclusivamente, por mantener una pariicipacion,
directamente o indirectamente, del 50% o mas de los derechos de voto de la entidad
participada, Ei control se entiende como el poder de dirigir jas politicas financieras y
operativas de una enfidad participada, con el fin de chtener beneficios de sus aclividades y
pusde ejercerse aunque no s& mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

Es una empresa multigrupe aquélla que, no siende empresa dei grupe, estd conirolada
conjuntamente por la Sociedad y por ofra u otras entidades no vinculadas con la misma y
los negocios conjuntos. Se consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en
viriud de los cuales dos o mas entidades o participes realizan operaciones o mantienen
activos de forma tat aque cualquier decision estratégica de caracter finaneiero u operativo
que los afecta requiere el consentimiento unénime de todos los particlpes, sin que iales
operaciones o actives se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las
de los participes.

Se considera empresa asociada aquélla en la que la Sociedad tiene una influencia
significativa por tener una participacion en la misma que, creando con ésta una vinculacion
duradera, esté destinada a contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en coentrario,
que existe influencia significativa cuande la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene
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una participacién del 20% o méas de los derechos de velo de Ja entidad participada,

| as inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran
por su coste menes, en su case, el imporle acumuiado de las correcciones vaforativas por
deterioro.

En el eplgrafe de Plusvalias latentes (netas efecte impositive) de las cuentas ds orden del
incluyen las plusvalias laientas netas de impuestes, calculadas por comparacién entre ef
coste de la inversion y su valor razonable calculado de igual forma a lo explicado para los
Activos financieros disponibles para ia venta en el apartade ii) anterior.

Las inversicnas en el patrimonio de empresas del grupo, muitigrupo y asociadas que son
consideradas de capital inicio, de acuerdo a los criterios indicados para los Activos
financieros disponibles para la venta en el apartado ii) anterior, se valoran por su coste.
Cuando existen fransaccicnes recientes en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamenie informadas a un valor superior al que estas inversiones
se encuentran contabilizadas, las diferencias se incityen en el epigrafe de Plusvalias
latentes, netas efecto impositive, de las cuentas de orden dei balance.

iv) Activos financieros a valor razenable con cambios en la cuenta de Pérdidas y Ganancias

Corresponden a los activos financieros gue se originan o adquieren con el propésito de
venderlos a corto plazo, forman parte de una carera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corte plazo y los derivados que no sean contratos de
garantia financiera ni hayan sido designados como instrumentos de cobertura.

Los Actives financleros con cambios en la cuenta de Pérdidas y Gananclas se valoran por
sl valor razonable, caicuiado de igual forma a lo expiicado para los Activos financieros a
valor razonable con cambios en Patrimonio Neto en ef apartado i) anterior, sin deducir fos
costes de transaccidn e imputdndose los cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,

¢} Pérdidas por deteriore de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean inversiones
o periodificaciones, cuyo reemboiso sea problematico @ en los gue hayan franscurrido mas de
noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan fas correccicnes valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias, siempre gue exisie una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha
deleriorado. Los criterios de delerminacién del deterioro de los activos financieros en funcion de su
naturaleza son los siguientes:

i} Activos financieros a coste amortizado

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccidn o refrasc en los flujos
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de efectivo estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia def deudor. Las
pérdidas por deterioro se calculan feniendo en cuenta los flujes de efectivo futuros
sslimados descontados al tipo de interés efectivo caloulado en el momento de
reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deteriore y, en su caso, su reversion se reconoce como un
gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la valoracién de estas correcciones valorativas de los créditos a {erceros, se ha llevado
a cabo una valoracidn del resgo de impago de cada uno de los créditos de forma individual,
basadas en el historiai de cumplimiente de las obligaciones de pago por parte del prestatario
ylo de su expadiente individualizado de riesgo, unido a un sistema de clasificacion de las
sifuaciones de insclvencia que llevan aparejade un peorcentals de dotacién tanto del credito
no corriente {largo plazo) como del corriente (corto plazo). Dichas situaciones asl como el
deterioro aparejado son las siguientas:

- Situacién 1. Préstamos en situacién de ciere: aplicada a los prestatarios que se
encuentran en situacion conocida de fiquidacion o concurso de acreedores o gue se
pueda prever, tras el andlisis de su ficha de riesge y/o historial, que el retorno de los
fluios de efective de ese crédito serd igual a cero. Esta deuda se encuentra dotada en
s totalidad al 100%.

-« Situacidn 2. Préstamos en situacién de insolvencia: en este caso se clasifican los
prestatarios/préstamos que han incumplido sus compromises de pago o amortizacion
de deuda con un vencimiento cuya antigtiedad es superior a 6 meses. Para este caso
fa deuda vencida y la no vencida coriiente o a corto plazo esta dotada al 100%. En
cuanto a la deuda no vencida no corriente ¢ a largo plazo se encuentra dotada en un %
que es:

- 0% cuando fa deuda vencida y no cobrada tenga una antigledad de entre 6
meses y 12 meses.

- 25% cuando la deuda vencida y no cobrada tenga una antigliedad de entre 12
meses y 18 meses.

- 140% cuando la deuda vencida v no cobrada tenga una antigliedad superior a
18 meses {Para este caso se clasifica el préstamo coimo Situacién 1).

- Siluacién 3. Préstamos en situacion de impago temporal: se clasifica asi ia deuda
vencida y no cobrada con una antiglledad de entre 6 meses y 12 meses y gue fras el
analisis de la ficha de rfiesgo del prestatario/préstamo, se cencluya que dicho impago se
debe a una situacién temporal de tensiones de tesoreria del prestatario. En esta
situacion solo se dota el imparte de la deuda vencida y no cobrada {se diferencia del
caso anterior o sifuacién 2 en que para este ¢aso no se dota la deuda a corto plazo
pendiente de vencimiento).

- Situacion 4. Son intereses de demora liguidados a tas sociedades a fas que financia la
Sociedad. En este caso por criterio de prudencia se provisiona ef 100% de las
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cantidades fiquidadas correspondientes a deuda vencida, con Independencia de la
antigéiedad de la liguidacion de ias mismas.

ii} Activos financieros a vaior razonable con camkblios en Patrimenio Neto

Se considera que los Actives financieres a valor razonable con cambios en Patrimonio Nete
se han deteriorade como consecuencia de uno o mas eventos ocuriidos después de su
recanocimiento inicial y que ocasionan:

- En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros que puede venir motivade por fa insclvencia del deudor.

- £n el case de inversiones en instrumenfos de patrimonio, la falta de
secuperabilidad dei valor en libros del activo, evidenciada por un descenso
profongado o significativo en su valor razonable, En fodo caso se presume que un
instrumento financiero se ha deteriorado, sajvo evidencia en contrario, cuando:

* Si no esta cotizado, se ha producido Una calda de un afio y medio ¢ de un
40% respecto a ka valoracian inicial def activo.

* Si esta cotizado, se ha producido una caida de un afie y medio o de un
40% en la cotizacién.

La correccién valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso,
cualquler correccion valorativa por dsterisro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en gue so efectda la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el palrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre gue existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconacen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa e! valor razonable, a correccion valorativa
reconocida en efercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta de pérdidas y
gansncias del ejercicio. En ef caso gue incrementase &f valor razonable correspondiente a
un Instrumento de patrimonie, la correccion valorativa reconocida en gjercicios anteriores no
ravierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor
razonable directamente conira patrimonio neto.

iiiy Activos financieros a coste

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, muitigrupe y
asociadas se han deteriorade cuando existen evidencias objetivas de que el valor en libros
de una inversién no es recuperable. El importe de la correccion valorativa es la diferencia
entre su valor en fibros y el importe recuperable que, salvo mejor svidencia, se basa en el
valor razonable calculado tal v coma se indica en ei apartado anterior de Registro v
valoracién de activos financieros.
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Las corracciones valorativas por deferioro y, en su caso, suU reversién, se registran como un
gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro fiene coma limite el valor en libros de la inversién que estarfa reconocido en la
fecha de reversién si ne se hubiese registrade el deferioro del valor.

Las correccionas valorativas por deterioro de fas tnversienes en el patrimonio de empresas
det grupe, muitigrupe y asociadas que sean de capital inicio se reflejan adicicnalmenie en el
eplgrafe de Deterioro capital inicio grupo de ias cuentas de orden del batance si dichas
entidades estan cumpliendo con su plan de negocic segtn dictamen del Conseijo de
Administracién de Sociedad. En caso confrario, las correcciones vaiorativas y, en su caso,
s reversion, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto o un ingreso,
respectivamente,

dy Compraventa de participaciones en otras Entidades dg Gapital Riesgo

La parte de inversién comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra, por el
importe efectivamente comprometido, en fas cuentas de orden del balance dentro del eplgrafe de
Compromisos de compra de valores - De emprasas objeto de capital riesgo o dei epigrafe de
Compromisos de compra de valores - De otras empresas, dependiendo de sila entidad participada
cumpla las caracteristicas establecidas en el articulo 14 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguiadora de las Entidades de Capital Riesgo, ofras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y sus Socledades Gestoras.

Se contabilizan en el activo del balance dentro del epigrafe de Instrumentes de patrimonio, del
activo corfiente o no corriente, dependiendo del piazo en que la Sociedad tenga la intencién de
venderlos, cuando se produzca ia adquisicion o suscripcion del valor.

Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconoce una cuenta correctora det active
corresperdiente, hasta el momento en que dichos desembolsos sean reciamados o exigidos, en
clyo caso se reconoce Un pasivo por la parte pendiente de desembolso.

En ef caso en que existan compromises de venta de estas pardicipaciones, se registran en el
epigrafe de Compromisos de vanta de valores de las cuentas de orden de! balance por e precio
de venta acordado y con el mismo desglose indicado anteriormente para los compromisos de
compra.

e} Intereses vy dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos e activos financieros devengados con posterioridad af momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
recenocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y ios dividendos cuande se declara el
derecho del Accionista a recibirlo.

En Iz valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a
su vencimierto, el imporie de los intereses explicitos devengados y no vencides en dicho
22
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momento, asf coma el importe de los dividendos acordados por &l Organo competente en ¢l
momento de la adquisicion. A esios efectos, se entiende por intereses explicitos agusilos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractuat del instrumente financiero.

f} Baja de activos financieros

Se da de baja un active financiero o una parte del mismeo cuando expiran o se han cedido los
derechos contracluales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En tode caso
se dan de baja entre otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionaimente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su vaior razenable en la
fecha de recompra.

- Los activos en los gue concuree un deterioro notorio & irrecuperable de su inversion con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiere se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente,
la diferencia entre la contraprestacién recibida deducidos los costes de transaccién atribuibles,
considerande cualquisr nuevo activo obtenido menes cualquier pasivo asumido, y el valor en lbros
del activo financiero, determina fa ganancia o la pérdida surgida ai dar de baja dicho aclivo y se
incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso ds que la Scciedad no haya cedido ni retenide sustancialmente los riesgos ¥ beneficios,
el activo financiers se da de baja cuando no se ha refenido el control del misme, situacién que se
determina dependiendo de |a capacidad de la Seciedad para transmitir dicho activo.

g} Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiere en su balance cuando se convierte en parte obfigada
de tin contrato o negocic juridico cenforme a las disposiciones det mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Scciedad se clasifican como
pasives financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo can s
realidad econémica, suponen para ja Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de
enfregar efectivo u ofre activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como pasivos financieros a costs

amortizado, excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera analoga
a los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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hy Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débites de operacicnes comerciales y no
comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos gue la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir st liquidacion durante al menos doce meses
despuds de fa fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicidn que, salvo svidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la coniraprestacion recibida ajustada por los costes de
fransaccion directamente atribuibies, registrandose posteriormente por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en fa cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método
del tipe de interés efectivo,

Ne obstante, aquellas partidas cuyo imporie se espera pagar en un plazo no superior a un afio se
valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecio de no aciualizar los flujos de efectivo no

es significativo.

i) Baja del balance de pasivos financiesos

La Sociedad da de baja un pasivo financiere cuando [a obligacion se ha exiinguido. La diferencia
entre ef valor en libros del pasivo financiaro o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccién atribuibles y en la que se recoge,
asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cluenta de pérdidas y ganancias dei sjercicio.

I}  Combinaciones de negocios

Son aguelias operaciones en las gue una entidad adguiere el control de unc o varios negocios, A
estos efectos, un negocio es un cenjunto de elementos patrimoniales constitutivos de una unidad
acendmica dirgida y geslionada con el propasito de propercionar un rendimiento, menores costes
u ofros beneficios econdmicos a sus propietarios o participes, y control es el poder de dirlgir las
politicas financieras y de exportacién de un negocio con la finalidad de obtener beneficios
econdmicos de sus actividades.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el métedo de adquisicidn, cue exige:
identificar a ta entidad adguirente, determinar [a fecha de adquisicién, determinar ef coste de la
combinacion de negocios, valorar los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos y
daterminar el importe del fondo de comercic ¢ de la diferencia negativa,

Las entidades gue se extingan en una combinacion de negocios deberan registrar el traspasc de
los actives y pasivos, cancelando las correspendientes partidas de los aclivos y pasivos de |a
entidad asi come las partidas de patrimonio neto.

k) Palrimonio neto

Los instrumentos de patrimenio propic son ias acciones que representan el capital de la Seciedad,
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La adguisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se regisira en el patrimonio neto
con signo negativo por el valor razonable de |la confraprestacion entregada. La ameriizacion de las
acciones propias da lugar a la reduccion del capital por ef imporie del nominal de dichas acciones.
La diferencia, positiva o negativa, enfre la valoracién y el nominal de las accionss se carga o
abona, respectivamente, a cuentas de Reservas.

i as diferencias obtenidas en [a enajenacidn de acciones propias se registran en el patrimonio neto
en cuentas de Reservas.

Tedes los gastos y cosles de fransaccién inherentes a ias operaciones con instrumentos de
patrimenio propio se registran directamente contra el patrimonio nete como menores Reservas,
netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistide de la transaccién o se haya
abandanado, en cuyo caso se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositive
correspondiente a estos gastos minara o aumenta los pasivos o actives por impuesto corriente.

I} Reconocimignto de indresos v gastos

El gasto por la gestién, administracién y representacién satisfecho por la Sociedad g la Sociedad
Gestora se reconoce en funcion de su devengo en la cuenta de perdidas y ganancias, de acuerdo
cen €l Reglamento de Gestion suscrifo entre ambas partes,

Las comisiones o ingresos por servicios de aclividades complementarias, como el asesoramiento
a ias entidades objeto de inversion de la Sociedad, se imputa en la cuenta de pérdidas y
ganancias a lo targo del periodo que dure su ejecucion.

m) Impuesto sobre beneficios

El gaste o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto ef impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos par imptesto sobre beneficios corriente se valoran por ias cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utiizande la normativa y tipos impositivos
vigentes ¢ aprobados y pendientes de publicacidn en la facha de cierre del gjercicio.

Et impuesto sobre beneficios corrlente o diferido se reconoce en resultados, saivo gue surja de
una transacciéon o suceso econdmice que se ha reconocldo en el mismo ejercicic o en otro
diferente, contra patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

(i3 Reconccimiento de pasivos por impussto diferido

La Socledad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que
surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un aclive ¢ pasivo en una
fransaccién que no es una cembinacion de negocios y en la fecha de |a transaccidn no afecta
ni al resultado contabie ni a la hase imponible fiscal.

(i} Reconocimiento de activos por impuesto diferido
25
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ia Sociedad reconoce los actives por impueste diferide, siempre que tesulte probable gue
existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién o cuande la legislacion
fiscal contemple Ja posibilidad de conversion futura de activos por impuesto diferido en un
crédite exigible frente a la Administracion Pablica.

La Sociedad reconoce la conversidn de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar
frente a la Administracién Plbiica, cuando es exigible segln lo dispuesto en la legislacion
fiscal vigente, A estos efectos, se reconoce la baja del active por impuesto diferido con caigo
al gasto por impuesto sobre beneficio diferido y la cuenta a cobrar con abono ai impuesto
sobre beneficios sohre corriente.

No obstante, los acivos que surjan del reconocimiento inicial de actives o pasivos en una
transaccién que no es una combinacitn de negocios y en la facha de la transaceidn no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal, e son objeto de reconocimiento.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras cuando se prevea gue su recuperacion futura se va a producir en un niazo
superior a los diez afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea
la naturateza del activo por impuesto diferide o en el caso de tratarse de créditos derivados de
deducciones y otras ventaias fiscales pendientes de aplicar fiscaimente por insuficiencia de
cuota, cuande habiéndose producido fa actividad u obtenido el rendimiente que origine el
derecho a la deducclén o bonificacion, existan dudas razenables sobre el cumplimiento de los
requisitos para hacerlas efectivas.

La Sociedad sélo recenoce los activos por impusstos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida gue sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales
futuras que permitan compensarlos en un plazo no supsrior al establecido por ia legislacion
fiscal aplicable, con el limite maximo de diez afios, saivo prusba de que sea probable su
recuperacién en un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita compensarios en un
plazo supearior o no estabiezca limites temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera prebable que la Socledad dispone de ganancias fiscales
suficientes para recupsrar los activos por impueste diferido, siempre gue existan diferencias
temporarias imponibles en cuantfa suficiente, relacionadas con Ja misma autoridad fiscal y
referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el mismeo ejercicio fiscal en el
gue se prevea reviertan las diferencias temporarlas deducibies o en ejercicios en los gue una
pérdida flscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensacda con
ganancias anteriores o posteriores.

la Socledad reconcce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de
reconocimiento por exceder del piazo de recuperacién de los diez afios, a medida gue el biazo
de reversion futura no excede de ios diez afios contados desde la fecha del cierre del eiercicio
o cuando existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente,

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las
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opoitunidades de planificacion fiscal, siempre que tenga la intencion de adoptartas o es
probable gue las vaya a adoptar.

(iii) Vatoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan &
ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos,
a parfir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y
uha vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de fa forma en que la
Sociedad espera recuperar los activos o liguidar los pasivos.

(iv) Compensacion y clasificacion

i.a Sociedad s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficlos st existe un
derecho legal a su compensacién frente a las autorklades fiscales y tiene fa intencion de
liquidar las cantidades gue resulten por su importe neto o bien realizar fos activos y liguidar los
pasjvos de forma simulténea.

Los actives y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como actives o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o fiquidacién.

n} Inmovilizado Intangible.

Apiicaciones informaticas. Las ficencias para programas informaticos adquiridas a terceros se
capitalizan sobre la base ds los costes en que se ha incurride para adquirirlas y prepararlas para
usar el programa especifico.

Los gastos relacionadoes cen el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de
programas informaticos dnicos e identificables controlades por la Seciedad, y que sea prebahle
gue vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se
reconocen como activos intangibles, Los costes indirectos incluyen los gastos del personal gue
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales. Los costes
de desarrolio de programas informaticos reconocidos como activos se amartizan durante sus vidas
ltiles estimadas,

L.a amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza seglin los siguientes coeficientes:

Inmovilizade [ntangible %

Aplicaciones Informaticas: 33%
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o} Inmovilizado Material.

El inmovilizado material se valorard inicialmenie a su coste, que equivale a su precio de
adquisicién, Dentro dal precio de adguisicién se incluye, ademas del importe facturado por el
vendedor después de deducir cualquier descuenta o febaja en el precie, todos los gastos
adicicnales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en condiciones de
funcionamiento,

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, fos elementos del inmovilizado material se valoran
por su precio de adquisicion menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumutado
de las correcciones valorativas por detericro reconocidas.

i as amortizaclones se establecen de manera sislematica y racional en furcion de la vida util de los
bienes y de su valor residual, atendiende a la depreciacidn que normalmente sufran por su
funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicic de censiderar también la obsolescencia técnica o
comercial que pudiera afectarlos.

Se reconocen pérdidas por delerioro cuando el valor contable del elemento de inmovilizado
material supera a su imposte recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso. La evaluacion de existencia de deterioro
debe hacerse al menos al cierre det ejercicio.

Las correcciones valerativas per deterioro de las elementos del inmovilizado material, asi como su
revarsion cuando las circunstancias gue las motivaron hubleran dejado de existir, se reconcceran
como un gasto ¢ un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deteriora tiene como limite sl valor contable del inmovilizado que estarfa reconocido en la facha
de reversidn si no se hublese registrado el deterioro dei valor.

tas vidas dliles estimadas segun la naturaleza del bien, son las estimadas en funcion de la
amortizacién maxima por coeficientes publicados en fa orden ministerial de amortizacion fiscal.

inmovilizado Materiat %

Inmuebles 2%
Mobiliaric general 10%
Equipos electrdnicos de oficina 8%
Equipos para procesos de informacion 25%
Otras instalaciones 12%
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5. Gestion de riesgos

a) Exposicion al riesgo

ia Sociedad esta expuesta a una variedad de riesgos enlre los cuales se encuentra el riesgo de
mercado, el riesgo de crédito v el riesgo de liquidez. El rlesgo de mercado incluye el riesgo de tipo
de interéds, el riasgo de cambio y el riesgo de precio,

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la mayoria de los activos de la Sociedad estén invertidos en
sociedades participadas y depésitos con distintas entidades de crédite {Cajas de Ahorros). Per lo
tanto, la Sociedad esta expuesta fundamentalmente al riesgo de mercado y aj riesgo de liguidez.

b} Riesgo de credita
El fesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiente de las
obligacicnes contractusles de fas contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no

recuperar los activos financieros par el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la

siguiente:

2022 2021
Inversicnes financieras a corlo piazo 21.697,65 150.022,04
Inversicnes en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 308.756,82
nversiones financieras a largo plazo 10.028,33 20.028,33
Deudores 71.6681,98 48.594 29

103.307,96 527.403,58

El resto de los activos financieros que potencialmente exponen a la Sociedad al riesgo de crédito
se componen principalmente de las cuentas remuneradas manienidas con distintas entidades
financieras.

¢) Riesgo de fipc de interés

Fl riesge de tipe de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. Al cierre de jos gjercicios 2022 y 2021 la exposicién de la Scciedad al
riesgo de cambios en los tipes de Interés es limitada a los créditos concedidos,

d) Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se praduce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda dispener de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente vy al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus ohligaciones de pago. Al 31 de diclembre de 2022 y 2021 el efectivo y olros activos
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liquidos equivalentes exceden significativamente de los pasivos totales por lo que no existe riesgo de
liguidez.
§. Efeciivoy ofros activos liquidos eguivalentes

El desgiose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se corresponde al saldo manienido,
en euros, en caja y cuentas corrientes de la Sociedad, de acuerdo al sigulente detalle:

2022 2021
Cuentas corrientes 7.816.284,59 7.657.715,04
Caja 354,49 263,28

7.916.639,08 7.657.978,32

Durante los efercicios 2022 y 2021 no se han devengado intereses. Las Entidades financieras en las
que ia Seciedad mantiene ef efectivo son Bankia, Cajamar, Caixa Bank y CajaSur.

7. Inversiones financieras

El desglose del epigrafe de “Inversiones financieras” a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es ¢l

siguiente;
2022 2021
Corto Plazo largo Plazo TOTAL Corto Plazo Largo Plazo TOTAL

Préstamos y créditos a 20,000,00 9.508,00 29.608,00 127.588,55  19.608,00 146.996,55
emprasas
interés de présiamos y .
crsditos 1.687,65 1.597,65 22.633,49 - 22.633,49
\falores representativos de B . _ ~ _
deuda
Ofros aclivos financieros - 420,33 420,33 - 420,33 420,33

21.597,85 10.028,33 31.625,98 150.022,04 20.028,33 470.050,37
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El desglose de los préstamos y créditos recogidos bajo este epigrafe en el ejercicio 2022 es el

siguiente:
Provisién Imperte a Fecha Fecha \ .
Importe Apartadof importe Acumuiada 31.42.22 Concesién Vencimiento Tipo de Garantiz
Concedido . <
Cobrado f Baias Interés
Eiioios Histéricos, 20000060 {200.600,00)- - 3012011 30M1/2018 6%
Bloavada, S.L. 90,000,060 (17.277,04) {72.722,08) - Q2042009 02/04/2015 o +0.75%
Cyclus 118.342,40 {118.342,40) - - 16/05/2017 304122021 EUR+E%
&5 Acabados y Enc., 525.000,00 - (526.000,00) o CEA2008 27042047 0,01
IMjife Thesapueulic, S.L. 650.000,00 - (650.000,00) - 06/07/2017 _ 08/0T/2019 0,07
NTCH Domestic, S.L. 400.600,00 - {400.000,00} - 11/03/2008 171212017 EURH
Accionistes Gyclus,
SL £9,608,00 {40.000,00) - 29.608,00 16/05/2017  3112/2024 EUR+5% Pignoraticia
Tolal Programa Melkarl 1.532.700,00 (788,554,58)  (1.144.145.42) - - - EU+0,5%
Toial Programa Gaya 684.431,30 {235.500,08) (448.931,30} - - - EU+D,5%
Total 4,670.081,70 (1,399.674,82) (3.240.798,78)  29,608,00
Fl desglose de los préstamos y créditos recogidos bajo este epigrafe en el gjercicio 2021 era el
siguiente:
Provisitn importe a Fecha Fecha ”
Imparte Apgrtado! tmporte Acumulada 31,1221 Concesién Vencimiento Tipo de Garanti:
Cencedido .
Cobradao / Bajas Interés
Eifctos Histéricos, 260.000,00 . (MBA2825) 8487175 0412011 30/1/2018 6%
Bicavada, S.L. 90.000,00 (17.277,94) (72.722,08) - 020412003 02042018 i h ore,
Cyclus 118.342,40 (98.825,60) - 21.516,80 16/05/2017  30/12/2021 EURtH%
ESLACE"“USYE"C* 525.000,00 - {575.000,00) - USM1/Z008 27042017 0,01
Nlife Therapusutle, S.L. £50.000,00 - {650.000,00) . 0B/O7/2017  08M7I201S 0,07
NTCH Domestic, Si. 400.000,00 - {400.000,00) - 11/03/2008 171122017 EURHM
Accicnistas Gyclus,
N 69.508,00 (30.000,00} - 3360800 1Bf05/2017  31/2/2024 EUR+HE% Plnoraticia
Tolal Programa Melkart 1.932.700,00 (741.580,25)  {1.267.474,75)  1.000,00 - B EU+0,5%
Talaf Programa Gaya 684.431,30 1235.500,00) (493.510,75) - - - EU+0,5%
Totat 4,676,081,70 11.121.193,79} {3.608.707,66) 146,986,565
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Los movimientos del saldo del epigrafe de “Préstarmos y créditos a empresas”, del ejercicio 2022,
se exponen a continuacién:

31.42.21 Altas ((CBDE:};?]I . *’R'iii‘?fiﬂr Otros 31.42.22
{Deterioro)
Edificios Hisloricos, S.L., 84.871,75 - (2006.000,00)-  115.128,25 - -
Cyclus, S.L. 21.516,8C - (21.516,80) - - -
Accionislas Cyclus, 5.1, 38.608,00 - (%0.000,00) - - 79.608,00
Tatal Programa Melkart 1.000,00 - (4.984,34) 3.864,24 - -
Total Programa Gaya - - (44.579,45) - - -
Totales 146.996,556 - (236.481,14)  119.092,59 - 20.608,00
Los movimientos en el ejercicio 2021, fueron ios siguientes:
31220 Attas (?;E‘EZ;))’ > Eﬂiﬁi‘i{é’ﬂf Otros 39.42.21
{Deterioro)
Edificios Histdrices, S.L.. - - - 84.871,75 - 84.871,756
Cyclus, S.L. 53.792,00 - (32.275,20) - - 21.516,80
Acclonistas Cyclus, 8.4, 63,177,298 - (13.569,28) - - 39.608,00
Total Programa Mefkarl - " (16.365,00} 17.365,00 - 1.000,00
Total Programa Gaya - - (44.579,45) 4457945 - -
Totales 106.969,29 - (108.788,84)  146.816,20 - 146,996,556

La seciedad ha procedido a revertir fa provisién de! préstamo otorgado a Edificios histéricos, Sk
por importe de 115.128,25 euros debido a cobros efectuados durante ei ejercicic 2022 a través del
Juzgado de Primera Instancia e Instruccion N*1 de Baeza. Adicianalmente, ha cobrado 20.120,25
euros correspondientes a Intereses gue estaban totalmente provisionados.

Durante e ejercicio 2022 |la sociedad ha cobrado la totalidad de la deuda pendeinte de Cyclus, S.L.
Por otro lade, iene vencido v pendients de cobro a 31 de diciembre de 2022 |a cantidad de 10.000,00
euros de principal y 1.332,66 euros de infereses correspondientes ai préstamo a socios de Cyclus,

S.L. (10.600,00 euros y 1.781,57 euros, respectivamente, a 31 de didlembre de 2021). Ef principal y
los intereses han sido cobrados en su fotalidad con fecha 10 de enero de 2023.
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Para el ejercicio 2022, la refacion de créditos anteriores, excluidos los programas Melkart y Gaya, asi
como el crédito por la venta de Cyclus, S.L., su valor inicial (importe concedido menos las
amartizaciones de principal), valor del préstamo (valor iniciai menos su provisién acumulada),
provision acumuiada, asf como su impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias para el ejercicio
2022 como consecuencias de su deterioro es:

VALOR VALOR PROVISION ;u?zgz%
SOCIEDAD INICIAL  PRESFAMOS  ACUMULADA Cm-_uoste "
31/12/2022 2022 2022 Ingreso
EDIFICIGS HISTORICOS, S.L. - } - 115.128,25
CONSULTORA PARA LA SOSTENIBILIDAD
INTEGRAL, S.L. (*} ) ) ) )
NTCH DOMESTIC, S.LU. A00.000,00 - (400.000,00) -
ACECTUNAS TATIS, L. (*] . - . - -
ALLFRESH, 5. L. (1) - } } -
ASTRAEA ASTILLERDS, 5.1, %] . - - ;
BACOSUR SIGLO XXI, S.L. {*] - N - -
BIOAVEDA, S.L. 72.772,06 - 172.722,06) -
CYCLUS, S - - : -
DESARROLLOS INDUS TRIALES HERON, 5.1, %) ; g . ;
£L PESCADOR DF ESTRELLAS, S.L. {F) - 3 - :
ELECTRONICS DEVICES MANUFACTURER, S.A, )
(*) ) .
FUMAPA, 5L [¥] : - : :
MED&CHECK 5. L. [) : ; :
MED&CHECK SEVILLA, 5.1 %) N ; : -
TS ACABADOS Y ENCUADERNACIONES, S.L, 525.000,00 : {525.000,00} -
NLIFE THERAPELTICS, 5.1, 650.000,00 - (650.000,00} g
TOTAL 1.647.722,06 . 11.647.722,06) 11512825

%y Grédito aportado con valor cere euros en la fusicn.
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Para el gjercicio 2021, la informacion anterior era la siguiente:

VALOR YALOR PROVISIGN prfiﬁ_
SOCIEDAD INICIAL PRESTAMOS  ACUMULADA C4uoste .
31f12/2021 2021 2021 Coste (1]
— I ingreso
EDIRICIOS HISTORICGS, S.L. 200,000,060 B4.871,75 (115.128,25) 84.871,75
CONSULTORA PARA LA SOSTENIBILIDAD
INTEGRAL, 5.1. (*) j ) ) )
NTCH DOMESTIC, S.L.U, 400,000,00 - {400.000,00} -
ACEITUNAS TATIS, 5.1, (*) - - - -
ALLFRESH, S. L. {¥) - - - -
ASTRAEA ASTILLERODS, 5.L. {*) - - - -
BACOSUR SIGLO XX, 5.L. {¥) - - - -
BIOAVEDA, S.L. 72.122,06 - {72.722,06) -
CYCLUS, 5. 21.516,80 71.516,80 - -
DESARROLLOS INDUSTRIALES HERON, S.L. {¥) - - - -
EL PESCADOR DE ESTRELLAS, S5.1. {¥) - - - -
FLECTRONICS DEVICES MANUFACTURER, S.A. ] . _ ]
(+}
FUMAPA, SL (%) - - - -
MED&CHECK S, £ ¥} - - - -
MED&CHECK SEVILLA, S.L. (*) - - - -
5 ACABADOS Y ENCUADERN ACIONES, S.L. 525.000,00 - (525.000,00} -
NLIFE THERAPEUTICS, S.L. £50.000,00 - {650.000,00) -
TOTAL 1.860.846,60 106.388,55 (1.847.722,06) 84.871,75

") Crédito aporiado con valor cero auros en la fusion.

£l "Programa MELKART” engloba proyectos de base tecnolégica o cultural financiados mediante
microcréditos de hasta un Emite de 60.000 euros cada uno y con un pericdo de vencimiento entre 7 y
8 afics (con una carencia de entre 2 v 3 afios desda la fecha de la concesion, para al principal).
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Dusante los sjercicios 2022 y 2021, la Sociedad ha fenide conocimiento de la inscripcion en el
Registro Mercantil correspondiente de la extincion de sociedades a las que Inverseed tenia otergados
préstamos. Por este motivo ha procedide a dar de baja dichos actives y su correspondiente deterforo.

El detaile es el siguiente:

Ejerclcio 2022 importe Préstamo Provisién Acumutads | Intereses Registrados | Provisién Acumulada
MIND KAPITAL CONSULTING, S.L. 42,000,00 (42.000,00) 3.847,23 (3.847,23)-
TOTALES 42.000,00 {42.000,00) 3.847,23 {3.847,23)-

Ejercicio 2024

Importe Préstamo

Provlsién Acumulada

[ntereses Regisirados

Provisién Acumuiada

MOBIGUC,S.L..

80.00C,00

{60.000,00)

624,00

{824,00)

TOTALES

60.600,60

[60.000,60)

624,00

[624,00)

Para el gjercicic 2022, |a relacion de créditos gue conforman el “Programa MELKART”, su valor inicial
{importe concedido menos las amortizaciones de principal), valor def préstamo (valor iniclal menos su
provision acumulada), provisién acumulada, as( como su impacto en la cuenta de pérdidas y
ganancias para el ejercicio 2022 come consecuencias de su deterioro es:

VALOR VALGR PROVISION  PPGG 2022
SOCIEDAD INICIAL ~ PRESTAMOS ACUMULADA [ Coste{+)  OTROS
31/12/2022 2022 2022 Ingraso
ALFCERAMIC SCA DE TRABAIO
ASOCADO 35,000,00 - {35.600,00) - -
ANIMATIONBULL, S.L.U. 30.000,00 - (30.060,00) - -
AMIMALULA, 5.1, £0.000,00 - (60.000,00 - -
BACOSUR SKGLO ¥X1, S.L. (*} - - - - -
BLACK BOX THEATRE, S.C.A. 71.000,00 - (21.000,00} - -
CENTRO DE VERIFCACION
DIMENSIONAL Y CALIBRACION, S.LU. 12.000,00 ) {£2.000,00) ] )
CHOLODESIGN, S.L4. [¥) - - - - B
CONEXION VERDE, 5.1, 28.145,42 - (28.145,42) - -
CONSULTORA Y COMERCIALIZACION
BE PROBLCTOS, 5.4 ) ) ) 3.964,34 J
CWA INTERNET ESPARA, S.L. 42.000,00 - {42,000,00) - -
DINAMIC DIGITAL, 5.L. 60.000,00 - {60.000,00) - -
DISGREEN ANDALUCIA, S.L. {*) - - - - -
DOGHOUSE, 5.C.A. {¥) - - - - P
ECO CHEMY (*) - - - - -
EDICIONES ¥ PLBLICACIONES
EDIMATER, ... 35,000,00 - {35.000,00) - -
FL TALANDOSN, S.L.U. 35.000,00 - {35.000,00) - -

ENTAA CREACIONES Y REPARACIONES
ARTISTICAS, S.L. (PISTA DIGITAL) {*}
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VALOR VALOR PROVISION  PPGG 2022
SOCIEDAD INICIAL  PRESTAMIOS ACUMULADA [-Costel+]  OTROS
a31/t2/2022 2022 2022 Ingresa
EXTRA PETS MAGAZINE, S.L. {*) - - - B -
FEMMEFATALE EDICIONES, S.L. (¥} - - - - -
FORUM VICATEC TECNOLOGIA, S.L. {*) - - - - -
FRAKTURA, 5.L. £0.600,00 - (60.000,00) - -
GLORIA BENDITA DIFUSION NEO-
ADLIB, S.L. 18.000,00 - {18.000,00) - -
IMAGINACION EN MOVIMIENTC, S.L. 42,300,00 - {42.300,00) - -
INDIGO EXCLUSIVE, S.L. 60.000,00 - (60.000,00} - -
INNOVA VEGETALIA DEL MAR, S.LL.  60.000,00 - {60.600,00} - -
|GFUSION SERVICIOS INTEGRALES, S.L. 35.000,00 - {35.000,00} - -
ITELLIGENT INFORMATION
TECHONGLOGIES, S.L. } B ) ) i
LA OFISINA, 5.C.A. 60.000,00 - {60.600,00) - -
MALAKA COMIC STUBIO, S.L. 51,200,00 - {51.200,00} - -
MARKETING OLFATIVO, S.L. - - - B -
MEND KARITAL CONSULTING, 5.5, - - - - -
MOWENTE, S.L. 50.000,00 - (60.009,00) - -
NEXO PRODUCCIONES, S.L. 48.000,00 - (48.000,00) - -
OLGA CALADD MORENG, S.L. *) - - - - -
PAPELERAS ANIMADAS 28.000,60 - {28.000,00} - -
PERRIND Y MOLERG, 5.L. B - - - -
PLUSH WORLD, S.L. 60.000,00 - (60.000,00} - -
SOLUCIONES INTEGRALES EN
SOSTENIBILIDAD, S.L4. £0.060,00 ) {60.000,00) ) ]
;;.TANDA PROYECTOS CULTURALES, 35 10 0 . 135.000,00) ] .
TECH-FOUR INVESTIGACION ¥
DESARROLLO 35.000,00 - {35.000,00) - -
TECHROBIN 38.500,00 - (38.500,00) - -
TOGNSTUDIO, S.L. 35.000,00 - (35.000,00) - -
Total Programa MELKART 1.144.145,42 - {1.144.145,42) 3.964,34 -

{*) Crédito aportado con valor cerc euros en la fusién

Para el ejercicio 2021, la informacion anterior era la siguiente:

VALIOR VALOR PROVISION PPGG 2021
SOCIEDAD iNICIAL PRESTAMIOS ACUMULADA [} Coste (+) OTROS
31/12/2021 2021 2021 Ingrese

ALFCERAMIC SCA DE TRABAIO

ASOCIADO 35.000,00 - {35.000,00) - -
ANIMATIONBULL, 5.LU. 30.000,00 - {30.000,00) - -
ANIMAULA, S.b. £0.000,00 - (60.000,00) - -
BACOSUR SIGLO XX1, 5.L. {*) - - - - -
BLACK BOX THEATRE, S.CA. 21.000,00 - {21.000,00) - -
CENTRO DE VERIHCACION 12,600,068 _ (12.000,00} B B

DIMENSIONAL Y CAUBRACION, S.LU.
CHOLODESIGN, §.LU. (¥) - ﬁ - - -
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CLASE 8

INVERSEED, 8.1.C.C,, 8.A
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022
{Expresada en euros}

VALOR VALOR PROVISION  PPGG 2021
SOCIEDAD ICEAL  PRESTAMIOS ACUMULADA (-}Coste [+]  OFROS
31/12/2021 2021 2021 Ingresc
CONEXION VERDE, 5.1, 78.145,42 - (28.145,42) - -
CONSULTCRA Y COMERCIALIZACION
OF PRODUCTOS, S.L. 4,954,34 - (3.964,34) 17.365,00 -
CWA INTERNET ESPARA, 5.L. 42,000,00 - {42,000,00) - -
DINAMIC DIGITAL, 5.4 50,000,00 B {60,000,00) - -
DISGREEN ANDALUCIA, S.L. (*} - - - - -
BOGHOUSE, 5.C.A. (*) - - - - -
ECO CHEMY (¥} - B - - -
EDICIONES Y PUBLICACIONES
EDIMATER, 5.1. 35.000,00 - {35.600,00} - -
EL TALANDON, S.L.U. 35.000,00 - {35.000,00) - -
ENTRA CREACIONES Y REPARACIONES
ARTISTICAS, S.L. {PISTA DIGITAL) {*} ) ) } )
EXTRA PETS MAGAZINE, S.L. ¥) - - - - -
FEMMEFATALE EDICIONES, S.L [} - B - - -
FORUM VICATEC TECNGLOGEA, S.L. (*) - - - - -
FRAKTURA, 5.L. £0.000,50 - {60.000,00) - -
GLORIA BENDITA DIFUSION NEO-
ADLIB, 5.L. 18.060,00 - {18.000,00) - -
IMAGINACION EN MOVIMIENTO, L. 42,300,00 B {42.300,00) - -
INDIGO EXELUSIVE, S.L. £0.000,00 - (60.000,00) - -
INNOVA VEGETALIA DEL MAR, S.LL.  60.000,60 - (60.000,00) B B
|GFUSION SERVICIOS INTEGRALES, S.L.  35.000,00 - (35.000,00} - -
ITELLIGENT | NFORMATION
TECHONOLOGIES, S.L. ) ) ) . :
LA OFISINA, S.CA. 60.000,00 - 160.600,00) - -
MALAKA COMIC STUDIO, S.L. 51,200,00 - {51.200,00) - -
MARKETING OLFATIVO, S.L. B - - - -
MIND KAPITAL CONSULTING, S.L. £2.000,00 - {42.000,00} B -
MOWENTO, 5.L. 60.000,00 - {60.000,00} - -
NEXO PRODUCCIONES, S.L. A8.600,00 - (48.006,00) - -
DiGA CALADG MOREND, S.4. [*} - - - B -
PAPELERAS ANIMADAS 78.000,00 - {28.000,00) - -
PERRING Y MOLERQ, S.L. B - - - P
PLUSH WORLD, 5.1, 60.000,00 - (60.000,00} B -
SOLUCIONES INTEGRALES EN
SOSTENIBILIDAD, S.4.L 60.000,60 ; (60.000,00) ) }
?JJ!ANDA PROYECTOS CULTURALES, ¢ nas 1 i 135.000,00) | ]
TECH-FOUR INVESTIGACION Y
DESARROLLO 35,000,00 - (25.000,00) - -
TECHROBIN 38,500,00 - (38.500,00} - -
TOONSTUDIO, S.L. 35.000,00 - (35.000,00) - -
Total Programa MELKART 1.381,108,76 - {1.180.209,76} 17.365,0¢ .

{*) Crédito aportado con valor cero eurcs en {a fusién
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GLASE 87

INVERSEED, 8.L.C.C., 8.A.

MENORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022

(Expresada en ewos)

002924129

El "Programa GAYA" engloba proyectos de base social financiados mediante microcréditos de hasta
un limite de 100.000 euros cada uno y con un periods de vencimiento de 8 afios (con una carencia de

antre 3 y 4 afios desde [a fecha de la concesidn, para el principal).

Para i ejercicio 2022, la relacidn de créditos que cenforman el “Programa GAYA', su valor inicial
{importe concedido menos las amortizaciones de principal), valor del préstamo (Valor iniciat menos su
provision acumuiada), provision acumulada, asf como su impacto en la cuenta de pérdidas y
ganancias para el gjercicic 2027 como consecuencias de su deferioro es:

VALOR VALOR PROVISION  PPGG 2022
SOCIEDAD INICIAL PRESTAMOS ACUMULADA {) Coste [+]
31/12/2022 2022 20622 Ingrago
ABRECAMINOS DEL SUR, S.L. {*] - - - -
AFLAMENCANDO, S.LL. (%) - - - -
CONSULTGRA PARA LA INTERVENCION j
SOCIAL EN ANDALUCIA, S.L. 7.000,00 - (70.000,00) -
DISCAPARTE S.C.A. DE INTERES SOCIAL 106.000,60 - {100.000,50} -
DIVERSIA CULTURAL, S.L. (%) - - - -
ENFOKE FRANQUICIA, S.L. 100.000,00 - {100.000,00) -
GEDA CASA, S.L. [*} - - - -
INICIATIVAS EQUAL, S, 22.431,30 - [22.431,30) -
NOVAF ANDALUCIA 2007, 5.1 - - - -
PINTORAS DEL SUR, S.C.A. 30,000,00 - {20,000,06) -
ROADMAP, S.L. 100.000,00 - (100.000,05] -
SERVICIOS INTEGRALES SOLIGARIOS, S.L.U. 26.500,00 - {26.500,00} -
Totat Programa GAYA 443,931,30 - {448.931,30} -
(*} Crédito aporiado con valor cero euros en fa fusién
Para el eiercicio 2021, fa informacién anterior era la sigulente:
VALOR VALOR PROVISION  PPGG 2021
SOCIEDAD INICIAL PRESTAMOS ACUMULADA (-} Coste {+]
31f12/2021 2021 2021 Ingreso
ABRECAMINGS DEL SUR, S.L. (*} - - - -
AFLAMENCANDO, S.L.L. (%) - - - -
CONSULTORA PARA LA INTERVENCION
SOCIALEN ANDALUEIA, 5.L. 70.000,00 - (70.000,00) i
DISCAPARTE 5.C.A, DE INTERES SOCIAL 100.000,00 - (100.000,00) -
DIVERSIA CULTURAL, S.L. (¥} - - - -
ENFOKE FRANQUICIA, 5.L. 160.000,00 - {100.000,00) -
GEDA CASA, 5L {*) - - - -
INMGIATIVAS EQUAL, S.L. 22,431,230 - {22.431,30) -
NOVAF ANDALUCIA 2007, 5.1 - - - 4457945
PINTORAS DEL SUR, 5.C.A. 30.000,00 - {30.600,00} -
ROADMAP, S.L. 100.600,00 - (104.000,00) -
SERVICIOS INTEGRALES SOLIDARICS, S.L.U. 26.500,00 - (26.500,00) -
Tatal Programa GAYA 448.931,30 - (448,931,30)  44.579,45

{*) Crédito apertado con valor cero euros en la fusion
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GLASE 7

INVERSEED, 5.1.C.C,, 8.A.
NMEMORIA DE L.AS CUENTAS ANUALES DEL EJERCIGIO 2022
(Fxpresada an euros)

002924130

£n refacion a las inversiones financieras detalladas en este punto la direccién de la Sociedad en los
fittmos ejercicios estd llevande a cabo fodas las accicnes necesarias, tanto judiciales como
extrajudiciales para la recuperacion de los derechos sobre los fitjos de efectivo de las inversiones

financieras. Por este motivo 1a Direccidn de la Sociedad no lleva a cabo

la declaracion de activos

financieros fallidos hasta que se han agotade tedas las posibles vias de recuperacion de los fiujos de

efectivo.

De esta forma para el ejercicio 2022, la recuperacion de los importes dotados en gjerciclos anteriores,

han sido:
Afio 2022
Capltal ; Interases | Total
Préstamos a Terceros 231.516,80 24.587,81 256.104,61
MELKART 4.963,48 33,97 4.997 45
GAYA - 27.403,16 27.403,16
Total.: 236.480,28 52.024,94 288.508,22
[gualmente este dato para el ejercicio 2021 fue:
Afio 2021
Capital [ Intereses [ Total
Préstamos a Terceros - - B
MELKART 16.365,060 - 16.365,00
GAYA 44.579,45 - 44.579,45
Total.: 60.944,45 - 60.944,45

8. Deudores

El desglose del epigrafe de Deudores al 31 de diciembre de 2022 y 2021

es el siguiente:

2022 2021

Deudores

Administraciones Pubiicas 2252574 23.319,43

H.P. Deudor por devolucitn de impuesies 2252574 23.318,43
Otros deudores 49,156,24 25.274.,86
Clizntes y ofros deudores 397.307,76 373.426,38
Deterioro Clientes y ofros deudores {348.151,52) (348.151,52)
48.594,29

71.681,28
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CLASE 87

IMVERSEED, S.1.C.C,, 3.A,
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en euros)

Los movimientos en dicho epigrafe para el efercicio 2022 han sido los sigulentes:

Traspascs/

31.12.21 Altas Bajas aplicaciones 31.12.22
Administraciones
Pahlicas 23.319,43  1.815,96 (2.608,65) - 22,525,74
H.P, Deudor dav.
Impuestos 23.319,43  1.815,96 {1.047,81) 2252574
Otros deudores 25.274,86 24.983,02 (1.08154) - 49,156,24
Clienles y otros
deudores 373.426,38 24.963,02 {1.081,64) - 397.307,76
Deterioro Clisnies y
otros deudores (348.151,52) - (348.151,52)

48.594,28 26.77898 (3.691,29) - 71.681,98

El saldo de clientes deteriorados a 31 de diciembre de 2022 corresponde en su mayor parte a facturas
por prestacién de servicios a sociedades participadas no cobradas y provisionados en ejercicios
anteriores seguin el criterio explicado en la nota 4 ¢} |,

Los movimientos en dicho epigrafe para ¢l ejercicio 2021 fueron los siguientes:

Traspasos [

3.12.20 Altas Bajas aplicaciones 3t.42.21
Administraciones
Plibiicas 22.554,7% 605,46  (605,46) 764,64 23.319,43
H.P. Deudor dev.
impuestos 2255479 60546 (605,45) 764,84  23.31943
Otros deudores 25.270,34 7,12 (2,60} . 2527486
Clienies y ctros
deudores 373.421,86 7,72 (2,60} ~ 373,428,328
Deterioro Clientes y
aotros deudores (348.181,52) ~ - {348.151,52)

47.825,13 612,58 {608,08) 764,64  48.584,29

9. Inversiones en empresas de grupe, multigrupo y asociadas

a) lnstrumentos de patrimenio

Sy detalle al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

2022 2021
Coste 6.790.203 42 6.790.203,42
Deterioro {5.066.703,74) (6.052.407,22)

1.723.499,88 727.796,20
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CLASE 8/

INVERSEED, $.1.C.C,, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en euros)

La Sociedad Gestora ha decidido asignar con criterio generai como valor razonable de sus
inversiones los resultantes de la aplicacién del valor tedrico confable para calcular &l potencial
deterioro de valor. No obstante, esie criteric general pueda no ser aplicado para alguna de lfas
patticipadas cuando por las caracteristicas pasticulares de las mismas, compafifas con menos de un
afio de permanencia en cartera, compatifas que adin no han alcanzado ef nivel de madurez en su
actividad o compafifas que se encuentren con resultados operativos negatives, se ulitizan coma
métodos alternatives de valoracion el descuento de flujos de caja asi como determinadas ofertas de
compraventa recibidas y tomas de participacion equivalentes realizadas por ofros inversores mediante
pactos de sacios, al ser ésias consideradas como ja mejor estimacion del valor razonable de las
mismas.

Del misma modo, las sociedades en situacion concursal, o las que pese a tener un valor neto contable
positivo tengan contingencias relevantes conocidas, sa dotan al 100%.

Para los ejercicios 2022 y 2021 se ha utilizado como valor razonable de las inversiones los resuitantes
de ia aplicacién del valor tedrico contable de cada una de las empresas participadas, a excepcion de
Green Power Technologies, seglin se explica més adefante en esta nota,

Al 31 de diciembre de 2022, el detalle de los Instrumentos de patrimonio, su porcentaje de
participacion, valor inicial o coste de la participacion, valor nelo de fa participacian, dotacisn
acumulada por deterioro de la participacion, el impacto de |a correccidn valorativa en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicic 2022 v fa piusvalia neta de efecto impositivo si esta se
produjera, se muestra a continuacion.

PLUSVAL
Valor Inictal VALOR PROVISION  PPGG 2022  LATENTE
% a PARTICIPACION  ACUMULADA  {-}Coste  Neta Efech
SOCIEDAD PARTICIRACION  31/12/2022 2022 2522 {+}ingreso  Impositive
SOLUCIONES RENGVABLES, S.L. (*} 30,00% - - - - -
GAT INGEMIERIA Y SISTEMAS, S.L. {*) 38,00% - - - - -
CONSULTORES Y BIOENERGA, 5.L. 21,28% 20,000,006 - {20,000,00} - -
LOGISTICA EFICACIA NATURAL, S.A (4) 33,26% 200.557,74 - {200.557,74) - -
ENERGIA LA LOMA, 5.A.{3) 5,00% 222.500,00  222.500,00 - - 362.100,00
CLIMASUR 21, S.A. (4) 46,80% 226,772,09 - (226.772,08) - -
PALACIO DE LOS SALCEBO, S.L{5). 5,60% 703.900,00 - {703.900,00) - -
CORPORACION GRAFICA PARA EL DESARROLLO DEL
SECTOR, S.A. (4) 26,78% 500.000,00 - {900,000,00) - -
GEOLIT SOLAR, 5.L. (1) 44,00% 220.000,00  220.000,00 - - 18.072,38
SERHOCA, S.L. (4) 15,57% 450.000,00 - {450.000,00) - -
PARCUE CEENTIFICO TECNOLOGICC DEL
ALMERIAS.A. (2) 1,04% 323.200,00  281.006,80 {42.193,20) {4.289,40) -
SEMILLAS ALMERA 5.1, (4) 50,00% 142.000,00 - {142,000,00) - -
GESTORA DE RESIDUQS DEL SUR S.L. (*) 49,46% - - - - -
SAVIA BIOTECH S.A. (*) 19,23% 408.174,44 - {408.174,44} - -
SGLARLS ENERGIA SOLAR S.A. [*) 24,00% 164.823,40 - {164.823,40) - -
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BLASE 82

INVERSEED, 8§.1.C.C,, B.A,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022

{Expresada en euros)

Valor Inicial VALOR PROVISION  PPGG 2022  PLUSVALIZ
% a PARTICIPACION ACUMULARA (-] Coste EATENTE
SOCIEDAD PARTICIPACION  31/12/2022 2022 2022 {+)ingreso Neta Efect
ANDUTEL SERVICIC DE TELECOMUNICACIONES, S.4.
{*} 40,48% - - - - -
CADIA INGENIERIA S.L. (4) 50,00% 30,000,600 - £30.000,00) - -
ARICN GRUPO, S.A. (4] (*} 13,33% - - - - -
BERHANYER SHOEMAKER, 5.L. (%) 42 50% - - - - -
BIOMORPHIC EBT S.L. {4] (*) 15,01% - - - - -
CJA. ELECTRICA PARA EL DESARROLLO SOSTENIBLE,
SA, 20,00% 363.600,00 - (363.500,00} - -
DESARROLLOS Y PROYECTOS MAFER ELECRONICS,
S.L1. {4) 24,00% 52.498,35 - {52.499,85} - -
FERIAS INTERNACIONALES VIRTUALES DE
ANDALUCEA, 51§ 40,00% - - - - -
GREEN POWER TECHNOLOGIES, 5. L. (3) (6) 13,85% 955,992,888  999.992,88 - 999.992,88  2.,019.116,09
HIGH TECHNOLOGY MASTERBATCHES, S.L. {4) 12,93% 173.504,30 - {173.504,30) - -
IRONGATE, 5L (4) {*) 26,61% - - - - -
JUANA MARTIN ANDALUCIA, S.L. {*} 30,36% - - - - -
KEEPFRESH AGROANDALUCHA, S.L. {*) 19,03% - - - - -
KEEPFRESH VERDE Y NATURAL, S.L. (*) 5,00% - - - - -
NEW TECHNOLOGY CHILLER, S.L. 25 38% 550.000,00 - {550.000,00) - -
OHTEC ALARAFE, SL. {*} 15,00% - - - - -
OPERADOR AEREQ ANDALUS, S.A. {*)(4) 4,60% - - - - -
QWN SpA DESARROLLOS, S.L. (%) 9,91% - - - - -
SERVIVATION, 5.A. {4) 24,49% 486.422,00 - (486.422,00) - -
ENTRA CREACIONES Y REPARACIONES ARTISTICAS,
S.L (%) 25,00% - - - - -
VIDEOPLANING, SL{4) 5,00% 152.256,72 - {152.256,72) - -
TOTAL 5.790.203,42 1.723.499,68 (5.066,703,74)  995.703,48 2.369.288,47

{*) Inversién aporiada con valor cero euros en la fusion
{1) Datos chbtenidos de Cuentas Anuales Auditadas.

{2) Datos oblenidos de Cuentas Anuales.
{3) Datos obtenidos de Bajance auditado a 31 de noviembre 2022.
{4) Sociedad en situacion de 5Bis a la fecha de formulacidn da las presentes cuentas anuales ¢ en

concurso de Acreedores.

(5) Sociedad con fondas propios negalivos en cierre del sjerciclo.
{8} Sociedad con pacto de dilucion a ia salida por la que su participacién quedarfa en 13,50%,
porcentaje aplicado & ta hora de calcutar las plusvaiias latentes netas de efecto impositivo.
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GLASE 8!

INVERSBEED, 5.1.C.C., 8.A.
MEMORIA DFE LAS CUEMTAS AMUALES DEL EJERCICIO 2022
{Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2021, la informacion antesior era la siguiente

PLUSVAL|
LATENTE
Valoz Inicial VALOR PROVISION  PPGG 2021 Neta
% a PARTICIPACION  ACUMULADA  [-] Caste Electo
SOCIEDAD PARTICIPACEON  31/12/2021 2021 2021 {+]ingreso  [mpositiv
SOLUCIONES RENOVABLES, 5.L. {*} 30,00% - - - - -
GAT INGE NIERIA ¥ SISTEMAS, S.L. {*} 38,00% - - - - -
CONSULTORES ¥ BIGENERGIA, S.L. 21,28% 20.000,00 Co- (20.600,00) - -
LOGISTICA EFICACIA NATURAL, 5.4 {4) 39,26% 200.557,74 - (200,557,74) - -
ENERGIA LA LOMA, S.A. {1) 5,00% 222,500,00  222,500,00 - - 330.600,00
CLIMASUR 21, 5.A. {4} 46,80% 226.772,09 - (226.772,08) - -
PALACIO DE £OS SALCEDO, S.L{5}. 31,77% 703.900,00 - {703.900,00} -
CORPORACIGN GRAFICA PARA FL DESARROLLO DEL )
SECTOR, 5.A. (4} 26,78% 900.000,00 - {900.000,00} - -
GEOLIT SOLAR, S.L. (1] 44,00% 220.000,00  220.000,00 - : - 18.072,38
SERHOCA, S.L. {4} 15,97% 450,000,00 - {450,000,00} - B
PARQUE CIENTIFICO TECNC1OGICO DEL ALMERIAS.A,
(3} 1,04% 323,200,080  285.296,03 {37.903,97) {3.726,83) -
SEMILLAS ALMERIA 5.8. (4) 50,00% 142.000,00 - {142.600,00) - -
GESTORA DE RESIGU0S DEL SUR 5.L. {*] 49,46% - - - - -
SAVIA BIOTECH S.A. (%) 19,23% 408.174,44 - {408.174,44) - -
SOLARIS ENERGIA SOLAR S.4. [*) 24,00% 164.823,40 - (164.823,40) - -
ANDUTEL SERVICIO DE TELECOMUNICACIONES, S.L.
{*) A0,48% - - - - -
CADIA INGENIERIA 5.5, {4} 50,00% 30.000,00 - {30.000,00} - -
ARION GRUPD, 5.4, {4) (*} 13,33% - - - - -
BERHANYER SHOEMAKER, S.L. (*} 42,50% - - - - B
BIOMORPHIC EBT 5.L. {4) {*) 15,01% - - - - -
ClA. ELECTRICA PARA EL DESARRCLLO SOSTENSBLE,
S.A. 20,60% 363.600,00 - {363.600,00) - - -
DESARRCLLOS Y PROYECTOS MAFER ELECRONICS,
S.LU, {4) 24,00% 52,499,85 - (52.498,85) - -
FERIAS INTERNACIONALES VIRFUALES DE ANDALUCTA,
SL{*) 40,00% - - - - ~
GREEN POWER TECHNOLOGIES, §. L. {2) {3] 13,85% 999,992, 88 (999,902,88) - -
HIGH TECHNOLOGY MASTERBATCHES, 5.L. (4) 12,93% 173.504,30 - {173.504,30) - -
IRONGATE, SL {4} (¥) 26,61% - - - - -
JUANA MARTIN ANDALUCIA, 5.1 {%) 30,36% - - - - -
KEEPFRESH AGROANDALUCIA, S.L. {*) 19,03% - - - - -
KEEPFRESH VERDE Y NATURAL, S.L. (*} 5,00% B - - - -
NEW TECHNOLOGY CHILLER, S.L. 25,38% 550,000,00 - {550.000,00) - -
OLITEC ALIARAFE, 5L §*) 15,00% - - - - -
OPERADOR AEREQ ANDALUS, S.A. {(*){4] 4,60% - - - - B
OWN SPA DESARROLLOS, S.L. {*} 8,91% - - - - -
SERVIVATION, S.A. (#) 24,49% 486.422,00 - (486.422,00) - -
ENTRA CREACIO Y REPARACIONES ARTISTICAS, 5.L. (*) 25,00% - - - - B
VIDEOPLANING, SL {4} 5,00% 152.256,72 - (152,256,72) - -
TOTAL £.790.20342  727.795,20 (6.062.407,22) {3.720,83) 348.672,38

") Inversidn aportada con valor cero eurcs en fa fusidn
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CLASE 8

INVERSEED, 8.1.C.C,, 8.A.
MEMORIA DE ILAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022
{Expresada en euros}

{1) Datos cbtenidos de Cuentas Anuales Audiladas.

(2) Dates obtenidos de cierre contable sin auditar.

(3) Green Power. Deleriorada al 100% por lo indicado en esta misma nota.

(4) Sociedad en situacidn de 5Bis a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuaies o en
concurso de Acreedores.

(5) Sociedad con fondos propios negativos en cierre del gercicio.

Green Power Technologies, S.1.

Durante el ejercicic 2018, Green Power Tecnologies, S.L.-GPTECH tuvo conocimiento de una
serie de contingencias derivadas de expedientes de reintegro parcial en fase de tramitacion
relativas a ayudas para i+D, respecio de las cuales los administradores de GPTEGH manifestaban
que, dada la fundamentacion juridica de los expedientes incoados y el contenide de las
alegaciones presentadas ante los organismos correspondientes, no deberfan suponer Impacto
patrimonial significativo alguno para ia Sociedad. No obstanie, siguiendo un principio de prudencia,
los administradores de INVERSEED SICC decidieron deteriorar, en dicho gjercicio, [a totalidad ja
inversion en la mercantit GPTECH.

En e} ejercicia 2022, la mercantit GPTECH ha culminado un largo proceso de negociacion con la
formalizacién, con fecha 15 de julio de 2022, de una Operacion Corporativa consistente en la
trasmisi6n de la practica totalidad de los activos de! negocic de GPTECH a una socledad de nueva
constitucién v la posterior venta de las parficipacicnes de esta nueva sociedad a la empresa
estadounidense POWIN LLC. Tras esta operacién, GPTECGH se configura como una sociedad
mercantil sin practicamente activos para el desarrollo de su actividad empresarial ordinaria,
cuestionandose &l principio de empresa en funcionamiento (tal y como ya se puede constatar en e
Informe de Auditoria del ejercicio 2021 emitido a finales de julio de 2022, una vez ejeculada a
operacién). Cen los fondos obtenidos de la operacién, GPECGTH liguidé todo su pasive financiero y
no financiero, asi como dic cobertura a las contingencias descritas. La Sociedad esta actuaimente
en una situacién pre-liquidativa

Adicionalmente, como consecuencia de esta operacion, INVERSEED estd actualmente inmersa en
fase de desinversién sobre la base de una oferta de compra de sus participaciones realizada por
parte de GPECTH. En cualguier caso, como consecuencla de ia operacion corporaiiva y tomando
coma referencia ef patrimonic neto del Balance Gonsolidada Auditado aportade por GPTECH, se
han generade en esta inversion unas plusvalias fatentes netas de efeclo impositivo a ia fecha del
balance auditade por importe de 2.019.116,39 euros.

En base a lo anterior y considerando ia situacién actual de GPECTH y los términos de la oferta de
desinversin recibida, se ha procedido a revertir la provisién asignada a ia Sociedad en ejercicios

anteriores.

Palacio de los Saleedo, S.L.

Los Administradores de la Sociedad deterioraron el 100% de la participacién en Palacio de los
Salcedo, S.L., ai haber recibido de la misma, una previsién de clerre que muestra un patrimonio
neto negativo en 2020.
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Dicha socledad ha procedide a realizar operaciones sociefarias enfocadas a reequilibrar su
patrimonio. Frute de dichas operaciones, el porcentaie de capital social que se ostenta de la
misma ha pasado a ser del 560%. Al no disponer de cierre actualizado de fa misma, ios
administradores, en base al principio de prudencia han decidide mantener deteriorada la
participacion en la misma,

La Sociedad no ha tenido movimientos en su cartera de empresas participadas durante ef ejercicio
2020 y 2021.

£n cuanto a los deterioros contabilizados en el ejercicio 2022 y anteriores, san consecuencia,
como se ha detallade en las normas de valoracién de esta memoria, de la comparacién del valor
de coste de la inversidn en instrumentos de patrimonio, con el vaior actual (aplicande la
metodologia de valor tedrico contable) de los instrumentos de patrimenio y su dotacion acumulada
por correccién de valor realizada on los efercicios anteriores.

En el ejerclcio 2022 se ha registrade un importe positivo de £95.703,48 euros (348.672,38 euros
en 2020) en [as cuentas de orden, procedente de plusvailas latentes netas del efecto impositivo.
(\Ver Nota 14).

L.os movimientos de la participacién bruta del epégrafe de inversiones en empresas del grupo ¥
asociadas a largo plazo de entidades objeto de capital riesgo durante los ejercicios 2022 y 2021 se
detallan en el Anexo |

As{ mismo los mevirnientos del deterioro de las participaciones ocurridas durante los ejercicios
2022 y 2021 se detallan en el Anexo |I,

Los datos de participacién y olra informacion de interés de las entidades participadas por ia
Sociedad incluidas en el epigrafe de “Inversiones en empresas del grupo y asociadas & largo plazo
de entidades objeto de capital fiesgo”, at 31 de diclembre de 2022 y 2021 se detallan en ei Anexo
{{%

Asl mismo, los datos de fondos propios al 31 de diclembre de 2022 y 2024, segtn figuren en las
cuentas anuales individuales de las entidades participadas por la Sociedad incluidas en el epigrafe
"Instrumentos de patrimonio de Inversiones en empresas def grupo y asociadas a largo plazo de
entidades objete de capital riesgo”, se detallan en el Anexo iV,

45



002924137

CLASE 7

INVERSEED, 5.L.C.C., 8.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS AMUALES DEL EJERCICIO 2022

(Expresada en euros)

b} Préstamos y créditos a empresas

El desglose del epigrafe de “Inversiones en empresas del grupo ¥ asccladas” que no son
instrumentos de patrimenio a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguienie:

2022 2021
Largo Largo
Corto Plazo  Plazo Total Corto Piazo  Plazo Total

Préstamos y crédiies a
empresas - - - 308.758,92 - 308.758,82

Intereses a cobrar (Netos de
retenciones) - - -

- - - 308.758,92 - 308.758,92

El movimiento de los préstamos v créditos recogidos bajo este epigrafe en el efercicio 2022 es el
siguiente:

Cobros o {Deterioro}/

3t.12.21 Altas Traspasos Aplicacién 31.12.22
Crédito por consolidacidn fiscat
(nota 16) 308.758,92 - (308.758,92) - -
Cperador Aéreo Andalus, S.L. () - - (11.680,21) 11.690,21 -
El pescador de Estrellas,8.L. {%) ~ - (22.573,11) 22.573,11 -
308.768,02 - §343.022,24) 34.263,32 -

{*y Crédito aportado con valor cero euros en la fusién. El cobro efecluado esta registrado en el epigrafe Otros
de |a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {nota 15).

La Sociedad ha registrado cobros por embarges de El Pescador de Estreltas, S.L. por importe de
22 573,10 elrcs, no obstante diche cobro se ha efectuado per Venture INVERCARIA, S.AU. que
tiena pendiente de hacer el ingreso a la Sociedad. Dicho mparte se encuentra registrado como
ingreso extraordinario (véase nota 14 h), y el saldo deudor registrado on la partida de otios
acreedores {nota 9),

También ha registrado cobros de Operador Aéreo Andalus, S.A, por importe de 11.690,21 euros
{9.071,19 euros en 2021), que se corresponde con el cobro de principal, y cuyo importe viene
reflejade como ingrese en el epigrafe “Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias al iratarse de un
préstamo valorado a cero euros en la fusion. Durante 2023 se han preducido dos cobros adicicnales
de Operador Aéreo Andalus, S.A., que se corfesponden con el cobro de principal por imporie de
2.232,54 euros con fecha 25 de enere de 2023.
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E} movimiento de los préstamos y crédifos recogidos hajo este epigrafe en el efercicic 2021 fue el
slguients:

Cobros 0 {Peterioro} /
31.12.20 Alfas Traspasos Aplicacién 31.12.21

Crédito por consolidacicn fiscal

{nota 16) 308.758,92 - B - 308.758,82
Cperador Aéreo Andatus, 8.L. {%) - -~ {8.071,19) 5.071,19 -
308.758,92 - (9.071,19) 9.071,1% 308.758,92

(*} Crédito aporiado con valor cero euros en la fusicn. El cobro efectuado asta ragistrado en ef epigrafe Otros
de la cuenta de pérdidas v ganancias adjunta (nota 15).

Para el ejercicic 2022, la relacion de créditos contenidos en el epigrafe, su valor inicial {importe
concedide menos las amortizaciones de principal), valor dei préstamo (valor inicial menos su provision
acumuiada), provisién acumulada, asi como su impacto en ia cuenta de pérdidas y ganancias para el
siercicio 2622 como consecusncia de su deterioro es!

VALOR PROVISION PeGE
SOCIEDAD % PRESTAMOS  ACUMULADA é%%
31/12/2023 2022 2022 Coste {+}
- — Ingraso

AMBIENTES INFANTILESS, L. - - - -
ARION GRUPG, S.A. 731.250,00 - (731.250,00) -
AVENTURA POLAR, S.L. - - - -
CADIA INGENIERIA S.L. 160.000,00 - {109.000,00} -
ClA. ELECTRICA PARA EL DESARRO: L0 SOSTENIBLE, 5.A. 786.400,00 - {786.400,00} -
CORPORACHIN GRAFICA PARA EL DESARROLLO DEL
SECTOR, SA, 396,100,00 - (396.,100,00) -
CYCLUSID, S.L. ‘ - - - -
EL PESCADOR DE ESTREELLAS, S.1.{*) - - - 22,573,10
ENTRA CREACIONES Y REPARACIONES ART(STICAS, S.L. - - - -
FERIAS INTERNACI ONALES VIRTUALES DE ANDALUGHA, S - - - -
GESTORA DE RESIDSOS DEL SUR S.L. - - - -
HIGH TECHNCLOGY MASTERBATCHES, 5.4 17,241,38 - {17.241,38} -
INDUSTRIAL PASTELERA CELA, S.L. - - - -
JUANA MARTIN ANDALUCIA, 5.1 442,000,00 - (442.000,00} -
KEEPFRESH AGROANDALUCIA, S.L. - - - -
KEEPFRESH VERDE Y NATURAL, 5.1 - - - -
OPERADOR AEREQ ANDALUS, S.A. - - - 11.680,21
OWN SPA DESARRCLLOS, S.L. - - - -
SEMILLAS ALMERIA 5,L. 176.000,00 - {176.000,00) = -
SERVIVATION, S.A. 699.578,00 - {699,578,00) -
SOLARIS ENEGIA SOLAR S.A, 297.500,00 - 1297.500,00) -

SOLUCIONES RENOVABLES, 5.1, - - M -

SPORT CENTER KANKU S L - - - N

TOTAL 3,646.069,38 - {3.646.069,38) 34.263,31

(*) Crédifo aportado con valor cero euros en [z fusidn

La sociedad ha cobrado por embargos, la cantidad de 354,30 euros correspondiente a intereses
dotados de ia sociedad Gestora de Residuos del Sur, S.L.L. que estaba aportada a cero en la
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operacion de fusion. Recogido en ei epigrafe Deterioros y Perdidas de inversiones financieras (nota
15 d),

Para el ejercicio 2021, la informacion anterior era a siguiente:

VALOR PROVISION PPEG
SOCIEDAD % PRESTAMOS ACUMULADA C%{:E
31/12/2021 2021 2021
- - Ingreso
AMBIENTES INFANTILES 5. L. B - - -
ARION GRUPGQ, S.A, 731,250,00 - {731.250,00} -
AVENTURA POLAR, S.L. - - . - -
CADIA INGENJERIA S.E. 100.000,00 - {100.600,00) -
CiA. ELECTRICA PARA £L DESARROLLO SOSTENIBLE, S.A. 786.400,00 - {786.400,00) -
CORPORACION GRAFICA PARA EL DESARROLLG DEL
SECTOR, SA. 396.100,00 - {396.166,00) -
CYCLUSID, 5.4, - - - -
ENTAA CREACIONES Y REPARACIONES ARTISTICAS, S.L. - - - -
FERIAS INTERNACI ONALES VIRTUALES DE ANDALUCIA, SL - - - -
GESTORA DE RESIDYUOS DEL SUR 5.4 - - - -
HIGH TECHNOLOGY MASTERBATCHES, 5.1 17.241,38 - {17.241,38) -
INDUSTRIAL PASTELERA CELA, S.L. - - - -
JUANA MARTIN ANDALGCIA, S.L. 442.000,00 - {442,000,00) -
KEEPFRESH AGROANDALUCIA, 5.1 - - - -
KEEPFRESH VERDE ¥ NATURAL, §.L. - - - -
OPERADCR AEREQ ANDAIUS, 5.A. - - - 9.071,15
QOWN 5PA DESARROLLOS, S.L. - - - -
SEMILELAS ALMERIA 5.1, 176.000,00 - {376.000,00} -
SERVIVATION, §.A, 695.578,00 - [659.578,00} -
SOLARIS ENEGIA SOLAR S.A. 297.500,00 - (297.500,00} -
SOLUCIONES RENDVABLES, S5.L. - - - -
SPORT CENTER KANKU 5L - - - -
TOTAL 3.646.06%,38 - {3.646.069,38) 9.071,39

{*) Crédito aportado con valor cero euros en la fusion

En relacion a las inversiones financieras detalladas en este punto, la Direccion de la Sociedad en fos
Gifimos ejercicios estd fevando a cabo todas las acciones necesarias, tanto judiciales como
extrajudiciaies, para la recuperacion de los derechos sobre los filjos de efectivo de las inversiones
financieras. Es por este motivo por lo que la Direccion de la Socledad no lleva a cabo la deciaracién
de activos financieres fallidos hasta que se han agotado todas las posibles vias de recuperacion de
los flujos de efectivo.
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De esta forma para el ejercicio 2022, la recuperacion de los importes dotados en ejerclcios anteriores,

ha sido:

002924140

Afio 2022
Capitat Inteteses Totai
Préstamos a Terceros 34,263,31 - 34,263,31
Total 34.263,31 - 34.263,31
Para el ejercicio 2021 estos importes fueromn:
Afio 2021
Capital Infereses Total
Préstamos a Terceros 8.071,19 354,30 9.425,49
Total 9.071,19 354,30 §9.425,49

10. Activo Inmovilizado

El detalie y movimiento habide durante los ejercicios 2022 y 2021 en los distintos epigrafes de

Inmovilizado intangible y Material ha sido el siguiente:

Aplicacionas Informéticas
Total Inmavilizado intangible Coste

Amortizacion Acumutada
Total Inmaovilizado Intanpibie Neto

Terrenos y consirucelones

Instalaciones técnicas, y ofro inmoviliz.

material
Total Inmoviiizado Material Cosle

Tarrenos y censtrucciones

inslalaciones técnicas, y otro inmovillz,

material
Amortizacién Acumulada
Total Inntovilizado Material Neto

Saldo a Amortiz. [ Saldoa
IH2i21 Adiciones Retiros Traspasos 3152122
15.376,83 - - 16.376,83
18.376,93 - - 15,376,893
(16.378,93) - - {15.376,93)
334.730,32 - - 334.730,32
134.085,0¢ - - 134.085,01
468.815,33 - - 458.815,33
{102.817,94) (4.891,58} - (107.709,50)
(130.668,16) (465,60} - (131.133,76)
(293.486,10) (5.357,16) - {238.843,26)
235,329,23 {5.387,16} - - 229.972,07
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Saldo a Amortlz. Saldo a

312120 Adlclongs Retires Traspasos 311221
Aplicaciones Informdaticas 15.376,93 - - B 15,376,893
Totat lnmovilizado Intangible Cosle 18.376,93 - - - 15.376,93
Amortizacion Actrnuiada (156.376,93) - - - {15.376,83)
Total Inmovilizado [ntangibie Nefo - - - - -
Terrenos y construcciones a4.750,52 ) " - 33473052
Instataclones técnicas, y olro inmoviliz.
material 134.085,01 - - - 134.065,04
Tola! Inmovilizado Material Coste 468.815,33 - - - 468,815,33
Terrenes y consirucciones (97.926,38) (4.891,56) - - (102.817,94}
mzizlr?;lones 8cnicas, y ofro Inmaviliz, (130.202,56) (465,60) ~ B £130.668,16)
Amortizaclon Acurmulada (228,128,94) (5,357,116} - - {233.485,10)
Totai inmovilizade Material Neto 240.686,39 {5.357,16) . p 235,329,23

La Sociedad tiene totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2022 y 2021 bienes de
inmovilizade material por importe de 128,264,93 euros.

11, Acreedores y cuentas a pagar a corio plazo

£} detalle de este epigrafe ai 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente, se muestra a
continuacion:

2022 2021
Otros pasivos corrientes 184.409,16 173.129,81
Haciends Publica, acreedora 26.599,39 26.700,45
Ofros acreedores 157.809,77 146.420,45
184.40%,16 173.120,81

En funcién de la obligacién a informar sobre el periodo medio de pago a provesdores, y de acuerdo
con Lay 1512010, de 5 de jutio, de madificacion de la Ley 3/2004, la infarmacion es coma sigue:

2022 2021
Dias
Pariodo medio de pago a provesdoras 61,49 82,40
Ratio de las operacicnes pagadas 49,37 81,14
Ratio de las operaciones pendientes de pago 289,27 88,26
Euros Euros
Total de las operaciones pagadas 376.294,91  412.812,72
Total de las operaciones pendientes de pago 56,040,656 145,520,97
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12. Diras Provisiones a Largo Plazo

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no ha registrado nf ha tenido conccimiento de
contingencias que deban de ser provisionadas en las cusntas anuales.

L.a Sociedad ha tenido ablerto los siguientes procedimientes:

Procedimiento Ordinario 783/2815 sequido ante el Juzgado de 1* instancia ndmerg 42 de Madrid,
a instancia de Inverseed frente a Ja Comparila Eléctrica para el Desarrollo Sostenible, S.A. y los
accionistas de la misma para el ejercicic de fa opcidn de venta de las acciones de gue Inverseed
s titular en digha sogiedad.

En fecha 31 de julic de 2014 Inverseed interpuso demanda de Juicio Ordinayio frente a fa entidad
Compafila Eléctrica para el Desarrolio Sostenible, S.A. y los restantes socios de ia misma en
elercicio de fa accién de cumplimiento de} contrato de opcitn de venta suscrito en facha 21 de
septiembre de 2011,

Tras la tramitacién del Procedimiento (Autos 783/2015 del Juzgado de Primera Instancia N° 42 de
Madrid), fue dictada, con fecha 3 de enero de 2018, la sentencia nimero 1/2018 por la que se
desestima Iz demanda interpuesta por [nverseed, con expresa imposicion de costas a la Sociedad
al ser integramente desestimada la demanda.

El Consejo de Administracion de la Socledad, en su sesion det dia 1 de febrerc de 2018 tras
analizar la sentencia y a |a vista del informe emitido por fa Letrada directora del procedimiento
acordd, por unanimidad, la interposicién de Recurso de Apelacion ante la Audiencia Provincial de
Madsid, La deliberacion y fallo del Recurso de Apelacion fue sefialada por fa Audiencia Provincial
de Madrid para et dia 22 de mayo de 2019, ‘

Con fecha 29 de mayo de 2019 fue dictada Sentencia per la Audiencia Provincial de Madrid, por la
que se estima el recurso de apelacion interpuesto por Inversead, se revoca parcialmente la
Sentencia dictada por el Juzgado de Primera Instancia N° 42 de Madrid, también se condena a los
accionistas de Compafifa Eléctrica para ¢l Desarrollo Sostenible, 8.A. a formalizar [a adquisicién
de las acciones que Inverseed ostenta en dicha mercantil, teniendo que pagar el precio de fa
compraventa que permita a inverseed obtener una TIR del 20% de su participacién, adquirida por
363.600,00 euros, desde el 1 de septiembre de 201% al 21 de marzo de 2014, ademas se
absuelve a Compafifa Eiéctrica para et Desarollo Sostenible, S.A. de los pedimentos deducidos
en su contra y se declara que las costas de ambas instanclas no han de ser impuestas a ninguno
de los fitigantes.

Conira dicha sentencia han sido interpuestos recursos de casacidn, ante el Tribunal Supremao por
los accionistas de Compafiia Eléctrica para el Desarrollo Sostenible, S.A., recursos a |0s gue se ha
opuesto Inverseed.

Mediante Auto de fecha 30 de marzo de 2022, |a Sala Primera del Tribunal Supremo ha acordade
la inadmisién de los Recursos de Casacién interpuestos por los demandados, deciarando firme la
Sentencia dictada por la Audiencia Provincial de Madrid.

En consacuencia, dado gue se trata de una condena a emitir una declaracién de voluntad
conslstente en el otorgamiento de la Escritura Publica de compraventa de participaciones, se ha
nterpuesto demanda de sjecucion de titulos judiciates frente a uno de los demandados, demanda
gue ha dado lugar a la tramitacion de los Autos de Ejecucién de titulos judiciales 397/2022 del
Juzgado de Primera Instancia N° 42 de Madrid, en los gue, en fecha 7 de febrero de 2023 se ha
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dictado Auto por el que se Tequiere a la ejecutada para la compra de las participaciones sociales
cohjeto de la ejecucién por un precio de 579.171,55 suros.

Ne obstante, los administradores ante una eventua! de insolvencia, no han precedide a
reconocerse el Ingrese pese a ser sentencia firme.

Procedimiento 184.06/2012 del Juzgado de lo Mercantil 2 de Malaga correspondiente al concurso
necasario de acreedores de la marcantil GPERADOR AEREC ANDALUS, S.L

13 Sociedad tuvo conocimiento en et ejercicio 2017 de que en et Precedimiento 184.06/2012 del
Juzgado de lo Mercantil 2 de Maiaga carrespondiente al concurso necesario de acreedores de la
mercantil OPERADOR AEREOC ANDALUS, S.L., en la Seccidn de Calificacion del mismo, se emitié
Informe por la Administracién Concursal y Dictamen por el Ministeric Fiscal considerando el
concurso como culpable y considerando a la Sociedad como administrador de hecho de la
empresa concursada. Ane esta circunstancia la Sociedad procedid a la contratacién de servicios
de asesoramiento juridico para esie asunto.

En fecha 26 de abril de 2019 fue presentado escrito de oposicién a la propuesta de calificacion del
concurso como cuipable, La Vista de Calificacién fue sefialada para los dfas 12 y 13 de abril de
2021, Por Diligencia de Ordenacion de fecha & de abril de 2021 se ha decretado fa suspension de
la vista sefialaca para los dias anteriormente mencionados y decretado nuevo sefialamientc para
fos dias 13 y 15 de septiembre de 2021. Por Diligencia de Ordenacin de 11 de mayo de 2021 se
ha realizado nuevo sefialamiento de la Vista para los dias 6, 7 y 8 de abril de 2022.

Celebrada Iz Vista de Calificacion, el Procedimiento se encuentra pendiente de Sentencia.
La Seciedad, en base al informe de la letrada responsable dei asesoramiento juridico en este
asunto, estima que la resolucién de dicho procedimiento seré favorable para los intereses de la

Sociedad por lo que no se ha recogido provision alguna por dicho concepto

13. Fondos reembolsables

El desglose y el movimiento del epigrafe de Fondos reembolsables durante los ejercicios 2022 y
2021 se muestran en el Estade de Cambios en el Patrimonio Neto.

a}  Capial soclal

El caplital social al 31 de diciembre de 2021 era de 17.142.785,80 euros, infegrado por 24.489.694
acciones nominativas de 0,70 euros de valor nominal cada una de ellas,

El dia 2 de diciembre de 2022, se elevan a plblico los acuerdos aprobados por la Junta general de
Acclonistas de Ia sociedad, para efectuar una reduccion de capital por importe de 6.857.114,32
aure, mediante la disminucion en 0,28 euros el valor nominal de las acciones, siendo &l nuevo valor
nominal de Ias mismas de 0,42 eusos cada una de ella, y el nuevo capitai social de la sociedad de
10.285.671,48 euros, representado por 24.489.694 acciones.

52



D02924144

CLASE

INVERSEED, 8.L.C.C., S.A,
MEMORIA DE LAS CHENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en euros)

La composicion del Capital Soglal al 31 de diclembre de 2022 y 2021 es Ia siguiente:

Nimero de acclones  Porcentaje de

participacion
SOPREA, 8.A. * 1.911.286 7,8045%
wenlure Invercaria S.A.U 17.661.581 TH7101%
Dipuacién Provinelat de Jagn B85, 174 3,6145%
Ayuntamiento de Alcald la Real 10.000 0,0408%
Ayuntamiento de Alcaudete 12.500 G,0510%
Ayuntamiento de Andijar 15,000 0,0813%
Ayuntarlento de Arjoniiia 2.500 0,0102%
Ayuntamiento de Baeza 2.500 0,0102%
Ayuntamiento de Bafios de la Encing 2.500 0,0102%
Ayuntamiento de Cércheles, Los 2,560 0,0102%
Ayuntarmiento de Frailes 1.749 0,0071%
Ayuntansento de Guarroman 17.500 0,0715%
Ayuntamiento de Huelma 2.600 0,0102%
Ayuntaniente de Jaén 25000 0,1024%
Ayuntamiento de Linares 57,500 0,2348%
Ayuntemisnto de Mamolejo 5,000 0,0204%
Ayuntamiento de Martos 20,000 0,0817%
Ayuntamiento de Mengibar 2,500 0,6102%
Ayuntamlento de Porcuna 2.500 C,0102%
Ayuntamienio de Tarredeicampo 16.000 0,0613%
Ayuniamienlo de Ubeda 20,006 G,0817%
Ayuniamiento de Villanueva de la Reina 2.500 0,0102%
B--anco Mare Nostam ** 432.50C 1,7660%
Unicaja * 1.286.947 5,2859%
Aceites Cuatro Ciuces, S.A. 2500 0,0102%
Bon#rans, S.A. 5000 0,0204%
Calero Publicidad, S.A. 5000 0,0204%
Camara Oficlal de Comercio e Industria ** 61,601 0,2515%
Cénava Elecirtnica, S.A. 2500 0,0102%
Ceramica Malpesa, S.A. T.500 0,0306%
Diario Jaén, S.A. 5.000 0,6204%
Espawagen, S.A. 2,500 0,0102%
Geminis Publicidad S.L. 5,000 C,0204%
Craficas La Paz, S.L. 2.500 G,0102%
Grupo de Gestidn y Dotacion del Suelo, 8.L. 5.000 0,0204%
Hermanos Alameda, S.1L. 2500 0.0102%
industrias El Angel, 8.4, 2,500 0,0102%
José Luis Sites Cano 2,500 0,0502%
Juan Bueno y Gla, 5.4, 7.500 0,0308%
Miguet Pérez Luque, S.A, 5.000 0,0204%
Preductos J. Jiménez, S.L. 12,500 0,0510%
Tevassfial, S.A. 5000 0,0204%
Transmota, S.L. 2500 0,0102%
Vigjes Sacromonte, S.A, 2500 0,0102%
Lgctecs Caprines, 5.4, 2.500 0,0102%
Murgiverde, SAT ** 3.843 0,0148%
Ayuntamienlo de Adra ** 7.286 £,0298%
Ayuntamiento de Albox ** . 3.643 0,0149%
Ayuntemlento de Almerta ¥ 72.865 0,2975%
Ayuritamiento de el Ejido ™ 3,643 0,0149%
Ayuntamiento de Huercal Overa 3.643 0,0149%
Ayuntamiento de la Mojonera ** 3643 0,014%%
Ayuntamienio de Roquelas de Mar ** 10.929 0,0448%
Ayuntamiento de Velez Rubio ** 14,573 0,0595%
Ayuniamiento de Vera ** 3.643 0,0148%
Ayuntamiento de Vicar ** 7.286 0,0298%
Banco de Cradite Sodal Goorperativo, S.AM 894.552 3,6628%

53



002924145

GLASE 8

INVERSEED, S.L.C.C,, 8.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022
{Expresada en euros)

Nimero de acciones Porcenfaje de

participacién
Smurft Kappa, S.A * 18.216 0,0744%
Centre aimeriense de estudios superiores ** 3.643 0,0145%
Juan de Dios Corles Andrés ** 3.643 0,0145%
Terapeulicas det Mediterraneo,SA ** 3,643 0,0148%
Corporasion industrial Playa, SA ™ 29,146 0,1190%
Consentino, SA ** 3.643 0,0149%
La envia gol, SA** 3.643 0,G149%
Diputaclon de Almerla ** 308.677 1,2645%
Juan Garcla Cazorls ** 3.643 0,0149%
Fomento del sureste, SA ** 3643 0,0149%
Holcim Espaiia, SA ** 3843 G,0149%
fnalco, SA ™ 3643 0.0149%
Jarquil,3A ** 3.643 0,0149%
Juan Carreflo Ramén ** 7.286 0,0298%
(Macresur) inversicnes pidsticas TPM agricola ** 7.286 0,0298%
Melal Research ** 3.643 0,0148%
Novotécnica, SA Y 3.643 0,0145%
Onduspan, SA™* 3.643 0,0149%
Pintalsa ** 3,643 0,0149%
-Pi—quer Hermanas, 54 * 10,529 0,0446%
Piasilimer,SA ** 3.643 0,6149%
Antenio Valdés Consenlino ** 3.643 0,0148%
Universidad de Almeria ** 3.643 0,0149%
Vigjes Alysol, SA ** 3843 0,0149%
Yeadesa ** 14,573 0,0585%
Corporaclon Caja de Granada SLU ™ 108.297 0,4483%
Todosur, SL ** 18.296 0.0744%
Justo Martlnez Teruel, 8A ** 3643 0,0149%
Vosges, SL ** 14.573 0,0595%
Corporacién empresarial Caja Murcia 8L ™ 36.432 0,1488%
Diputacion de Majaga * 226,407 0,9245%
Camara de Comercio de Méalaga * 70.752 0,7889%
Autocartera 62.500 0,2552%

24.488.694 106%

* Soclos extemos perienecienies a ia anterior inversiones de Méalaga, S.C.R. SA
** Socios externos perienecientes a la anterior Iniclativas Ecendmicas de Almeria, S.C.R. S.A
** Actualmente el accionista es Bankia, 5.4,

Durante fos sjercicios 2022 y 2021 ne se han producido transmisiones patrimoniales que afecten ala
composicidn del Capital social.

Con fecha 23 de marzo de 2017 la entidad UNICAJA comunico a la Sociedad que transmitié con
facha 28 de disiernbre de 2016, tedas sus acciones en Inverseed a la antidad Vertrauren Real Estate,
‘S.L. por un precio de 500.000,00 euros,

La Sociedad comunicd a UNICAJA que dicha fransmision se ha realizado contraviniendo lo
establecido en el articulo 7 de los estatutos sociales que establecs un procedimiento de comunicacion
previa al Consejo de Administracion de Inverseed, que, a su vez, debe comunicarlo al resto de los
accionistas para los gue se reconoce un derecho de adquisicion preferente. Por tanto, no se llevd a
cabo |a anotacion de la misma en el libro registro de acciones nominativas de la Scciedad,

En el cuadro anterior se ha mantenido a UNICAJA como participe de la Sociedad.
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CLASE 82

INVERSEED, 8.1.C.C., B.A,
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL SJERCICGIO 2022
(Expresada en euros)

b} Instrumentos de Capital Propio

La Sociedad mantiene acciones propias como consecusncia de fa suscripeidn que en su dia hizo et
Instituto de la Mediana y Pequefia Empresa Industrial (LM.P.L) disuelto por el Real Decrsto
249296, pasando las acciones de fa Sociedad a la Direccién General de Patrimonio, actuaimente
adsarita en el Ministeric de Hacienda.

E: 7 de enera de 2002 el Juzgado de Instruccién nimere 7 de Jaén dicté sentencia condenatoria
contra inverjaén, S.C.R., S.A. (actuaimente, “la Sociedad"} por la cual la Sociedad estaba obligada
a recomprar las 30 acciones en propiedad del Estado. Desde ese momento, v hasta la fecha del
ciarre det ejercicio, la Sociedad ha vendido 5 acciones propias por ko que a 31 de diciembre de
2022 y 2021 mantiene 25 acciones propias en su poder valoradas en 124.622,80 eurcs.

Durante jos ejercicios 2022 y 2021, no se han producido movimientos por dicho concepto.

14, Cuentas de orden

El desglose del epigrafe de las cuentas de orden a 3% de diciembre de 2022 y 2021 es el
siguiente:

2022 2021

Cuentas de riesgo y de compromisc - -
Avales y garaniias concedidos - -
Avales y garaniias recibides - -
Compromisos de compra de valores - -
De empresas objeto de capital riesgo - -
De otras empresas - -
Compromisos de venia de valores - -
De empresas objelo de capital riesgo - -
De otras empresas - -
Resto de instrumentos derivados - -
Compromises con socios o participes - -
Otros riesgos y compromises - -

Otras cuentas de orden 23.591,153,72 21.298.950,45
Patrimonio total comprometido

Patrimonio comprometido no exigido - -
Actives fallidos 5.438.699,83 5.396.699,83
Pérdidas fiscales a compensar 15.734.748,27 15.553.578,24
Piusvaifas fatentes (netas efecto impositivo) 2.417.705,62 348.672,38
Deterioro capifal inicio grupo - -

Otras cuentas de orden - -

23.591.153,72 21.298.950.45
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CLASE B!

INVERSEED, 8.1.C.C,, 5.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES BEL EJERCICIO 2022
{Expresada en euros)

[l desglose da las cuentas de las plusvalias Jatentes netas de impuestos para los gjercicios 2022 y
2021 es ef siguiente:

2022 202
Energia La Loma, S.A. 362.100,00 330.600,00
Gsolit Solar, S.L. 36,489,53 18.072,38
Green Power Tecnologies, S.L.. 201811609 -
2.417.705,62 34B.672,38

15. Ingresos y gastos
a) Ingresos financieres

El desglose del epigrafe de “Ingreses financieros” es el siguiente:

2022 2021
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 60.793,07 26,008,34
De olros préstamos y créditos a empresas 31.228,88 21.756,00
De empresas cbjeto de capital riesgo 29.566,19 4,250,34
60.793,07 26.006,34

En el ejercicio 2022 se produjeron ingresos por dividendos de la empresa participada Energia La
Loma, S.A, por importe 31.226,88 euros (21.756,00 eurcs en 2021},

Durante los jercicios 2022 y 2021, se han contabifizado ingresos financieros de "intereses de mora’
de olros préstamos y créditos a empresas asl como de “intereses de mora” de empresas obiete de
capilal riesgo, procedentes de los clerres de cuentas de préstamos que han sido chiete de
veclamacion judicial, lgualmente y en el mismo momento se ha procedido a contabilizar [a
consiguiente dotacién por provision de insolvencia de dichos “intereses de mora”. Estas dotacionas se
incluyen en la Neta 15.d) siende el efecio neto de este raconocimiento de ingresos neutro en fa
cuanta de Pérdidas y Ganancias de la Sociedad. Sera en el momento de cobro de estos "intereses de
mora” cuande se procedera a contabilizar &} ingresa por reversion del deterioro.

b)  Gastos Financieros,
Durante los sjercicios 2022 y 2021 no se han recogido gastos por este concepto.

¢}  Resultado de Enajenaciones de instrumentos de Patrimonio.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, la venia de sociedades participadas no ha producido restiltade en
este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias (Ver Nota 9).
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INVERSEED, 51.C.C,, S.A.
MEWORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en euros)

d) Deterioros y Pérdidas de Inversiones Financieras

002924148

2022 2024

Deterioros y Pérdidas de Inversiones Financieras Otras Empresas 118.125,70 147,136,653
De préstamos créditos a otras empresas {Nota 7) 119.081,73 146.816,20
De Intereses de préstamos y créditos a otras empresas (Nelos} 33,87 320,33
Deterioros v Pardidas de Inversionas Financieras Empresas del Grupo y 957.100,27 15,454, 81
Asociadas
De instrumentes de patimonio 2 empresas objeto de capital riesgo (Nota 9 2) 995.703,48 {3.720,83)
De préstamos participativas & empresas objefo de capital flesgo (Nota 8 b) - -
De intereses de préstamos a empresas objeto de capiial riesgo 1.396,79 19.185,64

1.116.225,97 162.601,34

Como se ha explicado anteriormente en la nota 15.a) en el cuadro anterior estan
deterioros de los “intereses de mora™.

g}  Ofros resultados de explotacién.

incividos los

En cuanto a las comisiones salisfechas a la Sociedad Gestora, el importe devengads en concepto de

comisiones de gestién ha ascendido para ! ejercicio 2022 a 195.000 euros (400.000
gjercicio 2021).

f) Olros gastos de explotacion

Los saldos de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son:

euros para ef

2022 2021

Reparacion y Consarvacion 7.515,53 5.748,14
Servicios de profesionales independientes 45.877,24 40,254,15
Primas de Seguros 30.225,66 30.050,14
Servicios bancarios v similares 10,256,55 14,328,43
Publicidad Propaganda y relaciones piblicas - -
Suministros 2.202,21 2.137,93
Tributos 11.808,48 11.584,75
Ofros gastos 231,86 41,85

108.117,64 104.145,38

g)  Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se ha registrade importe alguno por este concepto
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CLASE 8

INVERSEED, 5.1.C.C., 8.A.
WEWORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCGICIO 2022
{Expresada en eLros)

hy  Ofres
Conce{)to 2022 2021

OLITEC ALJARAFE, S.1. 14,68
Costas Marketing Olfativo, S.L. 14.014,24

FL PESCADOR DE ESTRELLAS,

S.L. {nota gb) 22.573,10

OPERADOR AEREC ANDALUS,

5.A. (Nofa 9b) 11.686,21 9.071,18
Otros {101.898,68) (c.10}
TOTAL (53.721,13) 9.085,77

Durante 2021 se cobraron 14,68 eusos por embargo de reclamaciones judiciales de la sociedad
Olitec Aliarafe, S.L.

La sociedad ha cobrado 22.573,10 euros de la repercusion de costas del procedimiento de la
sociedad Marketing Olfativo, S.LL.

£ Consejo de Administracion de fa Socledad, en fecha 31 de enero de 2023, acordd aprobar un
gasto por imperte de 101.988,68 euros y el abono de dicha cantidad a la mercantil VENTURE
INVERCARIA S.A.U., en concepto de reintegro de fas cantidades pagadas por esta Oitima por las
costas judiciales derivadas del Procedimiento Ordinario 884/2015 del Juzgado de Primera
Instancia N° 1 de Sevilla, en primera instancia, apelacin, casacién y ejecusidn, en la
consideracién de gue la citada caniidad de 101.998,68 euros, de costas judiciales, ha side pagada
por VENTURE INVERCARIA por cuenta de INVERSEED, al ostentar esta tltima ja condicion de
propietaria de las participaciones socizles de NEW TECNOLOGY CHILLER desde el afio 2011, v,
en su consecuencia, titular de la parficipacién en dicha mercantil, de la que trae causa la accién
judiclat ejercitada contra su administrador Don Manue! Estrada Amo.

16, Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

Estan sujetas a inspeccién las declaraciones de todos los impuestos aplicables a la Sociedad de
acuerdo con los plazos establecidos en la normativa en vigor, Estas declaraciones no pueden
considerarse definitivas hasta su aceptaclon por las autoridades fiscales o su prescripeion, por lo
gue, habida cuenta de las diferentes interpretaciones de la legislacion, podrian existir
contingencias fiscales susceptibles de revertir en pasivos. Se estima que tales pasivos no tendrian
un efecto significativo sobre las cuentas anuaies tornadas en su conjunto.

No obstante, el derecho de la Administracion para comprobar o Investigar las bases imponibles
negativas compensadas o pendientes de compensacidn, fas deducciones por doble imposicion y
ias deducciones para incentivar ia realizacién de determmadas actividades aplicadas o pendientes
de aplicacidn, prescriben a los 10 afios a contar desde el dia siguiente a aguel en gue finalice et
plazo establecide para presentar la declaracion o autoliquidacién correspondiente al periodo
impositive en que se generd el derecho a su compensacién o aplicacién. Transcurrido diche plazo,
la Sociadad debera acreditar las bases imponibles negativas o deducciones, mediante [a
exhibicién de Ia liquidacion o autefiguidacién y de la contabifidad, con acreditacién de su depdsito
durante ef citado plazo en el Registre Mercanil,
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GLASE 82

INVERSEED, 5.1.C.C., S.A,
WEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022
(Fxpresada en euros)

La Sociedad estd acogida al régimen fiscal establecido en el parrafo 1 del articuio 50 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impueste sobre Sociedades, la cuai establece una exencion
parcial por las rentas que se obtengan en la transmisién de acciones y participaciones en e capital
de las empresas en que participan, fijando dicha exenclon en el 99% a parlir del segundeo afio y
hasta el decimoquinto inclusive.

1a conciliaci6n del resultado contable de! ejercicio con la base imponible del kmpuesto sobre
Sociedades y el célculo de la cuota del ejercicio es la siguiente:

2022 2021
Resultado contable antes de
impuestos 814.823,11 (311.808,08}
Diferencias permanentes - {1.198.000,00)
Diferencias temporales {955,993,14) 343117
Resultado contable ajustado (181.170,03) {1.508.377,92)

Compensacién de bases imponibles
negativas . -

Base imponible fiscal (181.170,03) (1.506.377,92)

Cuota {ntegra -

Retenciones y pagos a cuenta (793,69} 764,684

La sociedad ha ajustado fiscalmente la participacion en Kandor Grafics, S.L., sociedad que se ha
extinguido en el ejercicio 2021 y que fue objeto de diferencia temporai en el afio que se dot6 la
provisién de la misma,

De acuerdo con lo establecido en el articulo 26 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impueste de Sociedades, las pérdidas de ejerciclos anleriores se consideran como bhases
impanibles negativas pendientes de compensar y pueden Compensarse con las rentas impositivas
de los perfodos siguientes posteriores a su generacion.

59



002924151

GLASE B/

INVERSEED, 8.1.C.C., S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en euros)

E! detalle de las bases imponibles negativas generadas pendientes de comprobacion al 31 de
diciembre de 2021 es el siguiente:

Ejercicio de

generacion 2019
2001 360.610,88
2003 14.162,04
2004 148.082,92
2005 54,493,04
2006 48.302,62
2007 79.800,23
2008 3.542,711,29
2009 1.080.639,79
2010 2.418.819,04
2011 §40,589,40
2012 1.783.531,35
2013 2.332.504,61
2014 721.315,34
2018 259.648,36
2020 351.591,30
2024 1.506.377,92
2022 181,170,038

TOTAL: 15.734.748,27
17. Saldos y Transacciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los saldos con empresas dei grupo y ascciadas son los
detallados en los eplgrafes de inversiones en Empresas del grupo y asocladas a largo y corto
plazo (véase Nota 9).

Por ofra parte, las transacciones con empresas del grupo y asociadas para los ejercicios 2022 y
2071 corresponden a los intereses devengados por los préstamos concadidos (Nota 15) y [a
comision de gestién facturada per 1a Sociedad Gestora, Innova Venture, 3.G.E.I.C. por imporie de
195.000,0C euros.
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INVERSEED, S.L.C.C.,, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022
(Fxpresada en euros}

18. Hechos posieriores al cierre
No se han producido acontecimientos posteriores al clerre

19. Informacion sobre medioambiente

Las operaciones globales de fa Sociedad se rigen pot leyes relativas a la proteccién del
medioambiente ("feyes medioambientales").

t & Socledad, ha adoptado las medidas oportunas en relacion con ia proteccitn y mejora del medio
ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacio medicambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecte. Durante ef ejercicio la Socledad no ha realizado inversiones de caracler
medioambiental y asimismo, no se ha considerado necesailo registrar ninguna dotacidn para
rissgos y gastes de cardoter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con fa
proteccién y mejera del madioambiente.

20. Honorarios de auditores de cuentas
E! importe de los honorarios devengados de Auren Auditores, S.L.P.. por ios servicios de auditoria

de ias cuentas anuales del ejercicio 2022 de fa Socledad ha ascendido a 8.840,58 euros {8.840,58
euros en &l ejercicio 2021), no habiéndose prestado otros servicios en el ejercicio.

21. Remuneraciones y saldos con los miembros de! Consejo de Administracién

a) Remuneracion del Comité de Inversion do ta Sociedad

Durante Ios sjercicios 2022 y 2021, no se ha devengado importe alguno en coencepto de retribucion
det Comité de Inversion de la Sociedad.

b) Remuneracién del Consejo de Adminisiracion dg la Sociedad

Durante los gjercicios 2022 y 2021, los mismbros del Consejo de Administracién de la Scciedad no
han recibido retribucion aiguna por el desarrollo de su labor. No existen créditos o anticipos a los
mismos al 21 de diciembre de 2622 y 2021, ni se han asumide otras obligaciones por su cuenta a
fitulo de garantia.

Mo se han contraldo por la Sociedad compromisos en materla de seguros de vida o de
complementos de pensianes respecto de los miembros del Consejo de Administracién.

Los mismbros dei Consejo de Administracién de la Sociedad no han percibido remuneracion
alguna en concepto de participacién en beneficios o primas. Tampoce han recibido acciones ni
opciones sobre acciones durante el efercicio, ni han gjercido opciones ni tienen opciones
pendientes de ejercitar.
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CLASE 3!

INVERSEED, 8.LC.C., S.A.
WIEMORIA DIE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022
(Expresada an euros)

La Sociedad ha pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por
aclos u omisiones en el gjercicio def cargo de fos Administradores durante el efercicio 2022 por
importe de 29.525,11 euros {29.525,11 euros en 2021), Dicha prima de seguro cubre hasta el 31
de marzo de 2023, por lo que s& ha periodificado la parte de la prima correspondiente al ejercicio
2022 por imporfe de 7.381,28 euros {7.381,29 euros en 2021), recogidos en el epigrafe
Pericdificaciones def balance.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no ha concluido nl se ha modificade o extinguido
anticipadamente ningun contrato entre la Seciedad y sus Accionistas o Administradeores o persona
que acille por cuenta de ellos, correspondiente a operaciones ajenas ai trafico ordinario de la
Sociedad o no realizadas en condiciones normales.

Al ciarre de los ejercicios 2022 y 2021, i conseje de Administracion esta formada por:
2022 2021
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Administradores 3 - 2 1

¢) Retribuclén y préstamos al personal de Alta Direccion

En 2022 y 2021 la Sociedad ho ha contado con personal de Alta Direccidn.

22, Situaclones de conflicto de interés de los Administradores

Les Administradores de la Sociedad y las perscnas vinculadas a los mismos, no han Incurrido en
ninguna situacién de confliclo de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de
acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

23.0fra informacion.

£n fecha 8 de enero de 2021 fue notificado a lz Sociedad el inicio de actuaciones de control
financiaro, por parte de ia Intervencion Generai de la Junta de Andalucia, dentfo del Plan de
Control Firanciero 2028, ai objeto de evaluar el grado de cumplimiento de la fegislacitn general ¥
especifica aplicable a la entidad y, en especial, sl se ha sumplido con {a legislacion vigente en la
gestion de los fondos piblicos durante el afio 2019.

La comunicacién de inicio de actuaciones Inclula un reguerimiento de aportacion de
documentacién que fue cumplimentado, por parte de la Sociedad, en fecha 11 de fehrero de 2021.

Con fecha 21 de febrero de 2022, por parte de la Intervencion General de ta Junta de Andalucia se
comunicé a la Saociedad su inclusion en el Plan de Auditoria, Control Financiero y Supervisidn
Continue 2 desarollar por la Intervencién General en 2022, aprobado por Resolucién de la
Intervencién General de la Junta de Andalucia de 28 de enero de 2022. Dicho Plan establece en
su apartado X, que el control financiaro sobre la sociedad Inversidn y Gestidn de Capital Semilia
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INVERSEED, S.1.C.C., 8.A,
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL REJERCICIO 2022
(Expresada en euros)

de Andalucia $..C.C..S.A(NVERSEED) previsto en ef Plan de Auditoria y Confrol Financierc de
2020 extiende su alcance temporal a jos ejercicios 2019 ,2020 y 2021,

la comunicacion de inicie de acluaciones incluia un requerimiento de aportacion de
documentacion que fue cumplimentado, por parte de la Sociedad, en fecha 24 de marzo de 2022

En fecha 24 de junic de 2022 fue notificado a la Socledad un nusvo requerimiento para la
aportacion de documentacién relativa a muestras de diferentes expedientes, requerimiento que
fue cumplimentado por la Sociedad en fecha 26 de julic de 2022,

En fecha 25 de octubre de 2022 fue noiificado a fa Sociedad un nusvo requerimiento para la
aportacién de decumentacion adicional a la solicitada anterlormente, requerimiento que fue

cumplimentado en fecha 27 de octubre de 2022,

A la fecha de formuiacién de las cuentas anuales no se ha recihido ninguna otra comunicacién de
1a Intervencion Generat relativa a las citadas actuaciones de control financiero
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