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^Öê~ÇÉÅÉãçë ä~ Ñáå~åÅá~Åáµå ÇÉ ÉëíÉ mêçóÉÅíç éçê é~êíÉ ÇÉä
fåëíáíìíç ÇÉ bëí~Ç∞ëíáÅ~ ÇÉ ^åÇ~äìÅ∞~ Efb^FK aÉä fb^
~Öê~ÇÉÅÉãçë ~ÇÉã•ë ä~ë ~íÉåÅáçåÉë êÉÅáÄáÇ~ë ÇÉ bäÉå~
j~åò~åÉê~ ó gçë¨ bK jçäáå~I ó ä~ êÉîáëáµå ÇÉ åìÉëíêç íê~Ä~àç éçê
fêá~ båêáèìÉK q~ãÄá¨å ~Öê~ÇÉÅÉãçë ä~ ÉñÅÉäÉåíÉ ~ëáëíÉåÅá~ ÇÉ
áåîÉëíáÖ~Åáµå ÇÉ a~åáÉä líç ó ä~ë ëìÖÉêÉåÅá~ë ÇÉ åìÉëíêç ÅçäÉÖ~
aáÉÖç oçãÉêçJžîáä~K

^k^i f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` flk bpm^kli^ v ^ka^irw^ V





bä ÅçåÅÉéíç ÇÉ Éëí~ÄáäáÇ~Ç ÇÉ éêÉÅáçë
i~ áåÑä~Åáµå ÅçåëíáíìóÉ ìå~ ÇÉ ä~ë î~êá~ÄäÉë ã~ÅêçÉÅçåµãáÅ~ë
ÉëÉåÅá~äÉë Éå ä~ ÉÅçåçã∞~ ÇÉ ìå é~∞ëK aÉ ÜÉÅÜçI Éä çÄàÉíáîç
éêáãçêÇá~ä ÇÉ ä~ éçä∞íáÅ~ ãçåÉí~êá~ Éå ä~ ~Åíì~äáÇ~Ç Éë Éä
ã~åíÉåáãáÉåíç ÇÉ ä~ Éëí~ÄáäáÇ~Ç ÇÉ éêÉÅáçëI ó~ èìÉ Åçãç
ëÉ¥~ä~ Éä _~åÅç `Éåíê~ä bìêçéÉç E_`bI OMMUI éK UNFI Éëíç
ÅçåëíáíìóÉ ä~ ãÉàçê ÅçåíêáÄìÅáµå èìÉ ä~ éçä∞íáÅ~ ãçåÉí~êá~
éìÉÇÉ ~éçêí~ê ~ä ÅêÉÅáãáÉåíç ÉÅçåµãáÅç ëçëíÉåáÄäÉI ~ ä~
ÅêÉ~Åáµå ÇÉ ÉãéäÉçI ~ ä~ éêçëéÉêáÇ~Ç ó ~ ä~ ÅçÜÉëáµå ëçÅá~äÒK

bä ÅçåÅÉéíç ÇÉ Éëí~ÄáäáÇ~Ç ÇÉ éêÉÅáçë éìÉÇÉ êÉëìäí~ê ~äÖç
ÇáÑìëçX åç çÄëí~åíÉI Éå Éä ã~êÅç ÇÉ ä~ råáµå bÅçåµãáÅ~ ó
jçåÉí~êá~ ErbjF ÑìÉ ÇÉÑáåáÇç Éå lÅíìÄêÉ ÇÉ NVVU éçê Éä
`çåëÉàç ÇÉ dçÄáÉêåç ÇÉä _`b Åçãç ìå áåÅêÉãÉåíç áåíÉê~åì~ä
ÇÉä ðåÇáÅÉ ^êãçåáò~Çç ÇÉ mêÉÅáçë ÇÉ `çåëìãç Ef^m`F áåÑÉêáçê
~ä OB é~ê~ Éä Åçåàìåíç ÇÉ ä~ òçå~ ÇÉä ÉìêçÒK mçëíÉêáçêãÉåíÉI Éä
NU ÇÉ ã~óç ÇÉ OMMPI ëÉ éìåíì~äáò~ èìÉ Éä _`b ÇáêáÖÉ ëìë
ÉëÑìÉêòçë ~ ã~åíÉåÉê ä~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå Éå ìå åáîÉä áåÑÉêáçêI
~ìåèìÉ éêµñáãç ~ä OBK bëíÉ çÄàÉíáîç åçë ëÉêîáê• Åçãç éìåíç
ÇÉ êÉÑÉêÉåÅá~ Éå åìÉëíêç ~å•äáëáëK

bä áåÇáÅ~Ççê ÉäÉÖáÇç
^ìåèìÉ ÉñáëíÉå ÇáîÉêëçë áåÇáÅ~ÇçêÉëI Åçãç Éä ÇÉÑä~Åíçê ÇÉä mf_
EmêçÇìÅíç fåíÉêáçê _êìíçF ç äçë áåÇáÅ~ÇçêÉë ÇÉëÇÉ ìå~
éÉêëéÉÅíáî~ ÇÉ çÑÉêí~I Åçãç Éä ∞åÇáÅÉ ÇÉ éêÉÅáçë éÉêÅáÄáÇçë éçê
äçë ~ÖêáÅìäíçêÉë é~ê~ ä~ ~ÖêáÅìäíìê~ ó Éä ∞åÇáÅÉ ÇÉ éêÉÅáçë
áåÇìëíêá~äÉë é~ê~ ä~ ê~ã~ ÇÉ ä~ áåÇìëíêá~ ó ä~ ÉåÉêÖ∞~I ÉëíÉ
mêçóÉÅíç Éëí• Ä~ë~Çç Éå ä~ ÉîçäìÅáµå ÇÉä ∞åÇáÅÉ ÇÉ éêÉÅáçë ÇÉ
Åçåëìãç Efm`F ÇÉÄáÇç ~ ëì ÉëéÉÅá~ä êÉäÉî~åÅá~I ó~ èìÉ äçë
ÖçÄáÉêåçë ó äçë Ä~åÅçë ÅÉåíê~äÉë Éëí~ÄäÉÅÉå ÖÉåÉê~äãÉåíÉ ëìë
çÄàÉíáîçë ÇÉ áåÑä~Åáµå Éå í¨êãáåçë ÇÉ ÉëíÉ ∞åÇáÅÉK

mêáåÅáé~äÉë Å~ê~ÅíÉê∞ëíáÅ~ë ÇÉä áåÇáÅ~Ççê
bä fm` Éë ìå áåÇáÅ~Ççê ÇÉ éêÉÅáçë ÇÉ ä~ ÇÉã~åÇ~K jáÇÉ Éä ÅçëíÉ
èìÉ ëìéçåÉ ~ äçë ÅçåëìãáÇçêÉë ä~ ~ÇèìáëáÅáµå ÇÉ ìå~ ÅÉëí~
êÉéêÉëÉåí~íáî~ ÇÉ ÄáÉåÉë ó ëÉêîáÅáçëX éêÉíÉåÇÉI éçê í~åíçI
~éêçñáã~êëÉ ~ ä~ ÉîçäìÅáµå ÇÉä éçÇÉê ÇÉ Åçãéê~K m~ê~ ëì
Éä~Äçê~ÅáµåI ëÉ ëÉäÉÅÅáçå~ ìå~ ãìÉëíê~ êÉéêÉëÉåí~íáî~ ÇÉ äçë
éêÉÅáçë ÇÉä Åçåàìåíç ÇÉ ÄáÉåÉë ó ëÉêîáÅáçë èìÉ ~ÇèìáÉêÉ ä~
éçÄä~Åáµå ó ëÉ Ñáà~ ìå~ ÉëíêìÅíìê~ ÇÉ éçåÇÉê~ÅáçåÉë èìÉ êÉÑäÉàÉ
ä~ é~êíáÅáé~Åáµå ÇÉ Å~Ç~ ìåç ÇÉ Éëçë ÄáÉåÉë ó ëÉêîáÅáçë Éå Éä
Ö~ëíç íçí~ä ÇÉ äçë ÜçÖ~êÉëK

bä fm` Éëí• ÅçãéìÉëíç éçê éêçÇìÅíçë ãìó ÇáëíáåíçëI éçê äç
èìÉ ëì ~å•äáëáë äç êÉ~äáò~êÉãçë ÇÉ Ñçêã~ ã•ë ÇÉë~ÖêÉÖ~Ç~K bå
ìå éêáãÉê åáîÉäI ÇáëíáåÖìáêÉãçë ÉåíêÉ ~äáãÉåíçë åç Éä~Äçê~ÇçëI
~äáãÉåíçë Éä~Äçê~ÇçëI ÄáÉåÉë áåÇìëíêá~äÉë åç ÉåÉêÖ¨íáÅçëI
ëÉêîáÅáçë ó ÉåÉêÖ∞~ ER ëÉÅíçêÉëFK bå ìå ëÉÖìåÇç åáîÉäI é~ê~
Éëí~ÄäÉÅÉê ä~ë éçåÇÉê~ÅáçåÉë ÇÉ äçë Çáëíáåíçë ÄáÉåÉë ó ëÉêîáÅáçë
Éå Éä fm`I ìíáäáò~êÉãçë ä~ Åä~ëáÑáÅ~Åáµå ~êãçåáò~Ç~ `lf`lm
E`ä~ëëáÑáÅ~íáçå lÑ fåÇáîáÇì~ä `çåëìãéíáçå Äó mìêéçëÉÒFI èìÉ
Éë ä~ èìÉ ëáÖìÉ ä~ båÅìÉëí~ ÇÉ mêÉëìéìÉëíçë c~ãáäá~êÉë EbmcFK
içë Öêìéçë `lf`lm ëçåW NF ~äáãÉåíçë ó ÄÉÄáÇ~ë åç
~äÅçÜµäáÅ~ëI OF ÄÉÄáÇ~ë ~äÅçÜµäáÅ~ë ó í~Ä~ÅçI PF îÉëíáÇç ó
Å~äò~ÇçI QF îáîáÉåÇ~ EîáîáÉåÇ~I ~Öì~I ÉäÉÅíêáÅáÇ~ÇI Ö~ë ó çíêçë
ÅçãÄìëíáÄäÉëFI RF ãÉå~àÉ EãçÄáäá~êáçI ÉåëÉêÉë Ççã¨ëíáÅçë ó
Ö~ëíçë ÅçêêáÉåíÉë ÇÉ ÅçåëÉêî~Åáµå ÇÉ ä~ îáîáÉåÇ~FI SF ë~åáÇ~ÇI
TF íê~åëéçêíÉI UF ÅçãìåáÅ~ÅáçåÉëI VF çÅáç ó Åìäíìê~I NMF
ÉÇìÅ~ÅáµåI NNF ÜçíÉäÉëI Å~Ñ¨ë ó êÉëí~ìê~åíÉëI ó NOF çíêçë ÄáÉåÉë
ó ëÉêîáÅáçëK

e~ó èìÉ ÇÉëí~Å~ê èìÉ Éä Öêìéç Q EîáîáÉåÇ~W îáîáÉåÇ~I ~Öì~I
ÉäÉÅíêáÅáÇ~ÇI Ö~ë ó çíêçë ÅçãÄìëíáÄäÉëF åç êÉÅçÖÉ äçë Ö~ëíçë ÇÉ
Åçãéê~ ÇÉ îáîáÉåÇ~ Eåçêã~äãÉåíÉ Ñáå~åÅá~Ççë ãÉÇá~åíÉ ìå
Åê¨Çáíç ÜáéçíÉÅ~êáçFX Ö~ëíç èìÉI Åçãç ë~ÄÉãçëI ëìéçåÉ Éä
éêáåÅáé~ä ÇÉëÉãÄçäëç ãÉåëì~ä ÇÉ ä~ë Ñ~ãáäá~ë Éëé~¥çä~ëK

i~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ ìå~ ÉÅçåçã∞~ ëÉ ãáÇÉ
Ü~Äáíì~äãÉåíÉ Åçãç ä~ í~ë~ ÇÉ ÅêÉÅáãáÉåíç ÇÉä fm`K bä Ç~íç èìÉ
ÇáîìäÖ~ Éä fåëíáíìíç k~Åáçå~ä ÇÉ bëí~Ç∞ëíáÅ~ EfkbFI Åçå ÑêÉÅìÉåÅá~
ãÉåëì~äI Éë Éä ÅçêêÉëéçåÇáÉåíÉ ~ ä~ í~ë~ áåíÉê~åì~ä ÇÉ áåÑä~ÅáµåX
Éë ÇÉÅáêI Éä ÅêÉÅáãáÉåíç ÇÉä fm` ÇÉ ÉëÉ ãÉë êÉëéÉÅíç ~ä ãáëãç
ãÉë ÇÉä ~¥ç ~åíÉêáçêK aÉ Éëí~ Ñçêã~I ä~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ ìå
~¥ç Éë ä~ í~ë~ áåíÉê~åì~ä ÅçêêÉëéçåÇáÉåíÉ ~ä ãÉë ÇÉ ÇáÅáÉãÄêÉK
^ äç ä~êÖç ÇÉä mêçóÉÅíç í~ãÄá¨å ìíáäáò~êÉãçë ä~ í~ë~ ãÉÇá~ ÇÉ
áåÑä~Åáµå ÇÉ ìå éÉêáçÇçI é~ê~ êÉÑÉêáêåçë ~ ä~ ãÉÇá~ ~êáíã¨íáÅ~ ÇÉ
ä~ë í~ë~ë áåíÉê~åì~äÉë ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ íçÇçë äçë ãÉëÉë èìÉ
áåÅäìó~ Éä éÉêáçÇç êÉÑÉêÉåÅá~ÇçK

aÉÄÉãçë êÉã~êÅ~ê èìÉ ÉëíÉ mêçóÉÅíçI Åçãç áåÇáÅ~ ëì
í∞íìäçI Éëí• ÅÉåíê~Çç Éå ä~ ÉñéäáÅ~Åáµå ÇÉ ä~ áåÑä~Åáµå Éëé~¥çä~ ó
~åÇ~äìò~ Çìê~åíÉ Éä éÉêáçÇç ÉäÉÖáÇçK bå ÉëíÉ ëÉåíáÇçI Éë
áãéçêí~åíÉ ÇáëíáåÖìáê ä~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ ìå~ ÉÅçåçã∞~ ÇÉ
ëì åáîÉä ÇÉ éêÉÅáçëK i~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå ãáÇÉ Éä Å~ãÄáç Éå Éä
åáîÉä ÇÉ éêÉÅáçë Éå ìå ÇÉíÉêãáå~Çç éÉêáçÇçK mÉêç Ü~ó èìÉ íÉåÉê
Éå ÅìÉåí~ èìÉ ìå~ `çãìåáÇ~Ç ^ìíµåçã~ ç éêçîáåÅá~ èìÉ é~êí~
ÇÉ ìå åáîÉä ÇÉ éêÉÅáçë êÉä~íáî~ãÉåíÉ Ä~àçI ~ éÉë~ê ÇÉ éêÉëÉåí~ê

NK fåíêçÇìÅÅáµå
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ìå~ ã~óçê áåÑä~ÅáµåI éìÉÇÉ íÉêãáå~ê Éä éÉêáçÇç ~∫å Åçå ìå åáîÉä
ÇÉ éêÉÅáçë áåÑÉêáçê ~ä ÇÉ çíê~ `çãìåáÇ~Ç ^ìíµåçã~ ç éêçîáåÅá~
èìÉ é~êí~ ÇÉ ìå åáîÉä ÇÉ éêÉÅáçë ãìó ÉäÉî~ÇçK lÄîá~ãÉåíÉI ëá
ìå Éëé~Åáç ÖÉçÖê•ÑáÅç ã~åíáÉåÉ í~ë~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå ÉäÉî~Ç~ë ÇÉ
Ñçêã~ ëçëíÉåáÇ~ ëì åáîÉä ÇÉ éêÉÅáçë ~Å~Ä~ê• ëáÉåÇç
Åçãé~ê~íáî~ãÉåíÉ ÉäÉî~ÇçK bå ëìã~I äçë Éëé~Åáçë ÖÉçÖê•ÑáÅçë
èìÉ éêÉëÉåí~å ã~óçê áåÑä~Åáµå Éå åìÉëíêç éÉêáçÇç ÇÉ ÉëíìÇáç
åç íáÉåÉå éçê èì¨ éêÉëÉåí~ê åÉÅÉë~êá~ãÉåíÉ äçë ã~óçêÉë
åáîÉäÉë ÇÉ éêÉÅáçëK

_êÉîÉ ÇÉëÅêáéÅáµå ÇÉ ä~ ÉîçäìÅáµå ÇÉ ä~ áåÑä~Åáµå
Éëé~¥çä~
`çãç éìÉÇÉ ~éêÉÅá~êëÉ Éå Éä Öê•ÑáÅç Éä~Äçê~Çç Åçå Ç~íçë
~åì~äÉëI ä~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ ä~ ÉÅçåçã∞~ Éëé~¥çä~ Ü~

ÉñéÉêáãÉåí~Çç Å~ãÄáçë ãìó áãéçêí~åíÉë Éå äçë ∫äíáãçë PM
~¥çëI Åçå ìå~ íÉåÇÉåÅá~ Åä~ê~ãÉåíÉ ÇÉëÅÉåÇÉåíÉI ãìó
ã~êÅ~Ç~ ÇÉëÇÉ Éä ã•ñáãç ~äÅ~åò~Çç ÇÉä OUIQB Éå ëÉéíáÉãÄêÉ
ÇÉ NVTU Ü~ëí~ ëáíì~êëÉ éçê ÇÉÄ~àç ÇÉä RB Éå NVUTK aÉëÇÉ NVUU
Ü~ëí~ NVVO îìÉäîÉ ~ ÅêÉÅÉêI éÉêç åç ëìéÉê~ ä~ Ä~êêÉê~ ÇÉä UBK
`çå ä~ Åêáëáë ÇÉ NVVP ÅçãáÉåò~ ÇÉ åìÉîç Éä íçåç ÇÉëÅÉåÇÉåíÉI
ó ÇÉëÇÉ NVVQ Ü~ëí~ ä~ ~Åíì~äáÇ~Ç ëÉ Ü~ ã~åíÉåáÇç éçê ÇÉÄ~àç
ÇÉä RBI ë~äîç Éå ãÉëÉë ~áëä~Ççë ÇÉ NVVR ó OMMUK

`çãç Å~ê~ÅíÉê∞ëíáÅ~ë áãéçêí~åíÉë ÇÉ Éëí~ î~êá~ÄäÉ
éçÇÉãçë êÉëÉ¥~ê ä~ë ëáÖìáÉåíÉëW NF Éä ÇÉëÅÉåëç ÇÉ ä~
îçä~íáäáÇ~ÇI Åçå ìå äÉîÉ êÉéìåíÉ ~ä Ñáå~ä ÇÉä éÉêáçÇç ~å~äáò~Çç
Eî¨~ëÉ Éä Öê•ÑáÅçFX OF ä~ áåÑä~Åáµå Éëé~¥çä~ ëáÉãéêÉ Ü~ Éëí~Çç éçê

ÉåÅáã~ ÇÉ ä~ áåÑä~Åáµå ÇÉ ä~ rbj ó éçê ÉåÅáã~ ÇÉ ä~ í~ë~
çÄàÉíáîç ÇÉä OBI ÉñÅÉéíì~åÇç äçë ãçãÉåíçë áåãÉÇá~í~ãÉåíÉ
~åíÉêáçêÉë ó éçëíÉêáçêÉë ~ ä~ ~ÇçéÅáµå ÇÉä ÉìêçI Åçãç
ãçëíê~êÉãçë éçëíÉêáçêãÉåíÉK

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^NO

crbkqbW fkb

bîçäìÅáµå ÇÉ ä~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå áåíÉê~åì~ä Éëé~¥çä~K NVTTJOMMTK a~íçë ~åì~äÉë
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bå Éä Öê•ÑáÅçI ä~ îçä~íáäáÇ~Ç ä~ ÜÉãçë ãÉÇáÇç Åçãç ä~
ÇÉëîá~Åáµå Éëí•åÇ~ê ÇÉ ä~ë í~ë~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå ãÉåëì~äÉë
êÉëéÉÅíç ~ ä~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉä ~¥ç ÅçêêÉëéçåÇáÉåíÉK i~ë íêÉë
ãÉÇáÇ~ë ÇÉ îçä~íáäáÇ~Ç ëÉ ÇáÑÉêÉåÅá~å Éå ä~ ãÉÇá~ ÉäÉÖáÇ~W ä~
í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå áåíÉê~åì~ä Éå ÇáÅáÉãÄêÉI ä~ í~ë~ ãÉÇá~
Å~äÅìä~Ç~ Åçãç ä~ ãÉÇá~ ~êáíã¨íáÅ~ ÇÉ ä~ë í~ë~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå
ãÉåëì~äÉëI ó ä~ ãÉÇá~ ãµîáä ÇÉ äçë NO ãÉëÉë éêÉîáçë ~ä ãÉë
èìÉ ÉëíÉãçë ÅçåëáÇÉê~åÇçK

mÉêáçÇç Ä•ëáÅç ÇÉ ~å•äáëáë
kìÉëíêç éÉêáçÇç Ä•ëáÅç ÇÉ ~å•äáëáë Éë NVVQJOMMTK bë ÇÉÅáêI åçë
î~ãçë ~ ÅÉåíê~ê Éå ä~ êÉÅáÉåíÉ Ñ~ëÉ ÇÉ Éñé~åëáµå ÇÉ ä~
ÉÅçåçã∞~ Éëé~¥çä~I áåÅäìóÉåÇç äçë ~¥çë Éå äçë èìÉ ÉãéÉò~êçå
äçë ~àìëíÉë Ü~Åá~ ä~ ~ÇçéÅáµå ÇÉä ÉìêçK ^ìåèìÉI ÇÉéÉåÇáÉåÇç
ÇÉ ä~ ÇáëéçåáÄáäáÇ~Ç ÇÉ äçë Ç~íçëI Éä éÉêáçÇç ÅçåëáÇÉê~Çç éìÉÇÉ
î~êá~êK oÉëéÉÅíç ~ä ~¥ç OMMUI Ü~êÉãçë êÉÑÉêÉåÅá~
ëÉé~ê~Ç~ãÉåíÉ ~ äç ~Å~ÉÅáÇç ~ äç ä~êÖç ÇÉä ãáëãçK

_êÉîÉ Öì∞~ ÇÉä mêçóÉÅíç
kìÉëíêç mêçóÉÅíç áåíÉåí~ ~êêçà~ê äìòI ÇÉëÇÉ ìå~ î~êá~Ç~
éÉêëéÉÅíáî~I ëçÄêÉ ä~ áåÑä~Åáµå Éëé~¥çä~ ó ~åÇ~äìò~K
bëéÉÅá~äãÉåíÉI Éëí~ãçë áåíÉêÉë~Ççë Éå éêçÑìåÇáò~ê Éå ä~ë
ÅáÑê~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå ãÉÇá~åíÉ ìå~ ÇÉë~ÖêÉÖ~Åáµå ÇÉ ä~ë ãáëã~ëX
ÇÉë~ÖêÉÖ~Åáµå í~åíç ÖÉçÖê•ÑáÅ~ E`çãìåáÇ~ÇÉë ^ìíµåçã~ë ó
éêçîáåÅá~ëF Åçãç ëÉÅíçêá~ä EÉå ÉëíÉ ëÉåíáÇçI íê~Ä~à~ãçë Åçå R

ëÉÅíçêÉë ó NO ÖêìéçëFI ÅçãÄáå~åÇç áåÅäìëç ~ãÄ~ë
ÇÉë~ÖêÉÖ~ÅáçåÉë Éå ÅáÉêíçë ~å•äáëáëI Åçå Éä ÅçåëáÖìáÉåíÉ
ÉëÑìÉêòç ~å~ä∞íáÅçK bå éêáãÉê äìÖ~êI Ü~êÉãçë ìå ~å•äáëáë ÇÉä
ÅçåíÉñíç Éå Éä èìÉ ëÉ Éåã~êÅ~ ä~ áåÑä~Åáµå Éëé~¥çä~X Éë ÇÉÅáêI
ÇÉ ä~ rbjK ^ Åçåíáåì~Åáµå ~å~äáò~êÉãçë ä~ áåÑä~Åáµå Éëé~¥çä~
éçê ëÉÅíçêÉë ó ÖêìéçëI éêÉëí~åÇç í~ãÄá¨å ~íÉåÅáµå ~ ä~
áåÑä~Åáµå ëìÄó~ÅÉåíÉK ^ëáãáëãç ÉëíìÇá~êÉãçë ä~ áåÑä~Åáµå é~ê~
ä~ë `çãìåáÇ~ÇÉë ^ìíµåçã~ë ó éêçîáåÅá~ëI ~ÄçêÇ~åÇç í~ãÄá¨å
ëì êÉä~Åáµå Åçå ÇáîÉêë~ë î~êá~ÄäÉë êÉ~äÉëK mêçÑìåÇáò~êÉãçë ~∫å
ã•ë Éå Éä åáîÉä ÇÉ ÇÉë~ÖêÉÖ~Åáµå ÇÉ åìÉëíêç ~å•äáëáëI
~å~äáò~åÇç Éä Åçãéçêí~ãáÉåíç ÇÉ äçë Öêìéçë ~ä åáîÉä ÇÉ ä~ë
`çãìåáÇ~ÇÉë ^ìíµåçã~ë ó ä~ë éêçîáåÅá~ëK `çãç ~åìåÅá~ Éä
í∞íìäç ÇÉä mêçóÉÅíçI ÇÉåíêç ÇÉ ä~ë `çãìåáÇ~ÇÉë ^ìíµåçã~ë ó
éêçîáåÅá~ë Éëé~¥çä~ëI éêÉëí~êÉãçë ìå~ ÉëéÉÅá~ä ~íÉåÅáµå ~ä
Å~ëç ~åÇ~äìòK a~Çç èìÉI ÇÉÄáÇç ~ ä~ Åêáëáë ÉÅçåµãáÅ~I Éä ~¥ç
OMMU Ü~ ëáÇç ìå ~¥ç ~í∞éáÅçI í~ãÄá¨å Éå í¨êãáåçë ÇÉ áåÑä~ÅáµåI
Ü~êÉãçë ìå ~å•äáëáë éçê ëÉé~ê~Çç ÇÉ ÉëíÉ ~¥çK i~ áãéä~åí~Åáµå
ÇÉä ÉìêçI ~é~êíÉ ÇÉ ìå ãçÇÉê~Çç ÉÑÉÅíç ëçÄêÉ ä~ áåÑä~Åáµå
çÄëÉêî~Ç~I Ü~ ~ÑÉÅí~Çç åçí~ÄäÉãÉåíÉ ~ ä~ áåÑä~Åáµå éÉêÅáÄáÇ~
éçê Éä é∫ÄäáÅç ó ~ ä~ë ÉñéÉÅí~íáî~ë ÇÉ áåÑä~ÅáµåI ~ëéÉÅíç èìÉ
í~ãÄá¨å ~ÄçêÇ~ãçë Éå åìÉëíêç mêçóÉÅíçK içë Ç~íçë èìÉ
çÑêÉÅÉãçë é~êÉÅÉå ãçëíê~ê èìÉ ä~ áåÑä~Åáµå Éëé~¥çä~ Éë ãìó
ëÉåëáÄäÉ ~ äçë ëÜçÅâë ÇÉ çÑÉêí~K aÉ Éëíçë ëÜçÅâëI Éä ã•ë
ÅçåçÅáÇç Éë Éä êÉä~Åáçå~Çç ~ äçë éêÉÅáçë ÇÉä éÉíêµäÉçK
mêÉëÉåí~êÉãçë ìå ~å•äáëáë ÉÅçåçã¨íêáÅç èìÉ ÇÉãìÉëíê~ ÉëíÉ

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^ NP

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå éêçéá~ ~ é~êíáê ÇÉ äçë Ç~íçë ÇÉä fkb

sçä~íáäáÇ~Ç ÇÉ ä~ áåÑä~ÅáµåK NVTTJOMMT
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^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^NQ

~ëéÉÅíç é~ê~ ä~ ÉÅçåçã∞~ Éëé~¥çä~K mçê ∫äíáãçI ÉñéçåÇêÉãçë
ä~ë éêáåÅáé~äÉë ÅçåÅäìëáçåÉë ÇÉ åìÉëíêç mêçóÉÅíçK

aÉÄÉãçë ëÉ¥~ä~ê èìÉ äçë ~ìíçêÉë ÇÉ ÉëíÉ mêçóÉÅíç ó~
ÜÉãçë ÇÉë~êêçää~Çç ÇáîÉêëçë mêçóÉÅíçë êÉä~Åáçå~Ççë Åçå ä~
íÉã•íáÅ~ ÇÉ ¨ëíÉX mêçóÉÅíçë èìÉ ëÉ Ü~å ã~íÉêá~äáò~Çç Éå ìå
ÄìÉå å∫ãÉêç ÇÉ éìÄäáÅ~ÅáçåÉë êÉÖáçå~äÉëI å~Åáçå~äÉë É
áåíÉêå~Åáçå~äÉëNK bå Éëçë mêçóÉÅíçë ëÉ Ü~ ÉëíìÇá~Çç

éêáåÅáé~äãÉåíÉ ä~ áåÑä~Åáµå Éëé~¥çä~I ìíáäáò~åÇç é~ê~ Éääç
Ä•ëáÅ~ãÉåíÉ ä~ ãÉíçÇçäçÖ∞~ ÇÉ _~ää ó j~åâáï ENVVQI NVVRFX
ãÉíçÇçäçÖ∞~ éÉåë~Ç~ é~ê~ Å~éí~ê ä~ éçëáÄäÉ ÉñáëíÉåÅá~ ÇÉ
êáÖáÇÉÅÉë åçãáå~äÉë Éå ìå~ ÉÅçåçã∞~K aÉ Éëçë íê~Ä~àçëI èìáò•ë
äçë ã•ë êÉä~Åáçå~Ççë Åçå ÉëíÉ mêçóÉÅíç ëçå `~ê~Ä~ääç ó
rë~Äá~Ö~ EOMMQ~I OMMSI OMMV~FI éçê éêÉëí~ê ã•ë ~íÉåÅáµå ~ä
ÉåÑçèìÉ ÇÉë~ÖêÉÖ~ÇçK

NK s¨~åëÉI Åçãç ãìÉëíê~I `~ê~Ä~ääç ó rë~Äá~Ö~ EOMMQ~I OMMQÄI OMMSI OMMV~I OMMVÄFI
`~ê~Ä~ääç Éí ~äK EOMMSF ó oçãÉêçJžîáä~ ó rë~Äá~Ö~ EOMMV~FK



OKNK i~ áåÑä~Åáµå Éå ä~ rbj

m~ê~ êÉ~äáò~ê Åçãé~ê~ÅáçåÉë áåíÉêå~Åáçå~äÉë ìíáäáò~ãçë Éä
f^m`K °ëíÉ ëÉ çÄíáÉåÉ Åçãç êÉëìäí~Çç ÇÉ ÜçãçÖÉåÉáò~ê äçë
~ëéÉÅíçë ãÉíçÇçäµÖáÅçë ã•ë áãéçêí~åíÉë ÇÉ äçë fm` ÇÉ Å~Ç~
ìåç ÇÉ äçë Éëí~Ççë ãáÉãÄêçë ÇÉ ä~ råáµå bìêçéÉ~ ErbFI é~ê~
Ü~ÅÉêäçë Åçãé~ê~ÄäÉëK

`çãç éçÇÉãçë ~éêÉÅá~ê Éå Éä Öê•ÑáÅçI ä~ áåÑä~Åáµå ÑìÉ
ÇÉëÅÉåÇÉåíÉ Éå ä~ Ñ~ëÉ éêÉîá~ ÇÉ ä~ ~ÇçéÅáµå ÇÉä ÉìêçI

~äÅ~åò~åÇç Éä ã∞åáãç ÇÉä MIUB ÇÉëÇÉ åçîáÉãÄêÉ ÇÉ NVVU ~
ÑÉÄêÉêç ÇÉ NVVVK páå ÉãÄ~êÖçI ÇÉëÇÉ àìåáç ÇÉ OMMM ëÉ Ü~
ã~åíÉåáÇç ÇÉ Ñçêã~ ëáëíÉã•íáÅ~ éçê ÉåÅáã~ ÇÉä OBI ë~äîç Éå
ãÉëÉë ~áëä~ÇçëI ëáÉåÇç Éä éÉêáçÇç ã•ë éêçäçåÖ~Çç ÇÉëÇÉ
ëÉéíáÉãÄêÉ ÇÉ OMMS Ü~ëí~ ~Öçëíç ÇÉ OMMTX ~ é~êíáê ÇÉ ~Ü∞ ä~
áåÑä~Åáµå ëÉ Çáëé~ê~K pá ~íÉåÇÉãçë ~ äçë Ç~íçë ÇÉ ä~ rbjJNR
é~ê~ Éä ~¥ç OMMUI ä~ áåÑä~Åáµå ääÉÖ~ ~ä QB Éå àìåáç ó àìäáç ÇÉ ÉëÉ
~¥çK

OK bä ÅçåíÉñíç Éå Éä èìÉ ëÉ Éåã~êÅ~ ä~ áåÑä~Åáµå
bëé~¥çä~W ä~ áåÑä~Åáµå Éå ä~ rbj

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^ NR

crbkqbW bìêçëí~í

q~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå áåíÉê~åì~äK rbj
EmçêÅÉåí~àÉëF
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bå ÉëÉ Öê•ÑáÅç ó Éå ä~ í~Ää~ èìÉ îáÉåÉ ~ Åçåíáåì~Åáµå Ü~ëí~
Éä ~¥ç OMMN ëÉ êÉÅçÖÉ ä~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ ä~ rbjJNNX ~ é~êíáê
ÇÉ ÉëÉ ãçãÉåíç ó Ü~ëí~ OMMT ä~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ ä~ rbjJ
NOI Åçå ä~ áåÅçêéçê~Åáµå ÇÉ dêÉÅá~X ó é~ê~ Éä ~¥ç OMMT ä~ ÇÉ ä~
rbjJNPI Åçå ä~ áåÅçêéçê~Åáµå ÇÉ bëäçîÉåá~K

^íÉåÇáÉåÇç ~ ä~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå ~åì~ä éçê Öêìéçë èìÉ
~é~êÉÅÉ Éå ä~ ëáÖìáÉåíÉ í~Ää~I éçÇÉãçë çÄëÉêî~ê èìÉ äçë
Öêìéçë MOI MQI NM ó NN Ü~å Éëí~Çç éçê ÉåÅáã~ ÇÉ ä~ ãÉÇá~X äçë

Öêìéçë MPI MRI MU ó MV éçê ÇÉÄ~àç ÇÉ ä~ ãÉÇá~X äçë Öêìéçë MNI
MS ó MT Ü~å ÑäìÅíì~ÇçI ~ìåèìÉ Ü~å ãçëíê~Çç ÇÉ Ñçêã~
ã~óçêáí~êá~ ìå Åçãéçêí~ãáÉåíç äáÖÉê~ãÉåíÉ éçê ÉåÅáã~ ÇÉ ä~
ãÉÇá~X óI éçê ∫äíáãçI Éä Öêìéç NO Ü~ ëÉÖìáÇç ìå
Åçãéçêí~ãáÉåíç ëáãáä~ê ~ ä~ ãÉÇá~K i~ ∫äíáã~ Ñáä~ ÇÉ ä~ í~Ää~
êÉÅçÖÉ Éä ÇáÑÉêÉåÅá~ä ãÉÇáç ~ äç ä~êÖç ÇÉ íçÇç Éä éÉêáçÇç
ÅçåëáÇÉê~Çç ÇÉ Å~Ç~ Öêìéç êÉëéÉÅíç ~ ä~ ãÉÇá~ ÇÉ äçë ÖêìéçëK

bå êÉä~Åáµå ~ ä~ áåÑä~Åáµå Éå Éä ã~êÅç ÇÉ ä~ rbjI äçë íÉã~ë
èìÉ Ü~å ~Å~é~ê~Çç ìå~ ÉëéÉÅá~ä ~íÉåÅáµå ëçåW NF ëá ÉñáëíÉ ìå
éêçÅÉëç ÇÉ ÅçåîÉêÖÉåÅá~ Éå ä~ë í~ë~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå ÉåíêÉ äçë
é~∞ëÉë èìÉ ä~ Ñçêã~åX OF äçë ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë ÇÉ áåÑä~Åáµå èìÉ ëÉ
çÄëÉêî~åX ó PF ä~ ãÉÇáÅáµå ÇÉ ä~ éÉêëáëíÉåÅá~ ÇÉ ÇáÅÜ~ î~êá~ÄäÉOK
bå ÉëíÉ mêçóÉÅíç ÉëíìÇá~ãçë äçë Ççë éêáãÉêçë ~ëéÉÅíçëI
ãáÉåíê~ë èìÉ oçãÉêçJžîáä~ ó rë~Äá~Ö~ EOMMVÄF ëÉ ÅÉåíê~å Éå
ä~ éÉêëáëíÉåÅá~ ÇÉ ä~ áåÑä~Åáµå Éå Éä •ãÄáíç Éëé~¥çäI ÇÉëÇÉ
ÇáîÉêë~ë éÉêëéÉÅíáî~ë E`çãìåáÇ~ÇÉë ^ìíµåçã~ëI éêçîáåÅá~ëI
ëÉÅíçêÉëI éêÉÅáçë ÇÉ Åçåëìãç îëK éêçÇìÅÅáµåI ÉíÅKFK

pá ~å~äáò~ãçë Éä éêçÅÉëç ÇÉ ÅçåîÉêÖÉåÅá~ EêÉÇìÅÅáµå ÇÉ
ä~ë ä∞åÉ~ë ~òìä ó êçà~ ÇÉä Öê•ÑáÅçF ÇÉ ä~ë í~ë~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå Éå ä~ë
íêÉë Éí~é~ë Ü~Åá~ ä~ ãçåÉÇ~ ∫åáÅ~I éçÇÉãçë çÄëÉêî~ê Éå Éä
Öê•ÑáÅç èìÉ Éå ä~ éêáãÉê~ Éí~é~ Eàìäáç ÇÉ NVVM ~ ÇáÅáÉãÄêÉ ÇÉ
NVVPF ëÉ ~éêÉÅá~ ìå ÑìÉêíÉ ÇÉëÅÉåëç ÇÉ ä~ ÇáëéÉêëáµåI ÇÉÄáÇç

Ä•ëáÅ~ãÉåíÉ ~ èìÉ ~ áåáÅáçë ÇÉ ÉëíÉ éÉêáçÇç ÅçåîáîÉå é~∞ëÉë
Åçå í~ë~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå ãìó ~äí~ë Jä~ í~ë~ ãÉÇá~ ÇÉ áåÑä~Åáµå Éå
NVVM Éå dêÉÅá~ ÑìÉ ÇÉä OMIPQB ó Éå mçêíìÖ~ä ÇÉä NPISTBJ
ÑêÉåíÉ ~ é~∞ëÉë Åçå í~ë~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå ãìó Ä~à~ë ÓÅçãç
eçä~åÇ~ EOIQRBF ç ^äÉã~åá~ EOITBFJK aÉ ÜÉÅÜçI ëá ~é~êí~ãçë
ÇÉä ~å•äáëáë ~ dêÉÅá~ ó mçêíìÖ~äI ëÉ ÅçãéêìÉÄ~ Éå Éä Öê•ÑáÅç
Eä∞åÉ~ë ÇáëÅçåíáåì~ëF èìÉ Éä ÇÉëÅÉåëç ÇÉ ä~ ÇáëéÉêëáµå Éë
ãìÅÜç ãÉåçë éêçåìåÅá~ÇçK bä éêçÅÉëç ÇÉ ÅçåîÉêÖÉåÅá~ ÇÉ ä~ë
í~ë~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå Åçåíáå∫~ ÇÉ ìå~ Ñçêã~ ã•ë ëì~îÉ Éå ä~
ëÉÖìåÇ~ Ñ~ëÉ EÇÉ ÉåÉêç ÇÉ NVVQ ~ ÇáÅáÉãÄêÉ ÇÉ NVVUFK qê~ë ä~
~ÇçéÅáµå ÇÉä ÉìêçI Éä N ÇÉ ÉåÉêç ÇÉ NVVVI ä~ ÇáëéÉêëáµå ~äÅ~åò~
ìå ã∞åáãç Éå ä~ ëÉÖìåÇ~ ãáí~Ç ÇÉ ÉëÉ ~¥çX ~ é~êíáê ÇÉ ~Ü∞ ëÉ
çÄëÉêî~ ìå êÉéìåíÉ èìÉ ëÉ ã~åíáÉåÉ Ü~ëí~ Éä ~¥ç OMMTK i~
áåÅäìëáµå ÇÉ bëäçîÉåá~ Éå Éä ~¥ç OMMT Ü~ ~ìãÉåí~Çç ä~
ÇáîÉêÖÉåÅá~I ó~ èìÉ ÉëíÉ é~∞ë ÅÉêêµ Éä ~¥ç Åçå ìå~ í~ë~ ÇÉ
áåÑä~Åáµå êÉä~íáî~ãÉåíÉ ÉäÉî~Ç~ ERITBFK bå ëìã~I ÇÉëÇÉ NVVM
Ü~ëí~ OMMT ëÉ ~éêÉÅá~ ìå~ Åä~ê~ ÅçåîÉêÖÉåÅá~ Éå ä~ë í~ë~ë ÇÉ
áåÑä~Åáµå Éå ä~ rbjK páå ÉãÄ~êÖçI ëá êÉëíêáåÖáãçë åìÉëíê~ îáëáµå
êÉíêçëéÉÅíáî~ Ü~ëí~ Ñáå~äÉë ÇÉ äçë åçîÉåí~I ÇÉëÇÉ ÉåíçåÅÉë
Ü~ëí~ OMMT ÉëÉ êÉëìäí~Çç åç Éëí• å~Ç~ Åä~êçPK

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^NS

fåÑä~Åáµå éçê ÖêìéçëK rbj

f^m` dJlN dJ lO dJ lP dJ lQ dJ lR dJlS dJlT dJlU dJ lV dJNM dJ NN dJ NO

NVVT NIR NIV OIR NIN OIN MIU R MIV JMIS NIO OIQ OIN NIQ
NVVU MIU MIS OIV NIN MIQ NIO PIQ JMIR JMIS MIS OIR OIN MIV
NVVV NIT M OIT MIU OIS MIT OIO QIV JRIO MIS OIS OIQ NIV
OMMM OIR OIR NIT NIN QIT NIQ NIS PIS JUIT NIU P PIT OIQ
OMMN O RIN P OIR N OIN N JMIR JNIR NIS PIR PIS PIP
OMMO OIP NIR QIP NIU O NIQ PIN PIP JMIR MIS PIV QIR OIT
OMMP O OIS TIT N OIP NIN NIU NIV JMIT JMIO PIO OIU OIQ
OMMQ OIQ MIP UIQ MIS PIR MIU UIR PIV JOIS JMIN PIS OIT O
OMMR OIO NIQ OIT MIP RIN MIU NIR QIR JOIU MIN OIQ OIQ O
OMMS NIV OIS PIO MIV PIS NIO NIT NIO JOIP M PIR OIT OIP
OMMT PIN QIU OIR N PIS NIV NIP RIS JOIP MIN VIQ PIQ OIP

jÉÇá~ NIVP NIUP PIUQ MIUQ OITU NINT OIUT OIQU JOIRR MIQU PIQM OIUR OINM
aÉëîK bëíK MIRN NIRQ NITQ MITV NIPU MIPU NIVM NIUT OINV MISU NISU MITN MISQ
j•ñáãç PIN RIV UIR OIU RIT OIN UIR SIQ M O VIR QIU PIQ
j∞åáãç MIU JMIT NIS JPIO MIP MIR N JNIP JVIO JN NIU NIV MIU
o~åÖç OIP SIS SIV S RIQ NIS TIR TIT VIO P TIT OIV OIS
aáÑÉêÉåÅá~ä jÉÇáç JMIMV NIVN JNIMUN MIUQ JMITR MIVQ MIRR JQIQV JNIQQ NIQT MIVO MINT

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå éêçéá~ ~ é~êíáê ÇÉ äçë Ç~íçë ÇÉ bìêçëí~í

OK s¨~ëÉ éçê ÉàÉãéäç ~ä êÉëéÉÅíç ^äíáëëáãç Éí ~äK EOMMSFK
PK bå í¨êãáåçë ÉÅçåçã¨íêáÅçë ëÉ éçÇê∞~ ~îÉåíìê~ê ìå Å~ãÄáç ÉëíêìÅíìê~ä ÇÉ ä~
î~êá~ÄäÉ èìÉ ãáÇÉ ä~ ÇáëéÉêëáµå Ü~Åá~ Ñáå~äÉë ÇÉ äçë ~¥çë åçîÉåí~K



bå ÉëÉ Öê•ÑáÅçI Åçãç ãÉÇáÇ~ ÇÉ ä~ ÅçåîÉêÖÉåÅá~ ÇÉ ä~ë
í~ë~ë ÇÉ áåÑä~ÅáµåI ëÉ Ü~ ìíáäáò~Çç ä~ ÇÉëîá~Åáµå Éëí•åÇ~ê ÇÉ ä~ë
í~ë~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå ãÉåëì~äÉë ÇÉ äçë é~∞ëÉë ÇÉ ä~ òçå~ Éìêç Åçå
êÉëéÉÅíç ~ ä~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå ãÉåëì~ä ÇÉ ä~ rbjK pÉ Ü~å
ÉãéäÉ~Çç äçë Ç~íçë ëáÖìáÉåíÉëW ÇÉëÇÉ NVVM Ü~ëí~ NVVSI Éä fm`
ÇÉ äçë é~∞ëÉë ÇÉ ä~ rbj EÉñÅÉéíç äçë èìÉ ëÉ Ü~å áåÅçêéçê~Çç
ÇÉëéì¨ë ÇÉ OMMTF Åçå êÉëéÉÅíç ~ ä~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ ä~ rbJ
NRK aÉëÇÉ NVVTI Éä f^m` ÇÉ Éëçë ãáëãçë é~∞ëÉë Åçå êÉëéÉÅíç
~ ä~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ ä~ rbjK bå Éä ~¥ç OMMT ëÉ Ü~ áåÅäìáÇç
bëäçîÉåá~K `ì~åÇç Éäáãáå~ãçë dêÉÅá~ ó mçêíìÖ~ä äç Ü~ÅÉãçë
Ü~ëí~ Éä ~¥ç Éå Éä èìÉ ëÉ áåÅçêéçê~å ~ ä~ rbjI OMMN ó NVVV
êÉëéÉÅíáî~ãÉåíÉK m~ê~ ä~ ÇÉëîá~Åáµå Éëí•åÇ~ê éçåÇÉê~Ç~I ä~
éçåÇÉê~Åáµå Éë ä~ é~êíáÅáé~Åáµå ÇÉä mf_ ÇÉ Å~Ç~ é~∞ë Éå Éä íçí~ä
ÇÉä mf_ ÇÉ ä~ rbjK iµÖáÅ~ãÉåíÉI Åì~åíç ãÉåçê Éë Éä î~äçê ÇÉ ä~
ÇÉëîá~Åáµå Éëí•åÇ~êI ã~óçê Éë ä~ ÅçåîÉêÖÉåÅá~K

OKOK içë ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë ÇÉ áåÑä~Åáµå Éå ä~
rbj ó ëìë éçëáÄäÉë Å~ìë~ë

`çãç ëÉ ÇÉëéêÉåÇÉ ÇÉä ~å•äáëáë ÇÉ ä~ ÅçåîÉêÖÉåÅá~I Éå ä~ rbj
ëÉã~åíáÉåÉå äçë ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë Éå ä~ë í~ë~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå ÉåíêÉ äçë

é~∞ëÉë ãáÉãÄêçë ÇÉëÇÉ ãÉÇá~Ççë ÇÉ äçë åçîÉåí~K i~
ÉñáëíÉåÅá~ ÇÉ Éëíçë ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë åç Éë ÉñÅäìëáî~ ÇÉ ä~ rbjI ó~
èìÉ ëá äçë Åçãé~ê~ãçë Åçå çíê~ •êÉ~ ãçåÉí~êá~ Åçã∫å Åçãç
ëçå äçë bbrrI éìÉÇÉ çÄëÉêî~êëÉ èìÉ ä~ ÇáîÉêÖÉåÅá~ ÇÉ ä~ë
í~ë~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå ÉåíêÉ äçë Éëí~Ççë Éë ãìó ëáãáä~ê ~ ä~ ÇÉä •êÉ~
ÇÉä ÉìêçQK bë ÇÉÅáêI ÇÉëÇÉ Éëí~ éÉêëéÉÅíáî~ Åçãé~ê~Ç~I åç
ë~ÄÉãçë ëá ÇÉÄÉê∞~ãçë ÉëéÉê~ê ìå~ ã~óçê ÅçåîÉêÖÉåÅá~K bë
ã•ëI áåÅäìëç ÇÉëÇÉ Éä éìåíç ÇÉ îáëí~ íÉµêáÅçI äçë ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë
ëçå åÉÅÉë~êáçë Éå Åì~äèìáÉê råáµå jçåÉí~êá~I éçêèìÉ êÉÑäÉà~å
äçë éêçÅÉëçë ÇÉ ~àìëíÉ èìÉ ëÉ êÉ~äáò~å Éå Å~Ç~ •êÉ~ ÖÉçÖê•ÑáÅ~
~åíÉ äçë Çáëíáåíçë ëÜçÅâë èìÉ ëÉ éìÉÇÉå ÉñéÉêáãÉåí~êK páå
ÉãÄ~êÖçI äçë ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë ÇÉ áåÑä~Åáµå Éå Éä ëÉåç ÇÉ ä~ rbj
Ü~å ~íê~∞Çç ìå~ ÉëéÉÅá~ä ~íÉåÅáµå éçê ÇáîÉêëçë ãçíáîçëW

J pÉ çÄëÉêî~å é~∞ëÉë èìÉ ~ äç ä~êÖç ÇÉä éÉêáçÇç ~å~äáò~Çç
ëÉ Ü~å ã~åíÉåáÇç ÇÉ Ñçêã~ éÉêëáëíÉåíÉ éçê ÉåÅáã~ ç éçê
ÇÉÄ~àç ÇÉ ä~ ãÉÇá~X ÜÉÅÜç èìÉ åç ëÉ çÄëÉêî~ Éå äçë Éëí~Ççë
ÇÉ äçë bbrrK bå ÉëíÉ ëÉåíáÇçI _ìëÉííá Éí ~äK EOMMSF ÇáëíáåÖìÉå
íêÉë Öêìéçë ÇÉ é~∞ëÉëW Éä Öêìéç ÇÉ ~äí~ áåÑä~ÅáµåI èìÉ áåÅäìóÉ ~
bëé~¥~I mçêíìÖ~äI dêÉÅá~ É fêä~åÇ~X Éä Öêìéç ÇÉ Ä~à~ áåÑä~ÅáµåI
èìÉ ÉåÖäçÄ~ ~ ^ìëíêá~I cáåä~åÇá~I ^äÉã~åá~I _¨äÖáÅ~ ó cê~åÅá~X ó
ìå íÉêÅÉê ÖêìéçI èìÉ ëÉ ëáí∫~ ÉåíêÉ ~ãÄçëI ÅçãéìÉëíç éçê
iìñÉãÄìêÖçI eçä~åÇ~ É fí~äá~RK

J içë ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë åç ëÉ ÇÉÄÉå ÉñÅäìëáî~ãÉåíÉ ~ ~àìëíÉë
Åçóìåíìê~äÉë ~åíÉ ëÜçÅâë ÇáîÉêëçëI ëáåç èìÉ êÉÑäÉà~å ÇáÑÉêÉåÅá~ë
ÉëíêìÅíìê~äÉë ÉåíêÉ äçë é~∞ëÉë èìÉ ä~ ÅçãéçåÉå EãçîáäáÇ~Ç
äáãáí~Ç~ ÇÉä Ñ~Åíçê íê~Ä~àçI êáÖáÇÉÅÉë Éå äçë ãÉêÅ~Ççë ÇÉ ÄáÉåÉë
ó íê~Ä~àçI ÇáÑÉêÉåÅá~ë Éå ä~ë éçä∞íáÅ~ë ÑáëÅ~äÉëI ÉíÅKFK

J bä éêçÅÉëç ÇÉ ÅçåîÉêÖÉåÅá~ åçãáå~ä åç Ü~ ääÉî~Çç ~
Öê~åÇÉë Å~ãÄáçë Éå ä~ ~ÅíáîáÇ~Ç êÉ~äK i~ë Öê~åÇÉë ÇáÑÉêÉåÅá~ë
Éå ä~ áåÑä~Åáµå èìÉ ëÉ çÄëÉêî~Ä~å ~åíÉë ÇÉ ä~ ~ÇçéÅáµå ÇÉä Éìêç

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^ NT
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`çåîÉêÖÉåÅá~ ÇÉ ä~ë í~ë~ë ÇÉ áåÑä~ÅáµåK rbjK NVVMJOMMT

0

1

2

3

4

5

6
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1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Convergencia inflación UEM

Convergencia inflación UEM. Sin Grecia ni Portugal

Convergencia inflación UEM ponderada

Convergencia inflación UEM ponderada. Sin Grecia ni Portugal

QK m~ê~ ä~ Åçãé~ê~Åáµå Åçå bbrrI îÉ•ëÉ _~åÅç `Éåíê~ä bìêçéÉç EOMMRÄI ééK SQJSRFK
RK bëíÉ ÉëíìÇáç åç áåÅäìóÉ ~ bëäçîÉåá~I èìÉ ëÉ ëáíì~ê∞~ ÉåíêÉ äçë é~∞ëÉë áåÑä~Åáçåáëí~ëK
mçê çíê~ é~êíÉI Ü~ó èìÉ ëÉê Å~ìíçë Åçå Åì~äèìáÉê íáéç ÇÉ Åä~ëáÑáÅ~Åáµå Ç~Ççë äçë
Å~ãÄáçë èìÉ îáÉåÉå ëìÅÉÇá¨åÇçëÉ Éå ä~ ÉÅçåçã∞~ ÇÉëÇÉ OMMTK pá ~å~äáò~ãçë äçë
Ç~íçë ÇÉ ÇáÅáÉãÄêÉ ÇÉ ÉëÉ ~¥çI çÄëÉêî~ãçë èìÉ ä~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ ä~ rbj Éë ÇÉä
PIMSBI ó èìÉ é~∞ëÉë íê~ÇáÅáçå~äãÉåíÉ éçÅç áåÑä~Åáçåáëí~ëI Åçãç _¨äÖáÅ~I ^äÉã~åá~ ç
^ìëíêá~I ä~ Ü~å ëìéÉê~ÇçI ãáÉåíê~ë èìÉ mçêíìÖ~ä ëÉ Ü~ ã~åíÉåáÇç éçê ÇÉÄ~àçK



^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^NU

Éëí~Ä~å Å~ìë~Ç~ë Ä•ëáÅ~ãÉåíÉ éçê ä~ë ÑäìÅíì~ÅáçåÉë ÇÉä íáéç
ÇÉ Å~ãÄáç ó éçê äçë Çáëíáåíçë êÉÖ∞ãÉåÉë ÇÉ éçä∞íáÅ~ ãçåÉí~êá~K
^ë∞I äçë ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë èìÉ éçÇ∞~å ~íêáÄìáêëÉ ~ ~ãÄ~ë Å~ìë~ë Ü~å
ÇÉë~é~êÉÅáÇç Åçå ä~ éçä∞íáÅ~ ãçåÉí~êá~ Åçã∫å ó ä~ ãçåÉÇ~
∫åáÅ~ óI éçê í~åíçI ä~ë ÇáÑÉêÉåÅá~ë èìÉ ~∫å éÉêîáîÉå Éëí•å

Å~ìë~Ç~ë éçê ä~ë Å~ê~ÅíÉê∞ëíáÅ~ë ÉëíêìÅíìê~äÉë ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë ÇÉ
Å~Ç~ ìå~ ÇÉ ä~ë ÉÅçåçã∞~ë ÇÉ ä~ òçå~ ÉìêçK

i~ë éçëáÄäÉë Å~ìë~ë ÇÉ äçë ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë ÇÉ áåÑä~Åáµå Éå ìå
•êÉ~ ãçåÉí~êá~ ëçå ÇáîÉêë~ëK i~ë áåíÉåí~ãçë ëáåíÉíáò~ê Éå ä~
í~Ää~ ëáÖìáÉåíÉW

mêçÅÉëç ÇÉ ÅçåîÉêÖÉåÅá~

qáéç ÇÉ áåíÉê¨ë ∫åáÅç
m~ê~ ìå íáéç ÇÉ áåíÉê¨ë åçãáå~ä ∫åáÅçI äçë é~∞ëÉë Åçå ã~óçê í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå ëÉ ÉåÑêÉåí~ê•å ~ ìå íáéç ÇÉ áåíÉê¨ë êÉ~ä ã•ë

Ä~àçI äç èìÉ áãéìäë~ ä~ ÇÉã~åÇ~I ÖÉåÉê~åÇç ìå~ ã~óçê áåÑä~ÅáµåK

`çåîÉêÖÉåÅá~ Éå Éä åáîÉä ÇÉ éêÉÅáçë
içë é~∞ëÉë Åçå ìå åáîÉä ÇÉ éêÉÅáçë ÇÉ é~êíáÇ~ êÉä~íáî~ãÉåíÉ áåÑÉêáçêI ÉñéÉêáãÉåí~ê•å ã~óçêÉë í~ë~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå Éå Éä

éêçÅÉëç ÇÉ ÅçåîÉêÖÉåÅá~ ÇÉ éêÉÅáçë èìÉ ëìéçåÉ ä~ råáµå jçåÉí~êá~K

`~ãÄáç ÇÉ ãçåÉÇ~
bä éêçéáç Å~ãÄáç ÇÉ ãçåÉÇ~ ÅçåíêáÄìóµ ~ä ÅêÉÅáãáÉåíç ÇÉ ä~ áåÑä~Åáµå Éå ìå áåíÉêî~äç ÉåíêÉ MINO ó MIOV éìåíçë

éçêÅÉåíì~äÉë Éå Éä ~¥ç OMMOI ëÉÖ∫å Éëíáã~ÅáçåÉë ÇÉ bìêçëí~íK

^ìëÉåÅá~ ÇÉ ëáåÅêçåáò~Åáµå Éå Éä ÅáÅäç ÉÅçåµãáÅç
içë é~∞ëÉë Åçå í~ë~ë ÇÉ ÅêÉÅáãáÉåíç ÇÉä mf_ ëìéÉêáçêÉë ~ ä~ ãÉÇá~ ÇÉ ä~ rbj éìÉÇÉå ëçéçêí~ê í~ë~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå ã•ë

~äí~ëK

c~ÅíçêÉë ÉñíÉêåçë

qáéç ÇÉ Å~ãÄáç rå~ ~éêÉÅá~Åáµå EÇÉéêÉÅá~ÅáµåF ÇÉ ä~ ãçåÉÇ~ å~Åáçå~ä ÖÉåÉê~ ÇÉëÅÉåëçë E~ìãÉåíçëF ÇÉ ä~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~ÅáµåK

mêÉÅáçë ÇÉä éÉíêµäÉç

içë éêÉÅáçë ÇÉä éÉíêµäÉç ~ÑÉÅí~å ~ ä~ áåÑä~Åáµå éçêèìÉ áåÅáÇÉå Éå äçë ÅçëíÉë ÇÉ éêçÇìÅÅáµå ó éçêèìÉ äçë éêçÇìÅíçë

ÉåÉêÖ¨íáÅçë ó Éä íê~åëéçêíÉ é~êíáÅáé~å Éå Éä fm`K içë ÉÑÉÅíçë ëÉê•å ã•ë áãéçêí~åíÉë ÇÉéÉåÇáÉåÇç ÇÉä ê~íáç ÇÉ ä~ë

áãéçêí~ÅáçåÉë åÉí~ë ÇÉ éÉíêµäÉç êÉëéÉÅíç ~ä mf_ ó ÇÉ ä~ áåíÉåëáÇ~Ç ÇÉ ìëç ÇÉä éÉíêµäÉç Éå ä~ áåÇìëíêá~K ^ëáãáëãçI ëÉ

Åçåëí~í~ èìÉ äçë ~ìãÉåíçë ÇÉ äçë éêÉÅáçë ÇÉä éÉíêµäÉç ëÉ íê~åëãáíÉå ã•ë ê•éáÇ~ãÉåíÉ ~ä fm` èìÉ äçë ÇÉëÅÉåëçëK

c~ÅíçêÉë áåíÉêåçë

bÑÉÅíç _~ä~ëë~Jp~ãìÉäëçå

bëíÉ ÉÑÉÅíç éêÉÇáÅÉ ìå~ ÅçêêÉä~Åáµå éçëáíáî~ ÉåíêÉ ä~ áåÑä~Åáµå å~Åáçå~ä ó ä~ ÇáÑÉêÉåÅá~ Éå Éä ÅêÉÅáãáÉåíç ÇÉ ä~ éêçÇìÅíáîáÇ~Ç

ÇÉä íê~Ä~àç ÉåíêÉ Éä ëÉÅíçê ã~åìÑ~ÅíìêÉêç ó Éä ëÉÅíçê ëÉêîáÅáçëK içë é~∞ëÉë Åçå ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë ÇÉ éêçÇìÅíáîáÇ~Ç áãéçêí~åíÉë

ÉåíêÉ ëÉÅíçêÉëI íÉåÇÉê•å ~ íÉåÉê ìå~ áåÑä~Åáµå ã•ë ~äí~K

eÉíÉêçÖÉåÉáÇ~Ç Éå ä~ë éêÉÑÉêÉåÅá~ë ÇÉ äçë

ÅçåëìãáÇçêÉë
içë ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë îÉåÇê∞~å ÉñéäáÅ~Ççë éçê äçë ÇáÑÉêÉåíÉë é~íêçåÉë ÇÉ Åçåëìãç ÇÉ Å~Ç~ é~∞ëK

oáÖáÇÉÅÉë ÇÉ éêÉÅáçë ó ë~ä~êáçë

içë ~àìëíÉë ~ ä~ë Çáëíáåí~ë éÉêíìêÄ~ÅáçåÉë ÉÅçåµãáÅ~ë êÉèìáÉêÉå ìå ~àìëíÉ Åçåíáåìç ÇÉ äçë éêÉÅáçë êÉä~íáîçë ÉåíêÉ •êÉ~ë

ÖÉçÖê•ÑáÅ~ë ó ëÉÅíçêÉëK bëÉ ~àìëíÉ éìÉÇÉ îÉêëÉ ÇáÑáÅìäí~Çç éçê êáÖáÇÉÅÉë Éå äçë ãÉÅ~åáëãçë ÇÉ Ñçêã~Åáµå ÇÉ éêÉÅáçë ó

ë~ä~êáçëI ÇÉêáî~Ç~ë ÇÉ Å~ê~ÅíÉê∞ëíáÅ~ë ÉëíêìÅíìê~äÉë ÇÉ ä~ ÉÅçåçã∞~I èìÉ Çáëíçêëáçå~å äçë éêÉÅáçë êÉä~íáîçë ìå~ îÉò

éêçÇìÅáÇ~ë ä~ë éÉêíìêÄ~ÅáçåÉë ó èìÉ ÅçåíêáÄìóÉå ~ ä~ éÉêëáëíÉåÅá~ ÇÉ äçë ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë ÇÉ áåÑä~ÅáµåK

^éäáÅ~Åáµå ÇÉ Çáëíáåí~ë éçä∞íáÅ~ë

ÉÅçåµãáÅ~ë

iÉÖáëä~Åáµå ä~Äçê~ä
i~ äÉÖáëä~Åáµå ä~Äçê~ä éìÉÇÉ êÉÑçêò~ê ä~ Ñ~äí~ ÇÉ ÑäÉñáÄáäáÇ~Ç Éå ä~ Ñçêã~Åáµå ÇÉ äçë ë~ä~êáçëI äç èìÉ ~ ëì îÉò êÉéÉêÅìíÉ Éå

äçë éêÉÅáçëK

mçä∞íáÅ~ ÑáëÅ~ä
i~ë ÇáÑÉêÉåÅá~ë Éå ä~ áãéçëáÅáµå áåÇáêÉÅí~I ä~ ÉñáëíÉåÅá~ ÇÉ éêÉÅáçë êÉÖìä~Ççë ó ~Çãáåáëíê~ÇçëI ó ä~ë Çáëíáåí~ë éçä∞íáÅ~ë

éêÉëìéìÉëí~êá~ë éìÉÇÉå ÉñéäáÅ~ê í~ãÄá¨å é~êÅá~äãÉåíÉ äçë ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë ÇÉ áåÑä~ÅáµåK

mçëáÄäÉë Å~ìë~ë ÇÉ äçë ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë ÇÉ áåÑä~Åáµå Éå ä~ rbj

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå éêçéá~



pçÄêÉ ä~ë Å~ìë~ë ëÉ¥~ä~Ç~ë Éå ä~ í~Ää~ éçÇÉãçë êÉ~äáò~ê
ä~ë ëáÖìáÉåíÉë éìåíì~äáò~ÅáçåÉëW

NF bñáëíÉ ìå~ ëÉêáÉ ÇÉ Å~ìë~ë ÇÉêáî~Ç~ë ÇÉ ä~ë
Å~ê~ÅíÉê∞ëíáÅ~ë ÉëíêìÅíìê~äÉë ÇÉ äçë ÇáîÉêëçë é~∞ëÉëI
~Öäìíáå~Ç~ë Ä~àç ä~ ÇÉåçãáå~Åáµå ÇÉ êáÖáÇÉÅÉë ÇÉ éêÉÅáçë ó
ë~ä~êáçëI èìÉ éìÉÇÉå éêçîçÅ~ê Éä ã~åíÉåáãáÉåíç ÇÉ äçë
ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë ÇÉ áåÑä~Åáµå Éå Éä íáÉãéçK bë~ë êáÖáÇÉÅÉë ÇÉ
éêÉÅáçë ó ë~ä~êáçë éìÉÇÉå ~ÅÉåíì~êëÉ Éå Éä íáÉãéç Åçãç
ÅçåëÉÅìÉåÅá~ ÇÉ ä~ë Çáëíáåí~ë ãÉÇáÇ~ë ÇÉ éçä∞íáÅ~ ÉÅçåµãáÅ~K

OF bñáëíÉ ìå ëÉÖìåÇç Åçåàìåíç ÇÉ Å~ìë~ë èìÉ éçÇÉãçë
ÇÉåçãáå~ê Åçóìåíìê~äÉëI Éå Éä ëÉåíáÇç ÇÉ èìÉ íÉåÇÉê•å ~
ÇÉë~é~êÉÅÉê ÅçåÑçêãÉ ëÉ î~ó~ ÅçåëçäáÇ~åÇç ä~ rbjK

J pÉ ~ÅÉéí~ ÖÉåÉê~äãÉåíÉ èìÉ ëá Éä ÅáÅäç ÉÅçåµãáÅç ÇÉ äçë
é~∞ëÉë åç Éëí• éÉêÑÉÅí~ãÉåíÉ ëáåÅêçåáò~ÇçI ~èìÉääçë é~∞ëÉë
èìÉ éêÉëÉåíÉå ìå ÅêÉÅáãáÉåíç ëìéÉêáçê ~ ä~ ãÉÇá~ éìÉÇÉå
ÉñéÉêáãÉåí~ê éêÉëáçåÉë áåÑä~Åáçåáëí~ëK kç çÄëí~åíÉI ÇÉëÇÉ Éä
éìåíç ÇÉ îáëí~ íÉµêáÅçI ëÉ ~êÖìãÉåí~ èìÉ ä~ éêçéá~ Çáå•ãáÅ~ ÇÉ
ìå •êÉ~ ãçåÉí~êá~ Ñ~îçêÉÅÉ ä~ ëáåÅêçåáò~Åáµå ÇÉä ÅáÅäçI éçê äç
èìÉ Éëí~ Å~ìë~ ÇÉÄÉ áê éÉêÇáÉåÇç êÉäÉî~åÅá~X ~ìåèìÉ í~ãÄá¨å
Éë ÅáÉêíç èìÉ ÇáîÉêëçë ÉëíìÇáçë Éãé∞êáÅçë åç Åçåëí~í~å
Åä~ê~ãÉåíÉ ÉëíçK pÉ ~ÇìÅÉI ~ÇÉã•ëI èìÉ äçë é~∞ëÉë ã•ë
áåÑä~Åáçåáëí~ë îÉê•å ãÉêã~Ç~ ëì ÅçãéÉíáíáîáÇ~ÇI äç èìÉ
ê~äÉåíáò~ê• Éä ÅêÉÅáãáÉåíç ó ä~ áåÑä~ÅáµåI êÉÇìÅá¨åÇçëÉ ~ë∞ äçë
ÇáÑÉêÉåÅá~äÉëK

J pÉ ëìéçåÉ èìÉ ä~ rbj áãéìäë~ê• ä~ ãçÇÉêåáò~Åáµå ÇÉ ä~ë
ÉÅçåçã∞~ë Éå Åì~åíç ~ ëì ÉëíêìÅíìê~ áåÇìëíêá~äI éçê äç èìÉ äçë
ÉÑÉÅíçë ÇÉ äçë éêÉÅáçë ÇÉä éÉíêµäÉç íÉåÇÉê•å ~ ëÉê äçë ãáëãçë
Éå äçë Çáëíáåíçë é~∞ëÉëK

J bä ÅêÉÅáãáÉåíç ÇÉä ÅçãÉêÅáç áåíê~Jrbj áê• êÉëí~åÇç
áãéçêí~åÅá~ ~ äçë ÉÑÉÅíçë ÇÉ ä~ë î~êá~ÅáçåÉë ÇÉä íáéç ÇÉ Å~ãÄáçK

J içë ÉÑÉÅíçë ÇÉä éêçéáç éêçÅÉëç ÇÉ ÅçåîÉêÖÉåÅá~
íÉåÇÉê•å ~ Çáëáé~êëÉ Åçå Éä íáÉãéçK

PF cáå~äãÉåíÉI ÉñáëíÉå Å~ìë~ëI Åçãç Éä ÉÑÉÅíç _~ä~ëë~J
p~ãìÉäëçå ç ä~ ÜÉíÉêçÖÉåÉáÇ~Ç Éå Éä Åçãéçêí~ãáÉåíç ÇÉ äçë
ÅçåëìãáÇçêÉëI êÉäÉî~åíÉë ~ åáîÉä íÉµêáÅç éÉêç èìÉ é~êÉÅÉå
éçÅç ÉñéäáÅ~íáî~ë ~ åáîÉä Éãé∞êáÅç Óî¨~ëÉ bìêçéÉ~å `Éåíê~ä
_~åâ EOMMPFJK bå Åì~äèìáÉê Å~ëçI ä~ êÉäÉî~åÅá~ èìÉ ~ãÄ~ë

éìÇáÉê~å íÉåÉê é~ê~ ÉñéäáÅ~ê äçë ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë ÇÉ áåÑä~Åáµå Éë
íê~åëáíçêá~K mçê ìå~ é~êíÉI éçêèìÉ ÅçåÑçêãÉ äçë é~∞ëÉë ëÉ î~ó~å
ÇÉë~êêçää~åÇç áê•å ÇáëãáåìóÉåÇç äçë ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë ÇÉ
éêçÇìÅíáîáÇ~Ç ÉåíêÉ ëÉÅíçêÉëK aÉ ÜÉÅÜçI ä~ ÇáÑÉêÉåÅá~ ÇÉ
éêçÇìÅíáîáÇ~Ç ÇÉ äçë ëÉÅíçêÉë ã~åìÑ~ÅíìêÉêçë ÑêÉåíÉ ~ äçë
ëÉêîáÅáçë Éë ãìó Öê~åÇÉ Éå äçë é~∞ëÉë èìÉ éêÉíÉåÇÉå ~ÅÅÉÇÉê ~
ä~ rbjX ãÉåçê Éå bëé~¥~I dêÉÅá~I fí~äá~ ó mçêíìÖ~äX ó
ÅçåëáÇÉê~ÄäÉãÉåíÉ êÉÇìÅáÇ~ Éå ^äÉã~åá~I ^ìëíêá~I _¨äÖáÅ~I
cê~åÅá~ ó eçä~åÇ~K mçê çíê~ é~êíÉI äçë Çáëíáåíçë é~íêçåÉë ÇÉ
Åçåëìãç îáÉåÉå ÉñéäáÅ~Ççë Éå é~êíÉ éçê Çáëíáåíçë åáîÉäÉë ÇÉ
êÉåí~X éçê ÉàÉãéäçI Éå äçë é~∞ëÉë ãÉÇáíÉêê•åÉçë äçë ëÉêîáÅáçë
íáÉåÉå ìå éÉëç ãÉåçê ÑêÉåíÉ ~ äçë ~äáãÉåíçë Éå Åçãé~ê~Åáµå ~ä
êÉëíç ÇÉ ä~ rbjI ó Éë~ ÇáÑÉêÉåÅá~ Éë ~∫å ã~óçê é~ê~ äçë é~∞ëÉë
èìÉ ÇÉëÉ~å ~ÅÅÉÇÉê ~ ä~ rbjK `çåÑçêãÉ ~ìãÉåí~ ä~ êÉåí~ éÉê
Å•éáí~ ÇÉ ìå é~∞ëI ä~ ÅçãéçëáÅáµå ÇÉä Åçåëìãç í~ãÄá¨å
Å~ãÄá~I ~ìãÉåí~åÇç ã•ë Éä Ö~ëíç Éå ÄáÉåÉë åçêã~äÉëÒ Eéçê
ÉàÉãéäç îáåÅìä~Ççë ~ äçë ëÉêîáÅáçëF èìÉ Éå ÄáÉåÉë áåÑÉêáçêÉëÒ
Eéçê ÉàÉãéäç îáåÅìä~Ççë ~ ä~ ~äáãÉåí~ÅáµåFSK mçê í~åíçI
ÅçåÑçêãÉ ä~ êÉåí~ éÉê Å•éáí~ ÇÉ äçë é~∞ëÉë ëÉ î~ó~
~éêçñáã~åÇçI ÇÉë~é~êÉÅÉê• Éëí~ éçëáÄäÉ Å~ìë~ ÇÉ äçë
ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë ÇÉ áåÑä~ÅáµåK

OKPK bä ÇáÑÉêÉåÅá~ä ÇÉ ä~ áåÑä~Åáµå Éëé~¥çä~
êÉëéÉÅíç ~ ä~ rbj ó ëìë éçëáÄäÉë
Å~ìë~ë

bå ÉëíÉ Å~ëç Éä éÉêáçÇç ÅçåëáÇÉê~Çç Éë NVVTJOMMTI éçêèìÉ Éä
f^m` ëÉ éìÄäáÅ~ ÇÉëÇÉ NVVTK `çãç ó~ ëÉ Ü~ ÅçãÉåí~ÇçI ó
éìÉÇÉ çÄëÉêî~êëÉ Éå Éä ëáÖìáÉåíÉ Öê•ÑáÅçI ä~ áåÑä~Åáµå Éëé~¥çä~
ëÉ Ü~ ã~åíÉåáÇç ëáëíÉã•íáÅ~ãÉåíÉ éçê ÉåÅáã~ ÇÉ ä~ í~ë~ ÇÉ
áåÑä~Åáµå ÇÉ ä~ rbjK pµäç ÇÉ ã~óç ~ ~Öçëíç ÇÉ NVVT ó Éå àìäáç ó
~Öçëíç ÇÉ OMMN ä~ áåÑä~Åáµå Éëé~¥çä~ Éëíìîç éçê ÇÉÄ~àç ç ÑìÉ
áÖì~ä ~ ä~ ÇÉ ä~ rbjTK içë Ç~íçë ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉä Öê•ÑáÅç ëÉ
êÉÑáÉêÉå ~ä f^m`I í~åíç é~ê~ bëé~¥~ Åçãç é~ê~ ä~ rbjK

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^ NV

SK _áÉåÉë ç ëÉêîáÅáçë åçêã~äÉëÒ ëçå ~èìÉääçë èìÉ ëÉ ÅçåëìãÉå êÉä~íáî~ãÉåíÉ ã•ë
Åì~åÇç ~ìãÉåí~ Éä åáîÉä ÇÉ êÉåí~ ÇÉ ä~ éçÄä~ÅáµåI ãáÉåíê~ë èìÉ äçë ÄáÉåÉë áåÑÉêáçêÉëÒ
ëçå ~èìÉääçë èìÉ éáÉêÇÉå éÉëç êÉä~íáîçK mÉåëÉãçë éçê ÉàÉãéäç Éå äçë îá~àÉë ÇÉ
î~Å~ÅáçåÉë áåíÉêå~Åáçå~äÉë ó äçë ~äáãÉåíçë Ä•ëáÅçë êÉëéÉÅíáî~ãÉåíÉK
TK cìÉê~ ÇÉ ÉëÉ éÉêáçÇçI ÇÉëÇÉ Ñáå~äÉë ÇÉ OMMU ëÉ Ü~ îìÉäíç ~ Ç~ê Éë~ ëáíì~ÅáµåK



bå ìå~ éêáãÉê~ ~éêçñáã~ÅáµåI Éä ÇáÑÉêÉåÅá~ä ãÉÇáç ÇÉ ä~
áåÑä~Åáµå Éëé~¥çä~ êÉëéÉÅíç ~ ä~ ÇÉ ä~ rbj Ü~ ëáÇç ÇÉ MIVR
éìåíçë éçêÅÉåíì~äÉë EéKéF Éå Éä éÉêáçÇç ÅçåëáÇÉê~Çç ENVVTJ
OMMTFI ~äÅ~åò•åÇçëÉ Éä ã∞åáãç Éå NVVT EMIPN éKéKF ó Éä ã•ñáãç
Éå OMMS ENIPV éKéKFK ^ëáãáëãçI ëá Å~äÅìä~ãçë Éä ÇáÑÉêÉåÅá~ä
ãÉÇáç ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ Å~Ç~ Öêìéç êÉëéÉÅíç ~ ä~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå

ÇÉ ÉëÉ Öêìéç Éå Éä Åçåàìåíç ÇÉ ä~ rbjI çÄëÉêî~ãçë Éå Éä
Öê•ÑáÅç èìÉ Éä ∫åáÅç Öêìéç Åìó~ áåÑä~Åáµå Éëí• éçê ÇÉÄ~àç ÇÉ ä~
ãÉÇá~ ÉìêçéÉ~ Éë ë~åáÇ~ÇÒI éÉêç Ç~Çç èìÉ ëì éçåÇÉê~Åáµå Éå
Éä íçí~ä Éë ëµäç ÇÉä MIMPB ëì ÉÑÉÅíç ëçÄêÉ ä~ áåÑä~Åáµå ÖÉåÉê~ä Éë
ãìó êÉÇìÅáÇçK mçê ëì é~êíÉI Éä Öêìéç ÅçêêÉëéçåÇáÉåíÉ ~
ÅçãìåáÅ~ÅáçåÉëÒ ~é~êÉÅÉ Åçãç Éä ã•ë áåÑä~Åáçåáëí~K

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^OM

crbkqbW fkb

bîçäìÅáµå ÇÉ ä~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå áåíÉê~åì~äK bëé~¥~ ó rbjK NVVTJOMMT
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i~ë éçëáÄäÉë Å~ìë~ë ÇÉ äçë ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë ÇÉ áåÑä~Åáµå Éå ä~
rbj ~é~êÉÅÉå êÉÅçÖáÇ~ë Éå ä~ í~Ää~ ó~ êÉëÉ¥~Ç~X îÉ~ãçë
Åì•äÉë ÇÉ Éää~ë ëçå ä~ë èìÉ ã•ë ~ÑÉÅí~å ~ ä~ ÉÅçåçã∞~
Éëé~¥çä~W

NF i~ë Å~ìë~ë ÇÉÄáÇ~ë ~ä éêçéáç éêçÅÉëç ÇÉ
ÅçåîÉêÖÉåÅá~K
båíêÉ ä~ë ~éìåí~Ç~ë Éå ä~ í~Ää~I éÉåë~ãçë èìÉ ìå~ Å~ìë~ èìÉ
Ü~ ~ÑÉÅí~Çç ÇÉ Ñçêã~ ãìó áãéçêí~åíÉ ~ bëé~¥~ Ü~ ëáÇç ä~

éçä∞íáÅ~ ãçåÉí~êá~ Åçã∫åX Éå ÅçåÅêÉíçI Éä ÜÉÅÜç ÇÉ èìÉ Éä íáéç
ÇÉ áåíÉê¨ë îÉåÖ~ ÇÉíÉêãáå~Çç éçê Éä _`bK ^ë∞I Éä íáéç ÇÉ áåíÉê¨ë
èìÉ ëÉ Ñáàµ Éå NVVV ÑìÉ ÇÉä PBI Åä~ê~ãÉåíÉ áåÑÉêáçê ~ä èìÉ Ü~Ä∞~
íÉåáÇç Ü~Äáíì~äãÉåíÉ ä~ ÉÅçåçã∞~ Éëé~¥çä~I Åçãç éìÉÇÉ
~éêÉÅá~êëÉ Éå Éä Öê•ÑáÅçK

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^ ON

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå éêçéá~ ~ é~êíáê ÇÉ äçë Ç~íçë ÇÉ bìêçëí~í

aáÑÉêÉåÅá~ä ãÉÇáç ÇÉ ä~ áåÑä~Åáµå Éëé~¥çä~ êÉëéÉÅíç ÇÉ ä~ rbj EéKéKFK NVVTJOMMT
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aÉ ÜÉÅÜçI Åçãç ãìÉëíê~ Éä Öê•ÑáÅç é~ê~ äçë íáéçë ÇÉ
áåíÉêîÉåÅáµåI äçë íáéçë ÇÉ áåíÉê¨ë êÉ~äÉë ~ Åçêíç éä~òç ëÉ Ü~å
ãçëíê~Çç ãìó Ä~àçë ÇÉëÇÉ éêáåÅáéáçë ÇÉ NVVV ó Ü~å ~äÅ~åò~Çç
áåÅäìëç ÅáÑê~ë åÉÖ~íáî~ë ~ äç ä~êÖç ÇÉä éÉêáçÇçK mçê ÉàÉãéäçI ìå
ÉëíìÇáç ÇÉä cçåÇç jçåÉí~êáç fåíÉêå~Åáçå~ä EcjfF Éëíáã~Ä~ é~ê~
OMMQ èìÉ Éä íáéç ÇÉ áåíÉê¨ë åçãáå~ä åç ~ÅÉäÉê~Ççê ÇÉ ä~
áåÑä~ÅáµåÒ ëÉ ëáíì~Ä~ Éå åìÉëíê~ ÉÅçåçã∞~ Éå íçêåç ~ä SBI
Åì~åÇç Éä íáéç áãéÉê~åíÉ Éå ÉëÉ ãçãÉåíç Éê~ ÇÉä OBI
éêçÇìÅá¨åÇçëÉ äµÖáÅ~ãÉåíÉ ìå~ íÉåëáµå áåÑä~Åáçåáëí~K bëí~
ÉñíÉåë~ Ñ~ëÉ ÇÉ éçä∞íáÅ~ ãçåÉí~êá~ Éñé~åëáî~ é~ê~ bëé~¥~ Ü~
ÅçåíêáÄìáÇç ~ ìå ÑìÉêíÉ ~ìãÉåíç ÇÉ ä~ ÇÉã~åÇ~I èìÉ ëÉ Ü~
ÅçåîÉêíáÇç Éå Éä ãçíçê éêáåÅáé~ä ÇÉä ÅêÉÅáãáÉåíç ÇÉä mf_ Éå
Éëíçë ~¥çëI ó èìÉ Ü~ ÖÉåÉê~Çç ÑìÉêíÉë íÉåëáçåÉë áåÑä~Åáçåáëí~ëK
içë ÉäÉãÉåíçë áãéìäëçêÉë ÇÉ ä~ ÇÉã~åÇ~ Ü~å ëáÇç ä~ áåîÉêëáµå
Éå ÅçåëíêìÅÅáµå ó Éä ÅçåëìãçK i~ Éñé~åëáµå ÇÉä ëÉÅíçê ÇÉ ä~
ÅçåëíêìÅÅáµå Ü~ ääÉî~Çç ~é~êÉà~Çç ìå ÑìÉêíÉ ÅêÉÅáãáÉåíç ÇÉ äçë
éêÉÅáçë ÇÉ ä~ îáîáÉåÇ~W Éå NVVU ä~ ãÉÇá~ ÇÉ ÅêÉÅáãáÉåíç ÇÉ äçë
éêÉÅáçë ÇÉ ä~ îáîáÉåÇ~ ÑìÉ ÇÉä RITVBI ãáÉåíê~ë èìÉ Éå OMMP ó
OMMQ ëìéÉêµ Éä NTBUK

mçê çíê~ é~êíÉI Éëçë Ä~àçë íáéçë ÇÉ áåíÉê¨ë Ü~å éêçÇìÅáÇç ~
ä~ éçëíêÉ çíêç ÉÑÉÅíç åÉÖ~íáîçI éìÉëíç èìÉ ~Ä~ê~í~êçå ä~

Ñáå~åÅá~ÅáµåI ~ìãÉåí~åÇç Éä êÉÅìêëç ~ä Åê¨Çáíç ÇÉ Ñ~ãáäá~ë ó
ÉãéêÉë~ëK aÉ Éëí~ Ñçêã~I Éä ê~íáç ÇÉ ÉåÇÉìÇ~ãáÉåíç ÇÉ ä~ë
Ñ~ãáäá~ë Éëé~¥çä~ë é~ëµ ÇÉ Éëí~ê ãìó éçê ÇÉÄ~àç ÇÉ ä~ ãÉÇá~
ÇÉ ä~ rbj ~ ëìéÉê~êä~ ~ãéäá~ãÉåíÉK bëíÉ ~äíç ÉåÇÉìÇ~ãáÉåíç
Éëí• ÖÉåÉê~åÇç áãéçêí~åíÉë ÇÉëÉèìáäáÄêáçë Ñáå~åÅáÉêçë Éå
Ñ~ãáäá~ë ó ÉãéêÉë~ë ÇÉÄáÇç ~ ä~ë ëìÄáÇ~ë èìÉ Éëí•
ÉñéÉêáãÉåí~åÇç Éä íáéç ÇÉ áåíÉê¨ë ÇÉëÇÉ Éä ~¥ç OMMTK ^ë∞I äçë
êÉéìåíÉë ÇÉ áåÑä~Åáµå Éå ä~ òçå~ Éìêç ÇÉëÇÉ Ñáå~äÉë ÇÉä OMMT Ü~å
ääÉî~Çç ~ä _`b ~ ÉäÉî~ê Éä íáéç ÇÉ áåíÉê¨ëI ~äÅ~åò~åÇç Éä QIORB
Éå àìäáç ÇÉ OMMUK

gìåíç ~ ÉëíçI ëìêÖÉ ìå éêçÄäÉã~ ~ÇáÅáçå~ä ÇÉêáî~Çç ÇÉä
Ñçêí~äÉÅáãáÉåíç ÇÉä Ö~ëíç áåíÉêáçêK `çãç Éä áãéìäëç ÇÉ ä~
ÇÉã~åÇ~ Ü~ ëáÇç ëìéÉêáçê ~ä ÇÉ ä~ çÑÉêí~ å~Åáçå~äI ä~ ÇÉã~åÇ~
å~Åáçå~ä ëÉ Ü~ ÅìÄáÉêíç é~êÅá~äãÉåíÉ Åçå ìå ~ìãÉåíç ÇÉ ä~ë
áãéçêí~ÅáçåÉëI ëáíì•åÇçëÉ Éä åáîÉä ÇÉä Ç¨ÑáÅáí ÉñíÉêáçê Éëé~¥çä
ÉåíêÉ äçë ã•ë ~äíçë ÇÉåíêç ÇÉ äçë é~∞ëÉë ÇÉë~êêçää~ÇçëK

^ÇáÅáçå~äãÉåíÉI í~ãÄá¨å Ü~ó èìÉ íÉåÉê Éå ÅìÉåí~ èìÉ
bëé~¥~ é~êí∞~ ÇÉ ìå åáîÉä ÇÉ éêÉÅáçë êÉä~íáî~ãÉåíÉ Ä~àçI éçê äç
èìÉ ä~ ÅçåîÉêÖÉåÅá~ ÇÉ äçë éêÉÅáçë èìÉ ÇÉÄÉê∞~ áãéäáÅ~ê ä~ rbj
í~ãÄá¨å éìÉÇÉ Ü~ÄÉê ÅçåíêáÄìáÇç ~ ä~ë íÉåëáçåÉë áåÑä~Åáçåáëí~ë
Éëé~¥çä~ëI ~ë∞ Åçãç ä~ éêçéá~ ~ÇçéÅáµå ÇÉä Éìêç Eéê•ÅíáÅ~ë ÇÉ
êÉÇçåÇÉç Éå äçë éêÉÅáçëI é¨êÇáÇ~ ÇÉ êÉÑÉêÉåÅá~ ÇÉ äçë
ÅçåëìãáÇçêÉëI ÉíÅKFVK

OF i~ ëáåÅêçåáò~Åáµå Éå Éä ÅáÅäçK
bëí~ Å~ìë~ éìÉÇÉ Ü~ÄÉê ÅçåíêáÄìáÇç ~ ÉñéäáÅ~ê Éä ÇáÑÉêÉåÅá~ä
éçëáíáîç ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ bëé~¥~ ~ äç ä~êÖç ÇÉä éÉêáçÇç ÇÉ

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^OO

crbkqbW _~åÅç ÇÉ bëé~¥~

bîçäìÅáµå ÇÉä íáéç ÇÉ áåíÉê¨ë ÇÉ áåíÉêîÉåÅáµåK bëé~¥~K NVTUJOMMT
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UK mêÉÅáç ãÉÇáç ÇÉä ãÉíêç Åì~Çê~Çç ÇÉ ä~ îáîáÉåÇ~ äáÄêÉ EÑìÉåíÉW jáåáëíÉêáç ÇÉ
bÅçåçã∞~ ó e~ÅáÉåÇ~FK
VK páå ÉãÄ~êÖçI ã•ë èìÉ ëçÄêÉ ä~ áåÑä~Åáµå çÄëÉêî~Ç~I Éä áãé~Åíç ÇÉ ä~ áåíêçÇìÅÅáµå
ÇÉ ä~ åìÉî~ ãçåÉÇ~ ÑìÉ ëçÄêÉ ä~ áåÑä~Åáµå éÉêÅáÄáÇ~ éçê äçë ÅçåëìãáÇçêÉëI èìÉ
ÉñéÉêáãÉåíµ ìå ~ìãÉåíç ÉëéÉÅí~Åìä~êI ~äÅ~åò~åÇç ìå ã•ñáãç ÖäçÄ~ä Éå ÉåÉêç ÇÉ
OMMPK s¨~ëÉ ä~ ëÉÅÅáµå ÇçåÇÉ ÉëíìÇá~ãçë ÉëíÉ ~ëéÉÅíç Åçå ã•ë ÇÉí~ääÉK



Éñé~åëáµå ÉÅçåµãáÅ~ èìÉ Éëí~ãçë ~å~äáò~åÇçI ó~ èìÉ ä~
ÉÅçåçã∞~ Éëé~¥çä~ Ü~ ÉñéÉêáãÉåí~Çç í~ë~ë ÇÉ ÅêÉÅáãáÉåíç ÇÉä
mf_ ëìéÉêáçêÉë ~ ä~ ãÉÇá~ ÇÉ ä~ rbjI Åçãç ëÉ ~éêÉÅá~ Éå Éä

Öê•ÑáÅçK bëÉ ã~óçê Çáå~ãáëãç ÇÉ Éë~ î~êá~ÄäÉ êÉ~ä éçÇê∞~
Ü~ÄÉêëÉ êÉÑäÉà~Çç Éå äçë éêÉÅáçëK

PF c~ÅíçêÉë ÉñíÉêåçëK
båíêÉ äçë Ñ~ÅíçêÉë ÉñíÉêåçë ÇÉëí~Å~ ä~ áãéçêí~åÅá~ ÇÉ äçë
éêÉÅáçë ÇÉä éÉíêµäÉçI ó~ èìÉ åìÉëíê~ ÉÅçåçã∞~ é~êÉÅÉ
ÉëéÉÅá~äãÉåíÉ îìäåÉê~ÄäÉ ~ äçë Å~ãÄáçë Éå äçë ãáëãçëNMK

`çãç ëÉ çÄëÉêî~ Éå Éä ëáÖìáÉåíÉ Öê•ÑáÅçI Éä éÉêÑáä ÇÉ ä~ áåÑä~Åáµå
ÖÉåÉê~ä ëáÖìÉ Ä~ëí~åíÉ ÇÉ ÅÉêÅ~ ä~ ÉîçäìÅáµå ÇÉ äçë éêÉÅáçë ÇÉä
éÉíêµäÉçK

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^ OP

crbkqbW bìêçëí~í

q~ë~ ÇÉ ÅêÉÅáãáÉåíç ~åì~ä ÇÉä mf_ êÉ~ä
EmçêÅÉåí~àÉëF
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NMK s¨~ëÉ ~ä êÉëéÉÅíç `~ê~Ä~ääç ó rë~Äá~Ö~ EOMMV~FI Åìóçë éêáåÅáé~äÉë êÉëìäí~Ççë
~é~êÉÅÉå ëáåíÉíáò~Ççë ã•ë ~ÇÉä~åíÉK



i~ ÉÅçåçã∞~ Éëé~¥çä~ éêÉëÉåí~ ìå~ ëÉêáÉ ÇÉ
Å~ê~ÅíÉê∞ëíáÅ~ë èìÉ ä~ Ü~ÅÉå ã•ë ëÉåëáÄäÉ ~ä áãé~Åíç ÇÉ äçë
éêÉÅáçë ÇÉä éÉíêµäÉçI Éå Åçãé~ê~Åáµå Åçå ä~ ãÉÇá~ ÇÉ ä~
rbjNNW

J bä Åçåëìãç ÇÉ éêçÇìÅíçë éÉíêçä∞ÑÉêçë êÉéêÉëÉåí~ ìå
éçêÅÉåí~àÉ ã•ë ÉäÉî~Çç ÇÉä Ö~ëíç íçí~ä ÇÉ äçë ÜçÖ~êÉë èìÉ Éå
çíêçë é~∞ëÉë ÇÉ åìÉëíêç ÉåíçêåçW ~ë∞I ä~ éçåÇÉê~Åáµå Éå Éä f^m`
Éëé~¥çä ÅçêêÉëéçåÇáÉåíÉ ~ OMMT ÇÉ äçë éêçÇìÅíçë ÉåÉêÖ¨íáÅçë
Åìóçë éêÉÅáçë Éëí•å ã•ë äáÖ~Ççë ~ä ÇÉä éÉíêµäÉç Éë ÇÉä SBI
ãáÉåíê~ë èìÉ é~ê~ Éä Åçåàìåíç ÇÉ ä~ rbj Éë ÇÉä RIOBK

J bä Åçåëìãç ÇÉ éêçÇìÅíçë ÉåÉêÖ¨íáÅçë ÇÉ äçë ÜçÖ~êÉë
Éëé~¥çäÉë Ü~ ~ìãÉåí~ÇçãìÅÜç Éå í¨êãáåçë êÉä~íáîçë êÉëéÉÅíç
~ äçë ÅçêêÉëéçåÇáÉåíÉë ~ Ñáå~äÉë ÇÉ ä~ Ç¨Å~Ç~ ÇÉ äçë ëÉëÉåí~K

J i~ ÇáÑÉêÉåíÉ ÑáëÅ~äáÇ~Ç ÇÉ äçë ÇÉêáî~Ççë ÇÉä éÉíêµäÉçW Éå
bëé~¥~ ä~ Å~êÖ~ áãéçëáíáî~ ÉëI Éå ÖÉåÉê~äI ãÉåçê í~åíç Éå
í¨êãáåçë ÇÉ áãéìÉëíçë ÉëéÉÅ∞ÑáÅçë EÇÉ Åì~åí∞~ Ñáà~FI Åçãç Éå
í¨êãáåçë ÇÉä fs^ EèìÉ Éë éêçéçêÅáçå~ä ~ä éêÉÅáç ÇÉ îÉåí~ ~ä
é∫ÄäáÅçFK bå Éä ~¥ç OMMSI äçë áãéìÉëíçë êÉéêÉëÉåí~êçå Éå
bëé~¥~ Éä RPIOB ÇÉä éêÉÅáç ÇÉ îÉåí~ ~ä é∫ÄäáÅç Éå Éä Å~ëç ÇÉ ä~

Ö~ëçäáå~ ó Éä QRIRB Éå Éä Å~ëç ÇÉä Ö~ëµäÉç ÇÉ ~ìíçãçÅáµåX
ãáÉåíê~ë èìÉ Éå ä~ rbJNRI ÉñÅäìóÉåÇç ~ bëé~¥~I êÉéêÉëÉåí~êçå
ìå SPIOB ó ìå RRINBI êÉëéÉÅíáî~ãÉåíÉK bëíÉ Ñ~Åíçê ãçíáî~
èìÉI ~åíÉ ìå~ î~êá~Åáµå Ç~Ç~ ÇÉä ÅçëíÉ ÇÉ ä~ ã~íÉêá~ éêáã~I äçë
éêÉÅáçë ÇÉ îÉåí~ ~ä é∫ÄäáÅç ÇÉ äçë éêçÇìÅíçë éÉíêçä∞ÑÉêçë ëÉ
ãçÇáÑáèìÉå Éå ã~óçê ãÉÇáÇ~ Éå bëé~¥~ èìÉ Éå ä~ rbjI éçê äç
èìÉ Éëíçë éêÉÅáçë ãìÉëíê~å ìå~ ã~óçê î~êá~ÄáäáÇ~Ç Éå åìÉëíêç
é~∞ëK

J i~ ÇÉéÉåÇÉåÅá~ ÇÉä éÉíêµäÉç ó ÇÉ ëìë ÇÉêáî~Ççë ÇÉ ä~
ÉÅçåçã∞~ Éëé~¥çä~ Éë ëìéÉêáçê ~ ä~ èìÉ ëÉ çÄëÉêî~ Éå ä~
ã~óçê∞~ ÇÉ ÉÅçåçã∞~ë ÇÉ ä~ rbj EÅçå ä~ ÉñÅÉéÅáµå ÇÉ dêÉÅá~I
mçêíìÖ~ä É fêä~åÇ~FI ~ë∞ Åçãç ã~óçê ~ ä~ ÇÉ çíêçë é~∞ëÉë
~î~åò~ÇçëI Åçãç bbrrI oÉáåç råáÇç ç g~éµåK

QF c~ÅíçêÉë áåíÉêåçëK
bå Åì~åíç ~ äçë Ñ~ÅíçêÉë áåíÉêåçëI ëÉ Ü~ Ç~Çç Öê~å áãéçêí~åÅá~
Éå Éä ÅçåíÉñíç ÇÉ ä~ rbj ~ ä~ êáÖáÇÉò ÇÉ éêÉÅáçëK i~ ÉîáÇÉåÅá~
êÉÅáÉåíÉ ãìÉëíê~ èìÉI Éå éêçãÉÇáçI Éä ãÉÅ~åáëãç ÇÉ
ÇÉíÉêãáå~Åáµå ÇÉ äçë éêÉÅáçë Éë ã•ë ê∞ÖáÇç Éå ä~ òçå~ Éìêç èìÉ
Éå bbrr ó èìÉ Éä éêçÅÉëç ÇÉ ~àìëíÉ ÇÉ äçë éêÉÅáçë ÇÉ äçë
ëÉêîáÅáçë Éë ã•ë äÉåíç èìÉ Éä ÇÉä êÉëíç ÇÉ ëÉÅíçêÉëK bå ÉëíÉ
~ëéÉÅíçI äçë Ç~íçë ãìÉëíê~å èìÉ ä~ êáÖáÇÉò ÇÉ éêÉÅáçë é~ê~ ä~
ÉÅçåçã∞~ Éëé~¥çä~ Éë ãìó ëáãáä~ê ~ ä~ ÇÉä êÉëíç ÇÉ ä~ rbjNOK

mçê çíê~ é~êíÉI ä~ë ÇáÑÉêÉåÅá~ë Éå ä~ ÉîçäìÅáµå ÇÉ äçë
ë~ä~êáçë ó Éå ëìë ãÉÅ~åáëãçë ÇÉ ÇÉíÉêãáå~Åáµå ÉåíêÉ äçë
Çáëíáåíçë é~∞ëÉë ÅçåíêáÄìóÉå ~ ÉñéäáÅ~ê í~ãÄá¨å ä~ ÇáîÉêÖÉåÅá~
Éå äçë éêÉÅáçë óI Éå Öê~å ãÉÇáÇ~I Éä äÉåíç ~àìëíÉ ÇÉ äçë éêÉÅáçë

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^OQ

crbkqbW jáåáëíÉêáç ÇÉ bÅçåçã∞~ ó e~ÅáÉåÇ~

mêÉÅáçë ÖÉåÉê~äÉë ó éêÉÅáçë ÇÉä éÉíêµäÉç
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Inflación interanual (%) (derecha) Variación interanual (%). Precios del petróleo (izquierda)

NNK oÉëìãáãçë ~ Åçåíáåì~Åáµå ä~ë áÇÉ~ë éêáåÅáé~äÉë èìÉ ~é~êÉÅÉå ÇÉë~êêçää~Ç~ë Éå
žäî~êÉò ó p•åÅÜÉò EOMMTFK
NOK rå~ ãìÉëíê~ ÇÉ ä~ ~ãéäá~ ÉîáÇÉåÅá~ Éãé∞êáÅ~ ÉñáëíÉåíÉ Éå êÉä~Åáµå ~ ä~ êáÖáÇÉò ÇÉ
éêÉÅáçë ëÉ êÉÅçÖÉ Éå žäî~êÉò Éí ~äK EOMMUF ó žäî~êÉò ó eÉêå~åÇç EOMMSI OMMTF é~ê~
bëé~¥~X ó Éå žäî~êÉò Éí ~äK EOMMSFI aÜóåÉ Éí ~äK EOMMSFI c~Äá~åá Éí ~äK EOMMSF ó sÉêãÉìäÉå
Éí ~äK EOMMTF é~ê~ ä~ rbjK



ÇÉä ëÉÅíçê ëÉêîáÅáçë Ç~Ç~ ä~ ~äí~ é~êíáÅáé~Åáµå ÇÉ äçë ÅçëíÉë
ë~ä~êá~äÉë Éå äçë ÅçëíÉë íçí~äÉë ÇÉ ÉëíÉ ëÉÅíçêK ^ë∞I é~ê~ bëé~¥~I
iµéÉòJp~äáÇç Éí ~äK EOMMRF äÉ Ç~å ìå~ ÉëéÉÅá~ä áãéçêí~åÅá~ ~ ä~ë
êáÖáÇÉÅÉë ÇÉä ãÉêÅ~Çç ÇÉ íê~Ä~àçX Éå ÅçåÅêÉíçI ~ ä~ë Åä•ìëìä~ë
ÇÉ ë~äî~Öì~êÇá~I ëáëíÉã~ ÇÉ áåÇáÅá~Åáµå Ä~Åâï~êÇÒ
EêÉíêçëéÉÅíáîçF èìÉ ÉñáëíÉ Éå ã•ë ÇÉä UMB ÇÉ äçë ÅçåîÉåáçë
ÅçäÉÅíáîçë ó èìÉ éìÉÇÉ ÅçåíêáÄìáê éçÇÉêçë~ãÉåíÉ ~ ä~ áåÉêÅá~
ÇÉ ä~ áåÑä~ÅáµåK bëíÉ íáéç ÇÉ Åä•ìëìä~ë ÉñáëíÉå Éå iìñÉãÄìêÖç ó

_¨äÖáÅ~X Éå eçä~åÇ~I dêÉÅá~I cáåä~åÇá~ É fí~äá~ ëÉ ~éäáÅ~å ëµäç
Éå ~äÖìåçë ëÉÅíçêÉëX ó Éå ^äÉã~åá~I cê~åÅá~I fêä~åÇ~ ó mçêíìÖ~ä
åç ÉñáëíÉ ìå ãÉÅ~åáëãç ÇÉ áåÇáÅá~Åáµå Éñéä∞ÅáíçK `çå ìå
ÉåÑçèìÉ ã•ë ÖÉåÉê~äI éìÉÇÉ ~ÅìÇáêëÉ ~ rë~Äá~Ö~ EOMMTF é~ê~
ìå~ ÇÉëÅêáéÅáµå ÇÉ ä~ë ÇáîÉêë~ë åÉÅÉëáÇ~ÇÉë ÇÉ êÉÑçêã~ ÇÉä
ãÉêÅ~Çç ÇÉ íê~Ä~àç Éëé~¥çäI ~äÖìå~ë ÇÉ ä~ë Åì~äÉë ~ÑÉÅí~å ~
åìÉëíêç çÄàÉíç ÇÉ ÉëíìÇáç Éå ÉëíÉ mêçóÉÅíçK

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^ OR





içë éêáåÅáé~äÉë Ç~íçë êÉëéÉÅíç ~ ä~ áåÑä~Åáµå éçê ëÉÅíçêÉë
èìÉÇ~å êÉëìãáÇçë Éå ä~ í~Ää~ ëáÖìáÉåíÉK bä êÉëìãÉå ÇÉ ä~
Éëí~Ç∞ëíáÅ~ ÇÉëÅêáéíáî~ ÇÉ äçë Ç~íçë ëÉ êÉÑáÉêÉ ~ äçë Ç~íçë
ãÉåëì~äÉë ÇÉëÇÉ ÉåÉêç ÇÉ NVVQ ~ ÇáÅáÉãÄêÉ ÇÉ OMMTK ^ÇÉã•ëI
Éå ä~ í~Ää~ ëÉ çÑêÉÅÉ ä~ í~ë~ áåíÉê~åì~ä ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ Å~Ç~
ëÉÅíçê Åçãç áåÑçêã~Åáµå ~ÇáÅáçå~äK aÉ íçÇçë Éëçë Ç~íçë
Éñíê~Éãçë ä~ë ëáÖìáÉåíÉë ÅçåÅäìëáçåÉëW

J i~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉä ëÉÅíçê ÇÉ ÄáÉåÉë áåÇìëíêá~äÉë åç
ÉåÉêÖ¨íáÅçë ëÉ Ü~ ëáíì~Çç ÇÉ Ñçêã~ Åçåíáåì~Ç~ éçê ÇÉÄ~àç ÇÉ
ä~ áåÑä~Åáµå íçí~äI ãáÉåíê~ë èìÉ Éä ëÉÅíçê ëÉêîáÅáçë Ü~ éêÉëÉåí~Çç

Éä Åçãéçêí~ãáÉåíç çéìÉëíç E~ìåèìÉ ÇÉëÇÉ åçîáÉãÄêÉ ÇÉ OMMT
ä~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ ÉëíÉ ëÉÅíçê ÅçãáÉåò~ ~ Éëí~ê éçê ÇÉÄ~àç
ÇÉ ä~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå íçí~ä ÇÉ ä~ ÉÅçåçã∞~ Éëé~¥çä~FK

J pá ~íÉåÇÉãçë ~ä ê~åÖç ÇÉ î~êá~Åáµå ÉåíêÉ äçë î~äçêÉë
ã•ñáãçë ó ã∞åáãçë ~äÅ~åò~Ççë éçê ä~ë í~ë~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ
Å~Ç~ ëÉÅíçê ó ~ ä~ ÇÉëîá~Åáµå Éëí•åÇ~êI éçÇÉãçë çÄëÉêî~ê èìÉ
Éä ëÉÅíçê èìÉ Ü~ ãçëíê~Çç ìå Åçãéçêí~ãáÉåíç ã•ë îçä•íáä Ü~
ëáÇç Éä ÇÉ ä~ ÉåÉêÖ∞~I ëÉÖìáÇç ÇÉ äçë ~äáãÉåíçë ëáå Éä~Äçê~êI
ãáÉåíê~ë èìÉ Éä ëÉÅíçê ëÉêîáÅáçë Ü~ ëáÇç Éä ã•ë Éëí~ÄäÉI ëÉÖìáÇç
ÇÉ äçë ÄáÉåÉë áåÇìëíêá~äÉë åç ÉåÉêÖ¨íáÅçëK

PK i~ áåÑä~Åáµå Éëé~¥çä~ éçê ëÉÅíçêÉë ó ÖêìéçëK
i~ áåÑä~Åáµå ëìÄó~ÅÉåíÉ

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^ OT

fåÑä~Åáµå éçê pÉÅíçêÉëK bëé~¥~

^äáãÉåíçë ^äáãÉåíçë mêçÇìÅíçë ÉåÉêÖ∞~ pÉêîáÅáçë qçí~ä
åç Éä~Äçê~Ççë Éä~Äçê~Ççë áåÇìëíêá~äÉë

åç ÉåÉêÖ¨íáÅçë

ÇáÅJVQ QITO QIVS PIRV NITR RIOO QIPQ
ÇáÅJVR NIVQ SIOP QION PIMQ QIRQ QIPO
ÇáÅJVS OIQN PIOR OIQN SIQS PIRU PION
ÇáÅJVT PINU MIQO NIPS MIRU PIQT OIMN
ÇáÅJVU MIUT MIPS NISP JSISO PITN NIQN
ÇáÅJVV OIMO OISQ NIPR NNIRP PINT OIVO
ÇáÅJMM SIQR NINQ OIRQ NNINS QIPT PIVS
ÇáÅJMN SINM RIOU OIRV JNMIMO QION OITN
ÇáÅJMO SIVU PIQP OIRN RITP QIQR QIMM
ÇáÅJMP SIQN OISS NION JMIMU PISQ OISM
ÇáÅJMQ NITV QINO NINS TIRS PITV PIOP
ÇáÅJMR RIOR PIUM NINQ VIVR PIVQ PITQ
ÇáÅJMS QIRN OIOM NINU OIRT PITN OIST
ÇáÅJMT QIVN TIPR MIPO NNIQR PIUP QIOO

jÉÇá~ QIOO PIOU NIUV PISN QIMQ PION
aÉëîK bëíK OIRQ NIUN NINR RISQ MISR MIVQ
j•ñáãç NMIVQ TIPR QIOU NSIRM SIQR RIOQ
j∞åáãç JNINN JMITO JNISS JNMIRU PIMS NIPV
o~åÖç NOIMR UIMT RIVP OTIMT PIPV PIUR

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå éêçéá~ ~ é~êíáê ÇÉ äçë Ç~íçë ÇÉä jáåáëíÉêáç ÇÉ bÅçåçã∞~ ó e~ÅáÉåÇ~



^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^OU

a~Ç~ ä~ î~êá~ÄáäáÇ~Ç èìÉ éêÉëÉåí~å ~äÖìåçë ÅçãéçåÉåíÉë
ÇÉä fm`I èìÉ ~Å~Ä~ãçë ÇÉ ÅçãÉåí~êI ëÉ åÉÅÉëáí~ ìå áåÇáÅ~Ççê
ÇÉ ä~ íÉåÇÉåÅá~ ÇÉ ä~ áåÑä~Åáµå ~ ãÉÇáç éä~òçK ^ ÉëíÉ áåÇáÅ~Ççê
ëÉ äÉ ÇÉåçãáå~ áåÑä~Åáµå ëìÄó~ÅÉåíÉNPK `çãç Éë ÅçåçÅáÇçI ìåç
ÇÉ äçë ã¨íçÇçë ã•ë ìíáäáò~Ççë é~ê~ Å~äÅìä~ê ä~ áåÑä~Åáµå
ëìÄó~ÅÉåíÉ Éë ä~ ÉñÅäìëáµå ÇÉ äçë ÅçãéçåÉåíÉë ÇÉä fm` èìÉ
éêÉëÉåí~å ìå~ ã~óçê î~êá~ÄáäáÇ~ÇK bå Éä Å~ëç Éëé~¥çäI ëÉ
ÉñÅäìóÉå äçë ~äáãÉåíçë åç Éä~Äçê~Ççë ó ä~ ÉåÉêÖ∞~I Ç~åÇç äìÖ~ê

~ä ∞åÇáÅÉ ÇÉ éêÉÅáçë ÅçåçÅáÇç Åçãç fmpb_bkbK råç ÇÉ äçë
Öê•ÑáÅçë èìÉ ëáÖìÉ êÉÅçÖÉ ä~ ÉîçäìÅáµå ÇÉ ä~ áåÑä~Åáµå ÖÉåÉê~ä ó
ÇÉ ä~ áåÑä~Åáµå ëìÄó~ÅÉåíÉK `çãç éìÉÇÉ ~éêÉÅá~êëÉ ~∫å ã•ë
Åä~ê~ãÉåíÉ Éå Éä çíêç Öê•ÑáÅçI èìÉ êÉÅçÖÉ ä~ ÇáÑÉêÉåÅá~ ÉåíêÉ
~ãÄ~ë ëÉêáÉë EÉå éìåíçë éçêÅÉåíì~äÉëFI ä~ áåÑä~Åáµå ëìÄó~ÅÉåíÉ
ëÉ ëáí∫~ áåÇáëíáåí~ãÉåíÉ éçê ÉåÅáã~ ç éçê ÇÉÄ~àç ÇÉ ä~ í~ë~ ÇÉ
áåÑä~Åáµå ÖÉåÉê~äK

NPK s¨~ëÉ ~ä êÉëéÉÅíç žäî~êÉò ó j~íÉ~ ENVVVFK

crbkqbW jáåáëíÉêáç ÇÉ bÅçåçã∞~ ó e~ÅáÉåÇ~

q~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå áåíÉê~åì~äK NVVQJOMMT
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Subyacente General



^ìåèìÉ ~ä áåÇáÅ~Ççê ÇÉ ä~ áåÑä~Åáµå íçí~ä ëÉ äÉ ëìÄëíê~É ä~
ÉåÉêÖ∞~ ó äçë ~äáãÉåíçë åç Éä~Äçê~Ççë é~ê~ çÄíÉåÉê ä~ áåÑä~Åáµå
ëìÄó~ÅÉåíÉI ëÉ çÄëÉêî~ èìÉ ä~ ÇáÑÉêÉåÅá~ ÉåíêÉ ä~ áåÑä~Åáµå
ëìÄó~ÅÉåíÉ ó ä~ íçí~ä îáÉåÉ ã~êÅ~Ç~ ÉëéÉÅá~äãÉåíÉ éçê ä~
ÉîçäìÅáµå ÇÉ äçë éêÉÅáçë ÇÉ ä~ ÉåÉêÖ∞~K bëíç éìÉÇÉ çÄëÉêî~êëÉ
ÇÉ ìå~ Ñçêã~ Åä~ê~ Éå äçë Ççë Öê•ÑáÅçë ëáÖìáÉåíÉë ç ÄáÉå

Å~äÅìä~åÇç Éä ÅçÉÑáÅáÉåíÉ ÇÉ ÅçêêÉä~ÅáµåK ^ë∞I ëá Å~äÅìä~ãçë Éä
ÅçÉÑáÅáÉåíÉ ÇÉ ÅçêêÉä~Åáµå ÉåíêÉ ä~ ÇáÑÉêÉåÅá~ ÇÉ ä~ áåÑä~Åáµå íçí~ä
ó ä~ ëìÄó~ÅÉåíÉ EÉå éKéKF ó ä~ áåÑä~Åáµå ÇÉ ä~ ÉåÉêÖ∞~ çÄíÉåÉãçë
èìÉ Éë MIUTI ãáÉåíê~ë èìÉ Éä ÅçÉÑáÅáÉåíÉ ÇÉ ÅçêêÉä~Åáµå ÇÉ Éë~
ÇáÑÉêÉåÅá~ Åçå ä~ áåÑä~Åáµå ÇÉ äçë ~äáãÉåíçë åç Éä~Äçê~Ççë Éë
ãìÅÜç ãÉåçê EMIOUFK

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^ OV

crbkqbW jáåáëíÉêáç ÇÉ bÅçåçã∞~ ó e~ÅáÉåÇ~ ó Éä~Äçê~Åáµå éêçéá~

aáÑÉêÉåÅá~ ÉåíêÉ ä~ áåÑä~Åáµå ÖÉåÉê~ä ó ä~ áåÑä~Åáµå ëìÄó~ÅÉåíÉ EéKéKF
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^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^PM

crbkqbW jáåáëíÉêáç ÇÉ bÅçåçã∞~ ó e~ÅáÉåÇ~ ó Éä~Äçê~Åáµå éêçéá~

fåÅáÇÉåÅá~ ÇÉ äçë éêÉÅáçë ÇÉ ä~ ÉåÉêÖ∞~
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crbkqbW jáåáëíÉêáç ÇÉ bÅçåçã∞~ ó e~ÅáÉåÇ~ ó Éä~Äçê~Åáµå éêçéá~
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i~ êÉäÉî~åÅá~ ÇÉ ä~ áåÑä~Åáµå ëìÄó~ÅÉåíÉ ê~ÇáÅ~ Éå èìÉ ~ä
Éäáãáå~ê äçë ÅçãéçåÉåíÉë ã•ë îçä•íáäÉë ÇÉä fm` ëÉ ëìéçåÉ èìÉ
êÉéêÉëÉåí~ ä~ íÉåÇÉåÅá~ ÇÉ ä~ áåÑä~Åáµå Éå Éä ãÉÇáç éä~òçK bå Éä
ëáÖìáÉåíÉ Öê•ÑáÅç ÜÉãçë ëì~îáò~ÇçÒI ìë~åÇç Éä Ñáäíêç ÇÉ
eçÇêáÅâJmêÉëÅçíí ENVVTFNQI ä~ ëÉêáÉ ÇÉ áåÑä~Åáµå ëìÄó~ÅÉåíÉI
é~ê~ çÄíÉåÉê ìå~ ÄìÉå~ ~éêçñáã~Åáµå EéêçñóÒF ~ ä~ íÉåÇÉåÅá~
ÇÉ ä~ áåÑä~Åáµå ÇÉ ä~ ÉÅçåçã∞~ Éëé~¥çä~ Éå åìÉëíêç éÉêáçÇç ÇÉ
ÉëíìÇáçK `çãç éìÉÇÉ çÄëÉêî~êëÉI íê~ë ìå~ íÉåÇÉåÅá~ áåáÅá~ä

Åä~ê~ãÉåíÉ ÇÉëÅÉåÇÉåíÉI é~êÉÅÉ èìÉ ä~ áåÑä~Åáµå Éëé~¥çä~
íáÉåÇÉ ~ Éëí~Äáäáò~êëÉ ÉåíêÉ Éä OIR ó Éä PB J~äÖç éçê ÉåÅáã~ ÇÉä
çÄàÉíáîç ÇÉä _`bJK fåÅäìëç ëÉ Ü~ Ü~Ää~Çç Éå çÅ~ëáçåÉë ÇÉ ìå~
éçëáÄäÉ í~ë~ å~íìê~ä ÇÉ áåÑä~ÅáµåÒ Éëé~¥çä~ Éå Éë~ë ÅáÑê~ëK kçë
êÉ~Ñáêã~ãçë Éå Éä Å~ãÄáç ÉëíêìÅíìê~ä èìÉ é~êÉÅÉ éÉêÅáÄáêëÉ
Ü~Åá~ Ñáå~äÉë ÇÉ äçë åçîÉåí~I ó èìÉ ó~ ÅçãÉåí~ãçë
éêÉîá~ãÉåíÉK

^ é~êíáê ÇÉ ä~ áåÑçêã~Åáµå èìÉ éêçéçêÅáçå~ãçë ëçÄêÉ ä~
í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ äçë Öêìéçë `lf`lm éçÇÉãçë çÄíÉåÉê ìå~
áåÑçêã~Åáµåã•ë ÇÉë~ÖêÉÖ~Ç~K içë Öêìéçë èìÉ Ü~å éêÉëÉåí~Çç
ìå~ ãÉåçê î~êá~ÄáäáÇ~Ç ëçå äçë ~ëçÅá~Ççë ~ äçë ëÉêîáÅáçë EdJNN
ó dJNOF ó Éä ãÉå~àÉ EdJRFK mçê ëì é~êíÉI äçë èìÉ Ü~å éêÉëÉåí~Çç
ã~óçê î~êá~ÄáäáÇ~Ç ëçå äçë ~ëçÅá~Ççë ~ äçë éêÉÅáçë ÇÉ ä~ ÉåÉêÖ∞~

ó äçë ~äáãÉåíçë EdJTI dJN ó dJOFK kç íÉåÉãçë Éå ÅìÉåí~ ä~ ~äí~
î~êá~ÄáäáÇ~Ç ÇÉä Öêìéç dJU éçêèìÉ ëÉ ÇÉÄÉ ~ äçë Ç~íçë ~í∞éáÅçë
ÇÉä éÉêáçÇç ~Öçëíç ÇÉ NVVQ ~ àìäáç ÇÉ NVVRI ÇçåÇÉ ä~ í~ë~ ÇÉ
áåÑä~Åáµå ÑìÉ ÇÉä NQIRBJNRBX Éå Éä êÉëíç ÇÉ äçë ãÉëÉë Éë ìå
Öêìéç Å~ê~ÅíÉêáò~Çç éçê í~ë~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå åÉÖ~íáî~ë Éå
ãìÅÜ~ë çÅ~ëáçåÉë ó Ü~Äáíì~äãÉåíÉ éçê ÇÉÄ~àç ÇÉ ä~ ãÉÇá~K

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^ PN

crbkqbW jáåáëíÉêáç ÇÉ bÅçåçã∞~ ó e~ÅáÉåÇ~ ó Éä~Äçê~Åáµå éêçéá~

qÉåÇÉåÅá~ ÇÉ ä~ áåÑä~Åáµå ëìÄó~ÅÉåíÉ áåíÉê~åì~ä
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NQK pÉ íê~í~ ÇÉ ìå~ í¨ÅåáÅ~ ÉÅçåçã¨íêáÅ~ ÇÉ ~äáë~ãáÉåíç ÇÉ ä~ë ëÉêáÉëI èìÉ áåíÉåí~
Å~éí~ê Éä ÅçãéçåÉåíÉ íÉåÇÉåÅá~ä ÇÉ ä~ë ãáëã~ëK bä éêçÖê~ã~ EbJîáÉïë SF èìÉ
ã~åÉà~ãçë ìíáäáò~ äçë é~ê•ãÉíêçë ÇÉ ~äáë~ãáÉåíç Éëí•åÇ~ê Éå ä~ äáíÉê~íìê~ ~ä ìëçI èìÉ
ÇÉéÉåÇÉå ÇÉ ä~ ÑêÉÅìÉåÅá~ ÇÉ ä~ ëÉêáÉK



bå Éë~ í~Ää~ Éä êÉëìãÉå ÇÉ ä~ Éëí~Ç∞ëíáÅ~ ÇÉëÅêáéíáî~ ëÉ
êÉÑáÉêÉ ~ äçë Ç~íçë ãÉåëì~äÉë ÇÉëÇÉ ÉåÉêç ÇÉ NVVQ ~ ÇáÅáÉãÄêÉ
ÇÉ OMMTK ^ÇÉã•ëI Éå ä~ í~Ää~ ëÉ çÑêÉÅÉ ä~ í~ë~ áåíÉê~åì~ä ÇÉ
áåÑä~Åáµå ÇÉ Å~Ç~ ëÉÅíçê Åçãç áåÑçêã~Åáµå ~ÇáÅáçå~äK bä
ÇáÑÉêÉåÅá~ä ãÉÇáç E∫äíáã~ Ñáä~F ëÉ êÉÑáÉêÉ ~ ä~ ÇáÑÉêÉåÅá~ ÉåíêÉ ä~
áåÑä~Åáµå ãÉÇá~ ÇÉ Å~Ç~ Öêìéç ó ä~ áåÑä~Åáµå ãÉÇá~ Éëé~¥çä~ Éå
íçÇç Éä éÉêáçÇç ÅçåëáÇÉê~ÇçK

m~ê~ ãçëíê~ê Åçå ã•ë Åä~êáÇ~Ç äçë Öêìéçë ã•ë ó ãÉåçë
áåÑä~Åáçåáëí~ëI êÉéêÉëÉåí~ãçë Éå Éä ëáÖìáÉåíÉ Öê•ÑáÅç Éä

éçêÅÉåí~àÉ ÇÉ ãÉëÉë èìÉ Å~Ç~ Öêìéç Ü~ Éëí~Çç éçê ÉåÅáã~ ÇÉ
ä~ ãÉÇá~ EÉå îÉêÇÉF ç éçê ÇÉÄ~àç EÉå êçàçFK içë Öêìéçë ã•ë
áåÑä~Åáçåáëí~ë Éå ÉëíÉ ëÉåíáÇç Ü~å ëáÇç Éä dJNMI dJNNI dJO ó dJ
Q EÇÉ ã~óçê ~ ãÉåçêFI ãáÉåíê~ë èìÉ äçë ãÉåçë áåÑä~Åáçåáëí~ë EÇÉ
ãÉåçê ~ ã~óçêF Ü~å ëáÇç Éä dJUI dJSI dJRI dJV ó dJPK içë
Öêìéçë dJN ó dJTI ~ä Éëí~ê ÉåíêÉ äçë ã•ë îçä•íáäÉëI ëÉ Ü~å
ÉåÅçåíê~Çç í~åíç éçê ÉåÅáã~ Åçãç éçê ÇÉÄ~àç ÇÉ ä~ ãÉÇá~I
~ìåèìÉ Åçå ìå~ ã~óçê íÉåÇÉåÅá~ ~ Éëí~ê éçê ÉåÅáã~K

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^PO

fåÑä~Åáµå éçê ÖêìéçëK bëé~¥~

dJlN dJ lO dJ lP dJ lQ dJ lR dJlS dJlT dJlU dJ lV dJNM dJ NN dJ NO bëé~¥~

ÇáÅJVQ QIR UIV OIS QIT O PIP RIP NQIR OIV UIP QIQ PIQ QIP
ÇáÅJVR PIV NMIN OIV RIQ QIO PIQ QIS MIU PIU SIU QIR QIS QIP
ÇáÅJVS O NN OIP QIP PIS PIO QIP M P QIV PIO NIV PIO
ÇáÅJVT MIQ NMIR NIV PIO NIQ OIP NIO JMIO OIP QIS PIN OIR O
ÇáÅJVU MIR NIN OIP MIU OIO PIP JNIR S OIP QIO PIQ PIS NIQ
ÇáÅJVV NIV S O OIV NIV NIU RIU JPIO MIT QIO PIU PIT OIV
ÇáÅJMM PIO PIU OIP QIS P OIP SIP JP RIN RIR QIS QIO Q
ÇáÅJMN RIV QIO PIO NIU OIU OIT JOIV JOIS QIP QIN QIT PIR OIT
ÇáÅJMO QIS QIS RIP OIV OIQ OIS R JRIN NIU QIT RIU PIV Q
ÇáÅJMP QIN OIU OIR OIU NIT O N JMIO MIN QIP QIN PIN OIS
ÇáÅJMQ P RIR OIN QIN NIU MIO S JMIT JMIN QIO QIO OIU PIO
ÇáÅJMR QIO RIN NIQ S OIO MIT SIO JNIT MIS QIN QIP PIQ PIT
ÇáÅJMS PIO NIQ NIP QIV OIS NIT NIU JNIR JMIS QIQ QIQ PIV OIT
ÇáÅJMT SIS SIN NIO QIU OIR JOIN TIN MIU JMIU QIN QIV P QIO

jÉÇá~ PIPS RITO OIQ PIUN OIQO OIMS PIQU MIQNP NIUR RINN QIOQ PIR PIOQ
aÉëîKbëíK NIVP OIVS NINN NIRP MITT NIQQ OIT QIUN NIT NISQ MITQ MITQ MIVP
j•ñáãç SIU NQIN SIN TIU QIV QIP VIN NRIR RIT NNIO TIN SIO RIO
j∞åáãç JNIV JMIR MIV MIT NIP JOIO JPIQ JTIN JNIP PIR OIV NIV NIQ
o~åÖç UIT NQIS RIO TIN PIS SIR NOIR OOIS T TIT QIO QIP PIU
aáÑÉêÉåÅá~ä jÉÇáç MINN OIOU JMIUQ MIRT JMIUN JNINU MIOQ JOIUO JNIPV NIUS N MKOS

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå éêçéá~ ~ é~êíáê ÇÉ äçë Ç~íçë ÇÉä fkb



m~ê~ Å~äÅìä~ê Åµãç áåÑäìóÉ ÉëíÉ Åçãéçêí~ãáÉåíç ÇÉ äçë
Öêìéçë Éå ä~ áåÑä~Åáµå ÖÉåÉê~ä Éë åÉÅÉë~êáç ÅçåçÅÉê ä~ë
éçåÇÉê~ÅáçåÉë Eä~ é~êíáÅáé~Åáµå ÇÉ Å~Ç~ Öêìéç Éå Éä Ö~ëíç íçí~ä
ÇÉ äçë ÜçÖ~êÉëFK bå Åì~åíç ~ ä~ éçåÇÉê~Åáµå ÇÉä fm`I Åçãç
çÄëÉêî~ãçë Éå ä~ Öê•ÑáÅ~ Eä~ë éçåÇÉê~ÅáçåÉë ëÉ êÉé~êíÉå NKMMM
éìåíçëFI äçë R Öêìéçë Åçå ã~óçê éçåÇÉê~Åáµå ëçå Éä dN ó dT J
èìÉ ëÉ ÉåÅìÉåíê~å ÉåíêÉ äçë ã•ë îçä•íáäÉëJI ëÉÖìáÇçë ÇÉä dNN ó
dQ JèìÉ ëÉ ÉåÅìÉåíê~å ÉåíêÉ äçë ã•ë áåÑä~Åáçåáëí~ëJ ó Éä dPK mçê

ëì é~êíÉI äçë Öêìéçë Åçå ãÉåçê éçåÇÉê~Åáµå ëçå Éä dJNMI dJSI
dJO ó dJUI ëáíì•åÇçëÉ Ççë ÇÉ Éääçë ÉåíêÉ äçë ã•ë áåÑä~Åáçåáëí~ë
ó äçë çíêçë Ççë ÉåíêÉ äçë ãÉåçë áåÑä~Åáçåáëí~ëK bå ÇÉÑáåáíáî~I äçë
Öêìéçë èìÉ ã•ë éÉëç íáÉåÉå Éå Éä fm` ëÉ Å~ê~ÅíÉêáò~å éçê ëÉê
îçä•íáäÉë É áåÑä~Åáçåáëí~ëX Éëíç ÅçåíêáÄìóÉ ~ ÉñéäáÅ~ê éçê ÉàÉãéäç
ä~ë Öê~åÇÉë î~êá~ÅáçåÉë èìÉ ëÉ Ü~å çÄëÉêî~Çç Éå ä~ áåÑä~Åáµå
Éëé~¥çä~ Éå Éä ~¥ç OMMUI ÇÉÄáÇç ~ ä~ë ÑäìÅíì~ÅáçåÉë ÇÉä éêÉÅáç
ÇÉä éÉíêµäÉç ó ÇÉ äçë ~äáãÉåíçëK

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^ PP

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå éêçéá~ ~ é~êíáê ÇÉ äçë Ç~íçë ÇÉä fkb

fåÑä~Åáµå éçê Öêìéçë
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bëíÉ íáéç ÇÉ ~å•äáëáë ÇÉë~ÖêÉÖ~Çç Éë ÉëÉåÅá~äI éçêèìÉ ä~
í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå ÖÉåÉê~ä ÉåÖäçÄ~ Åçãéçêí~ãáÉåíçë ãìó
ÇáîÉêëçë ÇÉ äçë Çáëíáåíçë ÖêìéçëK ^ÇÉã•ëI Éë~ ÇáÑÉêÉåÅá~ ÇÉ
Åçãéçêí~ãáÉåíç éçÇê∞~ Éëí~ê ~ÅÉåíì•åÇçëÉ Åçå Éä é~ëç ÇÉä
íáÉãéçI Åçãç éçÇÉãçë çÄëÉêî~ê Éå Éä Öê•ÑáÅç ëáÖìáÉåíÉI Éå Éä
èìÉ ëÉ êÉÅçÖÉ Åçãç ãÉÇáÇ~ ÇÉ ÇáëéÉêëáµå ä~ ÇÉëîá~Åáµå

Éëí•åÇ~ê ÇÉ ä~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ äçë Öêìéçë `lf`lm Åçå
êÉëéÉÅíç ~ ä~ í~ë~ ÇÉ áåÑä~Åáµå ÖÉåÉê~ä ÇÉ ä~ ÉÅçåçã∞~K bå ÉëÉ
Öê•ÑáÅçI ä~ éçåÇÉê~Åáµå ëÉ êÉÑáÉêÉ ~ ä~ é~êíáÅáé~Åáµå ÇÉ Å~Ç~
Öêìéç Éå Éä Ö~ëíç íçí~ä ÇÉ äçë ÜçÖ~êÉëK pÉÖ∫å Éä áåÇáÅ~Ççê
éçåÇÉê~ÇçI é~êÉÅÉ ~éêÉÅá~êëÉ ìå~ äáÖÉê~ íÉåÇÉåÅá~ ~ ä~
ÇáîÉêÖÉåÅá~K

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^PQ

crbkqbW fkb
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bä ~ìãÉåíç ÇÉ ä~ ÇáëéÉêëáµå ëÉ ~éêÉÅá~ ~∫å ã•ë
Åä~ê~ãÉåíÉ Éå Éä ëáÖìáÉåíÉ Öê•ÑáÅçI èìÉ êÉÅçÖÉ ä~ íÉåÇÉåÅá~ J
Å~äÅìä~Ç~ ãÉÇá~åíÉ Éä ìëç ÇÉä Ñáäíêç ÇÉ eçÇêáÅâJmêÉëÅçííJ ÇÉ ä~

ÇÉëîá~Åáµå Éëí•åÇ~ê éçåÇÉê~Ç~I éçê ÅçåëáÇÉê~êä~ ìå~ ãÉÇáÇ~
ã•ë ëáÖåáÑáÅ~íáî~ èìÉ ä~ ÇÉëîá~Åáµå Éëí•åÇ~ê ëáå éçåÇÉê~êK

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^ PR

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå éêçéá~ ~ é~êíáê ÇÉ äçë Ç~íçë ÇÉä fkb
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^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^PS

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå éêçéá~ ~ é~êíáê ÇÉ äçë Ç~íçë ÇÉä fkb
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Tendencia de la desviación estándar ponderada



i~ ëáÖìáÉåíÉ í~Ää~ åçë çÑêÉÅÉ ìå~ éêáãÉê~ é~åçê•ãáÅ~ ÇÉ ä~
áåÑä~Åáµå Éëé~¥çä~ ÇÉëÇÉ ìå~ éÉêëéÉÅíáî~ ÇÉ ÇÉë~ÖêÉÖ~Åáµå
ÖÉçÖê•ÑáÅ~K mìÉÇÉ çÄëÉêî~êëÉ èìÉ ÉñáëíÉ ìå~ Öê~å
ÜçãçÖÉåÉáÇ~Ç Éå Éëí~ î~êá~ÄäÉ åçãáå~äI ~ ÇáÑÉêÉåÅá~ ÇÉ äç èìÉ

çÅìêêÉ Åçå çíê~ë î~êá~ÄäÉë êÉ~äÉëI Åçãç ä~ éêçÇìÅíáîáÇ~ÇI Éä
ÇÉëÉãéäÉçI ÉíÅK bå Éë~ í~Ää~I Éä ÇáÑÉêÉåÅá~ä ãÉÇáç ëÉ êÉÑáÉêÉ ~ ä~
ÇáÑÉêÉåÅá~ ÉåíêÉ ä~ áåÑä~Åáµå ãÉÇá~ ÇÉ Å~Ç~ ÅçãìåáÇ~Ç
~ìíµåçã~ ó ä~ áåÑä~Åáµå ãÉÇá~ Éëé~¥çä~ Éå íçÇç Éä éÉêáçÇçK

QK i~ áåÑä~Åáµå Éëé~¥çä~ éçê ÅçãìåáÇ~ÇÉë
~ìíµåçã~ë ó éêçîáåÅá~ëK oÉä~Åáµå Åçå ä~ë
î~êá~ÄäÉë êÉ~äÉë

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^ PT

fåÑä~Åáµå éçê ÅçãìåáÇ~ÇÉë ~ìíµåçã~ë

^åÇ~äìÅ∞~ ^ê~Öµå ^ëíìêá~ë _~äÉ~êÉë k~î~êê~ `~å~êá~ë `~åí~Äêá~ `~ëíáää~ `~ëíáää~ `~í~äì¥~ `K s~äÉåÅK bñíêÉã~ÇK d~äáÅá~ oáçà~ j~ÇêáÇ mK s~ëÅç jìêÅá~ bëé~¥~

i~ j~åÅÜ~ iÉµå

ÇáÅJVQ QIR QIQ QIT RIN QIT RIQ Q QIO QIP QIN PIV RIO QIT QIV QIN QIR QIU QIP

ÇáÅJVR QIQ PIV QIS QIS RIT QIS QIS QIU QIP QIP QIP QIP QIP QIU PIT QIR QIT QIP

ÇáÅJVS OIV PIV PIN PIS PIU OIP PIO PIR PIQ PIT PIN PIU PIO Q OIS PIR PIQ PIO

ÇáÅJVT NIS NIR OIO OIP OIR OIR NIU NIU NIU OIN OIN NIT NIV OIN OIP OIO OIR O

ÇáÅJVU NIN NIO NIR NIR NIQ OIQ NIT MIR MIV NIU NIQ NIN NIQ NIV NIN OIP NIT NIQ

ÇáÅJVV OIQ PIO OIS P PIP OIQ OIV P PIN PIR OIS NIU PIO PIS OIU P PIO OIV

ÇáÅJMM PIU PIT QIP PIU QIN PIR PIR QIN QIN QIO Q PIS PIT QIR PIV PIU QIU Q

ÇáÅJMN OIU OIR OIQ PIT OIT OIQ P OIP OIR OIU OIT OIV OIS PIS OIR PIQ OIS OIT

ÇáÅJMO PIV QIN PIU QIR Q PIO PIT PIU PIS QIP QIN PIR QIP PIU PIV PIV QIQ Q

ÇáÅJMP OIS OIQ OIQ OIP OIU NIV OIS OIS OIN PIN OIQ OIN OIP OIQ OIS OIS PIO OIS

ÇáÅJMQ PIN PIO PIN P PIP OIR OIU PIQ PIN PIS PIQ OIU PIP PIP PIN PIO PIP PIO

ÇáÅJMR PIS PIU PIR PIR PIT OIU PIS PIU PIT QIP PIR PIN PIT QIQ PIT PIT QIN PIT

ÇáÅJMS OIV OIV OIQ OIU OIN O OIT OIS OIT OIU OIS OIQ OIS PIN OIT OIS OIR OIT

ÇáÅJMT QIO QIQ QIN PIV QIO QIP QIQ QIR QIR QIP QIP QIO QIN PIV Q QIO QIT QIO

jÉÇá~ PIN PION PIOQ PIPT PIR OIVQ PINN PINV PINU PIQU PINRU PIMMU PIORU PISOR PIN PIPV PIRO PIOQ

aÉëîK bëíK NIMT MIVT N NIMOT NINQ NINN MIUUP NINQ NIMP MIUQU MIUUU NINVU MIVV MIVS MIVN MIUV MIVS MIVP

j•ñáãç RIS R RIS RIV SIS SIT RIN RIU RIP RIP RIO RIV RIR RIU RIN RIR RIU RIO

j∞åáãç MIV N NIR NIR NIQ NIQ NIN MIR MIU NIT NIP N NIQ NIQ NIN NIU NIQ NIQ

o~åÖç QIT Q QIN QIQ RIO RIP Q RIP QIR PIS PIV QIV QIN QIQ Q PIT QIQ PIU

aáÑK jÉÇáç JMINQ JMIMP M MINOT MIOR JMIOV JMINO JMIMQP JMIMS MIOP JMIMU JMIOP MIMN MIPU JMINP MINR MIOU

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå éêçéá~ ~ é~êíáê ÇÉ äçë Ç~íçë ÇÉä fkb



^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^PU

^ÇÉã•ëI Éëí~ ÜçãçÖÉåÉáÇ~Ç íáÉåÇÉ ~ ~ìãÉåí~ê Åçå Éä
é~ëç ÇÉä íáÉãéçI Åçãç éìÉÇÉ çÄëÉêî~êëÉ Éå Éä ëáÖìáÉåíÉ
Öê•ÑáÅçI Éå Éä èìÉ ëÉ êÉÅçÖÉ ä~ ÇÉëîá~Åáµå Éëí•åÇ~ê ÇÉ ä~ë í~ë~ë
ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ ä~ë `çãìåáÇ~ÇÉë ^ìíµåçã~ë Åçå êÉëéÉÅíç ~

bëé~¥~ Åçãç ãÉÇáÇ~ ÇÉ ÅçåîÉêÖÉåÅá~K bå ÉëÉ Öê•ÑáÅç ëÉ Ü~å
ìíáäáò~Çç Ççë éçåÇÉê~ÅáçåÉëW ä~ é~êíáÅáé~Åáµå ÇÉ Å~Ç~
`çãìåáÇ~Ç ^ìíµåçã~ Éå Éä mf_ íçí~ä Éëé~¥çä ó ä~ é~êíáÅáé~Åáµå
Éå Éä ÉãéäÉç íçí~ä Éëé~¥çäNRK

`çãç éìÉÇÉ çÄëÉêî~êëÉI Éä êÉëìäí~Çç é~ê~ ~ãÄ~ë
éçåÇÉê~ÅáçåÉë Éë éê•ÅíáÅ~ãÉåíÉ Éä ãáëãçK ríáäáò~åÇç ä~ ëÉêáÉ
ëáå éçåÇÉê~ê ó ä~ ëÉêáÉ Éå ä~ èìÉ ëÉ éçåÇÉê~ éçê Éä mf_I

êÉéêÉëÉåí~ãçë ä~ íÉåÇÉåÅá~ JÅ~äÅìä~Ç~ ãÉÇá~åíÉ Éä Ñáäíêç
eçÇêáÅâJmêÉëÅçííJ ÇÉ ä~ ÅçåîÉêÖÉåÅá~ Éå Éä ëáÖìáÉåíÉ Öê•ÑáÅçW

NRK bå Éä ãçãÉåíç ÇÉ êÉÅçéáä~Åáµå ÇÉ äçë Ç~íçë ÇÉä mêçóÉÅíç åç Çáëéçå∞~ãçë ÇÉ äçë
Ç~íçë ÇÉä mf_ é~ê~ OMMTX éçê ÉääçI ä~ ëÉêáÉ ÇÉ ÇáëéÉêëáµå ÖÉçÖê•ÑáÅ~ éçåÇÉê~Ç~ éçê Éä
mf_ Ñáå~äáò~ Éå OMMSK

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå éêçéá~ ~ é~êíáê ÇÉ äçë Ç~íçë ÇÉä fkb

`çåîÉêÖÉåÅá~ ÇÉ ä~ë í~ë~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ ä~ë ``^^
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Desviación estándar ponderada por empleo
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aÉ åìÉîçI ëÉ ~éêÉÅá~ Åä~ê~ãÉåíÉ ä~ ÅçåîÉêÖÉåÅá~ ÇÉ ä~
áåÑä~Åáµå ÉåíêÉ ä~ë `çãìåáÇ~ÇÉë ^ìíµåçã~ë Éëé~¥çä~ëK

pá ÇÉëÅÉåÇÉãçë ~ ìå~ ã~óçê ÇÉë~ÖêÉÖ~Åáµå ÖÉçÖê•ÑáÅ~I ó
~îÉåíìê~ãçë ä~ éçëáÄäÉ ÅçåîÉêÖÉåÅá~ ÇÉ ä~ë í~ë~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå

ÇÉ ä~ë éêçîáåÅá~ë Éëé~¥çä~ëI ê~íáÑáÅ~ãçë ÉëíÉ Åçãéçêí~ãáÉåíçK
^ë∞I Éå ÉëíÉ Å~ëç í~ãÄá¨å ëÉ ~éêÉÅá~ ìå Åä~êç éêçÅÉëç ÇÉ
ÅçåîÉêÖÉåÅá~I é~ê~ äçë ÇáÑÉêÉåíÉë áåÇáÅ~ÇçêÉë ó~ êÉëÉ¥~Ççë
Óî¨~ëÉ Éä Öê•ÑáÅç ëáÖìáÉåíÉJK

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^ PV

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå éêçéá~ ~ é~êíáê ÇÉ äçë Ç~íçë ÇÉä fkb

`çåîÉêÖÉåÅá~ ÇÉ ä~ë í~ë~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ ä~ë ``^^K qÉåÇÉåÅá~
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Desviación estándar ponderada por el PIB Desviación estándar sin ponderar



ríáäáò~åÇç ä~ ëÉêáÉ ëáå éçåÇÉê~ê ó ä~ ëÉêáÉ Éå ä~ èìÉ ëÉ
éçåÇÉê~ éçê Éä mf_I ~ Åçåíáåì~Åáµå êÉéêÉëÉåí~ãçë ä~ íÉåÇÉåÅá~

JÅ~äÅìä~Ç~ ãÉÇá~åíÉ Éä Ñáäíêç eçÇêáÅâJmêÉëÅçííJ ÇÉ ä~ ÇÉëîá~Åáµå
Éëí•åÇ~êI ê~íáÑáÅ•åÇçëÉ Éä êÉëìäí~Çç ~éìåí~ÇçK

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^QM

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå éêçéá~ ~ é~êíáê ÇÉ äçë Ç~íçë ÇÉä fkb

`çåîÉêÖÉåÅá~ ÇÉ ä~ë í~ë~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ ä~ë éêçîáåÅá~ë
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crbkqbW bä~Äçê~Åáµå éêçéá~ ~ é~êíáê ÇÉ äçë Ç~íçë ÇÉä fkb

`çåîÉêÖÉåÅá~ ÇÉ ä~ë í~ë~ë ÇÉ áåÑä~Åáµå ÇÉ ä~ë éêçîáåÅá~ëK qÉåÇÉåÅá~
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bå ÉëíÉ éìåíçI éçÇê∞~ãçë éêÉÖìåí~êåçëW fiÜ~Äê•
ÅçêêÉëéçåÇáÇç ÉëíÉ éêçÅÉëç ÇÉ ÅçåîÉêÖÉåÅá~ åçãáå~äI
êÉëéÉÅíç ~ ä~ë í~ë~ë ÇÉ áåÑä~ÅáµåI Åçå ìå éêçÅÉëç ÇÉ
ÅçåîÉêÖÉåÅá~ êÉ~ä\ `çãç áåÇáÅ•Ä~ãçë ~åíÉêáçêãÉåíÉI Éä
éêçÅÉëç ÇÉ ÅçåîÉêÖÉåÅá~ åçãáå~ä åç ÇÉÄÉ ÅçêêÉëéçåÇÉê
åÉÅÉë~êá~ãÉåíÉ ~ ìå éêçÅÉëç ÇÉ ÅçåîÉêÖÉåÅá~ êÉ~äX ~ë∞ èìÉ
Ü~Äê∞~ èìÉ ÉëíìÇá~ê ÉëíÉ ~ëéÉÅíçK oÉÅçêÇÉãçë ~ä êÉëéÉÅíç éçê
ÉàÉãéäç äç çÅìêêáÇç ~ ê~∞ò ÇÉ äçë ÅêáíÉêáçë ÇÉ j~~ëíêáÅÜíI ÇçåÇÉ
äçë é~∞ëÉë ÉìêçéÉçë çÅÅáÇÉåí~äÉë ~î~åò~êçå ê•éáÇ~ãÉåíÉ Éå ä~
ÅçåîÉêÖÉåÅá~ ÇÉ ä~ë î~êá~ÄäÉë åçãáå~äÉë ó åç ~ë∞ Éå ä~ ÇÉ ä~ë

î~êá~ÄäÉë êÉ~äÉëK m~ê~ ~éçêí~ê áåÑçêã~Åáµå ~ä êÉëéÉÅíçI ~
Åçåíáåì~Åáµå êÉéêÉëÉåí~ãçë ä~ ÉîçäìÅáµå ÇÉ ä~ éêçÇìÅíáîáÇ~Ç
êÉ~äI Éä mf_ êÉ~ä éçê Ü~Äáí~åíÉ ó ä~ë í~ë~ë ÇÉ ÇÉëÉãéäÉç éçê
`çãìåáÇ~ÇÉë ^ìíµåçã~ëI ~ë∞ Åçãç ÉëíìÇá~ãçë ä~ éçëáÄäÉ
ÅçåîÉêÖÉåÅá~ ÇÉ Éë~ë î~êá~ÄäÉë êÉ~äÉëK

bä éêáãÉê Öê•ÑáÅç êÉÅçÖÉ ä~ ÉîçäìÅáµå ÇÉ ä~ éêçÇìÅíáîáÇ~Ç
êÉ~ä ÇÉ ä~ë `çãìåáÇ~ÇÉë ^ìíµåçã~ë Eî~äçê ÇÉ bëé~¥~ Éå
NVVPZNMMFK bëí~ î~êá~ÄäÉ Éë áãéçêí~åíÉ éçê ÉàÉãéäç ÇÉëÇÉ ä~
éÉêëéÉÅíáî~ ä~Äçê~äK

bå ÉëÉ Öê•ÑáÅç é~êÉÅÉ çÄëÉêî~êëÉ ìå~ ÅáÉêí~
ÅçåîÉêÖÉåÅá~X êÉëìäí~Çç èìÉ ê~íáÑáÅ~ Éä Öê•ÑáÅç ëáÖìáÉåíÉI èìÉ
êÉÅçÖÉ ä~ ÇÉëîá~Åáµå Éëí•åÇ~ê ëáå éçåÇÉê~ê é~ê~ Éë~ î~êá~ÄäÉK

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^ QN

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå éêçéá~ ~ é~êíáê ÇÉ äçë Ç~íçë ÇÉä fkb

mêçÇìÅíáîáÇ~Ç êÉ~ä ÇÉ ä~ë ``^^
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^ Åçåíáåì~Åáµå çÑêÉÅÉãçë ä~ ÉîçäìÅáµå ÇÉä mf_ êÉ~ä éÉê
Å•éáí~ ÇÉ ä~ë `çãìåáÇ~ÇÉë ^ìíµåçã~ë Eî~äçê ÇÉ bëé~¥~ Éå
NVVPZNMMFX ìå~ ÇÉ ä~ë î~êá~ÄäÉë ã~ÅêçÉÅçåµãáÅ~ë

ÑìåÇ~ãÉåí~äÉëK ^ë∞I Éëí~ î~êá~ÄäÉ Éë ìå áåÇáÅ~Ççê Ü~Äáíì~ä ÇÉ ä~
êáèìÉò~ ÇÉ ä~ ÉÅçåçã∞~ Éå ÅìÉëíáµåK

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^QO

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå éêçéá~ ~ é~êíáê ÇÉ äçë Ç~íçë ÇÉä fkb
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mf_ êÉ~ä éÉê Å•éáí~ ÇÉ ä~ë ``^^
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bå ÉëÉ Öê•ÑáÅçI Åçå Éä é~ëç ÇÉä íáÉãéç é~êÉÅÉ çÄëÉêî~êëÉ
ìå~ äáÖÉê~ ÇáîÉêÖÉåÅá~X êÉëìäí~Çç èìÉ ê~íáÑáÅ~ Éä Öê•ÑáÅç

ëáÖìáÉåíÉI èìÉ êÉÅçÖÉ ä~ ÇÉëîá~Åáµå Éëí•åÇ~ê ëáå éçåÇÉê~ê é~ê~
Éë~ î~êá~ÄäÉK

i~ íÉêÅÉê~ î~êá~ÄäÉ êÉ~ä é~ê~ ä~ èìÉ çÑêÉÅÉãçë ëì ÉîçäìÅáµå
Éë ä~ í~ë~ ÇÉ ÇÉëÉãéäÉç Eî~äçê ÇÉ bëé~¥~ Éå NVVPZNMMFI çíê~
ÇÉ ä~ë î~êá~ÄäÉë ÉÅçåµãáÅ~ë ÑìåÇ~ãÉåí~äÉëK ^ë∞I Éëí~ î~êá~ÄäÉ

ëáêîÉ ÇÉ áåÇáÅ~Ççê ÑìåÇ~ãÉåí~ä ÇÉ äçë ÇÉë~àìëíÉë Éå Éä ãÉêÅ~Çç
ä~Äçê~äX ãÉêÅ~Çç èìÉ ÅçåëíáíìóÉ ìå~ ÇÉ ä~ë éáÉÇê~ë ~åÖìä~êÉë
ÇÉ Åì~äèìáÉê ÉÅçåçã∞~K

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^ QP

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå éêçéá~ ~ é~êíáê ÇÉ äçë Ç~íçë ÇÉä fkb

`çåîÉêÖÉåÅá~ ÇÉä mf_ êÉ~ä éÉê Å•éáí~ ÇÉ ä~ë ``^^
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^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^QQ

bå ÉëÉ Öê•ÑáÅç é~êÉÅÉ çÄëÉêî~êëÉ ìå~ ÅáÉêí~ ÅçåîÉêÖÉåÅá~X
êÉëìäí~Çç èìÉ ê~íáÑáÅ~ Éä Öê•ÑáÅç ëáÖìáÉåíÉI èìÉ êÉÅçÖÉ ä~
ÇÉëîá~Åáµå Éëí•åÇ~ê ëáå éçåÇÉê~ê é~ê~ Éë~ î~êá~ÄäÉK

crbkqbW bm^
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crbkqbW bä~Äçê~Åáµå éêçéá~ ~ é~êíáê ÇÉ ä~ bm^
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bå ÅçåàìåíçI ÇÉ äçë Öê•ÑáÅçë ~åíÉêáçêÉë éìÉÇÉ ÅçåÅäìáêëÉ
èìÉ äçë êÉëìäí~Ççë Éå Åì~åíç ~ ä~ éçëáÄäÉ ÅçåîÉêÖÉåÅá~ ÇÉ ä~ë
î~êá~ÄäÉë êÉ~äÉë ÉåíêÉ ä~ë `çãìåáÇ~ÇÉë ^ìíµåçã~ë Éëé~¥çä~ë
ëçå ÇÉëáÖì~äÉëK ^ë∞I ëÉ çÄëÉêî~ ìå éêçÅÉëç ÇÉ ÅçåîÉêÖÉåÅá~
é~ê~ ä~ éêçÇìÅíáîáÇ~Ç ó Éä ÇÉëÉãéäÉçI ãáÉåíê~ë èìÉ ëÉ ~éêÉÅá~
ìå éêçÅÉëç ÇáîÉêÖÉåíÉ é~ê~ Éä mf_K líêç ÑÉåµãÉåç èìÉ ëÉ
çÄëÉêî~ Éå ÇáÅÜçë Öê•ÑáÅçë Éë èìÉ ä~ éçëáÅáµå êÉä~íáî~ ÇÉ ä~ë

Çáëíáåí~ë `çãìåáÇ~ÇÉë ^ìíµåçã~ë êÉëéÉÅíç ~ Éë~ë íêÉë
î~êá~ÄäÉë êÉëìäí~ Ä~ëí~åíÉ ÉëíêìÅíìê~ä ç éÉêã~åÉåíÉK bëíÉ
ÑÉåµãÉåç äç áåíÉåí~ãçë ãçëíê~ê Éå ä~ í~Ää~ ëáÖìáÉåíÉI Éå ä~ èìÉ
ëÉ Åä~ëáÑáÅ~å ~ ä~ë `çãìåáÇ~ÇÉë ^ìíµåçã~ë ëÉÖ∫å Éëí¨å
ëáÉãéêÉ éçê ÉåÅáã~ EHFI ëáÉãéêÉ éçê ÇÉÄ~àç EJF ì çëÅáäÉå
êÉëéÉÅíç ~ ä~ ãÉÇá~ Éëé~¥çä~ ÇÉ ä~ î~êá~ÄäÉ Éå ÅìÉëíáµåK

^ Åçåíáåì~Åáµå Ü~êÉãçë ìå~ ëÉêáÉ ÇÉ éìåíì~äáò~ÅáçåÉë
ëçÄêÉ Éä ÅçåíÉåáÇç ÇÉ ä~ í~Ää~W

NF bå ä~ ëÉÖìåÇ~I ëÉñí~ ó ë¨éíáã~ Åçäìãå~ë ÇÉ Éëí~ í~Ää~
ëÉ áåÇáÅ~ ÉåíêÉ é~ê¨åíÉëáë Éä å∫ãÉêç ÇÉ éÉêáçÇçë ÇÉ íáÉãéç Éå
äçë èìÉ ä~ î~êá~ÄäÉ ãìÉëíê~ Éä Åçãéçêí~ãáÉåíç çéìÉëíç ~ä èìÉ
ëÉ áåÇáÅ~ Éå ä~ Åçäìãå~K

OF lëÅáä~GW båíêÉ é~ê¨åíÉëáë ëÉ êÉÅçÖÉ Éä å∫ãÉêç ÇÉ
íêáãÉëíêÉë éçê ÇÉÄ~àç ÇÉ ä~ ÅáÑê~ Éëé~¥çä~ EÉä íçí~ä ÇÉ íêáãÉëíêÉë
Éë RSFK bë ÇÉÅáêI ë~äîç `~å~êá~ë E~äíç ÇÉëÉãéäÉçFI ä~ë çíê~ë
`çãìåáÇ~ÇÉë ^ìíµåçã~ë ÇÉ Éëí~ Åçäìãå~ ëÉ Å~ê~ÅíÉêáò~å éçê
ìå ÇÉëÉãéäÉç Ä~àç E`çãìåáÇ~Ç s~äÉåÅá~å~ ó `~åí~Äêá~F ç
ãÉÇáç E^ëíìêá~ë ó d~äáÅá~FK

PF lëÅáä~GGW båíêÉ é~ê¨åíÉëáë ëÉ êÉÅçÖÉ Éä å∫ãÉêç ÇÉ ~¥çë
éçê ÇÉÄ~àç ÇÉ ä~ ÅáÑê~ Éëé~¥çä~ EÉä íçí~ä ÇÉ ~¥çë Éë NQFK bë ÇÉÅáêI
ä~ë Ççë `çãìåáÇ~ÇÉë ^ìíµåçã~ë ÇÉ Éëí~ Åçäìãå~ ëÉ
Å~ê~ÅíÉêáò~å éçê ìå~ éêçÇìÅíáîáÇ~Ç ~äí~K

QF pÉ ãìÉëíê~å Éå êçàç ó îÉêÇÉ êÉëéÉÅíáî~ãÉåíÉ ~ ä~ë
`çãìåáÇ~ÇÉë ^ìíµåçã~ë éÉçê ó ãÉàçê éçëáÅáçå~Ç~ë Éå
êÉä~Åáµå ~ ä~ë íêÉë î~êá~ÄäÉë ÅçåíÉãéä~Ç~ëK ^ë∞I ^åÇ~äìÅ∞~ ó
bñíêÉã~Çìê~ ëÉ Ü~å ãçëíê~Çç ~ äç ä~êÖç ÇÉ íçÇç Éä éÉêáçÇç éçê
ÉåÅáã~ ÇÉ ä~ ãÉÇá~ Éå Åì~åíç ~ ÇÉëÉãéäÉç ó éçê ÇÉÄ~àç ÇÉ ä~
ãÉÇá~ Éå Åì~åíç ~ mf_ éÉê Å•éáí~ ó éêçÇìÅíáîáÇ~ÇX çÅìêêáÉåÇç
àìëí~ãÉåíÉ äç Åçåíê~êáç é~ê~ j~ÇêáÇI `~í~äì¥~ ó m~∞ë s~ëÅçK
m~ê~ íçÇ~ë ä~ë ÇÉã•ë `çãìåáÇ~ÇÉë ^ìíµåçã~ë Ü~ó èìÉ Éåíê~ê
Éå ã~íáò~ÅáçåÉëK

i~ åç ÉñáëíÉåÅá~ ÇÉ ìå~ ÅçåîÉêÖÉåÅá~ Åä~ê~ Éå Åì~åíç ~ ä~ë
î~êá~ÄäÉë êÉ~äÉë éìÉÇÉ êÉëé~äÇ~êëÉ í~ãÄá¨å çÄëÉêî~åÇç ä~
ÉîçäìÅáµå Éå Éä íáÉãéç ÇÉ äçë ÅçëíÉë ë~ä~êá~äÉë íçí~äÉë
EÅçåÅêÉí~ãÉåíÉI ä~ î~êá~ÄäÉ ÅçåëáÇÉê~Ç~ Éë Éä ÅçëíÉ ë~ä~êá~ä
íçí~ä éçê íê~Ä~à~Ççê ó ãÉëFK `çå êÉëéÉÅíç ~ Éëí~ áãéçêí~åíÉ
î~êá~ÄäÉ ä~Äçê~äI ä~ë `çãìåáÇ~ÇÉë ^ìíµåçã~ë ãìÉëíê~å ìå
Åçãéçêí~ãáÉåíç ÇáîÉêÖÉåíÉI é~ê~ äçë íêÉë íáéçë ÇÉ ÇÉëîá~Åáµå
Éëí•åÇ~ê ÅçåëáÇÉê~Ççë Eëáå éçåÇÉê~ê ó éçåÇÉê~åÇç éçê ÉãéäÉç
ó mf_FK

^kži f p f p abp^dobd^al ab i^ fk c i^` fþk bpm^¢li^ v ^ka^irw^ QR

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå éêçéá~

i~ë ÅçãìåáÇ~ÇÉë ~ìíµåçã~ë ó ä~ë î~êá~ÄäÉë êÉ~äÉë

q~ë~ ÇÉ ÇÉëÉãéäÉç mf_ éçê Ü~Äáí~åíÉ mêçÇìÅíáîáÇ~Ç

H JJ lëÅáä~G J H J H lëÅáä~GG

^åÇ~äìÅ∞~ ^ê~Öµå ^ëíìêá~ë=EPM=qoF ^åÇ~äìÅ∞~ ^ê~Öµå ^åÇ~äìÅ∞~ _~äÉ~êÉë=EP=~¥çëF `~å~êá~ë=ER=~¥çëF

bñíêÉã~Çìê~ _~äÉ~êÉë `~å~êá~ë=EON=qoF ^ëíìêá~ë _~äÉ~êÉë ^ê~Öµå=EP=~¥çëF `~í~äì¥~ k~î~êê~=ER=~¥çëF

`KJiÉµå=EQ=qoF `~åí~Äêá~=EQO=qoF `~å~êá~ë `~í~äì¥~ ^ëíìêá~ë=EP=~¥çëF j~ÇêáÇ

`KJi~=j~åÅÜ~=E=R=qoF `K=s~äÉåÅá~å~=EQO=qoF `~åí~Äêá~ i~=oáçà~ `~åí~Äêá~ m~∞ë=s~ëÅç

`~í~äì¥~ d~äáÅá~=EOU=qoF `KJiÉµå j~ÇêáÇ `KJiÉµå

i~=oáçà~ `KJ=i~=j~åÅÜ~ k~î~êê~ `KJ=i~=j~åÅÜ~

j~ÇêáÇ `Ks~äÉåÅá~å~ m~∞ë=s~ëÅç `Ks~äÉåÅá~å~

k~î~êê~ bñíêÉã~Çìê~ bñíêÉã~Çìê~

m~∞ë=s~ëÅç=ER=qoF d~äáÅá~= d~äáÅá~

jìêÅá~=ENM=qoF jìêÅá~ i~=oáçà~

jìêÅá~



^ìåèìÉ=åç=ÜÉãçë=~ÄçêÇ~Çç=ìå=~å•äáëáë=ÇÉ=Å~ìë~äáÇ~ÇI=äçë
Ç~íçë= ~éçêí~Ççë= é~êÉÅÉå= ~éìåí~ê= èìÉ= Éä= éêçÅÉëç= ÇÉ
ÅçåîÉêÖÉåÅá~= ÇÉ= ä~ë= í~ë~ë= ÇÉ= áåÑä~Åáµå= Éëé~¥çä~ë= ~= åáîÉä
ÖÉçÖê•ÑáÅç= E`çãìåáÇ~ÇÉë= ^ìíµåçã~ë= ó= éêçîáåÅá~ëF= åç= ëÉ
îáåÅìä~=~=ìå=éêçÅÉëç=ÇÉ=ÅçåîÉêÖÉåÅá~=ÇÉ=ä~ë=î~êá~ÄäÉë=êÉ~äÉëK
bë=ÇÉÅáêI=ëá=äçë=áåÇáÅ~ÇçêÉë=ÇÉä=ãÉêÅ~Çç=ÇÉ=íê~Ä~àçI=ä~=êáèìÉò~I
ÉíÅKI=ÇÉ=ä~ë=`çãìåáÇ~ÇÉë=^ìíµåçã~ë=ÅçåîÉêÖáÉëÉå=éçÇê∞~ãçë
ÉëéÉê~ê=èìÉ=ä~ë=ëìÄáÇ~ë=ÇÉ=äçë=éêÉÅáçë=í~ãÄá¨å=íÉåÇáÉëÉå=~
~éêçñáã~êëÉK=mÉêçI= Åçãç=ÜÉãçë= ëÉ¥~ä~ÇçI= Éå=ÅçåàìåíçI= åç
Éëí•=Åä~êç=èìÉ=ä~ë=î~êá~ÄäÉë=êÉ~äÉë=ÅçåîÉêà~åK=

mçê= ÉääçI= ÉëÉ=éêçÅÉëç=ÇÉ=ÅçåîÉêÖÉåÅá~=ÇÉ= ä~ë= í~ë~ë=ÇÉ
áåÑä~Åáµå= ÇÉÄÉê•= êÉëéçåÇÉê= í~ãÄá¨å= ~= çíêçë= ÑÉåµãÉåçëI= ó~
ãÉåÅáçå~Ççë= ~ä= íê~í~ê= ä~ë= éçëáÄäÉë= ÉñéäáÅ~ÅáçåÉë= ÇÉ= äçë
ÇáÑÉêÉåÅá~äÉë=ÇÉ=áåÑä~ÅáµåI=èìÉ=Ü~Äê∞~=èìÉ=ÉëíìÇá~ê=Åçå=ã~óçê
ÇÉíÉåáãáÉåíçK= mÉåëÉãçë= í~ãÄá¨å= ÉåW= ~F= ä~ë= ÉëíêìÅíìê~ë
éêçÇìÅíáî~ë=ó=ÄF=äçë=Ü•Äáíçë=ÇÉ=Åçåëìãç=ÇÉ=ÄáÉåÉë=ó=ëÉêîáÅáçë
ã•ë=ÅçãìåÉëI=ÇÉÄáÇçë=~=ä~=ÖäçÄ~äáò~ÅáµåK=^ìåèìÉ=ÉëíÉ=íÉã~
êÉèìÉêáê∞~= ìå= ~å•äáëáë= ã•ë= éêçÑìåÇçI= ãçëíê~êÉãçë= ~äÖìå~
ÉîáÇÉåÅá~=éêÉäáãáå~êK=mçê=ÉàÉãéäçI= êÉëéÉÅíç=~ä=éêáãÉê= Ñ~ÅíçêI
éçÇÉãçë=ëÉ¥~ä~ê=èìÉ=ëÉÖ∫å=ä~=bm^=äçë=éçêÅÉåí~àÉë=ÇÉ=ÉãéäÉç
éçê= ëÉÅíçê= Éê~å= äçë= ëáÖìáÉåíÉëI= Éå= bëé~¥~= ó= ^åÇ~äìÅ∞~
êÉëéÉÅíáî~ãÉåíÉI=Éå=Éä=Åì~êíç=íêáãÉëíêÉ=ÇÉ=NVTSW=ONIS=îëK=OTIP
E~ÖêáÅìäíìê~FI=OTIQ=îëK=NUIP=EáåÇìëíêá~FI=VIV=îëK=NMIP=EÅçåëíêìÅÅáµåF
ó=QN=îëK=QQ=EëÉêîáÅáçëFK=páå=ÉãÄ~êÖçI=Éå=Éä=éêáãÉê=íêáãÉëíêÉ=ÇÉ
OMMUI=Éëçë=éçêÅÉåí~àÉë=Éê~åW=QIO=îëK=U=E~ÖêáÅìäíìê~FI=NSIO=îëK
NMIP= EáåÇìëíêá~FI= NPIN= îëK= NR= EÅçåëíêìÅÅáµåF= ó= SSIQ= îëK= SSIS
EëÉêîáÅáçëFK=`çãç=ëÉ=éìÉÇÉ=~éêÉÅá~êI=bëé~¥~=ó=^åÇ~äìÅ∞~=Ü~å
ãçëíê~Çç=ìå~ë=ÇáêÉÅíêáÅÉë=ãìó=ëáãáä~êÉëW=ãÉåçê=éÉëç=Éå=Éä

ÉãéäÉç=ÇÉ= ä~= ~ÖêáÅìäíìê~= ó= ä~= áåÇìëíêá~I= ó=ã~óçê= éÉëç=ÇÉ= ä~
ÅçåëíêìÅÅáµå= ó= äçë= ëÉêîáÅáçëK= oÉëéÉÅíç= ~ä= ëÉÖìåÇç= Ñ~ÅíçêI
íçã~êÉãçë=ä~ë=éçåÇÉê~ÅáçåÉë=ÇÉ=Å~Ç~=Öêìéç=Éå=Éä=fm`=ÇÉ=Å~Ç~
`çãìåáÇ~Ç=^ìíµåçã~=Åçãç=ãìÉëíê~=ÇÉä=é~íêµå=ÇÉ=ÅçåëìãçK
eÉãçë=ÉäÉÖáÇç=ä~ë=éçåÇÉê~ÅáçåÉë=ìíáäáò~Ç~ë=Éå=Éä=~¥ç=NVVO=ó
Éå= Éä= ~¥ç= OMMV= ÇÉ= äçë= íêÉë= Öêìéçë= èìÉ= íáÉåÉå= ìå~= ã~óçê
éçåÇÉê~Åáµå= Éå= Éä= fm`= JdN= E~äáãÉåíçë= ó= ÄÉÄáÇ~ë= åç
~äÅçÜµäáÅ~ëFI= dT= Eíê~åëéçêíÉF= ó= dNN= EÜçíÉäÉëI= Å~Ñ¨ë= ó
êÉëí~ìê~åíÉëFJI=ó=ÜÉãçë=Å~äÅìä~Çç=ä~=ÇÉëîá~Åáµå=Éëí•åÇ~ê=ÇÉ=ä~ë
éçåÇÉê~ÅáçåÉë=ÇÉ=Å~Ç~=`çãìåáÇ~Ç=^ìíµåçã~=Åçå=êÉëéÉÅíç=~
ä~=éçåÇÉê~Åáµå=ìíáäáò~Ç~=~=åáîÉä=å~Åáçå~äK=bä=êÉëìäí~Çç=Éë=èìÉ
é~ê~= äçë= íêÉë= Öêìéçë= áåÇáÅ~Ççë= ÜÉãçë= ÅçãéêçÄ~Çç=èìÉ= ëÉ
çÄëÉêî~=ìå=ÇÉëÅÉåëç=ÇÉ=ä~=ÇÉëîá~Åáµå=Éëí•åÇ~ê=Eé~ê~=Éä=dN=ëÉ
é~ë~=ÇÉ=NMIRN=~=NMINTI=é~ê~=Éä=dT=ÇÉ=NMIRN=~=NMINTI=ó=é~ê~=Éä
dNN=ÇÉ=NMIQV=~=VISPFI=äç=èìÉ=áåÇáÅ~=ìå~=ã~óçê=ÜçãçÖÉåÉáÇ~Ç
Éå=ÇáÅÜ~ë=éçåÇÉê~ÅáçåÉëK=bëíç=éìÉÇÉ=áåíÉêéêÉí~êëÉ=Åçãç=ìå
áåÇáÅ~Ççê=ÇÉ=ìå~=ã~óçê=ÜçãçÖÉåÉáÇ~Ç=Éå=ä~ë=éêÉÑÉêÉåÅá~ë=ó
äçë=Ü•Äáíçë=ÇÉ=ÅçåëìãçK

m~ê~=~éçêí~ê=ã•ë= áåÑçêã~Åáµå= ëçÄêÉ= ä~ë=`çãìåáÇ~ÇÉë
^ìíµåçã~ë= ã•ë= ó= ãÉåçë= áåÑä~Åáçåáëí~ëI= êÉÅçÖÉãçë= Éå= Éä
ëáÖìáÉåíÉ=Öê•ÑáÅç=Éä=éçêÅÉåí~àÉ=ÇÉ=ãÉëÉë=èìÉ=Ü~å=Éëí~Çç=éçê
ÉåÅáã~=ç=éçê=ÇÉÄ~àç=ÇÉ=ä~=ãÉÇá~=Éëé~¥çä~K=eÉãçë=ëÉ¥~ä~Çç
í~ãÄá¨å= äçë= Å~ëçë= Éå= äçë= èìÉ= åç= ëÉ= çÄëÉêî~= ÇáÑÉêÉåÅá~
êÉëÉ¥~ÄäÉ= Åçå= êÉëéÉÅíç= ~= ä~= ãÉÇá~I= éçêèìÉ= ëçå= Ä~ëí~åíÉ
åìãÉêçëçëK=bå=ÉëíÉ=ëÉåíáÇçI=ä~ë=̀ çãìåáÇ~ÇÉë=̂ ìíµåçã~ë=ã•ë
áåÑä~Åáçåáëí~ë= ëçå= `~í~äì¥~I= i~= oáçà~I=jìêÅá~I= m~∞ë= s~ëÅç= ó
k~î~êê~X=ó=ä~ë=ãÉåçë=áåÑä~Åáçåáëí~ë=ëçå=^åÇ~äìÅ∞~I=`~å~êá~ëI
bñíêÉã~Çìê~I=`~åí~Äêá~=ó=j~ÇêáÇK=mìÉÇÉ=çÄëÉêî~êëÉ=Éå=Éëçë

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^QS

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå=éêçéá~=~=é~êíáê=ÇÉ=äçë=Ç~íçë=ÇÉä=fkb

`çåîÉêÖÉåÅá~=ÇÉä=ÅçëíÉ=ë~ä~êá~ä=íçí~ä=ÇÉ=ä~ë=``^^
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Öêìéçë= `çãìåáÇ~ÇÉë= ^ìíµåçã~ë= Åçå= Å~ê~ÅíÉê∞ëíáÅ~ë= ãìó
ÜÉíÉêçÖ¨åÉ~ëK=páå=ÉãÄ~êÖçI=~äÖìå~ë=êÉëéçåÇÉå=~=äçë=é~íêçåÉë
ÇÉ=äçë=ãçÇÉäçë=ã~ÅêçÉÅçåµãáÅçë=Ü~Äáíì~äÉëK=^ë∞I=^åÇ~äìÅ∞~=ó
bñíêÉã~Çìê~I=Åçå=mf_=éçê=Ü~Äáí~åíÉ=Ä~àç=ó==ÇÉëÉãéäÉç=ÉäÉî~Çç
EÇÉã~åÇ~= Ç¨ÄáäFI= éêÉëÉåí~å= ìå= Åçãéçêí~ãáÉåíç= éçÅç
áåÑä~Åáçåáëí~K=mçê=Éä=Åçåíê~êáçI=`~í~äì¥~I=m~∞ë=s~ëÅçI=k~î~êê~=ó
i~=oáçà~I= Åçå= ÇÉëÉãéäÉç= Ä~àç= ó= mf_= éçê= Ü~Äáí~åíÉ= ÉäÉî~Çç

EÇÉã~åÇ~= ÑìÉêíÉFI= ëçå= ã•ë= áåÑä~Åáçåáëí~ëK= bå= ÉëíÉ= ëÉåíáÇçI
ÇÉëí~Å~å=äçë=Å~ëçë=é~ê~ÇµàáÅçëÒ=ÇÉ=jìêÅá~=ó=j~ÇêáÇI=Éå=ìå
ëÉåíáÇç=åÉÖ~íáîç=EÇÉã~åÇ~=Ç¨ÄáäI=éÉêç=áåÑä~Åáçåáëí~F=ó=éçëáíáîç
EÇÉã~åÇ~= ÑìÉêíÉI= éÉêç= åç= áåÑä~Åáçåáëí~F= êÉëéÉÅíáî~ãÉåíÉI
ëÉÖìê~ãÉåíÉ=êÉä~Åáçå~Ççë=Åçå=ä~=ÉîçäìÅáµå=ÇáÑÉêÉåÅá~ä=ÇÉ=ëì
éêçÇìÅíáîáÇ~ÇK

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^ QT

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå=éêçéá~=~=é~êíáê=ÇÉ=äçë=Ç~íçë=ÇÉä=fkb

aáÑÉêÉåÅá~äÉë=ÇÉ=fåÑä~Åáµå=éçê=``^^
EmçêÅÉåí~àÉë=ÇÉ=ãÉëÉëF
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`çãç=ÜÉãçë=éçÇáÇç=ÅçãéêçÄ~êI=ÉñáëíÉ=ìå~=íÉåÇÉåÅá~=~=ä~
ÜçãçÖÉåÉáÇ~Ç= ÇÉ= ä~= áåÑä~Åáµå= ÇÉëÇÉ= ìå~= éÉêëéÉÅíáî~
ÖÉçÖê•ÑáÅ~=E`çãìåáÇ~ÇÉë=^ìíµåçã~ë=ó=éêçîáåÅá~ëFI=éÉêç=åç=~
åáîÉä=ÇÉ=Öêìéçë=é~ê~=bëé~¥~K=mìÉë=ÄáÉåI=éçÇÉãçë=~Ñáêã~ê=èìÉ
í~ãéçÅç= ÅçåîÉêÖÉå= äçë= Öêìéçë= ~= åáîÉä= ÇÉ= `çãìåáÇ~Ç

^ìíµåçã~K= bëíç= éìÉÇÉ= çÄëÉêî~êëÉ= Éå= äçë= Ççë= Öê•ÑáÅçë
ëáÖìáÉåíÉëK=bå=Éä=éêáãÉêç=ëÉ=ãìÉëíê~= ä~=ÇÉëîá~Åáµå=Éëí•åÇ~ê
éçåÇÉê~Ç~NS ÇÉ=ä~=áåÑä~Åáµå=ÇÉ=äçë=Öêìéçë=éçê=`çãìåáÇ~ÇÉë
^ìíµåçã~ëK

RK=^å•äáëáë=ÅçãÄáå~ÇçW=mÉêëéÉÅíáî~=ëÉÅíçêá~ä=ó=
ÖÉçÖê•ÑáÅ~

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^ QV

NSK bå=ÉëÉ=Öê•ÑáÅçI= ä~=éçåÇÉê~Åáµå=ëÉ= êÉÑáÉêÉ=~= ä~=é~êíáÅáé~Åáµå=ÇÉ=Å~Ç~=Öêìéç=Éå=Éä
Ö~ëíç=íçí~ä=ÇÉ=äçë=ÜçÖ~êÉëK

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå=éêçéá~=~=é~êíáê=ÇÉ=äçë=Ç~íçë=ÇÉä=fkb

`çåîÉêÖÉåÅá~=ÇÉ=äçë=Öêìéçë=éçê=``^^
EÇÉëîá~Åáµå=Éëí•åÇ~ê=éçåÇÉê~Ç~F
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Andalucía
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CF Navarra

Canarias Cantabria
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Castilla-León
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Comunidad Valenciana
Extremadura

Galicia

Madrid
Murcia

País Vasco

La Rioja



bå=Éä=Öê•ÑáÅç=ëáÖìáÉåíÉ=ëÉ=éêÉëÉåí~å=Éë~ë=ãáëã~ë=ëÉêáÉëI
éÉêç= ~äáë~Ç~ë= ãÉÇá~åíÉ= Éä= Ñáäíêç= ÇÉ= eçÇêáÅâJmêÉëÅçíí= é~ê~
ãçëíê~ê=ã•ë=Åä~ê~ãÉåíÉ=ä~=íÉåÇÉåÅá~=ÇÉ=ä~ë=ãáëã~ëK==

mìÉÇÉ=çÄëÉêî~êëÉ=èìÉ=ä~=∫åáÅ~=`çãìåáÇ~Ç=^ìíµåçã~=èìÉ
éêÉëÉåí~= ìå= Åçãéçêí~ãáÉåíç= åçí~ÄäÉãÉåíÉ= ÇáÑÉêÉåÅá~Çç= Éë
`~å~êá~ëK= bë~= ëÉãÉà~åò~= Éå= Éä= éÉêÑáä= ÇÉ= ä~= ÇáëéÉêëáµå=ÇÉ= ä~
áåÑä~Åáµå= éçê= Öêìéçë= é~ê~= ä~ë= Çáëíáåí~ë= `çãìåáÇ~ÇÉë
^ìíµåçã~ë= éìÉÇÉ= ÅçãéêçÄ~êëÉ= ÇÉ= ìå~= Ñçêã~= áåíìáíáî~

Å~äÅìä~åÇç=Éä=ÅçÉÑáÅáÉåíÉ=ÇÉ=ÅçêêÉä~Åáµå=ÉåíêÉ=ä~ë=ëÉêáÉëK=bå=ä~
í~Ää~=ëáÖìáÉåíÉ=ëÉ¥~ä~ãçë=ëÉ¥~ä~ãçë=Éå=åÉÖêáí~=äçë=Å~ëçë=Éå
èìÉ=Éä=ÅçÉÑáÅáÉåíÉ=ÇÉ=ÅçêêÉä~Åáµå=Éëí•=éçê=ÇÉÄ~àç=ÇÉ=MIRI=èìÉ
ÅçêêÉëéçåÇÉå=ã~óçêáí~êá~ãÉåíÉ=~ä=ÅçÉÑáÅáÉåíÉ=ÇÉ=ÅçêêÉä~Åáµå
Å~äÅìä~Çç=Åçå=êÉëéÉÅíç=~=`~å~êá~ëK

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^RM

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå=éêçéá~=~=é~êíáê=ÇÉ=äçë=Ç~íçë=ÇÉä=fkb

qÉåÇÉåÅá~=ÇÉ=ä~=ÇÉëîá~Åáµå=Éëí•åÇ~ê=éçåÇÉê~Ç~K=``^^
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mçê=çíê~=é~êíÉI=ãçëíê~êÉãçë=èìÉ=Éä=Åçãéçêí~ãáÉåíç=ÇÉ
Å~Ç~= Öêìéç= íáÉåÇÉ= ~= ÜçãçÖÉåÉáò~êëÉ= Éå= íçÇç= Éä= íÉêêáíçêáç
å~Åáçå~äK= m~ê~= ~å~äáò~ê= ÉëíÉ= éêçÅÉëç= ÜÉãçë= Å~äÅìä~Çç=é~ê~
Å~Ç~= Öêìéç= ä~= ÇáëéÉêëáµå= ÇÉ= ëì= í~ë~= ÇÉ= áåÑä~Åáµå= ÉåíêÉ
`çãìåáÇ~ÇÉë=^ìíµåçã~ë=ó=ÉåíêÉ=éêçîáåÅá~ëX=ëáå=éçåÇÉê~ê=ó
éçåÇÉê~åÇç=í~åíç=éçê=ä~=é~êíáÅáé~Åáµå=Éå=Éä=ÉãéäÉç=Åçãç=éçê

ä~=é~êíáÅáé~Åáµå=Éå=Éä=mf_K=m~ê~=èìÉ=ä~=áåíìáÅáµå=ëÉ~=ã•ë=Åä~ê~I
ÜÉãçë= êÉéêÉëÉåí~Çç= Öê•ÑáÅ~ãÉåíÉ= ëµäç= ä~ë= íÉåÇÉåÅá~ëI
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^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^RO
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^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^ RP
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^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^RQ
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^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^ RR
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^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^RS
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^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^ RT

dêìéç=NNK=``^^K=qÉåÇÉåÅá~
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^= Åçåíáåì~Åáµå= ëáåíÉíáò~êÉãçë= ä~ë= ÅçåÅäìëáçåÉë= èìÉ= ëÉ
çÄíáÉåÉå=ÇÉä=~å•äáëáë=ÇÉ=Éë~ë=íÉåÇÉåÅá~ë=éçê=Öêìéç=~=åáîÉä=ÇÉ
ä~ë=`çãìåáÇ~ÇÉë= ^ìíµåçã~ë= ó= ä~ë= éêçîáåÅá~ëK= bå= í¨êãáåçë
ÖÉåÉê~äÉë= ÇÉÄÉãçë= ëÉ¥~ä~ê= èìÉ= ëÉ= çÄëÉêî~= ìå= éêçÅÉëç= ÇÉ
ÅçåîÉêÖÉåÅá~= EÇÉëÅÉåëç=Éå= ä~=ÇÉëîá~Åáµå=Éëí•åÇ~êFK=bå=Ççë
Öêìéçë=EdN=ó=dSF=Éå=Éä=~¥ç=OMMT=ä~=ÇÉëîá~Åáµå=Éëí•åÇ~ê=ëáå
éçåÇÉê~ê=ëÉ=Çáëé~ê~=ÓÉå=ÉëíÉ=ëÉåíáÇçI=ÇÉÄÉãçë=ÇÉëí~Å~ê=Éä
Öê~å=~ëÅÉåëç=ÇÉä=éêÉÅáç=ÇÉ=äçë=~äáãÉåíçë=~=åáîÉä=ãìåÇá~ä=Éå
ÇáÅÜç=~¥çJI=ó=Éå=~äÖìåçë=Öêìéçë=ÉåíêÉ=NVVU=ó=OMMO=ëÉ=çÄëÉêî~
ìå= ~ìãÉåíç= ÇÉ= ä~ë= ÇÉëîá~ÅáçåÉë= Éëí•åÇ~êI= èìÉ= ~äÅ~åò~= Éä
ã•ñáãç= Éå= íçêåç= ~ä= ~¥ç= OMMMI= é~ê~= éçëíÉêáçêãÉåíÉ= áê
ÇÉëÅÉåÇáÉåÇç=ÓÉëíÉ=ÑÉåµãÉåç=ëÉ=~ëçÅá~=~ä=ìëç=ÉÑÉÅíáîç=ÇÉä
ÉìêçJK=m~ëÉãçë=~ä=~å•äáëáë=ã•ë=ÇÉí~ää~Çç=éçê=ÖêìéçW

J=dN=E~äáãÉåíçë=ó=ÄÉÄáÇ~ë=åç=~äÅçÜµäáÅ~ëFW=pÉ=çÄëÉêî~=ìå
éêçÅÉëç=Åä~êç=ÇÉ=ÅçåîÉêÖÉåÅá~I=èìÉ=é~êÉÅÉ=áåíÉêêìãéáêëÉ=Éå=Éä
~¥ç= OMMT= éçê= Åçãéçêí~ãáÉåíçë= ~í∞éáÅçë= ÇÉ= î~êá~ë
`çãìåáÇ~ÇÉë=^ìíµåçã~ëK

J= dO= EÄÉÄáÇ~ë= ~äÅçÜµäáÅ~ë= ó= í~Ä~ÅçFW= aÉëÅÉåëç= Åçå
çëÅáä~ÅáçåÉë= ~= åáîÉä= éêçîáåÅá~äK= ^= åáîÉä= ÇÉ= `çãìåáÇ~Ç
^ìíµåçã~=åç=Éëí•=Åä~êçK=bå=ä~ë=ÅáÑê~ë=ÇÉ=OMMT=ä~ë=~í∞éáÅ~ë=ÅáÑê~ë
ÇÉ=`~å~êá~ë=ëçå=áãéçêí~åíÉëK

J=dP=EîÉëíáÇç=ó=Å~äò~ÇçFW=aÉëÅÉåëç=Åçå=çëÅáä~ÅáçåÉë=~=åáîÉä
ÇÉ=`çãìåáÇ~Ç=^ìíµåçã~K=^=åáîÉä=éêçîáåÅá~ä=Éëí•=éçÅç=Åä~êçK

J=dQ=EîáîáÉåÇ~FW=aÉÅêÉÅÉ=Åä~ê~ãÉåíÉ=~=åáîÉä=ÇÉ=`çãìåáÇ~Ç
^ìíµåçã~K=^=åáîÉä=éêçîáåÅá~ä=åç=Éëí•=Åä~êçK

J=dR=EãÉå~àÉFW=`çãéçêí~ãáÉåíç=éçÅç=Åä~êçK
J=dS=Eë~åáÇ~ÇFW=qÉåÇÉåÅá~=~=ÇÉÅêÉÅÉêK=bå=ä~ë=ÅáÑê~ë=ÇÉ=OMMT

ä~ë= ~í∞éáÅ~ë= ÅáÑê~ë= ÇÉ= `~å~êá~ëI= ^åÇ~äìÅ∞~= ó= `~åí~Äêá~= ëçå
áãéçêí~åíÉëK=

J=dT=Eíê~åëéçêíÉFW=qÉåÇÉåÅá~=~=ÇÉÅêÉÅÉêI=Åçå=çëÅáä~ÅáçåÉëK
J=dU=EÅçãìåáÅ~ÅáçåÉëFW=`ä~ê~=íÉåÇÉåÅá~=~=ÇÉÅêÉÅÉê=~=åáîÉä

ÇÉ=`çãìåáÇ~Ç=^ìíµåçã~K=aáëíáåíç=Åçãéçêí~ãáÉåíç=ÇÉ=ä~=ëÉêáÉ
Åì~åÇç=ä~=ÅçåëáÇÉê~ãçë=~=åáîÉä=éêçîáåÅá~äK

J=dV=EçÅáç=ó=Åìäíìê~FW=`ä~ê~=íÉåÇÉåÅá~=~=ÇÉÅêÉÅÉêK
J=dNM=EÉÇìÅ~ÅáµåFW=qÉåÇÉåÅá~=~=ÇÉÅêÉÅÉêI=Åçå=ìå=êÉéìåíÉ

áåíÉêãÉÇáç=ëçÄêÉ=Éä=OMMMK
J=dNN=EÜçíÉäÉëI=Å~Ñ¨ë=ó=êÉëí~ìê~åíÉëFW=q~ãÄá¨å=ÅçåîÉêÖÉI

éÉêç=Åçå=ìå=êÉéìåíÉ=áåíÉêãÉÇáç=ëçÄêÉ=Éä=OMMMK
J=dNO=Eçíêçë=ÄáÉåÉë=ó=ëÉêîáÅáçëFW=qÉåÇÉåÅá~=~=ÇÉÅêÉÅÉêI=éÉêç

Åçå=ìå=êÉéìåíÉ=áåíÉêãÉÇáç=ëçÄêÉ=Éä=OMMNK

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^RU
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Éëé~¥çä~I= äç=èìÉ=êÉëéçåÇÉ=èìáò•ë=~=ìå=ãÉåçê=ÉãéìàÉ=ÇÉ= ä~
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^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^ RV
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kç=çÄëí~åíÉI=Éä=Åçãéçêí~ãáÉåíç=~ä=êÉëéÉÅíç=ÇÉ=íçÇ~ë=ä~ë
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^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^SM
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NVK ^=ä~=Üçê~=ÇÉ=ÅÉêê~ê=Éä=mêçóÉÅíçI=åç=Éëí~Ä~å=ÇáëéçåáÄäÉë=äçë=Ç~íçë=ÇÉ=ÇáÅáÉãÄêÉ=ÇÉ
OMMU=ÇÉ=ä~ë=ÇáîÉêë~ë=î~êá~ÄäÉë=ÅçåíÉãéä~Ç~ë=Éå=åìÉëíêç=~å•äáëáëK
OMK `çãç= ó~= ëÉ= áåÇáÅµ= ~åíÉêáçêãÉåíÉI= ÇÉëÇÉ= Ñáå~äÉë= ÇÉ= ~¥ç= áåÅäìëç= ëÉ= çÄëÉêî~= ìå
ÇáÑÉêÉåÅá~ä=åÉÖ~íáîçK

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå=éêçéá~

`çãéçêí~ãáÉåíç=ÇÉ=ä~=áåÑä~ÅáµåK=m~∞ëÉë=rbj

mmÉÉêêááççÇÇçç==ÇÇÉÉ==ÉÉññéé~~ååëëááµµåå ^̂¥¥çç==OOMMMMUU

^äí~ _~à~ lëÅáä~ ^äí~ _~à~ lëÅáä~

bëé~¥~

dêÉÅá~

fêä~åÇ~

mçêíìÖ~ä

^äÉã~åá~

^ìëíêá~

_¨äÖáÅ~

cáåä~åÇá~

cê~åÅá~

eçä~åÇ~

fí~äá~

iìñÉãÄìêÖç

bëé~¥~

__¨̈ääÖÖááÅÅ~~

ccááååää~~ååÇÇáá~~

dêÉÅá~

iiììññÉÉããÄÄììêêÖÖçç

bëäçîÉåá~

j~äí~

`ÜáéêÉ

^äÉã~åá~

cê~åÅá~

eeççää~~ååÇÇ~~

mmççêêííììÖÖ~~ää

^̂ììëëííêêáá~~

fí~äá~W

qÉåÇÉåÅá~=~=ÇáÑÉêÉåÅá~ä=éçëáíáîç=Éå=äçë

∫äíáãçë=ãÉëÉë

ffêêää~~ååÇÇ~~

qÉåÇÉåÅá~=~=ÇáÑÉêÉåÅá~ä=åÉÖ~íáîç=Éå=äçë

∫äíáãçë=ãÉëÉë



i~ë=éçëáÄäÉë=Å~ìë~ë=ÇÉä=ÇáÑÉêÉåÅá~ä=éçëáíáîç=ÇÉ=ä~=áåÑä~Åáµå
Éëé~¥çä~= êÉëéÉÅíç=~= ä~=rbj=Çìê~åíÉ=Éä=ÉñíÉåëç=éÉêáçÇç=ÇÉ
Éñé~åëáµåI= èìÉ= ÜÉãçë= ÅçãÉåí~Çç= Éå= ä~= ëÉÅÅáµå
ÅçêêÉëéçåÇáÉåíÉI=éìÉÇÉå=~óìÇ~êåçë=í~ãÄá¨å=~=ÉñéäáÅ~ê=í~åíç=Éä
~ìãÉåíç= ÇÉä= ÇáÑÉêÉåÅá~ä= ~ä= ÅçãáÉåòç= ÇÉ= ä~= Åêáëáë= Åçãç= ä~
êÉÇìÅÅáµå=ÇÉä=ãáëãç=~=Ñáå~äÉë=ÇÉ=OMMUK=^ë∞I=êÉÅçêÇÉãçë=èìÉ=ä~
áåÑä~Åáµå=Éëé~¥çä~=íáÉåÉ=ìå=áãéçêí~åíÉ=ÅçãéçåÉåíÉ=ÇÉ=áåÑä~Åáµå
ÇÉ=ÇÉã~åÇ~=ó=èìÉ=~ëáãáëãç=Éë=ãìó=îìäåÉê~ÄäÉ=~=äçë=ëÜçÅâë
ÇÉ=çÑÉêí~K=bä= áãéçêí~åíÉ=~ìãÉåíç=ÇÉ= ä~= áåÑä~Åáµå=Éëé~¥çä~=~
ãÉÇá~Ççë=ÇÉ=OMMU=Ü~=Éëí~Çç=ã~êÅ~Çç=ÑìåÇ~ãÉåí~äãÉåíÉ=éçê

äçë=ëÜçÅâë=åÉÖ~íáîçë=ÇÉ=çÑÉêí~=ÓÖê~å=~ìãÉåíç=ÇÉä=éêÉÅáç=ÇÉä
éÉíêµäÉçJI=ãáÉåíê~ë=èìÉ=Éä=ÇÉëÅÉåëç=ÇÉ=ä~=áåÑä~Åáµå=~=Ñáå~äÉë=ÇÉ
OMMU=ëÉ=Ü~=ÇÉÄáÇç=~=ä~=ÅçãÄáå~Åáµå=ÇÉ=ëÜçÅâë=éçëáíáîçë=ÇÉ
çÑÉêí~=ÓÖê~å=êÉÇìÅÅáµå=ÇÉ=äçë=éêÉÅáçë=ÇÉä=éÉíêµäÉçJ=ó=~ä=ÑìÉêíÉ
êÉíêçÅÉëç= ÇÉ= ä~= ÇÉã~åÇ~= ~ÖêÉÖ~Ç~= ÓÅçå= ãìÅÜçë= é~∞ëÉë
áåÅäìëç=Éåíê~åÇç=Éå=ëáíì~Åáµå=ÇÉ=êÉÅÉëáµå=ÉÅçåµãáÅ~ONJK

bå= Éä= Öê•ÑáÅç= ëáÖìáÉåíÉ= ãçëíê~ãçë= ä~= ÉîçäìÅáµå= ÇÉëÇÉ
Ñáå~äÉë=ÇÉ=OMMT=ÇÉ=ÇáîÉêëçë=áåÇáÅ~ÇçêÉë=ÇÉ=ÇÉã~åÇ~K=`çãç
éìÉÇÉ=çÄëÉêî~êëÉI=íçÇçë=Éääçë=ãìÉëíê~å=ä~=ÅêÉÅáÉåíÉ=ÇÉÄáäáÇ~Ç
ÇÉ=ä~=ãáëã~K=

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^TM

crbkqbW jáåáëíÉêáç=ÇÉ=bÅçåçã∞~=ó=e~ÅáÉåÇ~

q~ë~=ÇÉ=áåÑä~Åáµå=áåíÉê~åì~ä=~êãçåáò~Ç~
EmçêÅÉåí~àÉF
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UEM España

ONK pÉ= ÉåíáÉåÇÉ= èìÉ= ìå~= ÉÅçåçã∞~= Éëí•= Éå= êÉÅÉëáµå= Åì~åÇç= ÉñéÉêáãÉåí~= î~êáçë
íêáãÉëíêÉë= ÅçåëÉÅìíáîçë=ÇÉ= ÅêÉÅáãáÉåíç= åÉÖ~íáîçK=^åíÉë=ÇÉä= éÉêáçÇç=~Åíì~äI= ä~= ∫äíáã~
çÅ~ëáµå=Éå=èìÉ=ä~=ÉÅçåçã∞~=Éëé~¥çä~=Éåíêµ=Éå=êÉÅÉëáµå=ÑìÉ=Éå=NVVPK



bä=ÇÉëÅÉåëç=Éå=äçë=áåÇáÅ~ÇçêÉë=ÇÉ=ä~=ÇÉã~åÇ~=Ü~=Éëí~Çç
êÉä~Åáçå~Çç=äµÖáÅ~ãÉåíÉ=Åçå=ä~=ÉîçäìÅáµå=ÇÉä=íáéç=ÇÉ=áåíÉê¨ë=ó
ÇÉä=brof_loI=èìÉ=êÉÅçÖÉãçë=Éå=Éä=Öê•ÑáÅç=èìÉ=ëáÖìÉK=^ë∞I=Éå
ìå=áåíÉåíç=ÇÉ=ÅçåíÉåÉê=ä~=áåÑä~Åáµå=ÅêÉÅáÉåíÉ=Ü~ëí~=ãÉÇá~Ççë=ÇÉ
OMMUI=éÉêáçÇç=Éå=Éä=èìÉ= áåÅäìëç=ëÉ=îçäîáµ=~=ìë~ê=Éä= í¨êãáåç
Éëí~åÑä~ÅáµåÒ=EÉëí~åÅ~ãáÉåíç=H=áåÑä~ÅáµåFI=Å~ê~ÅíÉê∞ëíáÅç=ÇÉ=ä~
Åêáëáë=ÇÉä=éÉíêµäÉç=ÇÉ=äçë=~¥çë=ëÉíÉåí~I=äçë=éêáåÅáé~äÉë=Ä~åÅçë
ÅÉåíê~äÉëI=áåÅäìáÇç=Éä=_`bI=~=éÉë~ê=ÇÉ=ä~=åçí~ÄäÉ=ÇÉÄáäáÇ~Ç=ÇÉ=ä~
ÇÉã~åÇ~I=åç=Ü~å=Ä~à~Çç=ÇÉ=Ñçêã~=ÇÉÅáÇáÇ~=ó=ÅççêÇáå~Ç~=äçë
íáéçë= ÇÉ= áåíÉê¨ë= ÇÉ= áåíÉêîÉåÅáµå= Ü~ëí~= Éä= çíç¥ç= ÇÉ= OMMUK
bëéÉÅá~äãÉåíÉ=éêÉçÅìé~åíÉ=Ü~=ëáÇç=ä~=ÉîçäìÅáµå=~ëÅÉåÇÉåíÉ
ÇÉä= brof_loI= í~ãÄá¨å= Ü~ëí~= çíç¥ç= ÇÉ= OMMUOOK= bå= ìå~
ÉÅçåçã∞~= Åçãç= ä~= Éëé~¥çä~I= Åçå= ìå= ~äíç= åáîÉä= ÇÉ
ÉåÇÉìÇ~ãáÉåíç= éçê= ~ÇèìáëáÅáµå= ÇÉ= îáîáÉåÇ~I= ÖÉåÉê~äãÉåíÉ
áåÇáÅá~Çç=êÉëéÉÅíç=~ä=brof_loI=ÉëíÉ=ÑÉåµãÉåç=Ü~=~ÑÉÅí~Çç=ÇÉ
Ñçêã~=ãìó=åÉÖ~íáî~I=éêçîçÅ~åÇç=ìå=~ìãÉåíç=ÇÉ= ä~= í~ë~=ÇÉ
ãçêçëáÇ~Ç= ~ë∞= Åçãç= ìå= ÉåÑêá~ãáÉåíç= ÇÉä= Åçåëìãç= ó= ä~

áåîÉêëáµåX=~ÑÉÅí~åÇç=ÉëéÉÅá~äãÉåíÉ=~ä=ëÉÅíçê=ÇÉ=ä~=ÅçåëíêìÅÅáµå
ó= äçë= ëÉêîáÅáçë= îáåÅìä~Ççë= EáåãçÄáäá~êá~ëI= ÉíÅKFK= líêç= ÜÉÅÜç
ÇÉëí~Å~ÄäÉ=Éë=èìÉ=ä~ë=áåóÉÅÅáçåÉë=ÇÉ=äáèìáÇÉò=ÇÉä=_`b=~=äçë
Ä~åÅçë=Éëé~¥çäÉë=ëÉ=Ü~å=ìíáäáò~Çç=ÉëéÉÅá~äãÉåíÉ=é~ê~=ãÉàçê~ê
ä~=ëçäîÉåÅá~=ÇÉ=äçë=ãáëãçëI=Åçå=äç=èìÉ=ä~ë=Ñ~ãáäá~ë=ó=ÉãéêÉë~ë
Ü~å=îáëíç=ãìó=äáãáí~Ç~ë=ëìë=Ñ~ÅáäáÇ~ÇÉë=ÅêÉÇáíáÅá~ëK=sáåÅìä~Çç=~
ÉääçI= ëÉ= Ü~= çÄëÉêî~Çç= í~ãÄá¨å= èìÉI= Éå= ÅáÉêí~ë= Ñ~ëÉëI= ä~ë
êÉÇìÅÅáçåÉë=Éå=äçë=íáéçë=ÇÉ=áåíÉêîÉåÅáµå=ëÉ=Ü~å=êÉÑäÉà~Çç=ÇÉ
Ñçêã~= ãìó= äáãáí~Ç~= Éå= ä~= ÉîçäìÅáµå= ÇÉä= brof_loOPK= jìó
êÉÅáÉåíÉãÉåíÉI=èìáò•ë=éçê=Éä=íÉãçê=~=ìå~=êÉÅÉëáµå=ëÉêá~=ó=~åíÉ
ä~=ãçÇÉê~Åáµå=ÇÉ=ä~=áåÑä~ÅáµåI=~é~êíÉ=ÇÉ=ä~=éçä∞íáÅ~=ãçåÉí~êá~
Éñé~åëáî~=êÉëÉ¥~Ç~I=Éä=dçÄáÉêåç=Éëé~¥çä=Ü~=~éçëí~Çç=í~ãÄá¨å
éçê= éçä∞íáÅ~ë= ÑáëÅ~äÉë= ó= ÇÉ= ÉãéäÉç= Éñé~åëáî~ëI= áåíÉåí~åÇç
êÉÑçêò~ê= ä~=ÇÉã~åÇ~=~= íçÇ~=Åçëí~OQK=páå=ÉãÄ~êÖçI=Åçãç=ó~
ÜÉãçë=áåÇáÅ~ÇçI=Éë~ë=éçä∞íáÅ~ë=~∫å=åç=Ü~å=ãçëíê~Çç=ëì=ÉÑÉÅíç
Éñé~åëáîçK

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^ TN

crbkqbW jáåáëíÉêáç=ÇÉ=bÅçåçã∞~=ó=e~ÅáÉåÇ~

fåÇáÅ~ÇçêÉë=ÇÉ=ÇÉã~åÇ~K=q~ë~=ÇÉ=î~êá~Åáµå=áåíÉê~åì~äK=bëé~¥~
EmçêÅÉåí~àÉF
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Indicador sintético de consumo

Índice de comercio al por menor deflactado

Matriculación total de turismos
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2007.12
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OOK bå= Éä= ãÉë= ÇÉ= ÇáÅáÉãÄêÉ= ÇÉ= OMMU= Éä= brof_lo= E~= NO= ãÉëÉëF= ëáÖìÉ= ä~= íµåáÅ~
ÇÉëÅÉåÇÉåíÉ= ÇÉ= äçë= ∫äíáãçë= ãÉëÉëK= ^ë∞I= ÅçãÉåòµ= Éä= ãÉë= ëáíì•åÇçëÉ= Éå= Éä= PIVOBI
ÇÉëÅÉåÇáÉåÇç=Ü~ëí~=~äÅ~åò~ê=Éä=PIORB=Éä=NV=ÇÉ=ÇáÅáÉãÄêÉK
OPK i~= ÉñéäáÅ~Åáµå= ÇÉ= Éääç= ê~ÇáÅ~= Éå= èìÉ= Éä= brof_lo= Éë= ìå= íáéç= ÇÉ= áåíÉê¨ë
áåíÉêÄ~åÅ~êáçI=ó=äçë=Ä~åÅçë=~éÉå~ë=ëÉ=éêÉëí~Ä~å=ÉåíêÉ=Éääçë=ä~=äáèìáÇÉò=Å~éí~Ç~K
OQK i~ë= ÅêÉÅáÉåíÉë= ÅáÑê~ë= ÇÉ= Ç¨ÑáÅáí= éêÉëìéìÉëí~êáç= EÉå= Éä= Éåíçêåç= ÇÉä= PBI= ä∞ãáíÉ
ã~êÅ~Çç=éçê=Éä=m~Åíç=ÇÉ=bëí~ÄáäáÇ~Ç=ó=`êÉÅáãáÉåíç=ÇÉ= ä~=rbF=Éëí•å= êÉÑäÉà~åÇç= íçÇ~ë
Éëí~ë=éçä∞íáÅ~ë=Éñé~åëáî~ëI=~ë∞=Åçãç=äçë=ÉÑÉÅíçë=ÇáêÉÅíçë=ÇÉ=ä~=Åêáëáë=EãÉåçë=áåÖêÉëçë=ó
ã•ë=Ö~ëíçë=ÇÉä=ëÉÅíçê=é∫ÄäáÅçFK=



qçÇçë=Éëçë=Ñ~ÅíçêÉë=~éìåí~Ççë=Ü~å=ÇÉëÉåÅ~ÇÉå~Çç=Éå
åìÉëíêç= é~∞ë= ìå= éêÉçÅìé~åíÉ= éêçÅÉëç= ÇÉ= ÇÉëíêìÅÅáµå= ÇÉ

ÉãéäÉçI=ã~óçê=èìÉ=Éå=Éä=Åçåàìåíç=ÇÉ=ä~=rbjI=Åçãç=ëÉ=êÉÑäÉà~
Éå=Éä=Öê•ÑáÅç=ëáÖìáÉåíÉW

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^TO

crbkqbW jáåáëíÉêáç=ÇÉ=bÅçåçã∞~=ó=e~ÅáÉåÇ~

qáéç=ÇÉ=áåíÉê¨ë=ÇÉ=áåíÉêîÉåÅáµå=ó=ÉìêáÄçê
EmçêÅÉåí~àÉF
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UEM EEUU Reino Unido EURIBOR a 12 meses

crbkqbW bìêçëí~í

q~ë~=ÇÉ=ÇÉëÉãéäÉç=~êãçåáò~Ç~
EmçêÅÉåí~àÉF
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UEM-15 España



`çãç=ëÉ=çÄëÉêî~=Éå=ä~=ëáÖìáÉåíÉ=í~Ää~I=~=åáîÉä=ëÉÅíçêá~ä=ä~
éÉçê=ÉîçäìÅáµå=Ü~=ÅçêêÉëéçåÇáÇç=~ä=ëÉÅíçê=ÇÉ=ä~=ÅçåëíêìÅÅáµåK

mçê=ëì=é~êíÉI=ä~=ÉîçäìÅáµå=~åÇ~äìò~=Éë=ëáãáä~ê=~=ä~=Éëé~¥çä~I
éÉêç=é~ê~=ìå~ë=ÅáÑê~ë=ÇÉ=ÇÉëÉãéäÉç=ëìéÉêáçêÉëORK=

bëÉ=~ìãÉåíç=ÇÉä=ÇÉëÉãéäÉç=ó=ä~=áåÅÉêíáÇìãÄêÉI=ìåáÇç=~=ä~
é¨êÇáÇ~=ÇÉ=éçÇÉê=~Çèìáëáíáîç=ÇÉ=äçë=ë~ä~êáçë=Éå=äçë=ãÉëÉë=ÇÉ
áåÑä~Åáµå=ÉäÉî~Ç~I=Ü~å=ÅçåíêáÄìáÇç=~=ÑêÉå~ê=ä~=ÇÉã~åÇ~I=ó=~=ìå~
ãÉåçê= áåÑä~Åáµå= ~= Ñáå~äÉë= ÇÉä= ~¥ç= OMMUOSK= mçê= çíêç= ä~ÇçI
í~ãéçÅç=ÇÉÄÉãçë=çäîáÇ~ê=Éä=é~éÉä=ÇÉ=äçë=ëÜçÅâë=ÇÉ=çÑÉêí~I=ó~
èìÉ= åìÉëíê~= ÉÅçåçã∞~= Éë= ã•ë= îìäåÉê~ÄäÉ= èìÉ= çíê~ë= ~= äçë
Å~ãÄáçë=ÇÉ=äçë=éêÉÅáçë=ÇÉä=éÉíêµäÉçX=ÇÉ=~Ü∞=èìÉ=éÉåëÉãçë=èìÉ
äçë=~ìãÉåíçë=ó=ÇÉëÅÉåëçë=ÇÉ=äçë=ãáëãçë=Ü~å=ÅçåÇáÅáçå~Çç=ÇÉ
Ñçêã~=áãéçêí~åíÉ= ä~=ÉîçäìÅáµå=ÇÉ= ä~= áåÑä~Åáµå=Éëé~¥çä~K=bëíÉ
ÑÉåµãÉåç= ëÉ= Ü~= éçíÉåÅá~Çç= éçê= Ççë= ëÜçÅâë= ÇÉ= çÑÉêí~

~ÇáÅáçå~äÉëI=îáåÅìä~Ççë=~= äçë=éêÉÅáçë=ÇÉ= äçë=~äáãÉåíçë=ó= ä~ë
ã~íÉêá~ë=éêáã~ëK=^ë∞I=ëáÉåÇç=Éä=Öêìéç=N=E~äáãÉåíçë=ó=ÄÉÄáÇ~ë=åç
~äÅçÜµäáÅ~ëF= Éä= Öêìéç= Åçå=ã~óçê= éçåÇÉê~Åáµå= Éå= Éä= fm`I= Éë
äµÖáÅç=èìÉ=Éä=~ìãÉåíç=ÇÉ=äçë=éêÉÅáçë=ÇÉ=äçë=~äáãÉåíçë=~=åáîÉä
áåíÉêå~Åáçå~ä=Ü~ó~=ëáÇç=çíê~=Å~ìë~=ÇÉä=~ìãÉåíç=ÇÉ=ä~=áåÑä~Åáµå
Éå=äçë=ÅçãáÉåòçë=ÇÉ=ä~=ÅêáëáëK=kç=Ü~ÅÉ=Ñ~äí~=éêçéçêÅáçå~ê=äçë
ÅçÉÑáÅáÉåíÉë=ÇÉ=ÅçêêÉä~Åáµå=é~ê~=ÅçåÅäìáê=èìÉ=ä~=ÉîçäìÅáµå=ÇÉ=ä~
áåÑä~Åáµå= Éëé~¥çä~= êÉÑäÉà~= åçí~ÄäÉãÉåíÉ= ä~= ÉîçäìÅáµå= ÇÉ= äçë
éêÉÅáçë=áåíÉêå~Åáçå~äÉë=èìÉ=êÉÅçÖÉ=Éä=Öê•ÑáÅç=èìÉ=éêÉëÉåí~ãçë
~=Åçåíáåì~ÅáµåK

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^ TP

q~ë~ë=ÇÉ=é~êç=éçê=ëÉÅíçêÉëK=bëé~¥~=ó=^åÇ~äìÅ∞~=

OMMT=QíêáãÉëíêÉ OMMU=NíêáãÉëíêÉ OMMU=KOíêáãÉëíêÉ OMMU=PíêáãÉëíêÉ

bëé~¥~
qçí~ä UIS VIS NMIQ NNIP
^ÖêáÅìäíìê~ NTIO NSIP NTIS NVIQ
fåÇìëíêá~ SIN T TIU UIV
`çåëíêìÅÅáµå= NNIO NQIQ NUIR ONIR
pÉêîáÅáçë TIV UIT UIU VIN

^åÇ~äìÅ∞~
qçí~ä NPIV NQIU NSIO NUIP
^ÖêáÅìäíìê~ PMIT ORIO PNIT QMIP
fåÇìëíêá~ VIT NNIS NOIR NSIP
`çåëíêìÅÅáµå= NTIN ON ORIO OVIQ
pÉêîáÅáçë NNIQ NOIO NOIR NPIN

crbkqbW bm^

ORK bå= Éë~= í~Ää~= í~ãÄá¨å= ëÉ= çÄëÉêî~= Éä= éêçÄäÉã~= ÉåÇ¨ãáÅç= ÇÉä= ÇÉëÉãéäÉç= ~Öê~êáç
~åÇ~äìòK=
OSK ^åíÉ= äçë= ÇÉëÅÉåëçë= Éå= ä~= í~ë~= ÇÉ= áåÑä~ÅáµåI= ãìÅÜçë= é~∞ëÉë= Ü~å= é~ë~Çç= ~
éêÉçÅìé~êëÉ= éçê= äçë= éçëáÄäÉë= ÉÑÉÅíçë= ~ÇîÉêëçë= ÇÉ= ä~= ÇÉÑä~Åáµå= EáåÑä~Åáµå= åÉÖ~íáî~FK
^ëáãáëãçI= äçë= éêáåÅáé~äÉë= Ä~åÅçë= ÅÉåíê~äÉë= Ü~å= áÇç= íÉåÇáÉåÇç= Ü~Åá~= ìåçë= íáéçë= ÇÉ
áåíÉê¨ë= ÇÉ= áåíÉêîÉåÅáµå= åìäçë= Óä~= ÇÉåçãáå~Ç~= íê~ãé~= ÇÉ= ä~= äáèìáÇÉòÒJK= qçÇ~= Éëí~
éêçÄäÉã•íáÅ~=êÉÅìÉêÇ~=~äÖìåçë=ÉäÉãÉåíçë=ÇÉ=ä~=Åêáëáë=èìÉ=~òçí~=ÇÉëÇÉ=Ü~ÅÉ=íáÉãéç=~
ä~=ÉÅçåçã∞~=à~éçåÉë~I=É=áåÅäìëç=~äÖìå~ë=Å~ê~ÅíÉê∞ëíáÅ~ë=ÇÉ=ä~=dê~å=aÉéêÉëáµå=Óî¨~ëÉ
hêìÖã~å=EOMMVFJK



i~=êÉäÉî~åÅá~=ÇÉ=äçë=ëÜçÅâë=ÇÉ=çÑÉêí~=Éå=ä~=ÉîçäìÅáµå=ÇÉ=ä~
áåÑä~Åáµå= Éëé~¥çä~OT ëÉ= Ü~ÅÉ= ÉëéÉÅá~äãÉåíÉ= é~íÉåíÉ= ëá
Åçãé~ê~ãçë=ä~=í~ë~=ÇÉ=áåÑä~Åáµå=íçí~ä=Åçå=ä~=í~ë~=ÇÉ=áåÑä~Åáµå
ëìÄó~ÅÉåíÉK=bå=ÉëÉåÅá~I=é~ê~=Éë~=ëÉÖìåÇ~=í~ë~=ÇÉ=áåÑä~Åáµå
êÉíáê~ãçë=äçë=éêçÇìÅíçë=ã•ë=îáåÅìä~Ççë=~=äçë=éçëáÄäÉë=ëÜçÅâë
ÇÉ= çÑÉêí~K= bå= ÉëíÉ= ëÉåíáÇçI= Éä= ëáÖìáÉåíÉ= Öê•ÑáÅç= éçåÉ= ÇÉ

ã~åáÑáÉëíç= èìÉ= ä~= áåÑä~Åáµå= ëìÄó~ÅÉåíÉ= ëÉ= Ü~= ã~åíÉåáÇç
Ä~ëí~åíÉ=Éëí~ÄäÉ=~=äç=ä~êÖç=ÇÉä=~¥ç=OMMUK=bë=ÇÉÅáêI=êÉíáê~åÇç=äçë
ëÜçÅâë=ÇÉ=çÑÉêí~I= ä~= áåÑä~Åáµå=Ü~Äê∞~=ëÉÖìáÇç=ìå~=íê~óÉÅíçêá~
éê•ÅíáÅ~ãÉåíÉ=éä~å~=Éå=OMMUI=ëáå=äçë=~ëÅÉåëçë=ó=ÇÉëÅÉåëçë
çÄëÉêî~Ççë=Éå=ä~=éê•ÅíáÅ~K=

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^TQ

crbkqbW jáåáëíÉêáç=ÇÉ=bÅçåçã∞~=ó=e~ÅáÉåÇ~

q~ë~=ÇÉ=áåÑä~Åáµå=áåíÉê~åì~ä
EmçêÅÉåí~àÉF
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2008.10 2008.11

OTK bå=ìå~=ëÉÅÅáµå=éçëíÉêáçê=éêçÑìåÇáò~êÉãçë=Éå=ÉëíÉ=~ëéÉÅíçK=



bå=Åì~åíç=~ä=Åçãéçêí~ãáÉåíç=ÇÉ=ä~=áåÑä~Åáµå=éçê=ëÉÅíçêÉë
Éå= OMMUI= ÇÉëí~Å~= ä~= Éëí~ÄáäáÇ~Ç= ÇÉ= éêÉÅáçë= Éå= Éä= ëÉÅíçê
ëÉêîáÅáçëX=ëÉÅíçê=èìÉ=ëÉ=Ü~=ã~åíÉåáÇç=éçê=ÇÉÄ~àç=ÇÉ=ä~=í~ë~=ÇÉ
áåÑä~Åáµå= íçí~ä= Ü~ëí~= ëÉéíáÉãÄêÉ= ÇÉ= OMMUK= içë= ~äáãÉåíçë= åç
Éä~Äçê~Ççë=ó=äçë=ÄáÉåÉë=áåÇìëíêá~äÉë=åç=ÉåÉêÖ¨íáÅçë=í~ãÄá¨å=ëÉ
Ü~å=ãçëíê~Çç=ãìó=Éëí~ÄäÉëX=ëáíì•åÇçëÉ=Éëíçë=∫äíáãçë=ãìó=éçê

ÇÉÄ~àç=ÇÉ=ä~=áåÑä~Åáµå=íçí~äK=içë=ëÉÅíçêÉë=ã•ë=îçä•íáäÉë=Ü~å=ëáÇç
ä~=ÉåÉêÖ∞~=ó= äçë=~äáãÉåíçë=Éä~Äçê~ÇçëX=ÇÉ=ÜÉÅÜçI=éêçÇìÅíçë
Ä•ëáÅçë=Åçãç=ä~=äÉÅÜÉ=ç=Éä=é~å=Ü~å=ÉñéÉêáãÉåí~Çç=í~ë~ë=ÇÉ
áåÑä~Åáµå= áåíÉê~åì~äÉë= ëìéÉêáçêÉë= ~ä= OMB= ó= ~ä= NNB
êÉëéÉÅíáî~ãÉåíÉ=Éå=ä~=éêáãÉê~=ãáí~Ç=ÇÉä=~¥ç=OMMUK

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^ TR

crbkqbW jáåáëíÉêáç=ÇÉ=bÅçåçã∞~=ó=e~ÅáÉåÇ~
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^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^TS

crbkqbW jáåáëíÉêáç=ÇÉ=bÅçåçã∞~=ó=e~ÅáÉåÇ~
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Alimentos elaboradosProductos industriales no energéticos

EnergíaServicios
Total



i~= áåÑä~Åáµå= éÉêÅáÄáÇ~= Ü~ÅÉ= êÉÑÉêÉåÅá~= ~= ä~=ãÉÇáÅáµå= ÇÉ= äçë
Å~ãÄáçë=Éå=ä~=í~ë~=ÇÉ=áåÑä~Åáµå=èìÉ=äçë=ÅçåëìãáÇçêÉë=éáÉåë~å
èìÉ=ëÉ=Ü~å=éêçÇìÅáÇçK=bë=ìå=ÅçåÅÉéíç=áãéçêí~åíÉI=éçêèìÉ=ä~ë
ÇÉÅáëáçåÉë=ÇÉ=Åçåëìãç=ÇÉ=äçë=áåÇáîáÇìçë=ÇÉéÉåÇÉå=ÇÉ=ëì=êÉåí~
êÉ~ä=éÉêÅáÄáÇ~K=i~=ÉñáëíÉåÅá~=ÇÉ=éêçäçåÖ~Ç~ë=ÇáÑÉêÉåÅá~ë=ÉåíêÉ=ä~
ÉîçäìÅáµå=ÇÉ=ä~=áåÑä~Åáµå=éÉêÅáÄáÇ~=ó=ä~=ÉîçäìÅáµå=ÇÉ=ä~=áåÑä~Åáµå
çÄëÉêî~Ç~=êÉèìáÉêÉ=ìå=~íÉåíç=~å•äáëáëI=éçêèìÉ=ä~ë=éÉêÅÉéÅáçåÉë
ÇÉ= äçë= ÅçåëìãáÇçêÉë= ~ä= êÉëéÉÅíç= éìÉÇÉå= áåÑäìáê= Éå= ä~ë
ÉñéÉÅí~íáî~ë= ÇÉ= áåÑä~Åáµå= ó= Éå= çíê~ë= î~êá~ÄäÉë
ã~ÅêçÉÅçåµãáÅ~ëK=mêÉÅáë~ãÉåíÉ=éçê= ä~ë=ÇáëÅêÉé~åÅá~ë=èìÉ
îáÉåÉå= çÄëÉêî•åÇçëÉ= ÉåíêÉ= ~ãÄ~ë= ãÉÇáÇ~ë= ÇÉëÇÉ= ä~
áåíêçÇìÅÅáµå= ÇÉ= ä~= ãçåÉÇ~= ∫åáÅ~I= ä~= áåÑä~Åáµå= éÉêÅáÄáÇ~= Ü~
~Å~é~ê~Çç=ìå~=ÉëéÉÅá~ä=~íÉåÅáµåK

bä= áåÇáÅ~Ççê= ÇÉ= áåÑä~Åáµå= éÉêÅáÄáÇ~= éêçéçêÅáçå~= ìå~
áåÑçêã~Åáµå= Åì~äáí~íáî~= ëçÄêÉ= ä~= éÉêÅÉéÅáµå= ÇÉä= Å~ãÄáç= ÇÉ
ÇáêÉÅÅáµå=ÇÉ=ä~=áåÑä~Åáµå=Éå=äçë=ÇçÅÉ=∫äíáãçë=ãÉëÉëI=~=é~êíáê=ÇÉ
ìå~= ÉåÅìÉëí~= ÇÉ= çéáåáµå= èìÉ= êÉ~äáò~= ä~= `çãáëáµå= bìêçéÉ~
ãÉåëì~äãÉåíÉK=mçê=í~åíçI=ä~=í~ë~=ÇÉ=áåÑä~Åáµå=ãÉÇáÇ~=Åçå=Éä
fm`=ó=ä~=áåÑä~Åáµå=éÉêÅáÄáÇ~=åç=ëçå=ÇáêÉÅí~ãÉåíÉ=Åçãé~ê~ÄäÉëI
éìÉëíç=èìÉ=ëì=å~íìê~äÉò~=Éë=ãìó=Çáëíáåí~K

bä= áåÇáÅ~Ççê=ÇÉ=áåÑä~Åáµå=éÉêÅáÄáÇ~=ëÉ=ÅçåëíêìóÉ=Åçå=äçë
êÉëìäí~Ççë=ÇÉ=ìå~=ÉåÅìÉëí~=ÇÉ=çéáåáµå=èìÉ=êÉ~äáò~=ä~=`çãáëáµå
bìêçéÉ~=ãÉåëì~äãÉåíÉ=ÉåíêÉ=ìåçë=OPKMMM=ÅçåëìãáÇçêÉë=ÇÉ=ä~
òçå~= ÇÉä= ÉìêçI= ÉäÉÖáÇçë= ÇÉ= Ñçêã~= ~äÉ~íçêá~K= båíêÉ= çíê~ë
ÅìÉëíáçåÉë=Éå=êÉä~Åáµå=~=äçë=éêÉÅáçëI=~=äçë=ÉåÅìÉëí~Ççë=ëÉ=äÉë
éêÉÖìåí~W=fi`µãç=ÅçåëáÇÉê~=èìÉ=Ü~å=ÉîçäìÅáçå~Çç=äçë=éêÉÅáçë
ÇÉ= Åçåëìãç= Éå= äçë= ÇçÅÉ= ∫äíáãçë= ãÉëÉë\ÒK= i~ë= éçëáÄäÉë
êÉëéìÉëí~ë=ëçåW= EoNF=Ü~å=ëìÄáÇç=ãìÅÜçÒI= EoOF=Ü~å=ëìÄáÇç
ãçÇÉê~Ç~ãÉåíÉÒI=EoPF=Ü~å=ëìÄáÇç=äáÖÉê~ãÉåíÉÒI=EoQF=ëÉ=Ü~å
ã~åíÉåáÇç=~éêçñáã~Ç~ãÉåíÉ=áÖì~äÒI=EoRF=Ü~å=Ä~à~ÇçÒ=ó=EoSF
åç=ë~ÄÉÒK=^=é~êíáê=ÇÉ=ä~ë=êÉëéìÉëí~ë=ëÉ=Å~äÅìä~=ìå~=ãÉÇáÇ~
~ÖêÉÖ~Ç~=ÇÉ=ä~ë=çéáåáçåÉë=ÇÉ=äçë=ÅçåëìãáÇçêÉëI=ä~=Éëí~Ç∞ëíáÅ~
ÇÉ=ë~äÇçëÒI=ÇÉÑáåáÇ~=Åçãç=ä~=ÇáÑÉêÉåÅá~=ÉåíêÉ=ä~=éêçéçêÅáµå=ÇÉ
ÉåÅìÉëí~Ççë=èìÉ=êÉëéçåÇÉå=oN=ó=oO=ó=ä~=éêçéçêÅáµå=ÇÉ=äçë=èìÉ
ÅçåíÉëí~å= oQ= ó= oRK= m~ê~= ÇáÑÉêÉåÅá~ê= ä~ë= êÉëéìÉëí~ë= ã•ë

ãçÇÉê~Ç~ëÒ=ÇÉ=ä~ë=ã•ë=ÉñíêÉã~ëÒI=ëÉ=~íêáÄìóÉ=ä~=ãáí~Ç=ÇÉ=ä~
éçåÇÉê~Åáµå= ÇÉ= ä~ë= êÉëéìÉëí~ë= ÉñíêÉã~ë= EoN= ó= oRF= ~= ä~ë
êÉëéìÉëí~ë=oO=ó=oQK=i~=êÉëéìÉëí~=áåíÉêãÉÇá~=EoPF=ó=ä~=êÉëéìÉëí~
åç= ë~ÄÉÒ= EoSF= åç= ëÉ= íáÉåÉå= Éå= ÅìÉåí~= Éñéä∞Åáí~ãÉåíÉK
cáå~äãÉåíÉI= ëÉ= Å~äÅìä~= ä~= Éëí~Ç∞ëíáÅ~= ÇÉ= ë~äÇçëI= èìÉ= Éë= Éä
áåÇáÅ~Ççê= ÇÉ= áåÑä~Åáµå= éÉêÅáÄáÇ~= EfmFI= ëáÖìáÉåÇç= ä~= ëáÖìáÉåíÉ
Ñµêãìä~W

fm=Z=oN=H=MIRGoO=J=MIRGoQ=J=oRX

ÇçåÇÉ=oN=Éë=Éä=éçêÅÉåí~àÉ=ÇÉ=ÉåÅìÉëí~Ççë=èìÉ=êÉëéçåÇÉå
oNI= ÉíÅK=mçê= í~åíçI= fm=éêÉëÉåí~= î~äçêÉë= ÅçãéêÉåÇáÇçë=ÉåíêÉ
ÓNMM=ó=HNMMK

e~Äáíì~äãÉåíÉI= ÉñáëíÉ= ìå~= ÑìÉêíÉ= ÅçêêÉä~Åáµå= ÉåíêÉ= ä~
áåÑä~Åáµå= éÉêÅáÄáÇ~= ó= ä~= çÄëÉêî~Ç~I= äç= èìÉ= áåÇáÅ~= èìÉ= äçë
ÅçåëìãáÇçêÉë=íáÉåÉå=ìå~=éÉêÅÉéÅáµå=ÅçêêÉÅí~=ÇÉ=äçë=Å~ãÄáçë
ÉñéÉêáãÉåí~Ççë=Éå=ëì=éçÇÉê=ÇÉ=Åçãéê~K=páå=ÉãÄ~êÖçI=Åçå=ä~
áåíêçÇìÅÅáµå=ÇÉä=ÉìêçI=ä~=ÉîçäìÅáµå=ÇÉ=ä~=áåÑä~Åáµå=éÉêÅáÄáÇ~=ó=ä~
çÄëÉêî~Ç~= ÅçãÉåòµ= ~= ÇáîÉêÖáêK= ^ìåèìÉ= Éä= ÉÑÉÅíç= ÇÉ= ä~
áåíêçÇìÅÅáµå=ÇÉä=Éìêç=ëçÄêÉ=ä~=áåÑä~Åáµå=çÄëÉêî~Ç~=ÑìÉ=êÉÇìÅáÇç
E~ë∞I= ëÉÖ∫å= Éëíáã~ÅáçåÉë= ÇÉ= bìêçëí~íI= ä~= ÅçåíêáÄìÅáµå= ÇÉä
Å~ãÄáç=ÇÉ=ãçåÉÇ~=~=ä~=áåÑä~Åáµå=ãÉÇáÇ~=éçê=Éä=f^m`=ÖÉåÉê~ä=ÇÉ
ä~= òçå~= ÇÉä= Éìêç= Éå= Éä= OMMO= ëÉ= ëáíìµ= Éå= ìå= áåíÉêî~äç
ÅçãéêÉåÇáÇç= ÉåíêÉ= MINO= ó= MIOV= éìåíçë= éçêÅÉåíì~äÉëFI= Éå
Å~ãÄáç=é~êÉÅÉ=Ü~ÄÉê=íÉåáÇç=ìå=áãé~Åíç=ëáÖåáÑáÅ~íáîç=ëçÄêÉ=ä~ë
éÉêÅÉéÅáçåÉë=ÇÉ=äçë=ÅçåëìãáÇçêÉëK=bå=ä~=ÉåÅìÉëí~=êÉ~äáò~Ç~
éçê=ä~=`çãáëáµå=bìêçéÉ~=Éå=åçîáÉãÄêÉ=ÇÉä=OMMSI=Éä=VPB=ÇÉ=äçë
ÉåÅìÉëí~Ççë=çéáåµ=èìÉ=ä~=áåíêçÇìÅÅáµå=ÇÉä=Éìêç=Üáòç=ëìÄáê=ã•ë
äçë=éêÉÅáçëK=aÉ=ÜÉÅÜçI=Éä= áåÇáÅ~Ççê=ÇÉ= ä~= áåÑä~Åáµå=éÉêÅáÄáÇ~
~ìãÉåíµ=ÉëéÉÅí~Åìä~êãÉåíÉ=ó=~äÅ~åòµ=ìå=ã•ñáãç=ÖäçÄ~ä=Éå
ÉåÉêç=ÇÉä=OMMPK=aÉëÇÉ=ÉåíçåÅÉëI=ä~=áåÑä~Åáµå=éÉêÅáÄáÇ~=Ü~=áÇç
ãçÇÉê•åÇçëÉI=ó=ä~=ÇáÑÉêÉåÅá~=èìÉ=ãçëíê~Ä~=Åçå=êÉëéÉÅíç=~=ä~
ÉîçäìÅáµå= ÇÉ= äçë= éêÉÅáçë= çÄëÉêî~Ççë= ëÉ= Ü~= áÇç= êÉÇìÅáÉåÇç
Öê~Çì~äãÉåíÉ=ÓÉñÅÉéíç=Éå=_¨äÖáÅ~JK

^= Åçåíáåì~Åáµå= ~éìåí~ãçë= éçëáÄäÉë= ê~òçåÉë= ÇÉ= ä~
ÇáëÅêÉé~åÅá~=ÉåíêÉ=ä~=áåÑä~Åáµå=éÉêÅáÄáÇ~=ó=ä~=çÄëÉêî~Ç~W

J= içë= éêÉÅáçë= ÇÉ= î~êáçë= éêçÇìÅíçëI= ~= äçë= èìÉ= äçë
ÅçåëìãáÇçêÉë=éìÉÇÉå=~ëáÖå~ê=ìå=éÉëç=ã•ë=ÉäÉî~Çç=èìÉ=ëì
éçåÇÉê~Åáµå=ÉÑÉÅíáî~=Éå=Éä=f^m`=Eéçê=ÉàÉãéäçI=äçë=~äáãÉåíçë=ó=ä~
ÉåÉêÖ∞~FI=éçêèìÉ=äçë=~ÇèìáÉêÉå=Åçå=ã~óçê=ÑêÉÅìÉåÅá~I=ëìÄáÉêçå

UK=i~=áåÑä~Åáµå=çÄëÉêî~Ç~I=ä~=áåÑä~Åáµå=éÉêÅáÄáÇ~=
ó=ä~ë=ÉñéÉÅí~íáî~ëW=bä=áãé~Åíç=ÇÉ=ä~=
áãéä~åí~Åáµå=ÇÉä=ÉìêçOU

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^ TT

OUK s¨~åëÉ= ~ä= êÉëéÉÅíç= _~åÅç= `Éåíê~ä= bìêçéÉç= EOMMR~I= OMMTF= ó= žäî~êÉò= ó= p•åÅÜÉò
EOMMSFK=



ÉÑÉÅíáî~ãÉåíÉ= ã•ëI= Éå= í¨êãáåçë= êÉä~íáîçëI= Éå= ä~= ¨éçÅ~= ÇÉä
Å~ãÄáç=ÇÉ=ãçåÉÇ~K=^ìåèìÉ=~äÖìåçë=ÇÉ=Éëíçë=~ìãÉåíçë=ÇÉ
éêÉÅáçë=åç=ÉëíìîáÉêçå=êÉä~Åáçå~Ççë=Åçå=ä~=áåíêçÇìÅÅáµå=ÇÉ=äçë
ÄáääÉíÉë=ó=ãçåÉÇ~ë=Éå=ÉìêçëI=ãìÅÜçë=ÅçåëìãáÇçêÉë=é~êÉÅÉå
Ü~ÄÉêäçë=~ëçÅá~Çç=~ä=Å~ãÄáç=ÇÉ=ãçåÉÇ~K=

J=i~= áãéçêí~åÅá~=ÇÉ= ä~ë=ÉñéÉÅí~íáî~ë= ~=éêáçêáÒW=Éä= ÑáêãÉ
ÅçåîÉåÅáãáÉåíç= ÇÉ= èìÉ= äçë= éêÉÅáçë= ëÉ= ÉäÉî~ê∞~å= ç= ëÉê∞~å
êÉÇçåÇÉ~ÇçëI= Éå= ÇÉíêáãÉåíç= ÇÉ= äçë= ÅçåëìãáÇçêÉëI= é~êÉÅÉ
Ü~ÄÉê=áåÑäìáÇç=ÇÉ=Ñçêã~=ëáÖåáÑáÅ~íáî~=Éå=ä~=éçëíÉêáçê=éÉêÅÉéÅáµå
ÇÉ=ä~=áåÑä~ÅáµåK=

J=i~=äÉåí~=~Ç~éí~Åáµå=ÇÉ=äçë=ÅáìÇ~Ç~åçë=~ä=ÉìêçW=Å~ëá=ä~
ãáí~Ç= ÇÉ= äçë= ÅáìÇ~Ç~åçë= ÇÉ= ä~= òçå~= ÇÉä= Éìêç= ëáÖìÉå
ÅçåíÉëí~åÇç= èìÉ= íáÉåÉå= ãìÅÜ~Ò= ç= ~äÖìå~Ò= ÇáÑáÅìäí~Ç= Éå
ã~åÉà~ê=Éä=ÉìêçI=í~ä=ó=Åçãç=ëÉ=ÇÉëéêÉåÇÉ=ÇÉ=ä~=ÉåÅìÉëí~=ÇÉ
OMMQ=ÇÉ= ä~=`çãáëáµå=bìêçéÉ~K=bëíç=Ü~ÅÉ=èìÉ= ä~ë=ãçåÉÇ~ë
å~Åáçå~äÉë= Åçåíáå∫Éå= ëáÉåÇç= ìå=éìåíç= ÇÉ= êÉÑÉêÉåÅá~= Ä•ëáÅç
é~ê~=ìå~=ÉäÉî~Ç~=éêçéçêÅáµå=ÇÉ=ÅáìÇ~Ç~åçë=ÇÉ=ä~=Éìêçòçå~K
i~ë=êÉëéìÉëí~ë=~= ä~=Åáí~Ç~=ÉåÅìÉëí~=ã~åáÑáÉëí~å=èìÉI=Éå=ä~ë
çéÉê~ÅáçåÉë=ÇÉä=Ç∞~=~=Ç∞~I=ìå=ORB=ÇÉ=äçë=ÉåÅìÉëí~Ççë=ÅìÉåí~å
ãÉåí~äãÉåíÉ=ëµäç=Éå=ëì=~åíáÖì~=ãçåÉÇ~=å~Åáçå~ä=ó=ìå=OOB
ÅìÉåí~å=Éå=Éìêçë=óLç=Éå=ëì=ãçåÉÇ~=å~Åáçå~äK=i~=éêçéçêÅáµå=ÇÉ

éÉêëçå~ë= èìÉ= ìíáäáò~å= ëì=ãçåÉÇ~= å~Åáçå~ä= Åçãç= êÉÑÉêÉåÅá~
~ìãÉåí~= ÇÉ= Ñçêã~= åçí~ÄäÉ= Éå= ä~ë= Åçãéê~ë= ÇÉ= Å~ê•ÅíÉê
ÉñÅÉéÅáçå~ä=EÅçãç=ä~=~ÇèìáëáÅáµå=ÇÉ=ìå=ÅçÅÜÉ=ç=ìå~=îáîáÉåÇ~FI
Éå= ä~ë= èìÉ= ~éÉå~ë= ìå= NVB= ÇÉ= äçë= ÉåÅìÉëí~Ççë= Å~äÅìä~å
ãÉåí~äãÉåíÉ=ëµäç=Éå=ÉìêçëK=mçê=äç=í~åíçI=éìÉÇÉ=Éñáëíáê=íçÇ~î∞~
ÅáÉêí~=ÅçåÑìëáµå=ÉåíêÉ=ìå=åáîÉä=ÇÉ=éêÉÅáçë=ÇÉ=êÉÑÉêÉåÅá~=Éå=ä~ë
~åíáÖì~ë= ãçåÉÇ~ë= å~Åáçå~äÉëI= èìÉ= Ü~= éÉêã~åÉÅáÇç
ÅçåÖÉä~Çç=Éå=Éä=íáÉãéçÒ=Éå=ä~=ãÉåíÉ=ÇÉ=äçë=ÅçåëìãáÇçêÉëI=ó=Éä
éêÉÅáç=ÇÉ=êÉÑÉêÉåÅá~=Éå=Éìêçë=ÇÉ=ÇçÅÉ=ãÉëÉë=~åíÉëI=èìÉ=ëÉ
ëìéçåÉ= èìÉ= äçë= ÅçåëìãáÇçêÉë= ÇÉÄÉå= êÉÅçêÇ~ê= Åì~åÇç
ÅçåíÉëí~å= ~= ä~ë= éêÉÖìåí~ë= ÇÉ= ä~ë= ÉåÅìÉëí~ë= ëçÄêÉ= ëì
éÉêÅÉéÅáµå=ÇÉ=ä~=áåÑä~ÅáµåK

bå=Éä=Å~ëç=ÇÉ=bëé~¥~I=éçÇÉãçë=çÄëÉêî~ê=Éå= ä~=Öê•ÑáÅ~
ëáÖìáÉåíÉ=èìÉI=ÉÑÉÅíáî~ãÉåíÉI=ÇÉëÇÉ=Éä=~¥ç=OMMO=ä~=ÉîçäìÅáµå
ÇÉ= ä~= áåÑä~Åáµå=çÄëÉêî~Ç~=ó= ä~=éÉêÅáÄáÇ~=ÇáÑáÉêÉI=Ü~ëí~=Éä=~¥ç
OMMUI= Åì~åÇç= é~êÉÅÉ= èìÉ= ~ãÄ~ë= î~êá~ÄäÉë= ÉãéáÉò~å= ~
ÉîçäìÅáçå~ê=ÇÉ=ä~=ãáëã~=Ñçêã~K=bëÉ=êÉëìäí~Çç=í~ãÄá¨å=éìÉÇÉ
çÄëÉêî~êëÉ=~íÉåÇáÉåÇç=~ä=ÅçÉÑáÅáÉåíÉ=ÇÉ=ÅçêêÉä~Åáµå=ÉåíêÉ=Éë~ë
î~êá~ÄäÉëW= ~ë∞I= é~ê~= íçÇç= Éä= éÉêáçÇç= Éë= ÇÉ= MIOUX= é~ê~= Éä
ëìÄéÉêáçÇç=NVUTKMNJOMMNKNO=Éë=ÇÉ=MIUVX=ó=é~ê~=Éä=ëìÄéÉêáçÇç
OMMOKMNJOMMTKNO=Éë=ÇÉ=MINPK=

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^TU

crbkqbW jáåáëíÉêáç=ÇÉ=bÅçåçã∞~=ó=e~ÅáÉåÇ~

fåÑä~Åáµå=çÄëÉêî~Ç~=É=áåÑä~Åáµå=éÉêÅáÄáÇ~
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bëí~=ãÉíçÇçäçÖ∞~=ÇÉ=ä~ë=ÉåÅìÉëí~ë=í~ãÄá¨å=ëÉ=ìíáäáò~=é~ê~
Éä~Äçê~ê=ä~ë=ÉñéÉÅí~íáî~ë=ÇÉ=áåÑä~ÅáµåK=^ë∞I=ä~=`çãáëáµå=bìêçéÉ~
êÉ~äáò~= ãÉåëì~äãÉåíÉ= ÉåÅìÉëí~ë= ÇÉ= çéáåáµå= ÇáêáÖáÇ~ë= ~
ÅçåëìãáÇçêÉë=ó=ÉãéêÉë~ë=ÇÉ=é~∞ëÉë=ÇÉ=ä~=rbI=Éå=ä~ë=èìÉ=ëÉ
áåÅäìóÉå=ÅìÉëíáçåÉë=Åì~äáí~íáî~ë=ëçÄêÉ=ä~=ÉîçäìÅáµå=ÉëéÉê~Ç~=ÇÉ
äçë= éêÉÅáçëK= ^= äçë= ÅçåëìãáÇçêÉë= ëÉ= äÉë= éêÉÖìåí~W= fi`µãç
ÉëéÉê~=èìÉ=ÉîçäìÅáçåÉå=äçë=éêÉÅáçë=Éå=äçë=éêµñáãçë=NO=ãÉëÉë
Éå=Åçãé~ê~Åáµå=Åçå=äçë=NO=ãÉëÉë=~åíÉêáçêÉë\ÒI=ó=ëÉ=äÉë=çÑêÉÅÉå
ä~ë= ëáÖìáÉåíÉë= êÉëéìÉëí~ë= éçëáÄäÉëW= EoNF= äçë= éêÉÅáçë
~ìãÉåí~ê•å=ã•ë=ê•éáÇ~ãÉåíÉÒX=EoOF=äçë=éêÉÅáçë=~ìãÉåí~ê•å=~ä
ãáëãç=êáíãçÒX=EoPF=äçë=éêÉÅáçë=~ìãÉåí~ê•å=~=ìå=êáíãç=ãÉåçêÒX
EoQF= Òäçë= éêÉÅáçë= ëÉ= ã~åíÉåÇê•åÒX= EoRF= äçë= éêÉÅáçë
Çáëãáåìáê•åÒX=ó=EoSF=åç=ë~ÄÉLåç=ÅçåíÉëí~ÒK=`çå=ä~ë=êÉëéìÉëí~ë
ëÉ=Å~äÅìä~=ìå=ë~äÇç=éçåÇÉê~ÇçÒ= EfbFI=èìÉ= íáÉåÉ=ìå=Å~ê•ÅíÉê

Åì~äáí~íáîç=ó=íçã~=î~äçêÉë=ÉåíêÉ=ÓNMM=Eëá=íçÇçë=äçë=ÉåÅìÉëí~Ççë
ÅçåëáÇÉê~å=èìÉ= äçë=éêÉÅáçë=Çáëãáåìáê•åF= ó= NMM= Eëá= íçÇçë= äçë
ÉåíêÉîáëí~Ççë= éáÉåë~å= èìÉ= äçë= éêÉÅáçë= ~ìãÉåí~ê•å= ã•ë
ê•éáÇ~ãÉåíÉ=èìÉ=Éå=Éä= ~¥ç=éêÉÅÉÇÉåíÉFK=m~ê~=Å~äÅìä~êäçI= ëÉ
~éäáÅ~=ä~=ëáÖìáÉåíÉ=Ñµêãìä~W=

fb=Z=oN=H=MIRGoO=J=MIRGoQ=J=oRX

ÇçåÇÉ=oN=Éë=Éä=éçêÅÉåí~àÉ=ÇÉ=ÉåÅìÉëí~Ççë=èìÉ=êÉëéçåÇÉå
oN=ó=~ë∞=ëìÅÉëáî~ãÉåíÉK

aÉä=Öê•ÑáÅç=ëáÖìáÉåíÉ=é~êÉÅÉ=ÇÉëéêÉåÇÉêëÉ=èìÉ=Éå=íçêåç=~ä
~¥ç=OMMN=ÅçãáÉåò~=~=Ü~ÄÉê=ìå~=ÇáëÅêÉé~åÅá~=áãéçêí~åíÉ=Éå
íçêåç= ~= ä~= ÉîçäìÅáµå= ÇÉ= ~ãÄ~ë= î~êá~ÄäÉë= EÉñéÉÅí~íáî~= ÇÉ
áåÑä~Åáµå=É=áåÑä~Åáµå=çÄëÉêî~Ç~FI=Ü~ëí~=Éä=~¥ç=OMMTK

bå=Éä=Å~ëç=ÇÉ=ä~ë=ÉñéÉÅí~íáî~ëI=~é~êíÉ=ÇÉ=ä~=êÉä~Åáµå=Åçå=ä~
áåÑä~Åáµå=~Åíì~äI=êÉëìäí~=áåíÉêÉë~åíÉ=ÉëíìÇá~ê=ä~=êÉä~Åáµå=Åçå=ä~
áåÑä~Åáµå=ÇÉä=ãÉë=~åíÉêáçêI=éìÉëíç=èìÉ=Éë=Éä=Ç~íç=ã•ë=êÉÅáÉåíÉ
Åçå=Éä=èìÉ=ÅìÉåí~=Éä=ÅçåëìãáÇçê=é~ê~=Éãáíáê=ëì=çéáåáµåI=~ë∞
Åçãç=ä~=êÉä~Åáµå=Åçå=ä~=ÇÉä=ãÉë=éçëíÉêáçêI=Éå=Éä=ëÉåíáÇç=ÇÉ=èìÉ
ä~ë=ÉñéÉÅí~íáî~ë=éçÇê∞~å=áåÑäìáê=Éå=ä~=ÉîçäìÅáµå=ÇÉ=ä~=áåÑä~ÅáµåK

pÉ~=Åì~ä=ëÉ~= ä~=çéÅáµå=èìÉ=~ÇçéíÉãçëI= äçë=ÅçÉÑáÅáÉåíÉë=ÇÉ
ÅçêêÉä~Åáµå=Å~äÅìä~Ççë=é~ê~=Çáëíáåíçë=éÉêáçÇçë=èìÉ=ãçëíê~ãçë
Éå= ä~= í~Ää~=ëáÖìáÉåíÉ=ãìÉëíê~å=èìÉ=Éå=íçêåç=~ä=~¥ç=OMMN=Ü~
Ü~ÄáÇç= ìå= Å~ãÄáç= Éå= ä~= êÉä~Åáµå= ÉåíêÉ= ä~ë= î~êá~ÄäÉë
ãÉåÅáçå~Ç~ëI=Éå=ä~=ÇáêÉÅÅáµå=ÇÉ=ìå~=ãÉåçê=ÅçêêÉä~Åáµå=Eäç=èìÉ
~éìåí~=Ü~Åá~=ìå=Å~ãÄáç=ÉëíêìÅíìê~äFK

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^ TV

crbkqbW jáåáëíÉêáç=ÇÉ=bÅçåçã∞~=ó=e~ÅáÉåÇ~

fåÑä~Åáµå=çÄëÉêî~Ç~=ó=ÉñéÉÅí~íáî~=ÇÉ=áåä~Åáµå

0

40

88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08

Inflación interanual observada (%) (izquierda) Expectativa de inflación (derecha)

2

4

6

8

30

20

10

0

-10



a~Çç= èìÉ= éÉåë~ãçë= èìÉ= ä~ë= ÇáëíçêëáçåÉë= èìÉ= éìÉÇ~å
~é~êÉÅÉê=Éå=Éä=~¥ç=OMMU=ó~=åç=ëÉ=ÇÉÄÉê•å=~=ä~=áãéä~åí~Åáµå=ÇÉä
ÉìêçI=ëáåç=ã•ë=ÄáÉå=~ä=Éåíçêåç=ÇÉ=Öê~å=áåÅÉêíáÇìãÄêÉ=èìÉ=Ü~

ÖÉåÉê~Çç= ä~= Åêáëáë= ÉÅçåµãáÅ~I= ÜÉãçë= ÉñÅäìáÇç= Éä= ~¥ç= OMMU
Åì~åÇç= ÜÉãçë= Å~äÅìä~Çç= Éä= ÅçÉÑáÅáÉåíÉ= ÇÉ= ÅçêêÉä~Åáµå= éçê
éÉêáçÇçëK

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^UM

`çÉÑáÅáÉåíÉë=ÇÉ=ÅçêêÉä~Åáµå

s~êá~ÄäÉë NVUTWMNJOMMUWNN NVUTWMNJOMMNWNO OMMOWMNJOMMTWNO

EbñéÉÅí~íáî~ëI=áåÑä~Åáµå=í=F MIQT MITV MIPU
EbñéÉÅí~íáî~ëI=áåÑä~Åáµå=íJN=F MIQS MITV MIPQ
EbñéÉÅí~íáî~ëI=áåÑä~Åáµå=íHN=F MIQS MITU MIPR

crbkqbW bä~Äçê~Åáµå=éêçéá~



fåíêçÇìÅÅáµå
^=Åçåíáåì~Åáµå=ëáåíÉíáò~ãçëOV ~äÖìåçë=~ëéÉÅíçë=êÉäÉî~åíÉë=ÇÉä
íê~Ä~àç= ÇÉ= `~ê~Ä~ääç= ó= rë~Äá~Ö~= EOMMV~F=ãìó= îáåÅìä~Ççë= ~
åìÉëíê~=íÉã•íáÅ~=ó=èìÉ=éÉåë~ãçë=èìÉ=Éë=áãéçêí~åíÉ=ÉåÑ~íáò~êK
bëÉ=íê~Ä~àç=Éëí•=ãçíáî~Çç=éçê=ä~=éÉêÅÉéÅáµå=ÇÉ=Ççë=Ñ~ÅíçêÉëW=~F
bëé~¥~= Éë= ìå= é~∞ë= Å~ê~ÅíÉêáò~Çç= íê~ÇáÅáçå~äãÉåíÉ= éçê= ìå
éÉêëáëíÉåíÉ= ÇáÑÉêÉåÅá~ä= ÇÉ= áåÑä~ÅáµåI= ~ìåèìÉ= ãçÇÉê~ÇçI
êÉëéÉÅíç=~ä=å∫ÅäÉç=ÇÉ= äçë=é~∞ëÉë=ÇÉ= ä~=rb=Óî¨~ëÉ=bìêçéÉ~å
`Éåíê~ä=_~åâ=EOMMPFJK=ÄF=i~=ÉîçäìÅáµå=áêêÉÖìä~ê=ÇÉ=ä~=áåÑä~Åáµå=Éå
~¥çë=êÉÅáÉåíÉëI=Åçå=ÇáîÉêëçë=ëÜçÅâë=ÇÉ=çÑÉêí~I=Ü~=ÇÉëéÉêí~Çç
ä~= ~íÉåÅáµå= áåíÉêå~Åáçå~ä= Óî¨~ëÉ= háäá~å= EOMMRFJK= bëÉ= íê~Ä~àç
áåíÉåí~=~êêçà~ê=~äÖìå~=äìò=Åçåàìåí~ãÉåíÉ=ëçÄêÉ=Éëçë=Ñ~ÅíçêÉëI
ÇÉëÇÉ= ä~= éÉêëéÉÅíáî~= Éëé~¥çä~I= éêçéçåáÉåÇç= ~äÖìå~ë
ÉñéäáÅ~ÅáçåÉë= Ä~ë~Ç~ë= éêáåÅáé~äãÉåíÉ= Éå= Éä= ìëç= ÇÉ= ä~
ãÉíçÇçäçÖ∞~=ÇÉ=_~ää=ó=j~åâáï=ENVVQI=NVVRFK=

bå=ÖÉåÉê~äI=ä~=ÉîáÇÉåÅá~=Éãé∞êáÅ~=ãìÉëíê~=èìÉ=ä~=áåÑä~Åáµå
ãÉÇá~=ó=äçë=ãçãÉåíçë=ëìéÉêáçêÉë=ÇÉ=ä~=ÇáëíêáÄìÅáµå=ÇÉ=éêÉÅáçë
êÉä~íáîçë= Éëí•å= éçëáíáî~ãÉåíÉ= ÅçêêÉä~Åáçå~ÇçëI= êÉëìäí~Çç
Åçåíê~êáç=~= ä~ë=éêÉÇáÅÅáçåÉë= íÉµêáÅ~ë=ÇÉä=ãçÇÉäç=ÇÉ=éêÉÅáçë
ÑäÉñáÄäÉëK=_~ää=ó=j~åâáï=ENVVQINVVRF=ãìÉëíê~å=èìÉ=ä~=áåÑä~Åáµå
Éëí•= éêáåÅáé~äãÉåíÉ= áåÑäìáÇ~= éçê= ä~= ~ëáãÉíê∞~I= ~êÖìãÉåí~åÇç
èìÉI=Éå=éêÉëÉåÅá~=ÇÉ=êáÖáÇÉÅÉë=åçãáå~äÉëI=ÇÉÄáÇç=~=èìÉ=ä~ë
ÉãéêÉë~ë=ëÉ=ÉåÑêÉåí~å=~=ÅçëíÉë=ÇÉ=ãÉå∫ÒI=äçë=Å~ãÄáçë=Éå=Éä
åáîÉä= ÇÉ= éêÉÅáçë= ó= ä~= ~ëáãÉíê∞~= Éëí•å= éçëáíáî~ãÉåíÉ
ÅçêêÉä~Åáçå~ÇçëX= ÉÑÉÅíç= èìÉ= éìÉÇÉ= ëÉê= ~ãéäáÑáÅ~Çç= éçê= ä~
ÇÉëîá~Åáµå= í∞éáÅ~= ÇÉ= ä~= ÇáëíêáÄìÅáµåI= èìÉ= ëÉ= ÇÉåçí~= Åçãç
î~êá~ÄáäáÇ~Ç=ÇÉ=éêÉÅáçë= êÉä~íáîçëÒ= EomsF=Éå=Éëí~= ê~ã~=ÇÉ= ä~
äáíÉê~íìê~K=bëíÉ=ÉëíìÇáç=áåíÉåí~=ÅçãéêçÄ~êI=ÉåíêÉ=çíê~ë=Åçë~ëI=ëá
ä~=êÉä~Åáµå=áåÑä~ÅáµåJ~ëáãÉíê∞~=í~ãÄá¨å=ëÉ=çÄëÉêî~=é~ê~=bëé~¥~
ó= ëá= Éä= Åçãéçêí~ãáÉåíç= ÇÉ= ä~ë= `çãìåáÇ~ÇÉë= ^ìíµåçã~ë
Éëé~¥çä~ë= Éë= ÜçãçÖ¨åÉç= ~ä= êÉëéÉÅíçK= bä= ~å•äáëáë= ÇÉ= Éë~
êÉä~Åáµå=éìÉÇÉ=ëÉê=êÉäÉî~åíÉ=Éå=Éä=ëÉåíáÇç=ÇÉ=èìÉ=_~ää=ó=j~åâáï
~êÖìãÉåí~å=èìÉ=ä~=~ëáãÉíê∞~=Éë=ìå~=î~êá~ÄäÉ=èìÉ=éìÉÇÉ=ëÉêîáê
ÇÉ=áåÇáÅ~Ççê=ÇÉ=äçë=ëÜçÅâë=ÇÉ=çÑÉêí~X=éçê=äç=èìÉ=ÇáÅÜ~=êÉä~Åáµå
éìÉÇÉ=Å~éí~ê=ä~=ëÉåëáÄáäáÇ~Ç=ÇÉ=ä~=ÉÅçåçã∞~=~=äçë=ëÜçÅâë=ÇÉ

çÑÉêí~K=q~ãÄá¨å=éìÉÇÉ=ÉëíìÇá~êëÉ=ëá=ÇáÅÜçë=ëÜçÅâë=~ÑÉÅí~å=ÇÉ
Ñçêã~=ëáãáä~ê=~=íçÇ~ë=ä~ë=`çãìåáÇ~ÇÉë=^ìíµåçã~ë=Éëé~¥çä~ëK
bå= åìÉëíêç= ~å•äáëáëI= Ç~Ç~ë= ä~ë= ëÉÅÅáçåÉë= ~åíÉêáçêÉë= ÇÉä
mêçóÉÅíçI= Éå= ÇçåÇÉ= ëÉ= íê~Ä~à~= ~= ÑçåÇç= ä~= ÇÉë~ÖêÉÖ~Åáµå
ÖÉçÖê•ÑáÅ~I=åç=éêÉëí~êÉãçë=ÇÉã~ëá~Ç~=~íÉåÅáµå=~= ä~=µéíáÅ~
êÉÖáçå~ä=ÇÉ=ÉëíÉ=íê~Ä~àçK====

mêáåÅáé~äÉë=Ç~íçë=ó=î~êá~ÄäÉë
bä=~å•äáëáë=ëÉ=êÉÑáÉêÉ=~ä=éÉêáçÇç=NVVPKMOJOMMRKNOK=bä=éÉêáçÇç=Éë
êÉä~íáî~ãÉåíÉ=Åçêíç=ENP=~¥çëFI=éÉêç=åç=Éë=éçëáÄäÉ=ÉñíÉåÇÉêäçI
Ç~Ççë= äçë= áãéçêí~åíÉë= êÉèìáëáíçë= Éå= Åì~åíç= ~= Ç~íçë= èìÉ
êÉèìáÉêÉ=åìÉëíê~=ãÉíçÇçäçÖ∞~=ÇÉ=~å•äáëáëI=éçê=Éä=~äíç=Öê~Çç=ÇÉ
ÇÉë~ÖêÉÖ~Åáµå= ÇÉ= äçë= Ç~íçë= ìåáÇç= ~ä= ìëç= ÇÉ= åìãÉêçë~ë
î~êá~ÄäÉë=ÇÉ=ÅçåíêçäK=kìÉëíêç=éÉêáçÇç=ÇÉ=~å•äáëáë=éìÉÇÉ=ëÉê
Åä~ê~ãÉåíÉ=ÇáîáÇáÇç=Éå=Ççë=ëìÄéÉêáçÇçëK=bä=éêáãÉê=ëìÄéÉêáçÇç
ENVVPWMOJNVVUWNOF= Éëí•= Å~ê~ÅíÉêáò~Çç= éçê= ìå~= íÉåÇÉåÅá~
åÉÖ~íáî~=Éå=ä~=áåÑä~Åáµå=ó=ìå~=í~ë~=ÇÉ=áåÑä~Åáµå=ãÉåëì~ä=ãÉÇá~
ÇÉ=MIOUBK=bä=ëÉÖìåÇç=ëìÄéÉêáçÇç=ENVVVWMNJOMMRWNOFI=Éå=Éä=èìÉ
åç=ëÉ=~éêÉÅá~=íÉåÇÉåÅá~=Éå=ä~=áåÑä~ÅáµåI=éêÉëÉåí~=ìå~=í~ë~=ÇÉ
áåÑä~Åáµå=ãÉåëì~ä=ãÉÇá~=ÇÉ=MIOSBK

içë=éêáåÅáé~äÉë=Ç~íçë=ìë~Ççë=ëçå= ä~ë=ëÉêáÉë=ÇÉ=í~ë~=ÇÉ
Å~ãÄáç=ãÉåëì~ä=ÇÉä=fm`I=ÇÉë~ÖêÉÖ~Ç~ë=éçê=ÄáÉåÉë=ó=ëÉêîáÅáçë
ERT= Å~íÉÖçê∞~ëFI= é~ê~= ä~ë= NT= `çãìåáÇ~ÇÉë= ^ìíµåçã~ë
Éëé~¥çä~ëI=Éä~Äçê~Ç~ë=éçê=Éä=fkbK=bä=éÉëç=ÇÉ=Å~Ç~=ëìÄÖêìéç
çÑêÉÅáÇç=éçê=Éä=fkb=Éë=ÇÉÑáåáÇç=Åçãç=ä~=éêçéçêÅáµå=ÇÉ=Ö~ëíç
ÜÉÅÜç=Éå=ÉëÉ=~êí∞Åìäç=Éå=êÉä~Åáµå=~ä=íçí~ä=ÇÉ=Ö~ëíç=êÉ~äáò~Çç=éçê
ä~ë=Ñ~ãáäá~ëK=bëÉ=éÉëç=Éë=ã~åíÉåáÇç=Åçåëí~åíÉ=éçê=Éä=fkb=~=äç
ä~êÖç=ÇÉä=éÉêáçÇç=NVVPWMOJOMMNWNOI=ÉñáëíáÉåÇç=ìå=Å~ãÄáç=Éå=ä~
ãÉíçÇçäçÖ∞~=Éå=OMMO=èìÉ=ÅçåÇìÅÉ=~=èìÉ=äçë=éÉëçë=Å~ãÄáÉå
Å~Ç~= ~¥çK= bëíÉ= ÜÉÅÜç= Éë= íÉåáÇç= Éå= ÅìÉåí~= ~ä= Å~äÅìä~ê= äçë
ãçãÉåíçë=ÇÉ=ä~=ÇáëíêáÄìÅáµå=ÇÉ=ä~=áåÑä~ÅáµåK=líêç=Å~ãÄáç=Éå=ä~
ãÉíçÇçäçÖ∞~=ëÉ=ÇÉÄáµ=~= ä~= áåíêçÇìÅÅáµå=ÇÉ= ä~ë= êÉÄ~à~ë=Éå=Éä
∞åÇáÅÉK=m~ê~=Éîáí~ê=äçë=éêçÄäÉã~ë=Å~ìë~Ççë=éçê=ÉëíÉ=Å~ãÄáçI
Éäáãáå~ãçë=Éä= ÅçãéçåÉåíÉ=Éëí~Åáçå~ä=ÇÉ= ä~= ëÉêáÉ=ìë~åÇç=Éä
ã¨íçÇç=qo^jlJpb q̂pK=

`çãç=î~êá~ÄäÉë=ÇÉ=Åçåíêçä=Éå=åìÉëíêç=~å•äáëáëI=ìë~ãçë=ä~
í~ë~=ÇÉ=ÇÉëÉãéäÉçI=Éä=∞åÇáÅÉ=ÇÉ=éêçÇìÅÅáµå=áåÇìëíêá~äI=Éä=∞åÇáÅÉ
ÇÉ=ÅçãÉêÅáç=ãáåçêáëí~=ÖÉåÉê~ä=ó=Éå=Öê~åÇÉë=ëìéÉêÑáÅáÉëI= äçë
íáéçë=ÇÉ=áåíÉê¨ëI=äçë=éêÉÅáçë=ÇÉä=éÉíêµäÉç=ó=Éä=∞åÇáÅÉ=ÇÉ=éêÉÅáçë
áåÇìëíêá~äÉëK=

VK=i~=îìäåÉê~ÄáäáÇ~Ç=ÇÉ=ä~=áåÑä~Åáµå=Éëé~¥çä~=
~åíÉ=äçë=ëÜçÅâë=ÇÉ=çÑÉêí~

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^ UN

OVK a~Çç= èìÉ= Éä= íê~Ä~àç= çêáÖáå~ä= Éëí•= ÉëÅêáíç= Éå= áåÖä¨ëI= í~ãÄá¨å= íê~ÇìÅáãçë= ëì
ÅçåíÉåáÇçK



bå=Åì~åíç=~=ä~=ÅçåëíêìÅÅáµå=ÇÉ=ä~ë=éêáåÅáé~äÉë=î~êá~ÄäÉë=ÇÉä
~å•äáëáëI=ìë~ãçë=Éä=ëÉÖìåÇç=ó=Éä=íÉêÅÉê=ãçãÉåíç=ÇÉ=ëÉÅÅáµå
Åêìò~Ç~= ÇÉ= ä~= ÇáëíêáÄìÅáµå= ÇÉ= äçë= Å~ãÄáçë= ÇÉ= éêÉÅáçëK= i~ë
ÉñéêÉëáçåÉë= ÇÉ= ä~= ÇÉëîá~Åáµå= í∞éáÅ~= é~ê~= Å~Ç~= `çãìåáÇ~Ç
^ìíµåçã~= EomsàíF= ó= ä~= ~ëáãÉíê∞~= é~ê~= Å~Ç~= `çãìåáÇ~Ç
^ìíµåçã~=EpàíF==ëçå=ä~ë=èìÉ=ëáÖìÉåW

ÇçåÇÉ=π ëÉ=êÉÑáÉêÉ=~=ä~=í~ë~=ÇÉ=áåÑä~ÅáµåI=á=~=äçë=ÄáÉåÉëI=à=~
ä~ë=`çãìåáÇ~ÇÉë=^ìíµåçã~ë=ó=í=~=äçë=éÉêáçÇçë=íÉãéçê~äÉëK=bë
ÇÉÅáêI=πíW=áåÑä~Åáµå=Éëé~¥çä~=Éå=Éä=éÉêáçÇç=íX=πàíW=áåÑä~Åáµå=ÇÉ=ä~
`çãìåáÇ~Ç= ^ìíµåçã~= à= Éå= Éä= éÉêáçÇç= íX= πáàíW= áåÑä~Åáµå= ÇÉä
ëìÄÖêìéç=á=Éå=ä~=̀ çãìåáÇ~Ç=̂ ìíµåçã~=à=Éå=Éä=éÉêáçÇç=íX=ó=ïáà Éë
Éä=éÉëç=ÇÉä=ëìÄÖêìéç=á=Éå=ä~=`çãìåáÇ~Ç=^ìíµåçã~=à=ìë~Çç=éçê
Éä=fkbK=

^å•äáëáë=Ä•ëáÅç=Åçå=Ç~íçë=ÇÉ=é~åÉä
bå=Éä=íê~Ä~àç=ëÉ=éä~åíÉ~=ìå=~å•äáëáë=Åçå=Ç~íçë=ÇÉ=é~åÉä=é~ê~
Åçåíêçä~ê=éçê=ä~=éçëáÄáäáÇ~Ç=ÇÉ=èìÉ=ä~ë=áåÑä~ÅáçåÉë=êÉÖáçå~äÉë

éìÉÇ~å= Éëí~ê= ~ÑÉÅí~Ç~ë= éçê= Ñ~ÅíçêÉë= ÅçãìåÉëI= äç= èìÉ
ëìéçåÇê∞~=ìå~=ÑìÉêíÉ=ÅçêêÉä~Åáµå=ÉåíêÉ= ä~ë=í~ë~ë=ÇÉ=áåÑä~Åáµå
êÉÖáçå~äÉëK=`çå=êÉëéÉÅíç=~ä=áãéçêí~åíÉ=é~éÉä=ÇÉ=ä~=~ëáãÉíê∞~I
åç= ëÉ= çÄëÉêî~å= Å~ãÄáçë= êÉã~êÅ~ÄäÉë= ÇÉéÉåÇáÉåÇç= ÇÉ= äçë
Çáëíáåíçë= ã¨íçÇçë= ÇÉ= Éëíáã~Åáµå= ÉãéäÉ~Ççë= EÉÑÉÅíçë= ÑáàçëI
ã∞åáãçë=Åì~Çê~Ççë=çêÇáå~êáçë=Ej`lF=ó=Éä=ã¨íçÇç=éêçéìÉëíç
éçê=^åÇÉêëçå=ó=eëá~ç=ENVUNFFPMI=ãçëíê•åÇçëÉ=í~ãÄá¨å=Éëí~ÄäÉ
ëì= ÅçÉÑáÅáÉåíÉ= é~ê~= äçë= ÇáÑÉêÉåíÉë= éÉêáçÇçë= ~å~äáò~ÇçëK= páå
ÉãÄ~êÖçI=åç=çÅìêêÉ=äç=ãáëãç=é~ê~=ä~=oms=ó=ä~=Åçåëí~åíÉ=Éå=ä~
Éëíáã~Åáµå=éçê=j`lK=bëíçë=êÉëìäí~Ççë=áåîáí~å=~=áåíêçÇìÅáê=Éå=ä~
Éëíáã~Åáµå=é~ê~=íçÇç=Éä=éÉêáçÇç=Ççë=î~êá~ÄäÉë=ÑáÅíáÅá~ë=EaVPJVU
ó=aVPJVUGomsàIíF=ÅçêêÉëéçåÇáÉåíÉë=~ä=éÉêáçÇç=NVVPJNVVUI=é~ê~
Å~éíìê~êI= êÉëéÉÅíáî~ãÉåíÉI= Éä= Å~ãÄáç= Éå= ä~= Åçåëí~åíÉ= ó= Éä
Å~ãÄáç=Éå=Éä=ÅçÉÑáÅáÉåíÉ=ÇÉ=ä~=omsK=q~ãÄá¨å=ëÉ=ÅçãéêìÉÄ~=èìÉ
ìå~=î~êá~ÄäÉ=ÑáÅíáÅá~=é~ê~=ä~=~ëáãÉíê∞~=åç=êÉëìäí~=ëáÖåáÑáÅ~íáî~K=^ä
Éëíáã~ê=ä~=êÉÖêÉëáµå=Åçå=ÉÑÉÅíçë=Ñáàçë=é~ê~=íçÇç=Éä=éÉêáçÇç=Éä=íÉëí
ÇÉ=e~ìëã~å=åçë=ääÉî~=~=êÉÅÜ~ò~ê=ÇáÅÜçë=ÉÑÉÅíçëI=éçê=äç=èìÉ
Ñáå~äãÉåíÉ=éêÉëÉåí~ãçë=äçë=êÉëìäí~Ççë=ÅçêêÉëéçåÇáÉåíÉë=~=ä~
Éëíáã~Åáµå=éçê=j`lPNW

bå=êÉëìãÉåI=äçë=êÉëìäí~Ççë=ãìÉëíê~å=ìå=Åçãéçêí~ãáÉåíç
ÜçãçÖ¨åÉç= ÉåíêÉ= `çãìåáÇ~ÇÉë= ^ìíµåçã~ë= ó= éÉêáçÇçë= Éå
êÉÑÉêÉåÅá~=~ä=é~éÉä=ÇÉ=ä~=~ëáãÉíê∞~I=èìÉ=é~êÉÅÉ=~éìåí~ê=Ü~Åá~=ä~
îìäåÉê~ÄáäáÇ~Ç=ÇÉ= ä~=ÉÅçåçã∞~=Éëé~¥çä~=~åíÉ= äçë=ëÜçÅâë=ÇÉ
çÑÉêí~K=bå=Åì~åíç=~ä=é~éÉä=ÇÉ=ä~=omsI=ä~ë=éêÉÇáÅÅáçåÉë=ÇÉ=_~ää=ó
j~åâáï=ENVVRF=ëÉ=ÅçåÑáêã~åI=ó~=èìÉ=Éëí~=î~êá~ÄäÉ=é~êÉÅÉ=Éëí~ê
ÑìÉêíÉãÉåíÉ= ~ÑÉÅí~Ç~= éçê= Éä= ê¨ÖáãÉå= ÇÉ= áåÑä~Åáµå
ÅçêêÉëéçåÇáÉåíÉI=Åçãç=ëÉ=çÄëÉêî~=é~ê~=äçë=Çáëíáåíçë=éÉêáçÇçë
íÉãéçê~äÉë=ÅçåëáÇÉê~ÇçëK=

fåíêçÇìÅÅáµå=ÇÉ=î~êá~ÄäÉë=ÇÉ=Åçåíêçä
^=Åçåíáåì~ÅáµåI=ëçÄêÉ=ä~=Ä~ëÉ=ÇÉä=~å•äáëáë=Åçå=Ç~íçë=ÇÉ=é~åÉä
êÉëÉ¥~ÇçI=é~ë~ãçë=~=áåÅäìáê=ÇáîÉêë~ë=î~êá~ÄäÉë=ÇÉ=ÅçåíêçäK=i~
áÇÉ~=ëìÄó~ÅÉåíÉ=Éå=ä~=áåÅäìëáµå=ÇÉ=Éëí~ë=î~êá~ÄäÉë=Éë=ÇçÄäÉW=~F
ÅçãéêçÄ~ê= ä~=êçÄìëíÉò=ÇÉ=ä~=êÉä~Åáµå=ó~=ÅçãÉåí~Ç~=ÉåíêÉ= ä~

áåÑä~Åáµå=ãÉÇá~=éçê=ìå= ä~Çç=ó= ä~=~ëáãÉíê∞~=ó= ä~=oms=éçê=çíêç
E~éêçñáã~Åáµå=ÇÉ=_~ää=ó=j~åâáïFX=ÄF=çÑêÉÅÉê=ÉîáÇÉåÅá~=Éãé∞êáÅ~
ëçÄêÉ=ä~=êÉäÉî~åÅá~=ÇÉ=ÇáÑÉêÉåíÉë=êÉä~ÅáçåÉë=ã~ÅêçÉÅçåµãáÅ~ë
é~ê~=ä~=ÉÅçåçã∞~=Éëé~¥çä~K===

^ìåèìÉ=áåíêçÇìÅáãçë=Ä~ëí~åíÉë=î~êá~ÄäÉë=ÇÉ=ÅçåíêçäI
åçë= Ü~Äê∞~= Öìëí~Çç= Ü~ÄÉê= áåÅäìáÇç= ~äÖìå~ë= ã•ëI= éÉêç= ä~
ÑêÉÅìÉåÅá~= ãÉåëì~ä= ÇÉ= åìÉëíêçë= Ç~íçë= Ü~= ëìéìÉëíç= ìå~
áãéçêí~åíÉ=êÉëíêáÅÅáµå=EéÉåëÉãçë=éçê=ÉàÉãéäç=Éå=ä~ë=î~êá~ÄäÉë
êÉä~Åáçå~Ç~ë=~=ä~=éçä∞íáÅ~=ÑáëÅ~äFK=`çå=ä~=ÉñÅÉéÅáµå=ÇÉ=ä~=í~ë~=ÇÉ
ÇÉëÉãéäÉç=êÉÖáçå~äI=Éëí~ë=î~êá~ÄäÉë=~é~êÉÅÉå=êÉÅçÖáÇ~ë=~=åáîÉä
å~Åáçå~äI=ó~=èìÉ=åç=Éëí•å=ÇáëéçåáÄäÉëI=ÇÉ=Ñçêã~=ÜçãçÖ¨åÉ~I=~
åáîÉä= ÇÉ=`çãìåáÇ~Ç= ^ìíµåçã~K= i~ë= ÑìÉåíÉë= ÇÉ= Ç~íçë= é~ê~
åìÉëíê~ë=î~êá~ÄäÉë=ÇÉ=Åçåíêçä=ëçå= ä~ë=ëáÖìáÉåíÉëW= áF=q~ë~ë=ÇÉ
ÇÉëÉãéäÉçW=fåëíáíìíç=k~Åáçå~ä=ÇÉ=bãéäÉç=EfkbjFK=ááF=ðåÇáÅÉ=ÇÉ
éêçÇìÅÅáµå= áåÇìëíêá~äW= fkb= E~¥ç= Ä~ëÉ= OMMMFK= áááF= ðåÇáÅÉ= ÇÉ
ÅçãÉêÅáç=ãáåçêáëí~=ÖÉåÉê~ä=ó=é~ê~=ä~ë=Öê~åÇÉë=ëìéÉêÑáÅáÉëW=fkbK
áîF= qáéç= ÇÉ= áåíÉê¨ëW= _~åÅç= ÇÉ= bëé~¥~= EBK= qáéç= ãÉÇáç
áåíÉêÄ~åÅ~êáç= ëçÄêÉ= ÇÉéµëáíçë= ~= P= ãÉëÉëFK= îF= mêÉÅáçë= ÇÉä
éÉíêµäÉçW=oÉìíÉêë=EkçêíÜ=pÉ~=_êÉåíK=aµä~êÉëLÄ~êêáäFK=îáF=ðåÇáÅÉ=ÇÉ
éêÉÅáçë=áåÇìëíêá~äÉëW=fkbK

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^UO

PMK kç= Éåíê~ãçë= ~= ÉñéäáÅ~ê= ã•ë= ~= ÑçåÇç= ä~ë= Çáëíáåí~ë=ãÉíçÇçäçÖ∞~ë= ÉÅçåçã¨íêáÅ~ë
ÉãéäÉ~Ç~ëI=åá=ëìë=êÉëìäí~Ççë=ÅçêêÉëéçåÇáÉåíÉëK
PNK bä= éJî~äçê= ÇÉä= Éëí~Ç∞ëíáÅç= íI= ÅçêêÉÖáÇç= ÇÉ= ÜÉíÉêçÅÉÇ~ëíáÅáÇ~Ç= éçê= Éä= ã¨íçÇç= ÇÉ
tÜáíÉI=~é~êÉÅÉ=êÉÅçÖáÇç=ÉåíêÉ=é~ê¨åíÉëáë=Éå=ä~ë=í~Ää~ëK

^å•äáëáë=ÇÉ=Ç~íçë=ÇÉ=é~åÉä=ENVVPJOMMRFK=j`l

`çåëí~åíÉ qqàIíJN pàIí omsàIí aVPJVUGomsàIí aVPJVU qÉåÇÉåÅá~= oO ~àìëí~Çç
EVPJVUF

MKPU MKOU MKMN MKMN MKMO JMKNQ JMKMMP MKPU
EMKMMF EMKMMF EMKMMF EMKMOF EMKMNF EMKMMF EMKMMF



`çãç= ãìÅÜ~ë= ÇÉ= åìÉëíê~ë= î~êá~ÄäÉë= ÇÉ= Åçåíêçä= Éëí•å
Åä~ê~ãÉåíÉ= êÉä~Åáçå~Ç~ëI= ÜÉãçë=çéí~Çç=éçê= áåÅäìáêä~ë= Éå= ä~
Éëíáã~Åáµå= ~åíÉë= ~éìåí~Ç~= ÇÉ= Ñçêã~= ëÉé~ê~Ç~K= `çå= Éääç
áåíÉåí~ãçë=Éîáí~ê=äçë=éêçÄäÉã~ë=ÇÉ=ãìäíáÅçäáåÉ~äáÇ~ÇI=~ë∞=Åçãç

~áëä~ê=Éä=ÉÑÉÅíç=ÇÉ=Å~Ç~=î~êá~ÄäÉ=ÇÉ=Åçåíêçä=ëçÄêÉ=ä~=áåÑä~Åáµå
ãÉÇá~K=içë=éêáåÅáé~äÉë=êÉëìäí~Ççë=ÇÉ=åìÉëíêç=~å•äáëáë=~é~êÉÅÉå
êÉÅçÖáÇçë=Éå=ä~=ëáÖìáÉåíÉ=í~Ää~W====

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^ UP

fåíêçÇìÅÅáµå=ÇÉ=î~êá~ÄäÉë=ÇÉ=ÅçåíêçäW=ÇÉëÉãéäÉçI=éêçÇìÅÅáµå=áåÇìëíêá~äI=ÅçãÉêÅáç=ãáåçêáëí~I=íáéç=ÇÉ=áåíÉê¨ëI
éêÉÅáç=ÇÉä=éÉíêµäÉç=É=∞åÇáÅÉ=ÇÉ=éêÉÅáçë=áåÇìëíêá~äÉë

`çåëí~åíÉ
MKPU
EMKMMF

MKPU
EMKMMF

MKPV
EMKMMF

MKPU
EMKMMF

MKPT
EMKMMF

MKQQ
EMKMMF

MKPR
EMKMMF

MKPR
EMKMMF

qq� àIíJN
MKOU
EMKMMF

MKOU
EMKMMF

MKOT
EMKMMF

MKOT
EMKMMF

MKOT
EMKMMF

MKOT
EMKMMF

MKPN
EMKMMF

MKOS
EMKMMF

pàIí
MKMN
EMKMMF

MKMN
EMKMMF

MKMN
EMKMMF

MKMN
EMKMMF

MKMN
EMKMMF

MKMN
EMKMMF

MKMN
EMKMMF

MKMN
EMKMMF

omsàIí
MKMN
EMKMOF

MKMN
EMKMOF

MKMN
EMKMOF

MKMN
EMKMOF

MKMN
EMKMOF

MKMN
EMKMOF

MKMN
EMKMOF

MKMN
EMKMOF

aVPJVUGomsàIí
MKMO
EMKMNF

MKMO
EMKMNF

MKMO
EMKMOF

MKMO
EMKMMF

MKMO
EMKMSF

MKMN
EMKNTF

MKMO
EMKMNF

MKMO
EMKMNF

aVPJVU
JMKNQ
EMKMMF

JMKNQ
EMKMMF

JMKNQ
EMKMMF

JMKNQ
EMKMMF

JMKNO
EMKMMF

JMKNQ
EMKMMF

JMKNO
EMKMMF

JMKNO
EMKMMF

qÉåÇÉåÅá~=EVPJVUF
JMKMMP
EMKMMF

JMKMMP
EMKMMF

JMKMMP
EMKMMF

JMKMMP
EMKMMF

JMKMMP
EMKMMF

JMKMMQ
EMKMMF

JMKMMO
EMKMMF

JMKMMO
EMKMMF

aÉëÉãéäÉç=Å∞ÅäáÅç
Éëé~¥çä

JMKMMS
EMKRMF

aÉëÉãéäÉç=Å∞ÅäáÅç
êÉÖáçå~ä=

JMKMMO
EMKSVF

ðåÇáÅÉ=ÇÉ
éêçÇìÅÅáµå

áåÇìëíêá~ä=Å∞ÅäáÅç

MKMMO
EMKMNF

ðåÇáÅÉ=ÇÉ=ÅçãÉêÅáç
ãáåçêáëí~=ÖÉåÉê~ä

Å∞ÅäáÅç==

MKMN
EMKMMF

ðåÇáÅÉ=ÇÉ=ÅçãÉêÅáç
ãáåçêáëí~=ÇÉ

Öê~åÇÉë=ëìéÉêÑáÅáÉë
Å∞ÅäáÅç=

MKMMU
EMKMMF

`~ãÄáç=êÉí~êÇ~Çç
EíJNRF=Éå=äçë=íáéçë

ÇÉ=áåíÉê¨ë

JMKNN
EMKMOF

`~ãÄáç=Éå=äçë
éêÉÅáçë=ÇÉä=éÉíêµäÉç

MKPM
EMKMMF

`~ãÄáç=êÉí~êÇ~Çç
EíJPF=Éå=Éä=∞åÇáÅÉ=ÇÉ
éêÉÅáçë=áåÇìëíêá~äÉë

MKMS
EMKMMF

oO=~àìëí~Çç MKPU MKPU MKPV MKPV MKPV MKPQ MKQO MKPV



bå= éêáãÉê= äìÖ~êI= ÜÉãçë= ÅçåëáÇÉê~Çç= ä~= î~êá~ÄäÉ
ÇÉëÉãéäÉçK=bå=ÉëíÉ=ëÉåíáÇçI=ÜÉãçë=íê~Ä~à~Çç=Åçå=ä~ë=ëÉêáÉë=ÇÉ
ÇÉëÉãéäÉç=êÉÖáçå~äÉë=ó=ä~=å~Åáçå~äK=lÄîá~ãÉåíÉI=ä~=áåÅäìëáµå
ÇÉ=Éëí~=î~êá~ÄäÉ=áåíÉåí~=Å~éíìê~ê=ä~=êÉä~Åáµå=ÇÉ=Åìêî~=ÇÉ=mÜáääáéë
ENVRUFX=Éå=éçÅ~ë=é~ä~Äê~ëI=ä~=êÉä~Åáµå=åÉÖ~íáî~=~=Åçêíç=éä~òç
ÉåíêÉ= áåÑä~Åáµå=ó=ÇÉëÉãéäÉçK=m~ê~=çÄíÉåÉê=ìå~=êÉä~Åáµå=ã•ë
~àìëí~Ç~I=ÜÉãçë=ìë~Çç=Éä=ÇÉëÉãéäÉç=Å∞ÅäáÅçI=ÇÉÑáåáÇç=Åçãç=ä~
ÇáÑÉêÉåÅá~=ÉåíêÉ=ä~=í~ë~=ÇÉ=ÇÉëÉãéäÉç=ÇÉëÉëí~Åáçå~äáò~Ç~=ó=ä~
ãáëã~= î~êá~ÄäÉ= Ñáäíê~Ç~= ãÉÇá~åíÉ= Éä= ã¨íçÇç= ÇÉ= eçÇêáÅâJ
mêÉëÅçíí=Åçå=Éä=é~ê•ãÉíêç=ÇÉ=~äáë~ãáÉåíç=Éëí•åÇ~ê=é~ê~=Ç~íçë
ãÉåëì~äÉëK=rå~=îÉò=èìÉ=áåíêçÇìÅáãçë=ä~=í~ë~=ÇÉ=ÇÉëÉãéäÉç
Éëé~¥çä~= Å∞ÅäáÅ~= Åçãç= î~êá~ÄäÉ= ÇÉ= ÅçåíêçäI= çÄíÉåÉãçë= ìå
ÅçÉÑáÅáÉåíÉ=åÉÖ~íáîç=êÉÇìÅáÇçI=èìÉ=åç=êÉëìäí~=ëáÖåáÑáÅ~íáîçI=ó=Éä
oO= ~àìëí~Çç=ÇÉ= ä~= Éëíáã~Åáµå= åç= Å~ãÄá~K= iç=ãáëãç=çÅìêêÉ
Åì~åÇç=áåíêçÇìÅáãçë=ä~=í~ë~=ÇÉ=ÇÉëÉãéäÉç=êÉÖáçå~ä=Å∞ÅäáÅ~K=mçê
í~åíçI=ä~=ÉîáÇÉåÅá~=Éãé∞êáÅ~=Éå=Ñ~îçê=ÇÉ=ä~=êÉä~Åáµå=ÇÉ=Åìêî~=ÇÉ
mÜáääáéë=åç=Éë=Éå=~Äëçäìíç=ÅçåÅäìóÉåíÉK=bëíÉ=êÉëìäí~Çç=Éëí•=Éå
Åçåëçå~åÅá~= Åçå= ãìÅÜ~ë= çíê~ë= ÅçåíêáÄìÅáçåÉë= é~ê~= ä~
ÉÅçåçã∞~=Éëé~¥çä~=~ä=êÉëéÉÅíç=Óî¨~ëÉ=éçê=ÉàÉãéäç=ä~=êÉîáëáµå
ÇÉ=dµãÉò=ó=rë~Äá~Ö~=EOMMNFJK

bå= ëÉÖìåÇç= äìÖ~êI= åçë= ÅçåÅÉåíê~ãçë= Éå= Éä= ∞åÇáÅÉ= ÇÉ
éêçÇìÅÅáµå=áåÇìëíêá~äK=bå=ÉëíÉ=Å~ëçI=ä~=êÉä~Åáµå=ëìÄó~ÅÉåíÉ=Éë
ä~=ÇÉ=çÑÉêí~=~ÖêÉÖ~Ç~X=Éå=éçÅ~ë=é~ä~Äê~ëI=ä~=êÉä~Åáµå=éçëáíáî~=~
Åçêíç= éä~òç= ÉåíêÉ= áåÑä~Åáµå= ó= éêçÇìÅÅáµåK= páÖìáÉåÇç= ä~
ãÉíçÇçäçÖ∞~= éêÉîá~ãÉåíÉ= ~éäáÅ~Ç~= ~ä= ÇÉëÉãéäÉçI
áãéäÉãÉåí~ãçë= Éä= ~å•äáëáë= ìë~åÇç= Éä= ∞åÇáÅÉ= ÇÉ= éêçÇìÅÅáµå
áåÇìëíêá~ä=Å∞ÅäáÅçK=bå=ÉëÉåÅá~I=äçë=êÉëìäí~Ççë=çÄíÉåáÇçë=Éå=ÉëíÉ
Å~ëç= ëçå= ëáãáä~êÉë= ~= äçë= çÄíÉåáÇçë= é~ê~= Éä= ÇÉëÉãéäÉçK= bä
ÅçÉÑáÅáÉåíÉ=Éë=éçëáíáîç=ó=ëáÖåáÑáÅ~íáîçI=éÉêç=êÉÇìÅáÇçI=ó=Éä=oO
~àìëí~Çç=~éÉå~ë=Å~ãÄá~K=bå=êÉëìãÉåI=ä~=ÉîáÇÉåÅá~=Éå=Ñ~îçê=ÇÉ
ä~=êÉä~Åáµå=ÇÉ=çÑÉêí~=~ÖêÉÖ~Ç~=Éë=ãìó=Ç¨ÄáäK===

bå=íÉêÅÉê=äìÖ~êI=ÜÉãçë=ÅçåëáÇÉê~Çç=Ççë=ÅçåçÅáÇçë
áåÇáÅ~ÇçêÉë=ÇÉ=ÇÉã~åÇ~I=èìÉ=Éëí•å=êÉä~Åáçå~Ççë=~ä=ÅçãÉêÅáç
ãáåçêáëí~W=Éä=∞åÇáÅÉ=ÇÉ=ÅçãÉêÅáç=ãáåçêáëí~=ÖÉåÉê~ä=ó=Éä=∞åÇáÅÉ=ÇÉ
ÅçãÉêÅáç=ãáåçêáëí~=é~ê~=ä~ë=Öê~åÇÉë=ëìéÉêÑáÅáÉëK=bå=åìÉëíêç
~å•äáëáë=ìë~ãçë=äçë=∞åÇáÅÉë=Å∞ÅäáÅçë=ëáÖìáÉåÇç=ä~=ãÉíçÇçäçÖ∞~
ó~=êÉëÉ¥~Ç~K=^=éÉë~ê=ÇÉä=ìëç=Ü~Äáíì~ä=ÇÉ=~ãÄçë=áåÇáÅ~ÇçêÉë
é~ê~=ãÉÇáê=ä~=Ñçêí~äÉò~=ÇÉ=ä~=ÇÉã~åÇ~I=äçë=êÉëìäí~Ççë=ëçå=ãìó
ëáãáä~êÉë=~=äçë=ÇÉä=Å~ëç=ÇÉä=∞åÇáÅÉ=ÇÉ=éêçÇìÅÅáµå=áåÇìëíêá~äK=bå
ëìã~I=ä~=êÉëéìÉëí~=ÇÉ=ä~=áåÑä~Åáµå=~=Éëíçë=Ççë=áåÇáÅ~ÇçêÉë=ÇÉ
ÇÉã~åÇ~=åç=Éë=ÇÉëí~Å~ÄäÉK===

bå=Åì~êíç=äìÖ~êI=ÜÉãçë=áåÅäìáÇç=ä~=î~êá~ÄäÉ=íáéç=ÇÉ=áåíÉê¨ë
Éå=åìÉëíêç=~å•äáëáëK=j•ë=ÅçåÅêÉí~ãÉåíÉI=ÜÉãçë=ÅçåëáÇÉê~Çç=Éä
Å~ãÄáç=ãÉåëì~ä=Éå= äçë= íáéçë=ÇÉ= áåíÉê¨ëK=i~= áÇÉ~=Éë= áåíÉåí~ê
Å~éí~ê= ä~= áåÅáÇÉåÅá~= ÇÉ= ä~= ÖÉëíáµå= ÇÉ= ä~= éçä∞íáÅ~= ãçåÉí~êá~I
êÉÑäÉà~Ç~=Éå=Éä=Åçãéçêí~ãáÉåíç=ÇÉ=äçë=íáéçë=ÇÉ=áåíÉê¨ëI=ëçÄêÉ=ä~
áåÑä~Åáµå=ãÉÇá~K=aÉëÇÉ=äçë=íê~Ä~àçë=ÇÉ=cêáÉÇã~å=Óî¨~ëÉ=éçê
ÉàÉãéäç= cêáÉÇã~å= ENVSUFÓI= ~ë∞= Åçãç= Éå= ä~ë= ÅçåíêáÄìÅáçåÉë
éçëíÉêáçêÉë=Éå=ÉëíÉ=Å~ãéçI=ãìÅÜç=ã•ë=í¨ÅåáÅ~ë=E~å•äáëáë=s^o

ÉëíêìÅíìê~äI=ÉíÅKFI=Éë=ÄáÉå=ÅçåçÅáÇç=èìÉ=Éä=ÉÑÉÅíç=ã•ñáãç=ÇÉ=ä~
éçä∞íáÅ~= ÇÉ= íáéçë= ÇÉ= áåíÉê¨ë= éìÉÇÉ= ëÉê= ãìó= êÉí~êÇ~ÇçI
éêáåÅáé~äãÉåíÉ=ÇÉÄáÇç=~ä=êÉäÉî~åíÉ=êÉí~êÇç=ÉñíÉêåçÒ=ÇÉ=Éëí~
Åä~ëÉ=ÇÉ=éçä∞íáÅ~K=bå=ÉëíÉ=ëÉåíáÇçI=ëÉ=íê~í~=ÇÉä=Å~ëç=çéìÉëíç=~ä
ÇÉ=ä~=éçä∞íáÅ~=ÑáëÅ~äI=é~ê~=ä~=Åì~ä=Éä=êÉí~êÇç=ã•ë=êÉäÉî~åíÉ=Éë=Éä
áåíÉêåçÒPOK=jìÅÜçë=ÉëíìÇáçë=ëçÄêÉ=äçë=ÉÑÉÅíçë=ÇÉ=ä~=éçä∞íáÅ~
ãçåÉí~êá~=ëçÄêÉ=ä~=éêçÇìÅÅáµå=ÉåÅìÉåíê~å=ìå=êÉí~êÇç=Ä•ëáÅç=ÇÉ
áåÅäìëç=Ççë=ç=íêÉë=~¥çë=Óî¨~ëÉ=éçê=ÉàÉãéäç=_êó~åí=Éí=~äK=ENVUUFJ
K= bå= ÉëíÉ= ëÉåíáÇçI= Éå= éêáåÅáéáçI= éçÇê∞~ãçë= ÉëéÉê~ê= èìÉ= Éä
~ìãÉåíç=ÇÉ=äçë=íáéçë=ÇÉ=áåíÉê¨ë=Eéçä∞íáÅ~=ãçåÉí~êá~=êÉëíêáÅíáî~F
~óìÇ~ëÉ= ~= Åçåíêçä~ê= ä~= áåÑä~ÅáµåI= ~ìåèìÉ= Åçå= ìå= êÉí~êÇç
ÅçåëáÇÉê~ÄäÉK= qÉåáÉåÇç= Éëí~ë= áÇÉ~ë= Éå= ãÉåíÉI= Éå= åìÉëíêç
~å•äáëáë= áåíêçÇìÅáãçë=Éä= Å~ãÄáç= Éå= äçë= íáéçë=ÇÉ= áåíÉê¨ë= Åçå
ÇáÑÉêÉåíÉë=êÉí~êÇçëI=ÅêÉÅáÉåíÉëI=ó=ëµäç=Åì~åÇç=ääÉÖ~ãçë=Ü~ëí~
äçë=NR=ãÉëÉë=çÄíÉåÉãçë=ìå=ÅçÉÑáÅáÉåíÉ=åÉÖ~íáîç=ó=ëáÖåáÑáÅ~íáîç
é~ê~= Éë~= î~êá~ÄäÉK= páå= ÉãÄ~êÖçI= ÇÉÄáÇç= ~= äçë= áãéçêí~åíÉë
êÉèìÉêáãáÉåíçë=ÇÉ=Ç~íçë=éçê=ä~=áåÅäìëáµå=ÇÉ=ÉëíÉ=êÉí~êÇç=í~å
åçí~ÄäÉI=Éä=oO=~àìëí~Çç=êÉëìäí~=ãÉåçê=èìÉ=Éå=äçë=çíêçë=Å~ëçëK
bå=çíê~ë=é~ä~Äê~ëI=Éä=éçÇÉê=ÉñéäáÅ~íáîç=ÇÉ=ä~=éçä∞íáÅ~=ãçåÉí~êá~
åç=Éë=ãìó=ÅçåîáåÅÉåíÉ=ÇÉëÇÉ=Éëí~=éÉêëéÉÅíáî~K=======

bå=èìáåíç=äìÖ~êI=íÉåÉãçë=èìÉ=êÉÅçêÇ~ê=èìÉ=_~ää=ó=j~åâáï
ENVVRF=ÉåÑ~íáò~å=ä~=áãéçêí~åÅá~=ÇÉ=ä~=~ëáãÉíê∞~=ÇÉ=ä~=ÇáëíêáÄìÅáµå
ÇÉ=Å~ãÄáçë=ÇÉ=éêÉÅáçë=Åçãç=áåÇáÅ~Ççê=ÇÉ=äçë=ëÜçÅâë=ÇÉ=çÑÉêí~K
bä= éêáåÅáé~ä= ëÜçÅâ= ÇÉ= çÑÉêí~= ÅçåëáÇÉê~Çç= Éå= ä~= äáíÉê~íìê~
êÉä~Åáçå~Ç~=Óî¨~ëÉ=éçê=ÉàÉãéäç=`Ü~åÖ=ó=`ÜÉåÖ=EOMMOFJ=Éë=Éä
Å~ãÄáç=Éå= äçë=éêÉÅáçë=ÇÉä=éÉíêµäÉçI=éçê= äç=èìÉ= áåÅäìáãçë=Éä
Å~ãÄáç=ãÉåëì~ä=Éå=äçë=éêÉÅáçë=ÇÉä=éÉíêµäÉç=Åçãç=î~êá~ÄäÉ=ÇÉ
Åçåíêçä=~ÇáÅáçå~ä=Éå=åìÉëíêç=~å•äáëáëK=bå=éêáåÅáéáçI=ÉëéÉê~ãçë
èìÉ=ìå=~ìãÉåíç=Éå=äçë=éêÉÅáçë=ÇÉä=éÉíêµäÉç=Eìå=ëÜçÅâ=ÇÉ=çÑÉêí~
~ÇîÉêëçF=Å~ìëÉ=ìå~=ÉäÉî~Åáµå=ÇÉ=ä~=áåÑä~Åáµå=ÖÉåÉê~äK=bå=Éë~
ÇáêÉÅÅáµåI=åìÉëíêçë=êÉëìäí~Ççë=ãìÉëíê~å=èìÉI=áåÅäìëç=ÇÉ=Ñçêã~
ÅçåíÉãéçê•åÉ~I=Éä=ÅçÉÑáÅáÉåíÉ=ÇÉä=Å~ãÄáç=Éå=äçë=éêÉÅáçë=ÇÉä
éÉíêµäÉç=êÉëìäí~=Åä~ê~ãÉåíÉ=éçëáíáîç=ó=ëáÖåáÑáÅ~íáîçI=ó=èìÉ=Éä=oO
~àìëí~Çç=ÅçêêÉëéçåÇáÉåíÉ=Éë=Éä=ã~óçê=ÇÉ=äçë=çÄíÉåáÇçë=é~ê~
íçÇ~ë= ä~ë= î~êá~ÄäÉë=ÇÉ=Åçåíêçä= ÅçåëáÇÉê~Ç~ëK=bå=ëìã~I=¨ëí~
é~êÉÅÉ=ëÉê=ä~=î~êá~ÄäÉ=ÇÉ=Åçåíêçä=ã•ë=ÇÉíÉêãáå~åíÉK=

cáå~äãÉåíÉI= Éë= ÄáÉå= ÅçåçÅáÇç= èìÉ= Éä= ∞åÇáÅÉ= ÇÉ= éêÉÅáçë
áåÇìëíêá~äÉë=Éë=ìë~Çç=ÖÉåÉê~äãÉåíÉ=é~ê~=áåíÉåí~ê=éêÉÇÉÅáê= ä~
ÉîçäìÅáµå= ÇÉä= fm`K= jìÅÜçë= ÉëíìÇáçë= Ü~å= áåíÉåí~Çç= Å~äáÄê~ê
Éñ~Åí~ãÉåíÉ= Éä= ÇÉëÑ~ëÉ= íÉãéçê~ä= ÉåíêÉ= ~ãÄçë= ∞åÇáÅÉëK= bå
ÖÉåÉê~äI=éçÇÉãçë=ÅçåÅäìáê=ÇÉ=ä~=êÉîáëáµå=ÇÉ=ä~=äáíÉê~íìê~=èìÉ=Éä
∞åÇáÅÉ= ÇÉ= éêÉÅáçë= áåÇìëíêá~äÉë= ~åíáÅáé~= ~ä= fm`= Éå= ëµäç= ìåçë
éçÅçë=ãÉëÉë=Óî¨~ëÉ=nìáäáë=ENVVVF=é~ê~=Éä=Å~ëç=Éëé~¥çäJK=bëíç
ÉñéäáÅ~=éçê=èì¨=ÜÉãçë=áåÅäìáÇç=Éä=Å~ãÄáç=ãÉåëì~ä=Éå=Éä=∞åÇáÅÉ
ÇÉ=éêÉÅáçë=áåÇìëíêá~äÉë=ÇÉëÉëí~Åáçå~äáò~Çç=Åçå=ìå=êÉí~êÇç=ÇÉ
íêÉë= ãÉëÉëK= ^ìåèìÉ= çÄíÉåÉãçë= ìå= ÅçÉÑáÅáÉåíÉ= éçëáíáîç= ó
ëáÖåáÑáÅ~íáîçI=éìÉÇÉ=~éêÉÅá~êëÉ=èìÉ=Éë= êÉÇìÅáÇç=ó=èìÉ=Éä=oO
~àìëí~Çç=çêáÖáå~ä=~éÉå~ë=î~ê∞~K=====
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POK mçê=êÉí~êÇç=ÉñíÉêåçÒ=ÉåíÉåÇÉãçë=Éä=éÉêáçÇç=ÇÉ=íáÉãéç=èìÉ=íê~åëÅìêêÉ=ÉåíêÉ=èìÉ
ëÉ=~Ççéí~=ìå~=éçä∞íáÅ~=ó=¨ëí~=éêçÇìÅÉ=ëìë=ÉÑÉÅíçëK=mçê=êÉí~êÇç=áåíÉêåçÒ=ÉåíÉåÇÉãçë=Éä
éÉêáçÇç=èìÉ=íê~åëÅìêêÉ=ÇÉëÇÉ=èìÉ=ëìêÖÉ=ìå=éêçÄäÉã~=ÉÅçåµãáÅç=Ü~ëí~=èìÉ=ëÉ=~Ççéí~
ä~=ãÉÇáÇ~=éçä∞íáÅ~=çéçêíìå~K=



kç=ëÉ=çÄëÉêî~=̀ çãìåáÇ~Ç=̂ ìíµåçã~=ç=éêçîáåÅá~=Éëé~¥çä~=èìÉ
éêÉëÉåíÉ= êÉëéÉÅíç= ~= ä~= áåÑä~Åáµå= ìå= Åä~êç= Åçãéçêí~ãáÉåíç
ÜÉíÉêçÖ¨åÉç= êÉëéÉÅíç= ~= ä~ë= ÇÉã•ëI= Åçå= ä~= ÉñÅÉéÅáµå= ÇÉ
`~å~êá~ë=Éå=ÅáÉêíçë=~ëéÉÅíçëK=bå=ÖÉåÉê~äI=ÉñáëíÉ=ìå~=íÉåÇÉåÅá~
Ü~Åá~=ä~=ÜçãçÖÉåÉáÇ~Ç=íÉêêáíçêá~ä=ó=ä~=ÇáëéÉêëáµå=ëÉÅíçêá~äK=i~
ÜçãçÖÉåÉáÇ~Ç=íÉêêáíçêá~ä=~=ÉëíÉ=êÉëéÉÅíç=Éë=ìå~=íÉåÇÉåÅá~=èìÉ
í~ãÄá¨å=ëÉ=çÄëÉêî~=Éå=ä~=rbjK

i~= ÉîçäìÅáµå= ÇÉ= ä~= áåÑä~Åáµå= Éå= Éä= ~ãéäáç= éÉêáçÇç= ÇÉ
Éñé~åëáµå=~å~äáò~Çç=ENVVQJOMMTF=åç=é~êÉÅÉ=Éëí~ê=ÑìÉêíÉãÉåíÉ
êÉä~Åáçå~Ç~=Åçå=ä~=ÉîçäìÅáµå=ÇÉ=ä~ë=î~êá~ÄäÉë=êÉ~äÉëI=ëáåç=ã•ë
ÄáÉå=Åçå=ä~=ÉîçäìÅáµå=ÇÉ=ä~=éçä∞íáÅ~=ãçåÉí~êá~K=kç=çÄëí~åíÉI=ëÉ
Åçåëí~í~=èìÉ=ä~ë=`çãìåáÇ~ÇÉë=^ìíµåçã~ë=ã•ë=áåÑä~Åáçåáëí~ë
ëçå=~èìÉää~ë=èìÉ=éêÉëÉåí~å=ãÉàçêÉë=áåÇáÅ~ÇçêÉë=êÉ~äÉë=Eã~óçê
Ñçêí~äÉò~= ÇÉ= ä~= ÇÉã~åÇ~FI= Åçå= ä~= ÉñÅÉéÅáµå= ÇÉ= jìêÅá~K
aÉëí~Å~åÇç= Éå= Éä= ëÉåíáÇç= Åçåíê~êáç= j~ÇêáÇI= `çãìåáÇ~Ç
^ìíµåçã~= éçÅç= áåÑä~Åáçåáëí~= ~= éÉë~ê= ÇÉ= éêÉëÉåí~ê= ìå~
áãéçêí~åíÉ= ~ÅíáîáÇ~Ç= êÉ~äK= bå= ÉëíÉ= ëÉåíáÇçI= í~ãÄá¨å= ëçå
åÉÅÉë~êá~ë=éçä∞íáÅ~ë=ÇÉ=çÑÉêí~=èìÉ=ääÉîÉå=~=ìå~=Éñé~åëáµå=ÇÉ=ä~
éêçÇìÅÅáµåI= é~ê~= é~äá~ê= ~ë∞= ä~= íÉåÇÉåÅá~= ~= ä~= áåÑä~Åáµå= ÇÉ
ÇÉã~åÇ~=ó=~ä=Ç¨ÑáÅáí=ÉñíÉêáçê=èìÉ=ëÉ=ÖÉåÉê~=Åì~åÇç=ä~=çÑÉêí~
éêçÇìÅíáî~=áåíÉêáçê=åç=êÉëéçåÇÉ=~=ä~=Ñçêí~äÉò~=ÇÉ=ä~=ÇÉã~åÇ~
áåíÉêáçêK

^åÇ~äìÅ∞~I=`çãìåáÇ~Ç=^ìíµåçã~=Åçå=éÉçêÉë=áåÇáÅ~ÇçêÉë
êÉ~äÉë=èìÉ=ä~=ãÉÇá~=Éëé~¥çä~I=Éë=í~ãÄá¨å=ãÉåçë=áåÑä~Åáçåáëí~K
i~=éêçîáåÅá~=~åÇ~äìò~=ã•ë=áåÑä~Åáçåáëí~=Éë=^äãÉê∞~I=ëÉÖìáÇ~=Éå
ãÉåçê=ãÉÇáÇ~=éçê=eìÉäî~X=~ãÄ~ë=éêçîáåÅá~ë=áåÅäìëç=éêÉëÉåí~å
ìå=ÇáÑÉêÉåÅá~ä=éçëáíáîç=Åçå= êÉëéÉÅíç=~= ä~= áåÑä~Åáµå=Éëé~¥çä~K
bëíçë=Ç~íçë=êÉëìäí~å=ÅçÜÉêÉåíÉë=Åçå=Éä=Åçãéçêí~ãáÉåíç=ÇÉ=ä~ë
î~êá~ÄäÉë=êÉ~äÉëI=ó~=èìÉ=^äãÉê∞~=Éë=ä~=éêçîáåÅá~=~åÇ~äìò~=èìÉ
éêÉëÉåí~=Éä=mf_=éÉê=Å•éáí~=ã•ë=ÅÉêÅ~åç=~ä=å~Åáçå~äI=ëÉÖìáÇ~=ÇÉ
eìÉäî~K= ^ëáãáëãçI= ^äãÉê∞~= Éë= ä~= éêçîáåÅá~= ~åÇ~äìò~= èìÉ
éêÉëÉåí~= ä~ë= í~ë~ë=ÇÉ=ÇÉëÉãéäÉç=ã•ë=Ä~à~ëI=ëáãáä~êÉë=~= ä~ë
å~Åáçå~äÉëK=

bä=ëÉÅíçê=ëÉêîáÅáçëI=íê~ÇáÅáçå~äãÉåíÉ=áåÑä~Åáçåáëí~I=é~êÉÅÉ
èìÉ=ëÉ=Ü~=ÅçåíÉåáÇç=~=ÉëíÉ=êÉëéÉÅíç=Éå=OMMUK=

aÉÄÉ=éêÉëí~êëÉ=ìå~=ÉëéÉÅá~ä=~íÉåÅáµå=~=ä~=ÉîçäìÅáµå=ÇÉ=äçë
éêÉÅáçë= ÇÉä= éÉíêµäÉçI= éçê= ä~= áåÅáÇÉåÅá~= èìÉ= ÇáÅÜçë= éêÉÅáçë
ãìÉëíê~å=ëçÄêÉ=ä~=áåÑä~Åáµå=ÖÉåÉê~äI=ÇÉÄáÇç=~ä=áãéçêí~åíÉ=éÉëç
ÇÉ= äçë= Öêìéçë= dT= ó= dQ= Éå= Éä= fm`= Óíê~åëéçêíÉ= ó= Ö~ëíçë= ÇÉ
îáîáÉåÇ~= EèìÉ= êÉÅçÖÉ= ÉäÉÅíêáÅáÇ~ÇI= Ö~ëI= çíêçë= ÅçãÄìëíáÄäÉëI
ÉíÅKFJX=Öêìéçë=ãìó=~ÑÉÅí~Ççë=éçê=ä~=ÉîçäìÅáµå=ÇÉ=Éë~=î~êá~ÄäÉK

aÉëÇÉ=ÉëíÉ=éìåíç=ÇÉ=îáëí~I=ä~ë=éçä∞íáÅ~ë=ÇÉ=ãÉàçê~=ÉåÉêÖ¨íáÅ~
Ó~Üçêêç=ÉåÉêÖ¨íáÅçI=ÉåÉêÖ∞~ë=~äíÉêå~íáî~ëI=ÉíÅKJ=ëçå=åÉÅÉë~êá~ë
é~ê~=Éä=Åçåíêçä=ÇÉ=ä~=áåÑä~ÅáµåK

i~ë=äÉÅÅáçåÉë=èìÉ=ëÉ=çÄíáÉåÉå=ÇÉä=~å•äáëáë=ÇÉ=ä~=ä~êÖ~=Éí~é~
ÇÉ=Éñé~åëáµå=ëÉ=îÉå=êÉÑçêò~Ç~ë=éçê=äç=èìÉ=Ü~=çÅìêêáÇç=Éå=Éä
êÉÅáÉåíÉ=éÉêáçÇç=ÇÉ=ÅêáëáëW=ä~=áåÑä~Åáµå=ëÉ=Ü~=ãçîáÇç=ëÉÖ∫å=ä~
ÉîçäìÅáµå=ÇÉ=äçë=éêÉÅáçë=ÇÉä=éÉíêµäÉç=óI=ã•ë=ëÉÅìåÇ~êá~ãÉåíÉI
ëÉÖ∫å=äçë=éêÉÅáçë=ÇÉ=äçë=~äáãÉåíçëK=bä=ê•éáÇç=ÇÉëÅÉåëç=ÇÉ=ä~
áåÑä~Åáµå=~=Ñáå~äÉë=ÇÉ=OMMU=îáÉåÉ=ã~êÅ~Çç=éçê=äçë=éêÉÅáçë=ÇÉ
~ãÄçë=íáéçë=ÇÉ=éêçÇìÅíçëI=êÉÑçêò~Çç=éçê=Éä=Åä~êç=ÇÉëÅÉåëç=ÇÉ
ä~= ÇÉã~åÇ~= ÓÇÉÄáäáÇ~Ç= ÇÉ= ä~= ÇÉã~åÇ~= èìÉ= Ü~å= Å~éí~Çç
åìãÉêçëçë=áåÇáÅ~ÇçêÉëJK

bå=Åì~åíç=~= ä~= áåÑä~Åáµå=éÉêÅáÄáÇ~=ó= ä~ë=ÉñéÉÅí~íáî~ë=ÇÉ
áåÑä~ÅáµåI= ä~= áåÑçêã~Åáµå= êÉÅçÖáÇ~= éçê= ä~ë= ÉåÅìÉëí~ë= ÇÉ= ä~
`çãáëáµå=bìêçéÉ~=ÅçãÉåí~Ç~ë=êÉëìäí~=ãìó=êÉäÉî~åíÉI=éçêèìÉ
éçåÉ= ÇÉ=ã~åáÑáÉëíç= ä~= Çáëíçêëáµå= èìÉ= Ü~= ëìéìÉëíç= é~ê~= äçë
ÅçåëìãáÇçêÉë=Éëé~¥çäÉë=ä~=áãéä~åí~Åáµå=ÇÉä=ÉìêçK=^ë∞I=~=éÉë~ê
ÇÉä=ãçÇÉê~Çç=ÉÑÉÅíç=ëçÄêÉ=ä~ë=ÅáÑê~ë=ÇÉ=ä~=áåÑä~Åáµå=çÄëÉêî~Ç~I
ÇÉëÇÉ= éêáåÅáéáçë= ÇÉ= ä~= éêÉëÉåíÉ= Ç¨Å~Ç~= ä~= êÉä~Åáµå= ÇÉ= ä~
áåÑä~Åáµå=çÄëÉêî~Ç~=Åçå=ä~=áåÑä~Åáµå=éÉêÅáÄáÇ~=ó=ä~=ÉñéÉÅí~íáî~
ÇÉ=áåÑä~Åáµå=ëÉ=Ü~=ÇÉÄáäáí~Çç=åçí~ÄäÉãÉåíÉK=e~Åá~=OMMT=é~êÉÅÉ
èìÉ=ÉëÉ=ÉÑÉÅíç=Çáëíçêëáçå~Ççê=Ü~=ÅçãÉåò~Çç=~=Çáëáé~êëÉK=aÉ
ÜÉÅÜçI=éÉåë~ãçë=èìÉ=ä~ë=ÇáëíçêëáçåÉë=èìÉ=éìÉÇ~å=Å~éí~êëÉ=Éå
Éä=~¥ç=OMMU=ó~=åç=ëÉ=ÇÉÄÉê•å=~=ä~=áãéä~åí~Åáµå=ÇÉä=ÉìêçI=ëáåç
ã•ë=ÄáÉå=~ä=Éåíçêåç=ÇÉ=Öê~å=áåÅÉêíáÇìãÄêÉ=ÉÅçåµãáÅ~=èìÉ=Ü~
ÖÉåÉê~Çç=ä~=Åêáëáë=Ñáå~åÅáÉê~=É=áåãçÄáäá~êá~=Éå=bëé~¥~K==

aÉ=åìÉëíêç=~å•äáëáë=ÉëéÉÅ∞ÑáÅç=ÇÉä=íÉã~I=ÅçåÅäìáãçë=èìÉ
äçë=éêÉÅáçë=ÇÉä=éÉíêµäÉç=é~êÉÅÉå=ëÉê=ä~=î~êá~ÄäÉ=ÇÉ=Åçåíêçä=ã•ë
áãéçêí~åíÉ=Éå=åìÉëíêç=~å•äáëáëI=ÉåÑ~íáò~åÇç=Éääç=Éä=é~éÉä=ÇÉ=äçë
ëÜçÅâë=ÇÉ=çÑÉêí~=Éå=Åçãé~ê~Åáµå=Åçå=äçë=ëÜçÅâë=ÇÉ=ÇÉã~åÇ~
Éå= ÉëíÉ= Å~ãéçK= bë= ÇÉÅáêI= ä~= áåÑä~Åáµå= Éëé~¥çä~= ëÉ= ãìÉëíê~
ÉëéÉÅá~äãÉåíÉ= îìäåÉê~ÄäÉ= ~= äçë= ëÜçÅâë= ÇÉ= çÑÉêí~I= Åçãç= ëÉ
éìÉÇÉ=çÄëÉêî~ê= é~ê~= äçë= éêÉÅáçë= ÇÉä= éÉíêµäÉçK= i~= ÉîáÇÉåÅá~
éêÉëÉåí~Ç~=~ä= êÉëéÉÅíç= í~ãÄá¨å= êÉÑìÉêò~= ä~= êÉäÉî~åÅá~=ÇÉ= ä~
ãÉíçÇçäçÖ∞~=ÇÉë~êêçää~Ç~=éçê=_~ää=ó=j~åâáï=é~ê~=Éä=~å•äáëáë=ÇÉ
ä~=áåÑä~Åáµå=Éëé~¥çä~I=éçêèìÉ=äçë=ÅçÉÑáÅáÉåíÉë=ó=Éä=oO=~àìëí~Çç
ÇÉ= ä~= Éëíáã~Åáµå= ÇÉ= é~åÉä= áåáÅá~ä= èìÉÇ~å= Å~ëá= áå~äíÉê~Ççë= ~
éÉë~ê=ÇÉ= ä~= áåíêçÇìÅÅáµå=ÇÉ=ÇáÑÉêÉåíÉë=íáéçë=ÇÉ=î~êá~ÄäÉë=ÇÉ
ÅçåíêçäK=^ë∞I=~=éÉë~ê=ÇÉ=ä~=áåÅäìëáµå=ÇÉ=ä~ë=î~êá~ÄäÉë=ÇÉ=ÅçåíêçäI
ä~=áåÑä~Åáµå=êÉí~êÇ~Ç~=EèìÉ=êÉÅçÖÉ=ä~=áåÉêÅá~=ÇÉ=ä~=áåÑä~ÅáµåF=ó=äçë
ãçãÉåíçë= ÅçåëáÇÉê~Ççë= ÇÉ= ä~= ÇáëíêáÄìÅáµå= ÇÉ= Å~ãÄáçë= ÇÉ

NMK=`çåÅäìëáçåÉë=ÇÉä=éêçóÉÅíç

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^ UR



éêÉÅáçë=ã~åíáÉåÉå=ëì=êÉäÉî~åÅá~=Éå=ä~=ÉñéäáÅ~Åáµå=ÇÉ=ä~=áåÑä~Åáµå
ãÉÇá~K=kìÉëíê~=~éäáÅ~Åáµå=ÇÉ=ä~=ãÉíçÇçäçÖ∞~=ÇÉ=_~ää=ó=j~åâáï
~éìåí~= Ü~Åá~= ä~= ÉñáëíÉåÅá~= ÇÉ= êáÖáÇÉÅÉë= åçãáå~äÉë= Éå= ä~
ÉÅçåçã∞~=Éëé~¥çä~=Óã•ë=ÅçåÅêÉí~ãÉåíÉI=Éëíçë=~ìíçêÉë=Ü~Ää~å
ÇÉ=ÅçëíÉë=ÇÉ=ãÉå∫Ò=ç=ÇÉ=ÅçëíÉë=ÇÉ=~àìëíÉ=ÇÉ=äçë=éêÉÅáçëJI=äç
èìÉ= ëìéçåÉ= ìå= ~äÉà~ãáÉåíç= ÇÉä= ëìéìÉëíç= ÇÉ= ÑäÉñáÄáäáÇ~Ç= ÇÉ

éêÉÅáçëPPK=bå=äçë=êÉëìäí~Ççë=ÅçãÉåí~Ççë=Éå=ÉëíÉ=Å~ãéç=åç=ëÉ
~éêÉÅá~å=ÇáÑÉêÉåÅá~ë=áãéçêí~åíÉë=é~ê~=äçë=Çáëíáåíçë=éÉêáçÇçë=ç
`çãìåáÇ~ÇÉë=^ìíµåçã~ëK=mçê=∫äíáãçI=áåÇáÅ~êÉãçë=èìÉ=Éëçë
êÉëìäí~Ççë=áåîáí~å=~=êÉ~äáò~ê=êÉÑçêã~ë=Éå=ÉëíÉ=Å~ãéçI=Éå=ÄìëÅ~
ÇÉ=ìå~=ã~óçê=ÑäÉñáÄáäáÇ~ÇK=

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^US

PPK bå=oçãÉêçJžîáä~= ó=rë~Äá~Ö~= EOMMVÄF=éêçÑìåÇáò~ãçëI=ÇÉëÇÉ=î~êá~ë=éÉêëéÉÅíáî~ëI
Éå=Éëçë=êÉëìäí~Ççë=EáåÉêÅá~=ÇÉ=ä~=áåÑä~Åáµå=ó=Ñ~äí~=ÇÉ=ÑäÉñáÄáäáÇ~Ç=ÇÉ=äçë=éêÉÅáçëFK



^äíáëëáãçI=cKI=bÜêã~ååI=jK= ó=pãÉíëI=cK= EOMMSFW= fåÑä~íáçå
mÉêëáëíÉåÅÉ=~åÇ=mêáÅÉJpÉííáåÖ=_ÉÜ~îáçìê=áå=íÜÉ=bìêç=^êÉ~K=^
pìãã~êó= çÑ= íÜÉ= fåÑä~íáçå= mÉêëáëíÉåÅÉ= kÉíïçêâ= bîáÇÉåÅÉÒI
bìêçéÉ~å=`Éåíê~ä=_~åâI=lÅÅ~ëáçå~ä=m~éÉê=å⁄=QSI=gìåáçK======

žäî~êÉòI= iKgK= ó= eÉêå~åÇçI= fK= EOMMSFW= mêáÅÉ= pÉííáåÖ
_ÉÜ~îáçìê= áå= pé~áåK= bîáÇÉåÅÉ= Ñêçã= `çåëìãÉê= mêáÅÉ= jáÅêçJ
a~í~ÒI=bÅçåçãáÅ=jçÇÉääáåÖI=OP=EQFI=ééK=SVVJTNSK

žäî~êÉòI= iKgK= ó= eÉêå~åÇçI= fK= EOMMTFW= qÜÉ= mêáÅÉ= pÉííáåÖ
_ÉÜ~îáçìê= çÑ= pé~åáëÜ= cáêãëÒI= Éå= c~Äá~åáI= pKI= içìéá~ëI= `KI
j~êíáåëI=cK=ó=p~ÄÄ~íáåáI=oK=EbÇëKFW=mêáÅáåÖ=aÉÅáëáçåë=áå=íÜÉ=bìêç
^êÉ~W=eçï=cáêãë=pÉí=mêáÅÉë=~åÇ=tÜóI=lñÑçêÇ=råáîÉêëáíó=mêÉëëI
lñÑçêÇI=ééK=NSRJNUQK

žäî~êÉòI=iKgK=ó=j~íÉ~I=jKiK=ENVVVFW=jÉÇáÇ~ë=ÇÉ=fåÑä~Åáµå
pìÄó~ÅÉåíÉÒI=_~åÅç=ÇÉ=bëé~¥~I=_çäÉí∞å=bÅçåµãáÅçI=j~óçI=ééK
ONJOUK

žäî~êÉòI= iKgK= ó= p•åÅÜÉòI= fK= EOMMSFW= fåÇáÅ~ÇçêÉë= ÇÉ
bñéÉÅí~íáî~ë=ÇÉ=fåÑä~Åáµå=é~ê~=ä~=bÅçåçã∞~=bëé~¥çä~ÒI=_~åÅç
ÇÉ=bëé~¥~I=_çäÉí∞å=bÅçåµãáÅçI=gìåáçI=ééK=QTJRSK

žäî~êÉòI= iKgK= ó= p•åÅÜÉòI= fK= EOMMTFW= bä= bÑÉÅíç= ÇÉ= ä~ë
s~êá~ÅáçåÉë=ÇÉä=mêÉÅáç=ÇÉä=mÉíêµäÉç=ëçÄêÉ=ä~=fåÑä~Åáµå=bëé~¥çä~ÒI
_~åÅç=ÇÉ=bëé~¥~I=_çäÉí∞å=bÅçåµãáÅçI=aáÅáÉãÄêÉI=ééK=TUJUTK

žäî~êÉòI=iKgKI=_ìêêáÉäI=mK=ó=eÉêå~åÇçI=fK=EOMMUFW=mêáÅÉ=pÉííáåÖ
_ÉÜ~îáçìê= áå= pé~áåW= bîáÇÉåÅÉ= cêçã= jáÅêç= mmf= a~í~ÒI
j~å~ÖÉêá~ä=~åÇ=aÉÅáëáçå=bÅçåçãáÅëI=éÉåÇáÉåíÉ=ÇÉ=éìÄäáÅ~ÅáµåK

žäî~êÉòI=iKgKI=aÜóåÉI=bKI=eçÉÄÉêáÅÜíëI=jKjKI=hï~éáäI=`KI=iÉ
_áÜ~åI=eKI=iΩååÉã~ååI=mKI=j~êíáåëI=cKI=p~ÄÄ~íáåáI=oKI=pí~ÜäI=eKI
sÉêãÉìäÉåI=mK=ó=sáäãìåÉåI=gK=EOMMSFW=píáÅâó=mêáÅÉë=áå=íÜÉ=bìêç
^êÉ~W= ^= pìãã~êó= çÑ= kÉï= jáÅêç= bîáÇÉåÅÉÒI= gçìêå~ä= çÑ= íÜÉ
bìêçéÉ~å=bÅçåçãáÅ=^ëëçÅá~íáçåI=Q=EOJPFI=ééK=RTRJRUQK

^åÇÉêëçåI=qKtK=ó=eëá~çI=`K=ENVUNFW=bëíáã~íáçå=çÑ=aóå~ãáÅ
jçÇÉäë= ïáíÜ= bêêçê= `çãéçåÉåíëÒI= gçìêå~ä= çÑ= íÜÉ= ^ãÉêáÅ~å
pí~íáëíáÅ~ä=^ëëçÅá~íáçåI=TS=EPTRFI=ééK=RVUJSMSK

_~ääI= iK= ó= j~åâáïI= kKdK= ENVVQFW= ^ëóããÉíêáÅ= mêáÅÉ
^ÇàìëíãÉåí=~åÇ=bÅçåçãáÅ=cäìÅíì~íáçåëÒI=bÅçåçãáÅ=gçìêå~äI
NMQ=EQOPFI=ééK=OQTJOSNK

_~ääI=iK=ó=j~åâáïI=kKdK=ENVVRFW=oÉä~íáîÉJmêáÅÉ=`Ü~åÖÉë=~ë
^ÖÖêÉÖ~íÉ=pìééäó=pÜçÅâëÒI=nì~êíÉêäó=gçìêå~ä=çÑ=bÅçåçãáÅëI
NNM=ENFI=ééK=NSNJNVPK

_~åÅç= `Éåíê~ä= bìêçéÉç= EOMMR~FW= mÉêÅÉéÅáçåÉë= ÇÉ= äçë
`çåëìãáÇçêÉë=^ÅÉêÅ~=ÇÉ=ä~=fåÑä~ÅáµåW=fiqçÇ~î∞~=åç=`çåÅìÉêÇ~å
Åçå=ä~ë=bëí~Ç∞ëíáÅ~ë=lÑáÅá~äÉë\ÒI=_çäÉí∞å=jÉåëì~äI=^ÄêáäI=ééK=PPJ
PR=EÉÇáÅáµå=Éå=Éëé~¥çäFK

_~åÅç=`Éåíê~ä=bìêçéÉç=EOMMRÄFW=i~=mçä∞íáÅ~=jçåÉí~êá~=ó
äçë= aáÑÉêÉåÅá~äÉë= ÇÉ= fåÑä~Åáµå= Éå= ìå= žêÉ~= jçåÉí~êá~
eÉíÉêçÖ¨åÉ~ÒI=_çäÉí∞å=jÉåëì~äI=j~óçI=ééK=SPJUM=EÉÇáÅáµå=Éå
Éëé~¥çäFK

_~åÅç= `Éåíê~ä= bìêçéÉç= EOMMTFW= fåÑä~Åáµå= lÄëÉêî~Ç~= É
fåÑä~Åáµå= mÉêÅáÄáÇ~= Éå= ä~= wçå~= ÇÉä= bìêçÒI= _çäÉí∞å= jÉåëì~äI
j~óçI=ééK=SRJTR=EÉÇáÅáµå=Éå=Éëé~¥çäFK

_~åÅç=`Éåíê~ä=bìêçéÉç=EOMMUFW=bëí~ÄáäáÇ~Ç=ÇÉ=mêÉÅáçë=ó
`êÉÅáãáÉåíçÒI=_çäÉí∞å=jÉåëì~äI=j~óçI=ééK=UNJVQ= EÉÇáÅáµå=Éå
Éëé~¥çäFK=

_êó~åíI=oK`KI=eÉåÇÉêëçåI=aKtKI=eçäíÜ~ãI=dKI=eççéÉêI=mK=ó
póã~åÇâóI=pK^K=ENVUUF=EbÇëKFW=bãéáêáÅ~ä=j~ÅêçÉÅçåçãáÅë=Ñçê
fåíÉêÇÉéÉåÇÉåí= bÅçåçãáÉëI= qÜÉ= _êççâáåÖë= fåëíáíìíáçåI
t~ëÜáåÖíçå=Ea`FK

_ìëÉííáI= cKI= cçêåáI= iKI= e~êîÉóI= ^K= ó= sÉåÇáííáI= cK= EOMMSFW
fåÑä~íáçå=`çåîÉêÖÉåÅÉ=~åÇ=aáîÉêÖÉåÅÉ=ïáíÜáå= íÜÉ=bìêçéÉ~å
jçåÉí~êó= råáçåÒI= bìêçéÉ~å= `Éåíê~ä= _~åâI= tçêâáåÖ= m~éÉê
pÉêáÉëI=å⁄=RTQI=båÉêçK=

`~ê~Ä~ääçI=jK^K= ó=rë~Äá~Ö~I=`K= EOMMQ~FW= ?^å•äáëáë= ÇÉ= ä~
bëíêìÅíìê~= ÇÉ= ä~= fåÑä~Åáµå= ÇÉ= ä~ë= oÉÖáçåÉë= bëé~¥çä~ëW= i~
jÉíçÇçäçÖ∞~=ÇÉ=_~ää=ó=j~åâáï?I=fåîÉëíáÖ~ÅáçåÉë=oÉÖáçå~äÉëI=RI
ééK=SPJUSK==

oÉÑÉêÉåÅá~ë=_áÄäáçÖê•ÑáÅ~ë

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^ UT



`~ê~Ä~ääçI= jK^K= ó= rë~Äá~Ö~I= `K= EOMMQÄFW= ?fåÑä~íáçå= ~åÇ
oÉä~íáîÉ=mêáÅÉëK=bãéáêáÅ~ä=bîáÇÉåÅÉ=Ñçê=íÜÉ=pé~åáëÜ=bÅçåçãó?I
mêçÄäÉãë= ~åÇ= mÉêëéÉÅíáîÉë= áå= j~å~ÖÉãÉåíI= P= E`Ü~éíÉê= NW
j~ÅêçÉÅçåçãáÅ= mêçÅÉëëÉë= ~åÇ= oÉÖáçå~ä= bÅçåçãáÉë
j~å~ÖÉãÉåíFI=ééK=RVJTMK

`~ê~Ä~ääçI= jK^K= ó= rë~Äá~Ö~I= `K= EOMMSFW= ^å•äáëáë
aÉë~ÖêÉÖ~Çç=ÇÉ=ä~=fåÑä~ÅáµåW=rå~=^éäáÅ~Åáµå=oÉÖáçå~äÒI=`Éåíêç
ÇÉ=bëíìÇáçë=^åÇ~äìÅÉëI=açÅìãÉåíç=ÇÉ=qê~Ä~àç=å⁄=bOMMSLMTK

`~ê~Ä~ääçI=jK^K=ó=rë~Äá~Ö~I=`K=EOMMV~FW=qÜÉ=oÉäÉî~åÅÉ=çÑ
pìééäó= pÜçÅâë= Ñçê= fåÑä~íáçåW= qÜÉ= pé~åáëÜ= `~ëÉÒI= ^ééäáÉÇ
bÅçåçãáÅëI=QN=ESFI=ééK=TRPJTSQK

`~ê~Ä~ääçI=jK^K=ó=rë~Äá~Ö~I=`K=EOMMVÄFW=qÉëíáåÖ=kçãáå~ä
oáÖáÇáíáÉë=áå=~å=fåíÉÖê~íÉÇ=bÅçåçãóW=^å=^ééäáÅ~íáçå=íç=pé~áåÒI
Éå=j~êèìÉëI=eKI=pçìò~âáëI=bK=ó=`ÉêèìÉáê~I=mK=EbÇëKFW=fåíÉÖê~íáçå
~åÇ=däçÄ~äáò~íáçåK=`Ü~ääÉåÖÉë=Ñçê=aÉîÉäçéÉÇ=~åÇ=aÉîÉäçéáåÖ
`çìåíêáÉëI=bÇï~êÇ=bäÖ~êI=`ÜÉåíÉäÜ~ã=ééK=QNJRVK

`~ê~Ä~ääçI=jK^KI=a~Ä∫ëI=̀ K=ó=rë~Äá~Ö~I=̀ K=EOMMSFW=oÉä~íáîÉ
mêáÅÉë=~åÇ=fåÑä~íáçåW=kÉï=bîáÇÉåÅÉ=Ñêçã=aáÑÑÉêÉåí=fåÑä~íáçå~êó
`çåíÉñíëÒI=^ééäáÉÇ=bÅçåçãáÅëI=PU=ENSFI=ééK=NVPNJNVQQK=

`Ü~åÖI=bK`K=ó=`ÜÉåÖI=gKtK=EOMMOFW=fåÑä~íáçå=~åÇ=oÉä~íáîÉ
mêáÅÉ=s~êá~ÄáäáíóW=^=oÉîáëáíÒI=^ééäáÉÇ=bÅçåçãáÅë=iÉííÉêëI=V=ERFI
ééK=PORJPPMK

bìêçéÉ~å=`Éåíê~ä=_~åâ=EOMMPFW=fåÑä~íáçå=aáÑÑÉêÉåíá~äë=áå=íÜÉ
bìêç=^êÉ~W=mçíÉåíá~ä=`~ìëÉë=~åÇ=mçäáÅó=fãéäáÅ~íáçåëI=jçåÉí~êó
mçäáÅó=`çããáííÉÉ=çÑ=íÜÉ=bìêçéÉ~å=póëíÉã=çÑ=`Éåíê~ä=_~åâëK==

aÜóåÉI=bKI=žäî~êÉòI=iKgKI=iÉ=_áÜ~åI=eKI=sÉêçåÉëÉI=dKI=aá~ëI
aKI= eçÑÑã~ååI= gKI= gçåâÉêI= kKI= = iΩååÉã~ååI= mKI= oìãäÉêI= cK= ó
sáäãìåÉåI=gK= EOMMSFW= mêáÅÉ=pÉííáåÖ= áå= íÜÉ=bìêç=^êÉ~=~åÇ= íÜÉ
råáíÉÇ=pí~íÉëW= pçãÉ=c~Åíë= Ñêçã= fåÇáîáÇì~ä=`çåëìãÉê=mêáÅÉ
a~í~ÒI=gçìêå~ä=çÑ=bÅçåçãáÅ=mÉêëéÉÅíáîÉëI=OM=EOFI=ééK=NTNJNVOK

c~Äá~åáI=pKI=aêì~åíI=jKI=eÉêå~åÇçI=fKI=hï~éáäI=`KI=i~åÇ~ìI
_KI=içìéá~ëI=`KI=j~êíáåëI=cKI=j~íÜ®I=qKI=p~ÄÄ~íáåáI=oKI=pí~ÜäI=eK=ó
píçâã~åI= ^K= EOMMSFW= tÜ~í= cáêãëÛ= pìêîÉóë= qÉää= ^Äçìí= mêáÅÉ
pÉííáåÖ= _ÉÜ~îáçê= áå= íÜÉ= bìêç= ^êÉ~ÒI= fåíÉêå~íáçå~ä= gçìêå~ä= çÑ
`Éåíê~ä=_~åâáåÖI=O=EPFI=ééK=PJQTK

cêáÉÇã~åI= jK= ENVSUFW= qÜÉ= oçäÉ= çÑ= jçåÉí~êó= mçäáÅóÒI
^ãÉêáÅ~å=bÅçåçãáÅ=oÉîáÉïI=RU=ENFI=ééK=NJNTK

dµãÉòI=cK=ó=rë~Äá~Ö~I=`K=EOMMNFW=i~ë=bëíáã~ÅáçåÉë=ÇÉä
aÉëÉãéäÉç= ÇÉ= bèìáäáÄêáçW= rå~= m~åçê•ãáÅ~ÒI= oÉîáëí~= ÇÉ
bÅçåçã∞~=^éäáÅ~Ç~I=V=EOTFI=ééK=NMPJNPOK=

eçÇêáÅâI= oKgK= ó= mêÉëÅçííI= bK`K= ENVVTFW= mçëíï~ê= rKpK
_ìëáåÉëë=̀ óÅäÉëW=̂ å=bãéáêáÅ~ä=fåîÉëíáÖ~íáçåÒI=gçìêå~ä=çÑ=jçåÉóI
`êÉÇáí=~åÇ=_~åâáåÖI=OV=ENFI=ééK=NJNSK

háäá~åI= iK= EOMMRFW= qÜÉ=bÑÑÉÅíë= çÑ= bñçÖÉåçìë=láä= pìééäó
pÜçÅâë= çå= lìíéìí= ~åÇ= fåÑä~íáçåW= bîáÇÉåÅÉ= Ñêçã= íÜÉ= dT
`çìåíêáÉëÒI=`bmoI=aáëÅìëëáçå=m~éÉê=å⁄=RQMQK

hêìÖã~åI=mK=EOMMVFW=qÜÉ=oÉíìêå=çÑ=aÉéêÉëëáçå=bÅçåçãáÅë
~åÇ=íÜÉ=`êáëáë=çÑ=OMMUI=tKtK=kçêíçå=C=`çKI=kÉï=vçêâK===

iµéÉòJp~äáÇçI=gKaKI=oÉëíçóI=cK=ó=s~ää¨ëI=gK=EOMMRFW=fåÑä~íáçå
aáÑÑÉêÉåíá~äë=áå=bjrW=qÜÉ=pé~åáëÜ=`~ëÉÒI=jçåÉÇ~=ó=`ê¨ÇáíçI
OOMI=ééK=RRJNMQK

mÜáääáéëI= ^KtK= ENVRUFW= qÜÉ= oÉä~íáçå= _ÉíïÉÉå
råÉãéäçóãÉåí=~åÇ=íÜÉ=o~íÉ=çÑ=`Ü~åÖÉ=çÑ=jçåÉó=t~ÖÉ=o~íÉë
áå=íÜÉ=råáíÉÇ=háåÖÇçãI=NUSNJNVRTÒI=bÅçåçãáÅ~I=OR=ENMMFI=ééK
OUPJOVVK=

nìáäáëI=bKjK=ENVVVFW=kçí~=ëçÄêÉ=ä~=oÉä~Åáµå=`∞ÅäáÅ~=ÉåíêÉ
äçë=ðåÇáÅÉë=ÇÉ=mêÉÅáçë=~ä=`çåëìãç=Efm`F=É=fåÇìëíêá~äÉë=EfmofFÒI
fåëíáíìíç= k~Åáçå~ä= ÇÉ= bëí~Ç∞ëíáÅ~I= _çäÉí∞å= qêáãÉëíê~ä= ÇÉ
`çóìåíìê~I=TPI=pÉéíáÉãÄêÉI=ééK=NQNJNRTK

oçãÉêçJžîáä~I=aK=ó=rë~Äá~Ö~I=`K=EOMMV~FW=qÜÉ=eóéçíÜÉëáë
çÑ= ~= råáí= oççí= áå= lb`a= fåÑä~íáçå= oÉîáëáíÉÇÒI= gçìêå~ä= çÑ
bÅçåçãáÅë=~åÇ=_ìëáåÉëëI=SN=EOFI=ééK=NRPJNSNK

oçãÉêçJžîáä~I= aK= ó= rë~Äá~Ö~I= `K= EOMMVÄFW= rå~
^éêçñáã~Åáµå=bãé∞êáÅ~= ~ä= ^å•äáëáë= ÇÉ= ä~=mÉêëáëíÉåÅá~= ÇÉ= ä~ë
q~ë~ë= ÇÉ= fåÑä~Åáµå= bëé~¥çä~ë= aÉë~ÖêÉÖ~Ç~ëÒI= fåëíáíìíç= ÇÉ
bëí~Ç∞ëíáÅ~=ÇÉ=^åÇ~äìÅ∞~I=açÅìãÉåíç=ÇÉ=qê~Ä~àçK

rë~Äá~Ö~I=`K=EOMMTFW=i~=oÉÑçêã~=ÇÉä=jÉêÅ~Çç=ÇÉ=qê~Ä~àçW
bä=`~ëç=bëé~¥çäÒI=m~éÉäÉë=ÇÉ=bÅçåçã∞~=bëé~¥çä~I=NNNI=ééK
NTTJNVTK

sÉêãÉìäÉåI= mKI= aá~ëI= aKI= açëëÅÜÉI= jKI= d~ìíáÉêI= bKI
eÉêå~åÇçI=fKI=p~ÄÄ~íáåáI=oK=ó=pí~ÜäI=eK=EOMMTFW=mêáÅÉ=pÉííáåÖ=áå
íÜÉ=bìêç=^êÉ~K=pçãÉ=píóäáëÉÇ=c~Åíë=Ñêçã=fåÇáîáÇì~ä=mêçÇìÅÉê
mêáÅÉ=a~í~ÒI=bìêçéÉ~å=`Éåíê~ä=_~åâI=tçêâáåÖ=m~éÉê=pÉêáÉëI=å⁄
TOTI=cÉÄêÉêçK=

^kži f p f p = a b p^dobd^al =ab = i ^ = f k c i^` fþk = b pm^¢li^ = v = ^ka^irw^UU


