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REGLAMENTOS

REGLAMENTO (UE) N° 549/2013 DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO
de 21 de mayo de 2013

relativo al Sistema Europeo de Cuentas Nacionales y Regionales de la Unién Europea

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EURO- (3)  Los ciudadanos de la Unidn necesitan unas cuentas eco-
PEA, némicas como herramienta bésica para analizar la situa-
cién econémica de un Estado miembro o region. En aras
de la comparabilidad, dichas cuentas deben elaborarse
. . . » con arreglo a un conjunto tnico de principios que no
Visto el Tratado ,de Funcionamiento de la Union Europea y, en sean susceptibles de interpretaciones divergentes. La in-
particular, su articulo 338, apartado 1, formacion facilitada debe ser lo més precisa, completa y
oportuna posible con el fin de garantizar un mdximo de
transparencia respecto de todos los sectores.
Vista la propuesta de la Comisién Europea,
(4)  La Comision debe utilizar agregados de cuentas naciona-
Previa transmision del proyecto de acto legislativo a los Parla- les y regionales a efectos administrativos de la Uni6n vy,
mentos nacionales, en particular, para los cilculos presupuestarios.
Visto el dictamen del Banco Central Europeo (1), )
peo () (5)  En 1970, se publicé un documento administrativo deno-
minado «Sistema Europeo de Cuentas Econdmicas Inte-
gradas (SEC)», que abarcaba el dmbito que regula el pre-
De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario (2), sente Reglamento. Tal documento habifa sido elaborado
exclusivamente por la Oficina Estadistica de las Comuni-
dades Europeas y bajo su tnica responsabilidad, y fue el
. o resultado de varios afios de trabajo por parte de dicha
Considerando lo siguiente: Oficina, junto con los institutos nacionales de estadistica
de los Estados miembros, con el fin de concebir un
sistema de cuentas nacionales que cumpliera los requisi-
- . ., . tos de la politica econdmica y social de las Comunidades
(1) La elaboracién de las politicas en la Unién y la supervi- . 7, o :
o p . Europeas. Constitufa la versién comunitaria del Sistema
sién de las economias de los Estados miembros y de la . ; : p
- . . . de Cuentas Nacionales de las Naciones Unidas que habian
unién econdémica y monetaria (UEM) exigen que se 1 .
. ' utilizado las Comunidades hasta ese momento. En 1979
cuente con datos comparables, actualizados y fiables so- oy "y
p ) se public una segunda edicion del documento con ob-
bre la estructura de la economia y la evolucién de la . ; s
L . . - jeto de actualizar el texto original (3).
situacién econdémica de cada Estado miembro o region.
(2)  La Comision debe contribuir a la supervisién de las eco- (6)  El Reglamento (CE) n°®2223/96 del Consejo, de 25 de

nomias de los Estados miembros y de la UEM y, en
especial, informar con regularidad al Consejo sobre los
avances realizados por los Estados miembros en el cum-
plimiento de sus obligaciones en relacién con la UEM.

() DO C 203 de 9.7.2011, p. 3.

junio de 1996, relativo al sistema europeo de cuentas
nacionales y regionales de la Comunidad (*), establecié
un sistema de cuentas nacionales que cumple los requi-
sitos de la politica econémica, social y regional de la

(®) Comisioén (Eurostat): «Sistema Europeo de Cuentas Econdmicas Inte-

(%) Posicion del Parlamento Europeo de 13 de marzo de 2013 (no
publicada atin en el Diario Oficial) y Decisién del Consejo de 22 de
abril de 2013.

gradas (SEC)», segunda edicion, Oficina Estadistica de las Comunida-
des Europeas, Luxemburgo, 1979.
() DO L 310 de 30.11.1996, p. 1.
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(10)

Comunidad. Ese sistema era en gran medida coherente
con el entonces nuevo Sistema de Cuentas Nacionales
que fue adoptado por la Comisién de Estadistica de las
Naciones Unidas en febrero de 1993 (1993 SCN) con el
fin de que los resultados en todos los paises miembros de
las Naciones Unidas fueran internacionalmente compara-

bles.

El 1993 SCN se actualizé adoptando la forma de un
nuevo Sistema de Cuentas Nacionales (SCN 2008) apro-
bado por la Comisiéon de Estadistica de las Naciones
Unidas en febrero de 2009 con el fin de aproximar las
cuentas nacionales al nuevo entorno econdmico, los
avances en la investigacion metodoldgica y las necesida-
des de los usuarios.

Es necesario revisar el Sistema Europeo de Cuentas esta-
blecido por el Reglamento (CE) n®2223/96 (SEC 95)
para tener en cuenta estos cambios en el SCN, de forma
que el Sistema Europeo de Cuentas revisado, establecido
por el presente Reglamento, constituya una version del
SCN 2008 que esté adaptada a las estructuras de las
economias de los Estados miembros, y de modo que
los datos de la Unién sean comparables a los recopilados
por sus principales socios internacionales.

Con el fin de establecer cuentas econémicas medioam-
bientales como cuentas satélite del Sistema Europeo de
Cuentas revisado, el Reglamento (UE) n® 691/2011 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 6 de julio de
2011, relativo a las cuentas econdémicas europeas me-
dioambientales (), ha establecido un marco comtn para
la recogida, la compilacién, la transmisién y la evaluacion
de las cuentas econdmicas europeas medioambientales.

En el caso de las cuentas ambientales y sociales, se debe
tener plenamente en cuenta, asimismo, la Comunicaciéon
de la Comisién al Consejo y al Parlamento Europeo, de
20 de agosto de 2009, titulada «Mds alld del PIB: evalua-
cién del progreso en un mundo cambiante». Resulta ne-
cesario poner empeflo en realizar estudios metodoldgicos
y exdmenes de los datos, en especial en asuntos relacio-
nados con «Mds alld del PIB» y la Estrategia Europa 2020,
con el fin de desarrollar un enfoque més completo para
la medicién del bienestar y el progreso, y apoyar asi la
promocién de un crecimiento inteligente, sostenible e
integrador. En este contexto, deben abordarse las cues-
tiones de las externalidades medioambientales y las desi-
gualdades sociales. También debe tenerse en cuenta la
cuestiéon de los cambios en la productividad. Ello debe
hacer posible que se disponga cuanto antes de datos que
completen los agregados del PIB. En 2013 la Comisién
debe presentar al Parlamento Europeo y al Consejo una
Comunicacién consecutiva sobre «Més alld del PIB» y en
2014, si procede, propuestas legislativas. Los datos sobre
las cuentas nacionales y regionales deben considerarse
como uno entre otros medios destinados al logro de
esos objetivos.

() DO L 192 de 22.7.2011, p. 1.

(1)

(12)

(13)

(14)

(16)

)
)

D
D

Debe examinarse el posible uso de nuevos métodos de
recogida que estén automatizados y que actlen en
tiempo real.

El Sistema Europeo de Cuentas revisado establecido por
el presente Reglamento (SEC 2010) incluye una parte
metodoldgica y un programa de transmision que define
las cuentas y tablas que deben facilitar todos los Estados
miembros segun los plazos especificados. La Comisién
debe poner a disposicién de los usuarios estas cuentas
y tablas en fechas especificas, y en su caso conforme a un
calendario de publicacion previamente anunciado, parti-
cularmente por lo que se refiere a la supervision de la
convergencia econémica y a la realizacién de una estre-
cha coordinacién de las politicas econémicas de los Es-
tados miembros.

Cuando se publiquen los datos debe adoptarse un enfo-
que orientado a los usuarios, proporcionando una infor-
macion accesible y dtil a los ciudadanos de la Unién y
otras partes interesadas.

El SEC 2010 deberd sustituir gradualmente a cualquier
otro sistema como marco de referencia de reglas, defini-
ciones, nomenclaturas y normas de contabilidad comu-
nes destinado a la elaboracién de cuentas de los Estados
miembros para las necesidades de la Unién, permitiendo
asi obtener resultados comparables entre los Estados
miembros.

De conformidad con el Reglamento (CE) n®1059/2003
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de mayo de
2003, por el que se establece una nomenclatura comin
de unidades territoriales estadisticas (NUTS) (?), todas las
estadisticas de los Estados miembros que se transmiten a
la Comisién y tienen que ser desglosadas por unidades
territoriales deben utilizar la clasificaciéon NUTS. En con-
secuencia, con objeto de elaborar estadisticas regionales
comparables, las unidades territoriales deben definirse de
acuerdo con la mencionada nomenclatura.

La transmisién de datos por los Estados miembros, in-
cluida la transmision de datos confidenciales, estd regu-
lada por las normas establecidas en el Reglamento (CE)
n° 223/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
11 de marzo de 2009, sobre las estadisticas europeas (3).
De este modo, las medidas adoptadas de conformidad
con el presente Reglamento deben, por lo tanto, garan-
tizar también la proteccion de datos confidenciales y
evitar que se produzca su divulgacion ilicita o su uso
no estadistico cuando las estadisticas europeas se elabo-
ren y difundan.

154 de 21.6.2003, p. 1.

OL
O L 87 de 31.3.2009, p. 164.
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(17)  Se ha creado un grupo de trabajo para examinar mds y las reformas de las pensiones. La labor de los estadis-

(18)

(19)

(20)

(1)

profundamente el asunto del tratamiento de los servicios
de intermediacién financiera medidos indirectamente
(SIFMI) en la contabilidad nacional, y, en particular,
para examinar un método ajustado de riesgo que excluya
el riesgo de los cdlculos de los SIFMI con objeto de
reflejar el coste futuro previsto del riesgo observado. To-
mando en consideracion los resultados del grupo de tra-
bajo, puede ser preciso modificar la metodologia para el
célculo y la asignacién de SIFMI, mediante un acto dele-
gado con el fin de obtener mejores resultados.

Los gastos de investigacién y desarrollo constituyen una
actividad de inversion y deben registrarse, por lo tanto,
como formacién bruta de capital fijo. No obstante, es
necesario especificar, mediante un acto delegado, el for-
mato de los datos de gasto en investigacién y desarrollo
que deben registrarse como formacién bruta de capital
fijo, cuando se alcance un nivel suficiente de confianza
en la fiabilidad y comparabilidad de los datos a través de
un ejercicio de examen basado en la elaboracién de ta-
blas suplementarias.

La Directiva 2011/85/UE del Consejo, de 8 de noviembre
de 2011, sobre los requisitos aplicables a los marcos
presupuestarios de los Estados miembros (1), exige que
se publique la informacion pertinente sobre los pasivos
contingentes que puedan incidir de manera significativa
en los presupuestos publicos, en particular las garantias
ptiblicas, los préstamos morosos y los pasivos resultantes
de la actividad de las corporaciones ptiblicas, indicando
su magnitud. Tales requisitos requieren una publicacién
adicional con respecto a la que se exige en virtud del
presente Reglamento.

En junio de 2012, la Comisién (Eurostat) cred un grupo
de trabajo sobre las consecuencias de la Directiva
2011/85/UE para la recopilacién y difusién de datos
presupuestarios; la labor del grupo giré en torno a la
puesta en practica de los requisitos relacionados con
los pasivos contingentes y otra informacioén pertinente
que pueda indicar una posible incidencia significativa
en los presupuestos publicos, como garantias publicas,
pasivos de corporaciones ptiblicas, asociaciones ptiblico-
privadas (APP), préstamos morosos y participacion pu-
blica en el capital de corporaciones. La plena puesta en
marcha de la labor de este grupo de trabajo contribuiria
al correcto andlisis de las relaciones econdmicas subya-
centes a los contratos de APP, como los riesgos de cons-
truccién, disponibilidad y demanda segtin proceda, y a la
captacion de deudas implicitas de APP fuera de balance,
lo que habrd de potenciar una mayor transparencia y
unas estadisticas de deuda fiables.

El Comité de Politica Econémica (CPE), creado por la
Decision 74/122|CEE del Consejo (?), ha venido traba-
jando en relacion con la sostenibilidad de las pensiones

() DO L 306 de 23.11.2011, p. 41.
(%) Decision 74/122/CEE del Consejo, de 18 de febrero de 1974, por la
que se crea un Comité de Politica Econémica (DO L 63 de 5.3.1974,

p. 21).

(22)

(23)

(24)

(25)

ticos, por una parte, y de los expertos sobre envejeci-
miento de la poblacién que trabajan bajo los auspicios
del CPE, por otra, debe estar estrechamente coordinada,
tanto en el nivel nacional como en el europeo, con
respecto a los supuestos macroeconémicos y otros pard-
metros actuariales, con objeto de garantizar que los re-
sultados sean coherentes y comparables entre los paises,
asi como la comunicacién eficaz de los datos y la infor-
macién relacionados con las pensiones a los usuarios e
interesados. Ademds, debe aclararse que los derechos de
pensién devengados en la seguridad social no son, como
tales, una medida de sostenibilidad de la hacienda publi-
ca.

Los datos y la informacién sobre los pasivos contingentes
de los Estados miembros se facilitan en el contexto de la
labor relativa al procedimiento de supervision multilate-
ral, en el Pacto de Estabilidad y Crecimiento. A mds
tardar en julio de 2018, la Comisién debe emitir un
informe en el que evalte si dichos datos deben hacerse
publicos en el contexto del SEC 2010.

Conviene poner de relieve la importancia de las cuentas
regionales de los Estados miembros para las politicas de
cohesion regional, econémica y social de la Unidn, asi
como para el andlisis de las interdependencias econdémi-
cas. Se reconoce, ademds, la necesidad de incrementar la
transparencia de las cuentas a escala regional, incluidas
las cuentas de la administracion. Eurostat debe prestar
una atencién particular a los datos presupuestarios de
las regiones en que los Estados miembros tienen regiones
o gobiernos auténomos.

Para modificar el anexo A del presente Reglamento con
el fin de garantizar su interpretacién armonizada o la
comparabilidad internacional, deben delegarse en la Co-
mision los poderes para adoptar actos con arreglo al
articulo 290 del Tratado de Funcionamiento de la Uni6n
Europea (TFUE). Es especialmente importante que la Co-
misién lleve a cabo las consultas apropiadas durante sus
trabajos de preparacién, también con el Comité del Sis-
tema Estadistico Europeo establecido por el Reglamento
(CE) n®223/2009. Ademds, de conformidad con el ar-
ticulo 127, apartado 4, y el articulo 282, apartado 5, del
TFUE, es importante que la Comisién lleve a cabo du-
rante sus trabajos de preparacion, cuando proceda, con-
sultas con el Banco Central Europeo en sus dmbitos de
competencia. Cuando prepare y elabore actos delegados,
la Comisién debe velar por la transmision simultinea,
oportuna y adecuada de los documentos pertinentes al
Parlamento Europeo y al Consejo.

La mayor parte de los agregados estadisticos en el marco
de la gobernanza econémica de la Unién, en particular
los procedimientos de déficit excesivo y de desequilibrios
macroeconémicos, se definen remitiendo al SEC. Al faci-
litar datos e informes en el marco de estos procedimien-
tos, la Comisién debe ofrecer informacién adecuada so-
bre los efectos que en los agregados correspondientes
tienen los cambios metodoldgicos del SEC 2010 intro-
ducidos por actos delegados adoptados de conformidad
con lo dispuesto en el presente Reglamento.
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(26) La Comisién, antes de finales de mayo de 2013, debe
evaluar si los datos sobre investigacién y desarrollo han
alcanzado, a efectos de las cuentas nacionales, un nivel
suficiente de calidad, tanto en precios corrientes como en
volumen; llevard a cabo esa evaluacién en estrecha coo-
peracién con los Estados miembros, con objeto de ga-
rantizar la fiabilidad y comparabilidad de los datos del
SEC relativos a investigacién y desarrollo.

(27)  Dado que la aplicacion del presente Reglamento requerird
adaptaciones importantes en los sistemas estadisticos na-
cionales, la Comisién concederd exenciones a los Estados
miembros. En particular, el programa de transmisién de
datos de las cuentas nacionales debe tomar en conside-
racién los fundamentales cambios politicos y estadisticos
que han tenido lugar en algunos Estados miembros du-
rante los periodos de referencia del programa. Las exen-
ciones concedidas por la Comisién deben ser temporales
y estar sujetas a revision. La Comisién debe prestar apoyo
a los Estados miembros de que se trate en su empefio
por efectuar las necesarias adaptaciones de sus sistemas
estadisticos de modo que pueda ponerse fin lo antes
posible a dichas exenciones.

(28)  Reducir los plazos de transmision podria afiadir una pre-
sién y unos costes notables para los encuestados y para
los institutos nacionales de estadistica de la Unién, con el
consiguiente riesgo de reducir la calidad de los datos que
se obtengan. Por lo tanto, debe estudiarse el equilibrio
entre ventajas e inconvenientes a la hora de fijar los
plazos para la transmision de los datos.

(29) A fin de garantizar condiciones uniformes de aplicacion
del presente Reglamento, las competencias de ejecucion
deben conferirse a la Comision. Dichas competencias
deben ejercerse de conformidad con el Reglamento (UE)
n°®182/2011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
16 de febrero de 2011, por el que se establecen las
normas y los principios generales relativos a las modali-
dades de control por parte de los Estados miembros del
gjercicio de las competencias de ejecucién por la Comi-
sion (1).

(30)  Dado que el objetivo del presente Reglamento, a saber, el
establecimiento de un sistema europeo de cuentas revi-
sado, no puede ser alcanzado de manera suficiente por
los Estados miembros y puede lograrse mejor a escala de
la Unidn, esta puede adoptar medidas, de acuerdo con el
principio de subsidiariedad consagrado en el articulo 5
del Tratado de la Unién Europea. De conformidad con el
principio de proporcionalidad enunciado en dicho articu-
lo, el presente Reglamento no excede de lo necesario
para alcanzar este objetivo.

(31)  Se ha consultado al Comité del Sistema Estadistico Euro-
peo.

() DO L 55 de 28.2.2011, p. 13.

(32) Se ha consultado al Comité de Estadisticas Monetarias,
Financieras y de Balanza de Pagos, creado mediante la
Decisién 2006/856/CE del Consejo, de 13 de noviembre
de 2006, por la que se crea un Comité de estadisticas
monetarias, financieras y de balanza de pagos (3, y al
Comité de la Renta Nacional Bruta (Comité de la RNB),
creado por el Reglamento (CE, Euratom) n°® 1287/2003
del Consejo, de 15 de julio de 2003, sobre la armoniza-
cién de la renta nacional bruta a precios de mercado ()
(Reglamento RNB).

HAN ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1
Objeto

1. El presente Reglamento establece el Sistema Europeo de
Cuentas 2010 («<SEC 2010» o «SEC»).

2. El SEC 2010 contempla lo siguiente:

a) una metodologia (anexo A) relativa a las reglas, definiciones,
nomenclaturas y normas de contabilidad comunes, que se
utilizardn para la elaboracion de cuentas y tablas, sobre bases
comparables para las necesidades de la Unidn, y de resulta-
dos con arreglo a lo dispuesto en el articulo 3;

b) un programa (anexo B) que establece los plazos para la
transmision por parte de los Estados miembros a la Comi-
sién (Eurostat) de las cuentas y las tablas que deben compi-
larse con arreglo a la metodologia mencionada en la letra a).

3. El presente Reglamento serd aplicable, sin perjuicio de lo
dispuesto en los articulos 5 y 10, a todos los actos de la Unidn
en los que se haga referencia al SEC o a sus definiciones.

4. El presente Reglamento no obliga a ningtin Estado miem-
bro a elaborar con arreglo al SEC 2010 las cuentas destinadas a
satisfacer sus propias necesidades.

Articulo 2
Metodologia

1. La metodologia del SEC 2010 a que se refiere el articulo 1,
apartado 2, letra a), figura en el anexo A.

2. Se otorgan a la Comisién los poderes para adoptar actos
delegados, con arreglo al articulo 7, en lo referente a las mo-
dificaciones de la metodologia del SEC 2010 para especificar y
mejorar su contenido, con el fin de garantizar una interpreta-
ci6n armonizada o asegurar la comparabilidad internacional, a
condicién de que no cambien sus conceptos subyacentes, no
requieran recursos adicionales para los productores en el marco
del Sistema Estadistico Europeo para su aplicacién y no ocasio-
nen un cambio de los recursos propios.

() DO L 332 de 30.11.2006, p. 21.
() DO L 181 de 19.7.2003, p. 1.
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3. En caso de duda sobre la correcta aplicacién de las nor-
mas de contabilidad del SEC 2010, el Estado miembro intere-
sado pedird una aclaracién a la Comisién (Eurostat). La Comi-
sién (Eurostat) actuard con diligencia tanto para examinar la
solicitud como para comunicar su parecer sobre la aclaracién
solicitada al Estado miembro de que se trate y a todos los
demds Estados miembros.

4. Los Estados miembros realizardn el cilculo y la asignacion
de servicios de intermediacién financiera medidos indirecta-
mente (SIFMI) en la contabilidad nacional de acuerdo con la
metodologfa descrita en el anexo A. La Comisién estard facul-
tada para adoptar, antes del 17 de septiembre de 2013, actos
delegados, con arreglo al articulo 7, por los que se establezca
una metodologia revisada para el cdlculo y la asignacién de
SIFML En el ejercicio de su facultad de conformidad con el
presente apartado, la Comisiéon velard por que dichos actos
delegados no impongan una carga administrativa adicional im-
portante a los Estados miembros ni a las unidades encuestadas.

5. Los Estados miembros registrardn los gastos de investiga-
cién y desarrollo como formacién bruta de capital fijo. La
Comisién estard facultada para adoptar actos delegados con
arreglo al articulo 7, a fin de garantizar la fiabilidad y compa-
rabilidad de los datos del SEC 2010 de los Estados miembros en
materia de investigacion y desarrollo. En el ejercicio de su fa-
cultad de conformidad con el presente apartado, la Comision
velard por que dichos actos delegados no impongan una carga
administrativa adicional importante a los Estados miembros ni a
las unidades encuestadas.

Articulo 3
Transmision de datos a la Comisién

1.  Los Estados miembros remitirin a la Comision (Eurostat)
las cuentas y las tablas que figuran en el anexo B dentro de los
plazos establecidos en el mismo para cada tabla.

2. Los Estados miembros transmitirin a la Comisién los
datos y metadatos requeridos por el presente Reglamento si-
guiendo una norma especificada de intercambio y otras dispo-
siciones practicas.

Los datos se transmitirdn o se cargardn por medios electrénicos
en la ventanilla dnica de la Comisién. La Comision definirad la
norma de intercambio y otras disposiciones practicas para la
transmision de los datos mediante actos de ejecucion. Dichos
actos de ejecucién se adoptardn de acuerdo con el procedi-
miento de examen a que se refiere en el articulo 8, apartado 2.

Articulo 4
Evaluacién de la calidad

1. A los efectos del presente Reglamento, se aplicardn a los
datos que deban transmitirse los criterios de calidad establecidos
en el articulo 12, apartado 1, del Reglamento (CE) n® 223/2009
de conformidad con el articulo 3 del presente Reglamento.

2. Los Estados miembros presentardn a la Comisién (Euros-
tat) un informe sobre la calidad de los datos que han de trans-
mitirse de conformidad con el articulo 3.

3. Cuando se apliquen los criterios de calidad contemplados
en el apartado 1 a los datos cubiertos por el presente Regla-
mento, la Comisiéon definird las modalidades, la estructura, la
periodicidad y los indicadores de evaluacion de los informes de
calidad mediante actos de ejecucion. Dichos actos de ejecucion
se adoptaran de conformidad con el procedimiento de examen a
que se refiere en el articulo 8, apartado 2.

4. La Comision (Eurostat) evaluard la calidad de los datos
transmitidos.

Articulo 5
Fecha de aplicacién y de primera transmision de los datos

1. El SEC 2010 se aplicard por vez primera a los datos
establecidos de conformidad con el anexo B que deban trans-
mitirse a partir del 1 de septiembre de 2014.

2. Los datos se transmitirin a la Comision (Eurostat) con
arreglo a los plazos fijados en el anexo B.

3. De conformidad con lo dispuesto en el apartado 1, antes
de la primera transmisién de datos segin el SEC 2010, los
Estados miembros seguirdn enviando a la Comisién (Eurostat)
las cuentas y tablas elaboradas en aplicaciéon del SEC 95.

4. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 19 del Regla-
mento (CE, Euratom) n°® 1150/2000 del Consejo, de 22 de
mayo de 2000, por el que se aplica la Decision 2007/436/CE,
Euratom relativa al sistema de recursos propios de las Comuni-
dades (1), la Comision verificard con el Estado miembro de que
se trate la correcta aplicacién del presente Reglamento y pre-
sentard el resultado de dicha verificacion al Comité mencionado
en el articulo 8, apartado 1, del presente Reglamento.

Articulo 6
Exenciones

1.  En la medida en que el sistema estadistico nacional deba
hacer adaptaciones importantes para la aplicacién del presente
Reglamento, la Comisién concederd exenciones temporales a los
Estados miembros mediante actos de ejecucion. Tales excepcio-
nes expirardn a mas tardar el 1 de enero de 2020. Dichos actos
de ejecucion se adoptardn de conformidad con el procedimiento
de examen a que se refiere el articulo 8, apartado 2 del presente
Reglamento.

() DO L 130 de 31.5.2000, p. 1.
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2. La Comision concederd una exencion en virtud del apar-
tado 1 tan solo durante un periodo suficiente para que el Estado
miembro en cuestién pueda adaptar sus sistemas estadisticos. La
proporcién del PIB del Estado miembro dentro de la Unién o
dentro de la zona del euro no justificard que se conceda una
exencion. Cuando proceda, la Comisién prestard apoyo a los
Estados miembros de que se trate en su empefio por realizar las
necesarias adaptaciones de sus sistemas estadisticos.

3. Para los fines establecidos en los apartados 1 y 2, el
Estado miembro de que se trate deberd presentar una solicitud
debidamente fundamentada a la Comisién antes del 17 octubre
2013.

La Comisién, previa consulta al Comité del Sistema Estadistico
Europeo, presentard al Parlamento Europeo y al Consejo, a mds
tardar el 1 de julio de 2018, un informe sobre la aplicacién de
las exenciones concedidas, con el fin de comprobar si siguen
estando justificadas.

Articulo 7
Ejercicio de la delegacién

1. Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos
delegados en las condiciones establecidas en el presente articulo.

2. Los poderes para adoptar actos delegados mencionados en
el articulo 2, apartados 2 y 5, se otorgan a la Comisién por un
periodo de cinco afios a partir del 16 julio 2013. Los poderes
para adoptar actos delegados mencionados en el articulo 2,
apartado 4, se otorgan a la Comisiéon por un periodo de dos
meses a partir del 16 julio 2013. La Comisién elaborard un
informe sobre la delegacion de poderes a mds tardar nueve
meses antes de que finalice el perfodo de cinco afios. La dele-
gacion de poderes se prorrogard tdcitamente por periodos de
idéntica duracién, excepto si el Parlamento Europeo o el Con-
sejo se oponen a dicha prérroga a mds tardar tres meses antes
de que finalice cada periodo.

3. La delegacién de poderes a que se refiere el articulo 2,
apartados 2, 4 y 5, podrd ser revocada en cualquier momento
por el Parlamento Europeo o por el Consejo.

Una decisién de revocacién pondrd término a la delegacion de
poderes especificada en la misma. Surtird efecto el dia siguiente
a la publicacién de la decision en el Diario Oficial de la Unién
Europea o en una fecha posterior que se especifique en la misma.
La Decision no afectard a la validez de los actos delegados ya
vigentes.

4. Tan pronto como se adopte un acto delegado, la Comi-
sién lo notificard simultdneamente al Parlamento Europeo y al
Consejo.

5. Un acto delegado adoptado de conformidad con el articu-
lo 2, apartados 2, 4 y 5, entrard en vigor solo si el Parlamento
Europeo o el Consejo no han formulado objeciones en un plazo

de tres meses desde la notificacion de dicho acto al Parlamento
Europeo y el Consejo, o si, antes de la expiracién de dicho
plazo, el Parlamento Europeo y el Consejo han informado a
la Comisién de que no se opondrdn. El plazo se prorrogard
tres meses a iniciativa del Parlamento Europeo o del Consejo.

Articulo 8
Comité

1. La Comisién estard asistida por el Comité del Sistema
Estadistico Europeo establecido por el Reglamento (CE)
n° 223/2009. Dicho Comité serd un comité en el sentido del
Reglamento (UE) n® 182/2011.

2. En los casos en que se haga referencia al presente aparta-
do, serd de aplicacién el articulo 5 del Reglamento (UE)
n°® 182/2011.

Articulo 9
Cooperacion con otros comités

1. En todos los asuntos que competan al Comité de Estadis-
ticas Monetarias, Financieras y de Balanza de Pagos establecido
por la Decisién 2006/856/CE, la Comisién solicitard el dicta-
men de dicho Comité de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 2 de la mencionada Decisién.

2. La Comisién transmitird al Comité de la Renta Nacional
Bruta (Comité de la RNB), establecido por el Reglamento (CE,
Euratom) n°® 1287/2003, toda informacion relativa a la aplica-
cién del presente Reglamento necesaria para la ejecucién de su
mandato.

Articulo 10
Disposiciones transitorias

1. A efectos del presupuesto y de los recursos propios, y
mientras la Decision 2007[436/CE, Euratom del Consejo, de
7 de junio de 2007, sobre el sistema de recursos propios de
las Comunidades Europeas () siga estando vigente, el SEC 95
continuard siendo el Sistema Europeo de Cuentas vigente a que
se refieren el articulo 1, apartado 1, del Reglamento (CE, Eura-
tom) n°® 1287/2003 y los actos juridicos conexos, en particular
el Reglamento (CE, Euratom) n°® 1150/2000 y el Reglamento
(CEE, Euratom) n°® 1553/89 del Consejo, de 29 de mayo de
1989, relativo al régimen uniforme definitivo de recaudacién
de los recursos propios procedentes del impuesto sobre el valor
afiadido (2.

2. Para la determinacién de los recursos propios basados en
el IVA, y no obstante lo dispuesto en el apartado 1, los Estados
miembros podran utilizar datos basados en el SEC 2010 mien-
tras la Decision 2007/436/CE, Euratom siga estando vigente,
cuando no se disponga de los datos detallados necesarios del
SEC 95.

() DO L 163 de 23.6.2007, p. 17.
() DO L 155 de 7.6.1989, p. 9.
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Articulo 11
Informes sobre los pasivos implicitos

A mds tardar en 2014, la Comision presentard al Parlamento
Europeo y al Consejo un informe que contenga informacién
existente sobre las asociaciones publico-privadas y otros pasivos
implicitos, incluidos los pasivos contingentes, fuera de las ad-
ministraciones publicas.

A mas tardar en 2018, la Comisién presentard al Parlamento
Europeo y al Consejo otro informe en el que se evalie en qué
medida la informacién sobre pasivos publicada por la Comision
(Eurostat) representa la totalidad de los pasivos implicitos, in-
cluidos los pasivos contingentes, fuera de las administraciones
publicas.

Articulo 12
Revision

A mids tardar el 1 de julio de 2018 y después cada cinco afios,
la Comision presentard al Parlamento Europeo y al Consejo un
informe sobre la aplicacion del presente Reglamento.

El informe evaluard, entre otros elementos:

a) la calidad de los datos relativos a las cuentas nacionales y
regionales;

b) la eficacia del presente Reglamento y del proceso de super-
vision aplicado al SEC 2010, y

¢) los avances en datos de pasivos contingentes y en la dispo-
nibilidad de datos del SEC 2010.

Articulo 13
Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su
publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en

cada Estado miembro.

Hecho en Estrasburgo, el 21 de mayo de 2013.

Por el Parlamento Europeo
El Presidente
M. SCHULZ

Por el Consejo
La Presidenta
L. CREIGHTON
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CAPITULO 1
CARACTERISTICAS GENERALES Y PRINCIPIOS FUNDAMENTALES

CARACTERISTICAS GENERALES

1.01

1.02

1.03

1.04

1.05

El Sistema Europeo de Cuentas (en lo sucesivo, «<SEC 2010» o, simplemente, «SEC») constituye un marco contable
comparable a escala internacional, cuyo fin es realizar una descripcion sistemdtica y detallada del total de una
economia (una regi6n, un pafs o un grupo de paises), sus componentes y sus relaciones con otras economias.

El predecesor del SEC 2010, relativo al sistema europeo de cuentas 1995 (el SEC 95), se publicé en 1996 ('). La
metodologfa del SEC 2010 establecida en el presente anexo tiene la misma estructura que el SEC 95 en los
primeros trece capitulos, pero tiene once nuevos en los que se tratan aspectos del sistema que reflejan los
cambios que se han producido en la forma de medir las economias modernas, o en la utilizacién del SEC 95 en
la Uni6n Europea (UE).

El presente manual se estructura como se indica a continuacién. El capitulo 1 abarca las caracteristicas basicas
del sistema en términos de conceptos; en él se establecen los principios del SEC y se describen las unidades
estadisticas fundamentales y su agrupacién. Se da una visién global de la sucesion de las cuentas, asf como una
breve descripcion de los agregados clave y del papel de las tablas de origen y destino y del marco input-output. En
el capitulo 2 se describen las unidades institucionales utilizadas para medir la economia y la forma en que dichas
unidades estdn clasificadas en sectores y otros grupos con vistas a analizarlas. En el capitulo 3 se describen todas
las operaciones en lo que respecta a los productos (bienes y servicios) y a los activos no producidos. El capitulo
4 se centra en todas las operaciones de la economia dirigidas a la distribucién y la redistribucién de la renta y la
riqueza en la economfa. En el capitulo 5 se describen las operaciones financieras en la economia. En el capitulo 6
se describen los cambios que puede experimentar el valor de los activos debido a acontecimientos no econé-
micos o a variaciones de precios. En el capitulo 7 se describen los balances, asi como el esquema de la
clasificacién de los activos y los pasivos. En el capitulo 8 se detallan la sucesion de las cuentas y los saldos
contables correspondientes a cada una de ellas. En el capitulo 9 se describen las tablas de origen y destino, y su
papel para conciliar la renta, la produccién y los gastos en la economia. Asimismo, se describen las tablas input-
output que pueden derivarse de las tablas de origen y destino. En el capitulo 10 se describe la base conceptual
para las mediciones de precio y de volumen asociadas a los valores nominales hallados en las cuentas. En el
capitulo 11 se describen las mediciones de la poblacién y el empleo que pueden utilizarse con los datos de las
cuentas nacionales a efectos del andlisis econémico. En el capitulo 12 se facilita una breve descripcion de las
cuentas nacionales trimestrales, y se explica en qué difieren de las cuentas anuales.

En el capitulo 13 se describen los objetivos, los conceptos y los aspectos caracteristicos de la elaboracion de las
cuentas regionales. El capitulo 14 se centra en la medicién de los servicios financieros prestados por los
intermediarios financieros y financiados a través de los ingresos de intereses netos, y es el resultado de afios
de investigacion y desarrollo por los Estados miembros a fin de disponer de una medida sélida y armonizada
para todos los Estados miembros. El capitulo 15, sobre contratos, arrendamientos y licencias, es necesario para
describir un drea de importancia creciente en las cuentas nacionales. En los capitulos 16 y 17, sobre seguros,
seguros sociales y pensiones, se describe como se tratan esas disposiciones en las cuentas nacionales, ya que las
cuestiones de redistribucion tienen un interés creciente a medida que la poblacion envejece. El capitulo 18 abarca
las cuentas del resto del mundo, que son el equivalente en las cuentas nacionales del sistema de medida de las
cuentas de la balanza de pagos. El capitulo 19, relativo a las cuentas europeas, también es nuevo, y se centra en
aspectos de las cuentas nacionales en los cuales las medidas institucionales y comerciales europeas plantean
cuestiones que requieren un enfoque armonizado. En el capitulo 20 se describen las cuentas de las adminis-
traciones publicas, un dmbito de especial interés, ya que la prudencia financiera de los Estados miembros sigue
siendo una cuestion decisiva a la hora de aplicar la politica econémica en la UE. En el capitulo 21 se describen
las relaciones entre las cuentas de empresa y las cuentas nacionales, un dmbito de interés creciente, ya que las
empresas multinacionales representan una proporcion creciente del producto interior bruto (PIB) en todos los
paises. En el capitulo 22 se describe la relacién existente entre las cuentas satélite y las principales cuentas
nacionales. Los capitulos 23 y 24 se utilizardn como referencia; en el capitulo 23 se establecen las clasificaciones
relativas a los sectores, las actividades y los productos del SEC 2010, y en el capitulo 24 se establece la sucesién
completa de las cuentas para cada sector.

La estructura del SEC 2010 es coherente con las directrices internacionales sobre contabilidad nacional esta-
blecidas en el Sistema de Cuentas Nacionales de 2008 (SCN 2008), con la excepcion de ciertas diferencias en la
presentacion y del mayor grado de precision de algunos de los conceptos del SEC 2010 que se emplean para
objetivos especificos de la UE. Dichas directrices se elaboraron bajo la responsabilidad conjunta de las Naciones
Unidas, el Fondo Monetario Internacional (FMI), la Oficina Estadistica de la Unién Europea (Eurostat), la
Organizacién de Cooperacién y Desarrollo Econémicos (OCDE) y el Banco Mundial. El SEC 2010 se centra
en las circunstancias y las necesidades de informacion propias de la UE. Al igual que el SCN 2008, el SEC 2010

(") Reglamento (CE) n® 2223/96 del Consejo, de 25 de junio de 1996, relativo al sistema europeo de cuentas nacionales y regionales de la

Comunidad (DO L 310 de 30.11.1996, p. 1).
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estd armonizado con los conceptos y clasificaciones utilizados en muchas otras estadisticas sociales y econdmicas
(por ejemplo, las estadisticas sobre el empleo, las estadisticas industriales y las estadisticas sobre el comercio
exterior). Por lo tanto, el SEC 2010 constituye un marco central de referencia para las estadisticas sociales y
econémicas de la UE y sus Estados miembros.

1.06  El marco del SEC estd formado por dos conjuntos principales de tablas:
a) las cuentas del sector institucional;
b) el marco input-output y las cuentas por ramas de actividad.

1.07  Las cuentas sectoriales proporcionan, para cada sector institucional, una descripcion sistematica de las diferentes
fases del proceso econdémico: produccion, generacién de la renta, distribucion de la renta, redistribucion de la
renta, utilizacién de la renta y acumulacién financiera y no financiera. En las cuentas sectoriales se incluyen
asimismo balances, para describir los stocks de activos, pasivos y patrimonio neto en el momento de la apertura y
el cierre del ejercicio contable.

1.08  En el marco input-output, a través de las tablas de origen y destino, se describen con mas detalle el proceso
productivo (estructura de costes, renta generada y empleo) y los flujos de bienes y servicios (produccion,
importaciones, exportaciones, consumo final, consumo intermedio y formacién de capital por grupos de pro-
ductos). En dicho marco se observan dos importantes identidades contables: la suma de las rentas generadas en
una rama de actividad es igual al valor afiadido producido por dicha rama de actividad y, en relacién con
cualquier producto o grupo de productos, la oferta es igual a la demanda.

1.09  En el SEC 2010 se incluyen asimismo los conceptos de poblacién y empleo, que son conceptos pertinentes para
las cuentas sectoriales, las cuentas por ramas de actividad y el marco de origen y destino.

1.10  El SEC 2010 es aplicable no solo a la contabilidad nacional anual, sino también a las cuentas trimestrales y a
ejercicios contables mds cortos o mds largos. También se aplica a las cuentas regionales.

1.11  El SEC 2010 existe paralelamente al SCN 2008 debido al uso de los datos de las cuentas nacionales que se hace
en la UE. Los Estados miembros son responsables de la recogida y presentacién de sus propias cuentas
nacionales a fin de describir la situacién econémica de sus paises. Los Estados miembros también compilan
un conjunto completo de cuentas que se presentan a la Comision (Eurostat) como parte de un programa
reglamentario de transmision de datos, que se utilizan en dmbitos clave de la politica social, econdmica y
presupuestaria de la Unién. Entre los usos de dichos datos cabe destacar la determinacion de la contribucién
monetaria de los Estados miembros al presupuesto de la UE, denominada «cuarto recurso», la ayuda a las
regiones de la UE a través de los Fondos Estructurales y la vigilancia del rendimiento econémico de los Estados
miembros en el marco del procedimiento aplicable en caso de déficit excesivo y del Pacto de Estabilidad y
Crecimiento.

1.12 Con objeto de que los gravimenes y las prestaciones se distribuyan con arreglo a las medidas recogidas y
presentadas de forma plenamente coherente, las estadisticas econémicas utilizadas a tal fin deberdn elaborarse
con arreglo a los mismos conceptos y las mismas normas. El SEC 2010 es un reglamento en el que se establecen
las normas, los convenios, las definiciones y las clasificaciones que deben respetarse en los Estados miembros al
elaborarse las cuentas nacionales que van a formar parte del programa de transmisién de datos establecido en el
anexo B del presente Reglamento.

1.13  Habida cuenta de los considerables importes de dinero que intervienen en el sistema de cotizaciones y presta-
ciones existente en la UE, es fundamental que el sistema de medicion se aplique de forma coherente en todos los
Estados miembros. Por consiguiente, es importante adoptar un enfoque prudente a la hora de estimar lo que no
puede observarse directamente en el mercado, evitando recurrir a procedimientos basados en modelos para la
estimacion de las mediciones en las cuentas nacionales.

1.14  En varios aspectos, los conceptos del SEC 2010 son mds especificos y precisos que los del SCN 2008, a fin de
garantizar la mayor coherencia posible entre los datos de los distintos Estados miembros extraidos de las cuentas
nacionales. Esta exigencia primordial de obtener unas estimaciones solidas y coherentes ha dado lugar a la
identificacién de un conjunto central de cuentas nacionales en la UE. Si el nivel de coherencia de las mediciones
entre los Estados miembros es insuficiente, por lo general esas tltimas estimaciones se incluyen en lo que se
denomina «cuentas no principales», que agrupan tablas suplementarias y cuentas satélite.

1.15  Un ejemplo de un dmbito en el que la UE ha estimado necesario ser prudentes en el SEC 2010 son los pasivos
por pensiones. Hay argumentos de peso a favor de su utilizacién en los andlisis econdmicos, pero el requisito
fundamental en la UE de elaborar cuentas coherentes a través del tiempo y el espacio ha obligado a ser
prudentes.



26.6.2013

Diario Oficial de la Unién Europea

L 17435

Globalizacién

1.16

La creciente globalizacion de la actividad econdémica ha intensificado todas las formas de intercambios comer-
ciales e impone nuevos retos a los paises a la hora de registrar sus actividades econdmicas en las cuentas
nacionales. La globalizacion es el proceso dindmico y multidimensional a través del cual los recursos nacionales
incrementan su movilidad, mientras que las economias nacionales son cada vez mds interdependientes. Una de
las caracteristicas de la globalizacién que tal vez sea la causa de la mayor parte de los problemas de medicién de
las cuentas nacionales es la parte creciente que representan las operaciones internacionales realizadas por
empresas multinacionales, cuando esas operaciones transfronterizas se realizan entre la empresa matriz, las
filiales y las afiliadas. Pero hay otros retos, y en la lista que figura a continuacién, mds exhaustiva, se presentan
algunas cuestiones que se plantean:

1) los precios de transferencia entre sociedades afiliadas (valoracién de importaciones y exportaciones);

2) el incremento de la transformacién por encargo, que permite el comercio transfronterizo de bienes sin que
estos cambien de propietario (bienes destinados a transformacién), y la compraventa;

3) el comercio internacional por internet, tanto en lo que respecta a los hogares como a las empresas;

4) el comercio y la utilizacién de activos de propiedad intelectual en todo el mundo;

1
~

los trabajadores que trabajan en el extranjero y envian importes significativos a su familia en su pais de origen
(remesas de trabajadores, como parte de las transferencias personales);

6) la forma en que las empresas multinacionales que operan al otro lado de las fronteras nacionales gestionan
sus negocios a fin de mejorar al méximo la eficacia de la produccién y minimizar la carga impositiva en
general. Esto puede dar lugar a estructuras de empresa artificiales, que no reflejan necesariamente la realidad
econdémica;

~
—

la utilizacién de vehiculos financieros «off-shore» (entidades con fines especiales y otras formas) para orga-
nizar la financiacién de las actividades globales;

8) la reexportacién de bienes y, en la UE, el transporte de bienes entre los Estados miembros después de su
entrada en la Unién (cuasitransporte);

9) el incremento de los flujos de inversiones directas exteriores, y la necesidad de identificar y asignar los flujos
de inversion directa.

Todos estos aspectos cada vez mds comunes de la globalizacion hacen que la descripcién y la medicidn precisa
de los flujos transfronterizos suponga un reto de importancia creciente para los estadisticos nacionales. Incluso
con un sistema exhaustivo y sélido de recogida y medicién para las partidas del sector del resto del mundo (y,
por consiguiente, también las de las cuentas internacionales de la balanza de pagos), la globalizacién requerird
esfuerzos adicionales para mantener la calidad de las cuentas nacionales de todas las economias y de todos los
grupos de economias.

APLICACIONES DEL SEC 2010

Un marco para elaborar andlisis y politicas

1.18

El marco del SEC puede utilizarse para analizar y evaluar los siguientes elementos:
a) La estructura del total de la economia. Son ejemplos de las medidas utilizadas:

1) el valor afiadido y el empleo por ramas de actividad;

N
—

el valor afiadido y el empleo por regiones;

)
=

la renta distribuida por sectores;

4) las importaciones y las exportaciones por grupos de productos;

5) el gasto en consumo final por categorfa funcional y por grupos de productos;
6) la formacién de capital fijo y el stock de capital fijo por ramas de actividad;

7) la composicién de los stocks y los flujos de activos financieros por tipos de activos y por sectores.
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b) Partes o aspectos especificos de una economia. Son ejemplos de ello:

—_

la banca y las finanzas en la economia nacional;

>

el papel de las administraciones publicas y su posicién financiera;
3) la economia de una regién especifica (en comparacion con la de la nacién en su conjunto);
4) los niveles de ahorro y de deuda de los hogares.

¢) El desarrollo en el tiempo de una economia. Son ejemplos de ello:

1) el andlisis de las tasas de crecimiento del PIB;

>

el andlisis de la inflacion;

>

el andlisis del comportamiento estacional del gasto de los hogares, basindose en las cuentas trimestrales;

A

el andlisis de la evolucién de la importancia de determinados tipos de instrumentos financieros, a lo largo
del tiempo por ejemplo, la importancia creciente de los derivados financieros;

5) la comparacion de las estructuras por ramas de actividad de la economia nacional a largo plazo.
d) El total de una economia en relacion con otras economias. Son ejemplos de ello:

1) la comparacién del papel y de las dimensiones de las administraciones publicas en los Estados miembros
de la UE;

>

el andlisis de las interdependencias de las economias de la UE, teniendo en cuenta los Estados miem-
bros y sus regiones;

=

el andlisis de la composicion y el destino de las exportaciones de la UE;

4) la comparacion de las tasas de crecimiento del producto interior bruto (PIB) o de la renta disponible per
cdpita en la UE y otras economias desarrolladas.

1.19  Los datos recogidos en el marco del SEC tienen una importancia fundamental para la UE y sus Estados
miembros a la hora de formular y supervisar su politica social y econémica.

Los ejemplos siguientes ilustran las aplicaciones del marco del SEC:

a) seguimiento y encauzamiento para la elaboracion de la politica macroeconémica y monetaria de la zona del
euro, y definicién de los criterios de convergencia utilizados en el marco de la Unién Econdmica y Monetaria
(UEM) en términos de datos de las cuentas nacionales (por ejemplo, tasas de crecimiento del PIB);

b) definicion de los criterios de déficit puiblico y de deuda piblica aplicados en el marco del procedimiento de
déficit excesivo;

¢) concesion de ayudas financieras a las regiones de la UE: para la distribucion de las ayudas a las regiones se
toman como base las estadisticas de las cuentas regionales;

&

célculo de los recursos propios del presupuesto de la UE, que dependen de los datos de las cuentas nacionales
en tres apartados:

1) los recursos totales de la UE se determinan aplicando un porcentaje a la suma de las rentas nacionales
brutas (RNB) de los Estados miembros;

2) el tercer recurso propio de la UE es el recurso IVA. Las contribuciones de los Estados miembros a este
recurso dependen en gran medida de los datos de las cuentas nacionales, ya que estos se utilizan para
calcular el tipo medio del IVA;
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3) las contribuciones relativas de los Estados miembros al cuarto recurso propio de la UE se basan en sus
rentas nacionales brutas estimadas. Dichas estimaciones constituyen la base de la mayoria de los pagos de
los Estados miembros.

Caracteristicas de los conceptos del SEC 2010

1.20

Para obtener un buen equilibrio entre la necesidad y la disponibilidad de informacién, los conceptos incluidos en
el SEC 2010 tienen varias caracteristicas importantes. A continuacién se indican las caracteristicas de las cuentas:

a) son compatibles a escala internacional;

b) estdn armonizadas con otros sistemas de estadisticas sociales y econdmicas;

¢) son coherentes;

d) son operativas, ya que, en la practica, pueden medirse;

¢) difieren de la mayorfa de los conceptos administrativos;

f) estdn reconocidas y establecidas para un largo periodo de tiempo;

g) se centran en la descripcion del proceso econdémico en términos monetarios y facilmente observables;
h) son aplicables en distintas situaciones y para fines diferentes.

Los conceptos del SEC 2010 son compatibles a escala internacional por los siguientes motivos:

a) los conceptos del SEC 2010 son coherentes con los que figuran en las directrices internacionales sobre
contabilidad nacional, es decir, el SCN 2008;

b) a la hora de presentar los datos de las cuentas nacionales a cualquier organizacién internacional, los Estados
miembros deben ceflirse al SEC 2010;

¢) la compatibilidad internacional de los conceptos es fundamental a la hora de comparar estadisticas de
diversos paises.

Los conceptos del SEC 2010 estdn armonizados con los de otras estadisticas econémicas y sociales, ya que el
SEC 2010 utiliza conceptos y clasificaciones [por ejemplo, la nomenclatura estadistica de actividades econdmicas
de la Uni6én Europea <NACE Rev. 2» (1)] que también se utilizan para otras estadisticas econdmicas y sociales de
los Estados miembros, como las estadisticas industriales, las estadisticas sobre el comercio exterior y las esta-
disticas sobre el empleo; las diferencias conceptuales se han reducido al minimo. Ademds, estos conceptos y
clasificaciones del SEC 2010 estdn también armonizados con los de las Naciones Unidas.

Esta armonizacién con las estadisticas sociales y econdmicas facilita la conexién y comparacién con los datos
que figuran en ellas, garantizando la calidad de los datos de las cuentas nacionales. Ademds, gracias a esta
armonizacion, es posible relacionar mejor la informacién contenida en esas estadisticas especificas con las
estadisticas generales de la economia nacional.

La utilizacién de esos conceptos comunes en el marco de la contabilidad nacional y de los otros sistemas de
estadisticas sociales y econdmicas permite obtener medidas coherentes. Por ejemplo, pueden calcularse las
siguientes ratios:

a) los datos de la productividad, como el valor afiadido por hora trabajada (estos datos requieren coherencia
entre los conceptos de valor afiadido y de horas trabajadas);

b) la renta nacional disponible per cdpita (ratio que requiere coherencia entre los conceptos de renta nacional
disponible y mediciones de la poblacién);

¢) la formacién de capital fijo como porcentaje del stock de capital fijo (ratio que requiere coherencia entre las
definiciones de dichos flujos y stocks);

(") Reglamento (CE) n° 1893/2006 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de diciembre de 2006, por el que se establece la

nomenclatura estadistica de actividades econémicas NACE Revisién 2 (DO L 393 de 30.12.2006, p. 1).
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1.24

1.25

1.26

1.27

d) el déficit y la deuda ptiblicos como porcentajes del PIB (estos datos requieren que haya coherencia entre los
conceptos de déficit, deuda publica y producto interior bruto).

La coherencia interna de los conceptos permite obtener estimaciones por via residual. Por ejemplo, el ahorro
puede calcularse como la diferencia entre la renta disponible y el gasto en consumo final.

Los conceptos que figuran en el SEC 2010 se han definido de forma que faciliten la recogida de datos y la
medicion. Ese cardcter operativo se refleja en varios aspectos de las orientaciones para elaborar las cuentas:

a) unicamente se reflejan las actividades o los elementos que tienen cierta importancia. Asi, por ejemplo: la
produccién por cuenta propia de los hogares, como la confeccién textil y la produccion de cerdmica, no se
registra como produccién, ya que dichas actividades no son significativas para los paises de la UE;

=

algunos conceptos van acompafiados de una orientacion clara sobre la forma de estimarlos. Por ejemplo, al
definir el consumo de capital fijo, se hace referencia a la depreciacion lineal. Para estimar los stocks de capital
fijo, cuando no se disponga de informacién directa sobre los stocks de activos fijos, debe aplicarse el método
del inventario permanente. Otro ejemplo es la valoracion de la produccién por cuenta propia: en principio, se
valora a precios bdsicos, pero, en caso necesario, la valoracién puede aproximarse sumando los diversos
costes de produccién en que se haya incurrido;

se han adoptado algunas convenciones. Por ejemplo, los servicios colectivos prestados por las administra-
ciones publicas se consideran todos ellos gasto en consumo final.

Ke¥

Sin embargo, puede resultar dificil recoger directamente los datos necesarios para elaborar las estadisticas de la
contabilidad nacional, ya que, por lo general, los conceptos bdsicos son diferentes de los conceptos subyacentes
en las fuentes de datos administrativos. Son ejemplos de dichas fuentes las cuentas de las empresas, los registros
de varios tipos de impuestos (IVA, impuesto sobre la renta de las personas fisicas, impuestos sobre las impor-
taciones, etc.), los datos de la seguridad social y los datos de los organismos de supervisién de la banca y los
seguros. Dichos datos administrativos se utilizan en la elaboracién de las cuentas nacionales. Por lo general, estos
se transforman para ajustarlos al SEC.

Los conceptos del SEC suelen diferir de los conceptos administrativos en lo siguiente:

a) los conceptos administrativos difieren de un pais a otro, de modo que no es posible la compatibilidad
internacional si se utilizan dichos conceptos;

b) los conceptos administrativos cambian con el tiempo, de modo que no pueden efectuarse comparaciones en
el tiempo si se utilizan dichos conceptos;

¢) los conceptos subyacentes en las fuentes de datos administrativos no suelen ser coherentes entre los distintos
sistemas administrativos; sin embargo, la conexién y comparacion de los datos, que resultan cruciales para la
elaboracion de los datos de las cuentas nacionales, solo pueden realizarse a partir de un conjunto coherente
de conceptos;

d) los conceptos administrativos no suelen ser los mds indicados para el andlisis econdmico y la evaluacién de la
politica econdmica.

No obstante, las fuentes de datos administrativos cubren muy bien las necesidades de informacion de las cuentas
nacionales y otras estadisticas, por los motivos siguientes:

a) los conceptos y las clasificaciones disefiados en un principio para fines estadisticos también se utilizan para
fines administrativos, por ejemplo, la clasificacion del gasto de las administraciones publicas por tipos de
gasto;

b) en las fuentes de datos administrativos se toman en consideracion de forma explicita las necesidades de
informacion (especificas) de las estadisticas; por ejemplo, el sistema Intrastat proporciona informacién sobre
las entregas de bienes entre Estados miembros.

Los principales conceptos del SEC se fijan y establecen para un largo periodo de tiempo, ya que:
a) se han aprobado como la norma internacional para muchos afios;

b) en las sucesivas directrices internacionales sobre contabilidad nacional, muy pocos conceptos bdsicos cam-
bian.

Esta continuidad conceptual reduce la necesidad de volver a calcular las series temporales. Ademds, limita la
vulnerabilidad de los conceptos ante las presiones politicas nacionales e internacionales. Por estos motivos, los
datos de las cuentas nacionales se han podido utilizar como base objetiva de informacién para la politica
econémica y el andlisis econdmico.



26.6.2013

Diario Oficial de la Unién Europea

L 174[39

1.28

Los conceptos del SEC 2010 se centran en la descripcion del proceso econdmico en términos monetarios y
facilmente observables. Los stocks y los flujos que no pueden observarse facilmente en términos monetarios o que
no tienen una contrapartida monetaria clara no se registran en el SEC.

Este principio no se ha aplicado de forma estricta, porque también deben tenerse en cuenta la coherencia y las
diversas necesidades de informacién de los usuarios. Por ejemplo, en aras de la coherencia, el valor de los
servicios colectivos producidos por las administraciones publicas debe registrarse como produccion, ya que el
pago de la remuneracién de los asalariados y la adquisicion de cualquier tipo de bienes y servicios por las
administraciones ptblicas son ficilmente observables en términos monetarios. Ademds, para los fines del andlisis
econdmico y de la politica econémica, la descripcion de los servicios colectivos de las administraciones publicas
en relacion con el resto de la economia nacional incrementa la utilidad de las cuentas nacionales en su conjunto.

El alcance de los conceptos del SEC puede ilustrarse considerando algunos casos limite importantes.

Las actividades indicadas a continuacién deben registrarse dentro de la frontera de la produccién del SEC (véanse
los puntos 3.07 a 3.09):

a) la produccién de servicios individuales y colectivos por las administraciones ptiblicas;

b) la produccién por cuenta propia de servicios de alquiler de viviendas ocupadas por sus propietarios;
¢) la produccién de bienes para uso final propio, por ejemplo productos agricolas;

d) la construccién por cuenta propia, incluida la de los hogares;

e) la produccién de servicios por personal doméstico remunerado;

f) la piscicultura;

g) la produccion ilegal, siempre que las unidades que intervengan en la transaccion estén en ella de forma
voluntaria;

h) la produccién cuyos ingresos no se declaran totalmente a las autoridades fiscales, por ejemplo la produccién
clandestina de textiles.

Las actividades indicadas a continuacién quedan fuera de la frontera de la produccion, y no deben registrarse en
el SEC:

a) los servicios domésticos y personales producidos y consumidos en el mismo hogar, por ejemplo la limpieza,
la preparacion de comidas o los cuidados a enfermos o ancianos;

b) las actividades de voluntariado en las que no se producen bienes, por ejemplo, los servicios de cuidadores y
de limpieza, no retribuidos;

¢) la reproduccién natural de los peces en alta mar.

En el SEC se registra toda la produccion resultante de procesos incluidos dentro de la frontera de la produccién.
Sin embargo, la produccién de las actividades auxiliares no debe registrarse. Todos los insumos consumidos por
las actividades auxiliares deben considerarse insumos de la actividad a la que sirven de apoyo. Si un estableci-
miento que realice dnicamente actividades auxiliares es observable estadisticamente, es decir, si puede disponerse
facilmente de cuentas diferenciadas relativas a su produccién, o si se halla en un lugar diferente de los
establecimientos que abastece, debe registrarse como una unidad diferenciada e imputarse a la rama de actividad
correspondiente a su actividad principal, tanto en las cuentas nacionales como en las regionales. En caso de que
no haya datos bésicos adecuados, la produccion de la actividad auxiliar puede estimarse sumando sus costes.

Si se considera que una actividad debe registrarse como produccidn, se registrardn asimismo la renta, el empleo,
el consumo final, etc., correspondientes. Por ejemplo, al igual que la produccién por cuenta propia de servicios
de alquiler de las viviendas ocupadas por sus propietarios se registra como produccién, también se registran la
renta y el gasto en consumo final correspondientes de los propietarios. Dado que, por definicién, no hay insumo
de trabajo en la produccién de los servicios de las viviendas ocupadas por sus propietarios, no se registra ningtin
empleo. Esto permite garantizar la coherencia con el sistema de las estadisticas del empleo, en el que no se
registra ningtin empleo en lo que respecta a la propiedad de viviendas. Cuando las actividades no se registran
como produccidn, ocurre lo contrario: los servicios domésticos producidos y consumidos en el mismo hogar no
generan renta ni gasto en consumo final ni tampoco generan empleo.
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En el SEC se establecen, asimismo, algunas convenciones especificas sobre:
a) la valoracion de la produccién de las administraciones publicas;

b) la valoracién de la produccién de los servicios de seguro y los servicios de intermediacion financiera medidos
indirectamente;

¢) el registro de todos los servicios colectivos suministrados por las administraciones ptblicas como gasto en
consumo final, y no como consumos intermedios.

Clasificacién por sectores

1.34

Las cuentas sectoriales se crean asignando las unidades a los sectores, lo cual permite presentar por sectores las
operaciones y los saldos contables. La presentacion por sectores pone de manifiesto numerosas medidas clave
para las politicas econdmicas y fiscales. Los principales sectores son los hogares, las administraciones publicas,
las sociedades (instituciones financieras y sociedades no financieras), las instituciones sin fines de lucro al servicio
de los hogares (ISFLSH) y el resto del mundo.

Es importante distinguir entre actividad de mercado y actividad no de mercado. Una entidad controlada por las
administraciones publicas que resulte ser una sociedad de mercado se clasifica en el sector de las empresas, fuera
del sector de las administraciones publicas. De esta forma, los niveles de déficit y de deuda de la sociedad no se
contabilizardn en el déficit y la deuda de las administraciones publicas.

Es importante definir criterios claros y sélidos para asignar las entidades a los sectores.

El sector ptiblico estd compuesto por todas las unidades institucionales residentes en la economia que estdn
controladas por las administraciones ptiblicas. El sector privado estd compuesto por todas las demds unidades
residentes.

En la tabla 1.1 se presentan los criterios utilizados para distinguir entre sector ptiblico y privado; dentro del
sector publico, entre el sector de las administraciones publicas y el sector de las sociedades publicas, y, dentro del
sector privado, entre el sector de las ISFLSH y el de las sociedades privadas.

Tabla 1.1
o Bajo control de las administraciones ptiblicas Bajo control privado
Criterios 1 .
(sector publico) (sector privado)
Produccién no de mer- | Administraciones publicas ISFLSH
cado
Produccién de mercado | Sociedades publicas Sociedades privadas

El control se define como la capacidad para determinar la politica general o el programa de una unidad
institucional. En los puntos 2.35 a 2.39 se facilita una definicion mds detallada del concepto de control.

La distincion entre de mercado y no de mercado, y, por tanto, en el caso de las entidades del sector publico, su
clasificacion en el sector de las administraciones publicas o en el sector de las sociedades, se lleva a cabo sobre la
base de la norma indicada a continuacion.

Una actividad se considerard como actividad de mercado si los correspondientes bienes y servicios se negocian
en las siguientes condiciones:

1) los vendedores tratan de aumentar al maximo sus beneficios a largo plazo y para ello venden sus bienes y
servicios libremente en el mercado a cualquiera que pague el precio que piden;

2) los compradores tratan de aumentar al maximo su utilidad habida cuenta de sus recursos limitados, y para
ello compran los productos que responden mejor a sus necesidades al precio propuesto;

3) existen mercados eficaces a los cuales los compradores y los vendedores tienen acceso y sobre los cuales
tienen informacién; un mercado eficaz puede funcionar aun cuando no se cumplan integramente estas
condiciones.

El grado de detalle del marco conceptual del SEC permite una gran flexibilidad de utilizacién: algunos conceptos
no estdn presentes de forma explicita en el SEC, pero pueden deducirse ficilmente de él. Un ejemplo es la
creacion de nuevos sectores reagrupando los subsectores definidos en el SEC.
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1.39

La flexibilidad se observa, asimismo, por la posibilidad de introducir criterios adicionales que no contradigan la
légica del sistema. Por ejemplo, esos criterios permiten definir cuentas de subsectores segin el nivel de empleo
en el caso de las unidades de produccion, o el nivel de renta en el caso de los hogares. En el caso del empleo, se
puede realizar una subclasificacién por nivel de estudios, edad y sexo.

Cuentas satélite

1.40

1.41

1.42

1.43

Para responder a algunas necesidades en materia de informacién, es conveniente elaborar cuentas satélite
separadas.

Son ejemplos de ello:

a) las matrices de contabilidad social (MCS);

b) el papel del turismo en la economia nacional;

¢) el andlisis de los costes y la financiacién de los servicios sanitarios;

d) la investigacién y el desarrollo reconocidos como formacién de capital intelectual;

¢) el reconocimiento del capital humano como un activo de la economia nacional;

f) el andlisis de la renta y el gasto de los hogares basindose en conceptos de renta y gasto de orientacién
microeconOmica;

g) la interaccién entre el medio ambiente y la economia;

h) la produccién dentro de los hogares;

i) el andlisis de los cambios en el bienestar;

j) el andlisis de las diferencias entre los datos de la contabilidad nacional y los de la contabilidad de empresa y
su influencia sobre los mercados de valores;

k) la estimacion de los ingresos fiscales.

Las cuentas satélite responden a esas necesidades de informacion, ya que permiten:

a) dar un mayor grado de detalle alli donde se necesita y eliminar detalles superfluos;

b) ampliar el dmbito del marco contable afiadiendo informacion no monetaria, por ejemplo sobre la contami-
nacion y los activos medioambientales;

¢) modificar algunos conceptos basicos, por ejemplo ampliando el concepto de formacién de capital con la
inclusién del gasto en educacién.

Una matriz de contabilidad social (MCS) es una presentacién matricial que establece los vinculos entre las tablas
de origen y destino y las cuentas sectoriales. Una MCS proporciona informacién adicional sobre el nivel y la
composicién del empleo, por medio de una desagregacién de la remuneracién de los asalariados por tipo de
persona empleada. Esta subdivision se aplica tanto a la utilizacién del factor trabajo por rama de actividad, tal y
como aparece en las tablas de destino, como a la oferta del factor trabajo por subgrupos socioeconémicos, tal y
como aparece en la cuenta de asignacién de la renta primaria de los subsectores del sector de los hogares. De
este modo, se muestra de forma sistemdtica la oferta y la utilizacion de las diversas categorfas de mano de obra.

En las cuentas satélite deben mantenerse todos los conceptos y clasificaciones basicos del marco central del SEC
2010. No se introducird ningin cambio en los conceptos, salvo que ese sea precisamente el objeto de la cuenta
satélite. En estos casos, en la cuenta satélite deberd incluirse, asimismo, una tabla que muestre la relacion entre
los principales agregados de dicha cuenta y los del marco central. De esta forma, el marco central seguird siendo
el marco de referencia y al mismo tiempo satisfard necesidades mds especificas.
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1.44

1.45

1.46

1.47

1.48

1.49

Por lo general, en el marco central no se incluyen medidas de los stocks y los flujos que no pueden observarse
ficilmente en términos monetarios (0 que carecen de una contrapartida monetaria clara). Debido a la propia
naturaleza de tales stocks y flujos, pueden analizarse también satisfactoriamente elaborando estadisticas en
términos no monetarios. Por ejemplo:

a) la produccién dentro de los hogares puede describirse mds facilmente en términos de horas dedicadas a los
empleos alternativos;

b) la ensefianza puede describirse en términos de tipo de ensefianza, nimero de alumnos, promedio de afios
necesarios para obtener una titulacidn, etc.;

¢) los efectos de la contaminacién pueden describirse mejor en términos de cambios en el niimero de especies
vivas, el estado de los bosques, el volumen de desechos, los indices de mondxido de carbono y radiacion, etc.

Las cuentas satélite permiten vincular estas estadisticas en unidades no monetarias al marco central de la
contabilidad nacional. La vinculacion puede hacerse utilizando las clasificaciones empleadas en el marco central
para esas estadisticas no monetarias, por ejemplo la clasificacién por tipo de hogar o por rama de actividad. De
esta forma, se establece un marco ampliado coherente, que puede servir como base de datos para el andlisis y la
evaluacién de interacciones entre las variables del marco central y las de la parte ampliada.

El marco central y sus principales agregados no describen los cambios en el bienestar. Pueden elaborarse cuentas
ampliadas que incluyan también los valores monetarios imputados de, por ejemplo:

a) los servicios domésticos y personales producidos y consumidos dentro del propio hogar;
b) las variaciones del tiempo dedicado al ocio;

¢) las ventajas o desventajas de la vida urbana;

d) las desigualdades de la distribucién de la renta.

También se puede reclasificar en dichas cuentas el gasto final en necesidades deplorables (por ejemplo, en
defensa) como consumos intermedios, es decir, como gasto que no contribuye al bienestar. Del mismo modo,
los dafios debidos a inundaciones y otras catdstrofes naturales pueden clasificarse como consumos intermedios,
es decir, como una disminucién del bienestar (absoluto). De esta forma, se puede tratar de disefiar un indicador,
muy burdo e imperfecto, de los cambios en el bienestar. No obstante, el bienestar tiene muchas dimensiones
que, en su mayoria, es mejor no expresar en términos monetarios. Por lo tanto, una solucién mds apropiada para
medir el bienestar serd utilizar indicadores y unidades de medida diferentes para cada dimensién. Son ejemplos
de indicadores que pueden incorporarse en una cuenta satélite la mortalidad infantil, la esperanza de vida, la
alfabetizacion de adultos o la renta nacional per cdpita.

Para obtener un marco coherente y compatible a escala internacional, en el SEC no se utilizan conceptos
administrativos. No obstante, para cualquier tipo de andlisis a escala nacional puede resultar muy dtil obtener
datos basados en conceptos administrativos. Por ejemplo, para estimar los ingresos fiscales se necesitan estadis-
ticas sobre la renta imponible. Tales estadisticas pueden obtenerse realizando algunas modificaciones en las
estadisticas de la contabilidad nacional.

Un enfoque similar podria adoptarse para conceptos utilizados en la politica econémica nacional. Por ejemplo:

a) el concepto de inflacion, utilizado para actualizar las pensiones, las prestaciones por desempleo o la remu-
neracién de los funcionarios ptiblicos;

b) los conceptos de impuestos, cotizaciones sociales, administraciones publicas y sector colectivo, utilizados para
establecer el tamafio 6ptimo del sector colectivo;

¢) el concepto de sectores y ramas de actividad «estratégicos», utilizado en la politica econémica nacional o en la
politica econémica de la UE;

d) el concepto de «inversiones empresariales», utilizado en la politica econdmica nacional;
¢) una tabla que muestre el registro completo de las pensiones.

Las cuentas satélite o las tablas suplementarias pueden servir para satisfacer esas necesidades de informacion.
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El SEC 2010 y el SCN 2008

1.50  El SEC 2010 estd basado en los conceptos del SCN 2008, que proporciona las directrices sobre contabilidad
nacional para todos los paises del mundo. No obstante, existen algunas diferencias entre el SEC 2010 y el SCN
2008:

a) Diferencias de presentacion:

1) en el SEC 2010 existen capitulos diferentes para las operaciones con bienes y servicios, las operaciones de
distribucién y las operaciones financieras. En cambio, en el SCN 2008 estas operaciones se explican en
capitulos ordenados por cuentas, como, por ejemplo, los capitulos de la cuenta de produccién, la cuenta
de distribucion primaria de la renta, la cuenta de capital o la cuenta del resto del mundo;

2) en el SEC 2010 los conceptos se describen dando una definicion y una relacion de los elementos que se
incluyen y los que se excluyen. En el SCN 2008 los conceptos se describen, normalmente, en términos
mds generales y se explican los motivos que han llevado a adoptar determinadas convenciones.

b) En varios casos, los conceptos del SEC 2010 son mads especificos y mds precisos que los del SCN 2008:

1) el SCN 2008 no contiene criterios especificos sobre la distincion entre producciéon de mercado, produc-
cién para uso final propio y produccién no de mercado. Por consiguiente, el SEC 2010 ha introducido
orientaciones mds detalladas a fin de lograr un enfoque uniforme;

2) en el SEC 2010 se considera que diversos tipos de produccion de bienes por los hogares, tales como la
confeccion textil o la fabricacién de muebles, no son significativos en los Estados miembros y, por lo
tanto, no deben registrarse;

3) en el SEC 2010 se hace referencia a disposiciones institucionales de la UE, tales como el sistema Intrastat
para el registro de los flujos de bienes en el interior de la UE o las contribuciones de los Estados miembros
a la UE;

4) el SEC 2010 contiene clasificaciones especificas de la UE, por ejemplo, la clasificacién de productos por
actividades (CPA) (1) para los productos y la NACE Rev. 2 para las ramas de actividad (ambas estdn
armonizadas con las correspondientes clasificaciones de las Naciones Unidas);

5) el SEC 2010 contiene una clasificacion adicional para las operaciones exteriores: estas se dividen en las
realizadas entre residentes de la UE y las realizadas con residentes de fuera de la UE;

6) el SEC 2010 contiene una reorganizacion de los subsectores del SCN 2008 en lo que respecta a las
instituciones financieras, con objeto de satisfacer las necesidades de la unién monetaria europea. El SEC
2010 puede ser mas especifico que el SCN 2008, porque se aplica principalmente en los Estados miem-
bros. Para cubrir las necesidades de informacién de la Unidn, el SEC 2010 es conveniente que también sea
mas especifico.

El SEC 2010 y el SEC 95

1.51  El SEC 2010 difiere del SEC 95 tanto en el alcance como en los conceptos. La mayorfa de las diferencias
corresponden a diferencias entre el SCN 1993 y el SCN 2008. Estas son las principales diferencias:

a) el reconocimiento de la investigacion y el desarrollo como formacién de capital intelectual. Este cambio se
registrard en una cuenta satélite y se incluird en las cuentas principales, siempre que se observe suficiente
solidez y armonizacién en las mediciones de los Estados miembros;

=

los gastos de armamento que cumplen la definicion general de activos se han clasificado como formacién de
capital fijo, y no como gastos intermedios;

¢) se ha introducido el concepto analitico de «servicios de capital» para la produccién de mercado, a fin de poder
elaborar una tabla suplementaria en la que figuren como un componente de valor afiadido;

d) se han ampliado los limites de los activos financieros, a fin de incluir un mayor nimero de contratos con
derivados financieros;

(") Reglamento (CE) n°® 451/2008 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de abril de 2008, por el que se establece una nueva
clasificacion estadistica de productos por actividades (CPA) (DO L 145 de 4.6.2008, p. 65).
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nuevas normas para el registro de los derechos por pensiones. Se ha introducido una tabla suplementaria en
las cuentas, para poder registrar las estimaciones de todos los derechos de seguros sociales, con o sin
constituciéon de reservas. Toda la informacién necesaria para un andlisis global figura en dicha tabla, en la
que se muestran los derechos y los flujos asociados para todos los sistemas de pensiones privados y putblicos,
con o sin constitucion de reservas, incluidos los sistemas de pensiones de la seguridad social;

las normas sobre cambio de propiedad de los bienes han pasado a ser de aplicacién universal, lo cual origina
cambios en el registro de la compraventa y de los bienes enviados para su transformacion, tanto en el
extranjero como en la economia nacional. Los bienes enviados para su transformacién al extranjero se
registran ahora en cifras netas, mientras que en el SCN 1993 y el SEC 95 se registraban en cifras brutas.
Este cambio tiene incidencias significativas para el registro de dichas actividades en el marco de origen y
destino;

se facilitan unas orientaciones mds detalladas sobre instituciones financieras en general, y sobre entidades con
fines especiales (EFE) en particular. El tratamiento de las EFE controladas por las administraciones ptiblicas
que ejercen actividades en el extranjero se ha modificado, a fin de garantizar que los pasivos en que hayan
incurrido esas EFE estén registrados en las cuentas de las administraciones publicas;

se ha aclarado el tratamiento de los superdividendos pagados por sociedades publicas: deben tratarse como
pagos excepcionales y como disminuciones de la participacién de los propietarios en el capital;

se han definido los principios para el tratamiento de las asociaciones entre los sectores ptblico y privado, y se
ha ampliado el tratamiento de las agencias de restructuracion;

se han aclarado las operaciones entre las administraciones publicas y las sociedades publicas, con los ins-
trumentos de titulizacion, a fin de mejorar el registro de los elementos que podrian afectar significativamente
a la deuda de las administraciones publicas;

se ha aclarado el tratamiento de las garantias de préstamos, y se ha introducido un nuevo tratamiento para las
garantfas estandarizadas, como las garantias de crédito a la exportacion y las garantias de créditos de
estudiantes. El nuevo tratamiento consiste en que, en la medida necesaria para tener en cuenta la ejecucion
probable de las garantias, es preciso registrar en las cuentas un activo financiero y un pasivo.

Las diferencias entre el SEC 2010 y el SEC 95 no se limitan a cambios conceptuales. Hay otras diferencias
importantes en lo que respecta al alcance, con nuevos capitulos sobre cuentas satélite, cuentas de las adminis-
traciones publicas y cuentas del resto del mundo. También se han ampliado considerablemente los capitulos
sobre las cuentas trimestrales y las cuentas regionales.

PRINCIPIOS FUNDAMENTALES DEL SEC 2010 COMO SISTEMA

1.53

Estas son las principales caracteristicas del sistema:

a)

b)

9

d)

las unidades estadisticas y su agrupacion;

los flujos y los stocks;

el sistema de cuentas y los agregados;

el marco input-output.

Las unidades estadisticas y su agrupacion

1.54

El sistema SEC 2010 utiliza dos tipos de unidades y dos maneras correspondientes de dividir la economia, que
son bastante diferentes y se utilizan con fines analiticos distintos.

Para describir la renta, el gasto y los flujos financieros, y los balances, el sistema agrupa las unidades ins-
titucionales por sectores, atendiendo a sus funciones principales, su comportamiento y sus objetivos.

Para la descripcion de los procesos de produccién y para el anélisis input-output, el sistema agrupa las unidades
de actividad econdémica a nivel local (UAE locales) por ramas de actividad. Una actividad se caracteriza por unos
insumos de bienes y servicios, un proceso de produccién y unos productos (bienes y servicios) obtenidos.
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Unidades y sectores institucionales

1.57

Las unidades institucionales son entidades econdmicas capaces de ser propietarias de bienes y activos, contraer
pasivos y participar en actividades y operaciones econdmicas con otras unidades, en nombre propio. A efectos
del sistema SEC 2010, las unidades institucionales se agrupan en cinco sectores institucionales nacionales
mutuamente excluyentes:

a) sociedades no financieras;

b) instituciones financieras;

¢) administraciones publicas;

d) hogares;

¢) instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.

El conjunto de estos cinco sectores constituye el total de la economia nacional. Cada sector estd dividido, a su
vez, en subsectores. El sistema SEC 2010 permite elaborar una serie completa de cuentas de flujos y de balances
para cada sector y subsector, y para el total de la economia. Las unidades no residentes pueden interactuar con
estos cinco sectores nacionales, y las interacciones se presentan entre los cinco sectores nacionales y un sexto
sector institucional: el resto del mundo.

Unidades de actividad econdmica a nivel local y ramas de actividad

1.58

Cuando las unidades institucionales desarrollan mds de una actividad, es preciso dividirlas segtn el tipo de
actividad. Las UAE locales permiten realizar esa presentacion.

Una UAE local agrupa todas las partes de una unidad institucional en su condicién de productora que estin
situadas en una tnica localizacién o en emplazamientos préximos y que concurren al ejercicio de una actividad
del nivel de clase (cuatro cifras) de la NACE Rev. 2.

Las UAE locales se registran para cada actividad secundaria; no obstante, si no se dispone de los documentos
contables necesarios para describir por separado cada una de ellas, las UAE locales abarcardn varias actividades
secundarias. Las UAE locales que desarrollan la misma actividad econdmica u otra similar constituyen una rama
de actividad.

Una unidad institucional incluye una o varias UAE locales; una UAE local pertenece a una sola unidad ins-
titucional.

Para analizar el proceso de produccién se utiliza una unidad analitica de produccion. Esta unidad solo es
observable cuando una UAE local produce un tipo de producto, sin actividades secundarias. Esta unidad se
denomina «unidad de producciéon homogénea». Los grupos de dichas unidades constituyen ramas homogéneas.

Unidades residentes y no residentes; total de la economia y resto del mundo

1.61

El total de la economia se define en términos de unidades residentes. Una unidad es residente de un pais cuando
tiene un centro de interés econdémico predominante en el territorio econémico de ese pais, es decir, cuando
realiza en €l actividades econdmicas durante un periodo prolongado de tiempo (un afio o mds). Los sectores
institucionales mencionados en el punto 1.57 son grupos de unidades institucionales residentes.

Las unidades residentes realizan operaciones con unidades no residentes (es decir, unidades que son residentes de
otras economias). Estas son las operaciones exteriores de la economia y se agrupan en la cuenta del resto del
mundo. Por tanto, el resto del mundo desempefia un papel semejante al de un sector institucional, aunque en ¢l
se incluyen solamente las unidades no residentes en la medida en que realizan operaciones con unidades
institucionales residentes.

Las unidades residentes ficticias, que reciben en el sistema SEC 2010 el mismo tratamiento que las unidades
institucionales, se definen como:

a) las partes de unidades no residentes que tienen un centro de interés econdmico predominante (por lo general,
aquellas que realizan operaciones econdémicas durante un afio o mds) en el territorio econdmico del pais;

b) las unidades no residentes en su condicién de propietarias de terrenos o edificios en el territorio econdmico
del pafs, pero tnicamente en cuanto a las operaciones relativas a dichos terrenos o edificios.
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Los flujos y los stocks

1.64

Flujos
1.65

Se registran dos tipos bdsicos de informacion: los flujos y los stocks.

Los flujos se refieren a las acciones y los resultados de los acontecimientos que tienen lugar durante un periodo
determinado de tiempo, mientras que los stocks se refieren a la situaciéon en un momento determinado.

Los flujos reflejan la creacion, la transformacion, el intercambio, la transferencia o la extinciéon de valor
econdmico y suponen variaciones del valor de los activos o pasivos de una unidad institucional. Existen dos
tipos de flujos econémicos: operaciones y otras variaciones de los activos.

Las operaciones figuran en todas las cuentas y las tablas en que se registran flujos, excepto en la cuenta de otras
variaciones del volumen de activos y en la cuenta de revalorizacion. Las otras variaciones de los activos se
registran Gnicamente en tales dos ultimas cuentas.

En el sistema se agrupan operaciones y otros flujos elementales en un niimero relativamente pequefio de tipos,
seglin su naturaleza.

Operaciones

1.66

Una operacién es un flujo econémico que supone una interaccion entre unidades institucionales, efectuada de
comun acuerdo, o una accién que se realiza dentro de una misma unidad institucional y que resulta dtil tratar
como una operacion, porque la unidad desarrolla dos funciones distintas. Las operaciones se dividen en cuatro
grupos principales:

a) operaciones con bienes y servicios: estas operaciones describen el origen (produccién interior o importacio-
nes) y el destino (consumo intermedio, consumo final, formacién de capital —incluido el consumo de capital
fijo— o exportaciones) de los bienes y servicios;

Aox

operaciones de distribucion: estas operaciones describen como se distribuye el valor afiadido generado en el
proceso de produccion entre el factor trabajo, el capital y las administraciones ptblicas, y la redistribucién de
la renta y la riqueza (impuestos sobre la renta y el patrimonio, y otras transferencias);

¢) operaciones financieras: estas operaciones describen la adquisicion neta de activos financieros o la contraccion
neta de pasivos para cada tipo de instrumento financiero. Este tipo de operaciones son, por una parte, la
contrapartida de operaciones no financieras, y, por otra, operaciones en las que solo intervienen instrumentos
financieros;

d) operaciones no incluidas en los tres grupos anteriores: se trata de adquisiciones menos cesiones de activos no
financieros no producidos.

Propiedades de las operaciones

Interacciones frente a operaciones internas

1.67

1.68

1.69

La mayor parte de las operaciones son interacciones entre dos o mds unidades institucionales. No obstante, el
sistema SEC 2010 registra como operaciones algunas acciones que tienen lugar dentro de unidades institucio-
nales. Estas operaciones internas se registran con el fin de dar una visién analiticamente mds dtil de la
produccién, los empleos finales y los costes.

El consumo de capital fijo, que el sistema SEC 2010 registra como un coste, es una operacion interna. La mayor
parte de las operaciones internas restantes son operaciones de bienes y servicios, que normalmente se registran
cuando las unidades institucionales que desempefian la funcién tanto de productores como de consumidores
finales deciden consumir parte de su produccion. Este caso se da a menudo en los hogares y las administraciones
publicas.

Toda produccién propia utilizada como empleo final en la misma unidad institucional deberd registrarse en el
sistema. La produccién propia utilizada para consumo intermedio en la misma unidad institucional se registrard
tnicamente cuando la produccién y el consumo intermedio tengan lugar en UAE locales distintas pertenecientes
a una misma unidad institucional. Los bienes y servicios producidos y utilizados como consumos intermedios en
la misma UAE local no se registraran.

Operaciones monetarias frente a operaciones no monetarias

1.70

Las operaciones son monetarias si las unidades participantes efectiian o reciben pagos, o contraen pasivos o
reciben activos expresados en unidades monetarias.
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Las operaciones que no suponen un intercambio de efectivo, ni activos o pasivos expresados en unidades
monetarias, son operaciones no monetarias. Las operaciones internas de las unidades son operaciones no
monetarias. Las operaciones no monetarias en las que participa mds de una unidad institucional se dan en
las operaciones de bienes y servicios (trueque de bienes y servicios), en las operaciones de distribucién (remu-
neracién en especie, transferencias en especie, etc.) y en otras operaciones (trueque de activos no financieros no
producidos). En el sistema SEC 2010, todas las operaciones se registran en términos monetarios. Por lo tanto, los
valores que deben registrarse para las operaciones no monetarias habrdn de medirse indirectamente o estimarse
de alguna otra forma.

Operaciones con contrapartida y operaciones sin contrapartida

1.71

Existen dos tipos de operaciones en las que participa mds de una unidad. Pueden ser «algo por algo», es decir,
operaciones con contrapartida, o pueden ser «algo por nadas, es decir, operaciones sin contrapartida. Las
operaciones con contrapartida son intercambios entre unidades institucionales, es decir, suministros de bienes,
servicios o activos, a cambio de una contrapartida, por ejemplo dinero. Las operaciones sin contrapartida son
pagos en efectivo o en especie de una unidad institucional a otra, sin contrapartida. Las operaciones con
contrapartida se dan en los cuatro grupos de operaciones, mientras que las operaciones sin contrapartida son
principalmente operaciones de distribucion, por ejemplo, impuestos, prestaciones de asistencia social o dona-
ciones. Esas operaciones sin contrapartida se denominan «transferencias».

Reordenacion de las operaciones

1.72

Las operaciones se registran tal y como se presentan a las unidades institucionales que participan en ellas. No
obstante, algunas operaciones se reordenan con el fin de mostrar de forma mds clara las relaciones econémicas
subyacentes. Las operaciones pueden reordenarse de tres maneras: reasignandolas, dividiéndolas o determinando
la parte principal que interviene en la operacién.

Reasignacién

1.73

Es posible registrar en las cuentas una operacién que, para las unidades participantes, tiene lugar directamente
entre las unidades A y C como si tuviera lugar indirectamente a través de una tercera unidad B. De esta forma,
una dnica operacion entre A y C se registra como dos operaciones: una entre A y B y otra entre B y C. En este
caso se reasigna la operacion.

Un ejemplo de reasignacion es el modo en el que se registran en las cuentas las cotizaciones sociales a cargo de
los empleadores, que estos pagan directamente a los fondos de seguros sociales. En el sistema, tales pagos se
registran como dos operaciones: una en la que los empleadores pagan las cotizaciones sociales a su cargo a sus
asalariados y otra en la que estos ultimos pagan las mismas cotizaciones a los fondos de seguros sociales. Al
igual que ocurre en todas las reasignaciones, la finalidad es poner de manifiesto la naturaleza econdmica de la
operacion, es decir, en este caso, mostrar que las cotizaciones sociales a cargo de los empleadores se pagan en
beneficio de los asalariados.

Otro tipo de reasignacion se refiere a las operaciones que se registran como si tuvieran lugar entre dos o mds
unidades institucionales, aunque, segtn las partes interesadas, no se haya producido ninguna operacién. Un
ejemplo es el tratamiento de las rentas de la propiedad obtenidas con determinados fondos de seguros y que
mantienen las compafifas de seguros. En el sistema se registra que las compafifas de seguros pagan las rentas de
la propiedad a los titulares de las pélizas y que estos, a su vez, pagan la misma cantidad a las compaiifas de
seguros como complemento de las primas.

Division

1.76

Cuando una operacion considerada por las partes como una Unica operaciéon se registra como dos o mds
operaciones clasificadas de forma diferente, se dice que se divide la operacién. La division no supone la
participacién de mds unidades en las operaciones.

El pago de las primas de seguros no vida es una operacion de division tipica. Aunque los tenedores de las pdlizas
y los aseguradores consideran estos pagos como una tinica operacion, en el sistema SEC 2010 se dividen en dos
operaciones bastante diferentes: por una parte, el pago por los servicios de seguros no vida prestados y, por otra,
las primas netas de seguros no vida. Registrar la venta de un producto, por una parte, como venta del producto
y, por otra, el margen comercial es otro ejemplo de division.

Determinacién de la parte principal en una operaciéon

1.78

Cuando una unidad realiza una operacién en nombre de otra unidad (la principal) y estd financiada por esta, la
operacion se registra tinicamente en las cuentas de la unidad principal. Como norma, no se debe incumplir este
principio y tratar, por ejemplo, de asignar los impuestos o las subvenciones a los que los pagan o las reciben en
dltimo término, mediante la adopcién de las correspondientes hipdtesis.
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Un ejemplo es la recaudacion de impuestos por parte de una unidad de las administraciones piiblicas en nombre
de otra. Se asigna un impuesto a la unidad de las administraciones publicas que esté habilitada para exigir el
impuesto (ya sea como parte principal, ya sea en virtud de una delegaciéon de poderes de la principal) y tenga la
facultad discrecional para establecer y modificar el tipo del impuesto.

Casos dudosos

1.79

La definicién de una operacién implica que una interaccién entre unidades institucionales debe hacerse de
comun acuerdo. Cuando una operacién se realiza de comiin acuerdo, existen un conocimiento y un consenti-
miento previos de las unidades institucionales participantes. El pago de impuestos, multas y sanciones se efecttia
de comin acuerdo, ya que el deudor es un ciudadano sujeto a la legislacién del pafs. No obstante, las
expropiaciones de activos sin indemnizacion no se consideran operaciones, aun cuando se deban a una impo-
sicion legal.

Se considera que las acciones econdmicas ilegales son operaciones si todas las unidades que participan en ellas lo
hacen por mutuo acuerdo. Por lo tanto, las adquisiciones, ventas o trueques de drogas ilegales o bienes robados
son operaciones, pero el robo no es una operacion.

Otras variaciones de los activos

1.80

En las otras variaciones de los activos se registran las variaciones que no se deben a operaciones. Son las
siguientes:

a) otras variaciones del volumen de activos y pasivos, o

b) ganancias y pérdidas de posesion.

Otras variaciones en volumen de los activos y pasivos

1.81

1.82

Pérdidas
1.83

1.84

Stocks
1.85

1.86

1.87

Otras variaciones en volumen de los registros de activos y pasivos se clasifican en tres categorfas principales:
a) apariciones y desapariciones normales de activos debidas a factores distintos de las operaciones;

b) variaciones de activos y pasivos debidas a acontecimientos excepcionales e imprevistos que no son de cardcter
econdmico;

¢) cambios de clasificacion y estructura.

A la categoria de cambios contemplada en la letra a) del punto 1.81 corresponden, por ejemplo, el descubri-
miento o agotamiento de activos del subsuelo y el crecimiento natural de recursos bioldgicos no cultivados. A la
categorfa contemplada en la letra b) del punto 1.81 corresponden, por ejemplo, las pérdidas de activos debidas a
catdstrofes naturales, guerras o hechos criminales graves. Las cancelaciones unilaterales de deudas y las expro-
piaciones de activos sin indemnizacion pertenecen también a la categoria b). A la categoria contemplada en la
letra ¢) del punto 1.81 corresponde, por ejemplo, la reclasificacién de una unidad institucional de un sector a
otro.

y ganancias de posesiéon nominales

Las ganancias y pérdidas de posesion se deben a variaciones de los precios de los activos. Se originan sobre todo
tipo de activos, financieros y no financieros, y sobre los pasivos. Las ganancias y pérdidas de posesion corres-
ponden a los propietarios de los activos y pasivos por el mero hecho de poseerlos durante un periodo de
tiempo, aunque no los transformen en modo alguno.

Las ganancias y pérdidas de posesion medidas con arreglo a los precios de mercado corrientes se denominan
ganancias y pérdidas de posesion nominales. Es posible dividirlas en ganancias y pérdidas de posesion neutrales,
que reflejan variaciones del nivel general de precios, y ganancias y pérdidas de posesion reales, que reflejan
variaciones de los precios de los activos aparte de las variaciones del nivel general de precios.

Los stocks son los activos y los pasivos que se poseen en un momento concreto. Los stocks se registran al
principio y al final de cada ejercicio contable. Las cuentas en que figuran los stocks se denominan balances.

También se registran los stocks de poblacion y empleo. No obstante, tales stocks se registran por su valor medio
en el ejercicio contable. Se registran los stocks de todos los activos que entran dentro de los limites del sistema; es
decir, para los activos y pasivos financieros y para los activos no financieros, producidos y no producidos. No
obstante, la cobertura se limita a los activos utilizados en la actividad econdmica y sujetos a derechos de
propiedad.

Por lo tanto, no se registran los stocks de activos tales como el capital humano y los recursos naturales, que no
tienen propietario.

Dentro de sus limites, el sistema SEC 2010 es exhaustivo tanto en lo que se refiere a los flujos como a los stocks.
Esto supone que todas las variaciones de los stocks pueden explicarse totalmente por medio de flujos registrados.
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El sistema de cuentas y los agregados

Reglas contables

1.88

Una cuenta registra las variaciones del valor de una unidad o un sector de acuerdo con la naturaleza de los flujos
econdmicos a que se refiere la cuenta. Es una tabla con dos columnas. Las cuentas corrientes son aquellas que
muestran la produccion, la generacion y la asignacion de la renta, la distribucién y la redistribucion de la renta, y
su utilizacién. Las cuentas de acumulacién son las cuentas de capital y financiera, y las cuentas de otras
variaciones del volumen de activos.

Terminologia de los dos lados de las cuentas

1.89

El sistema SEC 2010 muestra los recursos en el lado derecho de las cuentas corrientes en el que figuran las
operaciones que incrementan el valor econémico de una unidad o sector. El lado izquierdo de las cuentas
muestra los empleos, es decir, las operaciones que reducen el valor econémico. El lado derecho de las cuentas de
acumulacién muestra las variaciones de pasivos y del patrimonio neto, y el lado izquierdo muestra las varia-
ciones de activos. En los balances se presentan los pasivos y el patrimonio neto (diferencia entre activos y
pasivos) en el lado derecho y los activos en el izquierdo. Comparando dos balances sucesivos, se obtienen las
variaciones de los pasivos y el patrimonio neto y las variaciones de los activos.

En el SEC se establece una distincién entre propiedad legal y propiedad econémica. El criterio para registrar la
transferencia de bienes de una unidad a otra es que la propiedad econdémica pase de una a otra. El propietario
legal es la unidad a la que corresponden legalmente las ventajas derivadas de la posesiéon de un bien. Sin
embargo, un propietario legal puede celebrar un contrato con otra unidad para que acepte los riesgos y los
beneficios de utilizar los bienes en el marco de la produccion, a cambio de un pago acordado. Se trata de un
acuerdo de arrendamiento financiero, en que los pagos reflejan Gnicamente el hecho de que el propietario pone
el activo a disposicion del prestatario. Por ejemplo, si un banco es el propietario legal de un avién, pero suscribe
un acuerdo de arrendamiento financiero con una compafifa aérea para explotar dicho avidn, entonces la
compaiifa aérea serd considerada como la propietaria del avién a la hora de registrar las operaciones en las
cuentas. Se considera que la compafifa aérea ha comprado el avién y que el banco ha otorgado un préstamo a la
compaiifa aérea por valor de los importes que esta deberd pagar en el futuro por la utilizacién del avién.

Partida doble/partida cuddruple

1.91

Para una unidad o un sector, la contabilidad nacional se basa en el principio de la partida doble. Cada operacién
se registrard dos veces, una vez como recurso (o variacién de pasivos) y otra como empleo (o variacién de
activos). El total de operaciones registradas como recursos o variaciones de pasivos y el total de operaciones
registradas como empleos o variaciones de activos han de ser iguales, lo que permite comprobar la consistencia
de las cuentas.

Las cuentas nacionales —con todas las unidades y todos los sectores— se basardn en el principio de la partida
cuddruple, ya que en la mayoria de las operaciones intervienen dos unidades institucionales. Cada operacién de
esta clase serd registrada dos veces por los agentes que intervienen en ella. Por ejemplo, una prestacion social en
efectivo pagada por una unidad de las administraciones publicas a un hogar se registra en las cuentas de las
administraciones publicas como un empleo en la ribrica transferencias y como una adquisicion negativa de
activos en la partida efectivo y depésitos; en las cuentas del sector hogares se registra como un recurso en la
rabrica transferencias y como una adquisicion de activos en la partida efectivo y depdsitos.

Para las operaciones internas (como el consumo de produccién propia por la misma unidad que la produce) solo
se necesitan dos partidas, cuyos valores han de estimarse.

Valoracién

1.94

Salvo algunas variables relativas a la poblacién y la mano de obra, en el sistema SEC 2010 se reflejan todos los
flujos y stocks en términos monetarios. Los flujos y los stocks se medirdn con arreglo a su valor de cambio, es
decir, el valor al que los flujos y stocks se cambian o podrian cambiarse por efectivo. Por lo tanto, los precios de
mercado son la referencia del SEC para la valoracion.

En el caso de las operaciones monetarias y los activos y pasivos en efectivo, se dispone directamente de los
valores que deben registrarse. En la mayoria de los demds casos, el mejor método de valoracion se establece por
referencia a los precios de mercado de bienes, servicios o activos andlogos. Este método se utiliza, por ejemplo,
para los trueques o los servicios de alquiler de viviendas ocupadas por sus propietarios. Cuando no se dispone de
precios de mercado de productos andlogos (por ejemplo, en el caso de servicios no de mercado producidos por
las administraciones publicas), la valoracion se realiza segtin los costes de produccion. Si no se dispone de los
precios de mercado y se desconocen los costes, es posible valorar los stocks y los flujos al valor actual de los
rendimientos futuros esperados. Este tltimo método solo debe utilizarse como dltimo recurso.

Los stocks se valoran a los precios corrientes en el momento al que se refiere el balance y no en el momento de
la produccién o adquisicion de los bienes o activos que los componen. Es preciso valorar los stocks por una
estimacion de su valor contable corriente de adquisicién o por sus costes de produccion.



L 174/50

Diario Oficial de la Unién Europea

26.6.2013

Valoraciones especiales de los bienes y servicios

1.97

1.98

Debido a los gastos de transporte, los mérgenes comerciales y los impuestos sobre los productos menos las
subvenciones a los productos, normalmente el productor y el usuario de un bien o servicio determinado
perciben su valor de forma diferente. Para respetar lo mds posible esta diferencia de percepcion, en el sistema
SEC 2010 se registran todos los empleos a precios de adquisicion, es decir, incluidos los gastos de transporte, los
maérgenes comerciales y los impuestos sobre los productos menos las subvenciones a los productos, mientras que
la produccion se registra a precios bdsicos, es decir, sin incluir tales elementos.

Las importaciones y exportaciones de bienes y servicios se registrardn por su valor en la frontera. Las impor-
taciones y las exportaciones totales se valoran franco a bordo (fob) en la frontera aduanera del pais exportador.
Los servicios de transporte exterior y de seguros entre las fronteras del importador y el exportador no se
incluyen en el valor de los bienes, sino que se registran como servicios. Dado que quizd no puedan obtenerse
los valores fob para desagregaciones de productos detalladas, en las tablas que reflejan los detalles del comercio
exterior las importaciones aparecen valoradas en la frontera aduanera del pais importador (valor cif). Todos los
servicios de transporte y seguros hasta la frontera del importador se incluyen en el valor de los bienes
importados. Dado que tales servicios afectan a servicios internos, en esta presentacion se hace un ajuste global
fob/cif.

Valoracién a precios constantes

1.99

1.100

La valoracién a precios constantes significa valorar los flujos y los stocks en un ejercicio contable a los precios
vigentes en un ejercicio anterior. La valoracién a precios constantes tiene como objetivo descomponer las
variaciones a lo largo del tiempo de los valores de los flujos y stocks en variaciones de precios y variaciones
de volumen. Se dice que los flujos y stocks a precios constantes se expresan en términos de volumen.

Muchos flujos y stocks (por ejemplo, la renta) no tienen sus propias dimensiones de precio y cantidad. No
obstante, el poder de compra de tales variables puede obtenerse deflactando los valores corrientes mediante un
indice de precios adecuado, por ejemplo el indice de precios de los empleos finales nacionales, excluidas las
variaciones de existencias. También se dice que los flujos y stocks deflactados se expresan en términos reales; un
ejemplo de ello es la renta disponible real.

Momento del registro

1.101

1.102

1.103

1.104

1.105

Los flujos se registrardn conforme al principio de devengo, es decir, cuando se crea, transforma o extingue el
valor econdémico, o cuando nacen, se transforman o se cancelan los derechos y las obligaciones.

La produccion se registra en el momento en que tiene lugar, y no en el momento en que el comprador la paga.
La venta de un activo se registra cuando este cambia de manos, y no cuando se efecttia el pago correspondiente.
Los intereses se registran en el ejercicio contable en que se devengan, independientemente de que se paguen o no
durante dicho ejercicio. El principio del devengo se aplica a todos los flujos, monetarios o no monetarios,
internos o entre varias unidades.

Es posible que sea necesario flexibilizar este enfoque en el caso de los impuestos y otros flujos en los que
intervienen las administraciones publicas, que se registran a menudo segtin el criterio de caja en las cuentas de
estas ultimas. Es posible que resulte dificil transformar de manera exacta tales flujos desde el criterio de caja al
criterio del devengo, de ahi que pueda utilizarse un método aproximativo.

No obstante lo dispuesto en las normas generales que regulan el registro de los impuestos y las cotizaciones
sociales pagaderos a las administraciones publicas, estos podran registrarse netos de la parte cuya recaudacion sea
incierta o, si se incluye esta parte, habrd de neutralizarse en el mismo ejercicio contable mediante una trans-
ferencia de capital de las administraciones publicas a los sectores correspondientes.

Los flujos deben registrarse en el mismo momento en todas las cuentas afectadas de todas las unidades ins-
titucionales que intervienen en la operacién. Las unidades institucionales no siempre aplican las mismas reglas
contables. Aun haciéndolo, pueden darse diferencias de registro por motivos practicos, como retrasos de las
comunicaciones. Por lo tanto, cabe la posibilidad de que los agentes que intervienen en las operaciones las
registren en momentos diferentes. Tales discrepancias se eliminardn por medio de ajustes.

Consolidacién y cdlculo del neto

Consolidacion

1.106

1.107

1.108

La consolidacion se refiere a la eliminacion, tanto de los empleos como de los recursos, de las operaciones entre
unidades que forman parte de un grupo, asi como a la eliminacién de los activos y los pasivos financieros
reciprocos. Por lo general, ese es el caso cuando las cuentas de los subsectores de las administraciones publicas
estdn agrupadas.

Como norma de principio, no se consolidardn los flujos y los stocks entre las unidades que integran cada sector o
subsector.

No obstante, se pueden elaborar cuentas consolidadas para presentaciones y andlisis complementarios. La
informacién sobre las operaciones entre dichos sectores o subsectores y otros sectores, y sobre la posicién
financiera «exterior» correspondiente puede ser mds significativa que las cifras globales brutas.
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1.109

Ademés, las cuentas y tablas que reflejan la relacion acreedor/deudor proporcionan una visién detallada de la
financiacién de la economia y se consideran muy dtiles para la comprension de los canales por los que los
excedentes financieros pasan de los prestamistas finales a los prestatarios finales.

Registro de las posiciones netas

1.110

1.111

Una unidad o un sector pueden tener el mismo tipo de operacion como empleo y como recurso (por ejemplo,
reciben y pagan intereses) y el mismo tipo de instrumento financiero como activo y como pasivo. El enfoque
adoptado en el SEC es el registro bruto, salvo cuando el cdlculo del neto es inherente a las propias clasifica-
ciones.

El célculo del neto estd implicito en diversas categorias de operaciones, siendo el ejemplo mds relevante el de la
variacion de existencias, que subraya el aspecto significativo desde el punto de vista analitico de la formacién de
capital global, en lugar del seguimiento diario de las entradas y salidas de existencias. De forma similar, en la
cuenta financiera y en la cuenta de otras variaciones de los activos se registran, con pocas excepciones, los
aumentos netos de los activos y los pasivos, reflejando las consecuencias finales de tales tipos de flujos al final
del ejercicio contable.

Cuentas, saldos contables y agregados

1.112

Para las unidades o los grupos de unidades, distintas cuentas registran las operaciones ligadas a algiin aspecto de
la vida econdmica (por ejemplo, la produccion). En la cuenta de produccion, las operaciones relativas a los usos
y los recursos no cuadrardn si no se afiade un saldo contable. Del mismo modo, debe introducirse un saldo
contable (patrimonio neto) entre el total de los activos y el total de los pasivos de una unidad o sector
institucional. Los saldos contables son, por si mismos, medidas significativas de los resultados de la actividad
econdmica. Cuando se suman para el conjunto de la economia, constituyen agregados significativos.

Sucesion de las cuentas

1.113

1.114

1.115

El sistema SEC 2010 estd construido en torno a una sucesion de cuentas relacionadas entre si. La sucesién
completa de las cuentas de las unidades y los sectores institucionales estd compuesta por las cuentas corrientes,
las cuentas de acumulacién y los balances.

Las cuentas corrientes se ocupan de la produccién, generacién, distribucién y redistribucién de la renta, y la
utilizacién de dicha renta en forma de consumo final. Las cuentas de acumulacién abarcan las variaciones de los
activos y pasivos y las variaciones del patrimonio neto (diferencia entre los activos y los pasivos de una unidad o
un grupo de unidades institucionales). Los balances presentan los stocks de activos y pasivos y el patrimonio neto.

La sucesion de cuentas de las UAE locales y las ramas de actividad se limita a las primeras cuentas corrientes:
cuenta de produccién y cuenta de explotacion, cuyo saldo contable es el excedente de explotacion.

La cuenta de bienes y servicios

1.116

La cuenta de bienes y servicios muestra, para la economia en su conjunto o para grupos de productos, los
recursos totales (produccién e importaciones) y los empleos totales de los bienes y servicios (consumo inter-
medio, consumo final, variaciones de existencias, formacién bruta de capital fijo, adquisiciones menos cesiones
de objetos valiosos y exportaciones). Esta cuenta no es una cuenta en el mismo sentido que las demds cuentas de
la sucesién y no da lugar a la obtencion de un saldo contable que pase a la siguiente cuenta de la sucesién. Se
trata mds bien de la presentacion en forma de tabla de una identidad contable, con arreglo a la cual la oferta es
igual a la demanda para todos los productos y grupos de productos de la economia.

La cuenta del resto del mundo

1.117

La cuenta del resto del mundo comprende las operaciones entre las unidades institucionales residentes y no
residentes y los stocks de activos y pasivos correspondientes.

Dado que el resto del mundo desempefia en la estructura contable un papel semejante al de un sector ins-
titucional, la cuenta del resto del mundo se elabora desde el punto de vista del resto del mundo. Un recurso para
el resto del mundo es un empleo para el total de la economia y viceversa. Si un saldo contable es positivo,
representa un superdvit del resto del mundo y un déficit del total de la economia, y viceversa si el saldo contable
es negativo.

La cuenta del resto del mundo difiere de las cuentas de los demds sectores en que no muestra todas las
operaciones contables del resto del mundo, sino solo las que tienen una contrapartida en la economia nacional
medida.
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Saldos contables

1.118

Un saldo contable se obtiene restando el valor total de las partidas de un lado de una cuenta del valor total de

las partidas del otro lado.

Los saldos contables contienen una gran cantidad de informacién e incluyen algunas de las partidas mads
importantes de las cuentas, como se observa en los siguientes ejemplos de saldos contables: valor afiadido,

excedente de explotacion, renta disponible, ahorro, capacidad/necesidad de financiacion neta.

El siguiente diagrama muestra la sucesion de las cuentas en términos de flujos (los saldos contables se indican en

negrita).
Diagrama de la sucesion de las cuentas
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1.119

1.120

1.121

1.122

1.123

1.124

1.125

1.126

1.127

1.128

1.129

La primera cuenta de la sucesién es la cuenta de produccién, que registra los productos y los insumos del
proceso de produccién, dejando el valor afiadido como saldo contable.

El valor anadido se traslada a la siguiente cuenta, que es la cuenta de explotacion. En ella se registra la
remuneracion de los asalariados que intervienen en el proceso de produccidn, asi como los impuestos sobre
la produccién adeudados a las administraciones publicas, de tal forma que el excedente de explotacién (o la renta
mixta de los trabajadores auténomos del sector de los hogares) pueda derivarse como saldo contable para cada
sector. Este paso es necesario para poder medir el importe del valor afiadido conservado en el sector de la
produccién como excedente de explotacién o renta mixta.

Entonces, el valor afiadido, desagregado en remuneracion de los asalariados, impuestos y excedente de explo-
tacién/renta mixta, se traslada a la cuenta de asignacion de la renta primaria. La desagregacién permite asignar la
renta de cada factor al sector beneficiario de que se trate, no al sector de produccién. Por ejemplo, el total de las
remuneraciones de los asalariados se asigna entre el sector de los hogares y el sector del resto del mundo,
mientras que el excedente de explotacion permanece en el sector de las sociedades en el que se generd. También
se registran en esta cuenta los flujos de rentas de propiedad, entrantes y salientes, de modo que el saldo contable
es el saldo de las rentas primarias que entran en el sector.

La cuenta siguiente, a saber, la cuenta de distribucién secundaria de la renta, registra la redistribucién de dichas
rentas a través de transferencias. Los principales instrumentos de redistribucién son los impuestos de las
administraciones publicas recaudados entre los hogares y las prestaciones sociales abonadas a los hogares. El
saldo contable es la renta disponible.

La sucesion principal de las cuentas principales lleva a la cuenta de utilizacion de la renta disponible, una cuenta
relevante para el sector de los hogares, puesto que registra el gasto final de los hogares, dejando el ahorro como
saldo contable.

Al mismo tiempo, se crea una cuenta paralela: la cuenta de redistribucién de la renta en especie. La finalidad
especifica de esta cuenta es registrar las transferencias sociales en especie como transferencias imputadas desde
las administraciones publicas al sector de los hogares; de ahi que la renta de los hogares pueda experimentar un
aumento equivalente al valor de los servicios individuales prestados por las administraciones ptblicas. En la
cuenta siguiente, la de utilizacion de la renta disponible ajustada, la utilizacién por los hogares de la renta
disponible experimenta un aumento por el mismo importe, como si el sector de los hogares comprara los
servicios individuales prestados por las administraciones ptiblicas. Esas dos imputaciones se anulan y dejan como
saldo contable el ahorro, idéntico al ahorro en la sucesién principal de las cuentas.

El ahorro se traslada a la cuenta de capital, donde se utiliza para la financiacion de la formacién de capital,
permitiendo las transferencias de capital desde y hacia los sectores. La infrautilizacién o sobreutilizacion de los
fondos para la adquisicién de activos reales da lugar al saldo contable «capacidad o necesidad de financiacién
neta». La capacidad de financiacion neta corresponde a un excedente que se presta, y la necesidad de financiacién
neta corresponde a la financiacién de un déficit.

El dltimo elemento de la sucesion es la cuenta financiera, en la que se registra detalladamente la capacidad y la
necesidad de financiacion de cada sector, lo cual permite establecer el saldo contable de la capacidad o la
necesidad de financiacion neta. Este debe ser exactamente igual al saldo de «capacidad o necesidad de financia-
cién neta» de la cuenta de capital, y toda diferencia debe ser imputable a una diferencia de medicion entre los
registros reales y financieros de la actividad econémica.

En la fila inferior del diagrama, la cuenta que figura a la izquierda es el balance inicial, que indica el nivel del
conjunto de los activos y los pasivos, tanto reales como financieros, al inicio de un ejercicio determinado. La
riqueza de una economia se mide por su patrimonio neto (activos menos pasivos), y eso se indica en la parte
inferior del balance.

De izquierda a derecha, partiendo de los balances iniciales, se presentan las distintas variaciones de activos y de
pasivos que se producen durante el ejercicio contable. La cuenta de capital y la cuenta financiera muestran los
cambios debidos a operaciones con activos reales y a operaciones sobre activos y pasivos financieros, respec-
tivamente. En ausencia de otros hechos, esto permitird calcular inmediatamente la posicion final, afiadiendo las
variaciones a la posicion inicial.

Sin embargo, es posible que fuera del ciclo econémico de la produccién y del consumo se produzcan cambios
que afectardn al valor de los activos y de los pasivos al cierre. Un cambio de este tipo es la variacién del volumen
de activos, es decir una variacién real del capital fijo causada por hechos que no forman parte de la economia.
Un e¢jemplo podria ser una pérdida catastrofica resultante de un grave terremoto en el que un nimero consi-
derable de activos fueran destruidos, independientemente de cualquier operacién econémica del intercambio o
transferencia. Esa pérdida debe registrarse en la cuenta de otras variaciones de volumen de activos, a fin de
explicar un nivel mds bajo de los activos que el esperado a la vista de los acontecimientos econémicos. Una
segunda forma en que los activos (y los pasivos) pueden experimentar un cambio de valor independientemente
de cualquier operacién econdmica es a través de un cambio de precio que dé lugar a ganancias y pérdidas de
posesion en el stock de activos. Este cambio se registra en las cuentas de revalorizacion. El hecho de tener en
cuenta esos dos tipos de efectos especiales sobre el valor del stock de activos y pasivos permite estimar los valores
del balance de cierre ajustando la posicion inicial a las variaciones en las cuentas de flujo de la fila inferior del
diagrama.
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Los agregados

1.130

1.131

1.132

Los agregados son valores compuestos que miden el resultado de la actividad del total de la economia; por
ejemplo, la produccion, el valor afiadido, la renta disponible, el consumo final, el ahorro, la formacién de capital,
etc. Aunque el cdlculo de los agregados no es el tnico objetivo del SEC, estos son importantes como indicadores
de sintesis para los andlisis macroecondmicos y las comparaciones en el tiempo y el espacio.

Se distinguen dos tipos de agregados:

a) los agregados que se refieren directamente a las operaciones del sistema SEC 2010, tales como la produccion
de bienes y servicios, el consumo final, la formacién bruta de capital fijo, la remuneracién de los asalariados,
etc.;

b) los agregados que representan saldos contables en las cuentas, tales como el PIB a precios de mercado, el
excedente de explotacion del total de la economia, la renta nacional bruta (RNB), la renta nacional disponible,
el ahorro, el saldo de las operaciones corrientes con el exterior, y el patrimonio neto del total de la economia
(riqueza nacional).

Hay utilizaciones importantes de los datos de las cuentas nacionales expresados per cédpita. Para los principales
agregados, tales como el PIB, la renta nacional o el consumo final de los hogares, se suele utilizar como
denominador la poblacién total (residente). Cuando se dividen en subsectores las cuentas o parte de las cuentas
del sector hogares, se emplean también los datos del nimero de hogares y del nimero de personas pertene-
cientes a cada subsector.

PIB: un agregado clave

1.133

1.134

1.135

El PIB es uno de los agregados clave del SEC. Es un indicador de la actividad econémica total en un territorio
econdmico, cuyo objetivo es que la produccién responda a la demanda final de la economia. Hay tres formas de
medir el PIB a precios de mercado:

1) el enfoque de la produccion, como la suma de los valores afiadidos de todas las actividades de produccion de
bienes y servicios, mds los impuestos sobre los productos menos las subvenciones a los productos;

2) el enfoque del gasto, como el total de todos los gastos finales destinados al consumo de la produccion final
de la economia o al incremento de la riqueza, mds las exportaciones menos las importaciones de bienes y
servicios;

3) el enfoque de la renta, como el total de todas las rentas obtenidas en el proceso de produccién de bienes y
servicios, mds los impuestos sobre la produccion y las importaciones menos las subvenciones.

Estos tres enfoques para medir el PIB también reflejan las distintas formas de analizar el PIB en términos de
componentes. El valor afiadido puede desagregarse por sector institucional, y por tipo de actividad o rama de
actividad que contribuye al total, por ejemplo la agricultura, el sector manufacturero, la construccién, los
servicios, etc.

Los gastos finales pueden desglosarse por tipo de gasto: gasto de los hogares, gastos finales de las ISFLSH, gastos
finales de las administraciones publicas, variacion de las existencias, formacién de capital fijo y exportaciones,
menos coste de las importaciones.

El total de las rentas obtenidas puede desagregarse por tipo de renta: remuneracion de los asalariados y excedente
de explotacion.

Para obtener la mejor estimacion del PIB, constituye una préctica adecuada introducir los elementos de esos tres
enfoques en un marco de origen y destino, lo cual permite conciliar las estimaciones del valor afiadido y de la
renta por rama de actividad, asi como equilibrar la oferta y la demanda por productos. Este enfoque integrado
garantiza la coherencia entre los componentes del PIB, y permite obtener una mejor estimacion del nivel del PIB
que con solamente uno de los tres enfoques. Si se resta el consumo de capital fijo del PIB se obtiene el producto
interior neto a precios de mercado (PIN).

El marco input-output

1.136

El marco input-output retine los componentes del valor afiadido bruto (VAB), los insumos y los productos
obtenidos, la oferta y la demanda de productos, asi como la composicion de los empleos y de los recursos
en los distintos sectores de la economia. Este marco desagrega la economia para mostrar las operaciones de
todos los bienes y servicios entre las ramas de actividad y los consumidores finales durante un periodo
determinado (por ejemplo, un trimestre o un afio). La informacién puede presentarse de dos formas:

a) tablas de origen y destino;

b) tablas input-output simétricas.
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Tablas de origen y destino

1.137  Las tablas de origen y destino muestran el total de la economia por ramas de actividad (por ejemplo, el sector de
los vehiculos de motor) y productos (por ejemplo, articulos de deporte). Las tablas muestran las relaciones entre
los componentes del VAB, los insumos y los productos obtenidos y la oferta y la demanda de productos. Las
tablas de origen y destino muestran las relaciones entre los distintos sectores de la economia (por ejemplo,
sociedades ptiblicas), ademds de datos sobre las importaciones y exportaciones de bienes y servicios, el gasto de
las administraciones ptblicas, el gasto de los hogares y de las ISFLSH, y la formacién de capital.

1.138 La elaboracion de dichas tablas permite examinar la logica y la coherencia de los componentes de las cuentas
nacionales en un cuadro detallado tinico y, a través de la incorporacion en €l de los componentes de los tres
enfoques utilizados para medir el producto interior bruto (a saber, produccién, rentas y gastos), permite
establecer una estimacion tnica del PIB.

1.139  Si se equilibran de una forma integrada, las tablas de origen y destino también contribuyen a la légica y la
coherencia en la relacién entre los componentes de las tres cuentas siguientes:

1) la cuenta de bienes y servicios;
2) la cuenta de produccién (por ramas de actividad y por sectores institucionales), y
3) la cuenta de explotacidn (por ramas de actividad y por sectores institucionales).

Tablas input-output simétricas

1.140 Las tablas input-output simétricas se derivan de las tablas de origen y destino y otras fuentes adicionales, y
constituyen el fundamento tedrico de andlisis ulteriores.

1.141 Dichas tablas contienen tablas simétricas (producto por producto o rama de actividad por rama de actividad), la
inversa de Leontief y otros andlisis diagndsticos, como los multiplicadores de la produccién. Estas tablas
muestran por separado el consumo de bienes y servicios producidos a escala nacional e importados, de
modo que proporcionan un marco tebrico para un andlisis estructural de la economia més detallado, en
particular de la composicién y de los efectos que las variaciones de la demanda final tienen sobre la economia.
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2.01

2.02

2.03

CAPITULO 2
LAS UNIDADES Y LOS CONJUNTOS DE UNIDADES

La economia de un pais es un sistema a través del cual las instituciones y las personas interactian mediante
intercambios y transferencias de bienes, servicios y medios de pago (por ejemplo, dinero), para la produccion y el
consumo de bienes y servicios.

En la economia, las unidades que interactiian son entidades econdmicas capaces de ser propietarias de activos,
contraer pasivos y participar en actividades y operaciones econdmicas con otras entidades; se las denomina
unidades institucionales.

Definir las unidades que se utilizan en la contabilidad nacional cumple diversos objetivos. En primer lugar, las
unidades constituyen los componentes esenciales para definir las economias en términos geogréficos, como por
ejemplo naciones, regiones y conjuntos de naciones como las uniones monetarias o politicas. En segundo lugar,
constituyen los componentes esenciales para agrupar las unidades en sectores institucionales. En tercer lugar, son
fundamentales para decidir qué flujos y stocks se registran. Las operaciones entre distintas partes de una misma
unidad institucional en principio no se registran en las cuentas nacionales.

Las unidades y conjuntos de unidades que se utilizan en la contabilidad nacional deben definirse segtin el tipo de
andlisis econdémico que se pretende realizar y no segiin los tipos de unidades utilizadas habitualmente en la
investigacion estadistica. Estas dltimas unidades (por ejemplo, empresas, sociedades holding, unidades de actividad
econdmica, unidades locales, organismos de las administraciones publicas, instituciones sin fines de lucro,
hogares, etc.) no resultan adecuadas a efectos de la contabilidad nacional, pues se basan en criterios de naturaleza
juridica, administrativa o contable.

Los estadisticos deberdn tener en cuenta las definiciones de las unidades de anilisis establecidas en el SEC 2010,
con el fin de que, en las encuestas que se realicen para recoger datos, se vayan introduciendo progresivamente
todos los elementos de informacién necesarios para obtener los datos relativos a las unidades de analisis del SEC
2010.

El SEC 2010 se caracteriza por utilizar tipos de unidades que corresponden a tres formas de subdividir la
economia:

1) para analizar los flujos y las posiciones, es indispensable elegir unidades que permitan estudiar las relaciones
de comportamiento de los agentes econémicos;

2) para el andlisis del proceso de produccion, es indispensable elegir unidades que pongan de manifiesto las
relaciones de orden técnico-econémico, o que reflejen actividades locales;

3) para realizar andlisis regionales, hacen falta unidades que reflejen actividades econdmicas a nivel local.

Se definen las unidades institucionales que satisfacen el primero de esos objetivos. Las relaciones de compor-
tamiento descritas en el punto 1 requieren unidades que reflejen la totalidad de su actividad econdémica ins-
titucional.

Los procesos de produccion, las relaciones de orden técnico-econémico y los andlisis regionales mencionados en
los puntos 2 y 3 requieren UAE locales. Dichas unidades se describen mds adelante en este capitulo.

Antes de definir las unidades utilizadas en el SEC 2010, es necesario establecer los limites de la economia
nacional.

DELIMITACION DE LA ECONOMIA NACIONAL

2.04

2.05

Las unidades que constituyen la economia de un pais, cuyos flujos y stocks se registran en el SEC 2010, son las
que son residentes. La unidad institucional tiene su residencia en un pafs cuando tiene su centro de interés
econdémico predominante en el territorio econdémico de tal pais. Tales unidades se denominan unidades resi-
dentes, independientemente de su nacionalidad, de su forma juridica o de su presencia en el territorio econémico
correspondiente en el momento en que efectiien una operacion.

El territorio econdmico consiste en:

a) la zona (territorio geogrifico) sometida a la gestion y el control efectivos de una administracién tnica;
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2.06

2.07

2.08

b) otras zonas francas, incluidos los depdsitos y fibricas bajo control aduanero;

¢) el espacio aéreo nacional, las aguas territoriales y la plataforma continental situada en aguas internacionales
sobre la que el pais disfruta de derechos exclusivos;

d) los enclaves territoriales, que son territorios geograficos situados en el resto del mundo y utilizados, en virtud
de tratados internacionales o de acuerdos entre Estados, por las administraciones publicas del pais (como
embajadas, consulados, bases militares, bases cientificas, etc.);

¢) los yacimientos (petrdleo, gas natural, etc.) situados en aguas internacionales fuera de la plataforma conti-
nental del pais, explotados por unidades residentes en el territorio, tal como se han definido en las anteriores
letras a) a d).

Los barcos de pesca, otros buques, plataformas flotantes y aeronaves reciben en el SEC el mismo tratamiento que
los demds equipos méviles propiedad de yjo explotados por unidades residentes, o propiedad de no residentes y
explotados por unidades residentes en el pais. Las operaciones relativas a la propiedad (formacién bruta de
capital fijo) y a la utilizacion (alquiler, seguros, etc.) de equipos moviles se atribuyen a la economia del pais del
que son residentes, respectivamente, el propietario y/o quien explota el equipo. En el caso del arrendamiento
financiero, se considera que se ha producido un cambio de propiedad.

El territorio econdémico puede ser una zona mayor o menor que la definida anteriormente. Un ejemplo de una
zona mayor es una unién monetaria como la unién monetaria europea; un ejemplo de una zona menor es una
parte de un pais como una region.

El territorio econémico no incluye enclaves extraterritoriales.

Tampoco se incluyen las partes del territorio geografico del pais utilizadas por las organizaciones externas
siguientes:

a) administraciones ptiblicas de otros paises;
b) instituciones y organismos de la Unién Europea, y
¢) organizaciones internacionales en virtud de tratados internacionales entre Estados.

Los territorios utilizados por las instituciones y organismos de la Unién Europea y por las organizaciones
internacionales constituyen territorios econémicos diferenciados. Una caracteristica de estos territorios es que
los tnicos residentes son las instituciones.

El término «centro de interés econémico predominante» indica que, en el territorio econémico de un pais, existe
un lugar en el cual una unidad realiza actividades y operaciones econémicas de cierta amplitud, bien de forma
indefinida, bien durante un periodo determinado, pero suficientemente largo (un afio o mds). El mero hecho de
poseer terrenos o edificios en el territorio econdmico se considera suficiente para que el propietario tenga un
centro de interés econdémico predominante en dicho territorio.

Las empresas suelen estar vinculadas a una sola economia. La fiscalidad y demds requisitos juridicos dan lugar
generalmente a la utilizacion de una persona juridica diferenciada para las operaciones realizadas en cada
jurisdiccion. Ademds, se identifica una unidad institucional diferenciada con fines estadisticos cuando una tinica
persona juridica ejerce actividades sustanciales en dos o mds territorios (por ejemplo, en el caso de sucursales,
propiedad de terrenos y empresas multiterritoriales). A causa de la division de esas personas juridicas, estd claro
el lugar de residencia de cada una de las nuevas empresas identificadas. El término «centro de interés econémico
predominante» no significa que no deban dividirse entidades que ejerzan actividades sustanciales en dos o mds
territorios.

A falta de toda dimensién fisica de una empresa, su residencia se determina en funcién del territorio econdémico
con arreglo a cuya legislacion la empresa estd constituida o registrada.

Las unidades que se consideran residentes en un pais se pueden subdividir en:

a) las unidades que se dedican a producir, financiar, asegurar o redistribuir, en lo referente a todas sus opera-
ciones excepto las relacionadas con la propiedad de terrenos y edificios;

b) las unidades que se dedican principalmente a consumir, en lo referente a todas sus operaciones excepto las
relacionadas con la propiedad de terrenos y edificios;

¢) todas las unidades en su condicién de propietarias de terrenos y edificios, excepto las propietarias de enclaves
extraterritoriales que forman parte del territorio econémico de otros paises o que son Estados independientes.
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En cuanto a las unidades distintas de los hogares, por lo que respecta a todas sus operaciones, excepto las
relativas a la propiedad de terrenos y edificios, se pueden distinguir los dos casos siguientes:

a) actividad ejercida exclusivamente en el territorio econdémico del pais: las unidades que efectiian esta actividad
son unidades residentes del pais;

b) actividad ejercida durante un aflo o mds en los territorios econémicos de varios paises: solo la parte de la
unidad que tiene un centro de interés econémico predominante en el territorio econdmico del pais se
considera como unidad residente.

Una unidad institucional residente puede ser una unidad residente ficticia en lo que respecta a la actividad
ejercida durante un afio o mas en el pais por una unidad que es residente en otro pais. Cuando la actividad se
ejerce durante menos de un aflo, esta sigue formando parte de las actividades de la unidad institucional de
produccién y no se reconoce ninguna unidad institucional diferenciada. Cuando la actividad es insignificante,
incluso si se ejerce durante mds de un afio, o estd destinada a la instalacién de bienes de equipo en el extranjero,
no se reconoce ninguna unidad diferenciada y las actividades se registran como las de la unidad institucional de
produccion.

Los hogares, excepto en su condicién de propietarias de terrenos y edificios, son unidades residentes del
territorio econémico donde tienen un centro de interés econémico predominante. Son residentes independien-
temente de los perfodos en el extranjero inferiores a un afio. Los hogares incluyen, en particular, los casos
siguientes:

a) los trabajadores fronterizos, definidos como las personas que atraviesan diariamente la frontera del pais para
¢jercer su actividad laboral en un pais vecino;

b) los trabajadores temporeros, definidos como las personas que se desplazan a otro pais en funcién de la
estacion durante un perfodo de varios meses, inferior, en todo caso, a un afio;

¢) los turistas, pacientes, estudiantes, funcionarios en misién oficial, hombres de negocios, representantes de
comercio, artistas y miembros de tripulaciones que se desplazan al extranjero;

d) el personal local que trabaja en los enclaves extraterritoriales de administraciones publicas extranjeras;

e) el personal de las instituciones de la Unién Europea y de las organizaciones internacionales, civiles o militares,
que tienen su sede en enclaves extraterritoriales;

f) los representantes oficiales, civiles o militares, de las administraciones publicas nacionales (comprendidos sus
hogares), establecidos en los enclaves territoriales.

Los estudiantes se consideran siempre residentes, cualquiera que sea la duracién de sus estudios en el extranjero.

Todas las unidades en su calidad de propietarias de terrenos y/o edificios situados en el territorio econémico son
unidades residentes o unidades residentes ficticias del pais donde estdn situados geograficamente tales terrenos o
edificios.

LAS UNIDADES INSTITUCIONALES

2.12

Definicién: Una unidad institucional es una entidad econémica que se caracteriza por su autonomia de decisién
en el ejercicio de su funcién principal. Una unidad residente se considera que constituye una unidad institucional
en el territorio econdémico donde tiene su centro de interés econdémico predominante si goza de autonomia de
decisién y dispone de una contabilidad completa o estd en condiciones de elaborar un conjunto completo de
cuentas.

Para gozar de autonomia de decisién en el ejercicio de su funcién principal, una entidad debe:

a) ser titular de bienes o activos con facultad de disposicién sobre ellos; poder intercambiar la propiedad de los
bienes y activos mediante operaciones con otras unidades institucionales;

b) tener capacidad para tomar decisiones econémicas y realizar actividades econdmicas de las que es responsable
ante la ley;

¢) tener capacidad para contraer pasivos en nombre propio, aceptar otras obligaciones o compromisos futuros y
suscribir contratos, y

d) tener capacidad para elaborar un conjunto completo de cuentas, en el que se incluyen documentos contables
que recogen la totalidad de sus operaciones llevadas a cabo durante el perfodo contable, asi como un balance
de activos y pasivos.
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En el caso de las entidades que no poseen las caracteristicas de una unidad institucional se aplican los principios
siguientes:

a)

=

se considera que los hogares gozan siempre de autonomia de decisién en el ejercicio de su funcién principal,
por lo que se consideran unidades institucionales, aunque no dispongan de un conjunto completo de cuentas;

las entidades que no disponen de un conjunto completo de cuentas, y que no pueden elaborarlo si asi se
requiriera, no son unidades institucionales;

las entidades que, aunque dispongan de un conjunto completo de cuentas, no gozan de autonomia de
decision, forman parte de las unidades que las controlan;

las entidades no deben necesariamente publicar sus cuentas para que se consideren unidades institucionales;

las entidades que forman parte de un grupo de unidades dedicadas a la produccién y que disponen de un
conjunto completo de cuentas se consideran unidades institucionales, aunque hayan cedido una parte de su
autonomia de decisién al organismo principal (la sede central) encargado de la direccién general del grupo; la
sede central se considera como una unidad institucional distinta de las unidades que controla;

las cuasisociedades son entidades que disponen de un conjunto completo de cuentas, pero carecen de
personalidad juridica. Su comportamiento econdmico y financiero es diferente del de sus propietarios y
similar al de las sociedades. Se considera que gozan de autonomia de decision y que constituyen unidades
institucionales diferenciadas.

Sedes centrales y sociedades holding

2.14

Las sedes centrales y las sociedades holding son unidades institucionales. Sus dos tipos son los siguientes:

a)

=

Una sede central es una unidad que ejerce un control de gestién sobre sus filiales. Las sedes centrales se
clasifican dentro del sector «sociedades no financieras» que ejercen dominio sobre sus filiales, a menos que la
totalidad o la mayor parte de sus filiales sean instituciones financieras, en cuyo caso se consideran auxiliares
financieros (S.126) en el sector «nstituciones financieras.

Cuando hay una combinacion de filiales financieras y no financieras, la clasificacion sectorial viene determi-
nada por la posicién predominante en términos de valor afiadido.

Las sedes centrales se describen en la Clasificacion industrial internacional uniforme de todas las actividades
econdmicas (CIIU Rev. 4), seccion M, clase 7010 (NACE Rev. 2, M 70.10) de la siguiente manera:

Esta clase comprende la supervisién y gestion de otras unidades de la compaiiia o empresa, asumiendo la planificacién
estratégica y organizativa y la funcién de toma de decisiones de la compafiia o empresa, ejerciendo el control operativo y
gestionando las operaciones diarias de sus unidades relacionadas.

Una sociedad holding que se dedica a la tenencia de los activos de sociedades filiales pero que no ejerce
actividades de gestién es una institucién financiera de dmbito limitado (S.127) y se clasifica como una
institucién financiera.

Las sociedades holding se describen en la CIIU Rev. 4, seccion K, clase 6420 (NACE Rev. 2, K 64.20) de la
siguiente manera:

Esta clase comprende las actividades de sociedades holding, es decir, de unidades que se dedican a la tenencia de los
activos (manteniendo la propiedad de participaciones dominante) de un grupo de sociedades filiales, cuya actividad
principal es la propiedad del grupo. Las sociedades holding de esta clase no prestan ningiin otro servicio a las empresas
en las que mantienen una participacion, es decir, no administran ni gestionan otras unidades.

Grupos de sociedades

2.15

Pueden crearse grandes grupos de sociedades cuando una matriz controla varias filiales, que pueden, a su vez,
controlar a sus propias filiales, y asi sucesivamente. Cada miembro del grupo se considera una unidad ins-
titucional diferenciada si cumple la definicién de unidad institucional.

Una ventaja de no considerar los grupos de sociedades como unidades institucionales tnicas es que los grupos
no siempre son estables a lo largo del tiempo y no son facilmente identificables en la practica. Puede ser dificil
obtener datos sobre grupos cuyas actividades no estdn sélidamente integradas. Numerosos grupos son demasiado
grandes y heterogéneos para considerarlos como unidades tGnicas, y su tamafio y composicion pueden cambiar
con el tiempo a causa de fusiones y absorciones.
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Entidades con fines especiales

2.17

2.20

Una entidad con fines especiales (EFE) o vehiculo con fines especiales (VFE) suele ser una sociedad de respon-
sabilidad limitada o una sociedad comanditaria, creada para satisfacer objetivos muy especificos, muy perfilados y
limitados en el tiempo y para aislar riesgos financieros, fiscales o reglamentarios.

No existe una definicién comtinmente aceptada de las EFE, pero estas suelen presentar las siguientes caracteris-
ticas:

a) no tienen empleados ni activos no financieros;

b) tienen una presencia fisica limitada mds alld de una empresa fantasma o pantalla que confirme su lugar de
registro;

¢) siempre estdn vinculadas con otra sociedad, a menudo en calidad de filial;

&

son residentes en un territorio diferente del territorio de residencia de las sociedades vinculadas. A falta de
toda presencia fisica de una empresa, su residencia se determina en funcién del territorio econémico con
arreglo a cuya legislacién la empresa estd constituida o registrada;

e) son gestionadas por empleados de otra sociedad que puede o no estar vinculada con ellas. Las EFE pagan
comisiones por los servicios que les son prestados y facturan gastos a su vez a su empresa matriz o a otra
sociedad vinculada a fin de cubrir esos costes. Es la tinica produccién en la que participan las EFE, aunque
con frecuencia contraen pasivos por cuenta de su propietario y reciben generalmente rentas de inversién y
ganancias de posesion de sus activos.

La unidad se considerard de idéntica manera que cualquier otra unidad institucional ya posea la totalidad o
ninguna de estas caracteristicas, y ya se describa o no como EFE o con alguna denominacién similar, asigndndola
a un sector y una industria en funcién de su actividad principal a menos que la EFE no disponga del derecho de
actuar de manera independiente.

Por ello, las instituciones financieras de dmbito limitado, las filiales artificiales y las unidades de las adminis-
traciones publicas con fines especiales que no disponen del derecho de actuar de manera independiente se
asignan al sector de su 6rgano de control. Se da una excepcion cuando son no residentes, en cuyo caso se
reconocen de forma separada de su drgano de control. Pero en el caso de las administraciones publicas, las
actividades de la filial se reflejardn en las cuentas publicas.

Instituciones financieras de d4mbito limitado

2.21

2.22

2.23

Una sociedad holding que se limita a poseer los activos de las filiales es un ejemplo de institucion financiera de
ambito limitado. Ejemplos de otras unidades consideradas asimismo instituciones financieras de dmbito limitado
son, por ejemplo, las unidades que tienen las caracteristicas de las EFE que se describen mds arriba, como los
fondos de inversién y los fondos de pensiones y las unidades utilizadas para la tenencia y gestion del patrimonio
de individuos o familias, la emision de valores representativos de deuda por cuenta de empresas relacionadas
(una empresa de ese tipo puede denominarse intermediaria) y la realizacion de otras funciones financieras.

El grado de independencia con respecto a su empresa matriz puede demostrarse mediante el ejercicio de algtin
tipo de control real sobre sus activos y pasivos que le hagan soportar los riesgos y le permitan aprovechar las
ventajas que se derivan de dichos activos y pasivos. Estas unidades se clasifican en el sector de las instituciones
financieras.

Una entidad de este tipo, que no puede actuar independientemente de su empresa matriz y que se limita a poseer
pasivamente activos y pasivos (denominada en ocasiones de piloto automdtico), no se considera una unidad
institucional diferenciada a menos que sea residente en una economia distinta de la de su matriz. Si es residente
en la misma economia que su matriz, se considera una «filial artificial» de acuerdo a la descripcién siguiente.

Filiales artificiales

2.24

2.25

Una filial, perteneciente en su totalidad a una empresa matriz, puede crearse para prestar servicios a dicha matriz
0 a otras empresas del mismo grupo, con objeto de evitar impuestos, reducir las obligaciones financieras en caso
de quiebra, u obtener otras ventajas técnicas con arreglo a la legislacién fiscal o mercantil en vigor en un pais
determinado.

En general, ese tipo de entidades no responden a la definicion de unidad institucional ya que les falta la
capacidad para actuar independientemente de su empresa matriz y pueden estar sometidas a restricciones a la
hora de poseer o negociar los activos que figuran en sus balances. El nivel de su produccién y el precio que
reciben por ella los determina la matriz, que (a veces junto con otras empresas del mismo grupo) es su tinico
cliente. Por lo tanto, estas unidades no se consideran unidades institucionales diferenciadas, sino parte integrante
de la matriz, y sus cuentas se consolidan con las de esta tltima, salvo si son residentes en un drea econémica
distinta de aquella donde es residente su matriz.
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2.26

Hay que distinguir entre las filiales artificiales como las que se acaban de describir y las unidades que ejercen
unicamente actividades auxiliares. El dmbito de actuacion de las actividades auxiliares se limita al tipo de
funciones de servicio que necesitan practicamente todas las empresas en mayor o menor medida, como la
limpieza de locales, pagar las néminas del personal o suministrar la infraestructura informdtica de la empresa
(véase el capitulo 1, punto 1.31).

Unidades de las administraciones piblicas con fines especiales

2.27

2.28

Las administraciones publicas pueden crear también unidades con fines especiales con caracteristicas y funciones
similares a las de las instituciones financieras de dmbito limitado y las filiales artificiales. Esas unidades no tienen
el poder de actuar independientemente y las operaciones que pueden realizar son limitadas. No asumen los
riesgos ni se benefician de las ventajas derivadas de los activos y pasivos que poseen. Esas unidades, si son
residentes, se considerardn parte integrante de las administraciones publicas y no unidades diferenciadas. Si son
no residentes se considerardn unidades diferenciadas. Todas las operaciones que llevan a cabo en el extranjero
deben reflejarse como operaciones correspondientes con las administraciones ptiblicas. Por tanto, se considera
que una unidad que se endeuda en el extranjero estd prestando la misma cantidad del préstamo original, y en
idénticos términos, a las administraciones publicas.

En resumen, las cuentas de las EFE que no disponen del derecho de actuar de manera independiente se
consolidan con las de la empresa matriz, a menos que sean residentes en una economia distinta de la de
esta ultima. Hay una excepcién a esta regla general, en el caso de las EFE no residentes creadas por las
administraciones ptblicas.

Las unidades residentes ficticias se definen como:

a) las partes de unidades no residentes que tienen un centro de interés econémico predominante (se trata, en la
mayor parte de los casos, de unidades que ejercen una actividad econémica durante un aflo o mds) en el
territorio econémico del pais;

b) las unidades no residentes en su condicion de propietarias de terrenos o edificios en el territorio econdmico
del pais, pero tnicamente en cuanto a las operaciones relativas a dichos terrenos o edificios.

Las unidades residentes ficticias, aunque solo dispongan de una contabilidad parcial e independientemente de su
autonomia de decision, se considerardn unidades institucionales.

Se considerardn unidades institucionales:
a) Las unidades que tienen autonomia de decision y disponen de un conjunto completo de cuentas, a saber:
1) las sociedades por acciones privadas y publicas;
2) las cooperativas y sociedades personalistas dotadas de personalidad juridica;
3) los productores ptiblicos dotados de un estatuto que les confiere personalidad juridica propia;
4) las instituciones sin fines de lucro dotadas de personalidad juridica propia, y

5) los organismos de las administraciones publicas.

=

Las unidades que disponen de un conjunto completo de cuentas y que se considera que tienen autonomia de
decision a pesar de no constituir sociedades distintas de su empresa matriz: las cuasisociedades.

¢) Las unidades que no disponen necesariamente de un conjunto completo de cuentas, pero que se considera
que tienen autonomia de decision:

1) los hogares;

2) las unidades residentes ficticias.

LOS SECTORES INSTITUCIONALES

2.31

Los andlisis macroeconémicos no estudian las acciones de cada unidad institucional por separado; estudian las
actividades agregadas de instituciones similares. Por lo tanto, se agrupan en conjuntos llamados sectores ins-
titucionales, algunos de los cuales se dividen, a su vez, en subsectores.
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Tabla 2.1 — Sectores y subsectores

Sectores y subsectores Pablicos Pri‘v ados | Bajo con trol
nacionales eXtran)ero
Sociedades no financieras S.11 $.11001 | S.11002 | S.11003
Instituciones financieras S.12
Instituciones finan- | Banco central S.121
cieras monetarias
(IFM) Otras institucio- | Sociedades de de- | S.122 $.12201 | S.12202 | S.12203
nes financieras positos, excepto
monetarias (otras | el banco central
IFM)
Fondos de inver- | S.123 $.12301 $.12302 | S.12303
sién del mercado
monetario
Instituciones finan- | Fondos de inversién no monetarios S.124 $.12401 $.12402 | S.12403
cieras excepto IFM
y compaiifas de se- | Otros intermediarios financieros, ex- S.125 S.12501 S$.12502 S.12503
guros y fondos de | cepto compafifas de seguros y fondos
pensiones (CSFP) de pensiones
Auxiliares financieros $.126 $.12601 | S.12602 | S.12603
Instituciones financieras de dmbito li- | S.127 §.12701 | S.12702 | S.12703
mitado y prestamistas de dinero
(CSFP) Compaiifas de seguros S.128 $.12801 S.12802 | S.12803
Fondos de pensiones $.129 $.12901 | S.12902 | S.12903
Administraciones publicas S.13
Administracién central (excluidos los fondos de la seguridad | S.1311
social)
Administracion regional (excluidos los fondos de la seguridad | S.1312
social)
Administracion local (excluidos los fondos de la seguridad | S.1313
social)
Fondos de la seguridad social S.1314
Hogares S.14
Empleadores y trabajadores por cuenta propia S.141 +
S.142
Asalariados $.143
Perceptores de rentas de la propiedad y transferencias S.144
Perceptores de rentas de la propiedad S.1441
Perceptores de pensiones S.1442
Perceptores de otras transferencias S.1443
Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares S.15
Resto del mundo S.2
Estados miembros e instituciones y érganos de la Uni6n S.21
Europea
Estados miembros de la Unién Europea S.211
Instituciones y organismos de la Unién Europea S.212
Estados y organizaciones internacionales no residentes en la | S.22
Unién Europea
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Los sectores y subsectores agrupan las unidades institucionales que tienen un comportamiento econémico
analogo.

Diagrama 2.1 — Asignacién de las unidades a los sectores

(La unidad es residente? No Resto del mundo
e
Si
¢;La unidad es un hogar? St Hogares
—
‘L No

¢La unidad es un productor no de mercado?

Si
\} NO
¢La unidad estd controlada por la ¢La unidad produce
administracién pablica? servicios financieros?
No
Si Si
No
ISFLSH
A A 4
Administraciones Sociedades no Instituciones
publicas financieras financieras

! .

¢La unidad estd controlada por la  ¢La unidad estd controlada por
administracién piiblica? la administracién ptblica?

Sociedades no
financieras publicas

Instituciones
financieras publicas

Sociedades no Instituciones
financieras privadas financieras privadas

Las unidades institucionales se agrupan en sectores segtn el tipo de productor de que se trata y de acuerdo con
su funcién y actividad principal, aspectos que se consideran representativos de su comportamiento econémico.

El diagrama 2.1 muestra de qué manera se asignan las unidades a los sectores principales. A fin de determinar a
qué sector debe asignarse una unidad residente que no es un hogar, segtin el diagrama, es necesario determinar si
estd controlada por las administraciones ptblicas o no, y si es un productor de mercado o no de mercado.



Diario Oficial de la Unién Europea

26.6.2013

2.40

2.41

El control de una institucién financiera o de una sociedad no financiera se define como la capacidad para
determinar la politica general de la sociedad, por ejemplo eligiendo directores adecuados en caso necesario.

Una tnica unidad institucional —otra sociedad, un hogar, una institucion sin fines de lucro o una unidad de las
administraciones puablicas— puede ejercer el control de una sociedad o de una cuasisociedad si posee mds de la
mitad de las acciones con derecho a voto o si controla de otra manera mds de la mitad de los derechos de voto
de los accionistas.

Para controlar mds de la mitad de los derechos de voto de los accionistas no es preciso que una unidad
institucional posea acciones con derecho a voto. Una determinada sociedad, la sociedad C, puede ser una filial
de otra sociedad B de la que una tercera sociedad A posee la mayorfa de las acciones con derecho a voto. Se dice
que la sociedad C es filial de la sociedad B cuando la sociedad B controla més de la mitad de los derechos de
voto de los accionistas de la sociedad C, o bien cuando la sociedad B es accionista de la sociedad C con derecho
a nombrar o cesar a la mayorfa de los administradores de la sociedad C.

La administracién publica puede asegurarse el control de una sociedad mediante una disposicion legal, decreto o
reglamento especial que la autorice a determinar la politica de la sociedad. Los indicadores que aparecen a
continuacion son los principales factores que deben tenerse en cuenta a la hora de decidir si una sociedad estd
controlada por las administraciones publicas:

a) titularidad piblica de la mayorfa de derechos de voto;

Aox

control ptiblico del consejo de administracién o del 6rgano ejecutivo;

¢) control puablico del nombramiento o de la revocacién del personal directivo;
d) control publico de los principales comités de la entidad;

e) posesion publica de una accién de oro;

f) normativas especiales;

g) la administracion representa el grueso de la demanda;

h) la administracién presta.

Un tnico indicador puede bastar para determinar el control en algunos casos, pero en otros puede indicarse
colectivamente el control mediante una serie de indicadores diferenciados.

En el caso de las instituciones sin fines de lucro dotadas de personalidad juridica propia, los cinco indicadores
que deben tomarse en cuenta para determinar el control son los siguientes:

a) nombramiento de responsables;

b) disposiciones de los instrumentos de habilitacion;

¢) acuerdos contractuales;

d) grado de financiacion;

e) grado de exposicion al riesgo de las administraciones ptiblicas.

Como ocurre con las sociedades, un tnico indicador puede bastar para determinar el control en algunos casos,
pero en otros puede indicarse colectivamente el control mediante una serie de indicadores diferenciados.

La distincién entre de mercado y no de mercado, y, por tanto, en el caso de las entidades del sector pablico, su
clasificacion en el sector de las administraciones publicas o en el sector de las sociedades, depende de los criterios
enunciados en el punto 1.37.

Un sector se dividird en subsectores de acuerdo con los criterios pertinentes de dicho sector; por ejemplo, la
administracién se puede segmentar en central, autonémica y local y en fondos de la seguridad social. Esta
division permite una descripcién mds precisa del comportamiento econémico de las unidades.
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2.42

2.43

2.44

Las cuentas sectoriales y subsectoriales registran todas las actividades, sean principales o secundarias, de las
unidades institucionales clasificadas en ellos.

Cada unidad institucional pertenece a un tinico sector o subsector.

Si la funcién principal de la unidad institucional consiste en producir bienes y servicios, debe decidirse primero el
tipo de productor, a fin de asignarla a un sector.

El tipo de productor y las actividades y funciones principales que permiten caracterizar cada sector se muestran

en la tabla 2.2.

Tabla 2.2 — Tipo de productor y actividades y funciones principales clasificados por sectores

Tipo de productor

Actividad y funcién principal

Sector

Productor de mercado

Produccién de bienes y servicios no financie-
ros de mercado

Sociedades no financieras
(S.11)

Productor de mercado

Intermediacion financiera, incluido el seguro
Actividades auxiliares de la intermediacion fi-
nanciera

Instituciones financieras (S.12)

Productor no de mercado

Produccién y suministro de bienes y servicios
no de mercado para consumo individual y
colectivo y realizacién de operaciones de re-
distribucién de la renta y de la riqueza
nacional

Administraciones publicas
(8.13)

Productor de mercado o pro-
ductor para uso final propio
privado

Consumo

Produccion de bienes y servicios de mercado y
produccién de bienes y servicios para uso final
propio

Hogares (S.14)
Como consumidores
Como empresarios

Productor no de mercado
privado

Produccion y suministro de bienes y servicios
no de mercado para consumo individual

Instituciones sin fines de lucro

al servicio de los hogares
(5.15)

El sector «esto del mundo» (S.2) hace referencia a los flujos y las posiciones entre unidades residentes y no
residentes; las unidades no residentes no se caracterizan por tener objetivos y tipos de comportamiento similares,
sino que se reconocen solamente por sus flujos y posiciones con unidades residentes.

Sociedades no financieras (S.11)

2.45

2.46

Definicion: El sector «sociedades no financieras» (S.11) estd compuesto por las unidades institucionales dotadas de
personalidad juridica que son productores de mercado y cuya actividad principal es la produccion de bienes y
servicios no financieros. En el sector «sociedades no financieras» se incluyen, asimismo, las cuasisociedades no
financieras [véase la letra f) del punto 2.13].

Se trata de las unidades institucionales siguientes:

a) las sociedades por acciones privadas y publicas que son productores de mercado dedicados principalmente a
la produccién de bienes y servicios no financieros;

b) las cooperativas y las sociedades personalistas dotadas de personalidad juridica que son productores de
mercado dedicados principalmente a la produccién de bienes y servicios no financieros;

¢) los productores publicos dotados de personalidad juridica que son productores de mercado dedicados prin-
cipalmente a la produccién de bienes y servicios no financieros;

&

las instituciones sin fines de lucro o asociaciones al servicio de las sociedades no financieras, dotadas de
personalidad juridica y que son productores de mercado dedicados principalmente a la produccién de bienes
y servicios no financieros;

¢) las sedes centrales que controlan un grupo de sociedades que son productores de mercado, si el tipo
preponderante de actividad de dicho grupo, medido en términos de valor afiadido, consiste en la produccion
de bienes y servicios no financieros;
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2.47

2.48

2.49

f) las EFE cuya actividad principal consiste en el suministro de bienes o servicios no financieros;

las cuasisociedades privadas ablicas que son productores de mercado dedicados principalmente a la
y
produccién de bienes y servicios no financieros.

Por «cuasisociedades no financieras» se entiende el conjunto de entidades sin personalidad juridica que son
productores de mercado dedicados principalmente a la producciéon de bienes y servicios no financieros y que
cumplen los requisitos que las califican como cuasisociedades [véase la letra f) del punto 2.13].

Las cuasisociedades no financieras deben conservar informacién suficiente para poder elaborar un conjunto
completo de cuentas, y se gestionan como si fueran sociedades. Su relacién de hecho con sus propietarios es
la de una sociedad con sus accionistas.

Las cuasisociedades no financieras pertenecientes a los hogares, a las administraciones publicas o a las ins-
tituciones sin fines de lucro se integran en el sector «sociedades no financieras» y no en el de sus propietarios.

La existencia de un conjunto completo de cuentas, incluidos los balances, no es una condicién suficiente para
que un productor de mercado se considere una unidad institucional como ocurre en el caso de las cuasisocie-
dades. Las sociedades personalistas y los productores publicos distintos de los recogidos en las letras a), b), ¢) y f)
del punto 2.46 y las empresas individuales no suelen ser unidades institucionales diferenciadas, aunque dispon-
gan de un conjunto completo de cuentas, porque no tienen autonomia de decisién, ya que de hecho su gestion
estd controlada por los hogares, las instituciones sin fines de lucro o las administraciones publicas a que
pertenecen.

Entre las sociedades no financieras se incluyen las unidades residentes ficticias, que se consideran cuasisociedades.
El sector «sociedades no financieras» se divide en tres subsectores:

a) sociedades no financieras ptiblicas (S.11001);

b) sociedades no financieras privadas nacionales (S.11002);

¢) sociedades no financieras bajo control extranjero (S.11003).

Subsector «sociedades no financieras piiblicas» (S.11001)

2.51

Definicién: El subsector «sociedades no financieras publicas» estd compuesto por todas las sociedades y cuasiso-
ciedades no financieras y por las instituciones sin fines de lucro dotadas de personalidad juridica que son
productores de mercado y estdn sometidas al control de unidades de las administraciones publicas.

Las cuasisociedades ptiblicas son cuasisociedades que pertenecen directamente a unidades de las administraciones
publicas.

Subsector «sociedades no financieras privadas nacionales» (S.11002)

2.53

Definicién: El subsector «sociedades no financieras privadas nacionales» estd compuesto por todas las sociedades y
cuasisociedades no financieras y por las instituciones sin fines de lucro dotadas de personalidad juridica que son
productores de mercado y que no estdn controladas por unidades de las administraciones publicas o por
unidades institucionales no residentes.

Este subsector incluye las sociedades y cuasisociedades de inversion extranjera directa que no estdn clasificadas en
el subsector «sociedades no financieras bajo control extranjero» (S.11003).

Subsector «sociedades no financieras bajo control extranjero» (S.11003)

2.54

Definicién: El subsector «sociedades no financieras bajo control extranjero» abarca el conjunto de las sociedades y
cuasisociedades no financieras que estdn controladas por unidades institucionales no residentes.

Este subsector incluye:
a) todas las filiales de sociedades no residentes;

b) todas las sociedades controladas por una unidad institucional no residente que no es ella misma una sociedad:
por ejemplo, una sociedad controlada por una administracion ptiblica extranjera. Se incluyen, asimismo, las
sociedades controladas por un grupo de unidades no residentes que acttian de comiin acuerdo;
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¢) todas las sucursales u otras delegaciones no constituidas en sociedad de productores no residentes cons-
tituidos o no en sociedades, que son unidades residentes ficticias.

Instituciones financieras (S.12)

2.55

Definicion: El sector «instituciones financieras» (S.12) estd compuesto por las unidades institucionales dotadas de
personalidad juridica que son productores de mercado y cuya actividad principal es la produccién de servicios
financieros. Estas unidades institucionales constan de todas las sociedades y cuasisociedades que se dedican
principalmente a:

a) la intermediacion financiera (intermediarios financieros), y/o

b) actividades auxiliares de la intermediacion financiera (auxiliares financieros).

Se incluyen, asimismo, las unidades institucionales que suministran servicios financieros, cuando la mayor parte
de sus activos o pasivos no se negocian en mercados abiertos.

La intermediacién financiera es la actividad por la que una unidad institucional adquiere activos financieros y
contrae pasivos por cuenta propia a través de operaciones financieras en el mercado. Los activos y pasivos de los
intermediarios financieros se transforman o reordenan en funcién, por ejemplo, del plazo de vencimiento, la
importancia, el riesgo, etc. en el proceso de intermediacion financiera.

Las actividades auxiliares de la intermediacion financiera son actividades relacionadas con la intermediacion
financiera, pero que no conllevan por si mismas dicha intermediacion financiera.

Intermediarios financieros

2.57

El proceso de intermediacién financiera canaliza fondos entre las terceras partes que disponen de un exceso de
fondos y las que carecen de ellos. El intermediario financiero no es solamente un agente que actia en nombre de
estas otras unidades institucionales, sino que asume ¢l también un riesgo al adquirir activos financieros y
contraer pasivos por cuenta propia.

En el proceso de intermediacion financiera pueden intervenir todas las categorfas de pasivos, excepto la de otras
cuentas pendientes de pago (AF.8). Los activos financieros que intervienen en el proceso de intermediacion
financiera pueden clasificarse en cualquier categoria, excluida la de sistemas de seguros, de pensiones y de
garantias estandarizadas (AF.6), pero incluida la de otras cuentas pendientes de cobro. Los intermediarios
financieros pueden invertir sus fondos en activos no financieros, incluidos los bienes inmuebles. Para que una
sociedad se considere un intermediario financiero deberd contraer pasivos en el mercado y transformar fondos.
Las sociedades inmobiliarias no son intermediarios financieros.

La funcién de las compaiifas de seguros y los fondos de pensiones consiste en la compensacién de riesgos. Los
pasivos de tales instituciones son sistemas de seguros, pensiones y garantias estandarizadas (AF.6). Las con-
trapartidas de los pasivos son las inversiones que realizan las compaiifas de seguros y los fondos de pensiones,
que actGian como intermediarios financieros.

Los fondos de inversion, denominados en adelante fondos de inversion del mercado monetario y fondos de
inversién no monetarios, contraen principalmente pasivos a través de la emisién de participaciones en fondos de
inversion (AF.52). Los fondos obtenidos se transforman por medio de la adquisicién de activos financieros y/o
bienes inmuebles. Los fondos de inversion se clasifican como intermediarios financieros. Cualquier variacién del
valor de sus activos y pasivos distintos de sus propias participaciones se refleja en sus fondos propios (véase el
punto 7.07). Dado que el importe de los fondos propios de un fondo de inversiéon equivale al valor de sus
participaciones en fondos de inversion, cualquier variacién del valor de sus activos y pasivos se reflejard en el
valor de mercado de dichas participaciones. Los fondos de inversion que invierten en bienes inmuebles se
consideran intermediarios financieros.

La intermediacion financiera se limita a adquirir activos y contraer pasivos con el ptiblico en general o con
subgrupos especificos y relativamente amplios de este. Cuando la actividad se limita a pequefios grupos de
personas o familias, no existe la intermediacién financiera.

Pueden darse algunas excepciones a la norma general que limita la intermediacién financiera a operaciones
financieras que tienen lugar en el mercado. Cabe citar, por ejemplo, las cajas de crédito y cajas de ahorro
municipales que dependen del municipio, o las sociedades de arrendamiento financiero que dependen de una
empresa matriz para adquirir o invertir fondos. Para poder clasificar estas unidades como intermediarios finan-
cieros, sus actividades de préstamo o de captacion de depésitos deberdn ser independientes del municipio o de la
empresa martriz.
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Auxiliares financieros

2.63  Las actividades auxiliares de la intermediacion financiera incluyen las actividades auxiliares para la realizacién de
operaciones de activos y pasivos financieros, o la transformacién y reordenaciéon de fondos. Los auxiliares
financieros no corren riesgos ellos mismos cuando adquieren activos financieros o contraen pasivos; facilitan
la intermediacion financiera. Las sedes centrales cuyas filiales son, en su totalidad o en su mayor parte, ins-
tituciones financieras son auxiliares financieros.

Instituciones financieras distintas de los intermediarios financieros y los auxiliares financieros

2.64  Otras instituciones financieras distintas de los intermediarios financieros y de los auxiliares financieros son las
unidades institucionales que suministran servicios financieros, cuando la mayor parte de sus activos o pasivos no
se negocian en mercados abiertos.

Unidades institucionales que forman parte del sector instituciones financieras

2.65  Las unidades institucionales que forman parte del sector instituciones financieras (S.12) son las siguientes:

a)

R

©

=

las sociedades por acciones privadas y publicas que se dedican principalmente a la intermediacién financiera
ylo a actividades auxiliares de la intermediacion financiera;

las cooperativas y las sociedades personalistas dotadas de personalidad juridica que se dedican principalmente
a la intermediacion financiera y/o a actividades auxiliares de la intermediacién financiera;

los productores publicos dotados de personalidad juridica que se dedican principalmente a la intermediacion
financiera yjo a actividades auxiliares de la intermediacion financiera;

las instituciones sin fines de lucro dotadas de personalidad juridica que se dedican principalmente a la
intermediacion financiera yfo a actividades auxiliares de la intermediacién financiera, o que estdn al servicio
de instituciones financieras;

las sedes centrales, si la totalidad o la mayor parte de sus filiales, en su calidad de instituciones financieras, se
dedican principalmente a la intermediacién financiera yJo a actividades auxiliares de la intermediacion
financiera. Estas sedes centrales se clasifican como auxiliares financieros (S.126);

las sociedades holding, si su funcién principal consiste en la tenencia de los activos de un grupo de sociedades
filiales. La composicion del grupo puede ser financiera o no financiera, lo cual no impide la clasificacion de
las sociedades holding como instituciones financieras de dmbito limitado (S.127);

las EFE cuya actividad principal consiste en el suministro de servicios financieros;

los fondos de inversion no constituidos en sociedad y las sociedades de inversion cuya gestion estd a cargo,
generalmente, de otras instituciones financieras; dichos fondos son unidades institucionales diferenciadas de la
institucién financiera que las gestiona;

se considera que las unidades no constituidas en sociedad que se dedican principalmente a la intermediacion
financiera y que estdn sometidas a una reglamentacion y supervision (en la mayoria de los casos clasificadas
como sociedades de depésitos, excepto el banco central, o como compaiifas de seguros o fondos de
pensiones) gozan de autonomia de decisién y tienen una gestién auténoma, independiente de la de sus
propietarios; su comportamiento econdmico y financiero es similar al de las instituciones financieras. En este
caso, se tratan como unidades institucionales independientes. Un ejemplo de este tipo de unidades son las
sucursales de las instituciones financieras no residentes.

Subsectores de instituciones financieras

2.66  El sector de las instituciones financieras se divide en los subsectores siguientes:

a)

b

©

banco central (S.121);

sociedades de depositos, excepto el banco central (S.122);

fondos de inversion del mercado monetario (S.123);

fondos de inversion no monetarios (S.124);

otros intermediarios financieros, excepto las comparifas de seguros y los fondos de pensiones (S.125);
auxiliares financieros (S.126);

instituciones financieras de dmbito limitado y prestamistas de dinero (S.127);
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h) compaiifas de seguros (S.128), y

i) fondos de pensiones (S.129).

Subsectores combinados de instituciones financieras

2.67

Las instituciones financieras monetarias (IFM), segin la definicién del BCE, constan de todas las unidades
institucionales incluidas en los subsectores banco central (S.121), sociedades de depdsitos, excepto el banco
central (S.122) y fondos del mercado monetario (S.123).

Las otras instituciones financieras monetarias son aquellos intermediarios financieros a través de los cuales se
transmiten a las demds entidades de la economia los efectos de la politica monetaria del banco central (S.121).
Son las sociedades de depdsitos, excepto el banco central (S.122) y los fondos del mercado monetario (S.123).

Los intermediarios financieros que se ocupan de la compensacion de riesgos son las compaiifas de seguros y
fondos de pensiones (CSFP). Sus dos subsectores son las compaiifas de seguros (S.128) y los fondos de pensiones
(5.129).

Las instituciones financieras excepto IFM y CSFP agrupan los subsectores fondos de inversién no monetarios
(S.124), otros intermediarios financieros, excepto las compaiiias de seguros y los fondos de pensiones (S.125),
auxiliares financieros (S.126) e instituciones financieras de dmbito limitado y prestamistas de dinero (S.127).

Desglose de los subsectores de las instituciones financieras segiin estén bajo control piiblico, privado nacional o
extranjero

2.71

Todos los subsectores, excepto el S.121, pueden dividirse a su vez en:
a) instituciones financieras publicas;

b) instituciones financieras privadas nacionales, e

¢) instituciones financieras bajo control extranjero.

Los criterios para esta subdivision son los mismos que los aplicados en el caso de las sociedades no financieras
(véanse los puntos 2.51 a 2.54).

Tabla 2.3 — Sector instituciones financieras y sus subsectores

Privad Bajo con-
Sectores y subsectores Pablicos TVados 1 trol extran-
nacionales .
jero
Instituciones financieras S.12
Instituciones finan- | Banco central S.121
cieras monetarias
(IFM) Otras institucio- | Sociedades de de- | $.122 $.12201 | S.12202 |S.12203
nes financieras positos, excepto
monetarias (otras | el banco central
IFM)
Fondos del mer- | S.123 $.12301 | S.12302 | S.12303
cado monetario
Instituciones finan- | Fondos de inversién no monetarios S.124 S.12401 | S.12402 | S.12403
cieras excepto IFM
y CSFP Otros intermediarios financieros, ex- | S.125 $.12501 | 812502 | S.12503
cepto compaiias de seguros y fondos
de pensiones
Auxiliares financieros S.126 S.12601 $.12602 $.12603
Instituciones financieras de dmbito li- | S.127 S.12701 | S.12702 | S.12703
mitado y prestamistas de dinero
Compaiifas de se- | Compaiifas de seguros S.128 S.12801 | S.12802 | S.12803
guros y fondos de
pensiones (CSFP) | Fondos de pensiones $.129 $.12901 | S.12902 | S.12903
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Banco central (S.121)

2.72

Definicién: El subsector «banco central» (S.121) estd compuesto por todas las instituciones y cuasisociedades
financieras cuya funcién principal consiste en emitir moneda, mantener su valor interior y exterior y gestionar la
totalidad o una parte de las reservas internacionales del pais.

Los intermediarios financieros clasificados en el subsector S.121 son los siguientes:
a) el banco central nacional, también en el caso de que forme parte del Sistema Europeo de Bancos Centrales;

b) los organismos monetarios centrales de origen esencialmente puablico que disponen de un conjunto completo
de cuentas y que gozan de autonomia de decision respecto a la administracion central (por ejemplo, los
organismos de gestion de las reservas de divisas o los organismos encargados de emitir moneda). Cuando
estas actividades estén a cargo de la administracion central o del banco central, no existen unidades ins-
titucionales diferenciadas.

Las entidades y los organismos distintos del banco central encargados de regular o supervisar la actividad de las
instituciones financieras o los mercados financieros no se incluyen en el subsector S.121, sino en el subsector
S.126.

Sociedades de depdsitos, excepto el banco central (S.122)

2.75

Definicion: El subsector «sociedades de depésitos, excepto el banco central> (S.122) incluye todas las instituciones
y cuasisociedades financieras, excepto las clasificadas en los subsectores «<banco central» y en «fondos del mercado
monetario», que se dediquen principalmente a la intermediacién financiera y cuya actividad consista en recibir
depésitos yfo sustitutos proximos de los depdsitos de unidades institucionales, y por tanto no solo de ins-
tituciones financieras monetarias (IFM), y en conceder préstamos y/o invertir en valores por su propia cuenta.

No es posible describir las sociedades de depdsitos, excepto el banco central simplemente como «bancos», ya que
entre ellas puede haber instituciones financieras que optan por no utilizar esta denominacién e instituciones
financieras que no estdn autorizadas a hacerlo en algunos paises, mientras que existen instituciones financieras
que utilizan la denominacién de bancos y de hecho no son sociedades de depdsitos. Los intermediarios
financieros clasificados en el subsector S.122 son los siguientes:

a) bancos comerciales y bancos de operaciones generales;

b) cajas de ahorro (incluidas las cajas de ahorro en fideicomiso y las asociaciones de ahorro y préstamo);
¢) oficinas de cheques postales, cajas postales, etc.;

d) cajas rurales y bancos de crédito agricola;

e) cooperativas de crédito y de ahorro;

f) bancos especializados (por ejemplo, los bancos de inversiones, los bancos de emisién o los bancos privados),
y

entidades de dinero electrénico dedicadas principalmente a la intermediacion financiera.

©

Los intermediarios financieros que se enumeran a continuacién se clasifican en el subsector S.122 cuando su
actividad consiste en recibir fondos reembolsables del piblico, bien en forma de depésitos, bien en otras formas
como las emisiones permanentes de valores de deuda a largo plazo:

a) sociedades dedicadas a la concesion de créditos hipotecarios (incluidas las sociedades de crédito inmobiliario,
bancos hipotecarios e instituciones de crédito hipotecario);

b) instituciones de crédito municipales.
Los intermediarios financieros que se dedican a otro tipo de actividades se clasifican en el subsector S.124.
No se incluyen en el subsector S.122:

a) las sedes centrales que supervisan y gestionan otras unidades de un grupo formado principalmente por
sociedades de depdsitos, excepto el banco central, pero que no son sociedades de depdsitos. Dichas sedes
centrales se clasifican en el subsector S.126;
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b) las instituciones sin fines de lucro dotadas de personalidad juridica que estdn al servicio de las sociedades de
depésitos, pero que no se dedican ellas mismas a la intermediacién financiera. Dichas instituciones se
clasifican en el subsector S.126, y

¢) las entidades de dinero electrénico no dedicadas principalmente a la intermediacién financiera.

Fondos del mercado monetario (S.123)

2.79

Definicion: El subsector «fondos del mercado monetario» (S.123) estd formado por todas las instituciones y
cuasisociedades financieras, excepto las clasificadas en los subsectores «banco central» y «entidades de crédito»,
que se dedican principalmente a la intermediacion financiera. Su actividad consiste en emitir participaciones en
fondos de inversién como sustitutos préximos de los depdsitos de las unidades institucionales, y, por su propia
cuenta, realizar inversiones principalmente en participaciones en fondos del mercado monetario, valores repre-
sentativos de deuda a corto plazo, yfo depésitos.

Los intermediarios financieros clasificados en el subsector S.123 son los siguientes: los fondos de inversion,
incluidas las sociedades de inversién y otras instituciones de inversion colectiva cuyas participaciones o unidades
son sustitutos proximos de los depdsitos.

No se incluyen en el subsector S.123:

a) las sedes centrales que supervisan y gestionan un grupo formado principalmente por fondos del mercado
monetario, pero que no constituyen ellas mismas ese tipo de fondos. Tales unidades se incluyen en el
subsector S.126;

b) las instituciones sin fines de lucro dotadas de personalidad juridica que estdn al servicio de los fondos del
mercado monetario, pero que no se dedican ellas mismas a la intermediacién financiera. Tales unidades se
incluyen en el subsector S.126.

Fondos de inversién no monetarios (S.124)

2.82

Definicién: El subsector «fondos de inversién no monetarios» (S.124) estd formado por todos los sistemas de
inversion colectiva, excepto los clasificados en el subsector «fondos del mercado monetario», que se dedican
principalmente a la intermediacion financiera. Su actividad consiste en emitir participaciones en fondos de
inversién que no son sustitutos proximos de los depésitos y realizar, por su propia cuenta, inversiones prin-
cipalmente en activos financieros distintos de los activos financieros a corto plazo y en activos no financieros
(normalmente inmobiliarios).

Los fondos de inversién no monetarios abarcan las sociedades de inversién y otras instituciones de inversién
colectiva cuyas participaciones o unidades no se consideran sustitutos proximos de los depdsitos.

Los intermediarios financieros clasificados en el subsector S.124 son los siguientes:

a) los fondos de inversién de composicién variable cuyas participaciones o unidades se compran o se reem-
bolsan directa o indirectamente, a peticién de los titulares, con cargo a los activos de la empresa;

b) los fondos de inversién cerrados con capital fijo, en los que los inversores deban comprar o vender las
acciones existentes al entrar o salir del fondo;

¢) los fondos de inversion inmobiliaria;
d) los fondos de inversion que invierten en otros fondos ({fondos de fondos»);

¢) los fondos de cobertura que cubren diversos tipos de sistemas de inversién colectiva, que supongan una
inversion minima elevada, una reglamentacién simplificada y un abanico de estrategias de inversion.

No se incluyen en el subsector S.124:
a) los fondos de pensiones que forman parte del subsector de los fondos de pensiones;

b) los fondos sectoriales de las administraciones publicas, denominados fondos soberanos. Los fondos sectoriales
de las administraciones publicas se clasifican como instituciones financieras de dmbito limitado cuando se
trata de instituciones financieras. La clasificacion de un «fondo sectorial de las administraciones publicas», bien
en el sector de las administraciones publicas o bien en el de las instituciones financieras se determinard de
acuerdo con los criterios que se refieren a las unidades de las administraciones publicas con fines especiales
que aparecen en el punto 2.27;
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¢) las sedes centrales que supervisan y gestionan un grupo formado principalmente por fondos de inversién no
monetarios, pero que no constituyen ellas mismas ese tipo de fondos. Tales unidades se incluyen en el
subsector S.126;

d) las instituciones sin fines de lucro dotadas de personalidad juridica que estdn al servicio de los fondos de
inversién no monetarios, pero que no se dedican ellas mismas a la intermediacion financiera. Tales unidades
se incluyen en el subsector S.126.

Subsector «otros intermediarios financieros, excepto las compafiias de seguros y los fondos de pensiones» (S.125)

2.86

2.87

2.88

2.89

Definicién: El subsector «otros intermediarios financieros, excepto las compaiifas de seguros y los fondos de
pensiones» (S.125) estd formado por todas las instituciones (sociedades y cuasisociedades) financieras que se
dedican principalmente a la intermediacién financiera, adquiriendo pasivos distintos del efectivo, los depésitos o
las participaciones en fondos de inversion, o pasivos distintos de los relacionados con los sistemas de seguros, de
pensiones y de garantias estandarizadas procedentes de unidades institucionales.

El subsector S.125 incluye los intermediarios financieros que ejercen, primordialmente, actividades de financia-
cién a largo plazo. El predominio de esta clase de vencimiento, en la mayorfa de los casos, sirve para distinguir
este subsector del subsector «otras IFM» (S.122 y S.123). El limite con los subsectores «fondos de inversién no
monetarios» (S.124), «compaiiias de seguros» (S.128) y «fondos de pensiones» (S.129) puede establecerse basdn-
dose en la inexistencia de pasivos en forma de participaciones en fondos de inversién que no se consideren
sustitutos proximos de los depdsitos o sistemas de seguros, de pensiones y de garantias estandarizadas.

El subsector «otros intermediarios financieros, excepto las compaiifas de seguros y los fondos de pensiones»
(S.125) se subdivide a su vez en subsectores formados por las sociedades instrumentales que efectdan opera-
ciones de titulizacion (FVC), los agentes de valores y derivados, las instituciones financieras que se dedican a los
préstamos y las instituciones financieras especializadas. Esta relacion se muestra en la tabla 2.4.

Tabla 2.4 — Subsector «otros intermediarios financieros, excepto las compaiifas de seguros y los fondos
de pensiones» (S.125) y sus subdivisiones

Otros intermediarios financieros, excepto compaiiias de seguros y fondos de pensiones

Sociedades instrumentales que efectiian operaciones de titulizacién (FVC)
Agentes de valores y derivados
Instituciones financieras que se dedican a los préstamos e

Instituciones financieras especializadas

El subsector S.125 no incluye las instituciones sin fines de lucro dotadas de personalidad juridica que estdn al
servicio de los otros intermediarios financieros, pero que no se dedican ellas mismas a la intermediacién
financiera. Tales unidades se incluyen en el subsector S.126.

Sociedades instrumentales que efectiian operaciones de titulizacién (FVC)

2.90

Definicién: Las sociedades instrumentales que efectiian operaciones de titulizacion (FVC) son empresas que llevan
a cabo operaciones de titulizacion. Las FVC que satisfacen los criterios de las unidades institucionales se clasifican
en el subsector S.125; en caso contrario, se consideran parte integrante de su matriz.

Agentes de valores y derivados, instituciones financieras que se dedican a los préstamos e instituciones financieras especializadas

2.91

2.92

2.93

Los agentes de valores y derivados son intermediarios financieros por cuenta propia.

Las instituciones financieras que se dedican a los préstamos incluyen, por ejemplo, a los intermediarios finan-
cieros que se dedican a las siguientes actividades:

a) servicios de arrendamiento financiero;

b) financiacién de compras a plazos y concesiéon de préstamos personales o comerciales, o
¢) cobro de créditos (factoring).

Las instituciones financieras especializadas son intermediarios financieros, como por ejemplo:
a) las sociedades de capital de riesgo;

b) las que financian importaciones y exportaciones, o
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¢) los intermediarios financieros que adquieren depdsitos yfo sustitutos proximos de los depdsitos, o contraen
préstamos exclusivamente respecto a las instituciones financieras monetarias; estos intermediarios financieros
incluyen también las cdmaras de compensaciéon que acttien como contraparte central y que realicen opera-
ciones de recompra de valores entre instituciones financieras monetarias.

2.94  Las sedes centrales que supervisan y gestionan un grupo de filiales que se dedican principalmente a la inter-
mediacion financiera yjo a actividades auxiliares de la intermediacion financiera se clasifican en el subsector
S.126.

Subsector «auxiliares financieros» (S.126)

2.95  Definicion: El subsector «auxiliares financieros» (S.126) estd formado por todas las instituciones y cuasisociedades
financieras que se dedican principalmente a actividades estrechamente vinculadas con la intermediacién finan-
ciera, pero que no forman parte de ella.

2.96  En el subsector S.126 se incluyen las instituciones y cuasisociedades financieras siguientes:

a) los agentes de seguros, los comisarios y liquidadores de averfas de seguros maritimos y de aviacion y
siniestros, los asesores de seguros y pensiones, etc.;

b) los agentes de préstamos, los agentes de valores, los asesores de inversiones, etc.;
¢) las sociedades de colocacion de valores;

d) las sociedades cuya funcién principal consiste en garantizar, mediante endoso, letras u otros instrumentos
andlogos;

¢) las sociedades que preparan derivados financieros e instrumentos de cobertura, tales como swaps, opciones y
futuros (pero sin emitir los citados instrumentos);

f) las sociedades que suministran infraestructura para los mercados financieros;

las autoridades centrales encargadas de la supervision de los intermediarios financieros y de los mercados
financieros, cuando constituyen unidades institucionales diferenciadas;

©Q

=

los gestores de fondos de pensiones, fondos de inversion, etc.;
i) las bolsas de valores y los mercados de seguros y reaseguros;

j) las instituciones sin fines de lucro dotadas de personalidad juridica que estdn al servicio de las instituciones
financieras, pero que no se dedican ellas mismas a la intermediacion financiera [véase la letra d) del punto
2.46];

=

las entidades de pago (que facilitan los pagos entre comprador y vendedor).

2.97  El subsector S.126 comprende también las sedes centrales cuyas filiales son en su totalidad o en su mayoria
instituciones financieras.

Instituciones financieras de dmbito limitado y prestamistas de dinero (S.127)

2.98  Definicién: El subsector «nstituciones financieras de dmbito limitado y prestamistas de dinero» (S.127) estd
formado por todas las instituciones y cuasisociedades financieras que no se dedican ni a la intermediacién
financiera ni a prestar servicios auxiliares a los servicios financieros y cuando la mayor parte de sus activos o
pasivos no se negocian en mercados abiertos.

2.99  En el subsector S.127 se incluyen, en concreto, las instituciones y cuasisociedades financieras siguientes:

a) las unidades que constituyen personas juridicas como las sociedades fiduciarias, las agencias inmobiliarias, los
organismos de contabilidad o las sociedades fantasma o pantalla;

b) las sociedades holding tenedoras de activos de un grupo de sociedades filiales, con participacién dominante en
su capital social, y cuya actividad principal es la propiedad del grupo sin proporcionar ningtin otro servicio a
las empresas en las que mantienen una participacion, es decir que no administran ni gestionan otras unidades;

¢) las EFE que retinen las condiciones para considerarse unidades institucionales y captan fondos en mercados
abiertos para que los utilice su empresa matriz;
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Compatiias de seguros (S.128)

2.100

2.101

2.102

2.103

d) las unidades que suministran servicios financieros exclusivamente con fondos propios, o fondos facilitados
por un promotor a una serie de clientes y que corren el riesgo financiero en caso de impago por parte del
deudor; se pueden citar como ejemplos los prestamistas de dinero, las sociedades que conceden préstamos a
estudiantes o para el comercio exterior a partir de fondos procedentes de un promotor como una adminis-
tracién publica o una institucion sin fines de lucro, y las casas de empefios que se dedican principalmente al

préstamo;

e) los fondos sectoriales de las administraciones publicas, habitualmente denominados fondos soberanos, si se

clasifican como instituciones financieras.

Definicién: El subsector «compaiifas de seguros» (S.128) estd formado por todas las instituciones y cuasisociedades
financieras que se dedican principalmente a la intermediacion financiera resultante de la compensacién de riesgos

sobre todo en forma de seguro o reaseguro directo (véase el punto 2.59).

Las compaiifas de seguros prestan servicios de:

a) seguros de vida y de no vida a unidades individuales o grupos de unidades;

b) reaseguro a otras compailias de seguros.

Los servicios de las compaiifas de seguros de no vida se pueden prestar en forma de seguro contra los siguientes

conceptos:

a) incendios (por ejemplo, propiedad comercial y privada);

=

responsabilidad civil (siniestro);

¢) motor (dafios propios y responsabilidad a terceros);

d) marina, aviacion y transporte (incluidos los riesgos energéticos);

e) accidentes y enfermedad, o

f) seguro financiero (constitucién de garantias o fianzas).

Las sociedades de seguro financiero y de seguro de crédito, denominadas asimismo bancos de garantias,

conceden garantias 0 bonos de caucién para respaldar la titulizacion y otros productos de crédito.

Las compaiifas de seguros adoptan principalmente la forma de sociedades mercantiles o entidades de cardcter
mutualista. Las sociedades mercantiles estin controladas por accionistas y muchas de ellas cotizan en bolsa. Las
entidades de cardcter mutualista estdn controladas por sus tomadores de seguro y devuelven sus beneficios a los
asegurados «con beneficios» o «con participaciéon» mediante dividendos o bonos. Las aseguradoras de dmbito
limitado suelen estar controladas por una institucién no financiera y en la mayor parte de los casos aseguran los

riesgos de sus accionistas.

Recuadro 2.1 — Tipos de seguros

Tipo de seguro

Sector o subsector

Seguro directo

Seguros de vida

El tomador de seguro efectia pagos periddicos o un tdnico

pago a una aseguradora y esta, en contrapartida, garantiza

al tomador de seguro un importe acordado, o una anuali-
dad, en una fecha determinada o anticipadamente.

Compaiifas de seguros

Seguros distintos del seguro de vida

Seguro para cubrir riesgos como accidentes, enfermedad,
incendios, crédito, etc.

Compaiifas de seguros

Reaseguros

Seguro adquirido por una aseguradora para protegerse
contra una gran cantidad inesperada de indemnizaciones o
contra indemnizaciones excepcionalmente elevadas.

Compaiifas de seguros
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2.104

Tipo de seguro Sector o subsector
Seguros sociales Seguridad social Pensiones de la Fondos de la seguridad
seguridad social social

La administracién publica obliga a
los participantes a asegurarse contra
determinados riesgos sociales.

Otras prestaciones
de la seguridad

social
Seguros sociales vinculados al empleo | Pensiones vincula- Sector del empleador,
distintos de la seguridad das al empleo compaiifas de seguros y
social fondos de pensiones o
. Otros seguros so- instituciones sin fines de
El empleador puede supeditar la - . .
- o ciales vinculados al | lucro al servicio de los
contratacién a la condicion de que h
empleo ogares

los empleados se aseguren contra
ciertos riesgos sociales.

No se incluyen en el subsector S.128:

a) las unidades institucionales que cumplen los dos criterios enumerados en el punto 2.117, que se incluyen en
el subsector S.1314;

b) las sedes centrales que supervisan y gestionan un grupo formado principalmente por compaiiias de seguros,
pero que no constituyen ellas mismas ese tipo de empresas; tales unidades se incluyen en el subsector S.126;

¢) las instituciones sin fines de lucro dotadas de personalidad juridica que estdn al servicio de las compafifas de
seguros, pero que no se dedican ellas mismas a la intermediacién financiera; tales unidades se incluyen en el
subsector S.126.

Fondos de pensiones (S.129)

2.105

2.106

2.107

2.108

2.109

2.110

Definicién: El subsector «fondos de pensiones» (S.129) estd formado por todas las instituciones y cuasisociedades
financieras que se dedican principalmente a la intermediacion financiera resultante de la compensacion de riesgos
y necesidades sociales de las personas aseguradas (seguros sociales). Los fondos de pensiones y los regimenes de
seguridad social proporcionan una renta durante la jubilacion y a menudo prestaciones por fallecimiento e
invalidez.

El subsector S.129 estd compuesto Gnicamente por los fondos de pensiones de seguros sociales que correspon-
den a unidades institucionales distintas de las unidades que los han creado. Esos fondos auténomos tienen
autonomia de decisién y disponen de un conjunto completo de cuentas. Los fondos de pensiones no auténomos
no son unidades institucionales, sino que forman parte de la unidad institucional que los crea.

Entre los casos de participantes en regimenes de fondos de pensiones cabe sefialar a los asalariados de una
empresa o un grupo de empresas, a los asalariados de una rama homogénea o de una rama de actividad, o a las
personas que ejercen una misma profesion. En los contratos de seguros se pueden incluir las siguientes pres-
taciones:

a) pago al conyuge e hijos del asegurado en caso de fallecimiento;
b) pago en caso de jubilacion, y
¢) pago en caso de invalidez del asegurado.

En algunos paises, todos estos tipos de riesgos pueden asegurarse tanto en compaiifas de seguros de vida como
en fondos de pensiones. En otros paises, algunas de estas clases de riesgos estdn aseguradas en compaiifas de
seguros de vida. Al contrario de lo que ocurre en el caso de las compaiifas de seguros de vida, los fondos de
pensiones estdn limitados por ley a determinados colectivos de asalariados y trabajadores por cuenta propia.

Los regimenes de fondos de pensiones pueden organizarlos los empleadores o las administraciones publicas, o
bien compafifas de seguros en nombre de los asalariados; también pueden crearse unidades institucionales
distintas para custodiar y gestionar los activos que hayan de utilizarse a fin de sufragar y distribuir las pensiones.

No se incluyen en el subsector S.129:

a) las unidades institucionales que cumplen los dos criterios enumerados en el punto 2.117; tales unidades se
incluyen en el subsector S.1314;
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b) las sedes centrales que supervisan y gestionan un grupo formado principalmente por fondos de pensiones,
pero que no constituyen ellas mismas fondos de pensiones; tales unidades se incluyen en el subsector S.126;

¢) las instituciones sin fines de lucro dotadas de personalidad juridica que estin al servicio de los fondos de
pensiones, pero que no se dedican ellas mismas a la intermediacion financiera; tales unidades se incluyen en
el subsector S.126.

Administraciones piblicas (S.13)

2,111

2.112

2,113

Definicién: El sector «administraciones pblicas» (S.13) incluye todas las unidades institucionales que son pro-
ductores no de mercado cuya produccién se destina al consumo individual o colectivo, que se financian
mediante pagos obligatorios efectuados por unidades pertenecientes a otros sectores y que efectiian operaciones
de redistribucién de la renta y de la riqueza nacional.

Las unidades institucionales incluidas en el sector S.13 son, por ejemplo, las siguientes:

(S
=

las unidades de las administraciones ptiblicas creadas legalmente con objeto de ejercer una autoridad judicial
sobre otras unidades en el territorio econémico, y administrar y financiar una serie de actividades, princi-
palmente suministrando a la colectividad bienes y servicios no de mercado;

A=

una institucién o cuasisociedad de las administraciones ptiblicas, si su produccién es principalmente no de
mercado y estd controlada por una unidad de las administraciones publicas;

o

las instituciones sin fines de lucro dotadas de personalidad juridica que son productores no de mercado y
estdn controladas por las administraciones publicas;

&

los fondos de pensiones auténomos, en caso de tener una obligacion legal de contribucion, y cuando las
administraciones publicas gestionan los fondos en lo que respecta a la fijacion y aprobacién de las cotiza-
ciones y las prestaciones.

El sector «administraciones ptiblicas» se divide en cuatro subsectores:

[
=

administracién central (excluidos los fondos de la seguridad social) (S.1311);

=

administracién regional (excluidos los fondos de la seguridad social) (S.1312);

o

administracion local (excluidos los fondos de la seguridad social) (S.1313);

&

fondos de la seguridad social (S.1314).

Administracion central (excluidos los fondos de la seguridad social) (S.1311)

2.114

Definicién: Este subsector comprende todos los 6rganos administrativos del Estado y otros organismos centrales
cuya competencia se extiende normalmente a la totalidad del territorio econémico, con excepcién de los fondos
de la seguridad social de la propia administracion central.

En el subsector S.1311 se incluyen las instituciones sin fines de lucro controladas por la administracién central y
cuya competencia abarca a la totalidad del territorio econémico.

Los organismos reguladores de mercado que, a titulo exclusivo o principal, son distribuidores de subvenciones se
clasifican en el sector S.1311. Los organismos que se dedican exclusiva o principalmente a comprar, almacenar o
vender productos agricolas o alimentarios se clasifican en el sector S.11.

Administracion regional (excluidos los fondos de la seguridad social) (S.1312)

2.115

Definicién: Este subsector estd formado por los tipos de administraciones que constituyen unidades institucionales
diferenciadas y que llevan a cabo algunas funciones de administracion publica, con excepcién de los fondos de
seguridad social, a un nivel inferior al de la administracién central y superior al de las corporaciones locales.

En el subsector S.1312 se incluyen las instituciones sin fines de lucro controladas y financiadas por la adminis-
tracion regional y cuya competencia se limita al territorio econémico de esta.
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Administracién local (excluidos los fondos de la seguridad social) (S.1313)

2.116

Definicion: Este subsector comprende todas las administraciones publicas cuya competencia abarca tnicamente
una circunscripcion local del territorio econémico, con excepcién de los fondos de seguridad social de las
propias corporaciones locales.

En el subsector S.1313 se incluyen las instituciones sin fines de lucro controladas y financiadas por las
corporaciones locales y cuya competencia se limita al territorio econdmico de estas.

Fondos de la seguridad social (S.1314)

2.117

Definicion: El subsector «fondos de la seguridad social» comprende las unidades institucionales, centrales y
territoriales, cuya actividad principal consiste en proporcionar prestaciones sociales y que cumplen los dos
criterios siguientes:

a) determinados grupos de la poblacién estdn obligados a participar en el sistema o a pagar cotizaciones, en
virtud de disposiciones legales o normativas, y

b) independientemente del papel que desempefien como organismos de supervision o como empleadores, las
administraciones publicas son responsables de la gestion de dichas unidades en lo relativo al establecimiento
o la aprobacion de las cotizaciones y las prestaciones.

Normalmente, no existe una relacion directa entre el importe de la cotizacion de los afiliados y los riesgos a que
estdn expuestos.

Hogares (S.14)

2.118

2.119

Definicién: El sector <hogares» (S.14) comprende los individuos o grupos de individuos, tanto en su condicién de
consumidores como, en la de empresarios que producen bienes o servicios financieros o no financieros de
mercado (productores de mercado), siempre que la produccién de bienes y servicios no sea realizada por
entidades diferenciadas tratadas como cuasisociedades. Ademds, comprende los individuos o grupos de indivi-
duos que producen bienes y servicios no financieros exclusivamente para uso final propio.

En su condicién de consumidores, los hogares pueden definirse como pequefios grupos de personas que
comparten una misma vivienda y ponen en comun sus rentas y su patrimonio, y que consumen colectivamente
determinados bienes y servicios, principalmente la vivienda y la alimentacion.

Los recursos principales de los hogares son los siguientes:

a) la remuneracion de los asalariados;

b) las rentas de la propiedad;

¢) las transferencias de otros sectores;

d) los ingresos procedentes de la disposicion de bienes y servicios de mercado, y

¢) los ingresos imputados por la producciéon de bienes y servicios para consumo final propio.
El sector «hogares» incluye:

a) los individuos o grupos de individuos cuya funcién principal es el consumo;

b) las personas que viven en instituciones de forma permanente cuya autonomia de acciéon o de decisién en
asuntos econdmicos es muy limitada o inexistente (por ejemplo, los miembros de drdenes religiosas que
viven en monasterios, los pacientes hospitalizados durante largos periodos, los presos que cumplen condenas
largas o las personas mayores que viven permanentemente en residencias). Se considera que tales personas
forman una tnica unidad institucional: un Gnico hogar;

¢) los individuos o grupos de individuos cuya funcién principal es el consumo y que producen bienes y servicios
no financieros exclusivamente para uso final propio; en el sistema se incluyen tinicamente dos categorias de
servicios producidos para consumo final propio: los servicios de alquiler de las viviendas ocupadas por sus
propietarios y los servicios producidos por personal doméstico remunerado;

d) las empresas individuales y las sociedades personalistas sin personalidad juridica (distintas de las tratadas
como cuasisociedades) que son productores de mercado, y
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e) las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares que carecen de personalidad juridica y también
las que, aun dotadas de personalidad juridica, tienen poca importancia.

2.120 En el SEC 2010, el sector de los hogares se divide en los subsectores siguientes:

a) empleadores (S.141) y trabajadores por cuenta propia (S.142);

b) asalariados (S.143);

¢) perceptores de rentas de la propiedad (S.1441);

d) perceptores de pensiones (S.1442);

e) perceptores de otras transferencias (S.1443).

2.121 Los hogares se clasifican por subsectores con arreglo a la fuente de renta mds importante (rentas de los
empleadores, remuneracién de los asalariados, etc.) del hogar en su conjunto. Cuando un hogar reciba mds
de una renta del mismo tipo, la clasificacion se efectuard basindose en el total de rentas de cada tipo que recibe
el hogar.

Empleadores y trabajadores por cuenta propia (S.141 + S.142)

2.122  Definicion: El subsector «empleadores y trabajadores por cuenta propia» estd formado por los hogares cuya
principal fuente de renta (del hogar en su conjunto) consiste en la renta (mixta) (B.3) percibida por los
propictarios de empresas de los hogares no constituidas en sociedad, que emplean o no personal asalariado,
en su actividad de productores de bienes y servicios de mercado, aunque este tipo de renta no suponga mads de la
mitad de la renta total del hogar.

Subsector «asalariados» (S.143)

2.123  Definicion: El subsector «asalariados» estd compuesto por los hogares cuya principal fuente de renta (del hogar en
su conjunto) consiste en la renta procedente de la remuneracién de los asalariados (D.1).

Perceptores de rentas de la propiedad (S.1441)

2.124  Definicion: El subsector «perceptores de rentas de la propiedad» estd compuesto por los hogares cuya principal
fuente de renta (del hogar en su conjunto) consiste en las rentas de la propiedad (D.4).

Subsector «perceptores de pensiones» (S.1442)

2.125  Definicién: El subsector «perceptores de pensiones» estd compuesto por los hogares cuya principal fuente de renta
(del hogar en su conjunto) consiste en la renta procedente de pensiones.

Los hogares de pensionistas son aquellos cuya renta procede, principalmente, de pensiones, de jubilacién u otras,
incluidas las pensiones pagadas por antiguos empleadores.

Perceptores de otras transferencias (S.1443)

2.126  Definicién: El subsector «perceptores de otras transferencias» estd compuesto por los hogares cuya principal fuente
de renta (del hogar en su conjunto) consiste en la renta que procede de otras transferencias corrientes.

Las otras transferencias corrientes corresponden a todas las transferencias corrientes distintas de las rentas de la
propiedad, las pensiones y la renta de las personas que viven en instituciones de forma permanente.

2.127  Si no se conocen las contribuciones respectivas de la renta del hogar en su conjunto, la mejor solucién para
determinar a qué subsector corresponde este consiste en basarse en la renta de la persona de referencia del
hogar, es decir, generalmente, la que recibe la renta mds elevada. En caso de no disponer de esta informacion, se
utilizard la renta de la persona que declara ser la persona de referencia.

2.128  Se pueden utilizar otros criterios para dividir los hogares en subsectores; por ejemplo, desglosarlos por su tipo de
actividad en hogares agrarios y no agrarios.
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Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares (S.15)

2.129

2.130

Definicion: El sector «nstituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares» (ISFLSH) (S.15) estd formado por
las instituciones sin fines de lucro dotadas de personalidad juridica que sirven a los hogares y que son
productores no de mercado privados. Sus recursos principales proceden de contribuciones voluntarias en efectivo
o en especie efectuadas por los hogares en su calidad de consumidores, de pagos de las administraciones publicas
y de rentas de la propiedad.

Las instituciones sin fines de lucro de escasa importancia no se recogen en el sector «nstituciones sin fines de
lucro al servicio de los hogares» (ISFLSH) sino en el de los hogares (S.14), ya que sus operaciones no se
diferencian de las de las unidades de ese sector. Las ISFLSH no de mercado controladas por las administraciones
publicas se clasifican en el sector «administraciones ptiblicas» (S.13).

En el sector ISFLSH» se incluyen los siguientes tipos principales de ISFLSH que suministran bienes y servicios no
de mercado a los hogares:

a) sindicatos, asociaciones profesionales o cientificas, asociaciones de consumidores, partidos politicos, iglesias o
asociaciones religiosas (incluidas las financiadas pero no controladas por las administraciones publicas) y
clubes sociales, culturales, recreativos y deportivos, y

=

asociaciones de beneficencia, de ayuda y de asistencia financiadas por medio de transferencias voluntarias, en
efectivo o en especie, de otras unidades institucionales.

Las asociaciones de beneficencia, de ayuda o de asistencia al servicio de unidades no residentes forman parte del
sector S.15, pero no asi las unidades en las que la condicion de miembro da derecho a un conjunto preesta-
blecido de bienes y servicios.

Resto del mundo (S.2)

2.131

2.132

2.133

2.134

Definicion: El sector «resto del mundo» (S.2) es un conjunto de unidades que no se caracteriza por una funcién y
unos recursos principales; estd formado por las unidades no residentes en la medida en que efectian operaciones
con unidades institucionales residentes o tienen otras relaciones econdmicas con unidades residentes. Las cuentas
de este sector proporcionan una vision de conjunto de las relaciones econémicas que vinculan la economia
nacional con el resto del mundo. Se incluyen las instituciones de la UE y las organizaciones internacionales.

El resto del mundo no es un sector para el que sea preciso disponer de un conjunto completo de cuentas, pero
resulta conveniente tratarlo como si fuera un sector. Los sectores se obtienen desagregando la economia en su
conjunto en grupos mds homogéneos de unidades institucionales residentes con comportamientos econdmicos,
objetivos y funciones similares. No es este el caso del sector «resto del mundo», que registra las operaciones y
otros flujos de las sociedades no financieras, las instituciones financieras, las instituciones sin fines de lucro, los
hogares y las administraciones ptblicas con unidades institucionales no residentes, asi como otras relaciones
econdmicas entre residentes y no residentes (por ejemplo, derecho de residentes sobre no residentes).

Las cuentas del resto del mundo no incluyen mds que las operaciones realizadas por unidades institucionales
residentes con unidades no residentes, con las excepciones siguientes:

a) los servicios de transporte (hasta la frontera del pais exportador) relativos a mercancias importadas y
prestados por unidades residentes se contabilizan en las cuentas del resto del mundo con las importaciones
fob, aunque hayan sido producidas por unidades residentes;

b) las operaciones con activos extranjeros efectuadas entre residentes que pertenecen a sectores distintos de la
economia nacional se recogen en la cuenta financiera detallada del resto del mundo. Aunque estas opera-
ciones no afectan a la posicién financiera del pais frente al resto del mundo, si modifican la relacion
financiera de cada sector con el resto del mundo;

¢) las operaciones relativas a los pasivos del pais efectuadas entre no residentes pertenecientes a zonas geo-
graficas distintas se recogen en el desglose geogrifico de la cuenta del resto del mundo. Aunque estas
operaciones no afectan al pasivo global del pais con el resto del mundo, si modifican sus pasivos con las
diferentes zonas del resto del mundo.

El sector «resto del mundo» (S.2) se divide en:
a) Estados miembros e instituciones y organismos de la Unién Europea (S.21):

1) Estados miembros de la Unién Europea (S.211);
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2) instituciones y organismos de la Unién Europea (S.212);
b) terceros paises y organizaciones internacionales no residentes en la UE (S.22).
Clasificacién sectorial de las unidades de produccién segin las principales formas juridicas de propiedad
2.135 La siguiente descripcion y los puntos 2.31 a 2.44 resumen los principios de clasificacion sectorial de las unidades

de produccion, a partir de la terminologia estindar usual de los principales tipos de instituciones.

2.136 Las sociedades por acciones privadas y publicas que son productoras de mercado se clasifican de la forma
siguiente:

a) aquellas que se dedican principalmente a la produccion de bienes y servicios no financieros: en el sector S.11
(«sociedades no financieras»);

b) aquellas que se dedican principalmente a la intermediacion financiera y a actividades auxiliares de la inter-
mediacion financiera: en el sector S.12 (dnstituciones financieras»).

2.137  Las sociedades cooperativas y las sociedades personalistas que estan dotadas de personalidad juridica y que son
productores de mercado se clasifican de la forma siguiente:

a) aquellas que se dedican principalmente a la produccion de bienes y servicios no financieros: en el sector S.11
(«sociedades no financieras»);

b) aquellas que se dedican principalmente a la intermediacion financiera y a actividades auxiliares de la inter-
mediacion financiera: en el sector S.12 («nstituciones financieras»).

2.138  Los productores ptiblicos dotados de un estatuto que les confiere personalidad juridica y que son productores de
mercado se clasifican de la forma siguiente:

a) aquellas que se dedican principalmente a la produccion de bienes y servicios no financieros: en el sector S.11
(«sociedades no financieras»);

b) aquellas que se dedican principalmente a la intermediacion financiera y a actividades auxiliares de la inter-
mediacion financiera: en el sector S.12 («nstituciones financieras»).

2.139  Los productores ptblicos que carecen de personalidad juridica y que son productores de mercado se clasifican de
la forma siguiente:

a) si son cuasisociedades:

1) aquellas que se dedican principalmente a la produccién de bienes y servicios no financieros: en el sector
S.11 («sociedades no financieras»);

2) aquellas que se dedican principalmente a la intermediacion financiera y a actividades auxiliares de la
intermediacion financiera: en el sector S.12 (dnstituciones financieras»);

b) si no son cuasisociedades: en el sector S.13 (<administraciones publicas»), ya que siguen formando parte de las
unidades que las controlan.

2.140 Las instituciones sin fines de lucro (asociaciones y fundaciones) dotadas de personalidad juridica se clasifican de
la forma siguiente:

a) aquellas que son productores de mercado y se dedican principalmente a la produccién de bienes y servicios
no financieros: en el sector S.11 («sociedades no financieras»);

b) aquellas que se dedican principalmente a la intermediacién financiera y a actividades auxiliares de la inter-
mediacion financiera: en el sector S.12 («nstituciones financieras»);

¢) aquellas que son productores no de mercado:

1) en el sector S.13 (cadministraciones publicas»), si son productores piblicos controlados por las adminis-
traciones publicas;
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2) en el sector S.15 («nstituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares»), si son productores privados.

Las empresas individuales y las sociedades personalistas que carecen de personalidad juridica y que son produc-
tores de mercado se clasifican de la forma siguiente:

a) si son cuasisociedades:

1) aquellas que se dedican principalmente a la produccién de bienes y servicios no financieros: en el sector
S.11 («sociedades no financieras»);

2) aquellas que se dedican principalmente a la intermediacién financiera y a actividades auxiliares de la
intermediacion financiera: en el sector S.12 («nstituciones financieras»);

b) si no son cuasisociedades, se clasifican en el sector S.14 (chogares»).

Las sedes centrales se clasifican de la forma siguiente:

a) en el sector S.11 («ociedades no financieras), si el tipo de actividad preponderante del grupo de sociedades
que son productores de mercado es la produccién de bienes y servicios no financieros [véase la letra ) del

punto 2.46];

b) en el sector S.12 (cnstituciones financieras»), si el tipo de actividad preponderante del grupo de sociedades es
prestar servicios de intermediacién financiera [véase la letra e) del punto 2.65].

Las sociedades holding que son tenedoras de activos de un grupo de sociedades filiales siempre se tratan como
instituciones financieras. Las sociedades holding se dedican a la tenencia de los activos de un grupo de sociedades,
pero no ejercen actividades de gestion con respecto al grupo.

En la tabla 2.5 se presentan de forma esquemética los diversos casos enumerados.

Tabla 2.5 — Clasificacién sectorial de las unidades de produccién segin las principales formas juridicas
de propiedad

Productores de

Productores de

Productores no de mercado

Tipo de productor mercado (bienes y mercado
Forma juridica usual servicios no (intermediacion Productores Productores
financieros) financiera) publicos privados

Sociedades por acciones privadas y | S.11 $.12 Institucio-
publicas Sociedades no | nes financieras

financieras
Sociedades cooperativas y sociedades | S.11 S.12 Institucio-
personalistas dotadas de personali- | Sociedades no | nes financieras
dad juridica propia financieras
Productores publicos dotados de un | S.11 S.12 Institucio-
estatuto que les confiere personali- | Sociedades no | nes financieras
dad juridica propia financieras
Productores pu- Las que tienen | S.11 S.12 Institucio-
blicos sin perso- | las caracteristi- | Sociedades no | nes financieras
nalidad juridica cas de las cua- | financieras
propia sisociedades

El resto S.13 Adminis-
traciones publi-
cas

Instituciones sin fines de lucro do- | S.11 $.12 Institucio- | S.13 Adminis- | S.15 Institucio-
tadas de personalidad juridica propia | Sociedades no | nes financieras | traciones pabli- | nes sin fines de

financieras cas lucro al servicio

de los hogares
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. Productores de Productores de Productores no de mercado
Tipo de productor mercado (bienes y mercado
Forma juridica usual servicios no (intermediacion Productores Productores
financieros) financiera) publicos privados
Sociedades perso- | Las que tienen | S.11 $.12 Institucio-
nalistas sin perso- | las caracteristi- | Sociedades no | nes financieras
nalidad juridica cas de las cua- | financieras
propia sisociedades
Empresas indivi-
duales El resto S.14 Hogares S.14 Hogares
Sedes centrales Bienes y servi- | S.11
cuando el tipo de | cios no finan- | Sociedades no
actividad prepon- | cieros financieras
derante del grupo
d? .soc1edades que | Servicios finan- $.12 Institucio-
dmg.e{l es la pro- | cieros nes financieras
duccién de:

UNIDADES DE ACTIVIDAD ECONOMICA A NIVEL LOCAL Y RAMAS DE ACTIVIDAD

2.144

2.145

2.146

2.147

La mayorfa de las unidades institucionales que producen bienes y servicios realizan simultineamente una
combinacién de actividades. Pueden ejercer una actividad principal, varias actividades secundarias y varias
actividades auxiliares.

Una actividad tiene lugar cuando se combinan recursos tales como bienes de equipo, mano de obra, técnicas de
fabricacion, redes de informacién, o productos, para obtener bienes y servicios especificos. Una actividad se
caracteriza por unos insumos de bienes y servicios, un proceso de produccién y unos productos (bienes y
servicios) obtenidos.

Las actividades pueden determinarse con arreglo a un nivel especifico de la NACE Rev. 2.

Si una unidad desarrolla mds de una actividad, todas las actividades que no son actividades auxiliares (véase el
capitulo 3, punto 3.12) se ordenan segtn el valor afiadido bruto que generan. Una vez hecho esto, es posible
distinguir entre la actividad principal, es decir, la que genera mds valor afiadido bruto, y las actividades
secundarias.

Para analizar los flujos generados en el proceso de produccién y en la utilizacién de los bienes y servicios, es
necesario elegir unidades que pongan de manifiesto las relaciones de orden técnico-econdmico. Este requisito
significa que las unidades institucionales deben dividirse en unidades mds pequefias y mds homogéneas desde el
punto de vista del tipo de produccién. Las unidades de actividad econdmica a nivel local pretenden cumplir este
requisito y constituyen un método practico de trabajo.

La unidad de actividad econémica a nivel local

2.148

2.149

Definicion: La unidad de actividad econémica a nivel local (UAE local) es la parte de una unidad de actividad
econémica (UAE) que corresponde a una unidad local. En el SCN 2008 y la CIIU Rev. 4, las UAE locales se
denominan «establecimientos». Una UAE agrupa todas las partes de una unidad institucional —en su condicién
de unidad productora— que concurren al ¢jercicio de una actividad del nivel de clase (cuatro digitos) de la NACE
Rev. 2 y corresponde a una o varias subdivisiones operativas de la unidad institucional. El sistema de informa-
cién de la unidad institucional debe ser capaz de suministrar o calcular, al menos, el valor de la produccion, los
consumos intermedios, la remuneracion de los asalariados y el excedente de explotacion, asi como el empleo y la
formacion bruta de capital fijo de cada UAE local.

La unidad local corresponde a una unidad institucional, o a una parte de una unidad institucional, que produce
bienes o servicios sita en un lugar delimitado topograficamente.

Una UAE local puede corresponder a una unidad institucional en su condiciéon de unidad productora, pero no
puede pertenecer nunca a dos unidades institucionales diferentes.

Si una unidad institucional que produce bienes o servicios desarrolla una actividad principal y una o varias
actividades secundarias, se dividird en otras tantas UAE, y las actividades secundarias se clasificardn bajo unas
ribricas de la clasificacion distintas a la de la actividad principal. Las actividades auxiliares no estdn disociadas de
las actividades principales o secundarias a las que sirven. No obstante, las UAE pertenecientes a una ribrica
concreta de la nomenclatura pueden producir bienes y servicios no incluidos en el grupo homogéneo que
caracteriza su actividad, que son el resultado de las actividades secundarias vinculadas a dichas UAE que no
se pueden identificar de forma separada a partir de los documentos contables disponibles. Por lo tanto, una UAE
puede desarrollar una o més actividades secundarias.
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La rama de actividad

2.150

2.151

Definicion: Una rama de actividad consiste en un grupo de UAE locales que desarrollan una actividad econémica
idéntica o similar. En el nivel mds detallado de la clasificacion, una rama de actividad comprende todas las UAE
locales que corresponden a una misma clase (cuatro digitos) de la NACE Rev. 2 y que, por lo tanto, ejercen la
misma actividad, tal y como se define en la NACE Rev. 2.

Las ramas de actividad incluyen tanto UAE locales que producen bienes y servicios de mercado, como UAE
locales que producen bienes y servicios no de mercado. Por definicién, una rama de actividad consiste en un
grupo de UAE locales que desarrollan el mismo tipo de actividad productiva, independientemente de que las
unidades institucionales a las que pertenecen obtengan una produccién de mercado o no de mercado.

Las ramas de actividad se clasifican en tres categorfas:

a) ramas de actividad que producen bienes y servicios de mercado (ramas de actividad de mercado) o bienes y
servicios para uso final propio. Los servicios para uso final propio se refieren a servicios de alquiler de las
viviendas ocupadas por sus propietarios y servicios producidos por personal doméstico remunerado;

b) ramas de actividad de las administraciones publicas que producen bienes y servicios no de mercado (ramas de
actividad no de mercado de las administraciones ptiblicas);

¢) ramas de actividad de las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares que producen bienes y
servicios no de mercado (ramas de actividad no de mercado de las instituciones sin fines de lucro al servicio
de los hogares).

Clasificacion de las ramas de actividad

2.152

La clasificacion utilizada para agrupar las UAE locales por ramas de actividad es la NACE Rev. 2.

UNIDADES DE PRODUCCION HOMOGENEA Y RAMAS HOMOGENEAS

2.153

Para analizar el proceso de produccion, la unidad mds adecuada es la unidad de produccion homogénea. Esta
unidad tiene una actividad tnica definida por sus insumos, proceso de produccién y productos.

La unidad de produccién homogénea

2.154

Definicion: La unidad de produccién homogénea lleva a cabo una actividad tnica que se identifica por sus
insumos, proceso de produccion y sus productos. Los bienes y servicios que constituyen los insumos y los
productos resultantes se caracterizan, no solo por sus caracteristicas fisicas, su grado de elaboracion y la técnica
de produccion utilizada. Se pueden clasificar mediante una nomenclatura de productos (Clasificacion estadistica
de productos por actividades, CPA). La estructura de esta clasificacion de productos estd basada en el criterio del
origen industrial, concepto definido en la NACE Rev. 2.

La rama homogénea

2.155

2.156

Definicion: La rama homogénea consiste en una agrupacion de unidades de produccién homogénea. El conjunto
de actividades comprendidas en una rama homogénea se describe por referencia a una clasificacion de productos.
La rama homogénea produce tnica y exclusivamente los bienes y servicios descritos en la clasificacion.

Las ramas homogéneas son unidades disefiadas para el andlisis econémico. Las unidades de produccién homo-
génea no pueden observarse normalmente de forma directa; los datos obtenidos de las unidades utilizadas en las
encuestas estadisticas han de reorganizarse para formar las ramas homogéneas.
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CAPITULO 3
OPERACIONES DE BIENES Y SERVICIOS Y ACTIVOS NO PRODUCIDOS

OPERACIONES DE BIENES Y SERVICIOS EN GENERAL

3.01

3.02

3.03

3.04

3.05

3.06

Definicion: Los productos son todos los bienes y servicios que se crean dentro de la frontera de la produccion. La
produccion se define en el punto 3.07.

El SEC distingue las siguientes categorfas principales de operaciones de bienes y servicios:

Operaciones Cédigo
Produccion P.1
Consumos intermedios p.2
Gasto en consumo final P.3
Consumo final efectivo P.4
Formacién bruta de capital P.5
Exportaciones de bienes y servicios P.6
Importaciones de bienes y servicios P.7

Las operaciones de bienes y servicios se registran como sigue:

a) en la cuenta de bienes y servicios, la produccion y las importaciones se registran como recursos, y el resto de
las operaciones de bienes y servicios se registran como empleos;

b) en la cuenta de produccion, la produccién se registra como recurso, y los consumos intermedios se registran
como empleos; el valor afiadido bruto es el saldo contable de esas dos operaciones de bienes y servicios;

) en la cuenta de utilizacién de la renta disponible, el gasto en consumo final se registra como empleo;
d) en la cuenta de utilizacién de la renta disponible ajustada, el consumo final efectivo se registra como empleo;

e) en la cuenta de capital, la formacion bruta de capital se registra como empleo (una variacion de activos no
financieros);

f) en la cuenta de intercambios exteriores de bienes y servicios, las importaciones de bienes y servicios se
registran como recursos y las exportaciones de bienes y servicios se registran como empleos.

Muchos saldos contables importantes de las cuentas, como el valor afiadido, el producto interior bruto, la renta
nacional y la renta disponible, se definen en términos de operaciones de bienes y servicios. La definicion de
operaciones de bienes y servicios delimita con precision dichos saldos contables.

En la tabla de origen (véase el punto 1.136), la produccion y las importaciones se registran como recursos. En la
tabla de destino, los consumos intermedios, la formacién bruta de capital, el gasto en consumo final y las
exportaciones se registran como empleos. En la tabla input-output simétrica, la produccién y las importaciones se
registran como recursos y el resto de las operaciones de bienes y servicios como empleos.

Los recursos de bienes y servicios se valoran a precios bdsicos (véase el punto 3.44). Los empleos de bienes y
servicios se valoran a precios de adquisicién (véase el punto 3.06). Para determinados tipos de recursos y
empleos, como las importaciones y exportaciones de bienes, se utilizan principios de valoracion mas especificos.

Definicion:

El precio de adquisicion es el que el comprador paga efectivamente por los bienes y servicios. El precio de
adquisicion incluye lo siguiente:

a) los impuestos sobre los productos menos las subvenciones a los productos (pero excluidos los impuestos
deducibles, como el IVA sobre los productos);

b) los gastos de transporte abonados por separado por el comprador para recibir los productos en el tiempo y el
lugar sefialados;
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¢) la deduccién de los posibles descuentos sobre los precios y los gastos normales por adquisiciones al por
mayor o a precios reducidos.

Estdn excluidos del precio de adquisicion:
a) los intereses o los costes de los servicios en las concesiones de créditos;

b) los gastos extraordinarios debidos a retrasos en los pagos, es decir, incumplimiento de los plazos de pago
fijados en el momento de la adquisicion.

Si el momento de utilizaciéon no coincide con el de adquisicion, se realizardn ajustes para tener en cuenta las
variaciones de precio debidas al paso del tiempo (de forma simétrica a lo que se hace en el caso de las variaciones
de los precios de las existencias). Tales modificaciones resultan importantes si los precios de los productos
afectados varfan significativamente en el transcurso del afio.

PRODUCCION
3.07  Definicion: La produccion es una actividad realizada bajo el control, la responsabilidad y la gestion de una unidad

institucional que utiliza mano de obra, capital y bienes y servicios para producir otros bienes y servicios.

La producciéon no abarca los procesos puramente naturales que tienen lugar sin la intervencién o direccién
humana, tales como el crecimiento de los bancos de peces en aguas internacionales (sin embargo, la piscicultura
si es produccion).

3.08  La produccion incluye:

a) la produccién de todos los bienes y servicios individuales o colectivos suministrados a unidades distintas de
sus productores;

=

la produccién por cuenta propia de todos los bienes que sus productores conservan para consumo final
propio o para su formacién bruta de capital fijo.

Como ejemplos de produccién por cuenta propia destinada a formacién bruta de capital fijo cabe citar la
produccion de activos fijos, como la construccion, el desarrollo de programas informéticos y la prospeccién
minera y petrolera, destinados a la formacién bruta de capital fijo propia. El concepto de formacién bruta de
capital fijo se trata en los puntos 3.124 a 3.138.

Por lo general, la produccién por cuenta propia de bienes por parte de los hogares corresponde a uno de los
siguientes puntos:

1) la construccién de viviendas por cuenta propia;

2) la produccién y el almacenamiento de productos agricolas;

»

la transformacién de productos agricolas, como la produccién de harina, la preparacién de frutas en
conserva, la elaboracion de productos licteos como la mantequilla y el queso, y la produccién de cerveza,
vino y bebidas alcohdlicas;

=

la produccién de otros productos primarios, como la extraccion de sal o de turba y el transporte de agua;
5) otros tipos de transformacién, como la confeccion textil y la producciéon de cerdmica o muebles;

¢) la produccién por cuenta propia de servicios de alquiler de las viviendas ocupadas por sus propietarios;

&

los servicios domésticos y personales producidos por personal doméstico remunerado;

&

las actividades de voluntariado que producen bienes. Son ejemplo de dichas actividades la construccién de
viviendas, iglesias u otros edificios. Se excluyen las actividades de voluntariado que no producen bienes (por
ejemplo, los servicios de cuidadores y de limpieza, no retribuidos).

Las actividades enumeradas en las anteriores letras a) a e) se incluyen como produccion, independientemente de
que sean ilegales o de que no figuren en los registros fiscales, de la seguridad social, estadisticos u otros registros
publicos.

La produccién por cuenta propia de bienes por parte de los hogares se registra si es significativa, es decir, si es
cuantitativamente importante con respecto a la oferta total de dichos bienes en un pais.
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3.09

En lo que respecta a la produccién de bienes por cuenta propia por parte de los hogares, se incluye tinicamente
la construccién de viviendas por cuenta propia y la produccion, el almacenamiento y la transformacién de
productos agricolas.

La produccién no incluye los servicios domésticos y personales que se producen y consumen en el mismo hogar.
Son ejemplos de servicios domésticos producidos por los propios hogares y excluidos de la produccién los
siguientes:

&

la limpieza, la decoracién y el mantenimiento de la vivienda, siempre y cuando se trate de actividades que
realizan también los arrendatarios;

b) la limpieza, el mantenimiento y la reparacion de los bienes duraderos del hogar;
¢) la preparacion y el servicio de comidas;

d) el cuidado, la formacién y la educacién de los nifios;

¢) el cuidado de enfermos, discapacitados o ancianos, y

f) el transporte de miembros del hogar o de sus bienes.

Los servicios domésticos y personales producidos por personal doméstico remunerado y los servicios de alquiler
de las viviendas ocupadas por sus propietarios se incluyen dentro de la produccion.

Actividades principales, secundarias y auxiliares

3.10

Definicion: La actividad principal de una UAE local es aquella cuyo valor afiadido supera el de cualquier otra
actividad realizada en la misma unidad. La clasificacién de la actividad principal se realiza con arreglo a la NACE
Rev. 2, primero al méximo nivel de agregacién y después a los niveles mds detallados.

Definicién: Una actividad secundaria es una actividad realizada en una UAE local ademds de la actividad principal.
El resultado de la actividad secundaria es un producto secundario.

Definicién: Una actividad auxiliar es una actividad cuya produccién se destina a su utilizacién dentro de una
empresa.

Una actividad auxiliar es una actividad de apoyo realizada dentro de una empresa, con el fin de permitir a las
UAE locales ejercer sus actividades principales o secundarias. Todos los insumos consumidos por las actividades
auxiliares (materias primas, factor trabajo, consumo de capital fijo, etc.) se consideran insumos de las actividades
principales o secundarias a las que sirven de apoyo.

Son ejemplos de actividades auxiliares las siguientes:
a) compras;

b) ventas;

) marketing;

d) contabilidad;

e) tratamiento de datos;

f) transporte;

almacenamiento;

]
=

=

mantenimiento;
i) limpieza, y
j) servicios de seguridad.

Las empresas pueden optar entre realizar ellas mismas las actividades auxiliares o adquirir dichos servicios en el
mercado recurriendo a productores especializados.

La formacién de capital por cuenta propia no se considera una actividad auxiliar.
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Las actividades auxiliares no constituyen entidades diferenciadas, ni se separan de las actividades principales o
secundarias a las que sirven. Por lo tanto, las actividades auxiliares deberdn integrarse en las UAE locales a las que
sirven.

Las actividades auxiliares pueden desarrollarse en emplazamientos separados, situados en otra regién distinta de
aquella en que se sittia la UAE local a la que sirven. La aplicacion estricta de la regla mencionada en el pérrafo
primero para la asignacion geogrifica de las actividades auxiliares podria dar lugar a una subestimacién de los
agregados de las regiones en las que se concentran tales actividades. Por lo tanto, de acuerdo con el principio de
residencia, las actividades auxiliares deben asignarse a la regién donde estdn situadas; permanecen en la misma
rama de actividad que la UAE local a la que sirven.

Produccién (P.1)

3.14

3.16

Definicion: Se entiende por produccion todos los productos creados durante el ejercicio contable.
A continuacién se indican algunos ejemplos de produccion:

a) los bienes y servicios suministrados por una UAE local a otra UAE local perteneciente a la misma unidad
institucional;

b) los bienes producidos por una UAE local que se mantienen en existencias al final del periodo en que se han
producido, con independencia de cudl sea su utilizacién posterior. Los bienes y servicios producidos y
consumidos durante el mismo ejercicio contable y en la misma UAE local no se consideran por separado.
No se registran como parte de la produccién o los consumos intermedios de dicha UAE local.

Cuando una unidad institucional estd formada por mds de una UAE local, la producciéon de la unidad ins-
titucional es la suma de las producciones de las UAE locales que la componen, incluidas las que dichas UAE
locales se suministran entre si.

El SEC 2010 distingue tres tipos de produccion:

a) produccién de mercado (P.11);

b) produccién para uso final propio (P.12);

¢) produccién no de mercado (P.13).

Esta distincion se aplica también a las UAE locales y a las unidades institucionales:
a) productores de mercado;

b) productores para uso final propio;

¢) productores no de mercado.

La distincién entre «de mercado», «para uso final propio» y «no de mercado» es fundamental por las siguientes
razones:

a) influye en la evaluacion de la produccién y de los conceptos relacionados con ella, como el valor afiadido, el
producto interior bruto y el gasto en consumo final de las administraciones putblicas y de las ISFLSH;

b) afecta a la clasificacién de las unidades institucionales por sector, en particular en lo que respecta a saber qué
unidades estdn incluidas en el sector de las administraciones publicas y qué unidades no lo estdn.

La distincion sirve para determinar qué principios de valoracion deben aplicarse a la produccién. La produccion
de mercado y la produccién para uso final se valoran a precios bdsicos. La produccion total de los productores
no de mercado se valora sumando los costes de produccién. La produccién de una unidad institucional se valora
como la suma de las producciones de sus UAE locales y, por lo tanto, depende también de la distincién entre de
mercado, para uso final propio y no de mercado.

Esa distincién también sirve para clasificar las unidades institucionales por sector. Los productores no de mercado
se clasifican dentro del sector de las administraciones publicas o del sector de las ISFLSH privadas.

Las distinciones se definen en forma descendente, es decir, se define en primer lugar la distincién para las
unidades institucionales, después para las UAE locales y, por dltimo, para la produccion de estas.

A nivel de los bienes y servicios, la produccion se clasifica en producciéon de mercado, produccién para uso final
propio y produccién no de mercado, seglin las caracteristicas de la unidad institucional y de la UAE local que
produce esos bienes o servicios.
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3.21

3.22

Definicién: Por produccién de mercado se entiende aquella que se vende o cede de otra manera en el mercado o
que estd destinada a estos fines.

En la produccién de mercado se incluyen:

a) los productos vendidos a precios econémicamente significativos;

=

los productos trocados;

¢) los productos utilizados para los pagos en especie (incluida la remuneracién de los asalariados en especie y la
renta mixta en especie);

d) los productos que una UAE local proporciona a otra de la misma unidad institucional para su uso como
insumos intermedios 0 como empleos finales;

¢) los productos incorporados a las existencias de bienes acabados y trabajos en curso destinados a alguno de los
empleos mencionados anteriormente (incluidos el crecimiento natural de productos animales y vegetales y las
construcciones sin terminar que no han encontrado ain comprador).

Definicién: Por precios econdmicamente significativos se entiende precios que tienen un efecto significativo sobre
el volumen de productos que los productores estin dispuestos a ofrecer y sobre el volumen de productos que los
compradores estdn dispuestos a adquirir. Dichos precios son el resultado del cumplimiento de estas dos condi-
ciones:

a) al productor le interesa ajustar la oferta para obtener un beneficio a largo plazo o, cuando menos, para cubrir
los gastos de capital y otros costes, y

b) los consumidores son libres de comprar o0 no comprar, y eligen segiin los precios aplicados.

Por lo general, los precios econémicamente no significativos se aplican para obtener unos ingresos determinados
o para obtener una reduccién en el exceso de la demanda que podria haber si los servicios prestados fueran
totalmente gratuitos.

El precio econdmicamente significativo de un bien o servicio se define en funcién de la unidad institucional y la
UAE local que han producido dicho bien o servicio. Por ejemplo, se considera que toda la produccién de las
empresas no constituidas en sociedad pertenecientes a hogares que se vende a otras unidades institucionales se
vende a precios econdmicamente significativos; constituye, pues, produccién de mercado. En lo que respecta a la
produccién de otras unidades institucionales, la capacidad de realizar una actividad de mercado a precios
econdmicamente significativos se determinard aplicando un criterio cuantitativo (el criterio del 50 %), basado
en la relacion entre las ventas y los costes de produccion. Para ser un productor de mercado, la unidad debe
cubrir como minimo el 50 % de sus costes por medio de sus ventas de forma continuada a lo largo de varios
afios.

Definicién: Por produccién para uso final propio se entiende los bienes o servicios que una unidad institucional
conserva para su consumo final propio o para la formacién de capital.

Los bienes y servicios que se conservan para consumo final propio solo pueden producirse en el sector hogares.
Son ejemplos de bienes y servicios que se conservan para consumo final propio:

a) los productos agricolas conservados por los agricultores;
b) los servicios de alquiler de viviendas ocupadas por sus propietarios;
¢) los servicios de los hogares producidos por personal doméstico remunerado.

Los bienes y servicios utilizados para la formacién de capital propia pueden producirse en cualquier sector. Son
ejemplos de esos bienes y servicios:

a) las médquinas herramienta producidas por empresas de ingenierfa;

b) las viviendas o ampliaciones de viviendas realizadas por hogares;

¢) la construccién por cuenta propia, incluida la construccién comunal realizada por grupos de hogares;
d) los programas informdticos por cuenta propia;

e) la investigacion y el desarrollo por cuenta propia; los gastos de investigacion y desarrollo se registrarin como
formacién de capital fijo Gnicamente cuando las estimaciones de los Estados miembros tengan un nivel
suficientemente alto de fiabilidad y comparabilidad.
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3.23

3.24

3.26

Definicién: La producciéon no de mercado es la produccién suministrada a otras unidades de forma gratuita o a
precios econdémicamente no significativos.

La produccién no de mercado (P.13) puede desglosarse en dos epigrafes: «Pagos por la produccién no de
mercado» (P.131), que consisten en tasas y cargas diversas, y «Produccién no de mercado, otros» (P.132), que
es la produccion suministrada de forma gratuita.

La produccion no de mercado existe por las siguientes razones:

a) puede ocurrir que sea técnicamente imposible efectuar pagos individuales por servicios colectivos porque es
imposible efectuar un seguimiento y un control de dichos servicios. La produccién de servicios colectivos la
organizan unidades de las administraciones publicas y se financia con fondos distintos de ingresos por ventas,
en particular los impuestos y otros ingresos de las administraciones publicas;

o

las unidades de las administraciones publicas y las ISFLSH también pueden producir y suministrar gratuita-
mente a hogares individuales bienes o servicios por los cuales podrfan cobrar, pero optan por no hacerlo por
razones de politica econémica o social. A titulo de ejemplo, pueden citarse los servicios sanitarios o de
educacion prestados gratuitamente o a precios econémicamente no significativos.

Definicién: Los productores de mercado son UAE locales o unidades institucionales cuya produccién es en su
mayor parte producciéon de mercado.

Si una UAE local o una unidad institucional es un productor de mercado, su produccién principal es, por
definicién, produccién de mercado, ya que el concepto de produccién de mercado se define tras aplicar la
distincion entre produccién de mercado, produccion para uso final propio y produccién no de mercado a la UAE
local o a la unidad institucional que obtienen dicha produccién.

Definicién: Los productores para uso final propio son UAE locales o unidades institucionales que destinan la
mayor parte de su produccién a uso final propio dentro de la misma unidad institucional.

Definicién: Los productores no de mercado son UAE locales o unidades institucionales que suministran la mayor
parte de su produccién de forma gratuita o a precios econdmicamente no significativos.

Unidades institucionales: distincion entre de mercado, para uso final propio y no de mercado

3.27

En lo que respecta a las unidades institucionales como productores, la distincion entre «de mercado», «para uso
final propio» y «no de mercado» se resume en la tabla 3.1, que refleja asimismo la clasificacién por sectores.

Tabla 3.1 — Distincién entre productores de mercado, productores para uso final propio y productores
no de mercado segin el tipo de unidad institucional

Tipo de unidad institucional Clasificacion
;Privada o ) sProductor de Tipo de
publica? dSFL 0 no? mercado? productor Sector(es)
1. Producto- 1.1 Empresas no constituidas 1.1 = De Hogares
res privados  en sociedad propiedad de ho- mercado o
gares (excepto las cuasisocie- para uso fi-
dades propiedad de hogares) nal propio
1.2 Otros productores priva-  1.2.1 ISFL 1.2.1.1 S 1.2.1.1 = De  Sociedades
dos (incluidas las cuasisocieda- privadas mercado
des propiedad de hogares)
1.2.1.2 No 1.2.1.2 = No ISFLSH
de mercado
1.2.2 Otros 1.2.2 = De  Sociedades
productores mercado
privados dis-
tintos de las
ISFL
2. Producto- 2.1 St 2.1 = De Sociedades
res publicos mercado
2.2 No 2.2 = No de  Administra-
mercado ciones publi-

cas
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3.29

La tabla 3.1 muestra que, para determinar si una unidad institucional ha de clasificarse como productor de
mercado, productor para uso final propio o productor no de mercado, deben aplicarse varias distinciones de
forma sucesiva. La primera distincién es la distincién entre productores ptiblicos y privados. Un productor
ptiblico es aquel que estd controlado, en el sentido del punto 2.38, por una administracién publica.

Tal y como muestra la tabla 3.1, los productores privados pueden pertenecer a todos los sectores excepto el de
las administraciones publicas. Por el contrario, los productores publicos solo pueden pertenecer al sector de las
sociedades no financieras, al sector de las instituciones financieras y al sector de las administraciones ptiblicas.

Las empresas no constituidas en sociedad propiedad de hogares constituyen una categoria especifica de produc-
tores privados. Pueden ser productores de mercado o, como sucede en el caso de la produccién de servicios de
alquiler de las viviendas ocupadas por sus propictarios y de la produccién de bienes por cuenta propia,
productores para uso final propio. Todas las empresas no constituidas en sociedad propiedad de hogares se
clasifican en el sector de los hogares, excepto las cuasisociedades propiedad de hogares. Estas son productores de
mercado y se clasifican en el sector de las sociedades no financieras o en el sector de las instituciones financieras.

Para los demds productores privados, se debe distinguir entre las instituciones sin fines de lucro privadas y los
otros productores privados.

Definicion: Una institucion sin fines de lucro (ISFL) privada se define como una entidad legal o social creada con el
fin de producir bienes y servicios, y cuya condicién no le permite ser fuente de rentas, beneficios u otras
ganancias financieras para las unidades que la establecen, controlan o financian. Si sus actividades productivas
generan excedentes, las otras unidades institucionales no pueden apropidrselos.

Una ISFL privada se clasifica en el sector de las sociedades no financieras y, si es un productor de mercado, en el
de las instituciones financieras.

Una ISFL privada se clasifica en el sector de las ISFLSH si es un productor no de mercado, excepto si se halla bajo
el control de las administraciones publicas. Si una ISFL privada estd controlada por las administraciones ptblicas,
se clasifica en el sector de las administraciones publicas.

Todos los demds productores privados que no sean ISFL son productores de mercado. Se clasifican en los
sectores de las sociedades no financieras y de las instituciones financieras.

Para distinguir entre produccién de mercado y produccién no de mercado y entre productores de mercado y
productores no de mercado deben utilizarse varios criterios. Los criterios no de mercado en cuestion (véase el
punto 3.19, sobre la definicién de precios econémicamente significativos) estdn dirigidos a facilitar una evalua-
cién de la existencia de circunstancias de mercado y de un comportamiento de mercado suficiente por parte del
productor. Segtin el criterio cuantitativo de distincién entre de mercado y no de mercado, las ventas deben cubrir
al menos la mayoria de los costes de produccion de los productos vendidos a precios econémicamente signi-
ficativos.

Para aplicar este criterio cuantitativo de distincién entre de mercado y no de mercado, las ventas y los costes de
produccién se definen como sigue:

a) por «ventas» debe entenderse las ventas excluidos los impuestos sobre los productos, pero incluidos todos los
pagos realizados por las administraciones publicas o las instituciones de la Unién y concedidos a todo tipo de
productores del tipo de actividad concreto de que se trate; es decir, que se incluyen todos los pagos vinculados
al volumen o al valor de la produccién, pero se excluyen los pagos para cubrir un déficit global.

Esta definicién de las ventas corresponde a la de la produccién a precios bésicos, salvo en que:

1) la produccién a precios bdsicos no se define hasta después de haber decidido si la produccién es de
mercado o no de mercado: las ventas se utilizan tinicamente para valorar la produccién de mercado; la
produccién no de mercado se valora por los costes;

2) los pagos realizados por las administraciones publicas para cubrir un déficit global de las sociedades y
cuasisociedades publicas son parte de las otras subvenciones a los productos, tal y como se definen en el
punto 4.35, letra ¢). Por lo tanto, la produccién de mercado a precios bésicos incluye los pagos realizados
por las administraciones publicas para cubrir un déficit global;

=x

las ventas excluyen otras fuentes de ingresos, como las ganancias de posesion (aunque podrian ser una parte
normal y esperada de los ingresos empresariales), las ayudas a la inversion, otras transferencias de capital (por
ejemplo, amortizacion de deuda) y adquisicion de participaciones;
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3.40

¢) para la aplicacién de este criterio, los costes de produccién corresponden a la suma del consumo intermedio,
la remuneracién de los asalariados, el consumo de capital fijo, otros impuestos sobre la produccién mds los
costes de capital. No se deducen las otras subvenciones a la produccion. Con el fin de garantizar la coherencia
de los conceptos de ventas y costes de produccion al aplicar el criterio cuantitativo de distincién entre de
mercado y no de mercado, se excluirdn de estos tltimos todos los costes correspondientes a la formacién de
capital por cuenta propia. En aras de la sencillez, por lo general los costes de capital pueden aproximarse a los
pagos efectivos de los intereses netos. Sin embargo, en el caso de los productores de servicios financieros, hay
un cargo por intereses, es decir, que se efectiia una correccién para los servicios de intermediacion financiera
medidos indirectamente (SIFMI).

El criterio cuantitativo de distincién entre de mercado y no de mercado se aplica considerando una serie de afios.
Las ligeras fluctuaciones del volumen de ventas de un afio para otro no hace necesario reclasificar las unidades
institucionales (ni sus UAE locales y las producciones de estas).

Las ventas pueden estar formadas por diversos elementos. Por ejemplo, en el caso de los servicios de sanidad
prestados por un hospital, las ventas pueden corresponder a:

a) adquisiciones de los empleadores, que deben registrarse como una renta en especie pagada a sus asalariados y
un gasto en consumo final realizado por estos;

=

adquisiciones de compaiiias de seguros privadas;

o

adquisiciones de las administraciones de seguridad social y de las administraciones publicas, que deben
clasificarse como prestaciones sociales en especie;

&

adquisiciones de los hogares sin reembolso (gasto en consumo final).

Lo tGnico que no se trata como ventas son las otras subvenciones a la produccion y las donaciones recibidas (por
ejemplo, de instituciones benéficas).

De forma similar, como ejemplo ilustrativo, la venta de servicios de transporte de una empresa puede corres-
ponder a consumos intermedios de los productores, renta en especie suministrada por los empleadores, presta-
ciones sociales en especie suministradas por las administraciones publicas y adquisiciones de los hogares sin
reembolso.

Las instituciones sin fines de lucro privadas al servicio de las empresas son un caso especial. Normalmente se
financian por medio de las cuotas o suscripciones del grupo de empresas de que se trate. Las suscripciones no se
tratan como transferencias, sino como pagos por los servicios prestados, es decir, como ventas. Dichas ISFL son,
por lo tanto, productores de mercado y se clasifican en el sector de las sociedades no financieras o en el sector de
las instituciones financieras.

Cuando se aplica el criterio de comparacién del producto de las ventas y de los costes de produccién de las ISFL
privadas o ptiblicas, la inclusion en las ventas de todos los pagos vinculados al volumen de producciéon puede
inducir a error en algunos casos especificos. Por ejemplo, a la hora de financiar las escuelas publicas y privadas,
las administraciones publicas pueden realizar pagos basados en el niimero de alumnos, pero dicho pagos pueden
ser también negociables. En tal caso, dichos pagos no se registran como ventas, aun cuando pueden tener un
vinculo explicito con una medicién del volumen de produccion, como el niimero de alumnos. Esto significa que
un colegio financiado principalmente por medio de este tipo de pagos es un productor no de mercado.

Los productores publicos pueden ser productores de mercado o productores no de mercado. Los productores de
mercado se clasifican en el sector de las sociedades no financieras o en el sector de las instituciones financieras. Si
la unidad institucional es un productor no de mercado, se clasifica en el sector de las administraciones ptblicas.

Las UAE locales como productores de mercado y como productores para uso final propio no pueden suministrar
una produccion no de mercado. Por lo tanto, su produccién solo puede registrarse como produccién de mercado
o produccién para uso final propio y valorarse con arreglo a esto (véanse los puntos 3.42 a 3.53).

Las UAE locales que son productores no de mercado pueden suministrar, como produccién secundaria, produc-
cién de mercado y produccién para uso final propio. La produccién para uso final propio consiste en formacién
de capital por cuenta propia. En principio, la incidencia de la produccién de mercado se determina aplicando el
criterio cualitativo y cuantitativo de distincién entre de mercado y no de mercado a cada uno de los productos.
Esta produccién secundaria de mercado de los productores no de mercado puede ser el caso, por ejemplo, de los
hospitales ptiblicos que cobran precios econdmicamente significativos por algunos de sus servicios.

También puede tratarse de las ventas de reproducciones en los museos piiblicos y de las ventas de predicciones
meteoroldgicas por parte de los institutos meteoroldgicos.
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Los productores no de mercado pueden obtener ingresos, asimismo, de la venta de su produccién no de mercado
a precios econémicamente no significativos, por ejemplo, los ingresos obtenidos por un museo con la venta de
entradas. Tales ingresos corresponden a la producciéon no de mercado. No obstante, si ambos tipos de ingresos
(ingresos de las entradas e ingresos de la venta de carteles y tarjetas) son dificiles de distinguir, pueden registrarse
conjuntamente, bien como ingresos de la producciéon de mercado, bien como ingresos de la produccion no de
mercado. La eleccion entre estas dos alternativas de contabilizacién dependerd de la importancia relativa que se
atribuya a ambos tipos de ingresos (ingresos por la venta de entradas frente a ingresos por la venta de carteles y
tarjetas postales).

Momento del registro y valoracién de la produccién

3.42

3.43

3.44

3.45

3.46

3.47

3.48

La produccién debe registrarse y valorarse cuando los bienes y servicios se generan en el proceso productivo.
Toda la produccién debe valorarse a precios bésicos, pero se utilizan convenciones especificas para:

a) la valoracion de la produccién no de mercado;

b) la valoracién de la produccion total de los productores no de mercado (UAE locales);

¢) la valoracion de la produccion total de una unidad institucional con una UAE local que es un productor no de
mercado.

Definicién: El precio bdsico es el precio que los productores reciben de los compradores por cada unidad de un
bien o servicio producido, restando cualquier impuesto (por ejemplo, impuestos sobre productos) a pagar por la
produccién o venta de dicha unidad y afladiendo cualquier subvencion (por ejemplo, subvenciones a productos) a
recibir por la produccién o venta de dicha unidad. Excluye los gastos de transporte facturados por separado por
el productor. Excluye, asimismo, las ganancias de posesién y las pérdidas sobre activos financieros y no finan-
cieros.

La produccién para uso final propio (P.12) se valora a precios bdsicos de productos similares vendidos en el
mercado. Esta produccion genera un excedente de explotacidon neto o una renta mixta. Un ejemplo de ello son
los servicios de alquiler de las viviendas ocupadas por sus propietarios que generan un excedente de explotacién
neto. Si no se dispone de los precios bésicos de productos similares, la produccién para uso final propio debe
evaluarse basdndose en los costes de produccion, mds un margen (excepto para los productores no de mercado)
para el excedente de explotacion neto o la renta mixta neta.

Los aumentos de los trabajos en curso se valorardn al precio bdsico corriente del producto acabado.

Para estimar por adelantado el valor de la produccién considerada como trabajos en curso, la estimacién se
realizard tomando como base los costes efectivos en que se haya incurrido, mds un margen (excepto para los
productores no de mercado) para el excedente de explotacién estimado o la renta mixta estimada. La estima-
ciones provisionales se sustituirdin posteriormente por las que se obtengan distribuyendo el valor efectivo de los
productos acabados (cuando se conozca) a lo largo del periodo de trabajo en curso.

El valor de la produccién de productos acabados es la suma de los valores de:
a) los productos acabados vendidos o trocados;

b) las entradas menos las salidas de productos acabados en/de las existencias;
¢) los productos acabados para uso final propio.

Para los edificios y otras construcciones adquiridos sin terminar se hace una estimacién del valor basada en los
costes de los trabajos efectuados hasta la fecha de referencia, incluyendo un margen para el excedente de
explotacién o la renta mixta. Este margen se calcula cuando el valor puede estimarse basdndose en los precios
de edificios y otras construcciones similares. Los montantes pagados en cada fase pueden utilizarse para calcular
los valores de la formacion bruta de capital fijo realizada por el comprador en dicha fase (suponiendo que no
existan pagos por adelantado ni atrasados).

Si la construccién por cuenta propia de una obra no se completa en un solo ¢jercicio contable, el valor de la
produccién se estima mediante el método indicado a continuacién. Se calcula la relacion entre los costes en que
se haya incurrido durante el ejercicio corriente y el total de costes a lo largo de todo el periodo de construccion.
Se aplica esta relacién para estimar la produccion total al precio basico corriente. Si no es posible estimar el valor
de la obra terminada al precio bdsico corriente, se valora tomando como base sus costes totales de produccién
mds un margen (excepto en el caso de los productores no de mercado) para el excedente de explotacién neto o la
renta mixta neta. Si una parte o la totalidad del insumo de trabajo se proporciona de forma gratuita, como puede
ocurrir en la construccién comunal efectuada por grupos de hogares, se incluird en los costes totales de
produccion estimados una estimacion del coste que habrfa supuesto la mano de obra, utilizando para ello los
baremos salariales aplicables a insumos de trabajo similares.
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3.49  La produccién total de los productores no de mercado (UAE locales) se valorard por los costes totales de
produccién, es decir, la suma de:

a) los consumos intermedios (P.2);

b) la remuneracién de los asalariados (D.1);

¢) el consumo de capital fijo (P.51c);

d) los otros impuestos sobre la produccién (D.29) menos las otras subvenciones a la produccién (D.39).

El pago de intereses (excluyendo los SIFMI) no se incluye en los costes de la produccién no de mercado. Los
costes de la produccién no de mercado tampoco incluyen una imputacion para el rendimiento neto del capital, ni
una imputacion para el valor de los alquileres de los edificios no residenciales que son propiedad de productores
no de mercado y que estos utilizan en la produccién no de mercado.

3.50  La produccién total de una unidad institucional es la suma de las producciones totales de las UAE locales que la
componen. Esto se aplica también a las unidades institucionales que son productores no de mercado.

3.51  Si los productores no de mercado no tienen una produccion secundaria de mercado, la produccién no de
mercado deberd valorarse por los costes de produccion. En caso contrario, la produccion no de mercado se
valorard como un elemento residual, es decir, como la diferencia entre los costes totales de produccion de los
productores y sus ingresos procedentes de la produccién de mercado.

3.52  La produccion de mercado de los productores no de mercado se valorard a precios bésicos. La produccién total
de una UAE local —incluidas la produccién de mercado, la producciéon no de mercado y la produccién para uso
final propio— se valorard hallando la suma de los costes de produccion. El valor de su produccién de mercado
corresponde a sus ingresos por ventas de bienes y servicios de mercado; el valor de su produccién no de mercado
se obtiene residualmente como la diferencia entre el valor de su produccién total y la suma de su produccién de
mercado y la produccién para uso final propio. El valor de sus ingresos por la venta de bienes y servicios no de
mercado a precios econémicamente no significativos no figura en esos célculos; forman parte del valor de su
produccién no de mercado.

3.53 A continuacién se incluye, en el orden de las secciones de la CPA, una lista de aclaraciones y excepciones en
relacién con el momento del registro y la valoracion de la produccién.

Productos de la agricultura, la ganaderia, la silvicultura y la pesca (seccion A)

3.54  Se considera que la produccién de productos agricolas tiene lugar de forma continuada durante todo el periodo
de produccién (y no solo en el momento de la cosecha o del sacrificio de los animales).

Los cultivos sin recolectar, el arbolado sin talar y el pescado o los animales criados para la alimentacion se
considerardn existencias de trabajos en curso durante el proceso productivo y existencias de productos acabados
cuando culmine el proceso.

La produccién excluye cualquier cambio en los recursos bioldgicos no cultivados, por ejemplo el crecimiento de
animales, aves y peces que viven en el medio natural o el crecimiento natural de los bosques.

Productos manufacturados (seccion C). Construcciones y trabajos de construccién (seccién F)

3.55 En el caso de la construccién de un edificio u otras construcciones durante varios ejercicios contables, se
considera que el comprador adquiere la produccién de cada perfodo al final de este, es decir, registrado como
formacion de capital fijo por el comprador y no como trabajos en curso de la rama de actividad de la cons-
truccién. Se considera que el comprador adquiere la produccién por etapas. Cuando en el contrato se estipulan
pagos fraccionados, el valor de la producciéon puede aproximarse por el valor de los pagos realizados en cada
periodo. Cuando no hay certeza con respecto al tltimo comprador, la produccién incompleta de cada ejercicio se
registra como trabajo de curso.

Servicios de comercio al por mayor y al por menor; servicios de reparacion de vehiculos de motor y motocicletas
(seccion G)

3.56  La produccion de los servicios comerciales al por mayor y al por menor se mide por los margenes comerciales
obtenidos sobre los bienes adquiridos para su reventa.

Definicion: Por margen comercial se entiende la diferencia entre el precio de venta efectivo o imputado obtenido
por un bien adquirido para su reventa y el precio que habria de pagar el distribuidor para sustituir dicho bien en
el momento en que lo vende o lo cede de cualquier otra manera.
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Los mdrgenes comerciales obtenidos sobre algunos bienes pueden ser negativos si su precio de venta debe
revisarse a la baja. Los mdrgenes comerciales son negativos en el caso de los bienes que no se han vendido,
sino que se han desechado o han sido robados. Los mérgenes comerciales obtenidos sobre bienes proporcionados
a los asalariados como remuneracion en especie, o que han salido de las existencias para consumo final de sus
propietarios, son igual a cero.

Las ganancias y pérdidas de posesion no se incluyen en el margen comercial.

La produccién de un mayorista o un minorista viene dada por la siguiente igualdad:
valor de la produccién =

valor de las ventas

mds el valor de los bienes adquiridos para su reventa y utilizados para consumo intermedio, remuneracién de los
asalariados en especie o renta mixta en especie

menos el valor de los bienes adquiridos para su reventa
mads el valor de los incrementos de las existencias de bienes para su reventa
menos el valor de los bienes que salen de las existencias para su reventa

menos el valor de pérdidas corrientes por porcentajes normales de desperdicio, robo o dafio accidental.

Transporte y almacenamiento (seccion H)

3.57

3.60

3.61

3.62

La produccion de servicios de transporte se mide por el valor de los importes a cobrar por transportar bienes o
personas. El transporte para uso propio dentro de una UAE local se considera una actividad auxiliar y no se
sefiala ni se registra por separado.

La produccion de servicios de almacenamiento se mide como el valor adicional incorporado a los trabajos en
curso. Los incrementos del precio de los bienes en existencias no deben considerarse como trabajos en curso y
produccién, sino como ganancias de posesion. Si el incremento de valor refleja un aumento del precio sin ningtin
cambio de la calidad, no hay produccién adicional durante el periodo, aparte de los costes de almacenamiento o
la adquisicion explicita de un servicio de almacenamiento. Sin embargo, en tres casos el incremento del valor si
se considera como produccion:

&

la calidad del bien puede mejorar con el tiempo, por ejemplo en el caso del vino; el incremento de la calidad
del bien tnicamente se considerard como produccién en los casos en que la maduracién forma parte del
proceso de produccién;

b) los factores estacionales que afectan a la oferta o la demanda de un bien especifico, provocando variaciones
regulares y previsibles de su precio a lo largo del afio, aun cuando sus caracteristicas fisicas no cambien;

¢) el proceso de produccion es suficientemente largo para que se apliquen factores de actualizacion a trabajos
realizados mucho tiempo antes de la entrega.

La mayoria de las variaciones de los precios de los bienes en existencias no son aumentos en los trabajos en
curso. Para estimar el incremento del valor de bienes almacenados, aparte de los costes de almacenamiento,
puede utilizarse el incremento de valor previsto ademds de la tasa general de inflacién a lo largo de un periodo
previamente determinado. Cualquier ganancia que se produzca fuera de ese periodo previamente determinado se
seguird registrando como ganancias o pérdidas de posesion.

Los servicios de almacenamiento no incluyen ninguna variacién de precio debida a la posesién de activos
financieros, de objetos valiosos o de otros activos no financieros, como terrenos o edificios.

La produccién de servicios de las agencias de viajes se mide por el valor de los servicios prestados por estas
unidades (honorarios o comisiones) y no por el gasto total realizado por los viajeros, incluidos los gastos en
servicio de transporte realizados por terceros.

La produccién de servicios de los operadores turisticos se mide por el gasto total realizado por los viajeros.

Los servicios de las agencias de viajes y los servicios de los operadores turisticos se diferencian en que en el
primer caso se trata tinicamente de servicios de intermediacién en nombre del viajero, mientras que los servicios
de los operadores turisticos crean un nuevo producto denominado «viaje organizado», que tiene varios compo-
nentes, a saber, el viaje, el alojamiento y las diversiones.
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Servicios de alojamiento y de comidas y bebidas (seccion I)

3.63

El valor de la produccion de servicios de hostelerfa incluye el valor de la comida, las bebidas y demds productos
consumidos.

Servicios financieros y de seguros (seccion K): produccién del banco central

El banco central presta los siguientes servicios:

a) servicios de politica monetaria;

b) servicios de intermediacion financiera;

¢) servicios de supervision para el control de las instituciones financieras.

La produccién del banco central se calcula sumando sus costes.

Servicios financieros y de seguros (seccion K): servicios financieros en general

Los servicios financieros consisten en los siguientes servicios:

a) intermediacion financiera (incluidos servicios de seguros y servicios de fondos de pensiones);
b) servicios de auxiliares financieros, y

) otros servicios financieros.

La intermediacién financiera implica la gestion de los riesgos financieros y la transformacion de la liquidez. Las
instituciones que ejercen estas actividades obtienen fondos, por ejemplo, aceptando depésitos y emitiendo letras,
bonos y otros valores. Las instituciones utilizan esos fondos, asi como fondos propios, para adquirir activos
financieros a través de la concesién de préstamos a otros o de la adquisicion de letras, bonos y otros valores. La
intermediacién financiera incluye servicios de seguros y de fondos de pensiones.

Las actividades auxiliares de intermediacion financiera facilitan la gestién de los riesgos y la transformacion de la
liquidez. Los auxiliares financieros actiian en nombre de otras unidades y no corren ellos mismos el riesgo
cuando contraen pasivos financieros o cuando adquieren activos financieros como parte de un servicio de
intermediacion.

Otros servicios financieros incluyen los servicios de supervision, como el control de la Bolsa, los servicios de
seguridad, como la custodia de joyas valiosas y de documentos importantes, y servicios de negociacion, como
operaciones con divisas y con valores.

Los servicios financieros son producidos casi exclusivamente por instituciones financieras, debido a la estricta
supervisién de dichos servicios. Por ejemplo, si un minorista desea ofrecer a sus clientes facilidades de crédito,
estas son propuestas por una filial financiera del minorista 0 por otra institucién financiera especializada.

Los servicios financieros pueden pagarse directa o indirectamente. Algunas operaciones con activos financieros
pueden cobrarse tanto directa como indirectamente. Cabe distinguir cuatro formas principales de prestar y

facturar los servicios financieros:

a) servicios financieros prestados para abono directo;

b

servicios financieros remunerados mediante facturacién de carga de los intereses;

servicios financieros relacionados con la adquisicion de activos y pasivos financieros en los mercados finan-
cieros;

Ke

&

servicios financieros prestados en el marco de sistemas de pensiones y de seguros, en los que la actividad se
financia mediante la facturacién de cotizaciones de seguro y mediante los rendimientos del ahorro.

Servicios financieros prestados para abono directo

3.69

Estos servicios financieros se cobran de forma explicita, y abarcan una amplia gama de servicios que pueden ser
prestados por varios tipos de instituciones financieras. Los ejemplos siguientes ilustran la naturaleza de los
servicios cobrados explicitamente:

a) los bancos cobran gastos a los hogares por constituir una hipoteca, gestionar una cartera de valores y
administrar un valor patrimonial;

b) las instituciones especializadas cobran a las sociedades no financieras por organizar una absorcién o por
administrar la reestructuracién de un grupo de sociedades;
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¢) por lo general, las sociedades de tarjetas de crédito cobran a las unidades que aceptan tarjetas de crédito un
porcentaje de cada venta;

d) al titular de una tarjeta se le cobra una cotizacion explicita, por lo general anual, por poseer la tarjeta.

Servicios financieros remunerados mediante facturacion de carga de los intereses

3.70  Por ejemplo, en la intermediacién financiera, una institucion financiera, verbigracia un banco, acepta depésitos de
unidades que desean recibir intereses generados por los fondos que la unidad no necesita de forma inmediata y
los presta a otra unidad cuyos fondos son insuficientes para responder a sus necesidades. El banco ofrece
entonces un mecanismo para que la primera unidad pueda prestar a la segunda. Cada una de las dos partes
paga una comision al banco por el servicio prestado: la unidad que presta fondos acepta recibir un tipo de interés
inferior al tipo «de referencia», mientras que la unidad que toma prestados los fondos acepta pagar un tipo de
interés superior al tipo «de referencia». La diferencia entre el tipo de interés pagado a los bancos por los
prestatarios y el tipo de interés efectivamente pagado a los depositarios es un importe por SIFML

3.71  No es frecuente que la cantidad de fondos prestados por una institucién financiera coincida exactamente con la
cantidad de los depdsitos de sus clientes. Puede ocurrir que algin dinero haya sido depositado, pero atn no se
haya prestado. Puede ocurrir que algunos préstamos se financien a través de los propios fondos del banco, y no
mediante préstamos financiados con cargo a empréstitos. Independientemente de la fuente de financiacion, se
presta un servicio por los préstamos y los depdsitos ofrecidos. Los SIFMI se cobran por todos los préstamos y
depositos. Estos servicios indirectos cobrados se aplican dnicamente a los préstamos y depdsitos concedidos por
instituciones financieras o depositados en ellas.

3.72  El tipo de referencia utilizado se halla entre el tipo de interés de depésito y de préstamo aplicado por el banco.
No corresponde a la media aritmética de los tipos de interés de los préstamos o de los depésitos. El tipo aplicado
en los préstamos y los empréstitos interbancarios sirve como referencia. Sin embargo, se necesitan varios tipos de
referencia para cada divisa en la que estdn denominados los préstamos y los empréstitos, especialmente cuando se
trata de una institucién financiera no residente.

Los SIFMI se describen detalladamente en el capitulo 14.

Servicios financieros que consisten en la adquisicion de activos y pasivos financieros en los mercados financieros

3.73  Cuando una institucién financiera propone la venta de un titulo (por ejemplo, una letra o un bono), se cobra una
cantidad por el servicio. El precio de compra (el precio de oferta) es igual al valor de mercado estimado del titulo
mds un margen. Se cobra otra cantidad cuando se vende el titulo, siendo el precio ofrecido al vendedor (el precio
de demanda) igual al valor de mercado menos un margen. Los mdrgenes entre los precios de compra y de venta
también se aplican a las participaciones, a los fondos de inversion y a las divisas. Esos mdrgenes corresponden a
la prestacion de servicios financieros.

Servicios financieros prestados en el marco de sistemas de pensiones y de seguros, en los que la actividad se financia mediante la
facturacién de cotizaciones de seguro y mediante los rendimientos del ahorro

3.74  Los servicios financieros que figuran a continuacién se reembolsardn con arreglo al presente capitulo; cada una de
ellas da lugar a una redistribucién de fondos:

a) Seguros no vida. En el marco de una péliza de seguro no vida, la empresa de seguro acepta una prima de un
cliente y la conserva hasta que se abone una indemnizacion o hasta la expiracién del seguro. La empresa de
seguro invierte la prima, y las rentas de la propiedad resultantes son una fuente complementaria de fondos.
Las rentas de propiedad representan una renta a la que el cliente renuncia, y se considera como un suple-
mento implicito de la prima efectiva. La empresa de seguro fija el nivel de las primas efectivas de tal forma
que la suma de las primas mds las rentas de la propiedad obtenidas por ellas, menos las indemnizaciones
previstas, dejen un margen, que la empresa de seguro considerard como su produccion.

La produccion de los seguros no vida se calcula como sigue:
total de las primas imputables

mds las primas complementarias implicitas (igual a todas las rentas de la propiedad obtenidas sobre reservas
técnicas)

menos las indemnizaciones ajustadas imputables.

La empresa de seguro dispone de reservas, que consisten en primas no consumidas (primas efectivas corres-
pondientes al siguiente ejercicio contable) y reservas para siniestros. Las reservas para siniestros cubren los
siniestros que atn no se han declarado, los que se han declarado pero atn no se han liquidado, o los que se
han declarado y liquidado, pero atin no se ha abonado la indemnizacién correspondiente. Dichas reservas se
denominan «reservas técnicas» y se utilizan para generar rentas de inversién. Las ganancias y pérdidas de
posesién no son una renta de la inversién de las reservas técnicas de seguro. Las reservas técnicas de seguro
pueden invertirse en actividades secundarias de la empresa de seguro, por ejemplo, el alquiler de viviendas u
oficinas. El excedente de explotacion neto de dichas actividades secundarias se considera renta de la inversién
de las reservas técnicas de seguro.
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El nivel de las indemnizaciones utilizado para calcular la produccién se denomina «ndemnizaciones ajusta-
das», y puede determinarse de dos formas. El método de las expectativas estima el nivel de las indemniza-
ciones ajustadas a partir de un modelo basado en pasadas indemnizaciones pagaderas por la empresa de
seguro. El segundo método utiliza datos contables: las indemnizaciones ajustadas se calculan a posteriori,
afiadiendo a las indemnizaciones efectivas incurridas las variaciones de las provisiones de estabilizacion, es
decir, fondos constituidos para hacer frente a indemnizaciones excepcionalmente elevadas. Si las provisiones
de estabilizacion son insuficientes para volver a situar en un nivel normal las indemnizaciones ajustadas, se
afiaden a las indemnizaciones ajustadas cotizaciones procedentes de fondos propios. La principal caracteristica
de ambos métodos es que las indemnizaciones excepcionalmente elevadas no se traducen necesariamente en
estimaciones voldtiles y negativas de la produccion.

Las variaciones de las reservas técnicas y de las provisiones de estabilizacion como consecuencia de modi-
ficaciones de la normativa financiera se registran en la cuenta de otras variaciones del volumen de activos; son
irrelevantes para el cdlculo de la produccién. Si, por falta de datos, no es posible aplicar ninguno de los dos
métodos para estimar las indemnizaciones ajustadas, puede resultar necesario estimar la produccién calcu-
lando el importe total de los costes, incluyendo un importe correspondiente al beneficio normal.

En el caso del seguro con participacin en los beneficios, para obtener la produccion se resta la variacion de
las reservas previstas para la participacién de los asegurados en los beneficios.

Una péliza de seguro de vida es una especie de plan de ahorro. Durante algunos afios, el asegurado paga a la
empresa de seguro primas a cambio de una promesa de prestaciones en una fecha posterior. Esas prestaciones
pueden expresarse en términos de una foérmula basada en las primas pagadas o pueden depender de los
rendimientos que la empresa de seguro ha obtenido con la inversién de los fondos. El método de cdlculo de la
produccién del seguro de vida responde a los mismos principios generales que el seguro no vida. Sin
embargo, debido al intervalo de tiempo entre el momento en que se reciben las primas y el momento en
que se pagan las prestaciones, es preciso efectuar ajustes especiales para las variaciones de las reservas técnicas.
La produccién del seguro de vida se calcula como sigue:

primas imputables
mds primas complementarias menos las prestaciones imputables
menos los aumentos (mds las disminuciones) de las reservas técnicas del seguro de vida.

Las primas se definen exactamente de la misma forma para el seguro de vida que para el seguro no vida. El
importe de las primas complementarias es més elevado en el seguro de vida que en el seguro no vida. Las
prestaciones se registran cuando se conceden o cuando se pagan. En el caso del seguro de vida, no es
necesario calcular una estimacién ajustada de las prestaciones, ya que no hay la misma volatilidad inesperada
de los pagos. Las reservas técnicas del seguro de vida aumentan cada afio con el pago de las nuevas primas y
con las nuevas rentas de inversion asignadas a los asegurados (pero no retiradas por estos), y disminuyen con
el pago de las prestaciones. Por consiguiente, es posible expresar el nivel de la produccién del seguro de vida
como la diferencia entre las rentas de inversién totales obtenidas de las reservas técnicas del seguro de vida
menos la parte de dichas rentas de inversién efectivamente asignadas a los tomadores de seguro y afiadida a
las reservas técnicas del seguro.

Si este método no es posible por razones relacionadas con los datos o si no arroja resultados significativos, la
produccion del seguro de vida también debe calcularse como la suma de los costes de produccién, mds un
importe correspondiente al «beneficio normal».

La produccién del reaseguro se determina exactamente de la misma forma que en el caso del seguro no vida,
ya se trate del reaseguro de podlizas de seguro de vida o de pdlizas de seguro no vida.

La produccién obtenida en el marco de un sistema de seguridad social depende de la forma en que este estd
organizado. A continuacién se indican algunos ejemplos de como estdn organizados dichos sistemas:

1) los sistemas de seguridad social son sistemas de seguros sociales que cubren a una gran parte de la
comunidad y son impuestos y controlados por las administraciones ptblicas. Su objetivo es suministrar
prestaciones a los ciudadanos en caso de vejez, invalidez o fallecimiento, enfermedad, accidente de trabajo,
desempleo, cargas familiares y asistencia sanitaria, etc. Si existen unidades diferenciadas, su produccién se
determina de la misma forma que cualquier producciéon no de mercado, calculando la suma de los costes.
Si no existen unidades diferenciadas, la produccién de la seguridad social se incluye en la produccion del
nivel de la administracién publica en el que funciona;

2) si un empleador gestiona su propio sistema de seguridad social, el valor de la produccién se mide como la
suma de los costes, incluida una estimacion del rendimiento del capital fijo utilizado para el funciona-
miento del sistema. El valor de la produccién se mide de la misma forma si el empleador establece un
fondo de pensiones aparte para gestionar el sistema;
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3) si un empleador utiliza una empresa de seguro para gestionar el sistema en su nombre, el valor de la
produccién es igual a la tarifa cobrada por la empresa de seguro;

4) en el caso de un sistema multiempresarial, el valor de la produccion se calcula como en el caso de las
polizas de seguro de vida: corresponde a las rentas de inversion recibidas por los sistemas, menos el
importe afiadido a las reservas.

e) La medicién de la produccién de los sistemas de garantias estandarizadas depende del tipo de productor de
que se trate. Si un sistema de garantias estandarizadas funciona como un productor de mercado, el valor de la
produccién se calcula de la misma forma que en el caso de un seguro no vida. Si el sistema funciona como un
productor no de mercado, el valor de la produccion se calcula como la suma de los costes.

Servicios inmobiliarios (seccién L)

3.75

3.80

La produccién de los servicios de alquiler de las viviendas ocupadas por sus propietarios se mide por el valor
estimado del alquiler que pagaria un inquilino por el mismo alojamiento, tomando en consideracion elementos
como la situacion, el equipamiento de la zona, etc., asi como el tamafio y la calidad de la vivienda en cuestion. El
mismo tipo de imputacién tiene que hacerse para los garajes separados de las viviendas utilizados por sus
propietarios como consumo final al mismo tiempo que estas. El valor del alquiler de las viviendas ocupadas
por sus propietarios en el extranjero, por ejemplo, viviendas de vacaciones, no debe registrarse como parte de la
produccién interior, sino como importacién de servicios, y el excedente de explotacién neto correspondiente
como renta primaria recibida del resto del mundo. Un tratamiento andlogo se aplica a las viviendas ocupadas por
sus propietarios cuando estos son no residentes. En el caso de las viviendas en régimen de aprovechamiento por
turno, una parte del servicio de alojamiento se registra como tal.

Para estimar el valor de los servicios de alquiler de las viviendas ocupadas por sus propietarios se utiliza el
método de estratificacién. El parque de viviendas estd estratificado segtin su situacion, tipo de alquiler y otros
factores que influyen en el alquiler. Se utilizan los datos sobre los alquileres reales de las viviendas alquiladas, a
fin de obtener una estimacién del valor del alquiler del parque total de viviendas. El alquiler real medio por
estrato de las viviendas se aplica a todas las viviendas de ese estrato concreto. Si la informacién sobre los
alquileres se ha obtenido a través de encuestas, la extrapolacion a los alquileres se refiere tanto a una parte de las
viviendas alquiladas como al total de las viviendas ocupadas por sus propietarios. El procedimiento detallado para
determinar el alquiler por estrato se realiza sobre una base anual y el resultado se extrapola a otros periodos
posteriores.

El alquiler que debe aplicarse a las viviendas ocupadas por sus propietarios en el método de estratificacion se
define como el alquiler del mercado privado a pagar por el derecho a utilizar una vivienda no amueblada. Para
calcular los alquileres imputados se utilizan los alquileres correspondientes a las viviendas no amuebladas de
todos los contratos del sector privado. Se tienen en cuenta asimismo los alquileres del mercado privado que se
sitian en un nivel bajo debido a una reglamentacion publica. Si la fuente de la informacion es el inquilino, el
alquiler observado se corrige sumandole las posibles subvenciones especificas pagadas directamente a los pro-
pietarios. Si el tamafio de la muestra para los alquileres observados, tal como se han definido anteriormente, no
es lo suficientemente amplia, podran utilizarse para la imputacién los alquileres observados para las viviendas
amuebladas, siempre que se corrijan para excluir el elemento mobiliario. Excepcionalmente, podrdn utilizarse
alquileres aumentados para las viviendas de propiedad puablica. Los alquileres de bajo precio de viviendas
alquiladas a familiares o empleados no deben utilizarse.

El método de estratificacion se utiliza para extrapolar el total de las viviendas alquiladas. El alquiler medio para
imputacién descrito anteriormente puede no convenir para algunos segmentos del mercado de alquiler. Por
ejemplo, los alquileres reducidos para las viviendas amuebladas o los alquileres del mercado publico aumentados
no son adecuados para los respectivos alquileres reales. En tal caso, es posible resolver este problema utilizando
estratos separados para las viviendas amuebladas o las viviendas sociales efectivamente alquiladas en combinacién
con alquileres medios adecuados.

En caso de que no exista un mercado de alquiler suficientemente desarrollado, en el que la totalidad de las
viviendas estén ocupadas por sus propietarios, se aplica el método del coste de utilizacién a las viviendas
ocupadas por sus propietarios.

Segtin el método del coste de utilizacion, la produccién de servicios de alquiler de viviendas es la suma del
consumo intermedio, del consumo de capital fijo y de otros impuestos después de deducir las subvenciones a la
produccién, y del excedente de explotacién neto.

El excedente de explotacion neto se mide aplicando una tasa de rendimiento anual constante al valor neto del
parque de viviendas ocupadas por sus propietarios a precios corrientes (costes de sustitucion).

La produccién de servicios de alquiler de edificios no residenciales se mide por el valor de los alquileres exigibles.

Servicios profesionales, cientificos y técnicos (seccion M). Servicios administrativos y auxiliares (seccion N)

3.81

La produccién de servicios de arrendamiento operativo, por ejemplo alquiler de maquinaria o bienes de equipo,
se mide por el valor del alquiler. El arrendamiento operativo es distinto del arrendamiento financiero: el
arrendamiento financiero financia la adquisicion de activos fijos a través de un préstamo del arrendador al
arrendatario. Los pagos efectuados en el marco de un arrendamiento financiero consisten en amortizaciones
del principal y pago de intereses, mds una pequefia remuneracién por servicios directos prestados (véase el
capitulo 15, Contratos, arrendamientos y licencias).



26.6.2013

Diario Oficial de la Unién Europea

L 174/99

3.82  Las actividades de investigacién y desarrollo (I+D) consisten en el trabajo creativo realizado de forma sistemdtica
para aumentar los conocimientos y el uso de estos conocimientos para descubrir o concebir nuevos productos,
incluidas versiones o calidades mejoradas de productos existentes, o descubrir o desarrollar procesos de produc-
cién nuevos o mds eficaces. Toda actividad de I+D significativa en comparacién con la actividad principal se
registra como una actividad secundaria de la UAE local. Siempre que sea posible, se determina una UAE local
separada para [+D.

3.83  La produccién de servicios de I+D se mide como sigue:

a) la I+D comercial realizada por laboratorios o institutos de investigacién especializados se valorard de la forma
usual, a través de los ingresos por ventas, contratos, comisiones, honorarios, etc.;

=

la produccién de I+D para uso interno en la misma empresa se valora con arreglo a los precios bdsicos
estimados que se pagarfan si se subcontratara la investigacion comercialmente. En caso de que no haya un
mercado para subcontratar actividades de I+D de naturaleza similar, esas actividades se evaltian como la suma
de los costes de produccién mds un margen (excepto en el caso de los productores no de mercado) para el
excedente de explotacién neto o la renta mixta neta;

¢) la I+D de unidades de las administraciones publicas, universidades e institutos de investigacion sin fines de
lucro se valora como la suma de los costes de produccién. Los ingresos de la venta de I+D de los productores
no de mercado deben registrarse como ingresos de una produccion secundaria de mercado.

El gasto en I+D se distingue del gasto en enseflanza y formacion. El gasto en I+D no incluye los costes de la
elaboracion de programas informadticos como actividad principal o secundaria.

Servicios de administracién piblica y defensa; servicios de seguridad social de afiliacion obligatoria (seccion O)

3.84  Los servicios de administracion publica y defensa y los servicios de seguridad social obligatoria se prestan como
servicios no de mercado y deben valorarse como tales.

Servicios de educacion (seccion P). Servicios de atencion sanitaria y de trabajo social (seccion Q)

3.85  Enlo que respecta a los servicios de educacion y los servicios de salud, se distingue entre productores de mercado
y productores no de mercado, y entre su produccion de mercado y su producciéon no de mercado. Por ejemplo,
las administraciones publicas (o alguna otra institucién en tanto que beneficiaria de subvenciones concretas)
pueden establecer tarifas simbdlicas para ciertos tipos de ensefianza y de tratamientos médicos y cobrar tarifas
comerciales por otros tipos de enseflanza y tratamientos médicos especiales. Otro ejemplo es que las adminis-
traciones publicas y determinados institutos comerciales ofrezcan el mismo tipo de servicios (por ejemplo, de
ensefianza superior).

Los servicios de educacién y de salud no incluyen actividades de I+D; los servicios de salud no incluyen la
ensefianza de disciplinas médicas, por ejemplo, en hospitales universitarios.

Actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento (seccion R). Otros servicios (seccion S)

3.86  La produccion de libros, grabaciones, peliculas, programas informdticos, cintas, discos, etc., consta de dos fases y
se valora con arreglo a ellas:

1) la produccién de originales —que constituyen productos de propiedad intelectual— se mide por el precio
abonado, en caso de venta; en caso contrario, por los precios basicos de originales similares, los costes de
produccion (incluido un margen por excedente de explotacion neto) o el valor actual de los rendimientos
futuros esperados de su utilizacion en la produccion;

N
—

el propietario de estos activos podrd utilizarlos directamente o para producir copias en periodos posteriores. Si
el propietario ha autorizado a otros productores a utilizar el original para su produccion, las tarifas, comi-
siones, derechos de autor, etc., recibidos de las licencias constituirin la produccion de los servicios. No
obstante, la venta del original es formacion de capital fijo negativa.

Servicios de los hogares como empleadores (seccion T)

3.87  Los servicios de los hogares producidos por personal doméstico remunerado se valoran por la remuneracion de
los asalariados; esto incluye la remuneracién en especie, como la comida o el alojamiento.

CONSUMOS INTERMEDIOS (P.2)

. cidn: . . ; . . . .

3.88  Definicion: Los consumos intermedios consisten en los bienes y servicios consumidos como insumos en un
proceso productivo, excluidos los activos fijos, cuyo consumo se registra como consumo de capital fijo. En el
proceso de produccién, los bienes y servicios se transforman o consumen completamente.
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3.89

3.90

En los consumos intermedios se incluyen los siguientes casos:

a)

=

]
=

=

Se

&

bienes y servicios utilizados como insumos de las actividades auxiliares. Cabe citar como ejemplos comunes la
gestion de compras y ventas, el marketing, la contabilidad, el tratamiento de datos, el transporte, el almace-
namiento, el mantenimiento, la seguridad, etc. Estos bienes y servicios no se distinguen de los que consumen
las actividades principales (o secundarias) de una UAE local;

bienes y servicios recibidos de otra UAE local de la misma unidad institucional;

alquiler de activos fijos (por ejemplo, el arrendamiento operativo de maquinaria o vehiculos, programas
informdticos y originales de obras recreativas);

tasas de contratos a corto plazo, arrendamientos y licencias registrados como activos no producidos (excluida
la compra al contado de dichos activos no producidos);

las suscripciones, cuotas y pagos a las asociaciones empresariales sin fines de lucro (véase el punto 3.35);
los productos que no se consideran formacién bruta de capital, tales como:

1) herramientas de escaso valor utilizadas para operaciones sencillas, por ejemplo, sierras, palas, cuchillos,
hachas, martillos, destornilladores, llaves tubulares y otras herramientas manuales; pequefios aparatos,
como calculadoras de bolsillo. Todo gasto de este tipo de bienes de consumo duradero se registra
como consumo intermedio;

2) el mantenimiento periédico y la reparacién de los activos fijos utilizados en la produccion;

>

los servicios de formacién de personal, la prospeccion de mercado y actividades similares encargados a un
organismo externo o a otra UAE local de la misma unidad institucional;

.

los gastos de I+D se registrardin como formacién de capital fijo cuando las estimaciones de los Estados
miembros tengan un nivel suficientemente alto de fiabilidad y comparabilidad;

los gastos realizados por los asalariados en elementos necesarios para la produccion y que son reembolsados
por el empleador, tales como la adquisicion por cuenta propia de herramientas o equipo de seguridad en
virtud de una obligacién contractual;

los gastos del empleador que son beneficiosos para €l, asi como para los asalariados, porque son necesarios
para la produccion. Son ejemplos de ello:

1) el reembolso de los gastos de viaje, de desplazamiento, de mudanza y de representaciéon en los que
incurren los asalariados en el ejercicio de sus funciones;

2) los gastos de acondicionamiento de los lugares de trabajo.

En los puntos sobre la remuneracién de los asalariados (D.1) se incluye una lista de los gastos pertinentes
(véase el punto 4.07);

los servicios de seguro no vida pagados por las UAE locales (véase el capitulo 16, Seguros). Para registrar
tinicamente el valor del servicio en los consumos intermedios, las primas pagadas se minoran, por ejemplo, de
las indemnizaciones pagadas y de la variacion neta de las provisiones técnicas para riesgos pendientes. La
variacion neta de las provisiones técnicas se asignard a las UAE locales proporcionalmente a las primas
pagadas;

SIFMI adquiridos por productores residentes;

la produccién no de mercado de la produccion del banco central debe asignarse en su totalidad a los
consumos intermedios de los otros intermediarios financieros.

excluyen de los consumos intermedios:
las partidas que se tratan como formacién bruta de capital, tales como:
1) los objetos valiosos;

2) la prospeccién minera y petrolera;
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3) las grandes mejoras que van mds alld de lo necesario para mantener los activos fijos en buen estado de
funcionamiento (por ejemplo, las renovaciones, reconstrucciones o ampliaciones);

4) los programas informdticos comprados al contado o producidos por cuenta propia;

5) el armamento militar y el equipo necesario para dispararlo;

=

los gastos considerados compra de activos no producidos. Son ejemplos de estos los contratos a largo plazo,
arrendamientos y licencias (véase el capitulo 15);

Ke

los gastos de los empleadores considerados sueldos y salarios en especie;

&

el uso por parte de los productores de mercado o de los productores para uso final propio de servicios
colectivos suministrados por unidades de las administraciones publicas (estos servicios se tratan como gasto
en consumo colectivo de las administraciones publicas);

&

los bienes y servicios producidos y consumidos durante el mismo perfodo contable dentro de la misma UAE
local (tampoco se registran como produccién);

f) los pagos por licencias publicas, permisos, etc., y tasas que se consideran otros impuestos sobre la produccion;

los pagos por licencias de explotacién de recursos naturales (por ejemplo, terrenos) que son tratados como
arrendamientos, por ejemplo pago de la renta de propiedad.

©

Momento del registro y valoracién de los consumos intermedios

3.91

Los productos utilizados para consumos intermedios se registran y valoran en el momento en que entran en el
proceso de produccion. Se valoran a los precios de adquisicion de bienes o servicios similares en ese momento.

Las unidades de produccion no registran directamente el empleo real de los bienes en la produccién, sino que
registran las adquisiciones destinadas a ser utilizadas como insumos menos el incremento de las existencias de
estos bienes.

CONSUMO FINAL (P.3, P.4)

3.93

Se utilizan dos conceptos de consumo final:
a) gasto en consumo final (P.3);
b) consumo final efectivo (P.4).

El gasto en consumo final es el gasto en bienes y servicios utilizados por los hogares, las ISFLSH y las
administraciones publicas para satisfacer necesidades individuales y colectivas. Por el contrario, el consumo final
efectivo se refiere a sus adquisiciones de bienes y servicios de consumo. La diferencia entre estos conceptos reside
en el tratamiento de determinados bienes y servicios financiados por las administraciones ptiblicas o las ISFLSH,
pero suministrados a los hogares como transferencias sociales en especie.

Gasto en consumo final (P.3)

3.94

Definicién: El gasto en consumo final consiste en el gasto realizado por las unidades institucionales residentes en
bienes y servicios que se utilizan para satisfacer directamente las necesidades individuales o colectivas de los
miembros de la comunidad.

El gasto en consumo final de los hogares incluye los siguientes casos:
a) servicios de alquiler de las viviendas ocupadas por sus propietarios;
b) renta en especie, como:
1) bienes y servicios recibidos por los asalariados como renta en especie;

2) bienes y servicios producidos por empresas no constituidas en sociedad propiedad de hogares, que se
conservan para el consumo de los miembros del hogar, por ejemplo los productos agricolas y alimenticios,
los servicios de alojamiento en viviendas ocupadas por sus propietarios y los servicios domésticos pro-
ducidos por personal doméstico remunerado (personal doméstico, cocineros, jardineros, chéferes, etc.);
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3.96

3.97

o

partidas que no se tratan como consumos intermedios, tales como:

1) materiales para pequefias reparaciones y decoracion interior de viviendas que realizan tanto los inquilinos
como los propietarios;

2) materiales para reparaciones y mantenimiento de bienes de consumo duradero, incluidos los vehiculos;

oo
=

partidas que no se tratan como formacién de capital, especialmente los bienes de consumo duradero que
cumplen su funcién durante varios periodos contables; se incluye aqui la transferencia de propiedad de
determinados bienes duraderos de una empresa a un hogar;

e) servicios financieros cobrados explicitamente y parte de los SIFMI que utilizan los hogares para su consumo
final;

f) los servicios de seguro, por el importe implicito del servicio;

los servicios de fondos de pensiones, por el importe implicito del servicio;

oQ
=

=

los pagos realizados por los hogares en concepto de licencias, permisos, etc., que se consideran adquisiciones
de servicios (véanse los puntos 4.79 y 4.80);

i) la adquisicién de productos a precios econdmicamente no significativos, por ejemplo las entradas a museos.

El gasto en consumo final de los hogares no incluye lo siguiente:

las transferencias sociales en especie, tales como los gastos realizados inicialmente por los hogares y reem-
bolsados posteriormente por la seguridad social, como sucede con algunos gastos médicos;

&

=

las partidas consideradas consumos intermedios o formacién bruta de capital, tales como:

1) gastos que los hogares propietarios de empresas no constituidas en sociedad realizan con fines profesio-
nales; por ejemplo, gastos en bienes duraderos tales como vehiculos, mobiliario y equipo eléctrico (for-
macién bruta de capital fijo) y en bienes no duraderos, como combustible (se consideran consumos
intermedios);

2) gastos que realizan los propietarios que ocupan sus viviendas en la decoracién, mantenimiento y repara-
cién de las mismas que no suelen realizar los inquilinos (estos gastos se consideran consumos intermedios
en la produccién de servicios de alquiler);

3) adquisicion de viviendas (formacién bruta de capital fijo);

4) gastos en objetos valiosos (se consideran formacion bruta de capital);

¢) las partidas consideradas adquisicién de activos no producidos, especialmente la compra de terrenos;

d) todos los pagos de los hogares que deben considerarse como impuestos (véanse los puntos 4.79 y 4.80);

¢) las suscripciones, cuotas y pagos de los hogares a las ISFLSH, como sindicatos, colegios profesionales,
asociaciones de consumidores, iglesias y clubes sociales, culturales, recreativos y deportivos;

f) las transferencias voluntarias, en efectivo o en especie, de los hogares a instituciones benéficas y organiza-
ciones de ayuda y de asistencia.

El gasto en consumo final de las ISFLSH abarca dos categorias distintas:

el valor de los bienes y servicios producidos por las ISFLSH que no constituyen ni formacién de capital por
cuenta propia ni gasto de los hogares y de las otras unidades;

&
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b) los gastos de las ISFLSH en bienes y servicios producidos por productores de mercado, que se suministran a
los hogares, sin ninguna transformacion, para su consumo como transferencias sociales en especie.

El gasto en consumo final (P.3) de las administraciones publicas incluye dos operaciones de gasto, similares a las
de las ISFLSH:

a) el valor de los bienes y servicios que producen las propias administraciones ptblicas (P.1) y que no cons-
tituyen ni formacion de capital por cuenta propia (correspondientes a P.12), ni produccién de mercado (P.11),
ni pagos por produccién no de mercado (P.131);

b) las adquisiciones por parte de las administraciones publicas de bienes y servicios producidos por productores
de mercado que se suministran a los hogares, sin ninguna transformacién, como transferencias sociales en
especie (D.632). Las administraciones ptiblicas pagan por esos bienes y servicios que los vendedores suminis-
tran a los hogares.

Las sociedades no realizan gasto en consumo final. Sus compras de bienes y servicios andlogos a los utilizados
por los hogares para su consumo final se destinan a consumos intermedios o se proporcionan a los asalariados
como remuneracion en especie (es decir, como un gasto imputado en consumo final de los hogares).

Consumo final efectivo (P.4)

3.100

3.101

3.102

3.103

3.104

Definicién: El consumo final efectivo comprende los bienes y servicios adquiridos por unidades institucionales
residentes para la satisfaccion directa de las necesidades humanas, ya sean estas individuales o colectivas.

Definicién: Los bienes y servicios para el consumo individual (<bienes y servicios individuales») son adquiridos por
un hogar y utilizados para satisfacer las necesidades y carencias de los miembros del mismo. Los bienes y
servicios individuales tienen las siguientes caracteristicas:

o
=

es posible observar y registrar la adquisicion de los bienes o servicios por parte de un hogar o un miembro del
mismo y el momento en que tuvo lugar dicha adquisicion;

°ox

el suministro de los bienes o servicios requiere el acuerdo del hogar, que ha de tomar las medidas necesarias
para consumirlos, por ejemplo acudiendo a un colegio o una clinica;

Ke

los bienes o servicios deben ser de tal naturaleza que su adquisicién por un hogar o una persona, o por un
grupo de personas, imposibilite su adquisicién por otros hogares o personas.

Definicién: Servicios colectivos son los servicios para el consumo colectivo que se prestan de forma simultinea a
todos los miembros de la comunidad o de una parte especifica de esta, tales como todos los hogares de una
regién concreta. Los servicios colectivos tienen las siguientes caracteristicas:

a) pueden prestarse de forma simultdnea a todos los miembros de la comunidad o de una parte especifica de
esta, tales como los de una regién o localidad concretas;

b) normalmente, su uso es pasivo y no requiere el acuerdo ni la participacion activa de todas las personas
afectadas;

¢) la prestacion de un servicio colectivo a una persona no reduce la cantidad disponible para otro miembro de la
misma comunidad o de una parte de esta.

Todo el gasto en consumo final de los hogares es individual. Todos los bienes y servicios suministrados por las
ISFLSH se consideran individuales.

Para los bienes y servicios suministrados por unidades de las administraciones publicas, el limite entre bienes y
servicios individuales y colectivos se establece de acuerdo con la Clasificacién de las Funciones de las Adminis-
traciones Publicas (COFOG).

Todos los gastos en consumo final que las administraciones publicas realizan en cada uno de los epigrafes
siguientes deben considerarse gastos en servicios individuales de consumo:

a) 7.1 Material, aparatos y equipo sanitario

7.2 Servicios ambulatorios
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7.3 Servicios hospitalarios
7.4 Servicios de salud publica
b) 8.1 Servicios recreativos y deportivos
8.2 Servicios culturales
¢) 9.1 Enseflanza preescolar y primaria
9.2 Ensefianza secundaria
9.3 Ensefianza postsecundaria no terciaria
9.4 Ensefianza superior
9.5 Ensefianza no atribuible a ningtin nivel
9.6 Servicios auxiliares de la educacion
d) 10.1 1 Enfermedad e invalidez
10.2 Vejez
10.3 Supérstites
10.4 Familia e hijos
10.5 Desempleo
10.6 Vivienda
10.7 Exclusion social no clasificada en otra parte.

3.105 Alternativamente, la Clasificacién de las Funciones de las Administraciones Piblicas corresponde a la division 14
de la Clasificacion del Consumo Individual por Finalidad (COICOP), que incluye los siguientes grupos:

14.1 Vivienda (equivalente al grupo 10.6 de la COFOG)

14.2 Salud (equivalente a los grupos 7.1 a 7.4 de la COFOG)

14.3 Actividades recreativas y culturales (equivalente a los grupos 8.1 y 8.2 de la COFOG)

14.4 Educacién (equivalente a los grupos 9.1 a 9.6 de la COFOG)

14.5 Proteccion social (equivalente a los grupos 10.1 a 10.5 y al grupo 10.7 de la COFOG).
3.106 El gasto en consumo colectivo de las administraciones publicas es el resto de sus gastos en consumo final.

Comprende los siguientes grupos de la COFOG:

a) Servicios generales de la administracién publica (division 1)

b) Defensa (division 2)

¢) Orden ptiblico y seguridad (division 3)

d) Asuntos econdémicos (division 4)

e) Proteccién del medio ambiente (division 5)

f) Vivienda y servicios comunitarios (divisién 6)
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3.107

3.108

3.109

g) Administracion general, legislacion, divulgacién de informacién general y estadisticas (todas las divisiones)
h) Investigacion y desarrollo (todas las divisiones).
La tabla 3.2 ilustra las relaciones entre diversos conceptos de consumo utilizados.

Tabla 3.2 — Sector que realiza el gasto

Administraciones

s ISFLSH Hogares Total de adquisiciones
publicas
Consumo individual ~ X (= Transferencias X (= Transferencias X Consumo final indi-
sociales en especie) sociales en especie) vidual efectivo de los
hogares
Consumo colectivo X 0 0 Consumo final colec-
tivo efectivo de las
administraciones pu-
blicas
Total Gasto en consumo  Gasto en consumo  Gasto en consumo  Consumo final efec-
final de las admi-  final de las ISFLSH final de los hogares tivo total = gasto to-
nistraciones publi- tal en consumo final

cas

X: aplicable
0: no aplicable

Todo el gasto en consumo final de las ISFLSH es individual. El consumo final efectivo total es igual a la suma del
consumo final efectivo de los hogares y el consumo final efectivo de las administraciones publicas.

No existen transferencias sociales en especie con el resto del mundo (aunque si existen tales transferencias en
términos monetarios). El consumo final efectivo total es igual al gasto total en consumo final.

Momento del registro y valoracién del gasto en consumo final

3.110

3.111

3.112

3.113

3.114

3.115

3.116

3.117

El gasto en un bien se registra en el momento en que se produce el cambio de propiedad; el gasto en un servicio
se registra cuando se completa la prestacion del mismo.

El gasto en bienes adquiridos por medio de una compra a plazos o un acuerdo de crédito similar, asi como los
adquiridos mediante arrendamiento financiero, se registra en el momento de la entrega de los bienes, aunque no
se produzca un cambio de propiedad en ese momento.

El consumo de productos por cuenta propia se registra en el momento de obtener la produccién que se conserva
para consumo final propio.

El gasto en consumo final de los hogares se registra a precios de adquisicion, es decir, al precio que paga
efectivamente el comprador por los productos en el momento de la compra. En el punto 3.06 se da una
definicién més detallada.

Los bienes y servicios suministrados como remuneracién de los asalariados en especie se valoran a precios
bisicos si los produce el empleador, y a precios de adquisicion si los compra.

Los bienes y servicios conservados para consumo propio se valoran a precios bdsicos.

El gasto en consumo final de las administraciones ptiblicas o de las ISFLSH en productos que producen ellas
mismas se registra en el momento de la produccién, que coincide con el momento de la prestacion de tales
servicios por las administraciones ptblicas o las ISFLSH. El gasto en consumo final de bienes y servicios
proporcionados a través de productores de mercado se registra en el momento en que se suministran.

El gasto en consumo final (P.3) de las administraciones publicas o de las ISFLSH es igual a la suma del valor de su
produccién (P.1) mds el gasto en bienes y servicios suministrados a los hogares a través de productores de
mercado —es decir, una parte de las transferencias sociales en especie (D.632)— menos los pagos realizados por
otras unidades —Produccién de mercado (P.11) y pagos por otra produccién no de mercado (P.131)— menos la
formacién de capital por cuenta propia (P.12).
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Momento del registro y valoracién del consumo final efectivo

3.118 Las unidades institucionales adquieren los bienes y servicios cuando pasan a ser las nuevas propietarias de los
bienes o cuando se ha completado el suministro de dichos bienes o servicios.

3.119 Las adquisiciones (consumo final efectivo) se valoran a los precios de adquisicién para las unidades que realizan el
gasto.

3.120 Las transferencias en especie distintas de las transferencias sociales en especie de las administraciones publicas y
de las ISFLSH se registran como transferencias en efectivo. De la misma forma, el valor de los bienes y servicios
transferidos se registra como gasto de las unidades o sectores institucionales que los adquieren.

3.121 Los agregados del gasto en consumo final y del consumo final efectivo tienen el mismo valor. Los bienes y
servicios adquiridos por los hogares residentes a través de transferencias sociales en especie se valoran a los
mismos precios a los que dichos productos se valoran en los agregados del gasto.

FORMACION BRUTA DE CAPITAL (P.5)

3.122 La formaci6n bruta de capital comprende:
a) la formacion bruta de capital fijo (P.51g):
1) el consumo de capital fijo (P.51c);
2) la formacién neta de capital fijo (P.51n);
b) la variacién de existencias (P.52);
¢) las adquisiciones menos cesiones de objetos valiosos (P.53).

3.123 La formacion bruta de capital incluye el consumo de capital fijo. La formacién neta de capital se calcula
descontando el consumo de capital fijo de la formacién bruta de capital.
Formacion bruta de capital fijo (P.51g)

3.124 Definicién: La formacién bruta de capital fijo (P.51g) comprende las adquisiciones menos las cesiones de activos
fijos realizadas por los productores residentes durante un perfodo determinado, mds ciertos incrementos del valor
de los activos no producidos derivados de la actividad productiva de las unidades de produccién o de las
unidades institucionales. Los activos fijos son activos producidos utilizados en la produccion durante més de
un alo.

3.125 La formacién bruta de capital fijo incluye valores positivos y negativos:
a) valores positivos:

1) activos fijos nuevos o existentes adquiridos;

N
—

activos fijos producidos y conservados para uso propio de sus productores (incluida la produccién por
cuenta propia de activos fijos sin terminar o sin madurar);

3) activos fijos nuevos o existentes adquiridos por medio de trueques;

>

activos fijos nuevos o existentes recibidos como transferencias de capital en especie;

1
-~

activos fijos nuevos o existentes adquiridos por el usuario por medio de un arrendamiento financiero;

(=)
=

grandes mejoras de activos fijos y monumentos histéricos existentes;

7) crecimiento natural de activos naturales de produccién periddica;

=

valores negativos (es decir, cesiones de activos fijos registradas como adquisiciones negativas):

1) activos fijos existentes vendidos;
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3.126

3.127

3.128

3.129

2) activos fijos existentes entregados en trueque;
3) activos fijos existentes entregados como transferencias de capital en especie.
Las cesiones que forman parte de los activos fijos no comprenden:
a) el consumo de capital fijo (en el que se incluyen los dafios accidentales normales previstos);

b) las pérdidas excepcionales, tales como las causadas por sequias u otras catdstrofes naturales (que se registran
como otras variaciones del volumen de activos).

Se distinguen los siguientes tipos de formacion bruta de capital fijo:

1) viviendas;

N
—

edificios no residenciales y otras construcciones; esto incluye grandes mejoras de los terrenos;

3) maquinaria y equipo, como buques, automoviles y ordenadores;

=

sistemas de armamento;

1
~

recursos bioldgicos cultivados, por ejemplo drboles y ganado;

(=)
=

gastos asociados a las transferencias de propiedad de los activos no producidos, tales como terrenos,
contratos, arrendamientos y licencias;

7) 1+D, incluida la produccién de I+D accesible gratuitamente; los gastos de I+D solo se registrardn como
formacién de capital fijo cuando las estimaciones de los Estados miembros tengan un nivel alto de fiabilidad
y comparabilidad;

8) prospeccién y evaluacién minera y petrolera;

=)

programas informaticos y bases de datos;

10

originales de obras recreativas, literarias o artisticas;

11) otros derechos de propiedad intelectual.

Las grandes mejoras de terrenos incluyen:

a) la desecacion de terrenos maritimos mediante la construccion de diques, rompeolas o represas;

b) los trabajos de desmonte y acondicionamiento de terrenos para utilizarlos por primera vez en la produccién;

¢) la desecacion de zonas pantanosas y la irrigacién de zonas desérticas por medio de diques, acequias y canales
de riego; la prevencion de inundaciones o de la erosion marina o fluvial mediante la construccién de
rompeolas, diques o barreras de contenciéon de aguas.

Estas actividades pueden conducir a la creacién de nuevas obras de ingenierfa civil importantes, tales como
rompeolas, barreras de contenciéon de aguas y represas, que, sin embargo, no se utilizan para producir otros
bienes y servicios, sino para obtener terrenos de mayor tamafio o calidad, y lo que se utiliza en la produccién es
el terreno, y no el activo no producido. Por ejemplo, las represas construidas para producir electricidad tienen
una finalidad distinta de las construidas para contener el mar. Unicamente las represas del dltimo tipo deben
clasificarse como mejoras del terreno.

La formacién bruta de capital fijo incluye los siguientes casos limite:

a) adquisiciones de barcos vivienda, pontones, residencias moéviles y caravanas utilizados como residencias
principales de hogares, y cualquier construccién anexa, como los garajes;

b) construcciones y equipo de uso militar;

¢) armamento ligero y vehiculos blindados utilizados por unidades no militares;
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d) variaciones de la cabafia utilizada en la produccién durante varios afios, como los animales de reproduccion,
de produccién de leche, de produccién de lana, o de tiro;

e) variaciones de las plantaciones permanentes, tales como frutales, vifiedos, drboles del caucho, palmeras, etc.;

f) mejoras de activos fijos existentes que van mds alld de lo necesario para el mantenimiento y las reparaciones
corrientes;

adquisicion de activos fijos mediante arrendamiento financiero;

i)
=

=

costes de terminacién, es decir, los costes importantes relacionados con cesiones, por ejemplo, costes de
desmantelamiento de centrales nucleares o costes de saneamiento de vertederos.

3.130 En la formacién bruta de capital fijo no se incluyen:

3.131

a) las operaciones incluidas en los consumos intermedios, como:
1) la adquisicion de pequefio utillaje para su uso en la produccion;
2) el mantenimiento y las reparaciones corrientes;

3) la adquisicion de activos fijos para ser utilizados bajo un contrato de arrendamiento operativo (véase,
asimismo, el capitulo 15, Contratos, arrendamientos y licencias); en el caso de la empresa que utiliza el
activo fijo, los alquileres se consideran como un consumo intermedio; en lo que respecta al propietario del
activo, el coste de la adquisicion se registra como formacién bruta de capital fijo;

b) las operaciones registradas como variacion de existencias:

1) animales para carne, incluidas las aves de corral;

2) bosques madereros (trabajos en curso);
¢) la maquinaria y los bienes de equipo adquiridos por los hogares para consumo final;
d) las ganancias y pérdidas de posesion sobre activos fijos;

e) las pérdidas de activos fijos debidas a catdstrofes, por ejemplo, la destruccién de activos cultivados y de cabafia
por epidemias, que normalmente no estd cubierta por los seguros, o los dafios debidos a inundaciones,
vendavales o incendios forestales;

f) fondos comprometidos o consignados en la reserva sin ningtin compromiso de compra o construccién de un
bien de capital, por ejemplo un fondo de las administraciones ptblicas destinado a las infraestructuras.

La formacion bruta de capital fijo en forma de mejoras de activos fijos existentes se registra con las adquisiciones
de activos fijos nuevos del mismo tipo.

3.132 Los productos de propiedad intelectual son el resultado de actividades de investigacion y desarrollo, de inves-

tigacién o innovacion destinadas a la creacién de conocimientos, y cuyo uso estd restringido por la ley o por
otros medios de proteccion.

A continuacién se indican ejemplos de propiedad intelectual:
a) resultados de I+D;

b) resultados de la prospeccion minera y petrolera, evaluados como costes de perforacion, reconocimiento aéreo
o de otro tipo, transporte, etc.;

¢) los programas informdticos y las grandes bases de datos que se utilizan en la produccién durante mds de un
afo;

d) los originales de obras recreativas, literarias y artisticas (manuscritos, maquetas, peliculas, grabaciones de
sonido, etc.).
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3.133

Tanto para los activos fijos como para los activos no financieros no producidos, los gastos asociados a la
transferencia de la propiedad en los que incurre el nuevo propietario consisten en:

a) los gastos derivados de hacerse cargo del activo (nuevo o existente) en el momento y el lugar requeridos, tales
como los gastos de transporte, instalacién, montaje, etc.;

b) los honorarios profesionales o las comisiones, tales como los honorarios de inspectores, ingenieros, abogados,
tasadores, etc., y las comisiones pagadas a agentes inmobiliarios, subastadores, etc.;

¢) los impuestos que debe pagar el nuevo propietario por la transferencia de propiedad del activo. Estos
impuestos son impuestos sobre los servicios de los intermediarios e impuestos sobre la transferencia de
propiedad, y no impuestos sobre el activo adquirido.

Todos estos gastos deben registrarse como formacién bruta de capital fijo del nuevo propietario.

Momento del registro y valoracion de la formacién bruta de capital fijo

3.134

3.135

3.136

3.137

3.138

La formacioén bruta de capital fijo se registra en el momento de la transferencia de propiedad de los activos fijos a
la unidad institucional que tiene intencién de utilizarlos en la produccion.

Esta norma se modifica en los siguientes casos:
a) en el arrendamiento financiero, cuando se imputa un cambio de propiedad del arrendador al arrendatario;

b) en la formacién bruta de capital fijo por cuenta propia, que se registra en el momento en que se produce
dicha formacién.

La formacién bruta de capital fijo se valora a precios de adquisicion, incluidos los gastos de instalacién y los
demds gastos asociados a la transferencia de la propiedad. Cuando se produce por cuenta propia, se valora a los
precios bdsicos de activos fijos similares; si no se dispone de dichos precios, se valora tomando como base los
costes de produccién mds un margen (excepto en el caso de los productores no de mercado) para el excedente de
explotacion neto o la renta mixta neta.

Las adquisiciones de productos de propiedad intelectual se valoran de diferentes formas:

a) en el caso de las prospecciones mineras y petroleras: por los costes de las perforaciones y de los sondeos de
prueba y por los gastos realizados para hacer posibles las pruebas (tales como los reconocimientos aéreos o de
otro tipo);

o

en el caso de los programas informaticos: al precio de adquisicion cuando se han adquirido en el mercado, o a
precios bdsicos estimados, o, si no se dispone del precio bésico, a los costes de produccién mds un margen
para el excedente neto (excepto en el caso de los productores no de mercado) cuando se han producido por
cuenta propia;

¢) en el caso de los originales de obras recreativas, literarias o artisticas: al precio pagado por el vendedor cuando
se venden; si no se venden, pueden aceptarse los siguientes métodos de estimacion:

i) a los precios bésicos de originales similares,

ii) la suma de los costes de produccién mds un margen (excepto en el caso de los productores no de
mercado) para el excedente de explotacién neto, o bien

iii) el valor descontado de los rendimientos esperados.

Las cesiones de activos fijos existentes efectuadas mediante venta se valoran a los precios bdsicos, tras deducir
cualquier gasto asociado a la transferencia de propiedad en que incurre el vendedor.

Los gastos asociados a la transferencia de propiedad pueden aplicarse tanto a los activos producidos, incluidos los
activos fijos, como a los activos no producidos, como por ejemplo los terrenos.

En el caso de los activos producidos, estos gastos se incluyen en la casilla de los activos producidos. En el caso de
los terrenos y otros activos no producidos, se separan de las adquisiciones y las ventas y se registran en una
rabrica especifica de la clasificacién de la formacién bruta de capital fijo.
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Consumo de capital fijo (P.51c)

3.139

3.140

3.141

3.142

3.143

3.144

3.145

Definicion: El consumo de capital fijo (P.51c) es la pérdida del valor de los activos fijos que se poseen, como
resultado del desgaste normal y la obsolescencia. La estimacion de la pérdida de valor incluye una provision para
pérdidas de activos fijos como consecuencia de dafios accidentales asegurables. El consumo de capital fijo cubre
costes de terminacién previsibles, por ejemplo costes de desmantelamiento de centrales nucleares o costes de
saneamiento de vertederos. Estos costes de terminacién se registran como consumo de capital fijo al final de la
vida qtil, cuando esos costes de terminacién se registran como formacién bruta de capital fijo.

El consumo de capital fijo debe calcularse para todos los activos fijos (excepto los animales), incluidos los
derechos de propiedad intelectual, las grandes mejoras de los terrenos y los gastos asociados a las transferencias
de propiedad de los activos no producidos.

El consumo de capital fijo es distinto de las amortizaciones aplicadas con fines fiscales o contables. El consumo
de capital fijo se estima basdndose en los stocks de activos fijos y la vida econémica media probable de las
distintas categorfas de estos bienes. Si no se dispone de informacién directa sobre los stocks de activos fijos, se
utiliza el método del inventario permanente para calcularlos. Los stocks de activos fijos se valoran a precios de
adquisicion del ejercicio corriente.

Las pérdidas de activos fijos como consecuencia de dafios accidentales asegurables se tendrdn en cuenta para
calcular la vida dtil media de los bienes en cuestion. Para el total de la economia, cabe esperar que los dafios
accidentales durante un ejercicio contable determinado sean iguales o préximos a la media. Cuando se trata de
unidades individuales, o grupos de unidades, los mencionados dafios accidentales normales pueden diferir de la
media, en cuyo caso las diferencias se registran, por sectores, como otras variaciones del volumen de los activos
fijos.

El consumo de capital fijo debe calcularse segtin el método de la amortizacién lineal, mediante el cual el valor de
los activos fijos se amortiza a una tasa constante durante toda la vida 1til del bien.

En algunos casos, si un activo fijo pierde su eficacia, se utiliza el método de la amortizacién geométrica.

En el sistema de cuentas, el consumo de capital fijo se registra debajo de cada saldo contable, que se presenta a la
vez bruto y neto. El registro «<bruto» quiere decir sin deducir el consumo de capital fijo, mientras que el registro
«neto» supone la previa deduccién del consumo de capital fijo.

Variacién de existencias (P.52)

3.146

3.147

3.148

Definicion: La variacion de existencias se mide por el valor de las entradas en existencias, menos el valor de las
salidas y el valor de cualquier pérdida corriente de los bienes mantenidos en existencias.

El deterioro fisico, los dafios por accidentes o los hurtos pueden causar pérdidas corrientes en todos los tipos de
bienes que componen las existencias, como por ejemplo:

a) pérdidas en materias primas y suministros;

b) pérdidas en trabajos en curso;

) pérdidas en bienes acabados;

d) pérdidas en bienes para reventa (por ejemplo, hurtos en comercios).
En las existencias se distinguen las siguientes categorias:

a) Materias primas y suministros:

Las materias primas y los suministros estdn formados por todos los productos mantenidos en existencias para
utilizarlos como insumos intermedios en la produccion; esto incluye los productos que las administraciones
publicas mantienen en existencias. El oro, los diamantes, etc. se incluyen si estin destinados a un uso
industrial o a otra produccion.

=

Trabajos en curso:

Los trabajos en curso estin formados por la produccién no terminada. Se registran en las existencias del
productor y pueden tener gran variedad de formas. A continuacién se indican distintos ejemplos:

1) cultivos sin recolectar;
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&

2) plantaciones de drboles y ganado en fase de crecimiento;

3) construcciones sin terminar (excepto las producidas bajo un contrato de venta celebrado por anticipado o
por cuenta propia; estos dos ejemplos se consideran formacion de capital);

=

otros activos fijos sin terminar, por ejemplo barcos y plataformas petroliferas;

&

trabajos de investigacién inconclusos para informes juridicos o de asesorfa;

=

producciones de peliculas atin no finalizadas;

X

programas informadticos atin no finalizados.

Deben registrarse los trabajos en curso de cualquier proceso de produccién no terminado al final del ejercicio
contable. Esto es importante en el caso de las cuentas trimestrales, por ejemplo si se trata de registrar los
cultivos agricolas no completados en un trimestre.

Las reducciones de los trabajos en curso tienen lugar cuando se completa el proceso de produccion. En ese
momento, los trabajos en curso se convierten en productos terminados.

Bienes acabados:

Los bienes acabados que figuran en las existencias son los que sus productores no van a someter a ninguna
transformacion adicional antes de entregarlos a otras unidades institucionales.

Bienes para reventa:

Los bienes para reventa son bienes adquiridos para revenderlos en el mismo estado.

Momento del registro y valoracion de la variacion de existencias

3.149 El momento del registro y la valoracion de la variacion de existencias deben ser coherentes con los de las otras
operaciones relativas a productos. Esto se aplica especialmente a los consumos intermedios (por ejemplo,
materias primas y suministros), la produccién (por ejemplo, trabajos en curso y produccion derivada del
almacenamiento de productos agricolas) y la formacion bruta de capital fijo (por ejemplo, trabajos en curso).
Si los bienes se transforman en el extranjero, con un cambio de la propiedad econdmica, dichos bienes deben
incluirse en las exportaciones (y posteriormente en las importaciones). Las exportaciones se reflejan en una
reduccién simultdnea de las existencias, y las importaciones posteriores se registran como aumento de las
existencias, siempre que no se venda o utilice inmediatamente.

3.150

3.151

Para medir la variacion de existencias, los bienes que entran en existencias se valoran en el momento de la
entrada, y los bienes que salen en el momento de la salida.

Los precios utilizados para valorar bienes en las variaciones de existencias son los siguientes:

o
=

o

&

&

los bienes acabados que pasan a formar parte de las existencias del productor se valoran como si se hubieran
vendido en ese momento, es decir, a precios bdsicos corrientes;

los aumentos de los trabajos en curso se valoran proporcionalmente al precio bédsico corriente estimado del
producto acabado;

las reducciones de los trabajos en curso debidas a salidas de las existencias cuando se completa la produccién
se valoran al precio bdsico corriente de los productos sin acabar;

los bienes que salen de las existencias para su venta se valoran a precios bdsicos;

los bienes para reventa que entran en las existencias de los mayoristas, los minoristas, etc., se valoran al precio
de adquisicion efectivo o estimado para el comerciante;

los bienes para reventa que salen de las existencias se valoran al precio de adquisicién al que pueden reponerse
en el momento de la salida, y no a su precio de adquisicién efectivo.
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3.152

3.153

Las pérdidas debidas al deterioro fisico, los dafios por accidente asegurables o los hurtos se registran y valoran
como sigue:

a) para las materias primas y los suministros: como materias primas y suministros retirados de manera efectiva
para utilizarlos en la produccién (consumos intermedios);

b) para los trabajos en curso: como deducciones de los aumentos incorporados a la produccién del mismo
periodo;

¢) para los bienes acabados y los bienes para reventa: como salidas valoradas al precio corriente de bienes no
deteriorados.

Si no se dispone de informacién, para estimar la variacion de existencias se utilizan los métodos de aproximacién
indicados a continuacion:

a) cuando las variaciones de volumen de las existencias son regulares, un método de aproximacién aceptable es
multiplicar las variaciones del volumen de las existencias por los precios medios del ejercicio. Los precios de
adquisicién se utilizan para las existencias mantenidas por los usuarios, los mayoristas o los minoristas; los
precios bdsicos se utilizan para las existencias mantenidas por sus productores;

=x

cuando los precios de los bienes afectados se mantienen constantes, las fluctuaciones del volumen de las
existencias no invalidan la aproximacién que consiste en estimar la variacion de las existencias multiplicando
la variacién del volumen por el precio medio;

o

en el caso de que tanto el volumen como los precios de las existencias varien de forma considerable durante
el ejercicio contable, deberdn utilizarse métodos de aproximacion mds sofisticados. Por ejemplo, la valoracion
trimestral de la variacién de existencias, o la utilizacion de datos sobre la distribucién durante el ejercicio
contable (es posible que las fluctuaciones sean mds importantes al final del afio natural, durante la época de
cosecha, etc.);

d) si se dispone de informacién sobre los valores al principio y al final del ejercicio (por ejemplo, en el caso del
comercio al por mayor y al por menor, en los que las existencias comprenden frecuentemente muchos
productos diferentes), pero no hay informacion sobre precios y volimenes, se estiman también las variaciones
del volumen que se produzcan entre el principio y el final del ejercicio. Una forma de estimar la variacién de
volumen es estimar los indices de rotacién constantes por tipo de producto.

Las variaciones estacionales de precios pueden reflejar una diferencia de calidad, por ejemplo, los precios de
liquidacién o de temporada baja para las frutas y verduras. Estas variaciones de calidad se consideran variaciones
de volumen.

Adquisiciones menos cesiones de objetos valiosos (P.53)

3.154

3.155

3.156

Definicidn: Los objetos valiosos son bienes no financieros que no se utilizan principalmente para la produccién o
el consumo, ni se deterioran (fisicamente) con el tiempo en circunstancias normales y que se adquieren y
mantienen, principalmente, como depésitos de valor.

Los objetos valiosos incluyen los siguientes tipos de bienes:

a) piedras y metales preciosos, tales como diamantes, oro no monetario, platino, plata, etc,;

b) antigiiedades y otras obras de arte, tales como pinturas, esculturas, etc.;

¢) otros objetos valiosos, tales como joyas de piedras y metales preciosos y piezas de coleccion.

Las adquisiciones o cesiones de estos tipos de bienes se registran como adquisiciones o cesiones de objetos
valiosos en los siguientes casos:

&

adquisiciones o cesiones de oro no monetario, plata, etc., realizadas por los bancos centrales y otros inter-
mediarios financieros;

=

adquisiciones o cesiones de este tipo de bienes realizadas por empresas cuya actividad principal o secundaria
no comporta la produccién o el comercio de los mismos. Dichas adquisiciones o cesiones no se incluyen en
los consumos intermedios o la formacion de capital fijo de tales empresas;

KeH

adquisiciones o cesiones de este tipo de bienes realizadas por hogares. Tales adquisiciones o cesiones no
forman parte del gasto en consumo final de los hogares.



26.6.2013

Diario Oficial de la Unién Europea

L 174/113

3.157

Por convencién, los casos indicados a continuacién se registran también en el SEC como adquisiciones o cesiones
de objetos valiosos:

a) adquisiciones o cesiones de este tipo de bienes realizadas por joyeros o marchantes de arte (segtin la definicién
general de los objetos valiosos, las adquisiciones de estos bienes por joyeros o marchantes de arte deberdn
registrarse como variacion de existencias);

b) adquisiciones o cesiones de este tipo de bienes realizadas por museos (segin la definicién general de los
objetos valiosos, la adquisiciones de estos bienes por museos deberdn registrarse como formacién de capital
fijo).

Esta convencion evita las reclasificaciones frecuentes entre los tres tipos principales de formacién de capital, es
decir, las adquisiciones menos cesiones de objetos valiosos, la formacién de capital fijo y la variacion de
existencias (por ejemplo, en el caso de las operaciones con objetos valiosos entre hogares y marchantes de arte).

La produccién de objetos valiosos se valora a precios bdsicos. Todas las demds adquisiciones de objetos valiosos
se valoran a los precios de adquisicion pagados por ellos, incluidos los honorarios o comisiones de los agentes,
en su caso. Se incluyen los mdrgenes comerciales si se compran a marchantes. Las cesiones de objetos valiosos se
valoran al precio recibido por el vendedor, tras descontar los posibles honorarios o comisiones de agentes u otros
intermediarios. Las adquisiciones menos las cesiones de objetos valiosos entre sectores residentes se anulan,
dejando tnicamente los mdrgenes de los agentes y los marchantes.

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS (P.6 Y P.7)

3.158

3.159

3.160

3.161

Definicién: Las exportaciones de bienes y servicios consisten en operaciones (ventas, trueques y regalos) mediante
las cuales los residentes suministran bienes y servicios a los no residentes.

Definicién: Las importaciones de bienes y servicios consisten en operaciones (ventas, trueques y regalos) mediante
las cuales los no residentes suministran bienes y servicios a los residentes.

En las exportaciones e importaciones de bienes y servicios no se incluyen:
a) el comercio entre empresas afiliadas, es decir:

1) los suministros a no residentes efectuados por empresas no residentes afiliadas de empresas residentes; por

ejemplo, las ventas en el extranjero realizadas por empresas extranjeras afiliadas de multinacionales
pertenecientes a residentes o controladas por residentes;

2) los suministros a residentes efectuados por empresas residentes afiliadas de empresas no residentes; por
ejemplo, las ventas realizadas por empresas nacionales afiliadas de una multinacional extranjera;

b) los flujos de renta primaria desde o hacia el resto del mundo, tales como la remuneracién de los asalariados,
los intereses y las rentas de las inversiones directas. Estas tltimas pueden incluir un componente no identi-
ficable destinado a cubrir la provision de diversos servicios, como, por ejemplo, la formacién de asalariados,
los servicios de gestion y el uso de patentes y marcas comerciales;

¢) la venta o adquisicién transfronteriza de activos financieros o de activos no producidos, como terrenos.
En las importaciones y exportaciones de bienes y servicios cabe distinguir entre:

a) entregas dentro de la UE;

b) importaciones y exportaciones fuera de la UE.

Dentro de la denominaciéon de importaciones y exportaciones estin incluidos ambos tipos.

Importaciones y exportaciones de bienes (P.61 y P.71)

3.162

3.163

Las importaciones y las exportaciones de bienes tienen lugar cuando hay un cambio de propiedad entre
residentes y no residentes, con independencia de que se realicen los correspondientes movimientos fisicos de
los bienes a través de la frontera.

En lo que respecta a los suministros entre empresas afiliadas (sucursales o filiales, o empresas extranjeras
afiliadas), debe imputarse un cambio de propiedad econémica cuando se suministran bienes entre empresas
afiliadas. Esta norma se aplica tinicamente cuando el establecimiento que recibe los bienes asume la responsa-
bilidad de las decisiones relativas a los niveles de suministro y de precios a los que se comercializa su produccion.
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3.164 Se

&

=

considera que hay exportaciones de bienes sin que estos crucen la frontera del pais en los siguientes casos:

los bienes producidos por unidades residentes que operan en aguas internacionales y que son vendidos
directamente en el extranjero a unidades no residentes; son ejemplos de ello el petrdleo, el gas natural, los
productos pesqueros o el rescate maritimo;

el equipo de transporte y otros equipos moviles no instalados en un lugar fijo;

los bienes extraviados o destruidos tras el cambio de propiedad, antes de cruzar la frontera del pais expor-
tador;

la compraventa, es decir la compra de un bien por parte de un residente a un no residente, y la reventa
posterior de dicho bien a otro no residente, sin que el bien entre en la economia del operador.

Existen casos andlogos para las importaciones de bienes.

3.165 En las importaciones y exportaciones de bienes se incluyen las operaciones entre residentes y no residentes en:

a)

b

=

)

oro no monetario;
plata en lingotes, diamantes y otras piedras y metales preciosos;

papel moneda y monedas que no son de curso legal y valores no emitidos (valorados como bienes, no por su
valor nominal);

electricidad, gas y agua;
ganado conducido mds alld de la frontera;
paquetes postales;

exportaciones de las administraciones publicas, incluidos los bienes financiados mediante donaciones y
préstamos;

bienes cuya propiedad se transfiere desde o hacia un organismo regulador del mercado;

bienes suministrados por empresas residentes a sus afiliadas no residentes, excepto los bienes destinados a
transformacion;

bienes recibidos por empresas residentes a sus afiliadas no residentes, excepto los bienes destinados a trans-
formacion;

bienes de contrabando o productos no declarados para efectos de derechos de importacion y del IVA;

otros envios no registrados, tales como los regalos y los bienes que no alcanzan un valor minimo establecido.

3.166 En las importaciones y exportaciones de bienes no figuran los bienes indicados a continuacién, aunque puedan
cruzar la frontera nacional:

a)

b)

bienes en trdnsito en un pafs;

bienes enviados desde o hacia las embajadas, las bases militares u otros enclaves de un pais situados dentro de
las fronteras nacionales de otro pais;

equipo de transporte y otros tipos de equipo moévil que salen temporalmente de un pais, sin que exista
cambio de propiedad, por ejemplo, equipos de instalacion o de construccién utilizados en el extranjero;

equipos y otros bienes que se envian al extranjero para su transformacién, mantenimiento, revision o
reparacion; esto también es aplicable a los bienes transformados en el extranjero, siempre que experimenten
un cambio fisico considerable;

otros bienes que salen del pafs de forma temporal y que, normalmente, vuelven a él dentro del plazo de un
afio, en su estado original y sin cambiar de propiedad.

Son ejemplos de ello los bienes enviados al extranjero para exposiciones y espectdculos, bienes en arrenda-
miento operativo, incluidos los arrendamientos por varios afios, y los bienes devueltos sin haber sido vendidos
a un no residente;

bienes en consignacién perdidos o destruidos después de cruzar una frontera, pero antes de que se produzca
el cambio de propiedad.
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3.167 Las importaciones y exportaciones de bienes se registran cuando se transfiere su propiedad. Se considera que el
cambio de propiedad tiene lugar cuando las partes registran la operacion en sus libros o cuentas. Esto puede no
coincidir con las diversas fases del proceso contractual, tales como:

a)

b)

9

el momento en que se adquiere el compromiso (fecha del contrato);

el momento en que se hace entrega de los bienes y servicios y se contrae una obligacion (fecha de la
enajenacion);

el momento en que se satisface dicha obligacién (fecha del pago).

3.168 Las importaciones y exportaciones de bienes deben valorarse franco a bordo (fob) en la frontera del pais
exportador. Ese valor incluye:

a)

b)

9

el valor de los bienes a precios bésicos;

mds el coste de los servicios de transporte y distribucién hasta ese punto de la frontera, incluido en su caso el
coste de la carga en otro medio para proseguir el transporte;

mds los impuestos menos las subvenciones sobre los bienes exportados; en los intercambios dentro de la UE
se incluyen el IVA y los demds impuestos sobre los bienes pagados en el pais exportador.

En las tablas de origen y destino y las tablas input-output simétricas, las importaciones de bienes por grupos de
productos se valoran a precios cif (coste, seguro, flete) en la frontera del pais importador.

3.169 Definicion: El precio cif es el precio de un bien entregado en la frontera del pais importador o el precio de un
servicio prestado a un residente, antes del pago de los derechos de importacién u otros impuestos sobre las
importaciones, o de los mdrgenes comerciales y de transporte dentro del pais importador.

3.170 En algunas circunstancias podrd ser necesario recurrir a medidas sustitutivas del valor fob. Por ejemplo:

a)

=

&

o

los trueques de bienes se valoran a los precios bésicos que se habrian recibido de haberse vendido los bienes a
cambio de efectivo;

las operaciones entre empresas afiliadas: como regla general, se utilizan los precios efectivos de transferencia;
no obstante, si estos difieren de los precios de mercado, se sustituyen por una estimaciéon de un precio de
mercado equivalente;

los bienes transferidos en arrendamiento financiero: los bienes transferidos en arrendamiento financiero se
valoran por el precio de adquisiciéon pagado por el arrendador, y no por el valor acumulado de los pagos del
arrendamiento;

las importaciones de bienes que se estimen a partir de datos aduaneros (para el comercio fuera de la UE) o de
informacioén de Intrastat (para el comercio dentro de la UE); estas fuentes de datos no aplican la valoraciéon
fob, sino el valor cif, tanto en la frontera de la UE como en la frontera nacional; dado que los valores fob solo
se utilizan al nivel mds agregado y que los valores cif se utilizan al nivel de grupo de productos, estas
modificaciones se aplican tGinicamente al nivel mds agregado, es decir, el del ajuste cif/fob;

las importaciones y exportaciones de bienes que se estimen a partir de datos de encuestas o de otros tipos de
informacioén ad hoc; normalmente, en estos casos puede obtenerse el valor total de las ventas desglosado por
productos; la estimacion se basa en los precios de adquisicion y no en los valores fob.

Exportaciones e importaciones de servicios (P.62 y P.72)

3.171 Definicién: Las exportaciones de servicios comprenden todos los servicios prestados por residentes a no residentes.

3.172 Definicion: Las importaciones de servicios comprenden todos los servicios prestados por no residentes a residen-
tes.

3.173 En las exportaciones de servicios se incluyen los siguientes casos:

a)

el transporte de bienes exportados mds alld de la frontera del pais exportador, cuando lo realiza un trans-
portista residente (casillas 2 y 3 de la tabla 3.3);



L 174/116

Diario Oficial de la Unién Europea

26.6.2013

3.174

3.175

b)

o

=

el transporte de bienes importados realizado por un transportista residente:

1) hasta la frontera del pais exportador cuando los bienes se valoran fob, para compensar el valor del
transporte incluido en el valor fob (casilla 3 de la tabla 3.4);

2) hasta la frontera del pais importador cuando los bienes se valoran cif, para compensar el valor del
transporte incluido en el valor cif (casillas 3 y 2 cif de la tabla 3.4);

el transporte de bienes realizado por unidades residentes por cuenta de no residentes y que no supone una
importacién o exportacion de tales bienes (por ejemplo, el transporte de bienes en transito que no abandonan
el pais como exportaciones, o el transporte de bienes fuera del territorio interior);

el transporte de pasajeros realizado por transportistas residentes por cuenta de no residentes;

las transformaciones o reparaciones efectuadas por cuenta de no residentes; estas actividades deben registrarse
netas, es decir, como exportaciéon de servicios excluyendo el valor de los bienes transformados o reparados;

la instalacion de bienes de equipo en el extranjero en el marco de proyectos que tienen por naturaleza una
duracién limitada;

los servicios financieros prestados por residentes a no residentes, incluido tanto el importe explicito como
implicito del servicio, como los SIFMI;

los servicios de seguro prestados por residentes a no residentes, por el importe implicito del servicio;

los gastos de turistas no residentes y personas en viaje de negocios. Los gastos se clasifican como servicios;
para las tablas de origen y destino y las tablas input-output simétricas puede ser necesario realizar un desglose
global por productos;

los gastos de no residentes en servicios de sanidad y ensefianza prestados por residentes; se incluyen aqui los
servicios prestados tanto en el territorio nacional como en el extranjero;

los servicios de alquiler de las viviendas de vacaciones ocupadas por sus propietarios no residentes (véase el
punto 3.77);

los ingresos, en concepto de derechos de autor y licencias, asociados al uso autorizado de los derechos de
propiedad intelectual, tales como patentes, derechos de reproduccion, marcas comerciales, procesos indus-
triales, franquicias, etc., y al uso bajo licencia de originales o prototipos producidos, tales como manuscritos,
pinturas, etc., pagados por no residentes.

En el punto 3.173 figura una importacién de servicios equivalente, que es un fiel reflejo de la lista de expor-
taciones de servicios, y tinicamente las importaciones de servicios que se indican a continuacién requieren una
descripcion mds detallada.

En las importaciones de servicios de transporte se incluyen:

a)

b)

el transporte de bienes exportados hasta la frontera del pais exportador cuando lo realiza un transportista no
residente, con el fin de compensar el valor del transporte incluido en el valor fob de los bienes exportados
(casilla 4 de la tabla 3.3);

el transporte de bienes importados realizado por un transportista no residente:

1) desde la frontera del pais exportador, como servicio de transporte diferenciado cuando los bienes impor-
tados se valoran fob (casillas 4 y 5 fob de la tabla 3.4);

2) desde la frontera del pais importador como servicio de transporte diferenciado cuando los bienes se
valoran cif (en este caso, el valor del servicio de transporte entre las fronteras del pais exportador y el
pais importador estd ya incluido en el valor cif de los bienes: casilla 4 de la tabla 3.4);



26.6.2013

Diario Oficial de la Unién Europea

L 174/117

¢) el transporte de bienes que realizan unidades no residentes por cuenta de residentes y que no supone una
importacion o exportacién de tales bienes (por ejemplo, transporte de bienes o transporte fuera del territorio
interior);

d) el transporte nacional o internacional de pasajeros realizado por transportistas no residentes por cuenta de
residentes.

Las importaciones de servicios de transporte no incluyen el transporte de bienes exportados después de haber
cruzado la frontera del pais exportador cuando lo realiza un transportista no residente (casillas 5 y 6 de la tabla
3.3). Las exportaciones de bienes se valoran fob y, por lo tanto, los servicios de transporte de este tipo deben
considerarse operaciones entre no residentes, es decir, entre un transportista no residente y un importador no
residente. Lo anterior se aplica cuando el exportador paga tales servicios de transporte bajo un contrato cif de
exportacion.

3.176  Las importaciones relativas a las adquisiciones directas realizadas en el extranjero por residentes abarcan todas las

adquisiciones de bienes y servicios de los residentes durante sus viajes al extranjero por motivos profesionales o
privados. Deben distinguirse dos categorias, ya que requieren un tratamiento diferente:

a) todos los gastos profesionales de viajeros en viajes de negocios son consumos intermedios;

b) todos los demds gastos, con independencia de que sean realizados por viajeros en viaje de negocios o por otro
tipo de viajeros, son gastos en consumo final de los hogares.

3.177 Las importaciones y exportaciones de servicios se registran en el momento en que se prestan, que coincide con el

momento en que se producen. Las importaciones de servicios se valoran a precios de adquisicién y las expor-
taciones de servicios a precios bdsicos.

Tabla 3.3 — Tratamiento del transporte de bienes exportados

Territorio nacional Territorio entre fronteras Territorio del pais importador
1. transportista residente - 2. transportista residente - 3. transportista residente -
4. transportista no residente - 5. transportista no residente - 6. transportista no residente -

Importaciones de bienes (cif]
fob)

Exportaciones de bienes (fob)  Exportaciones de servicios Importaciones de servicios

3.178 Explicaciones para leer esta tabla: la primera parte de la tabla indica que existen seis posibilidades para el

transporte de bienes exportados, segtin sea el transportista residente o no residente, y segtin el lugar donde se
realice el transporte: desde un emplazamiento situado en el territorio nacional hasta la frontera, desde la frontera
nacional hasta la frontera del pais importador, o desde la frontera del pais importador hasta un emplazamiento
situado en el propio pais importador. En la segunda parte de la tabla se indica, para cada una de estas seis
posibilidades, en qué casos los gastos de transporte deben registrarse como exportaciones de bienes, exporta-
ciones de servicios, importaciones de bienes o importaciones de servicios.

Tabla 3.4 — Tratamiento del transporte de bienes importados

Territorio nacional Territorio entre fronteras Territorio del pais exportador

1. transportista residente - 2. transportista residente - 3. transportista residente -

4. transportista no residente ~ 5. transportista no residente - 6. transportista no residente -
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Valoracién de los bienes Importaciones de  Importaciones de ~ Exportaciones de  Exportaciones de
importados bienes servicios bienes (fob) servicios

1. cif/fob — — — —
2. fob — — — —

cif X — — X
3. cif/fob X — — X
4. cif/fob — X — —
5. fob — X — —

cif X — — —
6. cif/fob X — — —

3.179 Explicaciones para leer esta tabla: la primera parte de la tabla indica que existen seis posibilidades para el
transporte de bienes importados, seglin sea el transportista residente o no residente, y segtn el lugar donde
se realice el transporte: desde un emplazamiento situado en el pais exportador hasta la frontera de dicho pais
exportador, desde la frontera del pais exportador hasta la frontera del pais importador, o desde la frontera del
pais importador hasta un lugar situado en el territorio nacional. En la segunda parte de la tabla se indica, para
cada una de esas seis posibilidades, en qué casos los gastos de transporte se registran como importaciones de
bienes, importaciones de servicios, exportaciones de bienes o exportaciones de servicios. En algunos casos (casillas
2y 5), dicho registro depende del principio de valoracién aplicado a los bienes importados. Cabe sefialar que el
paso de la valoracion cif a la valoracion fob de los bienes importados consiste en:

a) ajuste cifffob, es decir, de 2 cif a 2 fob (se reducen las importaciones y las exportaciones totales);
b) reclasificacion cifffob, es decir, de 5 cif a 5 fob (las importaciones y exportaciones totales no varfan).

OPERACIONES DE BIENES EXISTENTES

3.180 Definicion: Los bienes existentes son bienes (distintos de las existencias) que ya han tenido un usuario.
3.181 En los bienes existentes se incluyen:

a) los edificios y otros bienes de capital fijo existentes que han sido vendidos por unas unidades de produccién a
otras:

1) para ser reutilizados tal como estdn;

2) para ser demolidos; el resultado de la demolicién constituye una materia prima (por ejemplo, chatarra)
utilizada para la produccién de bienes nuevos (por ejemplo, acero);

=

los objetos valiosos vendidos por unas unidades a otras;

¢) los bienes de consumo duradero que han sido vendidos por los hogares a otras unidades:
1) para ser reutilizados tal como estdn;

2) para ser demolidos y convertidos en materiales de demolicion;

d) los bienes no duraderos existentes (por ejemplo, papeles de desecho, trapos, ropa usada, botellas viejas, etc.)
que han sido vendidos por cualquier unidad para ser reutilizados tal como estin o para ser utilizados como
materia prima en la produccién de bienes nuevos.

Las transferencias de bienes existentes se registran como gastos (adquisiciones) negativos para el vendedor y
gastos (adquisiciones) positivos para el comprador.

3.182 Esta definicién de bienes existentes tiene las siguientes consecuencias:

a) cuando las ventas de activos fijos u objetos valiosos existentes se producen entre dos productores residentes,
los valores positivos y negativos registrados en la formacién bruta de capital fijo se anulan para el total de la
economia, salvo los costes de la transferencia de propiedad;
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b)

&

cuando un activo fijo inmueble existente (por ejemplo, un edificio) se vende a un no residente, se considera
que este Gltimo adquiere un activo financiero, es decir, el derecho de propiedad de una unidad residente
ficticia. Se considera entonces que dicha unidad residente ficticia adquiere el activo fijo. La venta y la compra
del activo fijo tienen lugar entre unidades residentes;

cuando un activo fijo mueble existente, como un barco o un avién, se exporta, no se registra ninguna
formacion bruta de capital fijo positiva en la economia para compensar la formacion bruta de capital fijo
negativa del vendedor;

determinados bienes duraderos, tales como los vehiculos, pueden clasificarse como activos fijos 0 como bienes
de consumo duraderos, dependiendo de quién sea su propicetario y del fin para el que se utilizan. Si se
transfiere la propiedad de tales bienes de una empresa a un hogar para utilizarlos como consumo final, se
registra una formacion bruta de capital fijo negativa en la empresa y un gasto en consumo final positivo en el
hogar. Cuando la propiedad de este tipo de bienes se transfiere de un hogar a una empresa, se registra un
gasto en consumo final negativo en el hogar y una formacién bruta de capital fijo positiva en la empresa;

las operaciones de objetos valiosos existentes deben registrarse como adquisiciones de objetos valiosos
(formacién bruta de capital positiva) para los compradores y cesiones de objetos valiosos (formacién bruta
de capital negativa) para los vendedores. Si estas operaciones se realizan con el resto del mundo, deben
registrarse las correspondientes importaciones o exportaciones de bienes. Las ventas de objetos valiosos
realizadas por los hogares no deben registrarse como gasto en consumo final negativo;

si las administraciones ptiblicas venden en el extranjero bienes duraderos militares existentes, se registra una
exportacién de bienes y una formacion de capital fijo negativa para las administraciones publicas.

3.183 Las operaciones relativas a bienes existentes se registran en el momento en que se produce el cambio de
propiedad; se aplican los principios de valoraciéon que se adecuen al tipo de operaciones de productos de que
se trate.

ADQUISICIONES MENOS CESIONES DE ACTIVOS NO FINANCIEROS NO PRODUCIDOS (NP)

3.184 Definicién: Los activos no producidos son activos que no se han producido dentro de la frontera de produccion y
que pueden utilizarse en la produccién de bienes y servicios.

3.185

3.186

3.187

Se distinguen tres categorias de adquisiciones menos cesiones de activos no producidos:

a)
b)

0

adquisiciones menos cesiones de recursos naturales (NP.1);
adquisiciones menos cesiones de contratos, arrendamientos y licencias (NP.2);

compras menos ventas de fondos de comercio y activos relativos a la comercializacién (NP.3).

Los recursos naturales comprenden las siguientes categorias:

a)

=

o

&

&

f)

tierra (terrenos);

reservas minerales y energéticas;
recursos bioldgicos no cultivados;
recursos hidricos;

espectros radioeléctricos;

otros recursos naturales.

Los recursos naturales excluyen los recursos bioldgicos cultivados (activo producido). La compra o la venta de
recursos bioldgicos cultivados no se registran en adquisiciones, sino como formacién de capital fijo. Ademds, los
pagos por utilizaciéon temporal de recursos naturales no se registran como adquisiciéon de recursos naturales, sino
como alquiler, es decir, como renta de propiedad (véase el capitulo 15, Contratos, arrendamientos y licencias).

La tierra se define como el terreno propiamente dicho, incluidos el suelo y cualquier superficie de agua asociada.
Las superficies de agua asociadas incluyen todas las aguas interiores (embalses, lagos, rios, etc.) sobre las que se
pueden ejercer derechos de propiedad.
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3.188 La ribrica de la tierra no incluye las siguientes partidas:
a) los edificios y otras construcciones situados sobre ella o que la atraviesan (por ejemplo, carreteras y tineles);
b) los vifiedos, huertos y otras plantaciones de drboles y todo cultivo en crecimiento;
) activos del subsuelo;
d) los recursos bioldgicos no cultivados;
e) los recursos hidricos subterrdneos.

Las partidas incluidas en a) y b) son activos fijos producidos, y las de ¢), d) y ) pertenecen a los activos
materiales no producidos.

3.189 Las adquisiciones y cesiones de terrenos y de otros recursos naturales se valoran a los precios de mercado
corrientes que estén en vigor en el momento en que tengan lugar. Las operaciones con recursos naturales se
registran con el mismo valor en las cuentas del comprador y las del vendedor. Dicho valor no incluye los gastos
asociados a la transferencia de propiedad del recurso natural. Dichos gastos se tratan como formacién de capital
fijo.

3.190 Los contratos, los arrendamientos y las licencias —como activos no producidos— comprenden las siguientes
categorias:

a) arrendamientos operativos comercializables;
b) licencias para utilizar recursos naturales, por ejemplo, una cuota pesquera;

¢) licencias para emprender actividades especificas, por ejemplo, emisién de permisos y licencias para un nimero
limitado de casinos o para explotar un servicio de taxis en una zona determinada;

d) derechos exclusivos a bienes y servicios futuros, por ejemplo, contratos de futbolistas y un derecho exclusivo
de un editor a publicar las nuevas obras de un autor determinado.

3.191 Dentro de contratos, arrendamientos y licencias como activos no producidos no se incluyen las operaciones de
arrendamiento operativo de dichos activos; los pagos por arrendamiento operativo se registran como consumo
intermedio.

El valor de las adquisiciones y cesiones de contratos, arrendamientos y licencias no incluye los gastos asociados a
la transferencia de propiedad. Los gastos de la transferencia de propiedad son un componente de la formacién
bruta de capital fijo.

3.192 Definicion: El valor de fondos de comercio y activos relativos a la comercializacién es la diferencia entre el valor
pagado por una empresa en funcionamiento y la suma de sus activos menos la suma de sus pasivos. Para calcular
el valor total de los activos menos los pasivos, se identifica y valora por separado cada uno de ellos.

3.193 Los fondos de comercio se registran tinicamente si su valor se pone de relieve en una operacién comercial, por
ejemplo la venta de toda la sociedad. Cuando activos relativos a la comercializacién se venden individualmente y
por separado de la empresa en su conjunto, dicha venta se registra en esa partida.

3.194 Las adquisiciones menos cesiones de activos no producidos se registran en las cuentas de capital de los sectores,
del total de la economia y del resto del mundo.
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4.01

CAPITULO 4
OPERACIONES DE DISTRIBUCION
Definicidn: Las operaciones de distribucién son aquellas mediante las cuales el valor afiadido generado por la

produccién se distribuye entre el trabajo, el capital y las administraciones ptiblicas, asi como las operaciones de
redistribucién de la renta y la riqueza.

Se distingue entre transferencias corrientes y de capital, considerdndose que estas tltimas redistribuyen ahorro o
riqueza en lugar de renta.

REMUNERACION DE LOS ASALARIADOS (D.1)

4.02

Definicién: La remuneracion de los asalariados (D.1) se define como la remuneracion total, en efectivo o en especie,
a pagar por un empleador a un asalariado a cambio del trabajo realizado por este dltimo durante el ejercicio
contable.

La remuneracién de los asalariados se desglosa en:
a) sueldos y salarios (D.11):
— sueldos y salarios en efectivo,
— sueldos y salarios en especie;
b) cotizaciones sociales a cargo de los empleadores (D.12):
— cotizaciones sociales efectivas a cargo de los empleadores (D.121):
— cotizaciones efectivas por pensiones a cargo de los empleadores (D.1211),
— cotizaciones efectivas a cargo de los empleadores distintas de las pensiones (D.1212),
— cotizaciones sociales imputadas a cargo de los empleadores (D.122):
— cotizaciones imputadas por pensiones a cargo de los empleadores (D.1221),

— otras cotizaciones imputadas a cargo de los empleadores (D.1222).

Sueldos y salarios (D.11)

Sueldos y salarios en efectivo

4.03

Los sueldos y salarios en efectivo incluyen las cotizaciones sociales, los impuestos sobre la renta y otros pagos a
cargo del asalariado, incluidos los que el empleador retiene y paga directamente a los sistemas de seguros sociales,
las autoridades fiscales, etc., en nombre del asalariado.

Los sueldos y salarios en efectivo incluyen los siguientes tipos de remuneracion:
a) los sueldos y salarios bdsicos pagados a intervalos regulares;

b) los pagos adicionales, como las gratificaciones por horas extraordinarias, trabajo nocturno o en fin de semana,
o por trabajo en circunstancias desagradables o peligrosas;

¢) los complementos por carestia de vida, residencia y traslado al extranjero;

d) las primas u otros pagos excepcionales vinculados al rendimiento global de la empresa dentro de programas de
incentivos; las primas de productividad o sobre los beneficios, gratificaciones de Navidad y de fin de afio,
excluidas las prestaciones sociales de los asalariados [véase la letra c) del punto 4.07] y las pagas extraordi-
narias anuales;

¢) los complementos de transporte al y desde el lugar de trabajo, excluidos los complementos o reembolsos a los
asalariados por gastos de viaje, traslado, mudanza y representacién en el ejercicio de sus funciones [véase la
letra a) del punto 4.07];
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f) los pagos por dias feriados o vacaciones anuales;
g) las comisiones, propinas, primas de asistencia y gratificaciones pagadas a los asalariados;
h) los pagos efectuados por los empleadores a sus asalariados en el marco de planes de ahorro;

i) los pagos excepcionales a los asalariados que abandonen la empresa, si dichos pagos no estdn vinculados a un
convenio colectivo;

j) los subsidios de vivienda pagados en efectivo por los empleadores a sus asalariados.

Sueldos y salarios en especie

4.04  Definicion: Los sueldos y salarios en especie son los bienes y servicios, u otras prestaciones no en efectivo,

4.05

4.06

proporcionados gratuitamente o a precios reducidos por los empleadores y que los asalariados pueden utilizar
en su tiempo libre y de la forma que deseen para la satisfaccion de sus propias necesidades o las de otros
miembros de sus hogares.

Algunos ejemplos de sueldos y salarios en especie son los siguientes:

a) las comidas y bebidas, incluidas las consumidas en los viajes de negocios, pero excluidas las comidas y bebidas
especiales necesarias por unas condiciones de trabajo excepcionales; se incluyen, asimismo, las reducciones de
precios obtenidas en los comedores de empresa gratuitos o subvencionados, o con los bonos de comidas;

b) los servicios de alquiler de viviendas (servicios de alojamiento) que han sido adquiridos o producidos por
cuenta propia y que pueden ser utilizados por todos los miembros del hogar del asalariado;

¢) los uniformes y otros tipos de ropa de trabajo especial que los asalariados optan por llevar con frecuencia
tanto en el lugar de trabajo como fuera de este;

d) los servicios de vehiculos automdviles y de otros bienes duraderos facilitados para el uso personal de los
asalariados;

e) los bienes y servicios obtenidos en los propios procesos de produccion del empleador, tales como viajes
gratuitos de los asalariados de las compaiifas de ferrocarriles o aéreas, carbon gratuito para los mineros o
alimentos gratuitos para los asalariados de la agricultura;

f) los servicios de las instalaciones deportivas, recreativas o de vacaciones que estdn a disposicién de los
asalariados y sus familias;

g) el transporte al y desde el lugar de trabajo, excepto cuando se efectiia durante la jornada de trabajo; el servicio
de aparcamiento cuando, de otro modo, hubiera debido pagarse;

h) los servicios de guarderfa para los hijos de los asalariados;

i) los pagos efectuados en beneficio de los asalariados por los empleadores a los comités de empresa u érganos
similares;

j) las acciones gratuitas distribuidas a los asalariados;

k) los préstamos a los asalariados a tipos de interés reducidos; el valor de esta prestacién se calcula como la
diferencia entre el importe que deberfa pagar el asalariado si se le cargara el tipo de interés en condiciones de
mercado y el importe realmente pagado; la prestacion se registra en los sueldos y salarios de la cuenta de
explotacion, y el correspondiente pago de intereses imputados del asalariado al empleador se registra en las
cuentas de distribucién primaria de la renta;

1) las opciones de compra de acciones, cuando un empleador ofrece al asalariado la opcién de comprar acciones
o participaciones a un precio determinado en una fecha futura (véanse los puntos 4.168 a 4.178);

g

las rentas generadas por actividades no observadas en sectores empresariales y transferidas a los asalariados
que participan en dichas actividades para su uso privado.

Los bienes y servicios proporcionados a los asalariados en concepto de sueldos y salarios en especie se valoran a
precios basicos cuando los produce el empleador y a precios de adquisiciéon cuando los compra. El valor total de
los sueldos y salarios en especie proporcionados gratuitamente se calcula en funcién de los precios basicos de los
bienes y servicios de que se trate (o de los precios de adquisicion del empleador cuando es este quien los compra).
De este valor se deduce el importe abonado por el asalariado cuando los bienes y servicios se facilitan a precios
reducidos y no gratuitamente.
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4.07

Los sueldos y salarios no comprenden:

a)

=

RS

o
-

los gastos de los empleadores necesarios para su proceso de produccién. Por ejemplo:

1) los complementos o reembolsos a los asalariados por gastos de viaje, traslado, mudanza y representacion en
el ejercicio de sus funciones;

N
—

los gastos de acondicionamiento del lugar de trabajo, los exdmenes médicos necesarios por el tipo de
trabajo y el suministro de la ropa de trabajo que se utilice con tal fin;

3) los servicios de alojamiento en el lugar de trabajo que no pueden ser utilizados por la familia del asalariado:
dormitorios, cabafias, residencias para trabajadores, etc.;

=

las comidas y bebidas especiales necesarias por las condiciones excepcionales del trabajo;

5) los complementos pagados a los asalariados para la compra de herramientas, equipos y vestimenta especial
que precisen para su trabajo, o la parte de sus sueldos y salarios que, segin lo especificado en los contratos
de trabajo, deba emplearse para adquirir este material; en la medida en que no se reembolse plenamente a
los asalariados a los que su contrato de trabajo les exige adquirir herramientas, equipos, vestimenta especial,
etc., los demds gastos en los que incurran se deducirdn de los importes que reciben en concepto de sueldos
y salarios y se aumentard en consecuencia el consumo intermedio de los empleadores.

Los gastos en bienes y servicios que los empleadores estin obligados a proporcionar a sus asalariados para que
estos puedan llevar a cabo su trabajo se consideran consumo intermedio de los empleadores;

los importes de los sueldos y salarios que los empleadores pagan temporalmente a sus asalariados en caso de
enfermedad, maternidad, accidente de trabajo, invalidez, etc. Dichos pagos se consideran otras prestaciones
sociales distintas de las pensiones (D.6222) y figuran por el mismo importe en las cotizaciones sociales
imputadas a cargo de los empleadores distintas de las pensiones (D.1222);

las otras prestaciones de seguros sociales vinculadas con el empleo, en forma de complementos por hijos o
conyuges y complementos familiares, de educaciéon o de otro tipo en relacién con las personas a cargo del
asalariado y en forma de servicios médicos gratuitos (excluidos los necesarios por la naturaleza del trabajo)
para los asalariados y sus familias;

todo impuesto que deba pagar el empleador sobre los sueldos y salarios (por ejemplo, un impuesto sobre la
masa salarial); estos impuestos a pagar por las empresas se determinan bien como una proporciéon de los
sueldos y salarios pagados o como un importe fijo por asalariado. Se consideran impuestos sobre la produc-
cion;

los pagos a los trabajadores a domicilio segtin tarifas por pieza. Cuando la renta que recibe un trabajador a
domicilio depende del resultado de algtin proceso de produccién del que esa persona es responsable, inde-
pendientemente de cudnto trabajo se haya o no realizado, este tipo de remuneracién supone que el trabajador
es autonomo.

Cotizaciones sociales a cargo de los empleadores (D.12)

4.08

Definicion: Las cotizaciones sociales a cargo de los empleadores son las cotizaciones sociales que pagan los
empleadores a los sistemas de seguridad social u otros sistemas de seguros sociales vinculados al empleo a fin
de garantizar las prestaciones sociales para sus asalariados.

En la remuneracién de los asalariados se registra un montante equivalente al valor de las cotizaciones sociales
pagadas por los empleadores para garantizar a sus asalariados el derecho a recibir prestaciones sociales. Las
cotizaciones sociales a cargo de los empleadores pueden ser efectivas o imputadas.

Cotizaciones sociales efectivas a cargo de los empleadores (D.121)

4.09

Definicidn: Las cotizaciones sociales efectivas a cargo de los empleadores (D.121) comprenden los pagos que estos
realizan en beneficio de sus asalariados a las entidades aseguradoras (seguridad social y otros sistemas de seguros
sociales vinculados al empleo). Dichos pagos cubren a la vez las cotizaciones obligatorias, convencionales,
contractuales y voluntarias a los seguros contra riesgos y necesidades sociales.

Aunque los empleadores las pagan directamente a las entidades aseguradoras, se considera que estas cotizaciones
son un componente de la remuneracion de los asalariados. Se registra, por tanto, que los asalariados pagan dichas
cotizaciones a las entidades aseguradoras.
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Las cotizaciones sociales efectivas a cargo de los empleadores comprenden dos categorfas, las cotizaciones
vinculadas a las pensiones y las cotizaciones para otras prestaciones, que se registran por separado en las dos
rabricas siguientes:

a) Cotizaciones efectivas por pensiones a cargo de los empleadores (D.1211)
b) Otras cotizaciones efectivas a cargo de los empleadores (D.1212)

Las otras cotizaciones efectivas a cargo de los empleadores corresponden a las cotizaciones vinculadas a los
riesgos y necesidades sociales distintas de las pensiones, como las de enfermedad, maternidad, accidente laboral,
incapacidad, despido, etc., de sus asalariados.

Cotizaciones sociales imputadas a cargo de los empleadores (D.122)

4.10

Definicién: Las cotizaciones sociales imputadas a cargo de los empleadores (D.122) representan la contrapartida de
otras prestaciones de seguros sociales (D.622) (menos, en su caso, las cotizaciones sociales a cargo de los
asalariados) pagadas directamente por los empleadores a sus asalariados o antiguos asalariados y otros derecho-
habientes sin la intervencién de una empresa de seguro o un fondo de pensiones auténomo, y sin constituir un
fondo especial o una reserva separada a tales efectos.

Las cotizaciones sociales imputadas a cargo de los empleadores se dividen en dos categorfas:
a) Cotizaciones imputadas por pensiones a cargo de los empleadores (D.1221)

Los sistemas de seguros sociales con respecto a las pensiones se clasifican como sistemas de cotizacién definida
o sistemas de prestacién definida.

Un sistema de cotizacién definida es aquel en el que las prestaciones vienen determinadas por las cotizaciones
hechas al sistema y el rendimiento de la inversion de los fondos. En el momento de la jubilacién, el asalariado
asume todos los riesgos relativos a las prestaciones a pagar. No existen para dichos sistemas cotizaciones
imputadas salvo que el propio empleador gestione el sistema. En este caso, el coste de gestion del sistema se
trata como una cotizacién imputada a pagar al asalariado como parte de su remuneracion. Este importe se
registra también como gasto en consumo final de los hogares en servicios financieros.

Un sistema de prestacion definida es aquel en el que las prestaciones abonadas a sus miembros se determinan
en funcién de las normas del sistema, es decir, con la aplicacion de una férmula para determinar el pago o un
pago minimo. En un tipico sistema de prestacién definida, tanto el empleador como el asalariado cotizan,
siendo la cotizacion del asalariado obligatoria y equivalente a un porcentaje de su salario actual. Los costes de
sufragar las prestaciones son responsabilidad del empleador. Es el empleador quien asume el riesgo de
proporcionar las prestaciones.

En un sistema de prestacion definida existe una cotizacién imputada a cargo del empleador que se calcula de la
siguiente manera:

La cotizacién imputada a cargo del empleador es igual:

al aumento de la prestacion debida al actual perfodo de empleo
menos la suma de la cotizacion real del empleador

menos la suma de cualquier cotizacién a cargo del asalariado
mds el coste de gestion del sistema.

Algunos sistemas pueden considerarse no contributivos porque ni el empleador ni el asalariado aportan
cotizaciones efectivas. En cualquier caso, una cotizaciéon imputada a cargo del empleador se calcula y se
imputa exactamente como se ha descrito anteriormente.

Cuando los derechos a prestaciones de los sistemas a los que pertenecen los asalariados de las administraciones
publicas no se registran en el conjunto de cuentas nacionales, las cotizaciones imputadas por pensiones a cargo
de los empleadores publicos deben calcularse sobre la base de los célculos actuariales. En los casos en que los
célculos actuariales no puedan alcanzar un nivel suficiente de fiabilidad, y solamente en esos casos, serfa
posible aplicar otros dos enfoques para calcular las cotizaciones de pension imputadas a cargo de los em-
pleadores publicos, a saber:

1) con arreglo a un porcentaje razonable de los sueldos y salarios pagados a los asalariados actuales, o
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4.12

4.13

2) igual a la diferencia entre las prestaciones corrientes a pagar y las cotizaciones efectivas a pagar (tanto por
los asalariados como por las administraciones publicas como empleador).

b) Otras cotizaciones imputadas a cargo de los empleadores (D.1222)

El hecho de que algunas prestaciones sociales sean pagadas directamente por los empleadores y no por medio
de fondos de la seguridad social o de otras entidades aseguradoras no impide que se registren como presta-
ciones sociales. Puesto que los costes de tales prestaciones forman parte de los costes laborales del empleador,
se deberdn incluir también en la remuneracién de los asalariados. Por lo tanto, se imputa una remuneracion
para dichos asalariados por un valor igual al importe de las cotizaciones sociales que sean necesarias para
garantizar su derecho a las prestaciones sociales que acumulen. Dicho importe tiene en cuenta las cotizaciones
efectivas a cargo del empleador o del asalariado y depende no solo de las cuantias de las prestaciones a pagar
en el periodo corriente, sino también de la forma en que probablemente evolucionen en el futuro las
obligaciones de los empleadores bajo esos sistemas como resultado de factores tales como las variaciones
previstas del nimero de empleados, la pirdmide de edad y la esperanza de vida de sus asalariados y antiguos
asalariados. Los valores imputados de las cotizaciones se basan en el mismo tipo de célculos actuariales que
determinan los niveles de las primas cobradas por las compaiifas de seguros.

Sin embargo, en la préctica, puede resultar dificil calcular con exactitud los importes de dichas cotizaciones
imputadas. El empleador puede realizar sus propias estimaciones, tomando quizd como referencia las cotiza-
ciones pagadas a sistemas con constitucién de reservas similares, con objeto de calcular las obligaciones que
probablemente tendrd en el futuro y dichas estimaciones podrén utilizarse siempre que estén disponibles. Otro
método posible consiste en utilizar un porcentaje razonable de los sueldos y salarios pagados a los asalariados
actuales. De lo contrario, la tinica alternativa practica serfa utilizar las prestaciones distintas de las pensiones sin
constitucién de reservas a cargo del empleador durante el mismo ejercicio contable como estimacién de la
remuneracién imputada que se necesitarfa para cubrir las cotizaciones imputadas. Las prestaciones pagadas
efectivamente en el ejercicio corriente ofrecen una estimacion aceptable de las cotizaciones y de la remune-
racién imputada correspondiente.

En las cuentas sectoriales, los costes de las prestaciones sociales directas aparecen una vez en los empleos de la
cuenta de explotacién, como componente de la remuneracién de los asalariados, y una segunda vez en los
recursos de la cuenta de distribucién secundaria de la renta, como prestaciones sociales. Para equilibrar esta
tltima cuenta, se supone que los hogares de los asalariados revierten a los sectores empleadores las cotizaciones
sociales imputadas a cargo de los empleadores que financian (junto a las cotizaciones sociales a cargo de los
asalariados, en su caso) las prestaciones sociales directas que les proporcionan esos mismos empleadores. Este
circuito ficticio es similar al de las cotizaciones sociales efectivas a cargo de los empleadores, que pasan por las
cuentas de los hogares y se consideran que, a continuacion, estos pagan a las entidades aseguradoras.

Momento del registro de la remuneracién de los asalariados:

a) los sueldos y salarios (D.11) se registran en el periodo durante el cual se ha efectuado el trabajo. No obstante,
las primas especiales u otros pagos excepcionales, como la paga extraordinaria anual, se registran a su
vencimiento. El momento del registro de las opciones de compra de acciones se extiende durante el periodo
que va desde la fecha de contratacion hasta la fecha de inicio. Si los datos no son adecuados, el valor de la
opcidn se registra en la fecha de inicio;

o
=

las cotizaciones sociales efectivas a cargo de los empleadores (D.121) se registran en el perfodo en el que se ha
efectuado el trabajo;

¢) las cotizaciones sociales imputadas a cargo de los empleadores (D.122) se registran con arreglo a las siguientes
categorias:

1) las que representan la contrapartida de las prestaciones sociales directas de cardcter obligatorio se registran
en el periodo en que se ha efectuado el trabajo;

2) las que representan la contrapartida de las prestaciones sociales directas de cardcter voluntario se registran
en el momento en que se han proporcionado.

La remuneracién de los asalariados se presenta como sigue:

a) la remuneracién de los asalariados residentes por empleadores residentes;

b) la remuneracién de los asalariados residentes por empleadores no residentes;

¢) la remuneracién de los asalariados no residentes por empleadores residentes.
Los elementos enumerados en las letras a) a c) se registran de la siguiente manera:

1) la remuneracién de los asalariados residentes y no residentes por empleadores residentes agrupa los elementos
enumerados en las letras a) y ¢) y se registra como empleo en la cuenta de explotacion de los sectores y ramas
de actividad a que pertenecen los empleadores;
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2) la remuneracién de los asalariados residentes por empleadores residentes y no residentes agrupa los elementos
enumerados en las letras a) y b) y se registra como recurso en la cuenta de asignacion de la renta primaria de
los hogares;

3) el elemento mencionado en la letra b), remuneracion de los asalariados residentes por empleadores no
residentes, se registra como empleo en la cuenta exterior de rentas primarias y de transferencias corrientes;

4) el elemento mencionado en la letra ¢), remuneracién de los asalariados no residentes por empleadores
residentes, se registra como recurso en la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes.

IMPUESTOS SOBRE LA PRODUCCION Y LAS IMPORTACIONES (D.2)

4.14

4.15

Definicién: Los impuestos sobre la produccién y las importaciones (D.2) son pagos obligatorios sin contrapartida,
en efectivo o en especie, recaudados por las administraciones puiblicas o por las instituciones de la Unién Europea,
que gravan la produccion y la importacién de bienes y servicios, la utilizacién de mano de obra, la propiedad o el
uso de la tierra, los edificios y otros activos utilizados en la produccién. Dichos impuestos deben pagarse,
independientemente de los beneficios obtenidos.

Los impuestos sobre la produccién y las importaciones se componen de:
a) impuestos sobre los productos (D.21):
1) impuestos del tipo valor afiadido (IVA) (D.211);
2) impuestos y derechos sobre las importaciones, excluido el IVA (D.212):
— derechos de importacién (D.2121);
— impuestos sobre las importaciones, excluidos el IVA y los derechos de importacién (D.2122);

3) impuestos sobre los productos, excluidos el IVA y los impuestos sobre las importaciones y exportaciones
(D.214);

b) otros impuestos sobre la produccién (D.29).

Impuestos sobre los productos (D.21)

4.16

Definicién: Los impuestos sobre los productos (D.21) son impuestos a pagar por cada unidad de un determinado
bien o servicio producido o negociado. El impuesto puede consistir en un montante monetario especifico por
unidad de un bien o servicio, o puede calcularse como un porcentaje especifico del precio unitario o del valor de
los bienes y servicios producidos o negociados. Los impuestos que gravan un producto, independientemente de la
unidad institucional que los pague, se incluyen en los impuestos sobre los productos, a menos que estén incluidos
especificamente en otra ribrica.

Impuestos del tipo valor afiadido (IVA) (D.211)

4.17

Definicién: El impuesto del tipo valor afiadido (IVA) es un impuesto sobre los bienes o servicios, que las empresas
recaudan por etapas y que, en dltima instancia, recae integramente en el comprador final.

Esta ribrica comprende el impuesto sobre el valor afiadido, recaudado por las administraciones publicas y que
grava los productos nacionales e importados, asi como otros impuestos deducibles aplicados con criterios
similares a los que rigen el IVA. En adelante, todos los impuestos del tipo valor afiadido se denominardn «IVA».
La caracteristica comtn del IVA es que los productores estin obligados a pagar a la administracion solamente la
diferencia entre el IVA facturado sobre sus ventas y el IVA facturado por sus compras destinadas al consumo
intermedio o la formacién bruta de capital fijo.

El IVA se registra neto, en el sentido de que:
a) la produccién de bienes y servicios y las importaciones se valoran excluido el IVA facturado;

b) las compras de bienes y servicios se registran incluido el IVA no deducible. El IVA se registra como si fuera
soportado por los compradores, y no por los vendedores, y luego solo por aquellos compradores que no
puedan deducirlo. La mayor parte del IVA se registra como pagado sobre los empleos finales, fundamental-
mente sobre el consumo de los hogares.

En el total de la economia, el IVA es igual a la diferencia entre el IVA facturado total y el IVA deducible total
(véase el punto 4.27).
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Impuestos y derechos sobre las importaciones, excluido el IVA (D.212)

4.18

Definicion: Los impuestos y derechos sobre las importaciones, excluido el IVA (D.212), comprenden los pagos
obligatorios, excluido el IVA, recaudados por las administraciones publicas y las instituciones de la Unién Europea
sobre los bienes importados, a fin de admitirlos en libre circulacion en el territorio econdémico, asi como sobre los
servicios prestados a las unidades residentes por unidades no residentes.

Los pagos obligatorios incluyen:

a) los derechos de importacion (D.2121), que comprenden los derechos de aduana y otros gravimenes sobre la
importaciéon que deben pagarse de acuerdo con los aranceles aduaneros aplicables a un determinado tipo de
bienes cuando entran en el territorio econdmico del pais para ser utilizados en él;

b) los impuestos sobre las importaciones, excluidos el IVA y los derechos de importacion (D.2122).
Esta rtbrica comprende igualmente:

1) los gravdmenes sobre los productos agricolas importados;

2) los montantes compensatorios monetarios recaudados sobre las importaciones;

3) los impuestos sobre consumos especificos y los impuestos especiales sobre determinados productos importa-
dos, si estos mismos impuestos que gravan productos similares de origen interior son pagados por las propias
ramas de actividad productoras;

4) los impuestos obre las ventas en general que gravan las importaciones de bienes y servicios;

5) los impuestos sobre servicios especificos prestados por empresas no residentes a unidades residentes dentro del
territorio econdémico;

=

los beneficios de las empresas puiblicas que ejercen un monopolio sobre las importaciones de algunos bienes y
servicios, y que se transfieren al Estado.

Los impuestos y derechos netos sobre las importaciones, excluido el IVA, se calculan deduciendo las subvenciones
a las importaciones (D.311) de los impuestos y derechos sobre las importaciones, excluido el IVA (D.212).

Impuestos sobre los productos, excluidos el IVA y los impuestos sobre las importaciones y exportaciones (D.214)

4.19

4.20

Definicion: Los impuestos sobre los productos, excluidos el IVA y los impuestos sobre las importaciones (D.214),
comprenden los impuestos sobre los bienes y servicios que gravan la produccién, exportacion, venta, trans-
ferencia, arrendamiento o entrega de dichos bienes y servicios, o su utilizacién para consumo final propio o
para formacién de capital por cuenta propia.

Esta rtbrica comprende, en particular:

a) los impuestos especiales y sobre el consumo (excepto los incluidos en los impuestos y derechos de impor-
tacion);

b) los derechos de timbre sobre la venta de determinados productos, tales como bebidas alcohélicas y tabaco, y
documentos legales o cheques;

¢) los impuestos sobre operaciones financieras y de capital que gravan la compra y la venta de activos financieros
y no financieros, incluidas las divisas. Estos impuestos son pagaderos cuando cambia la propiedad de los
terrenos u otros activos, excepto cuando el cambio ocurre como resultado de transferencias de capital
(principalmente herencias y donaciones). Se consideran impuestos sobre los servicios de los intermediarios;

d) los impuestos de matriculacién de automdviles;

¢) los impuestos sobre espectdculos y diversiones;

f) los impuestos sobre loterias, juegos y apuestas, excepto los que gravan los premios;
g) los impuestos sobre las primas de seguros;

h) otros impuestos sobre servicios especificos, tales como los servicios de hoteles y otros alojamientos, servicios
de alquiler de viviendas, restaurantes, transporte, comunicaciones y publicidad;
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4.21

i) los impuestos sobre las ventas en general y sobre el volumen de negocio (excluidos los impuestos del tipo
IVA), que comprenden los impuestos sobre las ventas al por mayor y al por menor, los impuestos sobre las
compras y los impuestos sobre el volumen de negocio;

j) los beneficios de los monopolios fiscales transferidos al Estado, excepto los que provienen de monopolios
sobre las importaciones de determinados bienes o servicios (incluidos en la rdbrica D.2122). Los monopolios
fiscales son empresas ptiblicas a las que se ha concedido legalmente el monopolio de la produccién o
distribucién de un determinado tipo de bien o servicio, no con el fin de apoyar una politica econdémica o
social publica, sino con el de obtener ingresos. Si, en el marco de una politica econdmica o social deliberada,
se concede un monopolio a una empresa publica a causa de la naturaleza especial del bien o servicio o de su
tecnologia de produccioén (por ejemplo, servicios publicos, servicios de correos y telecomunicaciones, ferroca-
rriles, etc.), dicho monopolio no se considera fiscal;

k) los derechos de exportacion y los montantes compensatorios monetarios recaudados sobre las exportaciones.

Los impuestos netos sobre los productos se obtienen deduciendo las subvenciones a los productos (D.31) de los
impuestos sobre los productos (D.21).

Otros impuestos sobre la produccién (D.29)

4.22

4.23

424

Definicién: Los otros impuestos sobre la produccién (D.29) comprenden todos los impuestos que soportan las
empresas como resultado de su participacion en la produccién, independientemente de la cantidad o el valor de
los bienes y servicios producidos o vendidos.

Este tipo de impuestos pueden gravar la tierra, los activos fijos o la mano de obra empleados en el proceso de
produccion, o bien determinadas actividades u operaciones.

Los otros impuestos sobre la producciéon (D.29) incluyen los siguientes:

a) los impuestos sobre la propiedad o el uso de la tierra, los edificios u otras construcciones utilizados por las
empresas en la produccién (incluidas las viviendas ocupadas por sus propietarios);

=

los impuestos sobre la utilizacién de activos fijos (por ejemplo, vehiculos, maquinaria y equipo) en el proceso
de produccion, tanto si se compran como si se alquilan;

¢) los impuestos sobre la masa salarial total y la némina;

&

los impuestos sobre las operaciones internacionales (por ejemplo, viajes y envios de fondos al extranjero u
operaciones similares con no residentes) efectuadas en el marco del proceso de produccion;

¢) los impuestos pagados por las empresas para obtener licencias empresariales y profesionales, si dichas licencias
se conceden automdticamente previo pago del importe correspondiente. En este caso, es probable que sean
simplemente una manera de captar ingresos, aun cuando la administracién entregue a cambio un certificado o
una autorizacion. No obstante, si la administracién utiliza la concesion de licencias para llevar a cabo una
funcién de regulacion, por ejemplo, verificar la adecuaciéon o seguridad de las instalaciones, la fiabilidad o
seguridad del equipo empleado, la competencia profesional del personal o la calidad o caracteristicas de los
bienes o servicios producidos, los pagos se consideran adquisiciones de servicios prestados, a menos que las
cantidades facturadas por las licencias no guarden proporcién con el coste de las verificaciones realizadas por
la administracion;

f) los impuestos sobre la contaminacion resultante de actividades de produccién, que comprenden los que se
recaudan sobre la emision o descarga al medio ambiente de gases y liquidos toxicos u otras sustancias nocivas.
No incluyen los pagos efectuados por la recogida y eliminacién de desechos o sustancias nocivas por las
autoridades publicas, que constituyen consumos intermedios de las empresas;

) la infracompensacién del IVA a causa del régimen de tanto alzado, frecuente en la agricultura.

Esta riibrica no incluye los impuestos sobre el uso personal de vehiculos por los hogares, que se registran como
impuestos corrientes sobre la renta, el patrimonio, etc.

Impuestos sobre la produccién y las importaciones pagados a las instituciones de la Unién Europea

4.25

Los impuestos sobre la produccién y las importaciones pagados a las instituciones de la Unién Europea incluyen
los impuestos siguientes recaudados por las administraciones nacionales por cuenta de las instituciones de la
Unién Europea. Ingresos de la politica agricola comun: gravdmenes sobre los productos agricolas importados,
montantes compensatorios monetarios recaudados sobre las exportaciones y las importaciones, gravimenes sobre
la produccién de aziicar e impuesto sobre la isoglucosa y tasas de corresponsabilidad sobre la leche y los cereales.
Ingresos resultantes del comercio con terceros paises: derechos de importacion recaudados en aplicacion del
arancel aduanero comtn (AAC) de las Comunidades Europeas.
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Los impuestos sobre la produccion y las importaciones abonados a las instituciones de la Unién Europea no
incluyen el tercer recurso propio basado en el IVA, que se incluye en otras transferencias corrientes en la rdbrica
relativa a los recursos propios de la UE basados en el IVA y la RNB (D.76) (véase el punto 4.140).

Impuestos sobre la produccién y las importaciones: momento del registro e importes que deben registrarse

4.26

4.27

4.28

4.29

Registro de los impuestos sobre la produccién y las importaciones: los impuestos sobre la produccién y las
importaciones se registran en el momento en que tienen lugar las actividades, operaciones u otros hechos que
crean la obligacion fiscal.

Algunas actividades, operaciones o hechos econdmicos que generan la obligacién de pagar impuestos escapan a la
atencién de las autoridades fiscales. Dichas actividades, operaciones o hechos no dan lugar a activos o pasivos
financieros en forma de importes pendientes de pago o de cobro. Los importes registrados son tnicamente
aquellos que estdn justificados mediante liquidaciones de impuestos, declaraciones u otros instrumentos que crean
claramente la obligacion fiscal de los contribuyentes. No se imputan los impuestos que no estén justificados por
liquidaciones de impuestos.

Los impuestos registrados en las cuentas se obtienen de dos fuentes: importes justificados por liquidaciones y
declaraciones o ingresos.

a) Si se recurre a las liquidaciones y las declaraciones, los importes se ajustardn con un coeficiente que refleje los
montantes liquidados o declarados pero no recaudados. Otra solucién es registrar una transferencia de capital
(D.995), tal como se describe en la letra j) del punto 4.165 a los sectores correspondientes que equivalga a este
ajuste. Los coeficientes se calculardn con arreglo a la experiencia y a las expectativas en materia de importes
liquidados o declarados pero no recaudados. Los diferentes tipos de impuestos tendrdn su propio coeficiente.

b) Si se recurre a los ingresos, habrdn de actualizarse para asignarlos en el momento en que tuvo lugar la
actividad que gener6 la obligacion fiscal. La actualizacién se basa en la media del tiempo transcurrido entre
la realizacion de la actividad y el ingreso fiscal.

El importe total de los impuestos que debe registrarse comprende los intereses por mora y las multas impuestas
por las autoridades fiscales, cuando dichos intereses y multas no puedan distinguirse separadamente. El valor total
de los impuestos incluye las cargas impuestas en relacion con la recaudacion y cobro de impuestos pendientes de
pago. El valor total se reduce con el importe de las desgravaciones fiscales concedidas por las administraciones
ptblicas en el marco de su politica econémica y las devoluciones de impuestos por percepcion indebida de los
mismos.

En el sistema de cuentas, los impuestos sobre la produccién y las importaciones (D.2) se registran como sigue:
a) en el caso de los empleos de la cuenta de explotacion del total de la economia;

b) en el caso de los recursos de la cuenta de asignacion de la renta primaria del sector de las administraciones
publicas y en la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes.

Los impuestos sobre los productos se registran como recursos en la cuenta de bienes y servicios del total de la
economia. Ello permite equilibrar los recursos de bienes y servicios (valorados sin incluir los impuestos sobre los
productos) con los empleos (valorados incluyendo dichos impuestos).

Los otros impuestos sobre la produccién (D.29) se registran como empleos de las cuentas de explotacion de las
ramas de actividad y sectores que los pagan.

SUBVENCIONES (D.3)

4.30

Definicion: Las subvenciones (D.3) son pagos corrientes sin contrapartida que las administraciones putblicas o las
instituciones de la Unién Europea efectiian a los productores residentes.

A continuacién se citan algunos ejemplos de los objetivos de las subvenciones:
a) influir en los niveles de produccién;

b) influir en los precios de los productos, o

¢) influir en la remuneracién de los factores de produccion.

Los productores no de mercado pueden recibir otras subvenciones a la producciéon Gnicamente si tales pagos
dependen de normas generales aplicables tanto a los productores de mercado como a los productores no de
mercado.

Las subvenciones a los productos no se registran en la produccién no de mercado (P.13).
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4.32

Las subvenciones concedidas por las instituciones de la Unién Europea cubren tnicamente las transferencias
corrientes que realizan directamente a las unidades productoras residentes.

Las subvenciones se dividen en:

a) subvenciones a los productos (D.31):
1) subvenciones a las importaciones (D.311);
2) otras subvenciones a los productos (D.319);

b) otras subvenciones a la produccién (D.39).

Subvenciones a los productos (D.31)

4.33

Definicién: Las subvenciones a los productos (D.31) son subvenciones a pagar por unidad de un bien o servicio
producido o importado.

El importe de las subvenciones a los productos puede especificarse de la siguiente manera:
a) un montante monetario especifico por unidad de cantidad de un bien o servicio;
b) un porcentaje especifico del precio por unidad;

¢) la diferencia entre un precio especifico que se tiene como precio objetivo y el precio de mercado efectivamente
pagado por el comprador.

La subvencién a un producto resulta exigible, normalmente, cuando este se produce, vende o importa, pero
también puede serlo en otras circunstancias, tales como cuando se traspasa, se cede en arrendamiento financiero,
se suministra o se utiliza para autoconsumo o formacién de capital propio.

Las subvenciones a los productos solo pueden aplicarse a la produccién de mercado (P.11) o a la produccién para
uso final propio (P.12).

Subvenciones a las importaciones (D.311)

4.34  Definicion: Las subvenciones a las importaciones (D.311) son subvenciones a los bienes y servicios pagaderas

cuando los bienes cruzan la frontera para ser utilizados en el territorio econdémico o cuando los servicios se
prestan a unidades institucionales residentes.

Las subvenciones a las importaciones incluyen las pérdidas que, en el marco de una determinada politica
gubernamental, tienen los organismos comerciales puablicos cuya funcién es comprar productos de no residentes
y venderlos después a precios mds bajos a residentes.

Otras subvenciones a los productos (D.319)

4.35

Otras subvenciones a los productos (D.319) incluyen:

a) subvenciones a los productos de uso interior, que consisten en subvenciones a pagar a los productores
residentes por la parte de su produccién que se usa o consume dentro del territorio econdémico;

=

las pérdidas de los organismos comerciales publicos cuya funcién es comprar productos de productores
residentes y venderlos después a precios mds bajos a residentes o no residentes, cuando incurren en ellas
como consecuencia de una determinada politica econdmica y social de la administracion;

¢) las subvenciones a sociedades y cuasisociedades ptiblicas para compensar las pérdidas continuadas en que
incurren en sus actividades productivas, debido a que facturan sus productos a precios inferiores a sus costes
medios de producciéon como consecuencia de la aplicacién de una determinada politica econdmica y social de
las administraciones publicas nacionales o de la Unién Europea;

&

las subvenciones directas a las exportaciones, pagaderas directamente a los productores residentes cuando los
bienes abandonan el territorio econdmico o los servicios se prestan a no residentes, excepto los reembolsos en
las fronteras aduaneras de los impuestos sobre los productos pagados previamente y las exenciones de los
impuestos que deberfan pagarse si los bienes se fueran a vender o utilizar en el territorio econémico.
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Otras subvenciones a la produccién (D.39)

4.36

4.37

4.38

Definicion: Otras subvenciones a la produccién (D.39) incluyen las subvenciones que pueden recibir las unidades
de produccién residentes como consecuencia de su participacion en la produccién, con excepcion de las sub-
venciones a los productos.

En lo que se refiere a su produccién no de mercado, los productores no de mercado pueden recibir otras
subvenciones a la produccién tnicamente si tales pagos de las administraciones ptiblicas dependen de normas
generales aplicables tanto a los productores de mercado como a los productores no de mercado.

Otras subvenciones a la produccion (D.39) incluye, en particular:

a)

d)

las subvenciones a los salarios y al factor trabajo, esto es, subvenciones a la masa salarial total y al total del
factor trabajo, o al empleo de determinadas personas, como las personas con discapacidad fisica o los parados
de larga duracién, y a los costes de los programas de formacion organizados o financiados por las empresas;

las subvenciones destinadas a reducir la contaminacion, que consisten en subvenciones corrientes destinadas a
cubrir total o parcialmente los costes de los procesos suplementarios para reducir o eliminar la emisiéon de
sustancias contaminantes al medio ambiente;

las bonificaciones de intereses a unidades de produccién residentes, aunque estén destinadas a fomentar la
formacién de capital. Cuando una ayuda obedece al doble propdsito de financiar tanto la amortizacion de la
deuda como el pago de sus intereses y no resulta posible desglosar estos dos elementos, la totalidad de la
ayuda se considera una ayuda a la inversién. Las bonificaciones de intereses son transferencias corrientes
destinadas a aligerar los costes de explotacion de los productores. En las cuentas se tratan como subvenciones
a los productores que las reciben, incluso cuando la diferencia de tipo de interés es abonada directamente por
la administracién ptiblica a la institucién de crédito que concede el préstamo;

la sobrecompensacién del IVA a causa del régimen de tanto alzado, frecuente en la agricultura.

No se consideran subvenciones (D.3):

a)

=5
=

=

las transferencias corrientes de las administraciones publicas a los hogares en su calidad de consumidores, que
se tratan bien como prestaciones sociales (D.62 o D.63), bien como transferencias corrientes diversas (D.75);

las transferencias corrientes entre las diferentes administraciones ptblicas en su condicién de productores de
bienes y servicios no de mercado, exceptuando otras subvenciones a la produccion (D.39); las transferencias
corrientes se registran como transferencias corrientes entre administraciones publicas (D.73);

las ayudas a la inversién (D.92);

los pagos extraordinarios a los fondos de seguros sociales, siempre y cuando dichos pagos estén destinados a
incrementar las reservas actuariales de dichos fondos. Tales pagos se registran como otras transferencias de
capital (D.99);

las transferencias de las administraciones ptiblicas a sociedades y cuasisociedades no financieras para cubrir las
pérdidas de varios ejercicios o las pérdidas excepcionales debidas a factores externos a la empresa, que se
registran como otras transferencias de capital (D.99);

la cancelacion de deudas contraidas por las unidades de produccién con las administraciones publicas (resul-
tantes, por ejemplo, de préstamos de una entidad publica a una empresa no financiera que haya acumulado
pérdidas comerciales durante varios ejercicios financieros). Dichas operaciones se tratan en las cuentas como
transferencias de capital (D.99);

los pagos efectuados por las administraciones ptiblicas o por el resto del mundo por los bienes de capital
perdidos o dafiados como resultado de guerras, otros acontecimientos politicos o catdstrofes nacionales. Tales
pagos se registran como otras transferencias de capital (D.99);

las acciones y otras participaciones de empresas constituidas en sociedad suscritas por las administraciones
publicas, que figuran en la riibrica relativa a las participaciones en el capital y en fondos de inversion (AF.5);

los pagos efectuados por un organismo de las administraciones ptblicas que se ha hecho cargo de los gastos
anormales de pensiones que afectan a una empresa ptiblica. Estos pagos se registran como transferencias
corrientes diversas (D.75);
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4.39

4.40

j) los pagos realizados por las administraciones publicas a los productores de mercado para pagar, total o
parcialmente, los bienes y servicios que dichos productores de mercado suministran directamente y de forma
individual a los hogares en el marco de los riesgos y necesidades sociales (véase el punto 4.84), y a los que los
hogares tienen derecho. Tales pagos se incluyen en el gasto en consumo individual de las administraciones
publicas (P.31) y, posteriormente, en las transferencias sociales en especie: produccion adquirida en el mercado
por las administraciones ptiblicas y las ISFLSH (D.632) y en el consumo individual efectivo de los hogares
(P.41).

Momento del registro: las subvenciones (D.3) se registran en el momento en que tiene lugar la operacién o el
hecho (produccién, venta, importacion, etc.) que las justifica.

Casos particulares:

a) las subvenciones que revisten la forma de diferencia entre el precio de compra y el precio de venta fijado por
un organismo comercial ptiblico se registran en el momento en que dicho organismo compra los bienes;

b) las subvenciones destinadas a cubrir las pérdidas en que incurre un productor se registran en el momento en
que las administraciones publicas deciden hacerse cargo de dicha pérdida.

Las subvenciones (D.3) se registran como:
a) empleos negativos de la cuenta de explotacion del total de la economia;

b) recursos negativos en la cuenta de asignacion de la renta primaria del sector de las administraciones ptiblicas y
en la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes.

Las subvenciones a los productos se registran como recursos negativos en la cuenta de bienes y servicios del total
de la economia.

Otras subvenciones a la produccién (D.39) figuran como recursos en las cuentas de explotacién de las ramas de
actividad o sectores que las reciben.

Consecuencias que un sistema de tipos de cambio multiples tiene en los impuestos sobre la produccién y las
importaciones y en las subvenciones: los tipos de cambio mdltiples no se aplican actualmente entre los Estados
miembros. En esta clase de sistema:

a) los impuestos implicitos sobre las importaciones se tratan como impuestos sobre las importaciones, excluidos
el IVA y los derechos de importacion (D.2122);

b) los impuestos implicitos sobre las exportaciones se tratan como impuestos sobre los productos, excluidos el
IVA y los impuestos sobre las importaciones y exportaciones (D.214);

¢) las subvenciones implicitas a las importaciones se tratan como subvenciones a las importaciones (D.311);

d) las subvenciones implicitas a las exportaciones se tratan como otras subvenciones a los productos (D.319).

RENTAS DE LA PROPIEDAD (D.4)

4.41

Definicion: Las rentas de la propiedad (D.4) se generan cuando los propietarios de activos financieros y de recursos
naturales los ponen a disposicién de otras unidades institucionales. La renta a pagar por la utilizacion de activos
financieros se denomina rentas de inversion, mientras que la que se paga por la utilizacién de un recurso natural
se denomina alquiler. Las rentas de la propiedad son la suma de la rentas de inversion mds los alquileres.

Las rentas de la propiedad se clasifican como sigue:
a) intereses (D.41);
b) rentas distribuidas de las sociedades (D.42):
1) dividendos (D.421);
2) rentas retiradas de las cuasisociedades (D.422);
c) beneficios reinvertidos de la inversion exterior directa (D.43);
d) otras rentas de inversion (D.44):

1) rentas de inversién atribuibles a los tomadores del seguro (D.441);
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2) rentas de inversion a pagar sobre los derechos por pensiones (D.442);
3) rentas de inversién atribuibles a participes en fondos de inversion (D.443);

e) rentas de la tierra (D.45).

Intereses (D.41)

4.42

Definicion: Los intereses (D.41) son las rentas de propiedad que reciben los propietarios de los activos financieros
por poner dichos activos financieros a disposiciéon de otra unidad institucional:

a) efectivo y depdsitos (AF.2);

b) valores representativos de deuda (AF.3);

¢) préstamos (AF.4);

d) otras cuentas pendientes de cobro/pago (AF.8).

Las rentas derivadas de tenencias y asignaciones de DEG y de cuentas de oro no asignadas se consideran intereses.
Los activos financieros que generan intereses son los derechos de los acreedores sobre los deudores. Los acree-
dores prestan fondos a los deudores que dan lugar a la creacién de alguno de los instrumentos financieros antes
enumerados.

Intereses de depdsitos y préstamos

4.43

El importe de los intereses de depdsitos y préstamos a cobrar y a pagar de las instituciones financieras incluye un
ajuste del margen que representa un pago implicito por los servicios prestados por las instituciones financieras en
la concesién de préstamos y la aceptacion de depésitos. El pago o ingreso se divide entre la parte del servicio y la
que corresponde al concepto de interés en las cuentas nacionales. Los pagos o ingresos efectivos recibidos de
instituciones financieras o abonados a estas, denominados intereses bancarios, deben dividirse de modo que el
concepto de interés de las cuentas nacionales y los gastos del servicio se registren por separado. La diferencia
negativa entre el importe de los intereses en las cuentas nacionales pagados por los prestatarios a las instituciones
financieras y los intereses bancarios corresponde al valor estimado de los gastos a pagar, mientras que la diferencia
positiva entre el importe de los intereses en las cuentas nacionales a cobrar por los depositantes y el interés
bancario representa el importe del servicio a pagar. Los valores de los gastos se registran como ventas de servicios
en la cuenta de produccién de las instituciones financieras y como empleos en la cuenta de sus clientes.

Intereses de los valores representativos de deuda

4.44

Los intereses de los valores representativos de deuda incluyen los intereses de las letras e instrumentos similares a
corto plazo, asi como los intereses de los bonos y obligaciones.

Intereses de las letras e instrumentos similares a corto plazo

4.45

La diferencia entre el valor nominal y el precio pagado en el momento de la emisién (es decir, el descuento) mide
los intereses a pagar durante la vida de la letra. El aumento del valor de una letra debido a la acumulacién de los
intereses devengados no constituye una ganancia de posesion, puesto que tiene su origen en un aumento del saldo
vivo del principal y no en un cambio del precio del activo. Las otras variaciones del valor de la letra se consideran
ganancias o pérdidas de posesion.

Intereses de bonos y obligaciones

4.46

Los bonos y obligaciones son valores a largo plazo que otorgan al tenedor el derecho incondicional a: una renta
fija, 0 a una renta variable establecida contractualmente, pagada mediante cupones, y/o a una suma preestablecida
en una fecha o fechas determinadas cuando se cancela el valor, o en ambos términos.

a) Bonos cupdn cero: Con este tipo de bonos no hay pago de cupones. Los intereses, basados en la diferencia
entre el precio de amortizacion y el precio de emision, se distribuyen a lo largo de la vida del bono hasta su
vencimiento. El tenedor reinvierte en el bono los intereses devengados cada afio, por lo que en la cuenta
financiera se registran unas anotaciones de contrapartida por un valor igual al de los intereses devengados, en
concepto de una adquisicién de mds bonos por el tenedor y de una emisién de mds bonos por el emisor o
deudor (es decir, como si hubiese un crecimiento del «volumen» de los bonos originales).

b) Otros bonos, incluidos los bonos emitidos con un descuento elevado (deep-discount). El interés estd formado
por:

1) el importe de la renta a cobrar en cada perfodo proveniente del pago de cupones;
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2) el importe del interés devengado en cada perfodo, atribuible a la diferencia entre el precio de amortizacién
y el precio de emisién y calculado de la misma manera que para los bonos cupén cero.

¢) Valores vinculados a un indice

1) Los importes de los pagos de cupones y[o del saldo vivo del principal estdn vinculados a un indice general
de precios. La variacion del valor del saldo vivo del principal desde el principio hasta el final de un ejercicio
contable determinado ocasionada por la variacién del correspondiente indice se considera un interés
devengado en ese ejercicio y se afiade a cualquier otro interés a pagar durante ese mismo periodo.

2) Los importes que deben pagarse al vencimiento estdn vinculados a un indice restringido que genera una
ganancia de posesion. El interés devengado debe determinarse fijando la tasa de devengo en el momento de
la emision. En consecuencia, el interés es la diferencia entre el precio de emision y las previsiones del
mercado, al inicio, de todos los pagos que deberd realizar el deudor. Este importe se registra como interés
devengado durante la vida del instrumento. Con arreglo a este enfoque, se registra como renta la tasa de
rendimiento actuarial en el momento de la emision, que incorpora los resultados de la indizacién previstos
en el momento de creacién del instrumento. Toda desviacién del indice subyacente del camino previsto
inicialmente da lugar a ganancias o pérdidas de posesién que normalmente no se anulan durante la vida del
instrumento.

El interés devengado como resultado de la indexacién se reinvierte, de hecho, en el valor y debe registrarse en las
cuentas financieras del tenedor y del emisor.

Permutas financieras (swaps) de tipos de interés y acuerdos de tipos de interés futuros (forward rate agreements)

4.47

Los pagos resultantes de cualquier tipo de acuerdo de permuta financiera se registran como operaciones en los
derivados financieros de la cuenta financiera y no como intereses registrados como rentas de la propiedad. Las
operaciones mediante acuerdos de tipos de interés futuros se registran como operaciones en los derivados
financieros de la cuenta financiera, y no como rentas de la propiedad.

Intereses de arrendamientos financieros

4.48

Un arrendamiento financiero es una forma de financiar, por ejemplo, la compra de maquinaria y equipo. El
arrendador compra el equipo y el arrendatario se compromete contractualmente a pagar, durante el periodo del
contrato, unos alquileres con los que el arrendador recupera los costes, incluidos los intereses a los que renuncia
por el dinero utilizado en adquirir el equipo.

Se considera que el arrendador hace un préstamo al arrendatario igual al valor del precio de adquisicién del activo,
préstamo que se va devolviendo gradualmente durante el periodo de arrendamiento. Por lo tanto, se considera que
la renta que paga el arrendatario en cada periodo tiene dos componentes: la amortizacion del principal y el pago
de los intereses. El tipo de interés del préstamo imputado se determina mediante la relacion entre el importe total
pagado en concepto de alquiler durante el arrendamiento y el precio de adquisicién del activo. La parte del alquiler
que representa los intereses disminuye gradualmente durante la duracion del arrendamiento, conforme se va
amortizando el principal. El préstamo inicial al arrendatario, junto con el subsiguiente reembolso del principal,
se registran en las cuentas financieras del arrendador y del arrendatario. Los pagos de intereses se registran como
intereses en la cuenta de distribucién primaria de la renta.

Otros intereses

4.49

Otros intereses incluyen lo siguiente:
a) las comisiones bancarias por descubierto;
b) las primas de fidelidad, asi como

¢) los pagos determinados mediante sorteo a los tenedores de bonos.

Momento del registro

4.50

4.51

Los intereses se registran conforme al principio del devengo, es decir, como si se devengaran de forma continua al
acreedor sobre el importe del saldo vivo del principal. Los intereses devengados en cada ejercicio contable deben
registrarse, independientemente de si se pagan o se afiaden efectivamente al saldo vivo del principal. Cuando no se
pagan, el aumento del principal se registra en la cuenta financiera como adquisicién por el acreedor de un activo
financiero y una adquisicién de igual valor de un pasivo por el deudor.

Los intereses se registran antes de deducir los impuestos que los gravan. Los intereses recibidos y pagados se
registran incluyendo las bonificaciones de interés, sin tener en cuenta si estas se pagan directamente a las
instituciones financieras o a los beneficiarios (véase el punto 4.37).
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Puesto que el valor de los servicios prestados por los intermediarios financieros se asigna entre los diferentes
clientes, los pagos (o ingresos) efectivos de intereses realizados a (o recibidos de) los intermediarios financieros se
ajustan para eliminar los mdrgenes que representan los gastos implicitos facturados por los intermediarios. Los
intereses pagados por los prestatarios a los intermediarios financieros deben reducirse en el valor estimado de los
gastos a pagar, mientras que los intereses a cobrar por los depositantes deben aumentarse. El valor de los gastos se
trata como pago de los servicios prestados por los intermediarios financieros a sus clientes y no como pago de
intereses.

En el sistema de cuentas, los intereses figuran en:
a) los recursos y los empleos de la cuenta de asignacion de la renta primaria de los sectores;

b) los recursos y los empleos de la cuenta del resto del mundo de rentas primarias y transferencias corrientes.

Rentas distribuidas de las sociedades (D.42)

Dividendos (D.421)

4.53

4.54

4.56

4.57

Definicién: Los dividendos (D.421) son una forma de renta de la propiedad a la que tienen derecho los propietarios
de participaciones en el capital y en fondos de inversion (AF.5), como resultado, por ejemplo, de haber puesto
fondos a disposicion de las sociedades.

La captacién de capital mediante la emision de acciones constituye una manera de captar fondos. Al contrario de
lo que ocurre con el capital prestado, el capital de las acciones no da lugar a un pasivo fijo en términos
monetarios ni da derecho a los tenedores de las acciones de una sociedad a recibir una renta fija o predetermi-
nada. Se entiende por dividendos toda distribucién de beneficios por las sociedades a sus accionistas o propie-
tarios.

Los dividendos incluyen, asimismo:

a) las acciones distribuidas a los accionistas como pago del dividendo del ejercicio financiero; no se incluyen las
emisiones liberadas de acciones que representan la capitalizacion de fondos propios en forma de reservas y
beneficios no distribuidos y que dan lugar a la entrega de nuevas acciones a los accionistas en proporcién a sus
carteras;

b) la renta pagada a las administraciones publicas por las empresas publicas dotadas de personalidad juridica, que
no estdn constituidas formalmente en sociedad;

¢) las rentas generadas por actividades no observadas y transferidas a los propietarios de las sociedades que
participan en dichas actividades para su uso privado.

En la rtibrica «Dividendos» (D.421) no se incluyen los superdividendos.

Los superdividendos son dividendos elevados en relacién con los niveles recientes de dividendos y beneficios. Con
el fin de determinar si los dividendos son elevados, se utiliza el concepto de renta distribuible. La renta distribuible
de una sociedad equivale a la renta empresarial mds todas las transferencias corrientes a cobrar menos todas las
transferencias corrientes a pagar menos el ajuste por variacién de los derechos por pensiones. La relacion entre los
dividendos y la renta distribuible en el pasado reciente se utiliza para determinar la viabilidad del nivel actual de
dividendos. Si el nivel de dividendos declarado es excesivamente elevado, los dividendos que generan el excedente
se consideran operaciones financieras y son clasificados como «superdividendos». Dichos superdividendos se
consideran una retirada de fondos propios de la sociedad (F.5). Tal consideracién se aplica a las sociedades,
constituidas como tales o cuasisociedades, o sujetas a control privado extranjero o nacional.

En el caso de las sociedades publicas, los superdividendos son pagos importantes e irregulares o pagos que
exceden la renta empresarial para el correspondiente ejercicio contable financiados a partir de reservas acumuladas
o ventas de activos. Los superdividendos de las sociedades publicas deben registrarse como retirada de fondos
propios (F.5) por la diferencia entre los pagos y la renta empresarial del ejercicio contable pertinente (véase el
punto 20.206).

Los anticipos sobre dividendos se describen en el punto 20.207.

Momento del registro: los dividendos, pese a que representan una parte de los ingresos generados durante un
ejercicio, no se registran segtin el criterio del devengo. Durante un breve periodo después de que se haya declarado
el dividendo, pero antes de que deba pagarse efectivamente, las acciones pueden venderse sin dividendos, lo que
significa que el dividendo habrd de pagarse al tenedor en la fecha de declaracion del mismo y no en la fecha en la
que ha de hacerse el pago. Por lo tanto, una accién vendida sin dividendo vale menos que una que se venda sin
esta restriccion. El momento del registro de dividendos es el momento en el que el precio de la acciéon empieza a
cotizar sin dividendo y no el momento en el que el precio incluye el dividendo.
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Los dividendos se registran como:

a) empleos en la cuenta de asignacion de la renta primaria de los sectores en que estdn clasificadas las sociedades;
b) recursos en la cuenta de asignacion de la renta primaria de los sectores en que estdn clasificados los accionistas;
¢) recursos y empleos en la cuenta del resto del mundo de rentas primarias y transferencias corrientes.

Rentas retiradas de las cuasisociedades (D.422)

4.58 Definicion: Las rentas retiradas de las cuasisociedades (D.422) son los importes que los empresarios retiran
efectivamente, para su propio uso, de los beneficios realizados por las cuasisociedades que les pertenecen.

Dichos importes se registran antes de la deduccion de los impuestos corrientes sobre la renta, el patrimonio, etc.,
que se consideran siempre a pagar por los propietarios de las empresas.

Cuando una cuasisociedad obtiene beneficios comerciales, la unidad propietaria puede dejarlos a disposicién de la
cuasisociedad, en parte o en su totalidad, fundamentalmente con fines de inversién. La renta que se deja a
disposicion de las cuasisociedades aparece como un ahorro de estas tltimas y solamente los beneficios realmente
retirados por las unidades propietarias se contabilizan en la ribrica «Rentas retiradas de las cuasisociedades».

4.59 En el caso de beneficios obtenidos en el resto del mundo por las sucursales, agencias, etc., de empresas residentes,
siempre que estas sucursales, etc., se consideren unidades no residentes, los beneficios no distribuidos figuran
como beneficios reinvertidos de la inversién exterior directa (D.43). Solamente la renta efectivamente transferida a
la empresa matriz se contabiliza como renta retirada de las cuasisociedades recibida del resto del mundo. Los
mismos principios se aplican en las relaciones entre las sucursales, agencias, etc., que operan en el territorio
econémico y las empresas matrices no residentes a las que pertenecen.

4.60 Esta rabrica comprende el excedente de explotacién neto que reciben los residentes en su calidad de propietarios
de terrenos y edificios en el resto del mundo y los no residentes en su calidad de propietarios de terrenos y
edificios en el territorio econémico en cuestién. En lo relativo a las operaciones de terrenos y edificios realizadas
en el territorio econdémico de un pafs por unidades no residentes, se crean unidades residentes ficticias cuyo
derecho de propiedad pertenece a no residentes.

El valor del alquiler de las viviendas ocupadas por sus propietarios en el extranjero se registra como importacién
de servicios y el correspondiente excedente de explotacion neto como renta primaria recibida del resto del mundo.
El valor del alquiler de las viviendas ocupadas por propietarios no residentes se registra como exportacién de
servicios y el correspondiente excedente de explotacion neto como renta primaria pagada al resto del mundo.

Las rentas retiradas de las cuasisociedades incluyen las rentas generadas por las actividades no observadas de las
cuasisociedades que se transfieren a los propietarios que participan en dichas actividades para su uso privado.

4.61 Las rentas retiradas de las cuasisociedades no incluyen los importes que los propietarios reciben de:
a) la venta de bienes de capital fijo existentes;
b) la venta de terrenos y otros activos no producidos;
¢) la retirada de fondos propios.

Dichos importes se consideran retiradas de fondos propios en la cuenta financiera, ya que corresponden a una
liquidacién total o parcial del capital en la cuasisociedad. No obstante, si una cuasisociedad es propiedad de una
administracién publica y funciona con un déficit de explotacion permanente como consecuencia de una deter-
minada politica econémica y social de la administracién, todas las transferencias periddicas de fondos de la
administracién publica a la empresa para cubrir sus pérdidas deben considerarse subvenciones.

4.62 Momento del registro: las rentas retiradas de las cuasisociedades se registran en el momento en que los propie-
tarios las retiran.

4.63  En el sistema de cuentas, las rentas retiradas de las cuasisociedades figuran en:

a) los empleos en la cuenta de asignacién de la renta primaria de los sectores en que estdn clasificadas las
sociedades;
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b) los recursos en la cuenta de asignacion de la renta primaria de los sectores propietarios;

¢) empleos y recursos en la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes.

Beneficios reinvertidos de la inversion exterior directa (D.43)

4.64

4.65

4.66

4.67

Definicién: Los beneficios reinvertidos de la inversién exterior directa (D.43) equivalen al excedente de explotacién
de la empresa de inversion exterior directa:

mds  las rentas de la propiedad y las transferencias corrientes a cobrar

menos las rentas de la propiedad y las transferencias corrientes a pagar, incluidas las remesas efectivas realizadas a
los inversores directos en el exterior y los impuestos corrientes sobre la renta, el patrimonio, etc., de la
empresa de inversion exterior directa.

Una empresa de inversion exterior directa es una empresa, constituida o no en sociedad, en la que un inversor
residente en otra economia posee el 10 % o mds de las acciones ordinarias o de las acciones con derecho a voto
en el caso de una empresa constituida en sociedad o su equivalente en el caso de una empresa no constituida en
sociedad. Las empresas de inversion exterior directa comprenden las entidades identificadas como filiales, asocia-
das o sucursales. Una filial es aquella en la que el inversor posee mds del 50 %, una empresa asociada aquella en la
que posee el 50 % o menos y una sucursal es una empresa no constituida en sociedad que el inversor posee en su
totalidad o de forma compartida. La relacién de inversion exterior puede ser directa o indirecta como resultado de
una cadena de propiedad. Por lo tanto, el concepto de «empresa de inversién exterior directa» es mds amplio que
el de «sociedad bajo control extranjero».

La distribucion efectiva de la renta empresarial de las empresas de inversion exterior directa puede hacerse en
forma de dividendos o de rentas retiradas de las cuasisociedades. Ademads, los beneficios no distribuidos se tratan
como si se distribuyeran y transfirieran a los inversores directos en el exterior en proporcion a su participacién en
el capital de la empresa, quienes a su vez los reinvierten mediante aumentos de capital en la cuenta financiera. Los
beneficios reinvertidos de la inversién exterior directa pueden ser positivos o negativos.

Momento del registro: los beneficios reinvertidos de la inversion exterior directa se registran en el momento en
que se obtienen.

En el sistema de cuentas, los beneficios reinvertidos de la inversion exterior directa se registran como:
a) empleos y recursos de la cuenta de asignacién de la renta primaria de los sectores;

b) empleos y recursos en la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes.

Otras rentas de inversion (D.44)

Rentas de inversién atribuibles a los tomadores del seguro (D.441)

4.68

Definicién: Las rentas de inversion atribuibles a los tomadores del seguro corresponden al total de las rentas
primarias recibidas de la inversién de las reservas técnicas de seguro. Las reservas son aquellas en las que la
empresa de seguro reconoce un pasivo correspondiente con respecto a los tomadores del seguro.

Las compaiifas de seguros invierten sus reservas técnicas en activos financieros o en terrenos (de los que provienen
las rentas de la propiedad netas, es decir, una vez deducidos los intereses pagados) o en inmuebles (que generan
excedentes de explotacion netos).

Las rentas de inversion atribuibles a los tomadores del seguro se registran por separado entre los tomadores de
pélizas de seguro de vida y los tomadores de pélizas de seguro no vida.

En el caso de las pdlizas no vida, la empresa de seguro tiene un pasivo con respecto al tomador del seguro
equivalente al importe de la prima depositada en la empresa pero ain no consumida, al valor de las indemni-
zaciones imputables al ejercicio atin no abonadas y a una reserva para las indemnizaciones todavia no notificadas
o notificadas pero todavia sin liquidar. La empresa de seguro dispone de reservas técnicas para hacer frente a este
pasivo. Las rentas de inversién de estas reservas técnicas se consideran rentas atribuibles a los tomadores del
seguro, distribuidas a continuacién a estos en la cuenta de asignacion de la renta primaria y reembolsadas a la
empresa de seguro como prima complementaria en la cuenta de distribucion secundaria de la renta.

En el caso de una unidad institucional que gestiona un sistema estindar de garantias de préstamos contra el pago
de honorarios, es también posible que se perciba una renta de inversion sobre las reservas del sistema y esto debe
también presentarse como distribucion a las unidades que pagan los honorarios (que pueden no ser las mismas
que las que se benefician de las garantias) y que se consideran honorarios suplementarios en la cuenta de
distribucioén secundaria de la renta.
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En el caso de las pélizas y rentas de seguros de vida, las compaiifas de seguros disponen de pasivos con respecto a
los tomadores de las pélizas y los rentistas, equivalentes al valor actual de las indemnizaciones previstas. Para
hacer frente a estos pasivos, las compatifas de seguros disponen de fondos que pertenecen a los tomadores de las
polizas y que consisten en bonos declarados para las pélizas con beneficios, asi como disposiciones para los
tomadores de las pélizas y los rentistas para el pago de futuros bonos y otras indemnizaciones. Dichos fondos se
invierten en diferentes activos financieros y no financieros.

Los bonos declarados a los tomadores de seguro de vida se registran como rentas de inversién a percibir por los
tomadores y se tratan como primas complementarias abonadas por estos a las compaiifas de seguros.

Las rentas de inversion atribuidas a los tomadores de un seguro de vida se registran como pendientes de pago por
la empresa de seguro y como pendientes de cobro por los hogares en la cuenta de asignacion de la renta primaria.
A diferencia de lo que ocurre con los seguros no de vida y las pensiones, el importe se transfiere al ahorro y se
registra a continuacion como operacién financiera, en concreto un aumento del pasivo de las compaiifas de
seguros de vida, ademds de las primas nuevas, menos el importe del servicio, menos los beneficios a pagar.

Rentas de inversion a pagar sobre los derechos por pensiones (D.442)

4.69

Los derechos por pensiones se derivan de uno de los dos tipos de sistemas de pensiones, a saber, los sistemas de
cotizacion definida y los sistemas de prestacion definida.

Un sistema de cotizacién definida es aquel en el que las cotizaciones tanto de los empleadores como de los
asalariados se invierten en nombre de estos ultimos como futuros pensionistas. No existe ninguna otra fuente de
financiacion de las pensiones y los fondos no se utilizan con ningtn otro fin. Las rentas de inversion a pagar por
los derechos de cotizacién definida equivalen a las rentas de inversién de los fondos mds todo ingreso obtenido
del alquiler de tierras o bienes inmuebles propiedad del fondo.

La caracteristica de un sistema de prestacién definida es que el nivel de los pagos a los pensionistas se determina a
partir de una férmula, lo que hace posible establecer el nivel de los derechos como valor actual de los futuros
pagos, calculado utilizando hipdtesis actuariales sobre la duracién de vida e hipdtesis econémicas sobre los tipos
de interés o la tasa de descuento. El valor actual de los derechos existentes al comienzo del afio aumenta, ya que la
fecha en la que deben abonarse dichos derechos estd un afio més proxima. Este aumento se considera renta de
inversion atribuida a los titulares de pensiones en el caso del sistema de prestacion definida. El importe del
aumento no se ve afectado por el hecho de que el sistema de pensiones tenga o no realmente fondos suficientes
para atender a todas sus obligaciones ni por el tipo de incremento de los fondos, ya sean rentas de inversion o
ganancias de posesion.

Rentas de inversion atribuibles a participes en fondos de inversion (D.443)

4.70

4.71

Las rentas de inversion atribuibles a participes en fondos de inversion, incluidos los fondos de inversién y las
sociedades de inversion se componen de las siguientes rabricas separadas:

— Dividendos atribuibles a participes en fondos de inversién (D.4431),
— Beneficios no distribuidos atribuibles a participes en fondos de inversién (D.4432).

El componente dividendos se registra exactamente de la misma manera que los dividendos de sociedades indi-
viduales, como se ha descrito anteriormente. Los beneficios no distribuidos se registran utilizando los mismos
principios que los que se han descrito para las empresas de inversion exterior directa, pero se calculan sin tener en
cuenta los beneficios reinvertidos de la inversion exterior directa. Los restantes beneficios no distribuidos se
atribuyen a los participes en fondos de inversién, lo que deja sin ahorro al fondo, y vuelven a reinyectarse al
fondo por los propios participes en una operacién que se registra en la cuenta financiera.

Las rentas de la propiedad recibidas por los fondos de inversion se registran como rentas de la propiedad de los
participes en el fondo aun cuando no se distribuyen sino que se reinvierten en su nombre.

Los participes en el fondo pagan indirectamente de sus participaciones la gestion de sus inversiones a las
empresas. El coste de este servicio constituye un gasto para los participes y no un gasto para los fondos.

Momento del registro: las otras rentas de inversion se registran cuando se devengan.
En el sistema de cuentas, las otras rentas de inversién se registran como:

a) recursos en la cuenta de asignacién de la renta primaria de los tomadores de seguro y los participes en fondos
de inversion;
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b) empleos en la cuenta de asignacion de la renta primaria de los aseguradores, los fondos de pensiones y los
fondos de inversion;

¢) los recursos y los empleos en la cuenta exterior de la renta primaria y las operaciones corrientes.

Rentas de la tierra (D.45)

4.72

Definicién: Las rentas corresponden a los ingresos que recibe el propietario de un recurso natural por ponerlo a
disposicion de otra unidad institucional.

Existen dos tipos diferentes de rentas procedentes de recursos: las rentas de la tierra y las rentas obtenidas de los
recursos del subsuelo. Las rentas de recursos obtenidas de otros recursos naturales como los espectros radioeléc-
tricos, siguen el mismo modelo.

La distincion entre renta y alquileres es que la renta es una forma de renta de la propiedad, mientras que los
alquileres son pagos por servicios. Los alquileres son pagos realizados en el marco de un contrato de arrenda-
miento operativo para utilizar un activo fijo perteneciente a otra unidad. La renta es el pago realizado en virtud de
un arrendamiento de recursos para acceder a un recurso natural.

Rentas de la tierra

4.73

La renta que recibe un propietario de terrenos de un arrendatario constituye una forma de renta de la propiedad.
Las rentas de la tierra también incluyen las rentas a pagar a los propietarios de rios y otras superficies de aguas
interiores por el derecho a explotarlos con fines recreativos o de otro tipo, incluida la pesca.

Un propietario paga impuestos por sus tierras e incurre en gastos de mantenimiento por el hecho de ser
propietario de las mismas. Se considera que tales impuestos y gastos son pagaderos por la persona con derecho
a utilizar la tierra, que debe deducirlos del alquiler que en otro caso estarfa obligada a pagar al propietario. La
renta de la que se deducen los impuestos u otros gastos que corresponderia pagar al propietario de la tierra se
denomina «renta descontados impuestos.

Las rentas de la tierra no incluyen los alquileres de los edificios y viviendas situados en ellos; dichos alquileres se
tratan como el pago de un servicio de mercado proporcionado por el propietario al arrendatario del edificio o de
la vivienda, y se registran en las cuentas como consumo intermedio o final del arrendatario. De no existir una
base objetiva para dividir el pago entre rentas de tierras y alquiler de los edificios situados en ellas, el importe total
se considera renta cuando se estima que el valor de la tierra es superior al de los edificios y alquiler en caso
contrario.

Renta de activos del subsuelo

4.74

4.75

4.76

Esta ribrica incluye los cdnones y regalias que perciben los propietarios de los yacimientos de minerales y
combustibles fésiles (carbon, petréleo o gas natural), ya sean unidades privadas o de las administraciones publicas,
a cambio de otorgar a otras unidades institucionales el derecho a explorar o explotar dichos yacimientos durante
un periodo de tiempo determinado.

Momento del registro de las rentas: las rentas se registran en el periodo en que son exigibles.
En el sistema de cuentas, las rentas se registran en:
a) los recursos y los empleos de la cuenta de asignacién de la renta primaria de los sectores;

b) los recursos y los empleos de la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes.

IMPUESTOS CORRIENTES SOBRE LA RENTA, EL PATRIMONIO, ETC. (D.5)

4.77

Definicion: Los impuestos corrientes sobre la renta, el patrimonio, etc. (D.5), comprenden todos los pagos
obligatorios sin contrapartida, en efectivo o en especie, recaudados periédicamente por las administraciones
publicas y por el resto del mundo sobre la renta y el patrimonio de las unidades institucionales, asi como
algunos impuestos periddicos que no se exigen ni sobre dicha renta ni sobre dicho patrimonio.

Los impuestos corrientes sobre la renta, el patrimonio, etc., se dividen en:
a) impuestos sobre la renta (D.51);

b) otros impuestos corrientes (D.59).

Impuestos sobre la renta (D.51)

4.78

Definicidn: Los impuestos sobre la renta (D.51) comprenden los impuestos sobre las rentas, los beneficios y las
ganancias de capital. Se exigen sobre las rentas efectivas o presuntas de las personas fisicas, los hogares, las
sociedades y las instituciones sin fines de lucro. Incluyen los impuestos sobre la propiedad de bienes raices e
inmuebles cuando estos se usan como base para estimar la renta de sus propietarios.
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Los impuestos sobre la renta comprenden:

a) los impuestos sobre la renta de las personas fisicas o la renta del hogar (rentas del trabajo, de la propiedad, de
la empresa, pensiones, etc.), incluidos los impuestos deducidos por los empleadores (impuestos retenidos en el
momento de percibirse la renta), asi como los impuestos sobre la renta de los propietarios de empresas no
constituidas en sociedad;

=

los impuestos sobre la renta o los beneficios de las sociedades;

¢) los impuestos sobre las ganancias de posesion;

&

los impuestos sobre los premios de loterfas, juegos y apuestas, a pagar sobre las sumas recibidas por los
ganadores, a diferencia de los impuestos sobre el volumen de negocio de los organizadores de los juegos de
azar o loterfas, que se tratan como impuestos sobre los productos.

Otros impuestos corrientes (D.59)

4.79

4.80

4.81

En la ribrica «Otros impuestos corrientes» (D.59) se incluyen:

a) los impuestos corrientes sobre el capital, que consisten en impuestos a pagar sobre la propiedad o el uso de
terrenos o edificios por sus propietarios, y los impuestos corrientes sobre el patrimonio neto y sobre otros
activos, por ejemplo joyas, excepto los impuestos mencionados en la ribrica D.29 (que pagan las empresas por
dedicarse a la produccion) y en la ribrica D.51 (dmpuestos sobre la renta);

b) los impuestos de capitacién, que se exigen por persona adulta u hogar, independientemente de la renta o el
patrimonio;

¢) los impuestos sobre el gasto, basados en el gasto total de la persona fisica o el hogar;

&

los pagos de los hogares por licencias de tenencia y disfrute de vehiculos, barcos o aviones, para usos no
productivos, o de permisos de caza, tiro, pesca, etc. La distincion entre impuestos y compras de servicios a las
administraciones ptiblicas se establece con arreglo a los mismos criterios utilizados en los pagos efectuados por
las empresas: a saber, si la concesién de licencias conlleva poco o ningiin trabajo por parte de la adminis-
tracion, ya que se hace automdticamente previo pago del importe correspondiente, es probable que se trate
simplemente de un instrumento para obtener ingresos, aun cuando la administracién entregue a cambio algtin
tipo de certificado o autorizacion; en dichos casos su pago se considera un impuesto. Si, sin embargo, las
administraciones publicas utilizan el sistema de licencias para llevar a cabo una funcién de regulaciéon (como
verificar la competencia o las cualificaciones de las personas en cuestion), los pagos efectuados deben tratarse
como compras de servicios a las administraciones ptiblicas, en vez de como pago de impuestos, a menos que
los pagos no guarden la menor proporcién con los costes de la provisién de servicios;

e) los impuestos sobre operaciones internacionales, por ejemplo: viajes y remesas de fondos al extranjero,
inversiones extranjeras, etc., excepto los que deben pagar los productores y los derechos de importacién a
cargo de los hogares.

Los impuestos corrientes sobre la renta, el patrimonio, etc., no incluyen:

a) los impuestos y derechos de sucesion o derechos sobre donaciones inter vivos, que se considera que gravan el
capital de los beneficiarios y que figuran en la rdbrica «mpuestos sobre el capital» (D.91);

b) las exacciones ocasionales o excepcionales sobre el capital o el patrimonio, que se registran como impuestos
sobre el capital (D.91);

¢) los impuestos sobre los terrenos, edificios y otros activos propiedad de las empresas o que estas alquilan y que
son utilizados en sus procesos productivos, que se consideran otros impuestos sobre la produccién (D.29);

&

los pagos de los hogares por licencias distintas de las de disfrute de vehiculos, barcos o aviones, o permisos de
caza, tiro o pesca, es decir, permisos de conducir y de pilotar, licencias para armas de fuego, entradas a museos
o bibliotecas, tasas de recogida de basuras, tasas para pasaportes, tasas acroportuarias, tasas judiciales, etc., que
en la mayoria de los casos se tratan como compras de servicios prestados por las administraciones publicas, si
cumplen los criterios expuestos en la letra d) del punto 4.79 para ser registrados como servicios.

El valor total de los impuestos incluye los intereses por mora y las multas impuestas por las autoridades fiscales,
cuando no existen datos que permitan calcular por separado dichos intereses y multas. Comprende las cargas
impuestas en relacion con la recaudacion y liquidacién de impuestos pendientes de pago, menos el importe de las
desgravaciones fiscales concedidas por las administraciones publicas en el marco de su politica econdmica y las
devoluciones de impuestos por percepcion indebida de los mismos.

La concesion de subsidios y prestaciones sociales a través del régimen fiscal en forma de créditos fiscales y la
incidencia de vincular los sistemas de pago al sistema de recaudacién de impuestos estin aumentando. Los
créditos fiscales representan desgravaciones fiscales que reducen las obligaciones tributarias del beneficiario.
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4.82

Si el régimen de crédito fiscal da lugar a que el beneficiario perciba el excedente cuando la desgravacion es
superior a la obligacion, este régimen se considera un régimen de crédito fiscal a pagar. En el marco de un
régimen de créditos fiscales pagaderos, los pagos pueden abonarse tanto a los no contribuyentes como a los
contribuyentes. En el marco de un régimen de créditos fiscales pagaderos, el importe total de los créditos fiscales
se registra como gasto de las administraciones putblicas y no como reduccion de los ingresos fiscales.

Por el contrario, algunos regimenes de créditos fiscales son regimenes de créditos fiscales no pagaderos, en los que
los créditos fiscales se limitan al volumen de la obligacion tributaria. En un régimen de créditos fiscales no
pagaderos, todos los créditos fiscales estdn incorporados en el régimen fiscal y reducen los ingresos fiscales de las
administraciones publicas.

Los impuestos corrientes sobre la renta, el patrimonio, etc., se registran en el momento en que tienen lugar las
actividades, operaciones u otros hechos que crean la obligacién de pagar.

No obstante, existen algunas actividades, operaciones o hechos econémicos que, segin la legislacion fiscal
aplicable, deberfan generar la obligacion de que las unidades participantes pagaran impuestos y que, sin embargo,
escapan de forma permanente a la atencion de las autoridades fiscales. No serfa realista suponer que dichas
actividades, operaciones o hechos generan activos o pasivos financieros en forma de importes pendientes de pago
o de cobro. Los importes que deben registrarse se determinan en funcién de los importes exigibles que estén
justificados mediante liquidaciones o declaraciones de impuestos u otros instrumentos que creen claramente la
obligacion fiscal de los contribuyentes. Los impuestos pendientes que no estén justificados por liquidaciones de
impuestos no se imputan.

Los impuestos registrados en las cuentas se obtienen de dos fuentes: de los importes justificados mediante
declaraciones y liquidaciones y de los ingresos.

a) Si se recurre a las liquidaciones y las declaraciones, los importes se ajustardn con un coeficiente que refleje los
montantes liquidados o declarados pero no recaudados. Otra solucién es registrar una transferencia de capital a
los sectores correspondientes que equivalga a este ajuste. Los coeficientes se calculardn con arreglo a la
experiencia y a las expectativas en materia de importes liquidados o declarados pero no recaudados. Los
diferentes tipos de impuestos tendrdn su propio coeficiente.

b) Si se recurre a los ingresos, habrdn de actualizarse para asignarlos al momento en que tuvieron lugar las
actividades, operaciones u otros hechos y se creé la obligacion fiscal (o cuando se fij6 la cuantia, en el caso de
ciertos impuestos sobre la renta). Este ajuste se basa en la media del tiempo transcurrido entre las actividades,
las operaciones u otros hechos (o la fijaciéon de la cuantia del impuesto) y el ingreso fiscal.

Cuando el empleador retiene en la fuente los impuestos corrientes sobre la renta, el patrimonio, etc., estos deben
incluirse en sueldos y salarios aunque el empleador no los haya transferido a las administraciones publicas. El
sector de los hogares figura como que ha pagado el importe total al sector de las administraciones ptblicas. Los
importes no abonados deben neutralizarse en la ribrica D.995 como transferencia de capital de las adminis-
traciones publicas a los sectores empleadores.

En algunos casos, la obligacién de pagar impuestos sobre la renta solo puede determinarse en un ejercicio
contable posterior a aquel en el que se devenga la renta. Por lo tanto, es necesaria una cierta flexibilidad en
relacién con el momento de registrar dichos impuestos. Los impuestos sobre la renta deducidos en la fuente, tales
como los que se retienen en el momento de percibirse la renta y los pagos periddicos a cuenta del impuesto sobre
la renta, pueden registrarse en los perfodos en que se pagan, y la obligacién fiscal final sobre la renta puede
registrarse en el perfodo en que se determina su cuantia.

Los impuestos corrientes sobre la renta, el patrimonio, etc., se registran como:

a) empleos en la cuenta de distribucién secundaria de la renta de los sectores en los que estdn clasificados los
contribuyentes;

b) recursos en la cuenta de distribucién secundaria de la renta de las administraciones publicas;

¢) empleos y recursos en la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes.

COTIZACIONES Y PRESTACIONES SOCIALES (D.6)

4.83

4.84

Definicion: Las prestaciones sociales son transferencias a los hogares, en efectivo o en especie, destinadas a aliviar la
carga financiera que representa para ellos la cobertura de una serie de riesgos o necesidades y efectuadas por
medio de sistemas organizados colectivamente o, fuera de estos sistemas, por unidades de las administraciones
ptiblicas y por las ISFLSH. Dichas transferencias incluyen los pagos de las administraciones publicas a los
productores que suministran prestaciones de forma individual a los hogares en el marco de los riesgos y
necesidades sociales.

La lista de riesgos o necesidades que pueden dar origen a prestaciones sociales es la siguiente:
a) enfermedad;

b) invalidez o discapacidad;
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4.85

4.86

4.87

4.88

accidente laboral o enfermedad profesional;

Ke

d) vejez;
e) supervivencia;
f) maternidad;

cargas familiares;

Q

=

fomento del empleo;
i) desempleo;

j) vivienda (alojamiento);
k) educacion;

1) pobreza.

En el caso de la vivienda, los pagos efectuados por las administraciones ptblicas a los arrendatarios para reducir
sus alquileres constituyen prestaciones sociales, excepto las prestaciones especiales pagadas por las administracio-
nes publicas en su calidad de empleadores.

Las prestaciones sociales comprenden:

a) las transferencias corrientes y a tanto alzado de los sistemas que reciben cotizaciones, que cubren a toda la
comunidad o a una gran parte de ella, y que son impuestos y controlados por unidades de las administraciones
ptblicas (sistemas de seguridad social);

=

las transferencias corrientes y a tanto alzado de los sistemas organizados por los empleadores en nombre de
sus asalariados, antiguos asalariados y de las personas a cargo de estos (otros sistemas de seguridad social
vinculados al empleo). Las cotizaciones pueden abonarlas los asalariados y/o los empleadores, asi como los
trabajadores por cuenta propia;

Ko

las transferencias corrientes de unidades de las administraciones publicas y de ISFLSH no condicionadas al pago
previo de cotizaciones y vinculadas generalmente a una evaluacién de la renta disponible. Dichas transferencias
se conocen cominmente como asistencia social.

Las prestaciones sociales no incluyen:

a) las indemnizaciones de seguro relativas a pdlizas contratadas tnicamente a iniciativa del asegurado, indepen-
dientemente de su empleador y de las administraciones publicas;

b) las indemnizaciones de seguro relativas a polizas contratadas con el Gnico objeto de obtener un descuento,
incluso aunque dichas pélizas provengan de un convenio colectivo.

Para que una poliza individual pueda considerarse parte de un sistema de seguros sociales, las eventualidades o
circunstancias contra las que estdn asegurados los participantes deben corresponder a los riesgos y necesidades
enumerados anteriormente (véase el punto 4.84) y, ademds, se tiene que cumplir una o mds de las condiciones
siguientes:

(S
=

la participacion en el sistema es obligatoria, ya sea en virtud de una ley o de las condiciones de empleo de un
asalariado o de un grupo de asalariados;

=

el sistema es colectivo y funciona en beneficio de un grupo de trabajadores determinado, ya sean asalariados,
auténomos o desempleados, y la participacién en él estd restringida a los miembros del grupo;

¢) un empleador paga una cotizacion al sistema (efectiva o imputada) en nombre de un asalariado, independien-
temente de que este ltimo cotice o no al sistema.

Definicién: Los sistemas de seguros sociales son aquellos en los que los participantes se ven obligados a inscribirse
o son alentados a hacerlo, por sus empleadores o por las administraciones publicas, con el fin de asegurarse
contra determinados riesgos sociales o circunstancias que pueden perjudicar su bienestar o el de las personas a su
cargo. En dichos sistemas, los asalariados u otros, o bien los empleadores en nombre de sus asalariados, pagan
cotizaciones sociales para garantizar el derecho de los asalariados u otros cotizantes, y el de las personas a su
cargo o las supérstites, a recibir prestaciones de seguros sociales en el ejercicio corriente o en otros posteriores.
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4.89

4.90

Los sistemas de seguros sociales se organizan por grupos de trabajadores o estdn disponibles por ley para todos
los trabajadores o categorias especificas de trabajadores, que incluyen tanto a los desempleados como a los
asalariados. Pueden ser sistemas privados para grupos especificos de trabajadores empleados por un tnico
empleador o sistemas de seguridad social que cubren al conjunto de la mano de obra de un pais. La participacion
en dichos sistemas puede ser voluntaria para los trabajadores en cuestion, pero lo habitual es que sea obligatoria.
Por ejemplo, la participacion en sistemas organizados por empleadores particulares puede ser obligatoria con
arreglo a las condiciones de empleo fijadas por un convenio colectivo entre los empleadores y sus asalariados.

Existen dos tipos de sistemas de seguros sociales:

a) el primero estd constituido por los sistemas de seguridad social que cubren a toda la comunidad, o a una gran
parte de ella, y que son impuestos, controlados y financiados por unidades de las administraciones publicas.
Las pensiones a pagar con arreglo a dichos sistemas pueden guardar, o no, una relacion con los niveles
salariales del beneficiario o con su vida laboral. Las prestaciones distintas de las pensiones estin con menos
frecuencia vinculadas a los niveles salariales;

=5
=

el segundo tipo estd constituido por los sistemas vinculados al empleo. Dichos sistemas derivan de una relacion
entre el empleador y el trabajador asalariado a la hora de conceder derechos por pensiones, y posiblemente de
otro tipo, que forman parte de las condiciones de empleo y en los que la responsabilidad de la concesion de las
prestaciones no recae en las administraciones publicas con arreglo a las normas en materia de seguridad social.

Los sistemas de seguros sociales organizados por las unidades de las administraciones publicas para sus propios
asalariados y no para el conjunto de los trabajadores se clasifican como otros sistemas vinculados al empleo y no
como otros sistemas de seguridad social.

Cotizaciones sociales netas (D.61)

4.91

Definicidn: Las cotizaciones sociales netas son las cotizaciones efectivas o imputadas que pagan los hogares a los
sistemas de seguros sociales con el fin de asegurar el pago de prestaciones sociales. Las cotizaciones sociales netas
(D.61) comprenden:

cotizaciones sociales efectivas a cargo de los empleadores (D.611)

mds  cotizaciones sociales imputadas a cargo de los empleadores (D.612)
mds  cotizaciones sociales efectivas a cargo de los hogares (D.613)

mds  las cotizaciones sociales suplementarias a cargo de los hogares (D.614)
menos servicios de los sistemas de seguros sociales (D.61SC).

Los servicios de los sistemas de seguros sociales son los costes del servicio cobrados por las unidades que
administran los sistemas. Figuran aqui como parte del cdlculo de las cotizaciones sociales netas (D.61); no son
operaciones de redistribucion, sino parte de los gastos de produccién y consumo.

Cotizaciones sociales efectivas a cargo de los empleadores (D.611)

4.92

Las cotizaciones sociales efectivas a cargo de los empleadores (D.611) corresponden al flujo D.121.

Las cotizaciones sociales efectivas a cargo de los empleadores son los pagos que estos realizan a los sistemas de
seguridad social y otros sistemas de seguros sociales vinculados al empleo con el fin de garantizar el derecho de
sus asalariados a las prestaciones sociales.

Dado que las cotizaciones sociales efectivas a cargo de los empleadores se hacen en beneficio de sus asalariados,
su importe se registra como uno de los componentes de la remuneracion de los asalariados, junto con los sueldos
y salarios en efectivo y en especie. Las cotizaciones sociales se registran posteriormente como pagos realizados por
los asalariados como transferencias corrientes a los sistemas de seguridad social y otros sistemas de seguros
sociales vinculados con el empleo.

Dicha rtbrica se divide en dos categorfas:
a) cotizaciones efectivas por pensiones a cargo de los empleadores (D.6111), que corresponden al flujo D.1211;

b) otras cotizaciones efectivas a cargo de los empleadores (D.6112), que corresponden al flujo D.1212.
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4.94

4.95

4.96

Los pagos de las cotizaciones sociales efectivas pueden ser obligatorios en virtud de una ley o un reglamento, o
bien en virtud de convenios colectivos establecidos en determinadas ramas de actividad, de acuerdos entre el
empleador y los asalariados de una empresa concreta, o bien porque asi consta en el propio contrato de trabajo.
En algunos casos, las cotizaciones pueden ser voluntarias.

Estas cotizaciones voluntarias comprenden:
a) las cotizaciones sociales que las personas sin obligacion legal de cotizar pagan a un fondo de seguridad social;

b) las cotizaciones sociales pagadas a compaiiias de seguros (o a fondos de pensiones clasificados en el mismo
sector) como parte de sistemas complementarios de seguro organizados por las empresas en beneficio de sus
asalariados y a los que estos se adhieren voluntariamente;

¢) las cotizaciones pagadas a mutualidades a las que pueden adherirse los asalariados y los trabajadores por cuenta
propia.

Momento del registro: las cotizaciones sociales efectivas a cargo de los empleadores (D.611) se registran en el
momento en que se realiza el trabajo que da lugar a la obligacién de pagar las cotizaciones.

Las cotizaciones sociales pagaderas al sector de las administraciones publicas registradas en las cuentas se derivan
de dos fuentes: importes justificados por liquidaciones y declaraciones o ingresos.

a) Si se recurre a las liquidaciones y las declaraciones, los importes se ajustardn con un coeficiente que refleje los
montantes liquidados o declarados pero no recaudados. Otra solucién es registrar una transferencia de capital a
los sectores correspondientes que equivalga a este ajuste. Los coeficientes se calculardn con arreglo a la
experiencia y a las expectativas en materia de importes liquidados o declarados pero no recaudados. Los
diferentes tipos de cotizaciones sociales tendrdn su propio coeficiente.

=

Si se recurre a los ingresos, habrdn de actualizarse para asignarlos al momento en que tuvo lugar la actividad
que dio lugar a la obligacién de cotizacién social (0 en el momento en que se cred la obligacién). La
actualizaciéon podrd basarse en la media del tiempo transcurrido entre la actividad (o la creacién de la
obligacion) y el ingreso.

Cuando el empleador retiene en la fuente las cotizaciones sociales a pagar al sector de las administraciones
publicas, estas se incluyen en sueldos y salarios, aunque el empleador no las haya transferido a las adminis-
traciones publicas. Por tanto, figurard que el sector de los hogares paga el importe total al sector de las adminis-
traciones ptblicas. Los importes no abonados deben neutralizarse en la ribrica D.995 como transferencia de
capital de las administraciones publicas a los sectores empleadores.

Las cotizaciones sociales efectivas a cargo de los empleadores se registran en:
a) los empleos de la cuenta de distribucién secundaria de la renta de los hogares;

b) los empleos de la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes (en el caso de hogares no
residentes);

¢) los recursos de la cuenta de distribucion secundaria de la renta de los aseguradores o empleadores residentes;

d) los recursos de la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes (en el caso de aseguradores o
empleadores no residentes).

Cotizaciones sociales imputadas a cargo de los empleadores (D.612)

4.97

Definicion: Las cotizaciones sociales imputadas a cargo de los empleadores (D.612) representan la contrapartida de
las prestaciones sociales (menos, en su caso, las cotizaciones sociales a cargo de los asalariados) pagadas direc-
tamente por los empleadores (es decir, no vinculadas a las cotizaciones efectivas a cargo de los empleadores) a sus
asalariados, antiguos asalariados y otros derechohabientes.

Corresponden al flujo D.122 y se describen en la ribrica relativa a la remuneracién de los asalariados. Su importe
debe basarse en consideraciones actuariales o en un porcentaje razonable de los sueldos y salarios pagados a los
asalariados actuales, o equivalente a las prestaciones distintas de las pensiones sin constitucién de reservas que las
empresas deben pagar durante el mismo ejercicio contable.

Las cotizaciones sociales imputadas a cargo de los empleadores (D.612) se dividen en dos categorias:

a) cotizaciones imputadas por pensiones a cargo de los empleadores (D.6121), que corresponden al flujo D.1221;
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4.99

b) otras cotizaciones imputadas a cargo de los empleadores (D.6122), que corresponden al flujo D.1222.

Momento del registro: las cotizaciones sociales imputadas a cargo de los empleadores que constituyen la con-
trapartida de las prestaciones sociales directas obligatorias se registran en el periodo durante el cual se efecttia el
trabajo. Las cotizaciones sociales imputadas a cargo de los empleadores que constituyen la contrapartida de las
prestaciones sociales directas voluntarias se registran en el momento en que se proporcionan.

Las cotizaciones sociales imputadas a cargo de los empleadores se registran en:

a) los empleos de la cuenta de distribucién secundaria de la renta de los hogares y de la cuenta exterior de rentas
primarias y transferencias corrientes;

b) los recursos de la cuenta de distribucién secundaria de la renta de los sectores a los que pertenecen los
empleadores o los asegurados residentes y de la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes.

Cotizaciones sociales efectivas a cargo de los hogares (D.613)

4.100 Definicion: Las cotizaciones sociales efectivas a cargo de los hogares son cotizaciones sociales que pagan, en su

nombre, los asalariados, los trabajadores por cuenta propia o los desempleados a los sistemas de seguros sociales.
Las cotizaciones sociales efectivas a cargo de los hogares (D.613) se dividen en dos categorias:

a) las cotizaciones efectivas por pensiones a cargo de los hogares (D.6131);

b) otras cotizaciones efectivas a cargo de los hogares (D.6132).

Momento del registro: las cotizaciones sociales efectivas a cargo de los hogares se registran segtin el principio del
devengo. En el caso de las personas en activo, se trata del momento en que se realiza el trabajo que da lugar a la
obligacién de pagar las cotizaciones. Para los desempleados, se trata del momento en el que han de pagarse las
cotizaciones.

En el sistema de cuentas, las cotizaciones sociales efectivas a cargo de los hogares se registran:

a) en los empleos de la cuenta de distribucién secundaria de la renta de los hogares y de la cuenta exterior de
rentas primarias y transferencias corrientes;

b) en los recursos de la cuenta de distribucién secundaria de la renta de los sectores a los que pertenecen los
empleadores y de la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes.

Cotizaciones sociales suplementarias a cargo de los hogares (D.614)

4.101 Definicién: Las cotizaciones sociales suplementarias a cargo de los hogares consisten en las rentas de propiedad

obtenidas durante el ejercicio contable en el stock de los derechos por pensiones y otras prestaciones distintas de
las pensiones.

Esta ribrica se divide en dos categorias:
a) cotizaciones suplementarias por pensiones a cargo de los hogares (D.6141);

b) otras cotizaciones suplementarias a cargo de los hogares distintas de las pensiones (D.6142). La ribrica
D.6142 corresponde a las cotizaciones suplementarias a cargo de los hogares vinculadas a los riesgos y
necesidades sociales distintas de las pensiones, como enfermedad, maternidad, accidente laboral, discapacidad,
despido, etc.

Las cotizaciones sociales suplementarias a cargo de los hogares se incluyen en la renta de la propiedad que pagan
los administradores de los fondos de pensiones a los hogares en la cuenta de asignacién de la renta primaria
(rentas de inversién a pagar sobre los derechos por pensiones, D.442).

Puesto que, en la préctica, los administradores de los fondos de pensiones retienen esta renta, en la cuenta de
distribucién secundaria de la renta se trata como un reembolso por los hogares a los fondos de pensiones en
forma de cotizaciones sociales suplementarias a cargo de los hogares.

Momento del registro: las cotizaciones sociales suplementarias a cargo de los hogares se registran cuando se
devengan.
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Prestaciones sociales distintas de las transferencias sociales en especie (D.62)

4.102 La rtbrica D.62 comprende las siguientes subribricas:
Prestaciones de seguridad social en efectivo (D.621),
Prestaciones de otros sistemas de seguros sociales (D.622),
Prestaciones de asistencia social en efectivo (D.623).

Prestaciones de seguridad social en efectivo (D.621)

4.103 Definicion: Las prestaciones de seguridad social en efectivo son prestaciones de seguros sociales a pagar en efectivo
a los hogares por los fondos de la seguridad social. Los reembolsos estdn excluidos y se tratan como transferencias
sociales en especie (D.632).

Dichas prestaciones se proporcionan en el marco de los sistemas de seguridad social y pueden dividirse en:
— pensiones de la seguridad social en efectivo (D.6211),
— prestaciones distintas de las pensiones de la seguridad social en efectivo (D.6212).

Prestaciones de otros sistemas de seguros sociales (D.622)

4.104 Definicion: Las prestaciones de otros sistemas de seguros sociales se corresponden con las prestaciones a pagar por
los empleadores en el contexto de otros sistemas de seguros sociales vinculados al empleo. Los otros sistemas de
seguros sociales vinculados al empleo son prestaciones sociales (en efectivo o en especie) a pagar por los sistemas
de seguros sociales distintos de la seguridad social a los cotizantes al régimen, asi como a las personas a su cargo
y a sus supérstites.

Incluyen habitualmente:

a) los salarios normales o reducidos que se contindan pagando durante los periodos de ausencia del trabajo por
enfermedad, accidente, maternidad, etc.;

=

los complementos familiares, las ayudas a la educacién y de otro tipo para las personas a cargo;

¢) las pensiones de jubilacién o de supervivencia pagadas a los antiguos asalariados o a sus supérstites y las
indemnizaciones por despido, invalidez, muerte por causa de accidente, etc., pagadas a los asalariados o a sus
supérstites (cuando estas prestaciones estdn vinculadas a convenios colectivos);

d) los servicios médicos generales no relacionados con el trabajo del asalariado;

¢) las casas de convalecencia y las residencias de ancianos.

Las prestaciones de otros sistemas de seguros sociales (D.622) pueden dividirse en:

— pensiones de otros sistemas de seguros sociales (D.6221),

— prestaciones distintas de las pensiones, de otros sistemas de seguros sociales (D.6222).

Prestaciones de asistencia social en efectivo (D.623)

4.105 Definicion: las prestaciones de asistencia social en efectivo son transferencias corrientes pagadas por unidades de las
administraciones publicas o de las ISFLSH a los hogares, con el fin de cubrir las mismas necesidades que las
prestaciones de los seguros sociales, pero que no se enmarcan en un sistema de seguros sociales que requiera la
participaciéon normalmente a través de cotizaciones sociales.

Por lo tanto, excluyen todas las prestaciones abonadas por fondos de la seguridad social. Las prestaciones de
asistencia social pueden proporcionarse en las siguientes circunstancias:

a) cuando no existe otro sistema de seguros sociales que cubra las circunstancias en cuestion;

b) aunque existan uno o varios sistemas de seguros sociales, los hogares en cuestién no participan en ellos y no
tienen derecho a las prestaciones;
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4.107

¢) si las prestaciones de seguros sociales se consideran insuficientes para cubrir las necesidades en cuestion y las
prestaciones de asistencia social se pagan como complemento;

d) en el marco de la politica social general.

Este tipo de prestaciones no incluye las transferencias corrientes pagadas como consecuencia de contingencias o
circunstancias que normalmente no estdn cubiertos por los sistemas de seguros sociales (por ejemplo, las trans-
ferencias efectuadas en caso de catdstrofes naturales, que se registran como otras transferencias corrientes 0 como
otras transferencias de capital).

Momento del registro de las prestaciones sociales distintas de las transferencias sociales en especie (D.62):
a) en efectivo: se registran cuando se establece el derecho a la prestacion;

b) en especie: se registran cuando se proporcionan los servicios o cuando tienen lugar los cambios de propiedad
de los bienes proporcionados directamente a los hogares por los productores no de mercado.

Las prestaciones sociales distintas de las transferencias sociales en especie (D.62) se registran en:

a) los empleos de la cuenta de distribucién secundaria de la renta de los sectores que proporcionan las presta-
ciones;

b) los empleos de la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes (en el caso de prestaciones a
cargo del resto del mundo);

¢) los recursos de la cuenta de distribucion secundaria de la renta de los hogares;

d) los recursos de la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes (en el caso de prestaciones
concedidas a hogares no residentes).

Transferencias sociales en especie (D.63)

4.108

4.109

Definicién: Las transferencias sociales en especie (D.63) comprenden los bienes y servicios individuales propor-
cionados a los hogares individuales, de forma gratuita o a precios econémicamente no significativos, por unidades
de las administraciones ptiblicas y las ISFLSH, tanto si se han adquirido en el mercado, como si proceden de la
produccién no de mercado de las unidades de las administraciones ptblicas y de las ISFLSH. Se financian por
medio de impuestos, cotizaciones de seguridad social y otros ingresos de las administraciones publicas o, en el
caso de las ISFLSH, por medio de donaciones o de rentas de la propiedad.

Los servicios prestados a los hogares de forma gratuita o a precios econémicamente no significativos se describen
como servicios individuales para diferenciarlos de los servicios colectivos prestados a toda la comunidad o a una
gran parte de ella, como los servicios de defensa y de alumbrado publico. Los servicios individuales son, en su
mayorfa, servicios de educacion y de sanidad, aunque frecuentemente se prestan otros como servicios de aloja-
miento, culturales y recreativos.

Las transferencias sociales en especie (D.63) se dividen en:

Transferencias sociales en especie: produccién no de mercado (D.631) de las administraciones piiblicas y las
ISFLSH

Definicion: Las transferencias sociales en especie que proceden de la produccion no de mercado (D.631) de las
administraciones publicas y las ISFLSH son bienes y servicios que se proporcionan directamente a los beneficiarios
por parte de los productores no de mercado. Deberd deducirse de dichas transferencias cualquier pago realizado
por los propios hogares.

Transferencias sociales en especie: producciéon adquirida en el mercado (D.632) por las administraciones
piiblicas y las ISFLSH

Definicién: Las transferencias sociales en especie que proceden de la produccién adquirida en el mercado (D.632)
por las administraciones publicas y las ISFLSH son bienes y servicios:

a) en forma de reembolsos por los fondos de la seguridad social de los gastos autorizados hechos por los hogares
en bienes y servicios especificos, o

b) proporcionados directamente a los beneficiarios por los productores de mercado a los que las administraciones
publicas compran los correspondientes bienes y servicios.

Deberd deducirse de dichas transferencias cualquier pago realizado por los propios hogares.
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Cuando un hogar adquiere un bien o un servicio que le es reembolsado posteriormente, en todo o en parte, por
un fondo de la seguridad social, se puede considerar que el hogar estd actuando en nombre de dicho fondo. En
efecto, el hogar proporciona un préstamo a corto plazo al fondo de la seguridad social, que se liquida tan pronto
como el hogar recibe el reembolso.

El gasto reembolsado se registra como si hubiera incurrido en €l directamente el fondo de la seguridad social en el
momento en que el hogar efectiia la compra, mientras que el Gnico gasto del hogar que se registra es la diferencia,
en su caso, entre el precio de adquisicién pagado y el importe reembolsado. Por lo tanto, el importe del gasto
reembolsado no se considera una transferencia corriente en efectivo del fondo de seguridad social a los hogares.

Ejemplos de transferencias sociales en especie (D.63) son los tratamientos médicos, dentales o quirtirgicos, las
estancias hospitalarias, las gafas y lentillas de contacto, los aparatos y equipos médicos, y otros bienes y servicios
similares proporcionados en el marco de los riesgos y necesidades sociales.

Otros ejemplos no cubiertos por un sistema de seguros sociales son las viviendas sociales, las ayudas a la vivienda,
las guarderias infantiles, la formacion profesional, los descuentos en los precios del transporte (siempre y cuando
tengan una finalidad social), y otros bienes y servicios similares proporcionados en el marco de los riesgos y
necesidades sociales. Fuera de los riesgos o necesidades sociales, cuando las administraciones publicas proporcio-
nan a los hogares individuales bienes y servicios de tipo recreativo, cultural o deportivo, gratuitamente o a precios
econémicamente no significativos, estos se consideran transferencias sociales en especie de la produccién no de
mercado (D.631) de las administraciones publicas y las ISFLSH.

Momento del registro: las transferencias sociales en especie (D.63) se registran cuando se proporcionan los
servicios o cuando tienen lugar los cambios de propiedad de los bienes proporcionados directamente a los
hogares por los productores.

Las transferencias sociales en especie (D.63) se registran en:
a) los empleos de la cuenta de redistribucién de la renta en especie de los sectores que conceden las prestaciones;
b) los recursos de la cuenta de redistribucion de la renta en especie de los hogares.

El consumo de los bienes y servicios transferidos se registra en los empleos de la cuenta de utilizacién de la renta
disponible ajustada.

No hay transferencias sociales en especie con el resto del mundo (se registran bajo la riibrica D.62, «Prestaciones
sociales distintas de las transferencias sociales en especie»).

OTRAS TRANSFERENCIAS CORRIENTES (D.7)

Primas netas de seguro no vida (D.71)

4112

4.113

Definicién: Las primas netas de seguro no vida (D.71) son las primas a pagar en virtud de pdlizas suscritas por
unidades institucionales. Las pélizas de los hogares individuales son las que estos suscriben por su propia iniciativa
y en su propio beneficio, independientemente de sus empleadores o de las administraciones ptiblicas y fuera de
todo sistema de seguros sociales. Las primas netas de seguro no vida comprenden tanto las primas efectivas que
deben pagar los tomadores de las pélizas para estar cubiertos durante el ejercicio contable (primas imputables al
ejercicio corriente) como las primas complementarias a pagar de las rentas de la propiedad atribuidas a los
tomadores del seguro, previa deduccién de los costes del servicio prestado por las compaiifas de seguros.

Las primas netas de seguro no vida son los montantes disponibles para la cobertura contra diversas contingencias
o accidentes, de origen natural o causado por el hombre, que provocan dafios a los bienes, a las propiedades o a
las personas (incendios, inundaciones, accidentes, colisiones, naufragios, robos, actos violentos, enfermedades, etc.)
o bien para la cobertura de las pérdidas financieras ocasionadas por contingencias, tales como enfermedades,
desempleo, accidentes, etc.

Las primas netas de seguro no vida se dividen en dos categorias:

a) primas netas de seguro directo no vida (D.711);

b) primas netas de reaseguro no vida (D.712).

Momento del registro: las primas netas de seguro no vida se registran cuando se imputan al ejercicio corriente.

Las primas de seguro, de las que se deduce el coste del servicio, estdn constituidas por aquella parte de las primas
totales pagadas en el ejercicio corriente o en ejercicios precedentes que cubre los riesgos que pueden acaecer
durante el ejercicio corriente.



26.6.2013

Diario Oficial de la Unién Europea

L 174/149

Las primas imputables al ejercicio corriente deben diferenciarse de las primas exigibles en el ejercicio corriente,
que es probable que cubran a la vez riesgos que pueden acaecer tanto en el ejercicio corriente como en ejercicios
futuros.

Las primas netas de seguro no vida se registran en:
a) los empleos de la cuenta de distribucion secundaria de la renta de los tomadores del seguro residentes;

b) los empleos de la cuenta exterior de rentas primarias y de transferencias corrientes (en el caso de tomadores del
seguro no residentes);

¢) los recursos de la cuenta de distribuciéon secundaria de la renta de las compaiiias de seguros residentes;

d) los recursos de la cuenta exterior de rentas primarias y de transferencias corrientes (en el caso de compaiifas de
seguros no residentes).

Indemnizaciones de seguro no vida (D.72)

4.114

4.115

4.116

4.117

Definicidn: Las indemnizaciones de seguro no vida (D.72) representan las indemnizaciones imputables al ejercicio
corriente en virtud de contratos de seguros no vida; es decir, los importes que las compaiiias de seguros estin
obligadas a pagar por lesiones o dafios sufridos por las personas o los bienes (incluidos los bienes de capital fijo).

Esta rtbrica se divide en dos categorias:

a) indemnizaciones de seguro directo no vida (D.721);

b) indemnizaciones de reaseguro no vida (D.722).

Las indemnizaciones de seguro no vida no incluyen los pagos que constituyen prestaciones sociales.

La liquidaciéon de una indemnizacién de seguro no vida se considera una transferencia al demandante de la
indemnizacién. Estos pagos se consideran transferencias corrientes, incluso cuando puede tratarse de importes
elevados que resultan de la destruccién accidental de un activo fijo o de lesiones corporales graves a una persona.

Las indemnizaciones por importes excepcionalmente elevados, como tras una catastrofe, pueden tratarse como
transferencias de capital en vez de transferencias corrientes [véase la letra k) del punto 4.165].

En general, las indemnizaciones recibidas por los demandantes no tienen que destinarse a ningtn propdsito en
particular, y tampoco es necesario reparar o sustituir los bienes o activos dafiados o destruidos.

Las indemnizaciones tienen su origen en los dafios o lesiones que los tomadores del seguro causan a terceros o a
las propiedades de estos. En tales casos, se considera que las compaiifas de seguros pagan directamente las
indemnizaciones a las partes perjudicadas y no indirectamente a través del tomador del seguro.

Las primas netas y las indemnizaciones de reaseguro se calculan exactamente de la misma manera que las primas
y las indemnizaciones de seguro no vida. Puesto que las empresas de reaseguro se concentran en unos pocos
paises, la mayoria de las pélizas de reaseguro se encuentran en unidades no residentes.

Algunas unidades, en particular unidades de las administraciones publicas, pueden proporcionar una garantia
contra el impago por parte del deudor en condiciones con caracteristicas similares a las del seguro no vida. Esto
ocurre cuando el nimero de garantias del mismo tipo es elevado y es posible hacer una estimacion realista del
nivel general de impagos. En este caso, las tasas abonadas (y la renta de la propiedad obtenida de ellas) reciben el
mismo tratamiento que las primas de seguro no vida y las ejecuciones de garantias estandarizadas en préstamos se
tratan igual que las indemnizaciones del seguro no vida.

Momento del registro: las indemnizaciones de seguro no vida se registran en el momento en que ocurre el
accidente o la contingencia asegurados.

Se registran en:
a) los empleos de la cuenta de distribuciéon secundaria de la renta de las compaiias de seguros residentes;

b) los empleos de la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes (en el caso de compaiifas de
seguros no residentes);
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¢) los recursos de la cuenta de distribucion secundaria de la renta de los sectores beneficiarios;

d) los recursos de la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes (en el caso de beneficiarios no
residentes).

Transferencias corrientes entre administraciones piiblicas (D.73)

4118

4.119

4.120

Definicién: Las transferencias corrientes entre administraciones publicas (D.73) incluyen las transferencias entre los
diferentes subsectores de las administraciones ptblicas (administracién central, comunidades auténomas, corpo-
raciones locales y fondos de la seguridad social), excepto los impuestos, las subvenciones, las ayudas a la inversion
y otras transferencias de capital.

Las transferencias corrientes entre administraciones ptblicas (D.73) no incluyen las operaciones realizadas en
nombre de otra unidad, que se registran una sola vez en las cuentas, en los recursos de la unidad beneficiaria en
cuyo nombre se ha efectuado la operacion (véase el punto 1.78). Esto ocurre, en particular, cuando un organismo
de las administraciones ptiblicas (por ejemplo, un departamento de la administracion central) recauda impuestos
que se transfieren de manera automadtica, total o parcialmente, a otro organismo de las administraciones ptblicas
(por ejemplo, a una corporacion local). En tal caso, los ingresos fiscales destinados a otro organismo de las
administraciones publicas figuran como si dicho organismo los recaudara directamente y no como una trans-
ferencia corriente entre las administraciones publicas. Tal solucién se aplica, en particular, en el caso de los
impuestos destinados a otro organismo de las administraciones publicas que revisten la forma de recargos de
impuestos recaudados por la administracién central. Los retrasos en la transferencia de los impuestos de la
primera unidad de las administraciones publicas a la segunda dan lugar a anotaciones en la rdbrica «Otras cuentas
pendientes de cobro/pago» de la cuenta financiera.

Las transferencias de ingresos fiscales que forman parte de una transferencia en bloque de la administracién
central a otra administracion publica se incluyen en las transferencias corrientes entre administraciones ptblicas.
Estas transferencias no corresponden a ninguna categoria especifica de impuestos y no se hacen automadticamente,
sino fundamentalmente a través de determinados fondos (fondos de administraciones provinciales y locales), de
acuerdo con unas escalas de reparto establecidas por la administracién central.

Momento del registro: las transferencias corrientes entre administraciones publicas se registran en el momento en
que la reglamentacion vigente establece que deben realizarse.

Las transferencias corrientes entre administraciones publicas se registran en los empleos y los recursos de la cuenta
de distribucion secundaria de la renta de los subsectores de las administraciones publicas. Las transferencias
corrientes entre administraciones ptblicas son flujos internos del sector de las administraciones publicas y no
aparecen en una cuenta consolidada del sector en su conjunto.

Cooperacién internacional corriente (D.74)

4.121

4.122

4123

Definicién: La cooperacion internacional corriente (D.74) incluye todas las transferencias, en efectivo o en especie,
entre las administraciones ptblicas nacionales y las administraciones publicas del resto del mundo o las organi-
zaciones internacionales, con excepcion de las ayudas a la inversion y las otras transferencias de capital.

La ribrica D.74 comprende:

a) las contribuciones de la administracién a las organizaciones internacionales (excluidos los impuestos a pagar
por los paises miembros a las organizaciones supranacionales);

b) las transferencias corrientes que reciben las administraciones ptblicas de las instituciones u organizaciones
mencionadas en la letra a). Las transferencias corrientes que las instituciones de la Unién Europea realizan
directamente a los productores de mercado residentes se registran como subvenciones pagadas por el resto del
mundo;

¢) las transferencias corrientes entre administraciones ptiblicas, en efectivo (por ejemplo, los pagos destinados a
financiar déficits presupuestarios de paises extranjeros o territorios de ultramar) o en especie (por ejemplo, las
contrapartidas de las donaciones de alimentos, equipos militares, ayudas de urgencia en caso de catdstrofes
naturales en forma de alimentos, ropa, medicinas, etc.);

&

los sueldos y salarios pagados por una administracién publica, una institucién de la Unién Europea o una
organizacion internacional a los asesores o a los expertos en asistencia técnica puestos a disposicién de paises
en desarrollo.

La cooperacién internacional corriente comprende las transferencias entre las administraciones publicas de un pais
y las organizaciones internacionales situadas en su territorio, dado que dichas organizaciones no se consideran
unidades institucionales residentes en los paises donde estdn situadas.

Momento del registro: el momento en que la reglamentacion vigente establece que deben realizarse las trans-
ferencias (transferencias obligatorias) o el momento en que se efectdan las transferencias (transferencias volunta-
rias).
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4.124 La cooperacién internacional se registra en:

a) los empleos y los recursos de la cuenta de distribucién secundaria de la renta del sector administraciones
publicas;

b) empleos y recursos en la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes.

Transferencias corrientes diversas (D.75)

Transferencias corrientes a las ISFLSH (D.751)

4.125

4.126

4.127

4.128

Definicién: Las transferencias corrientes a las ISFLSH comprenden todas las contribuciones voluntarias (excepto
legados), las cotizaciones de miembros y la asistencia financiera que las ISFLSH reciben de los hogares (incluidos
los hogares no residentes) y, en menor medida, de otras unidades.

Las transferencias corrientes a las ISFLSH incluyen:

a) las cuotas periddicas pagadas por los hogares a sindicatos y organizaciones politicas, deportivas, culturales,
religiosas y similares clasificadas en el sector de las ISFLSH;

o
=

las contribuciones voluntarias (excepto las herencias) de los hogares, las sociedades y el resto del mundo a las
ISFLSH. Se incluyen aqui las transferencias en especie hechas a las organizaciones benéficas, en forma de
donaciones de alimentos, ropa, mantas, medicinas, etc., para su distribucién a los hogares residentes o no
residentes. Dicho tratamiento se aplica a los bienes de consumo, ya que las transferencias de donaciones de
gran cuantia (objetos valiosos tratados como activos no financieros) se registran en otras transferencias de
capital (D.99) [véase la letra €) del punto 4.165].

Las donaciones de articulos no deseados o usados procedentes de los hogares no se registran como trans-
ferencias;

¢) las ayudas de las administraciones publicas, excepto las transferencias hechas especificamente para financiar
gastos de capital, que forman parte de las ayudas a la inversion.

Se excluyen de las transferencias corrientes a las ISFLSH los pagos de cuotas o suscripciones a instituciones sin
fines de lucro al servicio de las empresas, tales como cdmaras de comercio o asociaciones empresariales, que se
consideran pagos por los servicios prestados.

Momento del registro: las transferencias corrientes a las ISFLSH se registran en el momento en que se efectiian.
Las transferencias corrientes a las ISFLSH se registran en:

a) los empleos de la cuenta de distribucion secundaria de la renta de los sectores contribuyentes;

b) los empleos de la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes;

¢) los recursos de la cuenta de distribucion secundaria de la renta del sector de las ISFLSH.

Transferencias corrientes entre los hogares (D.752)

4129

4.130

4.131

Definicion: Las transferencias corrientes entre los hogares (D.752) consisten en todas las transferencias corrientes,
en efectivo o en especie, que los hogares residentes efecttian a, o reciben de, otros hogares residentes o no
residentes. En particular, incluyen las remesas de fondos que los emigrantes o los trabajadores instalados perma-
nentemente en el extranjero (o que trabajan en el extranjero durante un afio o mds) hacen a los miembros de su
familia residentes en su pais de origen, y las de los padres a sus hijos residentes en otros lugares.

Momento del registro: las transferencias corrientes entre hogares se registran en el momento en que se efecttian
las transferencias.

Las transferencias corrientes a las ISFLSH se registran en:
a) los empleos y los recursos de la cuenta de distribucién secundaria de la renta de los hogares;

b) empleos y recursos en la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes.

Otras transferencias corrientes diversas (D.759)

Multas y sanciones

4.132

Definicion: Las multas y sanciones impuestas a las unidades institucionales por tribunales de justicia u otras
instancias juridicas se consideran otras transferencias corrientes diversas (D.759).
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4.133 No se incluyen en otras transferencias corrientes diversas (D.759):

a) las multas y sanciones impuestas por las autoridades fiscales por evasién o retraso en el pago de impuestos,
que no pueden diferenciarse de los propios impuestos y siguen clasificadas como tales;

b) las tarifas abonadas para la obtencién de licencias, que se consideran o bien impuestos o bien pagos por los
servicios prestados por unidades de las administraciones publicas.

4.134 Momento del registro: las multas y sanciones se registran en el momento en que se imponen.

Loterias y juegos de azar

4.135

Pagos
4.136

4.137

4.138

4.139

Definicién: Los importes pagados por los billetes de loterfa o las sumas colocadas en apuestas comprenden dos
elementos: el pago del servicio a la unidad que organiza la loterfa o los juegos de azar y una transferencia
corriente residual que se paga a los ganadores.

El coste del servicio puede ser importante y tiene que cubrir los impuestos sobre la produccion de servicios de
juegos de azar. En el sistema, se considera que las transferencias tienen lugar directamente entre quienes participan
en la loterfa o en los juegos de azar, es decir, entre los hogares. Cuando participan hogares no residentes, pueden
darse transferencias netas significativas entre el sector de los hogares y el resto del mundo.

Momento del registro: las transferencias corrientes residuales se registran en el momento en que se efecttian.

compensatorios

Definicién: Los pagos compensatorios son las transferencias corrientes pagadas por unas unidades institucionales a
otras en compensacion por las lesiones o dafios causados a las personas o a las propiedades, excluidas las
indemnizaciones de seguro no vida. Los pagos compensatorios son o bien pagos obligatorios dictados por un
tribunal de justicia, o bien pagos voluntarios acordados extrajudicialmente. Esta rdbrica comprende también los
pagos voluntarios efectuados por unidades de las administraciones publicas e ISFLSH en compensacion por las
lesiones o dafios causados por catdstrofes naturales, con excepcion de los pagos clasificados como transferencias
de capital.

Momento del registro: los pagos compensatorios se registran en el momento en que se efectiian (pagos volun-
tarios) o en el momento en que deben efectuarse (pagos obligatorios).

Otras transferencias corrientes:

a) las transferencias corrientes de las ISFLSH a las administraciones publicas que no son impuestos;

b

=

los pagos que las administraciones publicas hacen a las empresas publicas clasificadas como sociedades y
cuasisociedades no financieras destinados a sufragar gastos anormales de jubilacion;

¢) las becas, bolsas de viaje y recompensas pagadas a los hogares residentes y no residentes por las adminis-
traciones publicas o las ISFLSH;

d) las primas de ahorro concedidas regularmente por las administraciones publicas a los hogares como recom-
pensa por sus ahorros durante el periodo;

e) las devoluciones hechas por los hogares de gastos efectuados en su favor por organizaciones de asistencia
social;

f) las transferencias corrientes de las ISFLSH al resto del mundo;

) el patrocinio por sociedades si los pagos correspondientes no pueden considerarse compras de publicidad u
otros servicios (por ejemplo, operaciones filantrépicas o becas);

h) las transferencias corrientes de las administraciones publicas a los hogares en su condicién de consumidores, si
no se registran como prestaciones sociales;

i) la transferencia de contrapartida del banco central a las IFM (S.122 y S125) para cubrir el consumo intermedio
de la parte de la produccion del banco central no directamente asignada (véase el capitulo 14, SIFMI).

Momento del registro: las transferencias enumeradas en el punto 4.138 se registran cuando se efectdan, excepto
las que tienen como origen o destino las administraciones publicas, que se registran en el momento de su
vencimiento.

Otras transferencias corrientes diversas figuran en:

a) los recursos y los empleos de la cuenta de distribucién secundaria de la renta de todos los sectores;
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b) los recursos y los empleos en la cuenta exterior de la renta primaria y las operaciones corrientes.

Recursos propios de la UE basados en el IVA y en la RNB (D.76)

4.140

Definicion: El tercer y cuarto recursos propios de la UE basados en el IVA y la RNB (D.76) son operaciones
corrientes pagadas por las administraciones publicas de cada Estado miembro a las instituciones de la Unién
Europea.

El tercer recurso propio de la UE basado en el IVA (D.761) y el cuarto recurso propio de la UE basado en la RNB
(D.762) son contribuciones al presupuesto de las instituciones de la Unién. La cuantia de la contribucién de cada
Estado miembro se basa en los importes de su base de IVA y su RNB.

La rdbrica D.76 incluye también las contribuciones diversas de origen no fiscal de las administraciones ptblicas a
las instituciones de la Unién Europea (D.763).

Momento del registro: los recursos propios basados en el IVA y en la RNB se registran en el momento en que
deben pagarse.

El tercer y cuarto recursos propios basados en el IVA y en la RNB se registran en:
a) los empleos de la cuenta de distribucién secundaria de la renta de las administraciones publicas;

b) los recursos de la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes.

AJUSTE POR LA VARIACION DE LOS DERECHOS POR PENSIONES (D.8)

4.141

4.142

4.143

4.144

Definicién: El ajuste por la variacién de los derechos por pensiones (D.8) representa el ajuste necesario para hacer
aparecer en el ahorro de los hogares las variaciones de los derechos por pensiones sobre los que los hogares
tienen un derecho definido. La variacién de los derechos por pensiones obedece a las cotizaciones y prestaciones
registradas en la cuenta de distribucion secundaria de la renta.

Dado que en las cuentas financieras y en los balances del sistema se considera que los hogares son los propietarios
de los derechos por pensiones, es preciso introducir una partida de ajuste a fin de garantizar que la diferencia
entre los pagos de cotizaciones por pensiones y los ingresos de pensiones no afecte al ahorro de los hogares.

Para neutralizar este efecto se realiza el ajuste siguiente:

el valor total de las cotizaciones sociales reales e imputadas con respecto a las pensiones a pagar a los sistemas de
pensiones sobre los que los hogares tienen un derecho claro

mds el valor total de las cotizaciones complementarias a pagar con las rentas de la propiedad atribuidas a los
beneficiarios de los sistemas de pensiones

menos el valor del coste del servicio asociado
menos el valor total de las pensiones pagadas como prestaciones de seguro social por los sistemas de pensiones

se afiade a la renta disponible, o a la renta disponible ajustada, de los hogares en las cuentas de utilizacién de la
renta, antes de determinar el ahorro.

De esta forma, el ahorro de los hogares es igual al que se habria obtenido si los pagos de cotizaciones para
pensiones y los ingresos de pensiones no se hubiesen registrado como transferencias corrientes en la cuenta de
distribucién secundaria de la renta. Esta partida de ajuste es necesaria para conciliar el ahorro de los hogares con
la variacién de sus derechos por pensiones, que se registra en la cuenta financiera del sistema. Naturalmente, es
preciso realizar un ajuste en sentido opuesto en las cuentas de utilizacion de la renta de las unidades responsables
de pagar las pensiones.

Momento del registro: el ajuste se registra de acuerdo con los plazos de los flujos que lo componen.
El ajuste por la variacion de los derechos por pensiones se registra en:

a) los empleos de las cuentas de utilizacién de la renta de los sectores en los que estdn clasificadas las unidades
responsables de pagar las pensiones;

b) los empleos de la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes (en el caso de instituciones no
residentes);
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¢) los recursos de las cuentas de utilizacion de la renta del sector de los hogares;

d) los recursos de la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes (en el caso de hogares no
residentes).

TRANSFERENCIAS DE CAPITAL (D.9)

4.145

4.146

4.147

Definicién: Las transferencias de capital suponen la adquisicién o cesién de uno o varios activos por al menos una
de las partes que intervienen en la operacion. Independientemente de que las transferencias de capital se realicen
en efectivo o en especie, se traducen en una variacién equivalente de los activos, financieros o no financieros, que
figuran en los balances de una o de ambas partes que intervienen en la operacion.

Una transferencia de capital en especie consiste en la transferencia de la propiedad de un activo (excepto el
efectivo y las existencias) o en la cancelacion de una deuda por parte de un acreedor sin recibir ninguna
contrapartida a cambio.

Una transferencia de capital en efectivo consiste en una transferencia de efectivo que o bien la primera parte ha
obtenido desprendiéndose de un activo o activos (excepto las existencias), o bien se espera que la segunda utilice o
que esté obligada a utilizar para la adquisicion de un activo o activos (excepto las existencias). La condicion bajo la
que se hace la transferencia es que esta segunda parte, la perceptora, estd obligada a utilizar el efectivo para
adquirir el activo o los activos.

El valor de transferencia de un activo no financiero se calcula en funcién del precio estimado al que el activo, ya
sea nuevo o usado, podria venderse en el mercado mds los costes de transporte, instalacion o de otro tipo
derivados de la transferencia de propiedad que corren a cargo del donante, con exclusién de cualesquiera cargas de
este tipo contraidas por el perceptor. Las transferencias de activos financieros se valoran de la misma manera que
las otras adquisiciones o cesiones de activos o pasivos financieros.

Las transferencias de capital comprenden los impuestos sobre el capital (D.91), las ayudas a la inversién (D.92) y
las otras transferencias de capital (D.99).

Impuestos sobre el capital (D.91)

4.148

4.149

4.150

4.151

Definicién: Los impuestos sobre el capital (D.91) son impuestos que gravan a intervalos irregulares y muy poco
frecuentes el valor de los activos o el patrimonio neto de las unidades institucionales o el valor de los activos
transferidos entre unidades institucionales como resultado de sucesiones, donaciones inter vivos u otras trans-
ferencias.

Los impuestos sobre el capital (D.91) comprenden:

a) los impuestos sobre las transferencias de capital: los derechos de sucesién y los derechos sobre las donaciones
inter vivos que gravan el capital de los beneficiarios, excepto los impuestos sobre las ventas de activos;

b) los gravdmenes sobre el capital: los gravimenes ocasionales o excepcionales sobre el valor de los activos (o el
patrimonio neto) de las unidades institucionales. Se incluyen los impuestos sobre las plusvalias de los terrenos
agricolas, es decir, los impuestos sobre el incremento del valor de los terrenos agricolas como consecuencia de
la concesion de una licencia que permite el desarrollo de dichos terrenos con fines comerciales o residenciales.

Los impuestos sobre las ganancias de capital no se registran como impuestos sobre el capital, sino como
impuestos corrientes sobre la renta, el patrimonio, etc.

Los impuestos registrados en las cuentas se obtienen de dos fuentes: de las liquidaciones y declaraciones o de los
ingresos.

a) Si se recurre a las liquidaciones y las declaraciones, las cantidades se ajustan con un coeficiente que refleje los
montantes liquidados o declarados pero no recaudados. Otra solucién es registrar una transferencia de capital a
los sectores correspondientes que equivalga a este ajuste. Los coeficientes se calculan con arreglo a la expe-
riencia y a las expectativas en materia de montantes liquidados o declarados pero no recaudados. Los diferentes
tipos de impuestos tendrdn su propio coeficiente.

=

Si se recurre a los ingresos, estos estdn actualizados para asignarlos al momento en que tuvo lugar la actividad
y nacié la obligacion fiscal o, en caso de que no se conozca, cuando se fijo la cuantia de los impuestos. La
actualizacion se basa en la media del tiempo transcurrido entre la actividad (o la fijacién de la cuantia de los
impuestos) y el ingreso fiscal.

Los impuestos sobre el capital se registran en:

a) las variaciones de los pasivos y del patrimonio neto (-) de la cuenta de capital de los sectores en que estdn
clasificados los contribuyentes;

b) las variaciones de los pasivos y del patrimonio neto (+) de la cuenta de capital de las administraciones publicas;
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¢) las variaciones de los pasivos y del patrimonio neto de la cuenta de capital del resto del mundo.

Ayudas a la inversion (D.92)

4.152

4.153

4.154

4.155

4.156

4.157

4.158

4.159

4.160

4.161

4.162

4.163

Definicion: Las ayudas a la inversion (D.92) son las transferencias de capital, en efectivo o en especie, efectuadas
por las administraciones ptblicas o por el resto del mundo a otras unidades institucionales residentes o no
residentes para financiar total o parcialmente los costes de adquisicion de sus activos fijos.

Las ayudas a la inversion procedentes del resto del mundo incluyen las pagadas directamente por las instituciones
de la Unién Europea [por ejemplo, determinadas transferencias efectuadas por el Fondo Europeo Agricola de
Garantfa (FEAGA) y el Fondo Europeo Agricola de Desarrollo Rural (Feader)].

Las ayudas a la inversion en especie consisten en transferencias de equipos de transporte, maquinaria y otros
equipos, que las administraciones ptblicas hacen a otras unidades residentes o no residentes, asi como en la
provision directa de edificios u otras construcciones a unidades residentes o no residentes.

El valor de la formacién de capital que realizan las administraciones publicas en beneficio de otros sectores de la
economia se registra como ayudas a la inversién cuando el beneficiario es identificable y se convierte en el
propietario del capital. En estos casos, la formacion de capital se registra como variaciones de los activos de la
cuenta de capital del beneficiario y se financia con una ayuda a la inversion que aparece en las variaciones de los
pasivos y del patrimonio neto en esa misma cuenta.

Las ayudas a la inversion (D.92) incluyen no solo los pagos a tanto alzado destinados a financiar la formacién de
capital en el mismo ejercicio, sino también los pagos aplazados correspondientes a la formacién de capital
realizada en un ejercicio anterior. Las partes de los pagos anuales de las administraciones publicas a las empresas
que representan la amortizaciéon de deudas contraidas por las empresas para realizar proyectos de formacion de
capital se consideran ayudas a la inversion.

Las bonificaciones de intereses concedidas por las administraciones publicas no se incluyen en las ayudas a la
inversion. La asuncién por las autoridades publicas de una parte de las cargas de los intereses se considera una
operacién de distribucién corriente. Ahora bien, cuando una ayuda sirve para el doble objetivo de financiar la
amortizacion de la deuda contraida y el pago de los intereses sobre el capital prestado y no resulta posible separar
estos dos elementos, el total de la ayuda se contabiliza como una ayuda a la inversion.

Las ayudas a la inversién otorgadas a sociedades y cuasisociedades no financieras comprenden, ademds de las
ayudas a las empresas privadas, las aportaciones de capital a las empresas publicas reconocidas como unidades
institucionales, siempre que el organismo de las administraciones publicas que concede la ayuda no quede como
acreedor de la empresa publica.

Las ayudas a la inversion al sector de los «hogares» incluyen, ademds de las ayudas para la adquisicion y
modernizacion de equipos concedidas a empresas que no sean sociedades ni cuasisociedades, las ayudas a los
hogares para la construccion, la adquisicién y la mejora de viviendas.

Las ayudas a la inversién otorgadas a las administraciones publicas incluyen los pagos (excepto las bonificaciones
de intereses) efectuados a subsectores de las administraciones publicas con objeto de financiar la formacién de
capital. Las ayudas a la inversion entre administraciones publicas son flujos internos del sector de las adminis-
traciones publicas y no figuran en la cuenta consolidada del conjunto del sector. Ejemplos de ayudas a la inversiéon
entre administraciones publicas son las transferencias de la administracién central a las corporaciones locales con
el propésito especifico de financiar su formacién bruta de capital fijo. Las transferencias destinadas a diversos fines
indeterminados se registran como transferencias corrientes entre administraciones publicas, incluso si se utilizan
para cubrir gastos de formacién de capital.

Las ayudas a la inversién proporcionadas por las administraciones publicas o el resto del mundo a las ins-
tituciones sin fines de lucro se distinguen de las transferencias corrientes a las instituciones sin fines de lucro
en virtud del criterio establecido en el punto 4.159.

Las ayudas a la inversion otorgadas al resto del mundo se limitan a las transferencias que tienen como objetivo
especifico financiar la formacion de capital de unidades no residentes. Incluyen, por ejemplo, los pagos a fondo
perdido para la construccion de puentes, carreteras, fébricas, hospitales y escuelas en paises en desarrollo, o para la
construccion de inmuebles destinados a organismos internacionales. Pueden incluir tanto los pagos tinicos como
los pagos a plazos efectuados a lo largo de un periodo de tiempo. Esta rdbrica incluye también el suministro de
bienes de capital fijo de manera gratuita o a precios reducidos.

Momento del registro: las ayudas a la inversién en efectivo se registran en el momento en que se contrae la
obligacién de pagarlas. Las ayudas a la inversién en especie se registran cuando se transfiere la propiedad del
activo.

Las ayudas a la inversién se registran en:

a) las variaciones de los pasivos y del patrimonio neto (-) de la cuenta de capital de las administraciones publicas;
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b)

0

las variaciones de los pasivos y del patrimonio neto (+) de la cuenta de capital de los sectores que reciben las
ayudas;

las variaciones de los pasivos y del patrimonio neto de la cuenta de capital del resto del mundo.

Otras transferencias de capital (D.99)

4.164 Definicién: Las otras transferencias de capital (D.99) comprenden las transferencias distintas de las ayudas a la
inversion y los impuestos sobre el capital, que no redistribuyen por si mismas la renta, pero que si comportan una
redistribucién del ahorro o del patrimonio entre los distintos sectores o subsectores de la economia o entre estos
y el resto del mundo. Pueden efectuarse en efectivo o en especie (casos de asuncién de deuda o de cancelacion de
deuda) y corresponden a transferencias voluntarias de riqueza.

4.165

Las otras transferencias de capital (D.99) comprenden las operaciones siguientes:

a)

los pagos de las administraciones ptiblicas o del resto del mundo a los propietarios de bienes de capital
destruidos o dafiados por guerras, otros acontecimientos politicos o catdstrofes naturales (inundaciones, etc.);

las transferencias de las administraciones publicas a las sociedades y cuasisociedades no financieras a fin de
cubrir pérdidas acumuladas durante varios ejercicios financieros o pérdidas excepcionales debidas a causas
ajenas a la empresa (aun en el caso de una inyeccion de capital);

las transferencias entre subsectores de las administraciones ptiblicas cuya finalidad es cubrir gastos excepcio-
nales o déficits acumulados. Dichas transferencias entre subsectores de las administraciones ptblicas son flujos
internos del sector «Administraciones publicas» y no figuran en la cuenta consolidada del sector en su
conjunto;

las primas de ahorro tnicas pagadas por las administraciones publicas a los hogares como recompensa por sus
operaciones de ahorro efectuadas durante varios afios;

los legados y las donaciones inter vivos de mayor cuantia, y las donaciones efectuadas entre unidades que
pertenecen a sectores diferentes, incluidos los legados y las donaciones de mayor cuantfa hechos a instituciones
sin fines de lucro, por ejemplo, donaciones a universidades para sufragar la construcciéon de nuevas residencias
universitarias, bibliotecas, laboratorios, etc.;

la operacién de contrapartida de la cancelacién de deudas por mutuo acuerdo entre unidades institucionales
pertenecientes a sectores o subsectores diferentes (por ejemplo, la cancelacién por la administracion publica de
una suma que le adeuda un pais extranjero o los pagos en cumplimiento de garantias que liberan a los
deudores de sus obligaciones), excepto en el caso concreto de los impuestos y las cotizaciones sociales a pagar
al sector de las administraciones publicas [véase la letra j)]. Estas cancelaciones por mutuo acuerdo se tratan
como transferencias de capital del acreedor al deudor por un importe igual al de la deuda pendiente en el
momento de la cancelacion. De la misma manera, la operacion de contrapartida de una asuncién de deuda, y
de otras operaciones similares (activacion de garantias relacionadas con sistemas de garantias no estandariza-
das, o reestructuracién de la deuda cuando parte de esta se haya extinguido o transferido) constituye otra
transferencia de capital. No obstante, se excluyen:

1) la cancelacién de derechos financieros sobre una cuasisociedad, o la asuncion de pasivos de la misma, por
parte de su propietario; este caso se trata como una operacién de participaciones en el capital y en fondos
de inversion (F.5);

2) la cancelacién o la asuncion, por parte de la administracién, de una deuda de una sociedad publica que
desaparece del sistema en tanto que unidad institucional; este caso se registra en la cuenta de otras
variaciones del volumen (K.5);

3) la cancelacion o la asuncién de una deuda de una sociedad publica por parte de las administraciones
publicas, en el marco de un proceso de privatizacién que se prevé concluir a corto plazo; este caso se trata
como una operacion de participaciones en el capital y en fondos de inversién (F.5).

El saneamiento total de una deuda no es una operacién entre unidades institucionales, por lo que no aparece
ni en la cuenta de capital ni en la cuenta financiera. Si el acreedor decide sanear totalmente una deuda, dicho
saneamiento se registra en las cuentas de otras variaciones del volumen de activos del acreedor y el deudor. Las
provisiones por deudas, incobrables o en mora, se tratan como anotaciones contables internas del la unidad de
produccion institucional y no se registran salvo en el caso de pérdidas previstas o préstamos de dudoso cobro,
que se registran en los balances como rabricas pro memoria. El repudio unilateral de una deuda por su deudor
tampoco es una operacion y el sistema no lo reconoce;

la parte de las ganancias (o pérdidas) de capital realizadas que se redistribuye a otro sector como, por ejemplo,
las ganancias de capital que las compaiifas de seguros redistribuyen a los hogares. No obstante, las operaciones
de contrapartida de las transferencias hechas a las administraciones publicas de los ingresos provenientes de
privatizaciones realizadas indirectamente (a través de una sociedad holding, por ejemplo) se registran como
operaciones financieras de participaciones en el capital y en fondos de inversién (F.5) y, por consiguiente, no
afectan directamente al nivel de la capacidad o necesidad de financiacién de las administraciones ptblicas;
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4.166

4.167

h) los pagos de mayor cuantia efectuados como compensacion de dafios o lesiones no cubiertos por pélizas de
seguro [excepto los pagos de las administraciones publicas y del resto del mundo descritos en la letra a) de este
mismo punto]. Los pagos pueden ser establecidos por los tribunales o acordados extrajudicialmente, e incluyen
los pagos de compensacién por los dafios causados por grandes explosiones, vertidos de crudo, efectos
secundarios de medicamentos, etc.;

i) los pagos extraordinarios a los fondos de seguros sociales realizados por los empleadores (incluidas las
administraciones ptblicas) o por las administraciones publicas (como parte de su funcién social), siempre y
cuando estén destinados a incrementar las reservas actuariales de dichos fondos. El ajuste correspondiente entre
los fondos de seguros sociales y los hogares se registra también como otras transferencias de capital (D.99);

j) cuando los impuestos y cotizaciones sociales a pagar al sector de las administraciones publicas se registran
sobre la base de liquidaciones y declaraciones, la parte cuya recaudacion sea incierta se neutraliza en el mismo
ejercicio contable. La neutralizacién se efectiia mediante «Otras transferencias de capital» (D.99), como ano-
taciéon en D.995, entre las administraciones publicas y los sectores correspondientes. Este flujo D.995 se
subdivide con arreglo a la codificacién de los diferentes impuestos y cotizaciones sociales de que se trate;

k) pago de indemnizaciones en caso de catastrofe: el valor total de las indemnizaciones abonadas en relacién con
la catdstrofe, con arreglo a la informacién obtenida del sector de los seguros, se registra como transferencia de
capital de las compafifas de seguros a los tomadores de seguro. Cuando el sector de los seguros no puede
facilitar informacion relativa a las indemnizaciones relacionadas con la catdstrofe, dichas indemnizaciones se
calculan como la diferencia entre las indemnizaciones efectivas y las indemnizaciones ajustadas en el periodo
en el que ocurre la catdstrofe;

1) los activos construidos colectivamente, cuyo mantenimiento es asumido posteriormente por las administra-
ciones publicas.

El momento del registro se determina como sigue:

a) las otras transferencias de capital en efectivo se registran en el momento en que se contrae la obligacién de
pagarlas;

b

=

las otras transferencias de capital en especie se registran cuando la propiedad del activo se transfiere o cuando
el acreedor cancela la deuda.

Las otras transferencias de capital figuran en las variaciones de los pasivos y del patrimonio neto de la cuenta de
capital de los sectores y del resto del mundo.

OPCIONES DE COMPRA DE ACCIONES DE LOS ASALARIADOS

4.168

4.169

4.170

4.171

4.172

4.173

Una forma particular de renta en especie es la practica de un empleador que ofrece a su asalariado la opcién de
comprar acciones (o participaciones) a un precio determinado en una fecha futura. Las opciones de compra de
acciones de los asalariados son similares a un derivado financiero y el asalariado puede optar por rechazar la
opcidn, bien porque el precio de la accién es ahora inferior al precio al que puede ejercer la opcién o porque ha
abandonado el empleo y pierde la opcion.

Por regla general, un empleador informa a sus asalariados de la decision de poner a disposicién una opcién de
compra de acciones a un precio fijo (precio de ejecucion o precio de ejercicio) después de cierto tiempo y en
determinadas condiciones (por ejemplo, que el asalariado siga empleado en la empresa, o en funcién de los
resultados de esta). El momento del registro de la opcion de compra de acciones del asalariado en las cuentas
nacionales debe especificarse con precision. La «fecha de contratacién» es el momento en que se proporciona la
opcidn al asalariado, la «fecha de inicio» es la primera fecha en la que puede ejercerse la opcidn, y la «fecha de
ejercicio» es el momento en que se ejerce (0 expira) efectivamente la opcion.

Las recomendaciones contables del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (CNIC) son que la empresa
establezca un valor justo para las opciones en la fecha de contratacién tomando el precio de ejecucion de las
acciones en ese momento multiplicado por el nimero de opciones que se prevé vayan a ejercerse en la fecha de
inicio dividido por el nimero de afios de servicio que se espera realizar hasta la fecha de inicio.

En el SEC, si no existe ni un precio de mercado observable ni una estimacion realizada por la empresa con arreglo
a las recomendaciones antes mencionadas, la valoracion de las opciones puede calcularse utilizando un modelo de
precios de opciones de compra de acciones. Dichos modelos pretenden reflejar dos efectos en el valor de la
opcion. El primero es una proyeccién de la diferencia entre el precio de mercado de las acciones en cuestion y el
precio de ejecucion en la fecha de inicio. El segundo efecto permite prever que el precio seguird aumentando entre
la fecha de inicio y la fecha de ejercicio.

Antes de que se ejerza la opcion, el acuerdo entre el empleador y el asalariado tiene cardcter de derivado
financiero y se muestra como tal en las cuentas financieras de ambas partes.

El valor de la opcién de compra de acciones de los asalariados debe calcularse en la fecha de contratacién. Dicho
importe debe incluirse como parte de la remuneracién de los asalariados distribuido, si es posible, durante el
periodo comprendido entre la fecha de contratacion y la fecha de inicio. Si esto no fuera posible, el valor de la
opcion debe registrarse en la fecha de inicio.
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4174

4175

4.176

4177

4178

Los costes de gestion de las opciones de compra de acciones de los asalariados corren a cargo del empleador y se
consideran parte del consumo intermedio como cualquier otra funcién administrativa vinculada a la remuneracién
de los asalariados.

Si bien el valor de la opcién de compra de acciones se trata como renta, no se asocia ninguna renta de inversién a
la opcion de compra de acciones de los asalariados.

En las cuentas financieras, la adquisicion de opciones de compra de acciones por los hogares estd vinculada a la
parte correspondiente de la remuneracion de los asalariados acompafiada del correspondiente pasivo del emplea-
dor.

En principio, toda variacion del valor entre la fecha de contratacién y la fecha de inicio debe considerarse que
forma parte de la remuneracién de los asalariados y toda variacién del valor entre la fecha de inicio y la fecha de
ejercicio no se considera remuneracién de los asalariados sino ganancias o pérdidas de posesion. En la practica, es
poco probable que se revisen las estimaciones de los costes de las opciones de compra de acciones entre la fecha
de contratacién y la fecha de ejercicio. Por consiguiente, el incremento total entre la fecha de contratacién y la
fecha de ejercicio se considera una ganancia o pérdida de posesién. Un aumento del valor del precio de la accién
superior al precio de ejecucion constituye una ganancia de posesion para el asalariado y una pérdida de posesién
para el empleador, y viceversa.

Cuando se ejerce una opcién de compra de acciones por los asalariados, la anotacién del balance desaparece y se
sustituye por el valor de las acciones (o participaciones) adquiridas. Esta variacion en la clasificacién se produce a
través de operaciones en la cuenta financiera y no por medio de la cuenta de otras variaciones del volumen de
activos.
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5.01

5.02

CAPITULO 5
OPERACIONES FINANCIERAS

Definicidn: Las operaciones financieras (F) son operaciones con activos financieros (AF) y con pasivos entre
unidades institucionales residentes y entre estas y unidades institucionales no residentes.

Una operacién financiera entre unidades institucionales es la creacion o liquidacion simultdnea de un activo
financiero y el pasivo correspondiente, o la transferencia de propiedad de un activo financiero, o la asuncién de
un pasivo.

CARACTERISTICAS GENERALES DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS

Activos financieros, derechos financieros y pasivos

5.03

5.04

5.05

5.06

5.07

Definicion: Los activos financieros estin compuestos por todos los derechos financieros, las participaciones en el
capital y el componente de oro en lingotes del oro monetario.

Los activos financieros son depdsitos de valor que representan beneficios o una serie de beneficios que
corresponden al propietario econdémico al mantener o utilizar los activos durante un perfodo de tiempo.
Son un medio de transferir los depésitos de valor de un ejercicio contable a otro. Los beneficios se liquidan
mediante pagos, que son normalmente efectivo (AF.21) y depdsitos transferibles (AF.22).

Definicién: Un derecho financiero es el derecho del acreedor a recibir un pago o una serie de pagos del deudor.

Los derechos financieros son activos financieros que tienen sus pasivos correspondientes. Las participaciones en
el capital y en fondos de inversién (AF.5) se tratan como un activo financiero con su pasivo correspondiente,
aunque el derecho que posee el titular en la sociedad no sea un importe fijo.

Definicion: Se constituye un pasivo cuando el deudor estd obligado a ofrecer un pago o una serie de pagos al
acreedor.

El componente de oro en lingotes del oro monetario que mantienen las autoridades monetarias como activo de
reserva se trata como activo financiero incluso si el titular no posee derechos sobre otras unidades determina-
das. No existe un pasivo que se corresponda con el oro en lingotes.

Activos contingentes y pasivos contingentes

5.08

5.09

Definicion: Los activos y pasivos contingentes son acuerdos por los que una parte estd obligada a ofrecer un
pago o una serie de pagos a otra unidad solo en el caso de que se den determinadas condiciones especificas.

Al no dar lugar a obligaciones incondicionales, los activos contingentes y los pasivos contingentes no se
consideran activos y pasivos financieros.

Forman parte de los activos y pasivos contingentes:

a) las garantias de pago tinicas por parte de terceros, al exigirse el pago tinicamente si se produce el impago por
parte del deudor;

b) los compromisos de préstamos que ofrecen una garantia de que los fondos se pondrdn a disposicion, pero
no existe ningdn activo financiero hasta que realmente se anticipan los fondos;

) las cartas de crédito que constituyen promesas de hacer un pago condicional previa presentacién de
determinados documentos especificados en un contrato;

d) las lineas de crédito que constituyen promesas de hacer préstamos a un cliente concreto hasta un limite
especifico;

e) el aseguramiento de programas de emision de pagarés (note issuance facilities) que ofrecen una garantia de que
un deudor potencial podrd colocar valores representativos de deuda a corto plazo, denominados pagarés,
puesto que el banco asegurador de la emisién adquirird los pagarés no suscritos en el mercado u ofrecerd
anticipos equivalentes, y

f) los derechos por pensiones en los sistemas de pensiones de prestacién definida sin constitucion de reservas
gestionados por las administraciones publicas para sus asalariados o sistemas de pensiones de la seguridad
social; estos derechos por pensiones solo se recogen en la tabla suplementaria de derechos por pensién
adquiridos en una fecha determinada en seguros sociales, y no en el conjunto de cuentas nacionales.
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5.10

No forman parte de los activos y pasivos contingentes:
a) las reservas de sistemas de seguros, de pensiones y de garantias estandarizadas (AF.6);

b) los derivados financieros (AF.7) cuyos acuerdos tienen un valor de mercado porque son negociables o
pueden ser objeto de compensacién en el mercado.

Aunque los activos y pasivos contingentes no se registran en las cuentas, son importantes para establecer
politicas y elaborar andlisis, y debe recogerse informacion sobre ellos y presentarse como datos suplementarios.
Aunque es posible que no se deba hacer ningtin pago por los activos y pasivos contingentes, un nivel elevado
de contingencias puede indicar un nivel no deseado de riesgo por parte de las unidades que las presentan.

Recuadro 5.1 — Tratamiento de las garantias en el sistema

B5.1.1.

B5.1.2.

Definicién: Las garantias son acuerdos por los que el garante se compromete ante un prestamista a que, si un
prestatario incurre en impago, el garante asumird la pérdida que, de otro modo, sufrirfa el prestamista.

A menudo, para disponer de una garantia debe pagarse una comision.

Se distinguen tres modalidades distintas de garantias. Aqui se contemplan solo las garantias ofrecidas en el caso
de los activos financieros. No se propone ningin tratamiento especial para las garantias de los fabricantes o de
otro tipo. Los tres tipos de garantias son:

a) las garantias ofrecidas mediante un derivado financiero, como las permutas de riesgo de crédito (credit default
swap). Dichos derivados estdn basados en el riesgo de impago de los activos financieros de referencia, por lo
que no estdn ligados a préstamos especificos o a valores representativos de deuda;

=

las garantias estandarizadas se emiten en grandes cantidades, en general por importes bastante reducidos. Se
trata, por ejemplo, de garantfas de crédito a la exportacion o de garantias de préstamos para estudiantes.
Aunque el grado de probabilidad de que haya que ejecutar una garantia estandarizada determinada es
incierto, el hecho de que haya muchas garantias similares significa que puede realizarse un célculo fiable
de la cantidad de ejecuciones que pueden realizarse. Las garantias estandarizadas se tratan como originadoras
de activos financieros y no de activos contingentes;

¢) las garantias Gnicas, en las que el riesgo asociado no puede calcularse con ningtin grado de exactitud por
falta de casos comparables. La concesién de una garantia tnica se considera un activo o un pasivo
contingente y no se registra como activo financiero o pasivo.

Categorias de activos y pasivos financieros

5.12

Se distinguen ocho categorias de activos financieros:

AF.1 Oro monetario y derechos especiales de giro,

AF.2  Efectivo y depdsitos,

AF.3  Valores representativos de deuda,

AF.4 Préstamos,

AF.5 Participaciones en el capital y en fondos de inversion,

AF.6 Sistemas de seguros, de pensiones y de garantias estandarizadas,

AF.7 Derivados financieros y opciones de compra de acciones de los asalariados,
AF.8 Otras cuentas pendientes de cobro/pago.

Cada activo financiero tiene su contrapartida en el pasivo, con excepcién del componente de oro en lingotes del
oro monetario en poder de las autoridades monetarias como activo de reserva, que se clasifica en la categorfa de
oro monetario y derechos especiales de giro (F.1). Con esa excepcion se distinguen ocho categorfas de pasivo
que son las contrapartidas de las categorfas de activos financieros.
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La clasificacién de las operaciones financieras se corresponde con la clasificaciéon de activos y pasivos finan-
cieros. Se distinguen ocho categorias de operaciones financieras relativas:

F.1 al oro monetario y derechos especiales de giro,

F.2  al efectivo y depdsitos,

F.3 alos valores representativos de deuda,

F.4 a los préstamos,

F.5 a las participaciones en el capital y en fondos de inversion,

F.6 a los sistemas de seguros, de pensiones y de garantias estandarizadas,

F.7 alos derivados financieros y opciones de compra de acciones de los asalariados,

F.8 a las otras cuentas pendientes de cobro/pago.

Dada la simetrfa de derechos financieros y pasivos, se emplea el término «nstrumento» para referirse a ambos
aspectos, activo y pasivo, de las operaciones financieras. Su uso no implica una ampliacién de la cobertura de
activos y pasivos financieros por la inclusién de riibricas de las cuentas de orden que a veces se describen como
instrumentos financieros en las estadisticas monetarias y financieras.

Los balances, la cuenta financiera y otros flujos

5.16

Los activos financieros mantenidos y los pasivos existentes en un momento concreto se registran en el balance.
Las operaciones financieras dan lugar a variaciones entre los balances inicial y final. No obstante, las variaciones
entre el balance inicial y final también se deben a otros flujos, que no son interacciones entre unidades
institucionales por acuerdo mutuo. Otros flujos relacionados con activos y pasivos financieros se desglosan
en revalorizaciones en los activos y pasivos financieros, y variaciones en volumen de los activos y pasivos
financieros que no se deben a operaciones financieras. Las revalorizaciones se registran en la cuenta de
revalorizacién y las variaciones en volumen en la cuenta de otras variaciones en volumen de los activos.

La cuenta financiera es la dltima de la sucesién de cuentas en las que se registran las operaciones. La cuenta
financiera no tiene un saldo contable que trasladar a otra cuenta. El saldo de la cuenta financiera, es decir, las
adquisiciones netas de activos financieros menos los pasivos netos contraidos, es la capacidad (+) o la necesidad
(-) de financiacién (B.9F).

El saldo de la cuenta financiera es conceptualmente idéntico al de la cuenta de capital. En la practica, en general
se encuentra una discrepancia entre ambos porque se calculan a partir de datos estadisticos distintos.

Valoraciéon

5.19

Las operaciones financieras se registran por el valor de transaccion, es decir, por el valor en moneda nacional al
que los activos financieros o los pasivos en cuestion se crean, liquidan, intercambian o contraen, entre unidades
institucionales, sobre la base de consideraciones comerciales.

Las operaciones financieras y sus operaciones de contrapartida, financieras o no financieras, se registran al
mismo valor de transaccion. Existen tres posibilidades:

a) la operacion financiera genera un pago en moneda nacional: el valor de transaccién equivale al importe de
los medios de pago intercambiados;

=

la operacién financiera es una operacién en moneda extranjera y la contrapartida no es una operacién en
moneda nacional: el valor de transaccién equivale al importe en moneda nacional, al tipo de cambio vigente
en el mercado en el momento en el que tiene lugar el pago, y

¢) ni la operacién financiera ni su contrapartida son operaciones en efectivo ni con otros medios de pago: el
valor de transaccion equivale al valor de mercado en el momento en el que se realiza la operacion de los
activos financieros yjo de los pasivos que intervienen en la misma.
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5.21

5.22

Registro
5.23

5.24

El valor de transaccion se refiere a una operacion financiera concreta y a su contrapartida. En teorfa, el valor de
transaccion debe distinguirse del valor basado en un precio de cotizacién en el mercado, el precio razonable de
mercado, o cualquier precio con el que se pretenda reflejar el precio habitual de un tipo de activos financieros
y/o pasivos similares. No obstante, en los casos en los que la contrapartida de una operacion financiera es, por
ejemplo, una transferencia y, por consiguiente, la operacién financiera puede realizarse por motivos distintos de
puras consideraciones comerciales, el valor de transaccién equivale al valor de mercado en el momento que se
realiza la operacion de los activos financieros yJo los pasivos que intervienen en la misma.

El valor de transaccién no incluye gastos, honorarios, comisiones o pagos similares por servicios prestados para
la realizacion de las operaciones; dichos pagos deberdn registrarse como pagos por servicios. Tampoco incluye
los impuestos sobre las operaciones financieras, que se contabilizan como impuestos que gravan la prestacién
de servicios entre los impuestos sobre los productos. Cuando una operacién financiera supone una emision
nueva de pasivos, el valor de transaccion es igual al importe del pasivo contraido, excluidos los intereses
pagados por anticipado. De la misma forma, cuando se extingue un pasivo, el valor de transaccién, tanto
para el acreedor como para el deudor, debe corresponder a la reduccién del pasivo.

neto y bruto

Definicion: El registro neto de las operaciones financieras consiste en mostrar las adquisiciones de activos
financieros netas de cesiones de activos financieros, y los pasivos contraidos netos de reembolsos.

Las operaciones financieras pueden representarse netas para los activos financieros con diferentes caracteristicas
y con diferentes deudores o acreedores, a condicién de que estén en la misma categoria o subcategoria.

Definicién: El registro bruto de las operaciones financieras consiste en mostrar por separado las adquisiciones y
las cesiones de activos financieros, al igual que los pasivos contraidos y sus reembolsos.

El registro bruto de las operaciones financieras muestra el mismo importe de capacidad y necesidad de
financiacién que si las operaciones financieras se registraran netas.

Las operaciones financieras deben registrarse brutas en los casos de andlisis de los mercados financieros
detallados.

Consolidacién

5.25

5.26

5.27

Registro

5.28

Definicién: La consolidacién en la cuenta financiera hace referencia al proceso de compensacion de las opera-
ciones en activos financieros para un grupo determinado de unidades institucionales con las contrapartidas en el
pasivo para el mismo grupo de unidades institucionales.

La consolidacién puede realizarse al nivel de la economia en su conjunto, de los sectores institucionales, y de
los subsectores. La cuenta financiera del resto del mundo estd consolidada por definicién, puesto que solo se
registran en el sistema las operaciones de las unidades institucionales no residentes con las unidades ins-
titucionales residentes.

El nivel de consolidaciéon necesario depende del tipo de andlisis. Por ejemplo, la consolidacién de la cuenta
financiera para una economia en su conjunto pone de relieve las operaciones financieras de esa economia con
unidades institucionales no residentes, puesto que todas las operaciones financieras entre unidades institucio-
nales residentes se registran como netas en la consolidacion. La consolidacién por sectores permite conocer el
origen de las operaciones financieras agregadas entre los sectores que tienen capacidad de financiacién y los que
tienen necesidad de financiacion. La consolidacion al nivel de subsector para las instituciones financieras puede
ofrecer mucho mds detalle sobre el proceso de intermediacion financiera y permitir, por ejemplo, la identifi-
cacién de las operaciones de las instituciones financieras monetarias con otras instituciones financieras, asf
como con otros sectores residentes y con unidades institucionales no residentes. Otro dmbito en el que la
consolidacién puede resultar instructiva al nivel de subsector es el de las administraciones ptiblicas, puesto que
no se eliminan las operaciones entre los distintos subsectores de las administraciones.

Por regla general, los asientos contables no se consolidan en el SEC 2010, puesto que una cuenta financiera
consolidada requiere informacién sobre las agrupaciones de unidades institucionales de contrapartida. Esto
requiere datos sobre las operaciones financieras que identifiquen a las contrapartes. Por ejemplo, la elaboracion
del pasivo consolidado de las administraciones publicas requiere que se haga una distincién dentro de los
acreedores de las administraciones pblicas entre las propias administraciones publicas y otras unidades ins-
titucionales.

de las posiciones netas

Definicién: El registro de las posiciones netas es la consolidacion al nivel de una tnica unidad institucional por la
cual los asientos contables de ambos lados de la cuenta para la misma ribrica se compensan entre si. A menos
que se carezca de datos sobre la fuente, debe evitarse el registro de las posiciones netas.
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5.29

5.30

Normas

5.32

Se pueden distinguir diversos grados de compensacion, segtin se deduzcan las operaciones de pasivo de las
operaciones en activos financieros para la misma categoria o subcategoria de activos financieros.

Cuando un departamento de una unidad institucional compra bonos emitidos por otro departamento de la
misma unidad institucional, la cuenta financiera de la unidad no registra la operacién como la adquisicién de un
derecho por parte de un departamento sobre otro. La operacién se registra como la amortizacién de un pasivo
y no como adquisicion de activos consolidados. El registro de estos instrumentos financieros se considera neto.
Debe evitarse el registro de las posiciones netas en caso de que sea preciso mantener el instrumento financiero
tanto en el activo como en el pasivo para ajustarse a la presentacion legal.

El registro de las posiciones netas puede resultar inevitable para las operaciones de una unidad institucional en
derivados financieros, al no disponerse en general de datos separados sobre las operaciones en activos y pasivos.
Resulta oportuno registrar estas operaciones como netas porque el valor de una posicién en derivados finan-
cieros puede cambiar de signo, es decir, puede cambiar de una posicién de activo a una de pasivo, dado que el
valor del instrumento «subyacente» del contrato de derivados cambia en relacién con el precio del contrato.

contables para las operaciones financieras

La contabilidad por el principio de la partida cuddruple es una prictica en la cual cada operacién que implica a
dos unidades institucionales se registra dos veces por cada unidad. Por ejemplo, el intercambio comercial de
bienes por efectivo se traducird en asientos tanto en la cuenta de produccién como en la cuenta financiera de
cada unidad. La contabilidad por el principio de la partida cuddruple garantiza la simetria de presentacién de la
informacién financiera por parte de las unidades institucionales implicadas y con ello la coherencia en las
cuentas.

Una operacion financiera siempre tiene su contrapartida. Esa contrapartida puede ser otra operacion financiera o
una operacion no financiera.

Cuando tanto la operacién como su contrapartida son operaciones financieras, se modifica la cartera de activos
financieros y la composicién de sus pasivos y pueden modificarse los totales tanto de los activos financieros
como de los pasivos de las unidades institucionales, pero estos no varfan su capacidad o necesidad de
financiacion ni su patrimonio neto.

La contrapartida de una operacién financiera puede ser también una operacién no financiera, como una
operacién en productos, una operacion de distribucién o una operacién en activos no financieros no produ-
cidos. Cuando la contrapartida de una operacién financiera no es otra operacién financiera se modifica la
capacidad o necesidad de financiacion de las unidades institucionales.

Una operacién financiera con una transferencia corriente o de capital como contrapartida

5.36

La contrapartida de una operacion financiera puede ser una transferencia. En este caso, la operacion financiera
supone, o bien el cambio de propiedad de un activo financiero, o bien la contraccién de un pasivo por parte de
un deudor, conocida como asuncién de deuda, o bien la liquidacién simultdnea de un activo financiero y del
pasivo de contrapartida, conocida como cancelacién de deuda o condonacién de deuda. Las asunciones y
cancelaciones de deuda son transferencias de capital (D.9) y se registran en la cuenta de capital.

Si el propietario de una cuasisociedad asume pasivos de la misma o cancela derechos financieros sobre ella, la
operacién de contrapartida de la asuncién o cancelacion de deuda es una operacién de participaciones en el
capital (F.51). Sin embargo, si la operacién tiene por finalidad cubrir pérdidas acumuladas o una pérdida
excepcionalmente grande, o se realice en el contexto de pérdidas persistentes, entonces la operacion se clasifica
como operacién no financiera (transferencia de capital o corriente).

Si una administracion piblica cancela o asume una deuda de una sociedad publica que, en tanto que unidad
institucional, desaparece del sistema, no se registra ninguna operacion en la cuenta de capital o en la cuenta
financiera. En ese caso, se registra un flujo en la cuenta de otras variaciones en volumen de los activos.

Si las administraciones publicas cancelan o asumen deuda de una sociedad ptblica como parte de un proceso de
privatizacién que debe realizarse a corto plazo, la contrapartida es una operacion en la categorfa de participa-
ciones en el capital (F.51) por el importe de los ingresos por la privatizacién. Dicho de otro modo, se considera
que las administraciones publicas, cancelando o asumiendo deuda de la sociedad publica, aumentan temporal-
mente su participacién en la sociedad. Por privatizacion se entiende la pérdida del control sobre la sociedad
publica en cuestién, como consecuencia de la venta de participaciones en el capital. Esta cancelacién o asuncion
de deuda produce un aumento de los fondos propios de la sociedad publica, aunque no se haga una emisién de
participaciones en el capital.
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5.40

Los saneamientos, totales o parciales, de deudas, incobrables o en mora, por parte de los acreedores, y la
cancelacion unilateral de un pasivo por parte del deudor, conocida como repudio de la deuda, no son
operaciones porque no suponen una interaccion por mutuo acuerdo entre unidades institucionales. Los sanea-
mientos, totales o parciales, de deudas, incobrables o en mora, por parte de los acreedores, se registran en la
cuenta de otras variaciones en volumen de los activos.

Una operacién financiera con rentas de la propiedad como contrapartida

5.41

5.42

5.43

5.44

5.45

5.46

5.47

5.48

Las rentas de la propiedad pueden ser la contrapartida de una operacién financiera.

Los intereses (D.41) son un importe a cobrar por los acreedores y a pagar por los deudores de algunas clases de
derechos financieros clasificados en las categorias de oro monetario y derechos especiales de giro (AF.1), efectivo
y depésitos (AF.2), valores representativos de deuda (AF.3), préstamos (AF.4) y otras cuentas pendientes de
cobro/pago (AF.8).

Los intereses se registran como si se devengaran de forma continua al acreedor sobre el importe del saldo vivo
del principal. La contrapartida de un registro de intereses (D.41) es una operacién financiera que genera un
derecho financiero del acreedor sobre el deudor. La acumulacion de intereses se registra en la cuenta financiera
con el instrumento financiero al que se refiere. El resultado de esta operacién financiera es la reinversién de los
intereses. El pago real de intereses no se registra como intereses (D.41), sino como una operacion de efectivo y
depositos (F.2) que tiene como contrapartida un reembolso equivalente del activo pertinente reduciendo el
derecho financiero neto del acreedor con el deudor.

Cuando los intereses devengados no se liquidan al vencimiento se generan intereses vencidos pendientes de
cobro[pago. Como lo que se registra son los intereses devengados, los intereses vencidos no modifican el total
de los activos o pasivos financieros.

Las rentas de las sociedades incluyen dividendos (D.421), rentas retiradas de las cuasisociedades (D.422), los
beneficios reinvertidos de la inversién exterior directa (D.43) y los beneficios no distribuidos de empresas
residentes. En el caso de los beneficios reinvertidos, la operacién financiera de contrapartida consiste en que
las rentas de la propiedad se reinvierten en la empresa objeto de la inversién directa.

Los dividendos se registran como rentas de inversion en el momento en el que las acciones empiezan a cotizar
sin dividendo. Esto también es aplicable a las rentas retiradas de las cuasisociedades. Hay un tratamiento distinto
para los dividendos o las rentas retiradas por importes extraordinariamente elevados que difieren de la expe-
riencia reciente sobre el importe de renta distribuida a los propietarios de la sociedad. Cualquier exceso sobre
los importes habitualmente distribuidos se registra en la cuenta financiera, como una reduccién de las parti-
cipaciones en el capital de la sociedad, y no como rentas de inversion.

Las rentas de la propiedad a cobrar por los fondos de inversion, netas de una parte de los costes de gestion, y
asignadas a los participes, aunque no se distribuyan, se registran como rentas de la propiedad con una
contrapartida en la cuenta financiera como participaciones en fondos de inversion. El efecto es que las rentas
asignadas a los participes pero no distribuidas se tratan como reinvertidas en el fondo.

Las rentas de inversion son atribuibles a los tomadores del seguro (D.44), a los titulares de derechos por
pensiones y a los participes en fondos de inversion. La cantidad total de las rentas de inversion recibidas por la
empresa de seguro, el fondo de pensiones o de inversion se registra como distribuida a los tomadores del
seguro o a los participes, independientemente del importe realmente distribuido. El importe no distribuido se
registra en la cuenta financiera como una reinversion.

Momento del registro

5.49

5.50

Las operaciones financieras y las operaciones que constituyen sus contrapartidas se registran simultdneamente.

Cuando la contrapartida de una operacién financiera es una operacién no financiera, ambas se registran en el
momento en el que tiene lugar la operacién no financiera. Por ejemplo, cuando las ventas de bienes o servicios
dan lugar a la concesion de un crédito comercial, esta operacién financiera debe registrarse cuando se realizan
las anotaciones en la cuenta no financiera afectada, cuando se transfiere la propiedad de los bienes o cuando se
presta el servicio.

Cuando la contrapartida de una operacién financiera es también una operacion financiera, caben tres posibi-
lidades:

a) ambas operaciones financieras son operaciones en efectivo o con otros medios de pago: las operaciones se
registran en el momento en el que se realiza el primer pago;

b) solo una de las dos operaciones financieras es una operacion en efectivo o con otros medios de pago: las
operaciones se registran en el momento en el que se realiza el pago, y
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¢) ninguna de las dos operaciones financieras es una operacion en efectivo o con otros medios de pago: las
operaciones se registran en el momento en el que tiene lugar la primera operacién financiera.

Cuenta financiera que identifica a las contrapartes

5.52

La cuenta financiera que identifica a las contrapartes o la cuenta financiera por deudor/acreedor es una
ampliacion de la cuenta financiera no consolidada. Se trata de una presentacién tridimensional de las opera-
ciones financieras en la que se muestran ambas partes de una operacion, asi como la naturaleza del instrumento
financiero con el que se opera.

Esa presentacion facilita informacion sobre las relaciones deudorfacreedor y es coherente con un balance
financiero que identifica a las contrapartes. No se facilita informacién sobre las unidades institucionales a las
que se han vendido o comprado los activos financieros. Esto también es aplicable a las operaciones corres-
pondientes de pasivo. La cuenta financiera que identifica a las contrapartes también es conocida como la matriz
de flujo de fondos.

Con arreglo a la contabilidad por el principio de la partida cuddruple, una cuenta financiera que identifica a las
contrapartes tiene tres dimensiones: la categorfa de instrumento financiero, el sector del deudor y el sector del
acreedor. Una cuenta financiera que identifica a las contrapartes precisa de unas tablas tridimensionales con
desgloses por instrumento financiero, deudor y acreedor. Esas tablas muestran la clasificacion cruzada de las
operaciones financieras por sector del deudor y del acreedor como puede verse en la tabla 5.1.

La tabla para la categorfa de valores representativos de deuda correspondiente a instrumentos financieros
muestra que, como consecuencia de las operaciones en el ejercicio de referencia, los valores representativos
de deuda adquiridos, netos de cesiones, por hogares y por instituciones sin fines de lucro al servicio de los
hogares (275) representan derechos sobre sociedades no financieras (65), instituciones financieras (43), adminis-
traciones publicas (124) y el resto del mundo (43). La tabla indica que, como consecuencia de las operaciones
en el ejercicio de referencia, las sociedades no financieras contrajeron pasivos, netos de amortizaciones, en
forma de valores representativos de deuda por un valor total de 147: su pasivo en este instrumento frente a
otras sociedades no financieras aumenté en 30, con instituciones financieras en 23, con administraciones
publicas en 5, con hogares e instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares en 65 y con el resto
del mundo en 24. Los hogares e instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares no emitieron valores
representativos de deuda. Debido a la presentacion consolidada del resto del mundo, no se muestran opera-
ciones entre unidades institucionales no residentes. Para todas las categorfas de instrumentos financieros pueden
elaborarse tablas similares.

Tabla 5.1 — Cuenta financiera que identifica a las contrapartes para los valores representativos de
deuda
Valores representativos de deuda contraidos por
Sector deudor
Hogares e
institucio-
Sociedades | Institucio- | Adminis- | ™€ (sim lﬁ_ E ia | Resto del
no finan- | nes finan- | traciones | "¢ ¢¢ '™ | Feonomia esto de Total
. . i cro al ser- | nacional mundo
cieras cieras publicas -
vicio de
Sector acreedor los hoga-
res
Sociedades no fi- | 30 11 67 108 34 142
nancieras
Instituciones fi- 23 22 25 70 12 82
nancieras
Administraciones | 5 2 6 13 19 32
Adquisicién publicas
neta de va-
lores repre- | Hogares e institu- | 65 43 124 232 43 275
sentativos ciones sin fines
de deuda de lucro al servi-
por cio de los hogares
Economia nacio- | 123 78 222 423 108 531
nal
Resto del mundo | 24 28 54 106 106
Total | 147 106 276 529 108 637
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La cuenta financiera que identifica a las contrapartes permite analizar quién estd financiando a quién, por qué
importe y mediante qué activo financiero. Da respuesta a preguntas como:

a) ¢Cudles son los sectores de contrapartida para los activos financieros adquiridos netos o para el pasivo neto
contraido por un sector institucional?

b) ¢Cudles son las sociedades en las que participa el sector de las administraciones publicas?

¢) ¢Qué cantidades de valores representativos de deuda adquieren los sectores residentes y el resto del mundo
(netos de cesiones) que han sido emitidos (netos de amortizaciones) por administraciones publicas, ins-
tituciones financieras o sociedades no financieras, y el resto del mundo?

CLASIFICACION PORMENORIZADA DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS POR CATEGORIAS

Las siguientes definiciones y descripciones se refieren a instrumentos financieros. Cuando se registra una operacion, el
codigo utilizado es F. Cuando se registra el nivel de stock o posicién subyacente de un activo o pasivo, el codigo es AF.

Oro monetario y derechos especiales de giro (F.1)

5.56

La categorfa de oro monetario y derechos especiales de giro (DEG) (F.1) estd compuesta por dos subcategorfas:
a) oro monetario (F.11), y

b) derechos especiales de giro (DEG) (F.12).

Oro monetario (F.11)

5.57

5.60

5.61

5.62

Definicién: El oro monetario es aquel del que son titulares las autoridades monetarias y que se mantiene en
activos de reserva.

Incluye el oro en lingotes y las cuentas de oro no asignadas con no residentes que otorgan derecho a reclamar
la entrega de oro.

Las autoridades monetarias son el banco central y las instituciones de la administracién central que realizan
operaciones generalmente atribuidas al banco central. Entre esas operaciones figuran la emision de billetes y de
moneda, el mantenimiento y la gestion de activos de reserva y la gestion de los fondos de estabilizacién de
cambios.

Se entiende por «sujeto al control efectivo de las autoridades monetarias» lo siguiente:

a) que las entidades residentes puedan negociar estos derechos con las no residentes solo en las condiciones
especificadas por las autoridades monetarias o con su aprobacién expresa;

b) que las autoridades monetarias tengan acceso a peticién suya a estos derechos sobre no residentes para
cubrir las necesidades de financiacién de la balanza de pagos y otros fines relacionados, y

¢) que exista una ley anterior u otro acuerdo juridicamente vinculante que confirme lo dispuesto en las
precedentes letras a) y b).

Todo el oro monetario figura en los activos de reserva u obra en poder de organizaciones financieras inter-
nacionales. Sus componentes son:

a) oro en lingotes (incluido el oro monetario mantenido en cuentas de oro asignadas), y
b) cuentas de oro no asignadas con no residentes.

El lingote de oro incluido en el oro monetario es el tnico activo financiero para el que no existe contrapartida
en el pasivo. Adopta la forma de monedas, lingotes o barras con una pureza de al menos 995 partes por 1 000.
El lingote de oro no mantenido como activos de reserva es un activo no financiero y forma parte del oro no
monetario.

Las cuentas de oro asignadas otorgan la propiedad de una pieza de oro especifica. La propiedad del oro
corresponde a la entidad que la deposita en custodia. Estas cuentas suclen ofrecer mecanismos para la compra,
el almacenamiento y la venta. Cuando se mantienen como activos de reserva, las cuentas de oro asignadas se
clasifican como oro monetario, y por lo tanto como activo financiero. Cuando no se mantienen como activos
de reserva, las cuentas de oro asignadas representan la propiedad de una mercancia, en concreto de oro no
monetario.
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En contraposicion con las cuentas de oro asignadas, las cuentas de oro no asignadas representan un derecho
con respecto al operador de la cuenta para la entrega de oro. Cuando se mantienen como activos de reserva, las
cuentas de oro no asignadas se clasifican como oro monetario, y por lo tanto como activo financiero. Las
cuentas de oro no asignadas que no se mantienen como activos de reserva se clasifican como depésitos.

Las operaciones en oro monetario consisten predominantemente en compras y ventas de oro monetario entre
las autoridades monetarias o determinadas organizaciones financieras internacionales. No puede haber opera-
ciones en oro monetario que impliquen a unidades institucionales distintas a estas. Las compras de oro
monetario se registran en las cuentas financieras de las autoridades monetarias como incremento de los activos
financieros y las ventas como disminucién de los mismos. Las contrapartidas se registran respectivamente como
disminucién o como aumento de los activos financieros del resto del mundo.

Cuando las autoridades monetarias afiaden oro no monetario a sus reservas de oro monetario (por ejemplo,
comprando oro en el mercado), o utilizan oro monetario de sus reservas sin fines monetarios (por ejemplo,
vendiéndolo en el mercado), se considera que han monetizado o desmonetizado oro, respectivamente. La
monetizacién o desmonetizacion del oro no se refleja en la cuenta financiera, sino en la cuenta de otras
variaciones en volumen de los activos como una reclasificaciéon de los activos y pasivos, es decir la reclasifi-
caciéon del oro como objetos valiosos (AN.13) a oro monetario (AF.11) (puntos 6.22 a 6.24). La desmoneti-
zacion del oro es la reclasificacion del oro monetario como objetos valiosos.

Los depositos, préstamos y valores denominados en oro se consideran activos financieros distintos del oro
monetario y se clasifican en la categoria correspondiente, junto a activos financieros similares denominados en
moneda extranjera. Los swaps de oro son modalidades de operaciones con compromiso de recompra («repos»)
que afectan tanto al oro monetario como al no monetario. Suponen el intercambio de oro por un depésito con
un pacto segtn el cual se efectuard la operacion en sentido inverso a una fecha futura y un precio acordados.
Siguiendo la préctica general para el registro de operaciones de cesién temporal, el tomador de oro no registrard
el oro en su balance, mientras que el proveedor de oro no lo suprimird del suyo. Los swaps de oro se registran
como préstamos garantizados por ambas partes, siendo el oro la garantia. Los swaps de oro monetario se
realizan entre autoridades monetarias o entre autoridades monetarias y otras partes, mientras que los swaps de
oro no monetario son operaciones similares sin la implicacion de las autoridades monetarias.

Los préstamos de oro consisten en la entrega de oro a lo largo de un periodo determinado. Como en otras
operaciones de cesion temporal, la propiedad legal del oro se transfiere, pero los riesgos y los beneficios de los
cambios en el precio del oro los mantiene el prestamista. Los prestatarios de oro utilizan a menudo estas
operaciones para cubrir sus ventas a terceros en periodos de escasez de oro. El propietario original recibe una
comision por el uso del oro, determinada por el valor del activo subyacente y por la duracién de la operacion
de cesién temporal.

El oro monetario es un activo financiero, por lo que las comisiones para préstamos de oro son pagos para
poner un activo financiero a disposicién de otra unidad institucional. Las comisiones asociadas a los préstamos
de oro monetario se tratan como intereses. Esto también es aplicable, para simplificar, a las comisiones pagadas
sobre préstamos de oro no monetario.

DEG (E.12)

5.69

Definicién: Los DEG son activos internacionales de reserva creados por el Fondo Monetario Internacional (FMI),
que los asigna a sus miembros para permitirles aumentar sus activos de reserva.

El departamento de DEG del FMI gestiona activos de reserva asignando DEG entre paises miembros del FMI y de
algunos organismos internacionales, conocidos conjuntamente como los participantes.

La creacion de DEG a través de su asignacion, y la extincion a través de sus cancelaciones, son operaciones. Las
asignaciones de DEG se registran brutas como adquisicion de un activo en las cuentas financieras de las
autoridades monetarias del participante individual, y como un pasivo contraido por el resto del mundo.

Los DEG son mantenidos exclusivamente por los titulares oficiales, que son los bancos centrales y algunos
organismos internacionales, y son transferibles entre participantes y otros titulares oficiales. Las tenencias de
DEG representan el derecho garantizado e incondicional de sus tenedores a obtener otros activos de reserva,
especialmente divisas, de otros miembros del FMIL

Los DEG son activos a los que les corresponde un pasivo, pero dichos activos representan derechos sobre los
participantes conjuntamente y no sobre el FML. Un participante puede vender algunas o todas sus tenencias de
DEG a otro participante y recibir a cambio otros activos de reserva, especialmente divisas.
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Efectivo y depésitos (F.2)

5.74

Definicién: Efectivo y depésitos incluye el efectivo en circulacion y los depdsitos, tanto en moneda nacional
como extranjera.

Existen tres subcategorias de operaciones financieras en relacion con el efectivo y depésitos:
a) efectivo (F.21);
b) depésitos transferibles (F.22), y

¢) otros depdsitos (F.29).

Efectivo (F.21)

5.76

Definicién: El efectivo se corresponde con los billetes y monedas emitidos o autorizados por las autoridades
monetarias.

Se entiende por efectivo:

a) los billetes y monedas emitidos por las autoridades monetarias residentes como moneda nacional en
circulacién mantenidos por residentes y no residentes, y

b) los billetes y monedas emitidos por las autoridades monetarias no residentes como moneda extranjera en
circulacién mantenidos por los residentes.

No se entiende por efectivo:

a) los billetes y monedas que no estdn en circulacién, por ejemplo, las existencias en un banco central de
billetes propios o las que se mantienen para casos de emergencia, y

b) las monedas conmemorativas que no se utilizan normalmente para realizar pagos, y se clasifican como
objetos valiosos.

Recuadro 5.2 — Efectivo emitido por el Eurosistema

B.5.2.1.

B5.2.2.

Los billetes y monedas denominados en euros emitidos por el Eurosistema son la moneda nacional de los
Estados miembros en la zona del euro. Aunque se traten como moneda nacional, las tenencias de euros por
parte de residentes de cada Estado miembro participante son pasivo del banco central nacional residente solo en
la medida de su cuota tedrica en la emisién total, sobre la base de su cuota en el capital del BCE. Una
consecuencia es que, en la zona del euro, desde una perspectiva nacional, una parte de las tenencias de moneda
nacional de los residentes puede ser un derecho financiero sobre los no residentes.

El efectivo emitido por el Eurosistema estd compuesto por billetes y monedas. Los billetes son emitidos por el
Eurosistema; las monedas son emitidas por las administraciones centrales de la zona del euro, aunque por
convencidn se tratan como pasivo de los bancos centrales nacionales que, como contraparte, mantienen un
derecho imputado sobre las administraciones publicas. Los billetes y monedas de euro pueden obrar en
posesion de residentes en la zona del euro o de no residentes en la zona del euro.

Depésitos (F.22 y F.29)

5.79

Definicién: Los depdsitos son contratos con el publico en general, estandarizados y no negociables, ofrecidos por
entidades de crédito y, en algunos casos, por la administracion central como deudores, que permiten la
colocacién y posterior retirada del importe principal por parte del acreedor. Los depdsitos implican general-
mente la devolucién al inversor del total del importe principal por parte del deudor.

Depésitos transferibles (F.22)

5.80

5.81

Definicién: Los depdsitos transferibles son depésitos intercambiables por efectivo a la vista y por el nominal y
que pueden utilizarse directamente para efectuar pagos mediante cheque, efecto comercial, orden de giro,
adeudofabono directo, u otro mecanismo de pago directo, sin penalizacion o restriccion.

Los depdsitos transferibles representan, en su mayoria, pasivos de entidades de crédito residentes, en algunos
casos de la administracion central, y de unidades institucionales no residentes. Forman parte de los depdsitos
transferibles los siguientes:

a) las posiciones interbancarias entre instituciones financieras monetarias;

b) los depdsitos mantenidos en el banco central por las entidades de crédito por encima del importe de las
reservas que estdn obligados a mantener, y que pueden utilizar sin aviso ni restriccion;
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¢) los depésitos de otras instituciones financieras monetarias en el banco central en forma de cuentas de oro no
asignado que no son oro monetario, y también los correspondientes depdsitos en forma de cuentas de
metales preciosos;

d) los depdsitos en moneda extranjera cubiertos por contratos de permuta financiera;

e) la posicion de reserva con el FMI, que forma el «tramo de reservar, es decir, los DEG o importes en moneda
extranjera que un pais miembro puede retirar del FMI a corto plazo, y otros derechos sobre el FMI que estin
facilmente disponibles para el pais miembro, incluida la participacion del pais en los préstamos al FMI con
arreglo a los Acuerdos Generales para la Obtencién de Préstamos (AGP) y los Nuevos Acuerdos para la
Obtencién de Préstamos (NAP).

Las cuentas de depdsitos transferibles pueden tener mecanismos que permitan descubiertos. Si la cuenta estd en
descubierto, la retirada hasta cero es la retirada de un depésito, y el importe del descubierto es la concesion de
un préstamo.

Todos los sectores residentes y el resto del mundo pueden mantener depésitos transferibles.

Los depdsitos transferibles pueden dividirse por moneda en depdsitos transferibles denominados en moneda
nacional y en monedas extranjeras.

Otros depésitos (F.29)

5.85

5.88

Definicién: Los otros depdsitos son depésitos distintos de los depdsitos transferibles; no pueden utilizarse para
realizar pagos, excepto al vencimiento o tras un periodo de aviso acordado, y no son intercambiables por
efectivo o por depésitos transferibles sin una restriccién o penalizacién significativas.

Forman parte de otros depdsitos:

a) los depdsitos a plazo, que son depdsitos de los que no se puede disponer inmediatamente, sino que tienen
un vencimiento acordado. Su disponibilidad estd sujeta a un plazo fijo o bien pueden rescatarse con preaviso
de retirada. También incluyen depdsitos en el banco central mantenidos por entidades de crédito como
reservas obligatorias, en la medida en que los titulares no puedan utilizarlos sin previo aviso o sin res-
tricciones;

b) los depésitos de ahorros, libretas de ahorros, los certificados de ahorro o certificados de depésito no
negociables;

¢) los depdsitos originados en un contrato o un plan de ahorro. Normalmente estos depdsitos suponen que el
titular adquiere la obligacién de efectuar pagos regulares a lo largo de un perfodo concreto, y que el capital
acumulado y los intereses devengados no estardn disponibles hasta que haya transcurrido un plazo deter-
minado. A veces se combinan con la concesion, al término del periodo de ahorro, de préstamos propor-
cionales al ahorro acumulado destinados a financiar la adquisicién o la construccién de una vivienda;

&

los justificantes de depésitos emitidos por las asociaciones de ahorro y préstamo, las sociedades de crédito
inmobiliario, las asociaciones de crédito, etc., a veces denominados acciones, que son reembolsables a la vista
o en un plazo relativamente breve, pero no son transferibles;

¢) los pagos en concepto de mdrgenes reembolsables relacionados con derivados financieros que constituyen
pasivos de las instituciones financieras monetarias;

f) las operaciones con compromiso de recompra (aepos») a corto plazo que constituyen pasivos de las ins-
tituciones financieras monetarias;

el pasivo sobre el FMI que forma parte de las reservas internacionales y que no estd materializado en
préstamos. Dicho pasivo corresponde a la disposicion del crédito del Fondo en el marco de la cuenta de
recursos generales del FMI. Este pasivo indica el montante que un miembro estd obligado a recomprar de su
propia moneda en poder del Fondo.

®Q

La subcategoria de otros depdsitos no incluye certificados de depésito negociables ni certificados de ahorro
negociables, que se clasifican como valores representativos de deuda (AF.3).

Los otros depésitos pueden desglosarse por moneda en otros depdsitos denominados en moneda nacional y en
otros depdsitos denominados en monedas extranjeras.

Valores representativos de deuda (F.3)

5.89

Definicidn: Los valores representativos de deuda son instrumentos financieros negociables que acreditan la
existencia de una deuda.
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Principales caracteristicas de los valores representativos de deuda

5.90

591

Los valores representativos de deuda tienen las siguientes caracteristicas:
a) una fecha de emision del valor representativo de deuda;
b) un precio de emisién al que los inversores compran los valores representativos de deuda cuando se emiten;

¢) una fecha de amortizacién o vencimiento, en la que contractualmente debe reembolsarse definitivamente el
principal;

d) un valor de amortizacién o nominal, que es el importe que debe pagar el emisor al titular al vencimiento;

€¢) un plazo de vencimiento original, que es el perfodo desde la fecha de emision hasta el pago definitivo
contractualmente estipulado;

f) un plazo de vencimiento restante o residual, que es el periodo a partir de la fecha de referencia hasta el pago
definitivo contractualmente estipulado;

g) un interés nominal que el emisor paga a los titulares de los valores representativos de deuda. El interés puede
establecerse para toda la vida del valor representativo de deuda o variar con arreglo a la inflacién, los tipos
de interés o los precios de un activo. Las letras y los valores representativos de deuda con cupdn cero no
ofrecen intereses en forma de cupén;

=

fechas de pago de cupdn, en las cuales el emisor paga el cupén a los titulares de los valores;

i) el precio de emisién, el precio de amortizacién y el tipo de interés pueden estar denominados (o ser
liquidados) en moneda nacional o en monedas extranjeras;

j) la calificacion crediticia de los valores representativos de deuda, que evalta la solvencia de una emisién
especifica de valores representativos de deuda. Las calificaciones son asignadas por organismos reconocidos.

En cuanto a la letra c), en el primer pérrafo, la fecha de vencimiento puede coincidir con la conversién de un
valor representativo de deuda en una accién. En este contexto, la convertibilidad significa que el titular puede
canjear un valor representativo de deuda por capital ordinario del emisor. La posibilidad de canje significa que el
titular puede canjear el valor representativo de deuda por acciones o participaciones de una sociedad distinta al
emisor. La deuda perpetua, que no tiene establecida una fecha de vencimiento, se clasifica como valores
representativos de deuda.

La categorfa de valores representativos de deuda incluye los activos y pasivos financieros que pueden describirse
con arreglo a diferentes clasificaciones: por vencimiento, sector y subsector del titular y del emisor, moneda y
tipo de interés.

Clasificacién por vencimiento original y moneda

5.92

5.93

5.94

Las operaciones con valores representativos de deuda se dividen en dos subcategorfas con arreglo a su plazo de
vencimiento original:

a) valores representativos de deuda a corto plazo (F.31), y
b) valores representativos de deuda a largo plazo (F.32).

Los valores representativos de deuda pueden estar denominados en moneda nacional o en monedas extranjeras.
Puede resultar oportuno otro desglose de los valores representativos de deuda denominados en diversas
monedas extranjeras y variard dependiendo de la importancia relativa de cada una de las monedas extranjeras
para una economia.

Los valores representativos de deuda con el principal y los intereses vinculados a una moneda extranjera estdn
clasificados como denominados en esa moneda extranjera.

Clasificacién por tipo de interés

5.95

Los valores representativos de deuda pueden clasificarse por tipo de interés. Se distinguen tres grupos de valores
representativos de deuda:

a) valores representativos de deuda con tipo de interés fijo;
b) valores representativos de deuda con tipo de interés variable, y

¢) valores representativos de deuda con tipo de interés mixto.
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Valores representativos de deuda con tipo de interés fijo

5.96

Los valores representativos de deuda con tipo de interés fijo comprenden:
a) valores representativos de deuda simples, que son los emitidos y amortizados a la par;

b) valores representativos de deuda emitidos con descuento o con prima con respecto a su valor nominal,
como por ejemplo las letras del Tesoro, pagarés de empresa, promesas de pago, letras aceptadas, letras
endosadas y certificados de depdsito;

¢) bonos emitidos con un descuento elevado con respecto a la par y con un tipo de interés reducido;

&

bonos cupén cero, que son valores representativos de deuda de un solo pago, sin cupén. El bono se vende
con descuento con respecto a la par, y el principal se reembolsa al vencimiento o a veces se amortiza por
tramos. Los bonos cupén cero pueden crearse a partir de valores representativos de deuda con tipo de
interés fijo «quitdndoles» los cupones, es decir, separando los cupones del pago final del principal del valor y
negocidndolos separadamente;

e) los valores representativos de deuda segregables son valores en los que se han segregado el pago de los
intereses y el del principal, pudiendo de esta forma negociarse por separado;

f) valores representativos de deuda perpetua, con opciones de amortizacién anticipada para el emisor y el
tenedor, y valores representativos de deuda con provision para los fondos de amortizacion;

g) bonos convertibles, que pueden, si lo decide el titular, convertirse en participacion en el capital del emisor,
en cuyo momento se clasifican como acciones;

=

bonos canjeables, con opcion implicita de canjear el valor por una participaciéon en el capital de una
sociedad distinta de la del emisor, generalmente una filial o una empresa en la que el emisor posee una
participacion, en una fecha futura determinada y en unas condiciones acordadas.

Los valores representativos de deuda con tipo de interés fijo también incluyen otros valores representativos de
deuda, como bonos con opciones sobre participaciones, bonos subordinados, acciones preferentes sin partici-
pacién que devengan una renta fija pero no ofrecen la participacién en la distribucion del valor residual de una
sociedad en disolucidn, e instrumentos con caracteristicas convenidas.

Valores representativos de deuda con tipo de interés variable

598

5.100

5.101

Los valores representativos de deuda con tipo de interés variable tienen los pagos de sus intereses, de su
principal, o de ambos vinculados a:

a) un indice general de precios para bienes y servicios (como el indice de precios de consumo);
b) un tipo de interés, o
¢) el precio de un activo.

Los valores representativos de deuda con tipo de interés variable se clasifican normalmente como valores
representativos de deuda a largo plazo, a menos que tengan un plazo de vencimiento original de un afio o
menos.

Los valores representativos de deuda vinculados a la inflacion y vinculados al precio de un activo comprenden
los bonos vinculados a la inflacién y los vinculados a mercancias. Los cupones, el valor de amortizacion, o
ambos, de un bono vinculado a una mercancia estan ligados al precio de la misma. Los valores representativos
de deuda cuyos intereses estdn vinculados a la calificacién crediticia de otro prestatario se clasifican como
valores representativos de deuda indizados, porque las calificaciones crediticias no cambian de forma automatica
en respuesta a las condiciones de mercado.

Para los valores representativos de deuda con tipos de interés vinculados, el interés nominal contractual, o el
valor de amortizacion, o ambos, son variables en términos de la moneda nacional. En la fecha de emision, el
emisor no puede conocer el valor del pago de intereses y del reembolso del principal.

Valores representativos de deuda con tipo de interés mixto

5.102

Los valores representativos de deuda con tipo de interés mixto tienen tanto un interés nominal fijo como un
tipo variable a lo largo de su vida y estdn clasificados como valores representativos de deuda con tipo de interés
variable. Incluyen los valores representativos de deuda que tienen:

a) un interés nominal fijo y un interés nominal variable al mismo tiempo;

b) un interés nominal fijo o variable hasta un punto de referencia y después variable (o fijo) desde ese punto de
referencia hasta la fecha de vencimiento, o
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¢) los pagos de cup6n preestablecidos a lo largo de la vida de los valores representativos de deuda, pero que no
son constantes a lo largo del tiempo; se denominan valores representativos de deuda con intereses revisables.

Colocaciones privadas

5.103

Entre los valores representativos de deuda también figuran las colocaciones privadas. Estas implican la venta
directa por parte de un emisor de valores representativos de deuda a un nimero reducido de inversores. La
solvencia de los emisores de estos valores representativos de deuda no es evaluada normalmente por las
agencias de calificacion crediticia, y generalmente los valores no se revenden ni cambian de valor, por lo
que el mercado secundario es estrecho. Sin embargo, la mayor parte de las colocaciones privadas cumplen
el criterio de la negociabilidad y se clasifican como valores representativos de deuda.

Titulizaciéon

5.104

5.105

5.106

5.107

5.108

5.109

5.110

Definicién: La titulizacion es la emision de valores representativos de deuda para los cuales los pagos de cupén o
del principal son respaldados por activos especificados o por flujos de ingresos futuros. Pueden titulizarse
distintos tipos de activos o flujos de ingresos futuros, tales como los préstamos hipotecarios para adquisicién
de vivienda y actividades comerciales; los préstamos al consumo; los préstamos a empresas; los préstamos a
administraciones publicas; los contratos de seguros, los derivados de crédito y los ingresos futuros.

La titulizacion de activos o de flujos de ingresos futuros es una innovacion financiera importante que ha llevado
a la creacion y al uso a gran escala de nuevas instituciones financieras para facilitar la creacion, comercializacién
y emision de valores representativos de deuda. La titulizacién ha surgido por diversas causas. Para las entidades
financieras supone, entre otras cosas: una financiacién mds barata que la disponible a través de las operaciones
bancarias; la reduccién de los requisitos legales de capital; la transferencia de diversos tipos de riesgo como el
riesgo de crédito o el riesgo de seguro, y la diversificacion de las fuentes de financiacion.

Los sistemas de titulizacién varfan dentro de los mercados de valores representativos de deuda y entre ellos.
Estos sistemas pueden agruparse en dos grandes tipos:

a) una institucion financiera realiza la titulizacion de activos y se produce una transferencia de los
activos aportados como garantia por parte del titular original de los mismos, conocida como titulizacién
tradicional, y

b) sistemas de titulizacion en los que solamente hay una institucion financiera dedicada a la titulizacion y una
transferencia del riesgo de crédito, mediante la utilizacién de las permutas de riesgo de crédito (credit default
swap), de manera que el propietario original mantiene los activos, pero transmite el riesgo de crédito; este
sistema se conoce como titulizacién sintética.

Con relacién al sistema mencionado en la letra a) del punto 5.106, se crea una sociedad de titulizacién como
depositaria de los activos titulizados u otros activos que han sido titulizados por el titular original, y como
emisora de valores representativos de deuda garantizados por tales activos.

Resulta esencial, en particular, establecer si la institucion financiera dedicada a la titulizacién de activos gestiona
activamente su cartera emitiendo valores representativos de deuda, en lugar de actuar simplemente como
fideicomiso que gestiona pasivamente activos o dispone en cartera de valores representativos de deuda. Cuando
la institucion financiera es la propietaria legal de una cartera de activos, emite los valores representativos de
deuda que estan vinculados al valor de la cartera y tiene un conjunto completo de cuentas, estd actuando como
intermediario financiero clasificado en otros intermediarios financieros. Las instituciones financieras dedicadas a
la titulizacién de activos se distinguen de las entidades que se crean unicamente para mantener carteras
especificas de activos y pasivos financieros. Estas dltimas entidades se combinan con su sociedad matriz, si
son residentes en el mismo pais que esta. Sin embargo, como entidades no residentes se tratan como unidades
institucionales separadas y se clasifican como instituciones financieras de dmbito limitado.

En el caso del sistema de titulizacién mencionado en la letra b) del punto 5.106, el propietario original de los
activos, o el comprador de proteccion, por medio de la permuta de riesgo de crédito transfiere el riesgo de
crédito relacionado con un grupo de activos de referencia diversificados a un fondo de titulizacién, pero
mantiene los activos propiamente dichos. Los ingresos procedentes de la emision de valores representativos
de deuda se colocan en un depésito o en otra inversion segura, por ejemplo en bonos AAA, y los intereses
devengados por estas inversiones, junto con la prima del seguro sobre riesgo de impago, financia los intereses
de los valores representativos de deuda emitidos. Si se produce un impago, se reduce el principal que se debe a
los titulares de los valores garantizados por los activos (los tramos junior que soportan las primeras pérdidas
son los afectados en primer lugar). Los pagos de cupén y del principal también pueden reorientarse al
propietario original de los activos desde los inversores en los valores representativos de deuda, para cubrir
las pérdidas por impago.

Un valor garantizado por activos es un valor representativo de deuda cuyo principal, intereses o ambos son
pagaderos tnicamente con cargo a los flujos de efectivo producidos por un grupo de activos financieros o no
financieros.

Bonos cubiertos

5.111

Definicién: Los bonos cubiertos son valores de deuda emitidos o totalmente garantizados por una institucién
financiera. En caso de impago por parte de la institucién financiera emisora o garante, los tenedores de los
bonos tienen derecho prioritario sobre el grupo de cobertura, ademds de su derecho ordinario sobre la ins-
titucién financiera.
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Préstamos (F.4)

5.112  Definicion: Los préstamos se crean cuando los acreedores prestan fondos a los deudores.

Principales caracteristicas de los préstamos

5.113  Los préstamos se caracterizan por los siguientes rasgos:

a) las condiciones por las que se rigen, o bien las establecen las instituciones financieras que los conceden, o
bien se acuerdan, directamente o a través de un intermediario, entre el prestamista y el prestatario;

b) la iniciativa de realizar una operacién de préstamo suele partir del prestatario, y

¢) un préstamo es una deuda incondicional para el acreedor, que debe reembolsarse a su vencimiento y
devenga intereses.

5.114  Los préstamos pueden formar parte de los activos o pasivos financieros de todos los sectores residentes y del
resto del mundo. Las entidades de crédito registran normalmente el pasivo a corto plazo como depdsitos, no
como préstamos.

Clasificacion de los préstamos por plazo de vencimiento original, moneda y finalidad

5.115  Las operaciones con préstamos pueden clasificarse, segiin su plazo de vencimiento original, en dos tipos:

a) préstamos a corto plazo (F.41), los que tienen un plazo de vencimiento original a corto plazo, incluidos los
préstamos reembolsables a la vista, y

b) préstamos a largo plazo (F.42), los que tienen un plazo de vencimiento original a largo plazo.
5.116  Se pueden clasificar los préstamos analiticamente en las siguientes subcategorfas:

a) préstamos denominados en moneda nacional, y

b) préstamos denominados en moneda extranjera.

Para los hogares, un desglose en subcategorfas que puede resultar util es el siguiente:

a) préstamos al consumo;

b) préstamos para la compra de vivienda, y

¢) otros préstamos.

Distincién entre operaciones con préstamos y operaciones con depdsitos

5.117  Las operaciones con préstamos (F.4) se distinguen de las operaciones con depdsitos (F.22) por el hecho de que
en el caso de los depdsitos el deudor propone un contrato estandarizado no negociable, pero no en el caso de
los préstamos.

5.118  Los préstamos a corto plazo concedidos a entidades de crédito se clasifican como depésitos transferibles o
como otros depoésitos, y los depdsitos a corto plazo aceptados por unidades institucionales distintas de las
entidades de crédito se clasifican como préstamos a corto plazo.

5.119  Las colocaciones de fondos entre entidades de crédito se registran siempre como depdsitos.

Distincién entre operaciones con préstamos y operaciones con valores representativos de deuda

5.120  Las operaciones con préstamos (F.4) se distinguen de las operaciones con valores representativos de deuda (F.3)
por el hecho de que los préstamos son instrumentos financieros no negociables, mientras que los valores
representativos de deuda son instrumentos financieros negociables.

5.121  Casi siempre, los préstamos se materializan en un tnico documento y se realizan entre un solo acreedor y un
solo deudor. En cambio, las emisiones de valores representativos de deuda consisten en un amplio nimero de
documentos idénticos, cada uno de los cuales ostenta un importe en ndmeros redondos, que en conjunto
constituyen el importe total que se toma prestado.

5.122  Existe un mercado secundario de préstamos. Cuando los préstamos pueden negociarse en un mercado orga-
nizado, se deben reclasificar de préstamos a valores representativos de deuda, siempre que haya pruebas de que
se negocian en el mercado secundario, incluyendo la existencia de creadores de mercado y una cotizacion
frecuente del activo financiero, como la que proporcionan los margenes entre precio comprador y vendedor. Lo
normal es que se produzca una conversion explicita del préstamo original.
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5.123

Los préstamos convencionales son, en la mayorfa de los casos, los que conceden las instituciones financieras a
los hogares. Las instituciones financieras fijan las condiciones y los hogares tnicamente tienen la alternativa de
aceptar o rechazar. Las condiciones de los préstamos no convencionales, sin embargo, suelen establecerse en
negociaciones entre el acreedor y el deudor. Esta caracteristica es fundamental para distinguir entre préstamos
no convencionales y valores representativos de deuda. En el caso de las emisiones ptblicas de valores, el
prestatario determina las condiciones de la emision, posiblemente previa consulta al banco que dirige la
colocacién. No obstante, en el caso de las emisiones privadas de valores, el acreedor y el deudor negocian
las condiciones de emision.

Distincién entre operaciones con préstamos, crédito comercial y efectos comerciales

5.124

5.125

El crédito comercial es un crédito otorgado directamente por los proveedores de bienes y los prestadores de
servicios a sus clientes. El crédito comercial se genera cuando el pago de bienes y servicios no se hace al mismo
tiempo que el cambio en la propiedad de un bien o la prestacion de un servicio.

El crédito comercial se distingue de los préstamos para financiar operaciones comerciales, que se clasifican como
préstamos. Los efectos comerciales librados a un cliente por el proveedor de bienes o el prestador de servicios,
presentados posteriormente al descuento por el mismo a una institucion financiera, pasan a ser un derecho
exigible de un tercero al cliente.

Préstamo de valores y operaciones con compromiso de recompra

5.126

5.127

5.128

5.129

5.130

Definicién: El préstamo de valores es la transferencia temporal de valores por el prestamista al prestatario. Puede
requerirse al prestatario de los valores que aporte activos como garantia al prestamista en forma de efectivo o de
valores. El titulo de propiedad estd en manos de los dos lados de la operacién, de modo que los valores
tomados en préstamo y la garantia pueden venderse o volver a prestarse.

Definicion: Una operacion con compromiso de recompra de valores es un acuerdo que implica la entrega de
valores, tales como valores representativos de deuda, o acciones, a cambio de efectivo u otros medios de pago,
con un compromiso de readquirir los mismos valores u otros similares a un precio fijo. El compromiso de
recompra puede ser en una fecha futura especificada o bien con un vencimiento «abierto».

El préstamo de valores con garantia en efectivo y las operaciones con compromiso de recompra («repos») son
diferentes términos para designar acuerdos financieros que tienen los mismos efectos econdmicos: los de un
préstamo garantizado, ya que ambos implican la entrega de valores como garantia para un préstamo o un
depésito, cuando una entidad de crédito vende los valores con arreglo a ese acuerdo financiero. Las diferentes
caracteristicas de los dos acuerdos pueden verse en la tabla 5.2.

Tabla 5.2 — Principales caracteristicas del préstamo de valores y las operaciones con compromiso de

recompra
Préstamo de valores Operaciones con compromiso de recompra
Caracteristica
Garantia en efectivo | Sin garantia en efectivo| Valores especificos Garantia general
Método formal de Préstamo de los valores con el compro- | Venta de valores y compromiso de read-
intercambio miso del prestatario de devolvérselos al | quirirlos conforme a los términos de un
prestamista acuerdo principal
Forma de intercam- | Valores contra Valores contra otra | Valores contra Efectivo contra va-
bio efectivo garantia (si proce- | efectivo lores
de)
Remuneracién pa- Garantia en efec- | Valores (no valores | Efectivo Efectivo
gada al proveedor de | tivo (el prestatario | como garantia)
de los valores) (el prestamista de
los valores)
Remuneracién reem- | Comisién Comision Tipo de «repo» Tipo de «repo»
bolsable como

Los valores aportados en el marco de préstamos de valores y operaciones con compromiso de recompra se
tratan como si la propiedad econdmica no hubiera variado, porque el prestamista sigue siendo el beneficiario
del rendimiento del valor, y estd supeditado a los riesgos o beneficios de cualquier variacién en el precio del
mismo.

Ni la entrega y la recepcion de fondos con arreglo a una operacién con compromiso de recompra de valores, ni
el préstamo de valores con garantia en efectivo, implican una nueva emision de valores representativos de
deuda. Esta provisién de fondos a unidades institucionales distintas de las instituciones financieras monetarias se
trata como préstamos; para las entidades de crédito se trata como depdsitos.
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5.131

5.132

5.133

Si el préstamo de valores no implica la entrega de efectivo, es decir, si se produce un intercambio de un valor
por otro, o si una parte aporta un valor sin garantia, no se produce una operacién de préstamos, depdsitos o
valores.

Los mdrgenes de garantia en efectivo con cargo a una «repo» se clasifican como préstamos.

Los swaps de oro son similares a las operaciones con compromiso de recompra, con la diferencia de que la
garantia es el oro. Implican un intercambio de oro por depésitos en divisas con el acuerdo de que la operacién
se revierta en una fecha futura pactada y a un precio del oro igualmente pactado. La operacion se registra como
préstamo con garantia o depdsito.

Arrendamientos financieros

5.134

5.135

Definicién: Un arrendamiento financiero es un contrato conforme al cual el arrendador, como propietario legal
de un activo, transfiere los riesgos y beneficios de la propiedad del activo al arrendatario. En un arrendamiento
financiero, se considera que el arrendador hace un préstamo al arrendatario con el cual el arrendatario adquiere
el activo. A partir de ese momento, el activo arrendado figura en el balance del arrendatario y no en el del
arrendador; el préstamo correspondiente figura como activo del arrendador y pasivo del arrendatario.

Los arrendamientos financieros pueden distinguirse de otros tipos de arrendamientos porque los riesgos y
beneficios de la propiedad se transfieren del propietario legal del bien al usuario del mismo. Otros tipos de
arrendamientos son: ) arrendamiento operativo, ii) arrendamiento de recursos. Otros contratos, arrendamientos
y licencias, segin se definen en el capitulo 15, pueden ser considerados también como arrendamientos.

Otros tipos de préstamos

5.136

5.137

En la categorfa de préstamos figuran:

a) los saldos en descubierto en las cuentas de depdsitos transferibles, cuando la cantidad en descubierto no se
trata como depdsito transferible negativo;

b) los saldos en descubierto en otras cuentas corrientes, por ejemplo, los saldos entre sociedades no financieras
y sus filiales; sin embargo, no se incluyen los saldos que constituyen pasivos de las instituciones financieras
monetarias, que se clasifican en las subcategorias de depdsitos;

¢) los derechos financieros de los asalariados por su participacién en los beneficios de las sociedades;

d) los pagos en concepto de mdrgenes reembolsables relacionados con derivados financieros, que se consideran
pasivos de unidades institucionales distintas de las instituciones financieras monetarias;

e) los préstamos que son contrapartes de las aceptaciones bancarias;

f) los préstamos hipotecarios;

g) los créditos al consumo;

h) los créditos automdticamente renovables;

i) los préstamos a plazos;

j) los préstamos que se conceden como garantia por el cumplimiento de determinadas obligaciones;

k) las garantias en forma de depdsito, en tanto que derechos financieros de las empresas de reaseguro sobre las
sociedades cedentes;

1) los derechos financieros sobre el FMI materializados en préstamos en el marco de la cuenta de recursos
generales o en el dmbito de Acuerdos Generales para la Obtencién de Préstamos (AGP) y de los Nuevos
Acuerdos para la Obtencién de Préstamos (NAP), y

los pasivos frente al FMI materializados en créditos del FMI o préstamos del Servicio para el Crecimiento y
la Lucha contra la Pobreza (SCLP).

El

El caso especial de los préstamos de dudoso cobro se trata en el capitulo 7.

Activos financieros excluidos de la categoria de préstamos

5.138

La categorfa de préstamos no incluye:

a) las otras cuentas pendientes de cobro/pago (AF.8), incluidos los créditos comerciales y anticipos (AF.81), y
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b) los activos o pasivos financieros derivados de la propiedad por parte de no residentes de activos fijos, tales
como los terrenos y construcciones, que estin clasificados en otras participaciones en el capital (AF.519).

Participaciones en el capital y en fondos de inversion (F.5)

5.139

5.140

Definicién: Las participaciones en el capital y en fondos de inversién son derechos sobre el valor residual de los
activos de las unidades institucionales que las emiten.

Las participaciones en el capital y en fondos de inversién se clasifican en dos subcategorias:
a) participaciones en el capital (F.51), y

b) participaciones en fondos de inversion (F.52).

Participaciones en el capital (F.51)

5.141

5.142

Definicion: Las participaciones en el capital son un derecho sobre el valor residual de una sociedad, una vez
satisfechos todos los pasivos.

La propiedad de las participaciones en el capital de personas juridicas normalmente estd representada por
acciones, valores de renta variable, certificados de depdsito, participaciones, u otros documentos similares.
Acciones y valores de renta variable son sindénimos.

Certificados de depésito de valores

5.143

5.144

5.145

Definicién: Los certificados de depdsito de valores representan la propiedad de valores que cotizan en otras
economias; la propiedad de los certificados de depésito de valores se trata como propiedad directa de los valores
subyacentes. Un depositario emite certificados que cotizan en un mercado y representan la propiedad de valores
que cotizan en otro mercado. Los certificados de depésito de valores facilitan las operaciones de valores en
economias extranjeras. Los valores subyacentes pueden ser acciones o valores representativos de deuda.

La categorfa de participaciones en el capital consta de las siguientes subcategorfas:
a) acciones cotizadas (F.511);

b) acciones no cotizadas (F.512), y

¢) otras participaciones en el capital (F.519).

Tanto las acciones cotizadas como las acciones no cotizadas son negociables, y se describen como valores de
renta variable.

Acciones cotizadas (F.511)

5.146

Definicion: Las acciones cotizadas son valores de renta variable que cotizan en un mercado. Puede tratarse de un
mercado de valores oficial o cualquier otra forma de mercado secundario. Las acciones admitidas a cotizacién
también se conocen como acciones cotizadas. La existencia de precios de cotizacion de las acciones que cotizan
en un mercado significa que pueden conocerse de manera inmediata los precios de mercado vigentes.

Acciones no cotizadas (F.512)

5.147

5.148

Definicién: Las acciones no cotizadas son valores de renta variable que no cotizan en un mercado.

Los valores de renta variable incluyen las siguientes modalidades de acciones emitidas por sociedades anénimas
que no cotizan:

a) acciones representativas de capital que confieren al tenedor la categoria de socio y le otorgan el derecho a
una parte de los dividendos distribuidos y, en caso de liquidacion, a una parte de los activos netos;

=

acciones de disfrute cuyo importe se ha reembolsado, pero que contintian en poder de los tenedores, quienes
mantienen la condicién de socios y el derecho a una parte de los beneficios que atin restan por distribuir una
vez se han distribuido los dividendos correspondientes al capital social restante y, en caso de liquidacion, a
una parte de cualquier posible excedente residual, es decir, a una parte de los activos netos menos el capital
social restante;

¢) acciones de dividendo, también denominadas acciones de fundador o acciones de participacién en beneficios,
que no forman parte del capital social. Las acciones de dividendo no otorgan a los tenedores la categoria de
socios, es decir que los tenedores no tienen derecho a un porcentaje en el reembolso del capital social, a una
remuneracion sobre dicho capital, a votar en las juntas de accionistas, etc. No obstante, dan derecho a los
tenedores a una participacién en los beneficios que resten por distribuir una vez pagados los dividendos
correspondientes al capital social y a una parte del excedente que reste tras la liquidacion;
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d) acciones preferentes con participacion, que dan derecho a los tenedores a participar en la distribucion del
valor residual de una sociedad cuando esta se disuelve. Los tenedores también tienen derecho a participar, o
a recibir, dividendos adicionales superiores al porcentaje de dividendo fijado. Los dividendos adicionales se
pagan generalmente en proporcién a cualquier dividendo ordinario declarado. En caso de liquidacion, los
accionistas preferentes tienen derecho a una parte de los ingresos residuales que los accionistas ordinarios
reciben, y al reembolso de lo que pagaron por sus acciones.

Oferta publica inicial, cotizacién, exclusion de cotizacién y recompra de acciones

5.149

5.150

5.151

La oferta publica inicial (OPI), también denominada simplemente «oferta» o «entrada a cotizacién», se produce
cuando una sociedad emite por primera vez valores de renta variable dirigidos al ptblico. Normalmente tales
valores de renta variable son emitidos por sociedades pequefias, de reciente creacion, por motivos de financia-
cién, o por grandes empresas para su negociacién en bolsa. En una OPI el emisor puede obtener la ayuda de
una entidad que garantiza la colocacién de la emision, que ayuda a determinar qué tipo de valor de renta
variable a emitir, la mejor oferta de precio y el mejor momento para entrar en el mercado.

La cotizacion hace referencia al hecho de que las acciones de la sociedad figuren entre los valores cotizados que
se negocian oficialmente en una bolsa de valores. Normalmente la sociedad emisora es la que solicita la entrada
a cotizacion, pero en algunos paises la bolsa puede permitir la entrada a cotizacién a una sociedad, por ejemplo
porque sus acciones ya se estdn negociando activamente a través de canales extraoficiales. Los requisitos de
cotizacion iniciales generalmente incluyen: una memoria de varios afios de los estados financieros; la colocacién
de un paquete de acciones de tamaflo suficiente entre el ptblico en general, tanto en términos absolutos como
en porcentaje del total de acciones en circulacién, y un folleto aprobado, que generalmente incluye dictimenes
de asesores independientes. La exclusion de cotizacion hace referencia a la practica de excluir de una bolsa de
valores las acciones de una sociedad. Esto sucede cuando una sociedad deja el negocio, se declara en concurso
de acreedores, deja de cumplir las normas de cotizacion de una bolsa de valores o se convierte en una
cuasisociedad o en un negocio no constituido en sociedad anénima, a menudo como consecuencia de una
fusion o adquisicion. La entrada a cotizaciéon se registra como una emisién de acciones cotizadas y una
reduccién de capital en acciones no cotizadas, mientras que la exclusion de cotizacién se registra como una
reduccién de capital en acciones cotizadas y la emision de acciones no cotizadas, si procede.

Las sociedades pueden recomprar sus propias acciones mediante un rescate de acciones o recompra de acciones.
La recompra de acciones se registra como una operacion financiera que facilita efectivo a los accionistas
existentes a cambio de una parte de las acciones en circulacion de la sociedad. Esto supone el intercambio
de efectivo por una reduccién en el nimero de acciones en circulacion. La sociedad retira las acciones o bien las
mantiene como «acciones propias en cartera», disponibles para su reemision.

Activos financieros excluidos de los valores de renta variable

5.152

Los valores de renta variable no incluyen:
a) las acciones emitidas pero no suscritas en el momento de la emision, que no se registran en el sistema;

b) las obligaciones y préstamos convertibles en acciones. Se clasifican como valores representativos de deuda
(AF.3) hasta el momento de la conversion;

¢) las participaciones de los socios en las sociedades comanditarias, que se clasifican como otras participaciones
en el capital;

d) las aportaciones de las administraciones publicas al capital de organizaciones internacionales, legalmente
constituidas como sociedades por acciones, que se clasifican como otras participaciones en el capital
(AE.519);

¢) emisiones liberadas de acciones: es la emisién gratuita de acciones nuevas dirigida a los accionistas en
proporcidn a sus carteras. Las emisiones de este tipo, que no modifican el pasivo de la sociedad frente a
sus accionistas ni la proporcion del activo de la sociedad que corresponde a cada accionista, no constituyen
operaciones financieras. Tampoco se registran los desdoblamientos de acciones.

Otras participaciones en el capital (F.519)

5.153

5.154

Definicién: La subcategoria de otras participaciones en el capital comprende todos los tipos de participaciones en
el capital excepto las clasificadas en las subcategorfas de acciones cotizadas (AF.511) y acciones no cotizadas
(AE.512).

Las otras participaciones en el capital incluyen:
a) todos los tipos de participaciones en el capital de sociedades, distintas de las acciones, como los siguientes:
1) las participaciones de los socios comanditarios en las sociedades comanditarias;

2) las participaciones en las sociedades de responsabilidad limitada;
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3) el capital invertido en sociedades colectivas y comanditarias dotadas de personalidad juridica propia;

4) el capital invertido en cooperativas dotadas de personalidad juridica propia;

=

las aportaciones de las administraciones ptiblicas al capital de las empresas ptblicas en el que este no estd
dividido en acciones y a las que, en virtud de una legislacion especial, se les ha reconocido personalidad
juridica independiente;

¢) las aportaciones de las administraciones publicas al capital del banco central;

oL
=

las aportaciones de las administraciones ptblicas al capital de organizaciones internacionales y supranacio-
nales, con excepcion del FMI, aunque estas tengan la forma juridica de sociedades por acciones (por ejemplo,
el Banco Europeo de Inversiones);

e) los recursos financieros del BCE procedentes de las aportaciones de los bancos centrales nacionales;

f) el capital invertido en cuasisociedades financieras y no financieras; el importe de estas aportaciones corres-
ponde al de las nuevas aportaciones en efectivo o en especie menos cualquier retirada de capital;

) los derechos financieros que las unidades no residentes tienen sobre las unidades residentes ficticias y
viceversa.

Valoracién de las operaciones en participaciones en el capital

5.155

5.156

5.157

5.158

5.159

Las acciones nuevas se registran por el valor de emisién, que es el valor nominal mds la prima de emision.

Las operaciones con acciones en circulacion se registran por su valor de transaccién. Cuando este no se conoce,
se hace una aproximacién por la cotizaciéon bursétil o el precio de mercado para las acciones cotizadas y por el
valor equivalente de mercado para las acciones no cotizadas.

Las acciones escrituradas sobre dividendos son acciones valoradas al precio que se deduce de la propuesta de
dividendos que realiza el emisor.

Las emisiones liberadas de acciones no se registran en el sistema. No obstante, cuando la emisién liberada de
acciones suponga variaciones del valor total de mercado de las acciones de una sociedad, las variaciones en el
valor de mercado se registran en la cuenta de revalorizacion.

El valor de transaccion de las participaciones en el capital (F.51) es el importe de los fondos transferidos por los
propictarios a las sociedades o cuasisociedades. En algunos casos, los fondos pueden transferirse asumiendo
pasivos de la sociedad o cuasisociedad.

Participaciones en fondos de inversion (F.52)

5.160

5.161

5.162

5.163

Definicién: Las participaciones en fondos de inversién son acciones en un fondo de inversién si este tiene
estructura de sociedad. Son conocidas como participaciones si tiene estructura de fondo. Los fondos de
inversion son sociedades de inversion colectiva a través de las cuales los inversores retnen fondos para invertir
en activos financieros, en activos no financieros o en ambos.

Los fondos de inversién también se denominan fondos de inversion colectiva, sociedades de inversién y
organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios (OICVM); pueden ser de capital variable, de capital
fijo o mixtos.

Las participaciones en fondos de inversién pueden ser cotizadas o no cotizadas. Cuando no cotizan suelen ser
reembolsables a la vista, a un valor que se corresponde con su participacion en los fondos propios de la
institucién financiera. Estos fondos propios se revalorizan periddicamente, sobre la base de los precios de
mercado de sus diversos componentes.

Las participaciones en fondos de inversién se subdividen en:
participaciones en fondos del mercado monetario (F.521), y

participaciones en fondos no monetarios (F.522).

Participaciones en fondos del mercado monetario (F.521)

5.164

Definicién: Las participaciones en fondos del mercado monetario son participaciones emitidas por fondos del
mercado monetario. Pueden ser transferibles y se consideran a menudo sustitutos cercanos a los depdsitos.
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Participaciones en fondos no monetarios (F.522)

5.165

5.166

Definicién: Las participaciones en fondos no monetarios representan un derecho sobre un porcentaje del valor de
un fondo de inversién no monetario. Dichas participaciones en fondos no monetarios son emitidas por fondos
de inversion.

Las participaciones en fondos no monetarios no cotizadas suelen ser reembolsables a la vista, a un valor que se
corresponde con su participacién en los fondos propios de la institucién financiera. Tales fondos propios se
revalorizan periddicamente, sobre la base de los precios de mercado de sus diversos componentes.

Valoracion de las operaciones en participaciones en fondos de inversién

5.167

Las operaciones en participaciones en fondos de inversién incluyen el valor de las aportaciones netas a los
fondos.

Sistemas de seguros, de pensiones y de garantias estandarizadas (F.6)

5.168

Reservas

5.169

5.170

5171

5.172

5.173

Los sistemas de seguros, de pensiones y de garantias estandarizadas se clasifican en seis subcategorias:
a) reservas técnicas de seguro no vida (F.61);

b) derechos de seguro de vida y de rentas periddicas (F.62);

¢) derechos por pensiones (F.63);

d) derechos exigibles a los garantes de las pensiones (F.64);

e) derechos de prestaciones distintas de pensiones (F.65), y

f) provisiones para ejecuciones de garantias estandarizadas (F.66).

técnicas de seguro no vida (F.61)

Definicién: Las reservas técnicas de seguro no vida son derechos financieros que los tenedores de una poliza de
seguro no vida tienen con empresas de seguro, en relaciéon con las primas no consumidas y la siniestralidad.

Las operaciones en reservas técnicas de seguro no vida para las primas no consumidas y la siniestralidad se
refieren a riesgos tales como accidentes, enfermedad o incendio, y también al reaseguro.

Las primas no consumidas son primas pagadas pero ain no consumidas. Las primas se pagan generalmente al
comienzo del periodo cubierto por la péliza. Siguiendo el principio de devengo, las primas se consumen a lo
largo del periodo de la pdliza, de modo que el pago inicial supone un pago adelantado o anticipo.

Los siniestros pendientes de pago son siniestros debidos pero atin no liquidados, incluidos los casos en los que
hay un litigio por el importe, o el evento que ha provocado el siniestro se ha producido pero atin no ha sido
declarado. Los siniestros debidos pero atin no liquidados corresponden a las reservas por siniestros pendientes,
que son importes identificados por las empresas de seguro para cubrir lo que esperan pagar por los eventos que
se han producido, pero para los cuales no se han liquidado ain las indemnizaciones.

Otras reservas técnicas, como las reservas de estabilizacion, pueden ser identificadas por las aseguradoras. Sin
embargo, estas solo se reconocen como pasivo, y el activo correspondiente, cuando se produce un evento que
da lugar a un pasivo. En caso contrario, las reservas de estabilizacién son asientos contables internos de la
aseguradora que representan el ahorro para cubrir eventos que se producen de forma irregular, y no representan
derechos existentes de los tomadores del seguro.

Derechos de seguro de vida y de rentas periddicas (F.62)

5.174

5.175

5.176

Definicion: Los derechos de seguro de vida y de rentas periddicas consisten en derechos financieros que los
titulares de pdlizas de seguros de vida y los beneficiarios de rentas tienen con sociedades que ofrecen seguros de
vida.

Los derechos de seguro de vida y de rentas periddicas se utilizan para ofrecer prestaciones a los tomadores del
seguro cuando vence la poliza, o para compensar a los beneficiarios al morir los tomadores, de modo que se
mantienen separados de los fondos de los accionistas. Las reservas en forma de rentas estin basadas en el
célculo actuarial del valor actual de las obligaciones de pagar rentas futuras hasta la muerte de los beneficiarios.

Las operaciones en derechos de seguro de vida y de rentas periddicas consisten en aumentos menos disminu-
ciones.
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5177

5.178

5.179

Los aumentos en términos de operaciones financieras consisten en:
a) las primas imputables al ejercicio corriente, y

b) las primas complementarias correspondientes a las rentas generadas por la inversion de los derechos
atribuidos a los tomadores del seguro una vez deducidos los gastos de la prestacién del servicio del seguro.

Las disminuciones consisten en:
a) cantidades debidas a titulares de seguros de capitalizacion y pélizas de seguros similares, y
b) pagos que corresponden a las pélizas canceladas antes de su vencimiento.

En el caso de un seguro colectivo suscrito por una sociedad en nombre de sus asalariados, los asalariados, y no
el empleador, son los beneficiarios porque se asume que ellos son los tomadores del seguro.

Derechos por pensiones (F.63)

5.180

5.181

5.182

5.183

Definicién: Los derechos por pensiones comprenden los derechos financieros que los asalariados actuales y
antiguos tienen con respecto a:

a) sus empleadores;

b) un sistema designado por el empleador para pagar las pensiones como parte de un acuerdo sobre remu-
neraciones entre el empleador y los asalariados, o bien

¢) una aseguradora.

Las operaciones en derechos por pensiones consisten en aumentos menos disminuciones, que deben distinguirse
de las ganancias o pérdidas de posesion nominales sobre los fondos invertidos por los fondos de pensiones.

Los aumentos consisten en:

a) las cotizaciones efectivas a los sistemas de pensiones imputables al ejercicio, a pagar por los asalariados,
empleadores, trabajadores auténomos u otras unidades institucionales, en nombre de los individuos u
hogares con derechos sobre el sistema, y

b) las cotizaciones suplementarias correspondientes a los ingresos devengados de la inversién de los derechos
por pensiones del sistema de pensiones, que se atribuyen a los hogares que participan en el sistema, una vez
deducidos los gastos por los servicios prestados durante el perfodo para la gestion del sistema de pensiones.

Las disminuciones consisten en:

a) las prestaciones sociales, es decir, los importes a pagar a los jubilados o a las personas a su cargo en forma
de pagos periddicos u otras prestaciones, y

b) las prestaciones sociales consistentes en cualquier cantidad a pagar a tanto alzado a las personas cuando se
jubilan.

Derechos por pensiones contingentes

5.184

La categoria de derechos por pensiones no incluye los derechos por pensiones contingentes, establecidos por las
unidades institucionales, clasificados como sistemas de pensiones de prestacion definida sin constitucion de
reservas, gestionados por las administraciones publicas para sus asalariados o los sistemas de pensiones de la
seguridad social. La totalidad de sus operaciones, otros flujos y posiciones no se registran en el sistema de
cuentas nacionales, sino en la tabla suplementaria de derechos por pensién adquiridos en una fecha determinada
en seguros sociales. Los derechos por pensiones contingentes no son pasivo de los subsectores de la adminis-
tracién central, la administracién regional, la administracién local o los fondos de la seguridad social, y no son
activos financieros de los futuros beneficiarios.

Derechos exigibles a los garantes de las pensiones (F.64)

5.185

Un empleador puede contratar a un tercero para que se ocupe de los fondos de pensiones para sus asalariados.
Si el empleador sigue determinando las condiciones de los sistemas de pensiones y mantiene la responsabilidad
por cualquier déficit en la financiacion, asi como el derecho a retener cualquier exceso de financiacion, el
empleador se describe como el garante de las pensiones, y la unidad que funciona bajo su direccion se describe
como el administrador de las pensiones. Si el acuerdo entre el empleador y el tercero es tal que el empleador
transmite los riesgos y responsabilidades de cualquier déficit de financiacion al tercero a cambio del derecho del
tercero a retener cualquier exceso, el tercero se convierte tanto en garante como en administrador de las
pensiones.
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5.186  Cuando el garante de las pensiones es una unidad diferente del administrador y el importe devengado al fondo
de pensiones es inferior al aumento de los derechos, se registra un derecho del fondo de pensiones sobre el
garante de las mismas. Cuando el importe devengado al fondo de pensiones supera el aumento de los derechos,
se genera un importe a pagar por el fondo de pensiones al garante de las pensiones.

Derechos de prestaciones distintas de pensiones (F.65)

5.187  El exceso de las cotizaciones netas sobre las prestaciones representa un aumento del pasivo del sistema de
seguros con respecto a los beneficiarios. Esta partida se muestra como un ajuste en la cuenta de utilizacién de la
renta. Como aumento de un pasivo, también se muestra en la cuenta financiera. Lo mds probable es que esta
partida se produzca muy raramente y, por razones pragmdticas, las variaciones en dichos derechos distintos a
las pensiones pueden incluirse con las correspondientes a las pensiones.

Provisiones para ejecuciones de garantias estandarizadas (F.66)

5.188  Definicidn: Las provisiones para ejecuciones de garantias estandarizadas son derechos financieros que los titulares
de garantias estandarizadas tienen con respecto a las unidades institucionales que las ofrecen.

5.189  Las provisiones para ejecuciones de garantias estandarizadas son anticipos de comisiones netas y provisiones
para responder a ejecuciones pendientes de garantias estandarizadas. Al igual que las reservas y las provisiones
para primas de seguros anticipadas, las provisiones para ejecuciones de garantias estandarizadas incluyen las
comisiones no consumidas (primas) y las ejecuciones (indemnizaciones) atin no establecidas.

5.190  Las garantias estandarizadas se emiten en grandes cantidades, en general por importes bastante reducidos, con
unas caracteristicas similares. Tales acuerdos implican a tres partes: el prestatario, el prestamista y el garante. El
prestatario o el prestamista pueden contratar un garante que reembolse la deuda al prestamista si el prestatario
no paga. Se trata, por ejemplo, de garantfas de crédito a la exportaciéon y de garantias de préstamos para
estudiantes.

5.191  Aunque no sea posible establecer la probabilidad de impago de un prestatario en concreto, es habitual hacer
una estimacién de cudntos de un conjunto de prestatarios similares incurrirdn en impagos. En gran medida, al
igual que un asegurador del sector no vida, un garante que trabaje en lineas comerciales esperard que se le
paguen todos los honorarios, mds las rentas de la propiedad devengadas sobre las comisiones y las reservas, con
el fin de cubrir los impagos esperados y los costes asociados y que quede un beneficio. En consecuencia, se
adopta un tratamiento similar al del seguro no vida para estas garantfas, descritas como garantias estandariza-
das.

5.192  Las garantias estandarizadas cubren garantias sobre diversos instrumentos financieros, como depdsitos, valores
representativos de deuda, préstamos y crédito comercial. Generalmente son ofrecidas por una institucién
financiera, por ejemplo, aunque no exclusivamente, las empresas de seguro, pero también las administraciones
publicas.

5.193  Cuando una unidad institucional ofrece garantias estandarizadas, cobra unas comisiones e incurre en un pasivo
para responder a la ejecucion de la garantia. El valor del pasivo en las cuentas del garante es igual al valor actual
de las ejecuciones esperadas con arreglo a las garantias existentes, neto de cualquier cobro que el garante espere
recibir de los prestatarios que incurran en impago. El pasivo se denomina provisiones para ejecuciones de
garantfas estandarizadas.

5.194  Una garantia puede cubrir un periodo plurianual. La comisién puede ser pagadera anualmente o por anticipado.
En principio, la comisién representa los gastos devengados cada afio que se mantiene la garantfa, disminuyendo
el pasivo a medida que el perfodo se acorta (asumiendo que el prestatario hace el reembolso a plazos). Por
tanto, el registro sigue al contemplado para los pagos realizados de anualidades cuando el pasivo futuro
disminuye.

5.195  Un sistema de garantias estandarizado se caracteriza por la existencia de muchas garantias del mismo tipo,
aunque no todas ellas durante exactamente el mismo periodo, ni todas comiencen y finalicen en las mismas
fechas.

5.196  Las comisiones netas se calculan como comisiones a cobrar mas suplementos (igual a las rentas de la propiedad
atribuidas a la unidad que paga la comision por la garantia) menos los gastos de administracion y otros. Estas
comisiones netas pueden ser pagaderas por cualquier sector de la economia y son a cobrar por el sector en el
que estd clasificado el garante. Las ejecuciones de sistemas de garantfas estandarizadas son pagaderas por el
garante y a cobrar por el prestamista del instrumento financiero cubierto por la garantia, independientemente de
si la tarifa ha sido pagada por el prestamista o por el prestatario. Las operaciones financieras hacen referencia a
la distincion entre el pago de comisiones para nuevas garantias y las ejecuciones realizadas con arreglo a
garantias existentes.

Garantias estandarizadas y garantias tinicas

5.197  Las garantias estandarizadas se distinguen de las garantias tnicas con arreglo a dos criterios:

a) las garantias estandarizadas se caracterizan por unas operaciones que se repiten de manera reiterada con
unas caracteristicas y una compensacion de riesgos similares, y

b) los garantes pueden calcular la pérdida media a partir de las estadisticas de que se dispone.
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Las garantias tnicas son individuales, y los garantes no pueden realizar un cdlculo fiable del riesgo de ejecucion.
La concesién de una garantia tinica es una contingencia y no se registra en el sistema de cuentas nacionales.
Constituyen excepciones algunas garantfas de las administraciones ptblicas descritas en el capitulo 20.

Derivados financieros y opciones de compra de acciones de los asalariados (F.7)

5.198

Los derivados financieros y las opciones de compra de acciones de los asalariados se dividen en dos subcate-
gorfas:

a) derivados financieros (F.71), y

b) opciones de compra de acciones de los asalariados (F.72).

Derivados financieros (F.71)

5.199

5.200

5.201

5.202

Opciones

5.203

5.204

5.205

5.206

Definicién: Los derivados financieros son instrumentos financieros vinculados a un instrumento, a un indicador
financiero o a una mercancia especificos, a través de los cuales pueden negociarse riesgos financieros concretos
en mercados financieros por si mismos. Los derivados financieros cumplen las siguientes condiciones:

a) estdn vinculados a un activo financiero o no financiero, a un grupo de activos, o a un indice;
b) son negociables o pueden compensarse en el mercado, y
) no se anticipa ninguna cantidad como principal que deba reembolsarse.

Los derivados financieros se utilizan para una serie de objetivos, entre ellos la gestion de riesgos, la cobertura, el
arbitraje entre mercados, la especulacién y la remuneracion de los asalariados. Los derivados financieros
permiten a las partes negociar riesgos financieros especificos, como el riesgo de tipo de interés, el riesgo de
tipo de cambio, el del precio de valores y mercancias y el riesgo de crédito, con otras entidades que estdn
dispuestas a asumir estos riesgos, generalmente sin que se produzca intercambio de activos subyacentes. Por
consiguiente, se alude a los derivados financieros como activos secundarios.

El valor de un derivado financiero estd ligado al del activo subyacente: el precio de referencia. El precio de
referencia puede referirse a un activo financiero o no financiero, a un tipo de interés, a un tipo de cambio, a
otro derivado o a un diferencial entre dos precios. El contrato de derivados también puede tener como
referencia un indice, una cesta de precios u otros elementos tales como negociacién de derechos de emision
de gases o condiciones atmosféricas.

Los derivados financieros pueden clasificarse por instrumentos tales como: las opciones, los contratos a plazo y
los derivados de crédito, o por el riesgo de mercado, como en el caso de los swaps de divisas, los swaps de tipos
de interés, etc.

Definicién: Las opciones son contratos que ofrecen a su titular el derecho, pero no la obligacién, de comprar o
vender al emisor de la opcién un activo a un precio predeterminado en un periodo o en una fecha determi-
nados.

El derecho de compra es conocido como opcién de compra, y el derecho de venta como opcién de venta.

El comprador de la opcién paga una prima (el precio de la opcién) por el compromiso del vendedor de la
opcion de vender o comprar la cantidad especificada del activo subyacente al precio acordado. La prima es un
activo financiero del titular de la opcién y un pasivo del vendedor de la opcién. Conceptualmente, se puede
considerar que la prima incluye un importe del servicio que debe registrarse por separado. No obstante, en
ausencia de datos detallados y en la medida de lo posible debe evitarse recurrir a hipdtesis para identificar el
elemento de servicio.

Los derechos de adquisicion o warrants son un tipo de opcién. Dan al titular el derecho, pero no le imponen la
obligacion, de comprar del emisor del derecho de adquisicion un cierto nimero de acciones o bonos en
condiciones especificas por un periodo de tiempo determinado. También existen derechos de adquisicién de
monedas cuyo valor depende de la cantidad necesaria de una moneda para adquirir otra y derechos de
adquisicién vinculados a los cambios cruzados con terceras monedas, asi como derechos de adquisicién
vinculados a indices, cestas y mercancias.

El derecho de adquisicion puede segregarse y negociarse por separado del valor representativo de deuda. Como
consecuencia de ello, se registran en principio dos instrumentos financieros separados, el derecho de adquisicion
como derivado financiero y el bono u obligacion como valor representativo de deuda. Los derechos de
adquisicién con derivados implicitos se clasifican segtin sus caracteristicas originales.

Contratos a plazo

5.207

Definicion: Los contratos a plazo son contratos financieros conforme a los cuales las dos partes aceptan
intercambiar una cantidad especifica de un activo subyacente a un precio acordado (el precio de ejercicio) en
una fecha determinada.
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5.208

Los futuros son contratos a plazo negociados en mercados organizados. Los futuros y otros contratos a plazo se
liquidan normalmente, aunque no siempre, mediante el pago de efectivo o la provisién de otro activo financiero
y no mediante la entrega del activo subyacente, y por lo tanto se valoran y se negocian por separado del activo
subyacente. Entre los contratos a plazo mds comunes estdn los swaps y los acuerdos de tipos de interés futuros.

Las opciones con respecto a los contratos a plazo

5.209

Las opciones se diferencian de los contratos a plazo en lo siguiente:

a) al inicio, por un contrato a plazo generalmente no se produce un pago inicial y el contrato de derivados
comienza con un valor de cero; en el caso de una opcidn, se paga una prima cuando se realiza el contrato, y
al inicio el contrato se valora por el importe de la prima;

=

al igual que los precios de mercado, los tipos de interés o los tipos de cambio varfan a lo largo de la vida de
un contrato a plazo, pudiendo tomar este un valor positivo para una parte (como un activo) y el valor
negativo correspondiente (como pasivo) para la otra. Dichas posiciones pueden cambiar entre las partes,
dependiendo de la evolucién del mercado del activo subyacente en relacién con el precio de ejercicio del
contrato. Esta caracteristica imposibilita identificar por separado las operaciones con activos de las opera-
ciones con pasivo. A diferencia de otros instrumentos financieros, las operaciones de contratos a plazo se
registran netas sobre activo y pasivo. En el caso de una opcidn, el comprador es siempre el acreedor y, el
vendedor, el deudor;

¢) al vencimiento, la ejecucién es incondicional para un contrato a plazo, mientras que para una opcién lo
determina el comprador de la misma. Algunas opciones se ejercen automdticamente al vencimiento cuando
tienen un valor positivo.

Permutas financieras (swaps)

5.210

5.211

5.212

5.213

Definicién: Los swaps son acuerdos contractuales entre dos partes para intercambiar, en un periodo concreto y
segin normas preestablecidas, una serie de pagos que corresponden a un importe tedrico del principal acor-
dado. Los tipos mds comunes son los swaps de tipos de interés, los swaps de divisas y los swaps de monedas.

Los swaps de tipos de interés constituyen un intercambio de pagos de intereses de diferente naturaleza sobre un
importe tedrico del principal, que nunca se intercambia. Ejemplos de modalidades de tipos de interés objeto de
permuta son los tipos fijos, los tipos variables y los tipos denominados en una divisa. Las liquidaciones se
hacen, a menudo, a través de pagos netos de efectivo que ascienden a la diferencia actual entre los dos tipos de
interés estipulados en el contrato aplicados al principal tedrico acordado.

Los swaps de divisas son operaciones en monedas extranjeras a un tipo de cambio que figura en el contrato.

Los swaps de monedas implican un intercambio de flujos de efectivo relacionado con pagos de intereses y un
intercambio de cantidades del principal a un tipo de cambio acordado al final del contrato.

Acuerdos de tipos de interés futuros

5.214

Derivados

5.215

5.216

5.217

Definicion: Los acuerdos de tipos de interés futuros son acuerdos contractuales en los que las dos partes, para
protegerse de las variaciones de los tipos de interés, se comprometen a pagar un importe por intereses en una
fecha de liquidacion determinada sobre un principal teérico que nunca llega a intercambiarse. Los acuerdos de
tipos de interés futuros se liquidan mediante pagos netos de efectivo de forma similar a los swaps de tipos de
interés. Los pagos estdn relacionados con la diferencia entre el tipo del acuerdo de tipos de interés y el tipo de
interés de mercado vigente en el momento de la liquidacion.

de crédito

Definicién: Los derivados de crédito son derivados financieros cuyo objetivo primario es negociar el riesgo de
crédito.

Los derivados de crédito estdn concebidos para negociar con el riesgo de impago en préstamos y valores. Los
derivados de crédito pueden adoptar la forma de contratos a plazo o de opciones y, al igual que otros derivados
financieros, a menudo se elaboran con arreglo a acuerdos estandar desde el punto de vista juridico que facilitan
la valoracién de mercado. El riesgo de crédito se transfiere del vendedor del riesgo, que compra proteccion, al
comprador del riesgo, que la vende, a cambio de una prima.

El comprador del riesgo paga al vendedor del riesgo en caso de impago. Un derivado de crédito también puede
liquidarse mediante la entrega de valores representativos de deuda a través de la unidad que ha impagado.

Los tipos de derivados de crédito son opciones de impago crediticio, permutas de riesgo de crédito y swaps de
rentabilidad total. Un indice de permutas de riesgo de crédito, en calidad de indice de derivados crediticios
negociados, refleja la evolucion de las primas de las permutas de riesgo de crédito.
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Permutas de riesgo de crédito

5.218

5.219

Definicién: Las permutas de riesgo de crédito son contratos de seguro de crédito. En principio deberfan cubrir las
pérdidas de los acreedores en las siguientes situaciones:

a) cuando se produce un evento de crédito en relacion con una entidad de referencia, en lugar de estar asociado
a un valor representativo de deuda o a un préstamo concreto. Un evento de crédito que afecte a la entidad
de referencia de que se trate puede ser una mora, pero también el impago de cualquier pasivo (que cumpla
los requisitos) que haya vencido en casos tales como los de la reestructuracién de la deuda, incumplimiento
de pactos, y otros;

b) cuando se produce el impago de un instrumento de deuda concreto, normalmente un valor representativo de
deuda o un préstamo. Como sucede con los contratos de permutas, el comprador de la permuta de riesgo de
crédito (considerado como el vendedor del riesgo), paga una serie de primas al vendedor de la permuta de
riesgo de crédito (considerado como el comprador del riesgo).

Cuando no se produce impago por parte de la entidad de referencia o del instrumento de deuda, el vendedor de
riesgo sigue pagando primas hasta el final del contrato. Si se produce un impago, el comprador de riesgo
compensa al vendedor de riesgo por la pérdida, y este deja de pagar primas.

Instrumentos financieros no incluidos en derivados financieros

5.220

Los derivados financieros no incluyen:
a) los instrumentos subyacentes en los que se basan los derivados financieros;

b) los valores representativos de deuda estructurados que combinan un valor representativo de deuda, o una
cesta de valores representativos de deuda, con un derivado financiero, o una cesta de derivados financieros,
cuando los derivados son inseparables del valor representativo de deuda y el principal invertido inicialmente
es elevado en comparacién con el rendimiento previsto de los derivados financieros implicitos. Los ins-
trumentos financieros, cuando se invierten cantidades pequefias del principal en comparacién con el rendi-
miento previsto, y que estdn totalmente expuestos al riesgo, se clasifican como derivados financieros. Los
instrumentos financieros en los que el componente del valor representativo de deuda y el componente del
derivado financiero son separables entre si, se clasifican con arreglo a ello;

¢) los mdrgenes de garantia reembolsables relacionados con derivados financieros se clasifican en otros depd-
sitos o préstamos dependiendo de las unidades institucionales implicadas. Sin embargo, los mdrgenes de
garantfa no reembolsables, reduciendo o eliminando las posiciones de activo/pasivo que pueden surgir
durante la vida del contrato, se tratan como liquidaciones en el contrato, y se clasifican como operaciones
en derivados financieros;

d) los instrumentos secundarios, que no pueden negociarse ni compensarse en el mercado, y

¢) los swaps de oro, que tienen la misma naturaleza que las operaciones con compromiso de recompra de
valores.

Opciones de compra de acciones de los asalariados (F.72)

5.221

5.222

Definicién: Las opciones de compra de acciones de los asalariados son acuerdos suscritos en una fecha deter-
minada conforme a los cuales un asalariado tiene derecho a comprar un nimero determinado de acciones de la
empresa a un precio concreto, ya sea en un momento especifico o en un periodo de tiempo que sigue
inmediatamente a la fecha de inicio.

Se utiliza la siguiente terminologfa:

La fecha del acuerdo es la «fecha de contratacidny.

El precio de compra acordado es el «precio de ejercicion.

La primera fecha de compra acordada es la «fecha de inicio».

El periodo posterior a la fecha de inicio en la que puede realizarse la compra es el «periodo de ejercicio».

Las operaciones en opciones de compra de acciones de los asalariados se registran en la cuenta financiera como
la contrapartida del componente de la remuneracion de los asalariados representado por el valor de la opcién de
compra de acciones de los asalariados. El valor de la opcion se extiende a lo largo del periodo entre la fecha de
contratacion y la fecha de inicio; si faltan los datos detallados, las operaciones deben registrarse en la fecha de
inicio. Después, las operaciones se registran en la fecha de ejercicio o, si son negociables y realmente se
negocian, entre la fecha de inicio y el final del perfodo de ejercicio.
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Valoracion de las operaciones de derivados financieros y opciones de compra de acciones de los asalariados

5.223

5.224

5.225

5.226

5.227

5.228

5.229

La negociacion de opciones en los mercados secundarios, o su liquidacién antes de que pueda o no ejercerse,
implica la realizacion de operaciones financieras. Si una opcién se mantiene hasta la fecha prevista para su
ejecucion, puede, en ese momento, ejercerse o no ejercerse. Cuando se ejerce puede realizarse un pago del
emisor al tenedor igual a la diferencia entre el precio vigente en el mercado para el activo subyacente y el precio
de ejercicio o, alternativamente, puede realizarse la adquisicion o venta del activo financiero o no financiero
subyacente, que se registrard al precio vigente en el mercado, y un pago de contrapartida entre el tenedor y el
emisor de la opcion igual al precio de ejercicio. La diferencia entre el precio vigente en el mercado para el activo
subyacente y el precio de ejercicio es igual, en ambos casos, al valor de liquidacién de la opcidn, que es el precio
de la opcidn en la fecha final. En los casos en los que no se ejerce la opcidn, no tiene lugar ninguna operacion.
Sin embargo, el vendedor de la opcion realiza una ganancia de posesion y el titular de la opcidn realiza una
pérdida de posesion (en ambos casos igual a la prima pagada cuando se celebrd el contrato) que debe registrarse
en la cuenta de revalorizacion.

Las operaciones registradas para los derivados financieros incluyen cualquier negociacion en los contratos, asi
como el valor neto de las liquidaciones realizadas. También puede resultar necesario contabilizar las operaciones
ligadas al establecimiento de los citados contratos. No obstante, en muchos casos las dos partes formalizan un
contrato de derivados financieros sin pago alguno de una parte a la otra; en tales casos el valor de la operacion
por la que se establece el contrato es nulo y no se registra nada en la cuenta financiera.

Cualquier comisién explicita, pagada a corredores, agentes u otros intermediarios, o recibida de ellos, por
organizar opciones, futuros, swaps y otros contratos con instrumentos derivados, se contabiliza como pagos
por servicios en las cuentas correspondientes. No se considera que las partes de un swap se presten un servicio
reciproco, pero cualquier pago a un tercero por organizar el swap se registra como pago por un servicio. En un
contrato de permuta financiera (swap), cuando existe intercambio de principales, los flujos correspondientes se
registrardn como operaciones en el instrumento subyacente; el flujo de otros pagos se debe contabilizar en la
categoria de derivados financieros y opciones de compra de acciones de los asalariados (F.7). Aunque tedrica-
mente puede considerarse que la prima pagada al vendedor de una opcién incluye un pago de servicios, en la
practica no suele ser posible distinguir la parte que corresponde al citado pago. Por lo tanto, es el precio total el
que se contabiliza como precio de adquisicién del activo financiero por parte del comprador y como precio del
pasivo incurrido por parte del vendedor.

Cuando los contratos no implican ningtn intercambio de principales, no se registra ninguna operacion al
comienzo. En ambos casos, en ese momento se crea implicitamente un derivado financiero cuyo valor inicial es
cero. Posteriormente, el valor de una permuta financiera serd uno de los siguientes:

a) para el principal, el valor actual de mercado de la diferencia entre el valor futuro de mercado esperado de los
importes que se volverdn a intercambiar y los importes especificados en el contrato, y

b) para otros pagos, el valor actual de mercado de las corrientes futuras especificadas en el contrato.

Las variaciones en el valor del derivado financiero a lo largo del tiempo se registran en la cuenta de revalo-
rizacion.

Las posteriores operaciones en las que se vuelven a intercambiar los principales se realizardn en los términos y
condiciones del contrato de permuta financiera (swap) y pueden suponer que se cambien activos financieros a
un precio diferente del precio de mercado de tales activos existente en esos momentos. Los pagos que se
realizan entre las dos partes del contrato de permuta financiera (swap) serdn los especificados en el contrato. La
diferencia entre el precio de mercado y el precio contratado es, por lo tanto, igual al valor de liquidacién del
activo[pasivo, ya que se aplica a la fecha de vencimiento y se registra como una operacion de derivados
financieros y opciones de compra de acciones de los asalariados (F.7). En total, todas estas operaciones deben
igualar las ganancias o pérdidas por revalorizacién producidas a lo largo de la duracién del contrato de permuta
financiera (swap). Este tratamiento es similar al establecido para las opciones que se mantienen hasta la fecha de
gjercicio.

Para una unidad institucional, un swap o un acuerdo de tipos de interés futuros se registra en la partida de
derivados financieros y opciones de compra de acciones de los asalariados en el activo, donde tiene un valor de
activo neto. Cuando la permuta financiera tiene un valor de pasivo neto, también se registra en el activo por
convencién para evitar movimientos continuos entre el activo y el pasivo. Por consiguiente, los pagos netos
negativos aumentan el valor neto.

Otras cuentas pendientes de cobro/pago (F.8)

5.230

5.231

Definicidn: Las otras cuentas pendientes de cobro/pago son activos y pasivos financieros creados como con-
trapartes de las operaciones en las que existe un desfase entre estas transacciones y los pagos correspondientes.

Las otras cuentas pendientes de cobro/pago incluyen las operaciones materializadas en derechos financieros que
se originan en el pago anticipado o demorado de operaciones con bienes y servicios, de operaciones de
distribucién y de operaciones financieras en el mercado secundario.
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5.232  Las operaciones financieras de otras cuentas pendientes de cobro/pago comprenden:
a) créditos comerciales y anticipos (F.81), y
b) otras cuentas pendientes de cobro/pago, excluidos los créditos comerciales y anticipos (F.89).

Créditos comerciales y anticipos (F.81)

5.233  Definicién: Los créditos comerciales y anticipos son derechos financieros que surgen de la ampliacién directa del
crédito por parte de los proveedores de bienes y prestadores de servicios a sus clientes, y anticipos por el trabajo
que estd en curso o que debe emprenderse, en forma de pagos adelantados por parte de los clientes para los
bienes atin no proporcionados y servicios atin no prestados.

5.234  Los créditos comerciales y anticipos se generan cuando el pago de bienes y servicios no se hace al mismo
tiempo que el cambio de la propiedad de un bien o la prestacién de un servicio. Si se realiza un pago antes del
cambio de propiedad, se produce un anticipo.

5.235  Los servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente (SIFMI) devengados pero atin no pagados se
incluyen con el instrumento financiero correspondiente, generalmente intereses, y el pago adelantado de primas
de seguro se incluye en reservas técnicas de seguro (F.61); en ninglin caso hay un apunte en créditos comer-
ciales y anticipos.

5.236  La subcategoria de créditos comerciales y anticipos incluye:
a) los derechos financieros relativos a la distribucion de bienes o servicios cuyo pago atn no ha tenido lugar;
b) los créditos comerciales aceptados por las entidades de factoring, excepto cuando se consideran préstamos;
¢) los alquileres de edificios segiin se van devengando, y
d) los atrasos en el pago de bienes y servicios cuando no se han materializado en un préstamo.

5.237  Los créditos comerciales deben distinguirse de la financiacion de operaciones comerciales en forma de efectos
comerciales, y del crédito concedido por terceros para financiar operaciones comerciales.

5.238  Los créditos comerciales y anticipos no incluyen los préstamos para financiar créditos comerciales. Se clasifican
como préstamos.

5.239  Los créditos comerciales y anticipos pueden desglosarse por vencimiento original en créditos comerciales y
anticipos a corto y a largo plazo.
Otras cuentas pendientes de cobro/pago, excluidos los créditos comerciales y los anticipos (F.89)

5.240  Definicién: Las otras cuentas pendientes de cobro/pago son derechos financieros derivados de los desfases
temporales entre el momento en el que tienen lugar operaciones de distribucién u operaciones financieras
en el mercado secundario y el de los pagos correspondientes.

5.241  Las otras cuentas pendientes de cobro/pago incluyen los derechos financieros que se originan como resultado de
desfases temporales entre operaciones que se van devengando a lo largo del tiempo y los pagos relativos a tales
operaciones, por ejemplo:

a) sueldos y salarios;

b) impuestos y cotizaciones sociales;
¢) dividendos;

d) alquileres, y

€) compra y venta de valores.

5.242  Los intereses devengados y los intereses vencidos se registran con el activo o el pasivo financiero sobre el que
devengan, y no como otras cuentas pendientes de cobro/pago. En el caso de que los intereses devengados no se
contabilicen como si se reinvirtieran en los activos financieros, deberdn clasificarse en la subcategoria otras
cuentas pendientes de cobro/pago.

5.243  Para las comisiones por préstamo de valores y por préstamo de oro, que se tratan como intereses, los asientos
correspondientes figuran en otras cuentas pendientes de cobro/pago, en lugar de figurar con el instrumento al
que se refieren.
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5.244  Las otras cuentas pendientes de cobrofpago no incluyen:

a) discrepancias estadisticas distintas de los desfases temporales entre operaciones con bienes y servicios,
operaciones de distribucién u operaciones financieras y los pagos correspondientes;

=

el pago adelantado o atrasado en la creacion de activos financieros o la amortizacién de pasivo distinto del
clasificado en otras cuentas pendientes de cobro/pago. Estos pagos adelantados o atrasados se clasifican en la
categoria del instrumento pertinente;

¢) los importes de los impuestos y cotizaciones sociales pagaderos a las administraciones publicas que han de
incluirse en otras cuentas pendientes de cobro/pago no comprenden la parte de dichos impuestos y
cotizaciones sociales cuya recaudacion sea incierta, y que por ello representan un derecho de las adminis-
traciones publicas carente de valor.

ANEXO 5.1
CLASIFICACION DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS
5.A1.01 Las operaciones financieras pueden clasificarse con arreglo a diferentes criterios: por tipo de instrumento
financiero, negociabilidad, tipo de renta, tipo de interés, plazo o moneda.

Clasificacién de las operaciones financieras por categoria

5.A1.02 Las operaciones financieras se clasifican en categorfas y subcategorfas como figura en la tabla 5.3. Esta
clasificacion de las operaciones en activos y pasivos financieros se corresponde con la clasificacién de activos
y pasivos financieros.

Tabla 5.3 — Clasificacién de las operaciones financieras

Categoria Codigo

Oro monetario y DEG (derechos especiales de giro) F.1

Oro monetario F.11

DEG (derechos especiales de giro) F.12

Efectivo y depdsitos F.2

Efectivo F.21

Depésitos transferibles F.22

Otros depdsitos F.29

Valores representativos de deuda E.3

A corto plazo F.31

A largo plazo F.32

Préstamos F.4

A corto plazo F.41

A largo plazo F.42

Participaciones en el capital y en fondos de inversion E.5

Participaciones en el capital F.51

Acciones cotizadas F.511
Acciones no cotizadas F.512
Participaciones F.519
Participaciones en fondos de inversién F.52
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5.A1.03

Categoria Cédigo
Participaciones en fondos del mercado monetario F.521
Participaciones en fondos no monetarios F.522

Sistemas de seguros, de pensiones y de garantias estandarizadas | F.6

Reservas técnicas de seguro no vida F.61
Derechos de seguro de vida y de rentas periddicas F.62
Derechos por pensiones F.63
Derechos exigibles a los garantes de las pensiones F.64
Derechos de prestaciones distintas de pensiones F.65
Provisiones para ejecuciones de garantias estandarizadas F.66

Derivados financieros: opciones de compra de acciones de los | F.7
asalariados

Derivados financieros distintos de las opciones de compra de F.71
acciones de los asalariados

Opciones de compra de acciones de los asalariados E72
Otras cuentas pendientes de cobro/pago F.8

Créditos comerciales y anticipos F.81
Otras cuentas pendientes de cobro[pago, excluidos los créditos F.89

comerciales y los anticipos

La clasificacién de las operaciones financieras y de los activos y pasivos financieros se basa, principalmente, en
la liquidez, la negociabilidad y las caracteristicas juridicas de los instrumentos financieros. Las definiciones de las
categorfas suelen ser independientes de la clasificacién de las unidades institucionales. Puede obtenerse una
clasificacion mds detallada de los activos y pasivos financieros cruzando esta clasificaciéon con la de unidades
institucionales. Un ejemplo es la clasificacion cruzada de depdsitos transferibles entre entidades de crédito,
excepto el banco central, como posiciones interbancarias.

Clasificacion de las operaciones financieras por negociabilidad

5.A1.04

5.A1.05

5.A1.06

Los derechos financieros pueden desglosarse en negociables y no negociables. Un derecho es negociable si su
propiedad es facilmente transferible de una unidad a otra mediante entrega o endoso o mediante compensacion
en el caso de los derivados financieros. Aunque cualquier instrumento financiero puede comercializarse poten-
cialmente, los instrumentos negociables estdn concebidos para ser intercambiados en un mercado organizado o
no organizado (over-the-counter), aunque el hecho de que realmente se intercambien no es condicién necesaria
para su negociabilidad. Son condiciones necesarias de negociabilidad:

a) la transferibilidad o posibilidad de compensacion en el caso de los derivados financieros;
b) la normalizacién evidenciada a menudo por la fungibilidad y elegibilidad de un cédigo ISIN, y
¢) que el titular de un activo no retenga el derecho de recurso contra los titulares anteriores.

Los valores, los derivados financieros y las opciones de compra de acciones de los asalariados (AF.7) son
derechos financieros negociables. Entre los valores figuran los valores representativos de deuda (AF.3), las
acciones cotizadas (AF.511), las acciones no cotizadas (AF.512) y las participaciones en fondos de inversion
(AF.52). Los derivados financieros y las opciones de compra de acciones de los asalariados no estdn clasificados
como valores aunque se trate de instrumentos financieros negociables. Estdn vinculados a activos o indices
financieros o no financieros especificos a través de los cuales pueden negociarse riesgos financieros en mercados
financieros por si mismos.

Oro monetario y derechos especiales de giro (DEG) (AF.1), efectivo y depésitos (AF.2), préstamos (AF.4), otras
participaciones en el capital (AF.519), sistemas de seguros, de pensiones y de garantias estandarizadas (AF.6) y
otras cuentas pendientes de cobrofpago (AF.8) no son negociables.
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Valores estructurados

5.A1.07 Los valores estructurados normalmente combinan un valor, o una cesta de valores, con un derivado financiero,
o una cesta de derivados financieros. Los instrumentos financieros que no son valores estructurados son, por
ejemplo, depdsitos estructurados que combinan caracteristicas de depdsitos y de derivados financieros. Los
valores representativos de deuda implican normalmente el pago al inicio de un principal que debe reembolsarse,
mientras que los derivados financieros no lo implican.

Clasificacién de las operaciones financieras por tipo de renta

5.A1.08 Las operaciones financieras se clasifican con arreglo al tipo de renta que generan. La conexion de la renta con
los activos financieros y los pasivos correspondientes facilita el célculo de las tasas de rendimiento. La tabla 5.4
muestra la clasificacion detallada por operacion y por tipo de renta. Mientras que el oro monetario y los DEG,
los depésitos, los valores representativos de deuda, los préstamos y otras cuentas pendientes de cobro/pago
generan intereses, las participaciones en el capital pagan predominantemente dividendos, beneficios reinvertidos
o rentas retiradas de las cuasisociedades. Las rentas de inversiones son atribuibles a los titulares de participa-
ciones en fondos de inversion y de reservas técnicas de seguro. La remuneracion relacionada con la participa-
ci6n en un derivado financiero no se registra como renta, porque no existe una cantidad principal.

Tabla 5.4 — Clasificacion de las operaciones financieras por tipo de renta

Operaciones financieras Codigo Tipo de renta Codigo
Oro monetario y DEG (derechos especiales | F.1 Intereses D.41
de giro)
Efectivo F.21 Ninguna
Depésitos transferibles F.22 Intereses D.41
Otros depdsitos F.29 Intereses D.41
Valores representativos de deuda E.3 Intereses D.41
Préstamos F.4 Intereses D.41
Participaciones en el capital F.51 Rentas distribuidas de las sociedades D.42
Beneficios reinvertidos D.43
Acciones cotizadas y no cotizadas F.511 Dividendos D.421
F.512
F.512 Beneficios reinvertidos D.43
Participaciones F.519 Rentas retiradas de las cuasisociedades D.422
Beneficios reinvertidos D.43
Dividendos D.421
Participaciones en fondos de inversion F.52 Rentas de inversion atribuibles a participes | D.443
en fondos de inversion
Sistemas de seguros, de pensiones y de F.6 Rentas de inversién atribuibles a los to- | D.441
garantias estandarizadas madores del seguro
Rentas de inversion a pagar sobre los de- | D.442
rechos por pensiones
Derivados financieros: opciones de compra | F.7 Ninguna
de acciones de los asalariados
Otras cuentas pendientes de cobro/pago F.8 Intereses D.41

Clasificacién de las operaciones financieras por modalidad de tipo de interés

5.A1.09 Los activos y pasivos financieros que devengan intereses pueden desglosarse por modalidad de tipo de interés, a
saber, fijo, variable o mixto.
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5.A1.10 Para los instrumentos financieros con un tipo de interés fijo, los pagos de intereses nominales contractuales se
establecen en términos de la moneda de denominacion, durante la vida del instrumento financiero o durante un
cierto nimero de afios. En la fecha de inicio, desde la perspectiva del deudor, el momento y el valor de los
pagos de intereses y del reembolso del principal son conocidos.

5.A1.11 Para los instrumentos financieros con un tipo de interés variable, los pagos de intereses y del principal estdn
vinculados a un tipo de interés, a un indice general de precios para los bienes y servicios o al precio del activo.
El valor de referencia fluctiia en respuesta a las condiciones de mercado.

5.A1.12 Los instrumentos financieros con tipo de interés mixto tienen tanto un interés nominal fijo como variable a lo
largo de su vida y estdn clasificados como instrumentos financieros con tipo de interés variable.

Clasificacion de las operaciones financieras por plazo de vencimiento

5.A1.13 Para el andlisis de los tipos de interés, los rendimientos de los activos, la liquidez o la capacidad para afrontar el
servicio de la deuda, puede resultar necesario un desglose de activos y pasivos financieros por plazo de
vencimiento.

Vencimiento a corto y a largo plazo

5.A1.14 Definicién: Un activo o pasivo financiero con vencimiento a corto plazo es reembolsable a peticion del acreedor,
en un afio o menos. Un activo o pasivo financiero con vencimiento a largo plazo es reembolsable en una fecha
determinada superior a un afio, o bien no tiene vencimiento declarado.

Plazo de vencimiento original y residual

5.A1.15 Definicién: El plazo de vencimiento original de los activos o pasivos financieros se define como el periodo desde
la fecha de emision hasta la fecha final de pago programada. El plazo de vencimiento residual de los activos o
pasivos financieros se define como el periodo desde la fecha de referencia hasta la fecha final de pago
programada.

5.A1.16 El concepto de plazo de vencimiento original resulta til para entender la actividad de emisién de deuda. Por lo
tanto, los valores representativos de deuda y los préstamos se dividen por plazo de vencimiento original en
valores representativos de deuda y préstamos a corto y a largo plazo.

5.A1.17 El plazo de vencimiento residual es mds pertinente para el andlisis de las posiciones de deuda y de la capacidad
para afrontar el servicio de la deuda.

Clasificacion de las operaciones financieras por moneda

5.A1.18 Muchas de las categorfas, subcategorias y subposiciones de los activos y pasivos financieros pueden clasificarse
segtin las monedas en las que estin denominadas.

5.A1.19 Los activos o pasivos financieros en moneda extranjera incluyen los activos o pasivos financieros denominados
en una cesta de monedas, por ejemplo en DEG y activos o pasivos financieros denominados en oro. Resulta
especialmente til distinguir entre moneda nacional y monedas extranjeras para efectivo y depdsitos (AF.2),
valores representativos de deuda (AF.3) y préstamos (AF.4).

5.A1.20 La moneda de liquidacién puede ser diferente de la moneda de denominacién. La moneda de liquidacién hace
referencia a la moneda en la cual se convierten el valor de las posiciones y los flujos de instrumentos financieros
tales como valores cada vez que se produce la liquidacion.

Medidas del dinero

5.A1.21 El andlisis de la politica monetaria puede requerir medidas del dinero tales como M1, M2 y M3 que deben
identificarse en la cuenta financiera. Las medidas del dinero no se definen en el SEC 2010.
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CAPITULO 6
LOS OTROS FLUJOS

INTRODUCCION

6.01 Los otros flujos son variaciones del valor de los activos y pasivos que no son el resultado de operaciones. La razén
de que estos flujos no sean operaciones estd relacionada con el hecho de que no cumplen una o mds caracteristicas
de las operaciones. Por ejemplo, las unidades institucionales implicadas pueden no actuar de mutuo acuerdo, como
sucede en las expropiaciones de activos sin indemnizacion, o bien la variacién puede deberse a un fendmeno
natural, como puede ser un terremoto, y no a un fenémeno puramente econdémico. Asimismo, el valor de un
activo expresado en moneda extranjera puede verse alterado como consecuencia de una variacion en el tipo de
cambio.

OTRAS VARIACIONES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS
6.02 Definicién: Otras variaciones de los activos y pasivos son flujos econdémicos, distintos de los registrados como

operaciones en las cuentas de capital y financiera, que modifican el valor de activos y pasivos.

Cabe distinguir dos tipos. El primero consiste en variaciones en volumen de los activos y pasivos. El segundo se
origina a través de las ganancias y pérdidas de posesion nominales.
Otras variaciones en volumen de los activos y pasivos (K.1 a K.6)

6.03 En la cuenta de capital, los activos producidos y no producidos pueden anotarse en un sector, con signo positivo o
negativo, como resultado de adquisiciones y cesiones de activos, del consumo de capital fijo o de aumentos,
disminuciones y pérdidas recurrentes de existencias. En la cuenta financiera, los activos y los pasivos financieros
entran en el sistema cuando un deudor acepta una obligacion futura de pagar a un acreedor, y salen del sistema
una vez que esta obligacién se ha cumplido.

6.04 La categorfa «Otras variaciones en volumen de los activos y pasivos» incluye los flujos que no son operaciones, que
permiten que los activos y pasivos se anoten, positiva o negativamente, en las cuentas, por ejemplo: entradas y
salidas por el descubrimiento, agotamiento y degradacién de activos naturales.

«Otras variaciones en volumen de los activos y pasivos» también incluye el efecto de sucesos externos, excepcio-
nales e imprevistos que no son de naturaleza econémica, y los cambios resultantes de la reclasificacion o rees-
tructuraciéon de unidades institucionales o de activos y pasivos.

6.05 «Otras variaciones en volumen de los activos y pasivos» consta de seis categorfas:
a) apariciéon econdmica de activos (K.1);
b) desaparicién econdémica de activos no producidos (K.2);
) pérdidas debidas a catastrofes (K.3);
d) expropiaciones sin indemnizacién (K.4);
e) otras variaciones en volumen no clasificadas en otra parte (K.5), y
f) cambios de clasificacion (K.6).

Aparicién econdmica de activos (K.1)

6.06 La aparicion econdmica de activos es el aumento del volumen de activos producidos y no producidos que no tiene
su origen en el proceso de produccién. Esta categorfa incluye:

a) los monumentos histéricos, por ejemplo: las construcciones o parajes que tienen una importancia arqueoldgica,
histérica o cultural especial, cuando su valor se registra por primera vez en el balance;

b) los objetos valiosos, tales como piedras preciosas, antigiiedades y objetos artisticos, cuando se registra por
primera vez en el balance el alto valor o la importancia artistica de un objeto;

¢) los descubrimientos de recursos explotables del subsuelo, tales como reservas comprobadas de carbén, petréleo,
gas natural, minerales metdlicos 0 no metélicos; esto incluye también las reestimaciones al alza del valor de las
reservas cuando la explotacién se convierte en econémicamente viable como consecuencia del progreso tecno-
l6gico o de cambios de los precios relativos;
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d)

@
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el crecimiento natural de recursos bioldgicos no cultivados, tales como bosques naturales y reservas pesqueras,
cuando el crecimiento en dichos activos econémicos no estd bajo la responsabilidad, la gestién y el control
directos de una unidad institucional y, por lo tanto, no se trata como produccion;

las transferencias de otros recursos naturales a la actividad econdmica: recursos naturales cuya situacién varia,
pasando a considerarse como activos econdmicos; entre ellos figura la explotacién inicial de selvas virgenes, la
transformacion de terrenos salvajes o baldios en terrenos que pueden explotarse econdmicamente, el reacon-
dicionamiento de tierras y los primeros trabajos para la extraccién de agua. Los recursos naturales también
pueden adquirir valor debido al fomento de la actividad econémica en sus proximidades; por ejemplo, el terreno
puede reconocerse como valioso por el desarrollo econémico de su entorno o por la creaciéon de una via de
acceso. Los gastos en las mejoras de los terrenos se registran como formacién bruta de capital fijo, pero el
importe en que el aumento del valor del terreno supere el valor de las mejoras de los terrenos se registra como
apariciéon econdmica;

los cambios de calidad de los activos naturales debidos a modificaciones de los usos econdmicos. Los cambios
de calidad se registran como variaciones en volumen. Los cambios de calidad que se consideran variaciones en
volumen aparecen como contrapartida de las modificaciones de los usos econdmicos registradas como cambios
de clasificacion (véase el punto 6.21); por ejemplo, la reclasificacion de terrenos cultivados en terrenos sobre los
que se asientan edificios puede dar lugar a un aumento del valor, asi como a un cambio en la clasificacién; en
este caso el activo figura ya como tal, por lo que el cambio de calidad del activo debido a la modificacion de su
uso econdmico es el que se considera como aparicion del activo. Otro ejemplo es el aumento del valor del
ganado para la produccién de leche cuando se sacrifica antes de lo esperado;

la aparicion inicial del valor por la concesion de contratos, arrendamientos, licencias o permisos transferibles. El
valor de dichos contratos, arrendamientos, licencias o permisos representa un activo cuando el valor al que dan
derecho supera las comisiones a pagar y su titular puede realizarlos transfiriéndolos a otros, y

los cambios en el valor de los fondos de comercio y activos relativos a la comercializacién, que se materializan
cuando las unidades institucionales se venden a precios que superan sus fondos propios (véase el punto 7.07). El
importe por el que el precio de adquisicion supera los fondos propios se denomina fondos de comercio y
activos relativos a la comercializacion adquiridos; el fondo de comercio que no se pone de manifiesto mediante
una comprafventa no se considera un activo econémico.

Desaparicion econdmica de activos no producidos (K.2)

6.07 Forman parte de la desaparicién econdémica de activos no financieros no producidos (K.2):

a)

b)

el agotamiento de recursos naturales, que comprende la reduccién del valor de los depésitos de activos del
subsuelo, y el agotamiento de recursos bioldgicos no cultivados incluidos en la frontera de los activos [véase la
letra e) del punto 6.06] como consecuencia de la cosecha, el desmonte o el uso mds alld de los niveles de
extraccion sostenibles. Muchas de las posibles anotaciones aqui mencionadas son las contrarias a las descritas en
las letras c) a f) del punto 6.06;

la «Otra desaparicion econdémica de activos no producidos», que incluye:
i) la depreciacién del valor de los fondos de comercio y activos relativos a la comercializacién adquiridos, y

i) la expiracién de las concesiones otorgadas por contratos, arrendamientos, licencias y permisos transferibles.

Pérdidas debidas a catdstrofes (K.3)

6.08 Las pérdidas debidas a catdstrofes registradas como otras variaciones en volumen son el resultado de sucesos de
gran magnitud, puntuales y reconocibles que destruyen activos econdmicos.

6.09

Entre ellos estdn: los grandes terremotos, las erupciones volcdnicas, los tsunamis, los huracanes especialmente
violentos, las sequias y otras catdstrofes naturales; las guerras, los disturbios y otros sucesos de cardcter politico,
y los accidentes tecnoldgicos, como los grandes vertidos de sustancias toxicas o la emisién de particulas radiactivas
a la atmdsfera. Ejemplos de estos sucesos son:

a)
b)
9

d)

el deterioro de la calidad de la tierra causado por inundaciones o tempestades de gran magnitud;
la destruccién de activos cultivados por sequias o plagas;
la destruccién de edificios, bienes de equipo u objetos valiosos en incendios forestales o terremotos, y

la destruccién accidental de efectivo o de valores al portador como consecuencia de catdstrofes naturales o de
sucesos de cardcter politico, o la destruccién de documentos que justifiquen la propiedad.
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Expropiaciones sin indemnizacion (K.4)

6.10 Las expropiaciones sin indemnizacién tienen lugar cuando las administraciones publicas u otras unidades ins-
titucionales se apropian, por razones distintas del pago de impuestos, multas o tasas similares, de los activos de
otras unidades institucionales, incluidas las unidades no residentes, sin mediar a cambio una indemnizacién
completa. Las expropiaciones relacionadas con la actividad delictiva se consideran como multas. La parte sin
indemnizacion de dichas expropiaciones unilaterales se registra como otras variaciones en volumen.

Las ejecuciones hipotecarias y las recuperaciones de activos por parte de los acreedores no se registran como
expropiaciones sin indemnizacién porque, explicitamente o por consenso general, el acuerdo entre las partes
establece este tipo de actuacion.

Otras variaciones en volumen no clasificadas en otra parte (K.5)

6.12 Las otras variaciones en volumen no clasificadas en otra parte (K.5) son los efectos que ciertos sucesos inesperados
tienen sobre el valor econémico de los activos.

6.14

Los ejemplos de otras variaciones en volumen no clasificadas en otra parte, de activos no financieros incluyen:

la obsolescencia imprevista. Las hipdtesis utilizadas para la estimacién del consumo de capital fijo no cubren la
obsolescencia imprevista de los activos fijos. El importe previsto para la obsolescencia esperada puede ser
inferior a la obsolescencia real. Deberdn efectuarse, por lo tanto, unas anotaciones que registren la disminucién
del valor de los activos fijos derivada, por ejemplo, de las mejoras tecnoldgicas;

las diferencias entre las provisiones por dafios normales incluidas en el consumo de capital fijo y las pérdidas
efectivas. El consumo de capital fijo no cubre los dafios imprevistos, y el importe previsto para cubrir los dafios
normales puede ser inferior o superior al de los dafios reales. Por lo tanto, se tienen que realizar unos ajustes
para registrar la disminucién o el aumento imprevistos del valor de los activos fijos debidos a esos eventos. Estas
pérdidas objeto de ajuste no son lo suficientemente importantes como para ser consideradas catastroficas;

la degradacion de los activos fijos no contabilizada en el consumo de capital fijo. Esto incluye la disminucién del
valor de los activos fijos debida, por ejemplo, a los efectos imprevistos de la lluvia dcida o la acidez del aire
sobre los edificios o los vehiculos;

el abandono de instalaciones de produccién antes de su terminacién o del inicio de su explotacion;

las pérdidas excepcionales de existencias (causadas, por ejemplo, por dafios provocados por el fuego, robos o
plagas de insectos en almacenes de grano) que no se consideran como pérdidas debidas a catdstrofes.

Los ejemplos de variaciones en volumen no clasificadas en otra parte de activos y pasivos financieros incluyen:

R

La

&

pérdidas de efectivo o de valores al portador por razones (tales como dafios provocados por incendio o hurto)
distintas de las catdstrofes, y moneda retirada de la circulacién que ya no puede cambiarse, excluyendo las
cantidades para las que se ha producido un cambio en la clasificacién de moneda a objetos valiosos;

variaciones en los derechos financieros resultantes de saneamientos totales. Estas variaciones se excluyen de la
cuenta financiera porque no hay acuerdo mutuo entre las partes. Concretamente, un acreedor puede decidir que
un derecho financiero ya no puede cobrarse, por ejemplo por causa de quicbra o liquidacion, y lo elimina de su
balance. El reconocimiento del acreedor de que el derecho es incobrable se registra como otras variaciones en
volumen de activos. El pasivo correspondiente también debe suprimirse del balance del deudor para mantener el
equilibrio en las cuentas del total de la economia. Una excepcidn a este principio general son los impuestos y las
cotizaciones sociales pendientes de pago a las administraciones publicas [véase la letra d) del punto 6.15];

variaciones en los seguros de vida, rentas periddicas y derechos por pensiones debidas a cambios en las hipdtesis
demogrificas;

provisiones para ejecuciones de garantias estandarizadas cuando las ejecuciones previstas superan los ingresos y
recobros previstos.

categorfa «Otras variaciones en volumen no clasificadas en otra parte» excluye:

las variaciones en los derechos financieros como resultado de saneamientos, totales o parciales, que reflejen los
valores reales de mercado de los derechos financieros comercializables, se registran en la cuenta de revaloriza-
cion;
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b) la cancelacién de deudas por mutuo acuerdo entre el deudor y el acreedor (condonacién o cancelacion de la
deuda): se registra como una operacién entre el acreedor y el deudor [véase la letra f) del punto 4.165];

¢) el repudio de deudas: la cancelacion unilateral de un pasivo por parte del deudor no se reconoce;

d) impuestos y cotizaciones sociales pendientes de pago a las administraciones publicas, cuya recaudacién reco-
nocen unilateralmente las administraciones publicas como improbable (véanse los puntos 1.57, 4.27 y 4.82).

Cambios de clasificacion (K.6)

6.16 Los cambios de clasificacion comprenden las modificaciones en la clasificacion sectorial y de estructura de las
unidades institucionales, y las modificaciones en la clasificacion de los activos y pasivos.

Cambios de clasificacion sectorial y de estructura de las unidades institucionales (K.61)

6.17 La reclasificacién de una unidad institucional de un sector a otro transfiere su balance completo; por ejemplo, si
una unidad institucional clasificada en el sector de hogares llega a ser financieramente distinta de su propietario,
puede considerarse como cuasisociedad y reclasificarse en el sector de las sociedades no financieras.

6.18 Los cambios de clasificacién sectorial transfieren el balance completo de un sector o subsector a otro. La trans-
ferencia puede dar lugar a la consolidacion o desconsolidacion de activos y pasivos, que también se incluyen en esta
categoria.

6.19 Los cambios de estructura de las unidades institucionales incluyen la aparicién y desaparicién de determinados
activos y pasivos financieros debidas a la reestructuracién de sociedades. Cuando una sociedad desaparece como
entidad legal independiente porque es absorbida por otra u otras sociedades, desaparecen del sistema todos los
activos y los pasivos financieros, incluidas las participaciones en el capital, que existian entre dicha sociedad y
aquellas que la absorben. No obstante, la adquisicion de participaciones en el capital de una sociedad en el marco
de una fusion debe registrarse como una operacién financiera entre la sociedad que las adquiere y los anteriores
propictarios. La sustitucién de las acciones de la sociedad primitiva por acciones de la sociedad adquiriente, o de la
sociedad de nueva creacion, debe registrarse como un rescate de acciones acompafiado por una emisién de acciones
nuevas. Los activos y los pasivos financieros que existian entre la sociedad absorbida y terceras partes no expe-
rimentan variaciéon alguna y pasan a la(s) sociedad(es) que la absorbe(n).

6.20 Asimismo, cuando una sociedad se divide legalmente en dos o mds unidades institucionales, la aparicién de activos
y pasivos financieros se registra en cambios de clasificacién sectorial y estructura.

Cambios de clasificacion de los activos y pasivos (K.62)

6.21 Los cambios de clasificacién de los activos y pasivos tienen lugar cuando los activos y pasivos aparecen en una
categorfa en el balance inicial y en otra en el balance final. Entre los ejemplos figuran los cambios de uso de los
terrenos y las transformaciones de viviendas en locales comerciales o viceversa. En el caso de los terrenos, ambas
anotaciones (una negativa en la antigua categorfa y una positiva en la nueva) se realizan con el mismo valor.
Cualquier variacién en el valor del terreno ocasionado por este cambio de uso se registra como un cambio en
volumen y no como una revalorizacién y, por lo tanto, como aparicién o desaparicion econémica de activos no
producidos.

6.22 La aparicion o desaparicién de oro monetario mantenido en forma de lingotes de oro no puede generarse por una
operaci6n financiera, sino que entra o sale del sistema a través de otras variaciones en volumen de los activos.

6.23 El oro en lingotes constituye un caso especial de cambio de clasificacion. El oro en lingotes puede ser un activo
financiero conocido como oro monetario, o un objeto valioso conocido como oro no monetario, dependiendo del
tenedor y del motivo de la tenencia. La monetizacién es el cambio de clasificacion del oro en lingotes de no
monetario a monetario. La desmonetizacién es el cambio de clasificacién del oro en lingotes de monetario a no
monetario.

6.24 Las operaciones relacionadas con el oro en lingotes se registran del siguiente modo:

a) cuando una autoridad monetaria vende el oro en lingotes, que es un activo de reserva, a una unidad institucional
no residente que no es una autoridad monetaria o a una unidad institucional residente, se registra una operacion
en oro no monetario. La desmonetizacion del oro como cambio de clasificacion del oro en lingotes de
monetario a no monetario tiene lugar inmediatamente antes de la operacién y se registra como otras variaciones
del volumen de los activos de la autoridad monetaria;
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6.25

b) cuando una autoridad monetaria compra oro en lingotes de una unidad institucional no residente o residente
para sus activos de reserva y ese oro no constituye ya un activo de reserva, se registra una operacion en oro no
monetario. La monetizacién del oro como cambio de clasificacion del oro en lingotes de no monetario a
monetario tiene lugar inmediatamente después de la operacion y se registra como otras variaciones del volumen
de los activos de la autoridad monetaria;

¢) cuando comprador y vendedor son autoridades monetarias de economias diferentes y ambos mantienen el oro
en lingotes como parte de sus activos de reserva, tiene lugar una operacion de oro en lingotes, que se registra en
la cuenta financiera;

d) en otros casos, el oro en lingotes es en todo momento no monetario y las operaciones se registran en oro no
monetario.

Los casos anteriores relativos a una autoridad monetaria también son aplicables a una organizacién financiera
internacional.

Los cambios de clasificacién de los activos y pasivos no incluyen la conversién de valores representativos de deuda
en acciones, que se registra como dos operaciones financieras.

Ganancias y pérdidas de posesiéon nominales (K.7)

6.26

6.30

La cuenta de revalorizacion registra las ganancias y pérdidas de posesion nominales que se atribuyen a los
propietarios de activos y pasivos durante un ejercicio contable, y refleja los cambios en el nivel y la estructura
de sus precios. La categorfa «Ganancias y pérdidas de posesién nominales» (K.7) comprende las ganancias y pérdidas
de posesion neutrales (K.71) y las ganancias y pérdidas de posesion reales (K.72).

Definicién: Las ganancias y pérdidas de posesion nominales (K.7) relativas a un activo son los aumentos o las
disminuciones del valor del activo que se atribuyen a su propietario econémico como consecuencia de aumentos o
disminuciones de su precio. Las ganancias y pérdidas de posesion nominales relativas a un pasivo financiero son las
disminuciones o los aumentos de su valor como consecuencia de disminuciones o aumentos de su precio.

Una ganancia de posesion surge de un aumento en el valor de un activo o de una disminucién en el valor de un
pasivo. Una pérdida de posesion surge de una disminucion en el valor de un activo o de un aumento en el valor de
un pasivo.

Las ganancias y pérdidas de posesion nominales registradas en la cuenta de revalorizacion son las devengadas por
los activos o pasivos, se hayan realizado o no. Se dice que una ganancia de posesién se ha realizado cuando el
activo en cuestion se vende, se amortiza, se utiliza o se cede de algin otro modo, o se reembolsa el pasivo. Una
ganancia no realizada es la devengada por un activo que todavia se posee, o por un pasivo atin pendiente, al final
del ejercicio contable. Una ganancia realizada se entiende generalmente que es la que se ha realizado durante el
periodo completo en que se ha poseido el activo o que ha estado pendiente de pago el pasivo, aun cuando dicho
periodo no coincida con el ejercicio contable. No obstante, dado que las ganancias de posesion se registran
ateniéndose al principio de devengo, la distincién entre ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas, aunque
tiene su utilidad en algunos casos, no se refleja en las clasificaciones ni en las cuentas.

Entre las ganancias y pérdidas de posesion figuran las ganancias y pérdidas de todo tipo de activos no financieros, y
de activos y pasivos financieros. Por lo tanto, comprenden también las ganancias y pérdidas de posesion generadas
por las existencias de cualquier tipo de bienes en poder de los productores, incluidos los trabajos en curso.

Las ganancias y pérdidas de posesion nominales pueden devengarse por los activos poseidos o los pasivos con-
traidos durante un cierto tiempo a lo largo del ejercicio contable y no solo por los activos o pasivos que aparecen
en los balances inicial y/o final. Las ganancias y pérdidas de posesién nominales devengadas al propietario de un
activo o pasivo concreto, o de una cantidad determinada de un tipo especifico de activo o pasivo, entre dos
momentos en el tiempo, se definen como «el valor corriente de ese activo o pasivo en el momento posterior menos
el valor corriente de ese activo o pasivo en el momento anterior», dando por supuesto que el activo o pasivo en si
no cambian, cualitativa o cuantitativamente, durante ese tiempo.

La ganancia de posesién nominal (G) devengada por una determinada cantidad q de un activo entre los momentos
0y t puede expresarse como sigue: G = (py — po) X q,

donde p, y p, son los precios del activo en los momentos o y t, respectivamente. Para los activos y pasivos
financieros con valores corrientes fijos en la moneda nacional, p, y p, son por definicién la unidad y las ganancias
de posesion nominales son siempre cero.

Para calcular las ganancias y pérdidas de posesion nominales, las adquisiciones y las ventas de activos deben
valorarse del mismo modo que se registran en las cuentas de capital y financiera, y los stocks de activos deben
valorarse del mismo modo que se registran en el balance. En el caso de los activos fijos, el valor de una adquisicién
es el importe abonado por el comprador al productor o vendedor, mds los gastos asociados a la transferencia de
propiedad en que ha incurrido el comprador. El valor de una cesién de un activo fijo existente es el importe que el
vendedor recibe del comprador, menos los gastos asociados a la transferencia de propiedad en que ha incurrido el
vendedor.
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6.34

6.35

Constituye una excepcion a lo descrito en el punto 6.33 el caso en que el precio pagado difiere del valor de
mercado del activo. En ese caso se imputa una transferencia de capital por la diferencia entre el precio pagado y el
valor de mercado y la adquisicion se registra al valor de mercado. Esto sucede especialmente en operaciones que
implican a sectores no de mercado.

Se distinguen cuatro situaciones distintas que originan ganancias y pérdidas de posesién nominales:

a) un activo mantenido durante todo el ejercicio contable: la ganancia de posesion nominal que se devenga durante
el ejercicio contable es igual al valor en el balance final menos el valor en el balance inicial menos cualquier
consumo de capital fijo en el ejercicio contable. Estos valores son los valores estimados de los activos si se
hubieran adquirido en el momento de la elaboracién de los balances. La ganancia nominal es no realizada;

b) un activo que se posee al inicio del ejercicio y que se vende durante el mismo: la ganancia de posesién nominal
que se devenga es igual al valor de la venta menos el valor en el balance inicial menos cualquier consumo de
capital fijo en el ejercicio contable que tiene lugar antes de la venta. La ganancia nominal es realizada;

¢) un activo adquirido durante el ejercicio y que se mantiene todavia al final del mismo: la ganancia de posesion
nominal que se devenga es igual al valor en el balance final menos el valor de adquisicién menos cualquier
consumo de capital fijo en el ejercicio contable. La ganancia nominal es no realizada, y

&

un activo adquirido y vendido durante el ejercicio contable: la ganancia de posesion nominal que se devenga es
igual al valor de venta menos el valor de adquisicion menos cualquier consumo de capital fijo en el ejercicio
contable entre la adquisicién y la cesién. La ganancia nominal es realizada.

Las ganancias y pérdidas de posesién nominales incluidas son las devengadas por los activos y pasivos, sean
realizadas o no. Se registran en la cuenta de revalorizacién de los sectores implicados, del total de la economia
y del resto del mundo.

Ganancias y pérdidas de posesion neutrales (K.71)

6.37

6.40

6.41

Definicién: Las ganancias y pérdidas de posesion neutrales (K.71) relativas a un activo o pasivo son el valor de las
ganancias y pérdidas de posesion que se devengan si el precio del activo o el pasivo varia en el tiempo en la misma
proporcion que el nivel general de precios.

Las ganancias y pérdidas de posesion neutrales se identifican para facilitar la obtencion de las ganancias y pérdidas
de posesion reales, que permiten redistribuir el poder adquisitivo real entre los sectores.

Sea r el indice general de precios. La ganancia de posesion neutral (GN) devengada por una cantidad determinada q
de un activo entre los momentos o y t viene dada por la expresion siguiente: GN = p, x q (r;/ro — 1),

donde p, x q es el valor corriente del activo en el momento o, y r/r,, el coeficiente de cambio del indice general de
precios entre los momentos o y t. El mismo término r/r, se aplica a todos los activos y pasivos.

El indice general de precios que debe aplicarse al cilculo de las ganancias y pérdidas de posesién neutrales es un
indice de precios del gasto final.

Las ganancias y pérdidas de posesion neutrales se registran en la cuenta de ganancias y pérdidas de posesion
neutrales, que es una subcuenta de la cuenta de revalorizacion, de los sectores, del total de la economia y del resto
del mundo.

Ganancias y pérdidas de posesion reales (K.72)

6.42

6.43

Definicién: Las ganancias y pérdidas de posesion reales (K.72) se refieren a un activo o pasivo y son la diferencia
entre las ganancias y pérdidas de posesion nominales y las neutrales correspondientes a dicho activo.

La ganancia de posesion real (GR) generada por una cantidad determinada q de un activo entre los momentos o y t
viene dada por:

GR=G — GN

0 GR = (p/po — 1/To) X po X g.
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6.44

6.45

Los valores de las ganancias y pérdidas de posesion reales relativas a los activos y pasivos dependen, por lo tanto,
de las variaciones de sus precios a lo largo del periodo considerado, en relacién con la variacién media de otros
precios medida por el indice general de precios.

Las ganancias y pérdidas de posesion reales se registran en la cuenta de ganancias y pérdidas de posesion reales, que
es una subcuenta de la cuenta de revalorizacion.

Ganancias y pérdidas de posesion por tipos de activos y pasivos financieros

Oro monetario y DEG (derechos especiales de giro) (AF.1)

6.46

6.47

Como el precio del oro monetario en general se cotiza en délares estadounidenses, el valor del oro monetario estd
sujeto a ganancias y pérdidas de posesion nominales por las variaciones en el tipo de cambio, ademds de las del
precio del propio oro.

Como los DEG representan una cesta de monedas, su valor en términos de moneda nacional, y con ello el valor de
las ganancias y pérdidas de posesién, varia con los tipos de cambio de las monedas de la cesta con respecto a la
moneda nacional.

Efectivo y depdsitos (AF.2)

6.48

6.49

6.50

Los valores corrientes del efectivo y los depésitos denominados en moneda nacional permanecen constantes en el
tiempo. El «precio» de esta clase de activos es siempre la unidad, mientras que la cantidad viene dada por el nimero
de unidades de la moneda en que se expresan. Las ganancias y pérdidas de posesién nominales sobre tales activos
son siempre iguales a cero. Por este motivo, la diferencia entre los valores de los stocks inicial y final de dichos
activos queda contabilizada en su totalidad en las operaciones de esta clase de activos, con la excepcion de las otras
variaciones en volumen. Se trata de un caso peculiar en que, normalmente, las operaciones se pueden obtener a
partir de las variaciones en los importes del balance.

El interés devengado sobre los depésitos se registra en la cuenta financiera como reinvertido simultineamente como
depésitos.

Las tenencias de moneda extranjera y de depdsitos denominados en otras monedas registrardn ganancias y pérdidas
de posesion nominales como consecuencia de variaciones en los tipos de cambio.

No obstante, para calcular las ganancias y pérdidas de posesion neutrales y reales relativas a los activos cuyo valor
corriente es fijo, se necesitan datos acerca del momento y el valor de las operaciones realizadas, asi como los
importes en los balances inicial y final. Supdngase, por ejemplo, que durante el ejercicio contable se constituye y se
retira un depésito, y que mientras tanto estd aumentando el nivel general de precios. La ganancia neutral sobre el
deposito es positiva y la ganancia real es negativa, y sus respectivos importes dependen del periodo durante el cual
el depdsito ha estado vivo y de la tasa de inflacién. Resulta imposible registrar esas pérdidas reales sin disponer de
datos sobre el valor de las operaciones durante el ejercicio contable y sobre los momentos en que se realizan.

Generalmente, puede inferirse que, si el valor absoluto total de las operaciones positivas y negativas es muy alto en
comparacién con los niveles de los balances inicial y final, la estimacién de las ganancias y pérdidas de posesion
neutrales y reales relativas a los activos y pasivos financieros con valor corriente fijo, obtenida exclusivamente a
partir de los datos de los balances, puede que no sea muy satisfactoria. Incluso el registro de los valores de las
operaciones financieras en términos brutos, es decir, el hecho de anotar por separado los depdsitos constituidos y
los retirados, en lugar de registrar el valor total de la diferencia entre los depésitos y las retiradas, puede resultar
insuficiente si no se dispone de informacién acerca del momento en que se constituyen y retiran los depdsitos.

Valores representativos de deuda (AF.3)

6.53

6.54

Cuando un valor representativo de deuda a largo plazo, como los bonos, se emite con una prima o descuento,
incluidos los bonos emitidos al descuento con interés explicito (deep-discount bonds) y los bonos cupén cero, la
diferencia entre el precio de emisién y su valor nominal o el de amortizacién cuando vencen mide los intereses que
el emisor debe pagar a lo largo de la vida del valor representativo de deuda. Estos intereses se registran como rentas
de la propiedad, a pagar por el emisor del valor representativo de deuda a largo plazo y a cobrar por el tenedor del
mismo, ademds de los intereses de los cupones pagados efectivamente por el emisor a intervalos fijos a lo largo de
la vida del valor.

Los intereses devengados se registran en la cuenta financiera como si el tenedor del valor representativo de deuda
los reinvirtiera en dicho valor simultdneamente. Por lo tanto, se registran en la cuenta financiera como la adqui-
sicién de un activo que se afiade al activo existente. De esta forma, el aumento gradual del valor de mercado de un
valor representativo de deuda, que se atribuye a la acumulacién de intereses devengados reinvertidos, refleja un
crecimiento del saldo vivo del principal, es decir, del tamafio del activo. Se trata, esencialmente, de un aumento de
la cantidad o el volumen, y no del precio, que no genera ganancias de posesion para el tenedor del valor
representativo de deuda a largo plazo, ni pérdidas de posesion para el emisor. Los valores representativos de deuda
cambian cualitativamente con el tiempo segtin se va acercando su vencimiento y resulta esencial registrar que los
aumentos de su valor debidos a la acumulacién de intereses devengados no son variaciones de precios y no generan
ganancias de posesion.
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6.55 No obstante, los precios de los valores representativos de deuda a largo plazo con interés fijo también varfan
cuando lo hacen los tipos de interés de mercado, siendo la variacion de los precios inversa a los movimientos de
los tipos de interés. Cuanto mds cercano estd el vencimiento de un valor representativo de deuda a largo plazo,
menor es la repercusion de las variaciones de los tipos de interés sobre su precio. Las variaciones de los precios de
los valores representativos de deuda a largo plazo atribuibles a las variaciones de los tipos de interés de mercado
constituyen variaciones de precios y no en volumen; por lo tanto, generan ganancias y pérdidas de posesion
nominales tanto para los emisores como para los tenedores de los valores. Un incremento de los tipos de interés
genera una ganancia de posesion nominal para el emisor del valor representativo de deuda y una pérdida de
posesion nominal equivalente para el tenedor del valor. Lo contrario ocurre cuando tiene lugar una caida de los
tipos de interés.

6.56 El cup6n o los pagos del principal de los valores representativos de deuda con tipo de interés variable estdn
vinculados a un indice de precios general para los bienes y servicios, tal como el indice de precios de consumo, a
un tipo de interés como el Euribor, el LIBOR o el rendimiento de un bono, o al precio de un activo.

Cuando los importes de los pagos de cupén y/o el saldo vivo del principal estdn vinculados a un indice de precios
general, el cambio en el valor del saldo vivo del principal entre la apertura y el cierre de un determinado ejercicio
contable debido a las variaciones en el indice pertinente se trata como interés devengado en ese ejercicio, ademds de
cualquier interés debido para su pago en dicho ejercicio.

Cuando la indizacién de las cantidades que deben pagarse al vencimiento incluye un elemento que da lugar a
ganancias de posesion, cualquier desvio del indice subyacente del perfil esperado originalmente genera ganancias o
pérdidas de posesion, que normalmente no se anulan a lo largo de la vida del instrumento.

6.57 Pueden devengarse ganancias y pérdidas de posesion nominales tanto sobre valores representativos de deuda a
corto plazo como sobre valores representativos de deuda a largo plazo. No obstante, dado que los valores
representativos de deuda a corto plazo tienen plazos de vencimiento mucho mds cortos, las ganancias de posesion
devengadas por las variaciones de los tipos de interés son, generalmente, mucho menores que las devengadas por
los valores representativos de deuda a largo plazo con el mismo valor nominal.

Préstamos (AF.4)

6.58 Los préstamos que no se negocian se encuentran en la misma situacién que el efectivo y los depdsitos. No obstante,
cuando un préstamo existente se vende a otra unidad institucional, la pérdida de valor del préstamo, que es la
diferencia entre el precio de amortizacién y el precio de la operacion, deberd registrarse en las cuentas de
revalorizacion del vendedor y del comprador en el momento en que se efectiia la operacion.

Participaciones en el capital y en fondos de inversion (AF.5)

6.59 Las emisiones liberadas de acciones incrementan el nimero de acciones y el valor nominal con intereses deven-
gados de las acciones emitidas, pero por si mismas no alteran el valor de mercado de la totalidad de las acciones.
Esto también es aplicable a los pagos de dividendos en acciones, que es una distribucion prorrateada de acciones
nuevas de una sociedad a los propietarios de acciones ordinarias. Las emisiones liberadas de acciones y los pagos de
dividendos en acciones no se registran nunca en el sistema de cuentas. No obstante, esas emisiones tienen por
objeto mejorar la liquidez de las acciones en el mercado y, por lo tanto, pueden motivar un alza del valor total de
mercado de las acciones emitidas: un cambio de este tipo se registra como una ganancia de posesién nominal.

Sistemas de seguros, de pensiones y de garantias estandarizadas (AF.6)

6.60 Cuando las reservas y los derechos de los sistemas de seguros, de pensiones y de garantias estandarizadas se
denominan en moneda nacional, no hay ganancias y pérdidas de posesién nominales, al igual que no las hay para
el efectivo, los depdsitos y los préstamos. Los activos utilizados por las instituciones financieras para responder a
los compromisos estdn sujetos a ganancias y pérdidas de posesion.

6.61 El pasivo con los tenedores y beneficiarios de pélizas de seguros varfa como consecuencia de operaciones, de otras
variaciones en volumen y de revalorizaciones. Las revalorizaciones se deben a cambios en las hipétesis fundamen-
tales de los modelos utilizados en los cdlculos actuariales. Tales hipétesis son la tasa de descuento, la tasa salarial y
la tasa de inflacion.

Derivados financieros y opciones de compra de acciones de los asalariados (AF.7)

6.62 El valor de los derivados financieros puede verse modificado como consecuencia bien de variaciones del valor o de
la volatilidad del precio de los instrumentos subyacentes, bien segiin se acerca la fecha de ejecucion o de venci-
miento. Todas estas variaciones del valor de los derivados financieros y opciones de compra de acciones de los
asalariados deben considerarse como cambios de los precios y registrarse como una revalorizacion.

Otras cuentas pendientes de cobro/pago (AF.8)

6.63 Lo sefialado para la categorfa de depdsitos y préstamos en moneda nacional, es aplicable a las otras cuentas
pendientes de cobro/pago, que no se negocian. No obstante, cuando un crédito comercial existente se vende a
otra unidad institucional, la diferencia entre el precio de amortizacién y el precio de la operacion se registra como
una revalorizacién en el momento en que se efecttia la operacién. No obstante, como el crédito comercial es, en
general y por su propia naturaleza, un crédito a corto plazo, la venta de un crédito comercial podria implicar la
creacién de un nuevo instrumento financiero.
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Activos denominados en moneda extranjera

6.64 El valor de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera se mide por su valor corriente de mercado en
moneda extranjera, convertida a moneda nacional al tipo de cambio corriente. Las ganancias y pérdidas de posesion
nominales pueden, por lo tanto, generarse tanto por variaciones en el precio del activo como en el tipo de cambio.
El valor total de las ganancias y pérdidas de posesién nominales devengadas durante el ejercicio contable se calcula
restando el valor de las operaciones y de las otras variaciones del volumen, de la diferencia entre los valores de los
balances inicial y final. Con este fin, las operaciones con activos y pasivos denominados en moneda extranjera se
convierten a moneda nacional utilizando los tipos de cambio vigentes en el momento en que tienen lugar las
operaciones, mientras que los valores en los balances inicial y final se convierten utilizando los tipos de cambio
vigentes en sus respectivas fechas de referencia. Esto supone que el valor total de las operaciones registradas como
adquisiciones netas (adquisiciones menos ventas) expresado en moneda extranjera, se convierte utilizando un tipo
de cambio medio ponderado, cuyas ponderaciones vienen dadas por los valores de las operaciones realizadas en
diferentes fechas.
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CAPITULO 7
BALANCES

Definicién: Un balance es un estado contable, elaborado para un momento concreto, del valor de los activos
poseidos en sentido econdmico y de los pasivos debidos por una unidad institucional o un grupo de unidades.

El saldo contable de un balance se denomina patrimonio neto (B.90). Los stocks de activos y pasivos registrados en
el balance se valoran a los precios apropiados, que en general son los precios de mercado que existen en la fecha
de referencia del balance, aunque algunas categorfas lo hacen a sus valores nominales. Un balance se elabora para
los sectores y subsectores institucionales residentes, el total de la economia nacional y el resto del mundo.

El balance completa la secuencia de cuentas y muestra el efecto final de las anotaciones registradas en las cuentas
de produccién, distribucion y utilizacion de la renta, y en las cuentas de acumulacién sobre el stock de riqueza de
una economia.

En los sectores institucionales, el saldo contable del balance es el patrimonio neto.

En el total de la economia nacional, el saldo contable se denomina a menudo riqueza nacional, es decir, el valor
total de los activos no financieros y de los activos financieros netos con respecto al resto del mundo.

El balance del resto del mundo se elabora de igual forma que los de los sectores y subsectores institucionales
residentes. Consiste en su totalidad en las posiciones de activos y pasivos financieros de los no residentes con
respecto a los residentes. En el manual de la balanza de pagos (MBP6), el balance correspondiente para los
residentes con respecto a los no residentes se denomina posiciéon de inversion internacional (PII).

Los fondos propios se definen como la suma del patrimonio neto (B.90) mds el valor de las participaciones en el
capital y en fondos de inversién (AF.5) en el pasivo en el balance.

En los sectores y subsectores de las sociedades no financieras y financieras, los fondos propios son un indicador
analiticamente significativo similar al patrimonio neto.

El patrimonio neto de las sociedades diferird, en general, del valor de sus acciones y otras participaciones emitidas.
En las cuasisociedades, el patrimonio neto es nulo, porque se considera que el valor del capital del propietario es
igual al activo menos el pasivo distinto del capital. Asi pues, el patrimonio neto de las empresas de inversion
directa residentes que son sucursales de empresas no residentes, y que se tratan como cuasisociedades, es nulo.

El saldo contable de los activos y pasivos financieros se denomina valor financiero neto (BF.90).

Un balance refleja el valor de los activos y pasivos en un momento concreto. Los balances se elaboran al principio
y al final de un ejercicio contable; el balance inicial al principio del ejercicio es igual al balance final registrado al
finalizar el ejercicio anterior.

Una identidad contable bdsica vincula el valor de los stocks de un tipo especifico de activo tal y como se muestra
en el balance inicial y en el balance final del modo siguiente:

valor del stock de un tipo especifico de activo en el balance inicial

mds operaciones valor total de ese activo adquirido en las operaciones que tienen lugar
durante el ejercicio contable

menos valor total de ese activo cedido en las operaciones que tienen lugar
durante el ejercicio contable

menos consumo de capital fijo (si procede)

mds otras variaciones del | otros incrementos del volumen que afectan a ese activo
volumen de los acti-
menos vos otras disminuciones del volumen que afectan a ese activo
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mds revalorizaciones valor de las ganancias de posesion nominales generadas durante el
ejercicio como resultado de variaciones en el precio de ese activo

menos valor de las pérdidas de posesion nominales generadas durante el
ejercicio como resultado de variaciones en el precio de ese activo

igual al valor de los stocks de ese activo en el balance final.

También puede claborarse una tabla enlazando el valor del stock de un tipo especifico de pasivo en el balance
inicial y el balance final.

7.13  La relacién contable entre el balance inicial y el balance final a través de las operaciones, las otras variaciones del
volumen de los activos y pasivos, y las pérdidas y ganancias de posesion figuran de manera esquematica en el
anexo 7.2.

TIPOS DE ACTIVOS Y PASIVOS

Definicién de activo

7.14  Los activos registrados en los balances son activos econdmicos.

7.15  Definicion: Un activo econdémico es una reserva de valor que representa los beneficios que le corresponden al

propietario econémico por la posesion o utilizacion del activo durante un tiempo determinado. Es un medio de
trasladar valor de un ejercicio contable a otro.

7.16  Los beneficios econémicos consisten en rentas primarias, como el excedente de explotacién (si el propietario
econdmico utiliza el activo) o la renta de propiedad (si dicho propietario deja utilizarlo a otros). Los beneficios se
derivan de la utilizacion del activo y del valor (incluidas las pérdidas y ganancias de posesién) que se consigue al
ceder el activo o al consumirlo.

7.17  El propietario econémico de un activo no es necesariamente su propietario legal. El propietario econémico es la
unidad institucional con derecho a reclamar los beneficios asociados a la utilizacién del activo tras aceptar los
riesgos asociados.

7.18 La tabla 7.1 ofrece una visién global de la clasificacién y la cobertura de los activos econdmicos. La definicion
detallada de cada categorfa de activo se adjunta en el anexo 7.1.

EXCLUSIONES DE LA FRONTERA DE ACTIVOS Y PASIVOS

7.19  Se excluyen de la frontera de activos y pasivos:
a) el capital humano;
b) los activos naturales que no se consideran activos econémicos (por ejemplo, el aire o el agua de los rios);
¢) los bienes de consumo duradero, y
d) los activos y pasivos contingentes, que no son activos ni pasivos financieros (véase el punto 7.31).

CATEGORIAS DE ACTIVOS Y PASIVOS

7.20  Se distinguen dos categorias principales de anotaciones en los balances: los activos no financieros (AN) y los
activos y pasivos financieros (AF).

7.21 Los activos no financieros se dividen en activos no financieros producidos (AN.1) y activos no financieros no
producidos (AN.2).

Activos no financieros producidos (AN.1)

7.22  Definicin: Los activos no financieros producidos (AN.1) proceden de procesos de produccién.

7.23  La clasificacién de los activos no financieros producidos (AN.1) estd concebida para diferenciarlos basdndose en el
papel que desempefian en la produccién. Consisten en: activos fijos que se utilizan de forma repetida o continua
en la produccién durante mds de un afio; existencias que se agotan en la produccién como consumo intermedio,
se venden o se ceden de otro modo, y objetos valiosos. Los objetos valiosos no se utilizan fundamentalmente para
la produccién o el consumo, sino que se adquieren y se poseen fundamentalmente como reservas de valor.



L 174/202 Diario Oficial de la Unién Europea 26.6.2013

Activos no financieros no producidos (AN.2)

7.24  Definicién: Los activos no financieros no producidos (AN.2) son activos econémicos que alcanzan su existencia
mediante procesos distintos de los de produccién. Consisten en activos naturales, contratos, arrendamientos,
licencias, permisos, y fondos de comercio y activos relativos a la comercializacion.

7.25 La clasificacion de activos no producidos sirve para distinguir a los activos en funcién de su forma de aparicion.
Algunos de estos activos existen de forma natural, pero otros, que son creaciones de la sociedad, existen como
resultado de acciones juridicas o contables.

7.26  Los activos naturales que se incluyen en el balance se determinan con arreglo a la definicion general de activo
econdmico, es decir, se incluyen los activos que estdn sujetos a una propiedad econdmica efectiva y que pueden
proporcionar beneficios econémicos a sus propietarios, dada la tecnologia existente, los conocimientos, las
condiciones econdmicas, los recursos disponibles y los precios relativos. Quedan excluidos los activos naturales
sobre los que no se han establecido derechos de propiedad, como el mar abierto o el aire.

7.27  Los contratos, arrendamientos, licencias y permisos solo se consideran activos no financieros si un acuerdo
juridico confiere a su titular beneficios econdémicos superiores a los importes a pagar con arreglo al acuerdo, y
el titular puede realizar de forma legal y efectiva estos beneficios transfiriéndolos a terceros.

Activos y pasivos financieros (AF)

7.28  Definicién: Los activos financieros (AF) son activos econdmicos, e incluyen todos los derechos financieros, las
participaciones en el capital y el componente de oro en lingotes del oro monetario (punto 5.03). Los pasivos
surgen como consecuencia de la obligacion de los deudores de realizar una serie de pagos a los acreedores (punto
5.06).

7.29  Los activos financieros son reservas de valor que representan beneficios o una serie de beneficios que correspon-
den al propietario econdémico por la posesion o utilizacion de los activos durante un perfodo de tiempo. Son un
medio de trasladar valor de un ejercicio contable a otro. Los beneficios se materializan mediante pagos (punto
5.04).

7.30  Cada activo financiero tiene una contrapartida en el pasivo, con la excepcion del componente de oro en lingotes
del oro monetario, que se clasifica en la categoria de oro monetario y derechos especiales de giro (AF.1).

7.31  Los activos y pasivos contingentes son acuerdos por los que una parte se obliga a realizar un pago o una serie de
pagos a otra unidad solo si se cumplen determinadas condiciones especificas (punto 5.08). No forman parte de los
activos y pasivos financieros.

7.32  La clasificacién de los activos y los pasivos financieros se corresponde con la clasificacion de las operaciones
financieras (punto 5.14). Las definiciones de las categorfas y subcategorfas de activos y pasivos financieros y las
explicaciones adicionales figuran en el capitulo 5 y no se repiten aqui, pero el anexo 7.1 incluye un resumen de
todos los activos y pasivos definidos en el SEC.

Tabla 7.1 — Clasificaciéon de los activos

AN. ACTIVOS NO FINANCIEROS (AN.1 + AN.2)
AN.1 Activos no financieros producidos
AN.11 Activos fijos (1)
AN.111 Viviendas
AN.112 Otros edificios y construcciones
AN.1121 Edificios no residenciales
AN.1122 Otras construcciones
AN.1123 Mejoras de terrenos
AN.113 Maquinaria y bienes de equipo
AN.1131 Material de transporte
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AN. ACTIVOS NO FINANCIEROS (AN.1 + AN.2)
AN.1132 Bienes de equipo TIC
AN.1139 Otra maquinaria y bienes de equipo
AN.114 Sistemas de armamento
AN.115 Recursos biologicos cultivados
AN.1151 Recursos animales con rendimientos regulares
AN.1152 Recursos arboreos, cultivos y plantaciones con rendimientos regulares
AN.117 Productos de propiedad intelectual
AN.1171 Investigacion y desarrollo
AN.1172 Prospeccion y evaluaciéon minera y petrolera
AN.1173 Programas informdticos y bases de datos
AN.11731 Programas informaticos
AN.11732 Bases de datos
AN.1174 Originales de obras recreativas, literarias o artisticas
AN.1179 Otros productos de propiedad intelectual
AN.12 Existencias por tipo de existencias
AN.121 Materias primas y suministros
AN.122 Trabajos en curso
AN.1221 Trabajo en curso de activos biologicos cultivados
AN.1222 Otros trabajos en curso
AN.123 Bienes acabados
AN.124 Existencias militares
AN.125 Bienes destinados a la reventa
AN.13 Objetos valiosos
AN.131 Piedras y metales preciosos
AN.132 Antigiiedades y otros objetos artisticos
AN.133 Otros objetos valiosos
AN.2 Activos no financieros no producidos
AN.21 Recursos naturales
AN.211 Terrenos
AN.2111 Terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
AN.2112 Terrenos cultivados
AN.2113 Terrenos para usos recreativos y superficie de agua asociada
AN.2119 Otros terrenos y superficie de agua asociada
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AN. ACTIVOS NO FINANCIEROS (AN.1 + AN.2)
AN.212 Reservas minerales y energéticas
AN.213 Recursos bioldgicos no cultivados
AN.214 Recursos hidricos
AN.215 Otros recursos naturales
AN.2151 Espectros radioeléctricos
AN.2159 Otros
AN.22 Contratos, arrendamientos y licencias
AN.221 Arrendamientos operativos comercializables
AN.222 Licencias para utilizar recursos naturales
AN.223 Licencias para emprender actividades especificas
AN.224 Derechos exclusivos a bienes y servicios futuros
AN.23 Compras menos ventas de fondos de comercio y activos relacionados con la comercializacién

() Pro memoria: AN.m

= bienes de consumo duradero.

AF ACTIVOS FINANCIEROS (') (AF.1 + AF.2 + AF.3 + AF.4 + AF.5 + AF.6 + AF.7 + AF.8)
AF.1 Oro monetario y DEG (derechos especiales de giro)
AF.11 Oro monetario
AF.12 DEG (derechos especiales de giro)
AF.2 Efectivo y depdsitos
AF.21 Efectivo
AF.22 Depésitos transferibles
AF.29 Otros depdsitos
AF.3 Valores representativos de deuda
AF.31 A corto plazo
AF.32 A largo plazo
AF.4 Préstamos
AF.41 A corto plazo
AF.42 A largo plazo
AF.5 Participaciones en el capital y en fondos de inversién
AF.51 Participaciones en el capital
AF.511 Acciones cotizadas
AF.512 Acciones no cotizadas
AF.519 Participaciones
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AF ACTIVOS FINANCIEROS (!) (AF.1 + AF.2 + AF.3 + AF.4 + AF.5 + AF.6 + AF.7 + AFE.8)
AF.52 Participaciones en fondos de inversion
AF.521 Participaciones en fondos del MM
AF.522 Participaciones en fondos no monetarios
AF.6 Sistemas de seguros, de pensiones y de garantias estandarizadas
AF.61 Reservas técnicas de seguro no vida
AF.62 Derechos de seguro de vida y de rentas periddicas
AF.63 Derechos por pensiones
AF.64 Derechos exigibles a los garantes de las pensiones
AF.65 Derechos de prestaciones distintas de pensiones
AF.66 Provisiones para ejecuciones de garantias estandarizadas
AF.7 Derivados financieros: opciones de compra de acciones de los asalariados
AF.71 Derivados financieros
AF.72 Opciones de compra de acciones de los asalariados
AF.8 Otras cuentas pendientes de cobro/pago
AF.81 Créditos comerciales y anticipos
AF.89 Otras cuentas pendientes de cobro/pago, excluidos los créditos comerciales y los anticipos

(") Pro memoria: AF.m1 = inversién exterior directa; AF.m2 = préstamos de dudoso cobro.

VALORACION DE LAS ANOTACIONES REGISTRADAS EN LOS BALANCES

Principios generales de valoracion

7.33

7.34

Cada rabrica del balance se valora como si se adquiriera en la fecha de referencia del mismo. Los activos y pasivos
se valoran a precios de mercado en la fecha de referencia del balance.

Los valores registrados deben reflejar los precios observables en el mercado en la fecha de referencia del balance.
Cuando no hay precios de mercado observables, que puede ser el caso si no se ha vendido ninglin activo
recientemente en el mercado, los cdlculos se realizardn sobre el precio que tendrian los activos si se hubiesen
adquirido en el mercado en la fecha de referencia del balance.

Los precios de mercado suelen estar disponibles para muchos activos y pasivos financieros, bienes inmuebles
existentes (edificios y otras construcciones, mds los terrenos en que se asientan), material de transporte existente,
las cosechas y la cabafa de ganado, asi como para los activos fijos producidos nuevos y las existencias.

Los activos no financieros producidos por cuenta propia deben valorarse a precios bdsicos o, si estos no estin
disponibles, a los precios bdsicos de mercancias similares o, si ello no es posible, a precio de coste.

Ademds de los precios de mercado observados, de estimaciones sobre la base de los precios observados o los
costes contraidos, los valores de los activos no financieros pueden estimarse mediante:

a) la revalorizacion y acumulacién de las adquisiciones menos las cesiones durante la vida de los activos, o

b) el valor actual (es decir, el valor descontado) de los futuros beneficios econdmicos.
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7.38

7.40

7.41

La valoracién del mercado es el principio clave para valorar las posiciones (y las operaciones) en instrumentos
financieros. Los instrumentos financieros son idénticos a los derechos financieros. Son activos financieros que
tienen sus pasivos correspondientes. El valor de mercado es aquel al que se adquieren o ceden los activos
financieros, entre partes que actdan de forma voluntaria, sobre la base de consideraciones exclusivamente comer-
ciales, excluidas las comisiones, los honorarios y los impuestos. Para determinar los valores de mercado, las partes
contratantes también tienen en cuenta los intereses devengados.

La valoracién segiin el nominal consiste en la suma de fondos anticipados inicialmente, mds los anticipos
subsiguientes, menos las amortizaciones del principal, mds los intereses devengados. El valor nominal no es lo
mismo que el valor facial.

a) El valor nominal en moneda nacional de un instrumento financiero expresado en una moneda extranjera
incluye las pérdidas o ganancias de posesion surgidas de las variaciones de los tipos de cambio.

El valor de los instrumentos financieros denominados en una moneda extranjera deberd convertirse en la
moneda nacional al tipo de cambio de mercado vigente en la fecha de referencia del balance. Este tipo deberd
ser el punto medio entre los tipos de compra y venta al contado para las operaciones en divisas.

=

Para instrumentos financieros como los valores representativos de deuda vinculados a un indice especifico, el
valor nominal también puede incluir pérdidas o ganancias de posesion surgidas de variaciones del indice.

¢) En cualquier momento, el valor de mercado de un instrumento financiero puede diferir de su valor nominal
por la revalorizacion debida a las variaciones en el precio de mercado. Las variaciones de los precios de
mercado surgen de las condiciones generales del mercado (como los cambios de los tipos de interés de
mercado), de circunstancias especificas (como las variaciones de la solvencia percibida del emisor de los valores
representativos de deuda) y de los cambios en la liquidez del mercado en general y en la liquidez del mercado
representativa de esa deuda en concreto.

&

Asi pues, a estas partidas se aplica la siguiente ecuacién bdsica:

valor de mercado = valor nominal + revalorizaciones debidas a las variaciones en el precio de mercado.

En el caso de algunos activos no financieros, el precio de adquisicion inicial revalorizado se reduce a cero a lo
largo de la vida esperada del activo. El valor de un activo de este tipo en un momento dado viene determinado
por su precio corriente de adquisicién menos el valor acumulado de las reducciones mencionadas.

La mayor parte de los activos fijos pueden registrarse en el balance a los precios corrientes de adquisicién, una vez
deducido el consumo de capital fijo acumulado (esto se conoce como coste de reposicién deducida la amorti-
zacién). La suma de los valores amortizados de todos los activos fijos atin en uso constituye el stock de capital
neto. El stock de capital bruto incluye los valores del consumo de capital fijjo acumulado.

ACTIVOS NO FINANCIEROS (AN)

Activos no financieros producidos (AN.1)

Activos fijos (AN.11)

7.42

Los activos fijos se registran si es posible a precios de mercado (o a precios bdsicos en el caso de la produccion de
activos nuevos por cuenta propia); si ello no es posible, se registran a los precios corrientes de adquisicién, una
vez deducido el consumo de capital fijo acumulado. Los costes de los compradores en la transferencia de la
propiedad de capital fijo, una vez deducido el consumo de capital fijo durante el periodo en el que el comprador
espera poseer el activo econdmico, estdn incluidos en el valor de balance.

Productos de propiedad intelectual (AN.117)

7.43

7.44

La prospeccién y evaluacién minera y petrolera (categorfa AN.1172) se valora sobre la base de los importes
acumulados pagados a otras unidades institucionales que llevan a cabo dicha prospeccion y evaluacion, o sobre la
base de los costes contraidos en la prospeccién por cuenta propia. La parte de la prospeccién realizada en el
pasado que no se haya deducido totalmente tiene que revalorizarse a los precios y costes del perfodo corriente.

Los originales de los productos de propiedad intelectual (como originales de programas informdticos y de ocio,
literarios o artisticos) deberdn valorarse al precio de adquisicién al que se comercializan en el mercado. El valor
inicial se calcula sumando sus costes de produccion, una vez actualizados a los precios del periodo corriente. Si no
es posible determinar el valor con este método, se calcula el valor actual a partir de los rendimientos que se espera
recibir en el futuro por la utilizacion del activo.
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Costes de la transferencia de propiedad de los activos no producidos (AN.116)

7.45  Los costes de la transferencia de propiedad de activos no producidos, salvo los terrenos, se muestran por separado
en la cuenta de capital y se tratan como formacién bruta de capital fijo, pero en los balances se incorporan al
valor del activo al que se refieren aunque se trate de un activo no producido. Asi pues, no hay costes de
transferencia de propiedad mostrados por separado en los balances. Los costes de la transferencia de propiedad
de activos financieros se tratan como consumo intermedio si los adquieren empresas o administraciones ptiblicas,
como consumo final si los adquieren hogares y como exportaciones de servicios si los adquieren no residentes.

Existencias (AN.12)

7.46  Las existencias deben valorarse a los precios vigentes en la fecha de referencia del balance, en lugar de hacerlo a
los precios a los que se valoraron los productos cuando entraron en existencias.

7.47  Las existencias de materias primas y suministros se valoran a precios de adquisicion; las existencias de bienes
terminados y los trabajos en curso se valoran a precios bdsicos. Las existencias de bienes destinados a la reventa
por parte de los distribuidores sin experimentar ninguna transformacién se valoran a los precios que se deberfan
pagar en la fecha de referencia del balance, excluido cualquier gasto de transporte en que hayan incurrido los
citados distribuidores. En el caso de las existencias de trabajos en curso, el valor que debe figurar en el balance
final puede calcularse aplicando la fraccion de los costes totales de produccion incurridos hasta el final del periodo
al precio bdsico de un producto terminado similar en la fecha de referencia del balance. Si no se dispone del
precio bdsico de los productos acabados, se calcula por el valor de los costes de produccién mds un margen para
el excedente neto de explotacion esperado o la renta mixta neta estimada.

7.48  El valor de los cultivos de cosecha tnica sin recolectar (excepto la madera) y de los animales criados para ser
sacrificados puede estimarse basdndose en los precios de tales productos en el mercado. Los drboles (madera) en
pie se valoran actualizando, a precios corrientes, los ingresos futuros de su venta, una vez deducidos los gastos de
mantenimiento de la madera hasta su madurez, los costes de la tala, etc.

Objetos valiosos (AN.13)

7.49  Los objetos valiosos, como las obras de arte, antigiiedades, joyas, piedras preciosas, oro no monetario y otros
metales, deben valorarse a precios corrientes. Si existen mercados organizados para estos activos, deberdn valo-
rarse a los precios reales o estimados que tendrian al venderlos en la fecha de referencia del balance, excluidos los
honorarios o comisiones de los agentes. En otro caso, deben valorarse a precios de adquisicion revalorizados al
nivel de precios actual.

Activos no financieros no producidos (AN.2)
Recursos naturales (AN.21)
Terrenos (AN.211)

7.50  En el balance, los terrenos se valoran a su precio de mercado actual. Cualquier gasto en mejorar los terrenos se
registra como formacién bruta de capital fijo, y el valor adicional que proporciona se excluye del valor de los
terrenos mostrado en el balance y, en cambio, se muestra en otra categorfa de mejora de los terrenos (AN.1123).

7.51 Los terrenos deberdn valorarse al precio calculado logrado si se venden en el mercado, excluidos los costes que
implica la transferencia de la propiedad para una venta futura. Cuando existe una transferencia, se registra
convencionalmente como formaciéon bruta de capital fijo, y los costes se excluyen del valor de los terrenos
AN.211 consignado en el balance y se registran, en cambio, como activo AN.1123. Se reducirdn a cero por el
consumo de capital fijo durante el perfodo en el que el nuevo propietario espere utilizar los terrenos.

7.52  Si el valor de los terrenos no puede segregarse del de los edificios y otras construcciones asentados en ellos, los
activos combinados se clasificardn juntos en la categorfa del activo que tenga un valor superior.

Reservas minerales y energéticas (AN.212)

7.53  Las reservas de yacimientos minerales, tanto subterrdneos como situados a cielo abierto, que son explotables
econdémicamente en el estado actual de la tecnologia y por los precios relativos, se valoran por el valor actual de
los rendimientos netos esperados de la explotacion comercial de dichos activos.

Otros activos naturales (AN.213, AN.214 y AN.215)

7.54 Es dificil que pueda disponerse de precios de mercado observados para recursos bioldgicos no cultivados
(AN.213), recursos hidricos (AN.214) y otros recursos naturales (AN.215), por lo que en general deberdn valorarse
al valor actual de los rendimientos esperados.
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Contratos, arrendamientos y licencias (AN.22)

7.55

7.58

Definicién: Los contratos, arrendamientos y licencias se registran como activos si cumplen las siguientes condi-
ciones:

a) los términos del contrato, el arrendamiento o la licencia especifican un precio de uso de un activo o de
prestacion de un servicio que difiere del precio vigente en el mercado, y

b) una parte en el contrato puede realizar la diferencia de precios.

Los contratos, arrendamientos y licencias pueden valorarse a partir de la informacién de mercado de las trans-
ferencias de los instrumentos que confieren los derechos o estimarse como el valor actual de los rendimientos
esperados en la fecha de balance en comparacion con la situacién al iniciarse el acuerdo juridico.

La categoria cubre los activos que pueden surgir de arrendamientos operativos comercializables, licencias para
utilizar recursos naturales, licencias para emprender actividades especificas y derechos a bienes y servicios futuros
de forma exclusiva.

El valor del activo es igual al valor actual neto del exceso del precio vigente sobre el fijado en el acuerdo. En igual
situacion, disminuird a medida que el periodo del acuerdo vaya a expirar. Los cambios del valor del activo debidos
a variaciones del precio vigente se registran como pérdidas y ganancias nominales de posesion.

Los activos de arrendamientos operativos comercializables solo se registran como activos cuando el arrendatario
ejerce sus derechos a realizar la diferencia de precios.

Compras menos ventas de fondos de comercio y activos relativos a la comercializacién (AN.23)

7.59

7.60

El valor en el balance de los fondos de comercio y los activos relativos a la comercializacién es el exceso del
precio pagado en el momento de la venta de una unidad institucional sobre el valor registrado en sus fondos
propios, actualizado su valor por cualquier reduccién subsiguiente, pues se amortiza el valor inicial como
desaparicién econémica de activos no producidos (K.2). La tasa de amortizacién se ajusta a las normas contables
comerciales.

Los activos relativos a la comercializacién pueden ser marcas, cabeceras de periédicos, marcas registradas, logo-
tipos o nombres de dominios.

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (AF)

7.61

Los activos y pasivos financieros que sean instrumentos financieros negociables, tales como valores representativos
de deuda, participaciones en el capital, participaciones en fondos de inversién y derivados financieros, se valoran
al valor de mercado. Los instrumentos financieros que no son negociables deberdn valorarse a su valor nominal
(véanse los puntos 7.38 y 7.39). Los activos y pasivos financieros de contrapartida se valorardn del mismo modo
valores en el balance. El valor deberd excluir las comisiones, honorarios e impuestos, que se registran como
servicios prestados al realizar las operaciones.

Oro monetario y DEG (AF.1)

7.62

7.63

El oro monetario (AF.11) debe valorarse al precio establecido en los mercados organizados del oro.

El FMI establece diariamente el valor de los DEG (AF.12) y su valoraciéon en moneda nacional se obtiene a partir
de los tipos de cambio de los mercados de divisas.

Efectivo y depésitos (AF.2)

7.64

7.65

7.66

Para el efectivo (billetes y monedas, AF.21), la valoracién es su valor nominal.

Para los depdsitos (AF.22 y AF.29), los valores registrados en el balance son valores nominales.

El efectivo y los depdsitos en moneda extranjera se convierten en moneda nacional al tipo de cambio medio
oferta/demanda de contado vigente en la fecha del balance.

Valores representativos de deuda (AF.3)

7.67

Los valores representativos de deuda se registran al valor de mercado.
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7.68

Los valores representativos de deuda a corto plazo (AF.31) se valoran al valor de mercado. Si no se dispone de los
valores de mercado, y siempre que no haya una inflacién o unos tipos de interés nominales elevados, el valor de
mercado podrd aproximarse por el valor nominal para:

a) valores representativos de deuda a corto plazo emitidos a la par, y
b) valores representativos de deuda a corto plazo emitidos al descuento.

Los valores representativos de deuda a largo plazo (AF.32) se valoran al valor de mercado, ya sean bonos cuyo
interés se paga regularmente, bonos emitidos al descuento con interés explicito o bonos cupén cero en los que,
respectivamente, se paga un cupén muy reducido o no hay pago de cupén.

Préstamos (AF.4)

7.70

Los valores que deben registrarse en los balances tanto de acreedores como de deudores son los valores nomi-
nales, con independencia de si los préstamos son de dudoso cobro o no.

Participaciones en el capital y en fondos de inversion (AF.5)

7.71

Las acciones cotizadas (AF.511) se valoran a sus precios de mercado. Se adopta el mismo valor tanto en el activo
como en el pasivo, aunque las participaciones en el capital no constituyen legalmente un pasivo del emisor, sino
un derecho de propiedad sobre una parte del valor de liquidacién de una sociedad cuyo valor de liquidacién no se
conoce de antemano.

Las acciones cotizadas se valoran a un precio medio representativo de mercado, observado en la bolsa de valores o
en otros mercados financieros organizados.

Los valores de las acciones no cotizadas (AF.512), que no se negocian en mercados organizados, deben calcularse
con referencia a:

a) los valores de las acciones cotizadas, en su caso;
b) el valor de los fondos propios, o

¢) descontando los beneficios previstos aplicando la ratio precio de mercado/beneficio apropiada al promedio de
los beneficios recientes de la unidad institucional.

Sin embargo, a la hora de realizar tales estimaciones deberdn tenerse en cuenta las diferencias entre las acciones
cotizadas y no cotizadas, especialmente en lo que respecta a su liquidez, y deberd considerarse el patrimonio neto
acumulado a lo largo de su existencia por la sociedad en cuestion y por las sociedades de su misma rama de
actividad.

El método de estimaci6én aplicado depende de las estadisticas bdsicas disponibles. Pueden utilizarse, por ejemplo,
los datos sobre fusiones que afecten a acciones no cotizadas. Cuando el valor de los fondos propios de las
sociedades no cotizadas evoluciona del mismo modo, por término medio y en proporcién a su capital nominal,
que el de las sociedades similares con acciones cotizadas, el valor del balance podrd calcularse utilizando una ratio.
Ese coeficiente compara el valor de los fondos propios de las sociedades no cotizadas con el de las cotizadas:

valor de acciones no cotizadas = precio de mercado de acciones cotizadas similares x (fondos propios de
sociedades no cotizadas)/(fondos propios de sociedades cotizadas similares).

La relacion precio de las acciones/fondos propios puede variar en funcion de la rama de actividad que se esté
considerando. Es preferible calcular el valor actual de las acciones no cotizadas para cada rama de actividad. El
método de estimacion podria verse afectado también por otras diferencias que pueden existir entre las sociedades
cotizadas y las no cotizadas.

Las otras participaciones en el capital (AF.519) son participaciones que no se presentan en forma de valores.
Pueden incluir las participaciones en cuasisociedades (sucursales, fideicomisos, responsabilidad limitada y otras
asociaciones), empresas publicas, fondos no constituidos en sociedad anénima y unidades ficticias (incluidas las
unidades residentes ficticias creadas para reflejar la propiedad no residente inmobiliaria y de recursos naturales). La
propiedad de las organizaciones internacionales que no figure en forma de acciones se incluye en otras partici-
paciones en el capital.

Las participaciones en cuasisociedades se valoran segin sus fondos propios, dado que su patrimonio neto es igual
a cero por convencion. Para las demds unidades, deberifa utilizarse el método de valoracién mds apropiado de los
utilizados para las acciones no cotizadas.
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Las sociedades que emiten acciones o participaciones también pueden contar con otras participaciones en el
capital.

Las participaciones en fondos de inversién (AF.52) se valoran al precio de mercado si cotizan. Si no cotizan, el
valor de mercado podrd estimarse segtin lo descrito para las acciones no cotizadas. Si son reembolsables por el
propio fondo se valoran a su valor de reembolso.

Sistemas de seguros, de pensiones y de garantias estandarizadas (AF.6)

7.80

7.81

7.82

7.83

7.84

7.85

Los importes registrados para las reservas técnicas de seguro no vida (AF.61) incluyen las primas pagadas pero no
devengadas mds los importes reconocidos para hacer frente a indemnizaciones pendientes. Estas tltimas repre-
sentan el valor actual de los importes que se prevé pagar en concepto de indemnizaciones, incluyendo los
siniestros en litigio, mds las provisiones para los siniestros ocurridos pero todavia no declarados.

Los importes registrados para los derechos de seguro de vida y de rentas periddicas (AF.62) representan las
reservas necesarias para cubrir las indemnizaciones futuras previstas.

Los importes registrados para los derechos de pension (AF.63) dependen del tipo de sistema de pensiones.

En un sistema de pensiones de prestaciones definidas, el nivel de las prestaciones prometidas a los asalariados
participantes estd determinado por una férmula acordada de antemano. El pasivo de un plan de pensiones de
prestaciones definidas es igual al valor actual de las prestaciones prometidas.

En un sistema de aportaciones definidas, las prestaciones pagadas dependen del rendimiento de los activos
adquiridos por el sistema de pensiones. El pasivo de un sistema de aportaciones definidas es el valor de mercado
actual de los activos de los fondos. El patrimonio neto del fondo es siempre igual a cero.

El valor registrado de las provisiones para ejecuciones de garantias estandarizadas (AF.66) es el importe esperado
de las reclamaciones menos el valor de cualquier recuperacién prevista.

Derivados financieros y opciones de compra de acciones de los asalariados (AF.7)

7.86

7.87

7.88

7.89

Los derivados financieros (AF.71) deben registrarse en los balances por su valor de mercado. Si no se dispone de
datos de los precios de mercado, como en el caso de las opciones negociables en mercados no organizados,
deberdn valorarse por el importe necesario para adquirir o cancelar el contrato o por el importe de la prima a

pagar.

Para las opciones, se considera que el emisor de la opcién ha incurrido en un pasivo de contrapartida que
representa el coste de adquirir los derechos del titular de la opcion.

El valor de mercado de las opciones y futuros puede cambiar de positivo (activo) a negativo (pasivo) en funcién de
las variaciones de los precios de los elementos subyacentes, y pueden cambiar asi de activos a pasivos para los
emisores y titulares. Algunas opciones y futuros operan mediante el pago de mdrgenes, mediante los cuales se
liquidan diariamente las pérdidas y ganancias; en tales casos, el valor en el balance serd cero.

Las opciones de compra de acciones de los asalariados (AF.72) se valoran en referencia al valor razonable de las
participaciones en el capital otorgadas. El valor razonable se mide en la fecha de contratacién utilizando el valor
de mercado de opciones negociables equivalentes o, si no estdn disponibles, un modelo de valoracién de opciones.

Otras cuentas pendientes de cobro[pago (AF.8)

7.90

Los créditos comerciales y anticipos (AF.81) y las otras cuentas pendientes de cobro/pago excluyendo créditos
comerciales y anticipos (AF.89), que surgen debido a desfases temporales en las operaciones distributivas, como
impuestos, cotizaciones sociales, dividendos, alquileres, sueldos y salarios, y operaciones financieras, se valoran por
el valor nominal, tanto para los acreedores como para los deudores. Cualquier importe de impuestos y cotiza-
ciones sociales a pagar dentro de AF.89 debe excluir los importes de dudoso cobro, dado que representan un
derecho de las administraciones publicas carente de valor.

BALANCES FINANCIEROS

7.91

El balance financiero muestra, a la izquierda, los activos financieros y, a la derecha, los pasivos. El saldo contable
del balance financiero se denomina valor financiero neto (BF.90).
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El balance financiero de un sector o subsector residente puede ser consolidado o no. El balance financiero no
consolidado muestra todos los activos y pasivos financieros de las unidades institucionales clasificadas en el sector
o subsector, incluidas aquellas en las que el activo o pasivo es frente al propio sector o subsector. El balance
financiero consolidado elimina los activos y pasivos financieros cuyas contrapartidas estdn en el mismo sector o
subsector. El balance financiero del resto del mundo es consolidado por definicién. Como norma, las anotaciones
contables en el SEC no se consolidan. Por tanto, el balance financiero de un sector o subsector residente debe
presentarse sobre una base no consolidada.

El balance financiero que identifica a los sectores de contrapartida (balance con detalle de sectores deudores/acree-
dores) es una extension del balance financiero que también muestra un desglose de activos financieros por sector
deudor y un desglose de pasivos por sector acreedor. Asi pues, suministra informacién sobre las relaciones entre
los deudores y los acreedores y es coherente con la cuenta financiera por sectores deudores/acreedores.

RUBRICAS PRO MEMORIA

7.94

Con el fin de registrar determinadas partidas que tienen interés para un andlisis mds especializado de sectores
concretos, se incluyen tres tipos de ribricas pro memoria en apoyo de los balances:

a) bienes de consumo duradero (AN.m);
b) inversién exterior directa (AF.m1);

¢) préstamos de dudoso cobro (AF.m2).

Bienes de consumo duradero (AN.m)

7.95

Definicién: Los bienes de consumo duradero son bienes duraderos utilizados de forma repetida por los hogares
para su consumo final durante un periodo de tiempo superior a un afio. Se incluyen en los balances como
rabricas pro memoria. Se excluyen del balance principal porque se registran en la cuenta de utilizacién de la renta
en el sector de los hogares como consumidos en el ejercicio contable, y no como desgastados gradualmente.

Los stocks de bienes de consumo duraderos de los hogares como consumidores finales: material de transporte
(AN.1131) y otra maquinaria y bienes de equipo (AN.1139), se valoran a precios de mercado en la rabrica pro
memoria, netos de las cargas acumuladas equivalentes para el consumo de capital fijo. Una lista completa de los
subgrupos y ribricas de bienes de consumo duraderos figura en el capitulo 23.

Los bienes duraderos, como los vehiculos, se clasifican como activos fijos o como bienes de consumo duraderos
segtin la clasificacion sectorial del propietario y segiin el propdsito para el que se utilizan. Por ejemplo, un
vehiculo puede ser utilizado en parte por una cuasisociedad para la produccién y en parte por un hogar para el
consumo final. Los valores mostrados en el balance para el sector de sociedades no financieras (S.11) deberdn
reflejar la parte del uso atribuible a la cuasisociedad. Un ejemplo parecido existe en el subsector de los emplea-
dores (incluidos los trabajadores auténomos) (S.141 + S.142). La parte atribuida al sector de los hogares (S.14)
como consumidores finales deberd ser registrada en la rtbrica pro memoria, neta de las cargas acumuladas
equivalentes para el consumo de capital fijo.

Inversion exterior directa (AF.m1)

7.98

Los activos y pasivos financieros que constituyen la inversion directa se registran segin la naturaleza de la
inversion en la categorfa de préstamos (AF.4), participaciones en el capital y en fondos de inversién (AF.5) u
otras cuentas pendientes de cobro/pago (AF.8). El importe de la inversion directa incluido en cada una de dichas
categorfas deberd contabilizarse por separado como ribrica pro memoria.

Préstamos de dudoso cobro (AF.m2)

7.99

7.100

7.101

7.102

Los préstamos se registran en el balance por su valor nominal.

Determinados préstamos que han sido impagados durante algin tiempo se incluyen como riibrica pro memoria en
el balance del acreedor. Dichos préstamos se denominan préstamos de dudoso cobro.

Definicién: Un préstamo se considera de dudoso cobro cuando: a) los pagos de intereses o del principal sufren un
retraso de noventa dias o mds tras su vencimiento; b) el interés pagadero de noventa dias o mds se ha
capitalizado, refinanciado o retrasado mediante acuerdo, o ¢) los pagos tienen un retraso inferior a noventa dias,
pero hay otras buenas razones (como una declaracién de quiebra del deudor) para dudar de que los pagos se
abonardn integramente.

Esta definicién de préstamo de dudoso cobro debe interpretarse teniendo en cuenta las convenciones nacionales
que definen un préstamo como de dudoso cobro. Una vez que se clasifica como de dudoso cobro, un préstamo (o
cualquier préstamo que lo sustituya) debe seguir clasificindose como tal hasta que se perciban los pagos o se dé
de baja este o los préstamos subsiguientes que sustituyan al original.
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7.103 Se requieren dos ribricas pro memoria para los préstamos de dudoso cobro:
a) el valor nominal de dichos préstamos, segiin se contabiliza en el balance principal, y
b) el valor equivalente de mercado de dichos préstamos.

7.104 La aproximacién mds cercana al valor equivalente de mercado es el valor razonable, que es el que se acerca al
valor que tendrfa una operacion de mercado entre dos partes. Un valor razonable puede establecerse utilizando
operaciones en instrumentos comparables, o utilizando el valor descontado actual de los flujos de caja, que puede
figurar en el balance del acreedor. En ausencia de datos sobre el valor razonable, la ribrica pro memoria tendrd que
recurrir al segundo mejor enfoque y mostrar el valor nominal menos las pérdidas estimadas por préstamo.

Registro de préstamos de dudoso cobro

7.105 Los préstamos de dudoso cobro de los sectores de administraciones ptiblicas e instituciones financieras deben
registrarse como ribricas pro memoria, junto con los de otros sectores con importes significativos. Si son
significativos, los préstamos hacia o desde el resto del mundo también se registran como ribricas pro memoria.

7.106 La siguiente tabla describe las posiciones y flujos que se registran de los préstamos de dudoso cobro para mostrar
una imagen mds completa de los stocks, las operaciones, las reclasificaciones y los saneamientos.

7.107 El ejemplo muestra una cantidad pendiente de pago de préstamos con un valor nominal de 1 000 en t-1, del cual
500 estdn al corriente de sus pagos y 500 son de dudoso cobro. La mayor parte de los préstamos de dudoso
cobro, 400, estdn cubiertos por provisiones para insolvencias, y 100 no. La segunda parte de la tabla ofrece
informacion detallada adicional sobre el valor equivalente de mercado de los préstamos de dudoso cobro. Se
obtiene como diferencia entre el valor nominal y las provisiones para insolvencias. En t-1, se supone que es 375.
En el perfodo transcurrido entre t-1 y t, una parte de los préstamos se reclasifican ordinarios o adn no
provisionados a de dudoso cobro, o viceversa, o se sanean. Los flujos se muestran en las columnas correspon-
dientes de la tabla. En las provisiones para insolvencias también se presentan los valores nominales y los valores
equivalentes de mercado.

7.108 Las provisiones para insolvencias deben evaluarse en el marco de las normas de contabilidad, el estatuto juridico y
las reglas fiscales aplicables a las unidades, que pueden llevar a resultados bastante heterogéneos en términos de
importes y duracién de las provisiones para insolvencias. Esto hace dificil registrar los préstamos de dudoso cobro
en las cuentas principales y lleva a registrarlos en una ribrica pro memoria. En cambio, es preferible ofrecer valores
equivalentes de mercado como ridbricas pro memoria ademds de los valores nominales del total de préstamos,
ordinarios y de dudoso cobro.

Registro de préstamos de dudoso cobro

Stock Operacién Red‘?‘?iﬁca_ Amortizacién Stock
.. cion
Posiciones
t-1 periodo t-1 a t t
Valor nominal
Préstamos 1000 200 0 -90 1110
Ordinarios 500 200 -50 650
De dudoso cobro 500 50 -90 460
Cubiertos por provisiones para insolven- 400 70 -90 380
cias
No cubiertos atin por las provisiones para 100 -20 80
insolvencias
Valor equivalente de mercado
Préstamos de dudoso cobro 375 24 -51 348
= valor nominal 500 50 -90 460
- provisiones para insolvencias 125 26 -39 112
de los cuales: atin no cubiertos 100 -20 80
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ANEXO 7.1

RESUMEN DE CADA CATEGORIA DE ACTIVOS

Clasificacion de los activos

Resumen

ACTIVOS NO FINANCIEROS
(AN)

Activos no financieros sobre los que las unidades institucionales ejercen
derechos de propiedad, individual o colectivamente, y de cuya posesion,
utilizacion o permiso a terceros de utilizacién durante un tiempo pueden
derivarse beneficios econémicos para sus propietarios. Consisten en activos
fijos, existencias, objetos valiosos, creaciones de la sociedad y productos de
propiedad intelectual.

Activos no financieros produci-
dos (AN.1)

Activos no financieros que proceden de procesos de produccién. Los activos
no financieros producidos incluyen los activos fijos, las existencias y los
objetos valiosos, tal y como se definen a continuacion.

Activos fijos (AN.11)

Activos no financieros producidos que se utilizan de forma repetida o con-
tinuada en procesos de produccion durante mds de un afio. Los activos fijos
pueden ser viviendas, edificios no residenciales y otras construcciones, ma-
quinaria y bienes de equipo, sistemas de armamento, recursos bioldgicos
cultivados y productos de propiedad intelectual, tal y como se definen a
continuacion.

Viviendas (AN.111)

Edificios que se utilizan en su totalidad o principalmente como residencias,
incluida cualquier construccion aneja, como los garajes, y todas las instala-
ciones fijas habituales en las residencias. Se incluyen también los barcos
vivienda, las viviendas flotantes, las residencias méviles y las caravanas utili-
zadas por los hogares como residencia principal; asi como los monumentos
publicos identificados principalmente como viviendas (véase AN.1121). De-
ben incluirse, asimismo, los gastos de desmonte y preparacién del suelo.

Pueden citarse como ejemplos los edificios residenciales, tales como los edi-
ficios de una o dos viviendas y otros edificios residenciales destinados al
alojamiento permanente.

Se incluyen las viviendas sin terminar, siempre y cuando se considere que el
usuario final ha tomado posesion de ellas, bien porque la construccion se
realiza por cuenta propia, bien porque existe un contrato de compraventa.
También se incluyen las viviendas adquiridas para personal militar, ya que, al
igual que ocurre en el caso de las viviendas adquiridas por unidades civiles, se
utilizan para la produccién de servicios de viviendas.

El valor de las viviendas es neto del valor del terreno que ocupan, que se
incluye en la rtbrica «terrenos» (AN.211) si estd clasificado aparte.

Otros edificios y construcciones
(AN.112)

Otros edificios y construcciones son edificios no residenciales, otras cons-
trucciones y mejoras de terrenos, tal y como se definen a continuacion.

Se incluyen los edificios y otras construcciones sin terminar, siempre y
cuando se considere que el usuario final ha tomado posesion de ellos, bien
porque la construccidn es para uso propio, bien porque existe un contrato de
compraventa. Se incluyen los edificios y las construcciones adquiridos con
fines militares.

El valor de los otros edificios y construcciones es neto del valor del terreno
que ocupan, que se incluye en la ribrica terrenos (AN.211) si estd clasificado
aparte.

Edificios no residenciales
(AN.1121)

Edificios no residenciales, incluidas las instalaciones fijas, los servicios y el
equipo que forman parte integrante de las construcciones asociadas, asi como
los gastos de desmonte y preparaciéon del suelo. Se incluyen también los
monumentos publicos (véase AN.1122) identificados principalmente como
edificios no residenciales.

Los monumentos publicos se identifican por su particular significado hist6-
rico, nacional, regional, local, religioso o simbdlico. Se describen como pi-
blicos por ser accesibles a la poblacién en general, no porque sean propiedad
del sector ptiblico. Con frecuencia, los visitantes pagan para acceder a ellos. El
consumo de capital fijo en los monumentos nuevos o en las mejoras impor-
tantes de monumentos existentes debe calcularse sobre la base de una vida
util debidamente larga.

Otros ejemplos de edificios no residenciales son los almacenes y edificios
industriales, edificios comerciales, edificios para esparcimiento publico, hote-
les, restaurantes, edificios escolares o sanitarios.
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Clasificacion de los activos

Resumen

Otras construcciones (AN.1122)

Construcciones, excepto las residenciales; incluye los costes viarios, el alcan-
tarillado y la limpieza y preparacion del terreno. También incluye los mo-
numentos piblicos que no puedan clasificarse como viviendas o edificios no
residenciales; pozos, tdneles y otras construcciones asociados a la extraccion
de minerales y las reservas energéticas; la construccién de rompeolas, esco-
lleras, diques, destinados a mejorar el terreno adyacente pero sin integrarse en
ellos.

Ejemplos: autopistas, calles, carreteras, vias férreas y pistas de aeropuertos;
puentes, carreteras elevadas, tineles y subterrdneos; canales, puertos, presas y
otras instalaciones hidricas; redes de energfa, comunicacién y conduccion de
larga distancia; conducciones locales y cables, obras auxiliares; construcciones
para la explotacion minera y la industria; construcciones para el deporte y el
esparcimiento.

Mejoras de terrenos (AN.1123)

Valor de las medidas que mejoran de modo considerable la cantidad, calidad
o productividad del terreno, o que evitan su deterioro.

Los ejemplos incluyen el aumento del valor del activo que surge de la
limpieza del terreno, de su cultivo, la construccion de pozos y abrevaderos.

También incluye los costes de la transferencia de la propiedad del terreno que
todavia tengan que amortizarse.

Maquinaria y bienes de equipo
(AN.113)

Material de transporte, tecnologias de la informacion y las comunicaciones
(TIC) y otra maquinaria y bienes de equipo, tal como se definen a continua-
cién, excepto lo adquirido por los hogares para el consumo final.

Pueden excluirse las herramientas de relativamente poco valor que se adquie-
ren con cierta regularidad, como las herramientas manuales. También se
excluye la maquinaria y los bienes de equipo que forman parte de los
edificios, que se incluyen en las viviendas y los edificios no residenciales.

Se excluye la maquinaria y los bienes de equipo sin terminar, a no ser que se
produzcan para uso propio, ya que se considera que el usuario final no toma
posesion del activo hasta la entrega de este. Se incluye la maquinaria y los
bienes de equipo, con excepcion de sistemas de armamento, adquiridos con
fines militares.

La maquinaria y los bienes de equipo como vehiculos, muebles, enseres de
cocina, ordenadores, equipos de comunicaciones, etc., adquiridos por hogares
para el consumo final no se tratan como activos. En cambio, se incluyen en
los bienes de consumo duradero del balance de los hogares como ribrica pro
memoria. Los barcos vivienda, las viviendas flotantes, las residencias méviles y
las caravanas utilizados por los hogares como residencia principal se incluyen
en las viviendas.

Material de transporte (AN.1131)

Material para transportar personas y objetos. Los ejemplos incluyen produc-
tos (excepto sus partes y piezas sueltas) incluidos en la Clasificacion de
Productos por Actividades 2008 (CPA 2008), divisiones 29 (vehiculos de
motor, remolques y semirremolques) y 30 (otro material de transporte).

Bienes de equipo TIC (AN.1132)

Tecnologias de la informacién y las comunicaciones (TIC): dispositivos que
utilizan controles electrénicos y los componentes electrénicos que forman
parte de ellos. Los ejemplos son los productos de la CPA 2008 que figuran
en los grupos 261 (componentes electronicos y circuitos impresos ensam-
blados) y 262 (ordenadores y equipos periféricos).

Otra maquinaria y bienes de
equipo (AN.1139)

Magquinaria y bienes de equipo no clasificados en otra parte. Cabe citar como
ejemplos los productos, exceptuando las partes y piezas sueltas y los servicios
de instalacion, reparacién y mantenimiento de los mismos, incluidos en la
CPA 2008, division 26 (productos informdticos, electrénicos y opticos), ex-
cepto los de los grupos 261 y 262, 27 (material y equipo eléctrico), 28
(maquinaria y equipo n.c.o.p.), 31 (muebles) y 32 (otros productos manufac-
turados).

Sistemas de armamento (AN.114)

Vehiculos y material como buques de guerra, submarinos, aeronaves milita-
res, tanques, transportadores y lanzadores de misiles, etc. La mayor parte de
las armas de un solo uso que utilizan se registran como existencias militares
(véase AN.124), pero otras, como los misiles balisticos de destruccién masiva,
que se considera que ofrecen una disuasion frente a los agresores, se clasifican
como activos fijos.
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Clasificacion de los activos

Resumen

Recursos bioldgicos cultivados
(AN.115)

Animales de reproduccién, de produccién de leche, de tiro, etc., y vifiedos,
huertos y otras plantaciones permanentes de drboles, que dan productos de
forma regular y que se hallan bajo el control, la responsabilidad y la gestién
directa de unidades institucionales, tal y como se definen a continuacién.

Se excluyen los activos cultivados que atn no han madurado, a no ser que se
produzcan para uso propio.

Recursos animales con rendi-
mientos regulares (AN.1151)

Animales cuyo crecimiento natural y regeneracion se hallan bajo el control, la
responsabilidad y la gestion directa de unidades institucionales. Incluye los
animales de reproduccion (incluidos los peces y las aves de corral), el ganado
para la produccién de leche, los animales de tiro, el ganado ovino o de otro
tipo utilizado para la produccién de lana y los animales empleados para el
transporte, las carreras u otros fines recreativos.

Recursos arbdreos, cultivos y
plantaciones con rendimientos
regulares (AN.1152)

Arboles (incluidas las vifias y los arbustos) cultivados para productos con
rendimiento anual, incluidos los cultivados para frutos y frutos de cdscara,
savia, resina, corteza y hojas, cuyo crecimiento natural y regeneracion se
hallan bajo el control, la responsabilidad y la gestién directa de unidades
institucionales.

Productos de propiedad intelec-
tual (AN.117)

Activos fijos que consisten en los resultados de la investigacion y desarrollo,
la prospeccién y evaluacién minera y petrolera, los programas informaticos y
las bases de datos, el entretenimiento, originales literarios o artisticos y otros
productos de propiedad intelectual, tal y como se definen a continuacion,
destinados a ser utilizados durante mds de un afio.

Investigacion y desarrollo
(AN.1171)

Consiste en el valor del gasto en un trabajo creativo emprendido de forma
sistemdtica para aumentar los stocks del conocimiento, incluido el conoci-
miento del ser humano, la cultura y la sociedad, y la utilizacién de dichos
stocks para concebir nuevas aplicaciones.

El valor se determina por los beneficios econdmicos previstos en el futuro. A
menos que el valor pueda estimarse razonablemente, por convencidn se
calcula como la suma de los costes, incluidos los de la investigacion y
desarrollo infructuoso. La investigacion y desarrollo que no proporcione un
beneficio al propietario no se clasifica como activo y se registra como con-
sumo intermedio.

Prospeccion y evaluacién minera

y petrolera (AN.1172)

Valor del gasto en prospeccion de petréleo y gas natural y yacimientos
minerales y de la evaluacion subsiguiente de los descubrimientos realizados.
Incluye los costes de obtencion de las licencias previas, los costes de licencia
y adquisicion, los costes de los estudios de viabilidad y los de sondeo y
perforacion, asi como los costes de los reconocimientos aéreos o de otro
tipo, los costes de transporte, etc., en los que se ha incurrido para hacer
posible el desarrollo de las pruebas.

Programas informdticos
(AN.11731)

Programas para ordenadores, descripciones de programas y material de apoyo
tanto para software de sistemas como para software de aplicaciones. Incluye el
desarrollo inicial de los programas informadticos y sus ampliaciones sucesivas,
asi como la adquisicion de las copias que se clasifiquen como activos
AN.11731.

Bases de datos (AN.11732)

Ficheros de datos organizados para permitir un acceso y una utilizacién de
los datos que aproveche bien los recursos. Para las bases de datos creadas
exclusivamente para uso propio, la evaluacién se calcula por los costes, que
deben excluir los del sistema de gestion de la base de datos y de la adqui-
sicién de estos.

Originales de obras recreativas,
literarias o artisticas (AN.1174)

Peliculas y grabaciones sonoras originales, manuscritos, cintas, maquetas, etc.,
con representaciones teatrales, programas de radio y television, obras musi-
cales, acontecimientos deportivos y producciones literarias y artisticas. Inclu-
yen las obras producidas por cuenta propia. En algunos casos, como en el de
las peliculas, pueden existir originales mdltiples.

Otros productos de propiedad
intelectual (AN.1179)

Informacién nueva, conocimientos especializados, etc., no clasificados en otra
parte, cuyo uso en la produccion estd restringido a las unidades que poseen
los derechos de propiedad sobre ellos o a otras unidades autorizadas por
dichas unidades.
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Clasificacion de los activos

Resumen

Existencias (AN.12)

Activos producidos que consisten en bienes y servicios obtenidos durante el
periodo corriente o un periodo anterior y que se conservan para la venta, la
utilizacion en la produccion o para otros usos en una fecha posterior. Las
existencias estdn formadas por las materias primas y suministros, los trabajos
en curso, los bienes acabados y los bienes destinados a la reventa, tal y como
se definen a continuacion.

Se incluyen todas las existencias en poder de las administraciones publicas,
que abarcan, entre otras cosas, las existencias de materias primas estratégicas,
los cereales y otros bienes de especial importancia para la nacién.

Materias primas y suministros
(AN.121)

Bienes que sus propietarios piensan utilizar como consumos intermedios en
sus propios procesos de produccién y no como bienes destinados a la
reventa.

Trabajos en curso (AN.122)

Bienes y servicios parcialmente terminados pero que, normalmente, no se
ponen a disposicion de otras unidades sin someterlos a un proceso de trans-
formacion adicional, o que todavia no estdn completos o maduros y cuyo
proceso de produccién debe continuar en un periodo posterior a cargo del
mismo productor. Se excluyen las construcciones parcialmente terminadas
para las que se considera que el usuario final ya ha tomado posesion, bien
porque se trata de una produccién para uso propio, bien porque existe un
contrato de compraventa.

La categoria AN.122 consiste en trabajos en curso de activos cultivados y
otros trabajos en curso, tal y como se definen a continuacion.

Trabajo en curso de activos bio-
16gicos cultivados (AN.1221)

Animales criados tnicamente por los productos que proporcionan con su
sacrificio, como las aves de corral y los peces criados con fines comerciales;
los drboles u otros vegetales que suministran productos una sola vez cuando
se talan o se arrancan y los activos cultivados que atin no han madurado y
que dan productos de forma regular.

Otros trabajos en curso
(AN.1222)

Bienes distintos de los activos cultivados y servicios que el productor ha
procesado, fabricado o montado parcialmente y que, normalmente, no se
venden, envian o entregan a otras unidades sin someterlos a un proceso
de transformacién adicional.

Bienes acabados (AN.123)

Bienes listos para su venta o expedicién por parte del productor.

Existencias militares (AN.124)

Municiones, misiles, cohetes, bombas y otros articulos militares de un solo
uso lanzados por armas o sistemas de armamento. Se excluyen determinados
tipos de misiles de destruccién masiva (véase AN.114).

Bienes destinados a la reventa
(AN.125)

Bienes adquiridos por las empresas, tales como los comerciantes mayoristas o
minoristas, con la intencién de revenderlos a sus clientes sin someterlos a
ninguna transformacién adicional (es decir, sin someterlos a una transforma-
cién distinta que la de presentarlos de forma que resulten atractivos para el
cliente).

Objetos valiosos (AN.13)

Activos producidos que no se utilizan principalmente para la produccion o el
consumo, que se espera se revaloricen o al menos que no pierdan valor en
términos reales, que no se deterioran en condiciones normales y que se
adquieren y retienen primordialmente como depdsitos de valor. Los objetos
valiosos incluyen las piedras y metales preciosos, las antigiiedades y otros
objetos artisticos, y los otros objetos valiosos, tal y como se definen a
continuacion.

Piedras y metales preciosos
(AN.131)

Piedras y metales preciosos que los productores no retienen para utilizarlos
como consumos intermedios en sus procesos productivos.

Antigiiedades y otros objetos ar-
tisticos (AN.132)

Pinturas, esculturas, etc., reconocidas como obras de arte o antigiiedades.

Otros objetos valiosos (AN.133)

Objetos valiosos no clasificados en otra parte, como las colecciones o las
joyas de valor elevado fabricadas con piedras y metales preciosos.

Activos no financieros no pro-
ducidos (AN.2)

Activos no financieros que alcanzan su existencia mediante procesos distintos
de los de produccion. Los activos no producidos consisten en recursos na-
turales, contratos, arrendamientos y licencias, y fondos de comercio y activos
relativos a la comercializacion, tal y como se definen a continuacion.
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Recursos naturales (AN.21)

Activos no producidos de origen natural sobre los que pueden establecerse y
transferirse derechos de propiedad. Se excluyen los activos medioambientales
sobre los que no se han establecido o no pueden establecerse derechos de
propiedad, tales como el mar abierto o el aire. Consisten en terrenos, reservas
minerales y energéticas, recursos bioldgicos no cultivados, recursos hidricos y
otros recursos naturales, tal y como se definen a continuacién.

Terrenos (AN.211)

El terreno, incluidos el suelo y la superficie de agua asociada, sobre el que se
han establecido derechos de propiedad. Se excluyen los edificios y otras
construcciones situados sobre los terrenos o que los atraviesen; cultivos,
arboles y animales; activos del subsuelo; recursos bioldgicos no cultivados
y recursos hidricos subterrdneos.

Reservas minerales y energéticas
(AN.212)

Reservas comprobadas de yacimientos minerales, tanto subterrdneos como
situados a cielo abierto, que son explotables econémicamente, dado el estado
actual de la tecnologfa y los precios relativos. Generalmente, los derechos de
propiedad de un activo del subsuelo pueden separarse de los de los terrenos
propiamente dichos. La categorfa AN.212 consiste en las reservas conocidas
de carbén, petréleo, gas u otros combustibles, minerales metdlicos y no
metdlicos.

Recursos bioldgicos no cultivados
(AN.213)

Animales, drboles, cultivos y plantas tanto de produccién tinica como de
produccién regular, sobre los que se ejercen derechos de propiedad, pero
cuyo crecimiento natural o regeneracién no se halla bajo el control, la
responsabilidad y la gestion directa de unidades institucionales. Cabe citar,
por ejemplo, los bosques virgenes y los caladeros de pesca sin explotar
situados en el territorio del pais. Solo deben incluirse los recursos explotables
econdmicamente en la actualidad o susceptibles de serlo en un futuro pré-
ximo.

Recursos hidricos (AN.214)

Acuiferos y otros recursos hidricos subterrdneos en la medida en que su
escasez conduce al establecimiento de derechos de propiedad o utilizacion,
de un valor de mercado, y de alguna forma de control econémico.

Otros recursos naturales
(AN.215)

Incluyen los espectros radioeléctricos (AN.2151) y los otros recursos natura-
les (AN.2159) no clasificados en otra parte.

Espectros radioeléctricos
(AN.2151)

Espectros electromagnéticos. Los arrendamientos o licencias para utilizar los
espectros se clasifican en otra categorfa (AN.222) si se ajustan a la definicién
de activos.

Otros (AN.2159)

Recursos naturales no clasificados en otra categorfa.

Contratos, arrendamientos y li-
cencias (AN.22)

Acuerdos contractuales para emprender las actividades en las que el acuerdo
confiere beneficios econdmicos al titular superiores a los honorarios pagade-
ros, y en las que el titular puede obtener estos beneficios en la practica y de
forma legal.

El activo registrado en la categorfa AN.22 representa el valor de la plusvalia
potencial realizable cuando el precio de mercado para la utilizacién de un
activo o la prestacion de un servicio supera el precio que figura en el con-
trato, arrendamiento o licencia, o el precio que se lograria en ausencia del
contrato, el arrendamiento o la licencia. Los contratos, arrendamientos y
licencias cubren los activos que pueden surgir de arrendamientos operativos
comercializables, licencias para utilizar recursos naturales, licencias para em-
prender actividades especificas y derechos a bienes y servicios futuros de
forma exclusiva.

Arrendamientos operativos co-
mercializables (AN.221)

Derechos de propiedad de terceros relativos a activos no financieros, con
excepcion de los recursos naturales, en los que el arrendamiento confiere
beneficios econémicos al titular superiores a los honorarios pagaderos, y en
los que el titular puede realizar tales beneficios en la practica y de forma
legal, transfiriéndolos.

El activo registrado en la categorfa AN.221 es el valor que recibe el titular de
la transferencia de los derechos a utilizar el activo subyacente, es decir, el
exceso del precio de transferencia realizable sobre el importe a pagar al
emisor de la licencia.

Un ejemplo es un arrendatario en un edificio con un alquiler fijo pero donde
el tipo de mercado del alquiler es superior. Si el arrendatario puede conseguir
la diferencia de precios mediante subarrendamiento, el derecho a realizar el
valor representa un activo de arrendamiento operativo comercializable.
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Licencias para utilizar recursos
naturales (AN.222)

Licencias, permisos y arrendamientos para utilizar recursos naturales por un
tiempo limitado que no agote totalmente el valor econémico del activo,
donde el acuerdo confiere beneficios econdémicos al titular superiores a los
honorarios pagaderos y en los que el titular puede realizar tales beneficios en
la préctica y de forma legal, por ejemplo transfiriéndolos.

El recurso natural sigue registrindose en el balance del propietario, y un
activo separado, que representa el valor que recibe el titular de la transferen-
cia de los derechos a utilizar los recursos, se registra como licencia para
utilizar recursos naturales. El activo registrado es el valor que recibe el titular
de la transferencia de los derechos a la utilizacion, es decir, el exceso del
precio de transferencia sobre el importe a pagar al emisor de la licencia.

Un ejemplo es un arrendatario de un terreno con un alquiler fijo inferior al
tipo de mercado del alquiler. Si el arrendatario puede conseguir la diferencia
de precios mediante subarrendamiento, el derecho a alcanzar el valor repre-
senta un activo.

Licencias para emprender activi-
dades especificas (AN.223)

Licencias transferibles, distintas de las de utilizar recursos naturales o activos
pertenecientes al emisor de la licencia, que restringen el niimero de unidades
que se dedican a una actividad y permiten a los titulares obtener beneficios de
cuasimonopolio.

El activo registrado es el valor que recibe el titular de la transferencia de los
derechos a la utilizacién, es decir, el exceso del precio de transferencia sobre
el importe a pagar al emisor de la licencia. El titular de la licencia debe poder
transferir en la practica y de forma legal los derechos de permiso a un
tercero.

Derechos exclusivos a bienes y
servicios futuros (AN.224)

Derechos contractuales transferibles al uso exclusivo de bienes o servicios.

Una parte tiene un contrato para comprar bienes o servicios a un precio fijo
de otra parte y puede, en la practica y de forma legal, transferir la obligacién
de la segunda parte a una tercera.

Son ejemplos el valor transferible de un futbolista con arreglo al contrato con
un club de fatbol y el valor transferible de derechos exclusivos de edicion de
obras literarias o musicales.

El activo registrado en AN.224 es el valor que recibe el titular de la trans-
ferencia del derecho.

Compras menos ventas de fon-
dos de comercio y activos relati-
vos a la comercializacién (AN.23)

Diferencia entre el valor pagado por una unidad institucional en funciona-
miento y la suma de sus activos menos la suma de sus pasivos, una vez que
cada partida de los mismos ha sido identificada y valorada por separado. El
valor del fondo de comercio incluye, por consiguiente, cualquier beneficio a
largo plazo que no haya sido identificado por separado como un activo, y
también el valor que se asigna al hecho de que el grupo de activos se usen
conjuntamente y no como una simple agregacion de diferentes activos. La
categorfa AN.23 también incluye activos identificados relacionados con la
comercializacién (como marcas, cabeceras de periddicos y revistas, marcas
registradas, logotipos y nombres de dominios) cuando una sociedad los vende
individualmente y por separado.

ACTIVOS Y PASIVOS FINAN-
CIEROS (AF)

Los activos financieros son activos econémicos e incluyen los derechos fi-
nancieros y el componente de oro en lingotes del oro monetario. Los activos
financieros son depdsitos del valor que representan los beneficios que co-
rresponden a su propietario econémico durante un periodo de tiempo. Son
un medio de trasladar valor de un ejercicio contable a otro. Los beneficios o
las series de beneficios se intercambian con medios de pago.

Los medios de pago son el oro monetario, los derechos especiales de giro, el
efectivo y los depdsitos transferibles.

Los derechos financieros, también llamados instrumentos financieros, son
activos financieros con sus pasivos correspondientes.

Se establece el pasivo cuando se obliga a los deudores a abonar a los acree-
dores unos pagos o unas series de pagos.
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Oro monetario y DEG (derechos
especiales de giro) (AF.1)

A los activos financieros clasificados en esta categorfa les corresponde un
pasivo en el sistema, excepto en el caso del componente de oro en lingotes
del oro monetario.

Oro monetario (AF.11)

Oro cuyo titular son las autoridades monetarias, u otras autoridades sujetas al
control efectivo de aquellas, y que se posee como activo de reserva. Incluye
los lingotes de oro (incluido el oro monetario depositado en cuentas de oro
asignadas) y las cuentas de oro no asignadas con no residentes que confieren
el derecho de reclamar la entrega del oro.

Derechos especiales de giro
(DEG) (AF.12)

Activos internacionales de reserva creados por el Fondo Monetario Interna-
cional (FMI), que los asigna a sus miembros para permitirles aumentar sus
activos de reserva.

Efectivo y depdsitos (AF.2)

Efectivo en circulacién y depdsitos, tanto en moneda nacional como extran-

jera.

Efectivo (AF.21)

Billetes y monedas en circulacién que se utilizan normalmente como medios
de pago.

Depésitos transferibles (AF.22)

Depésitos intercambiables por efectivo a la vista y por el nominal y directa-
mente utilizables para efectuar pagos con cheques, letras de cambio, trans-
ferencias, adeudosfabonos directos u otro régimen de pagos directos, sin
penalizaciones ni restricciones.

Posiciones interbancarias
(AF.221)

Depésitos transferibles entre entidades bancarias.

Otros depdsitos transferibles
(AF.229)

Depositos transferibles, excepto las posiciones interbancarias.

Otros depositos (AF.29)

Los otros depésitos son depésitos distintos de los depdsitos transferibles; no
pueden utilizarse para realizar pagos, excepto al vencimiento o tras un pe-
riodo de aviso acordado, y no son intercambiables por efectivo o por depd-
sitos transferibles sin una restriccién o penalizacion significativas.

Valores representativos de deuda
(AF.3)

Instrumentos financieros negociables que acreditan la existencia de una deu-
da. La negociabilidad hace referencia a que su propiedad juridica puede trans-
ferirse facilmente de un propietario a otro mediante entrega o endoso. Para
poder calificarse de negociable, un valor representativo de deuda debe estar
concebido para su comercializacién potencial en un mercado organizado o
no organizado, aunque no se requiere la demostracién de su comercializacion
real.

Valores representativos de deuda
a corto plazo (AF.31)

Valores representativos de deuda cuyo plazo de vencimiento original es un
afio o menos y valores representativos de deuda reembolsables a peticién del
acreedor.

Valores representativos de deuda
a largo plazo (AF.32)

Valores representativos de deuda cuyo plazo de vencimiento original es
superior a un afio o sin vencimiento declarado.

Préstamos (AF.4)

Activos financieros creados cuando los acreedores prestan fondos a los deu-
dores, bien directamente, bien a través de un agente, que estdn materializados
en documentos no negociables o no estdn materializados en documento
alguno.

Préstamos a corto plazo (AF.41)

Préstamos cuyo plazo de vencimiento original es un afio o menos y présta-
mos reembolsables a peticion del acreedor.

Préstamos a largo plazo (AF.42)

Préstamos cuyo plazo de vencimiento original es superior a un afio o sin
vencimiento declarado.

Participaciones en el capital y en
fondos de inversion (AF.5)

Activos financieros que representan derechos de propiedad sobre sociedades
o cuasisociedades. Normalmente, dichos activos financieros otorgan a los
tenedores el derecho a una parte de los beneficios de las sociedades y cua-
sisociedades y, en caso de liquidacion, a una parte de sus activos netos.

Participaciones en el capital
(AE.51)

Activos financieros que representan derechos sobre el valor residual de so-
ciedades o cuasi sociedades, una vez satisfechos los derechos de todos los
acreedores.
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Acciones cotizadas (AF.511)

Valores de renta variable admitidos en un mercado. Puede tratarse de un
mercado de valores oficial o de cualquier otro tipo de mercado secundario.
Las acciones admitidas a cotizaciéon también se conocen como acciones
cotizadas. La existencia de cotizaciones para las acciones admitidas a cotiza-
cién en un mercado significa que pueden conocerse de manera inmediata los
precios de mercado vigentes.

Acciones no cotizadas (AF.512)

Valores de renta variable que no cotizan en un mercado de valores oficial ni
en otro tipo de mercado secundario.

Otras participaciones (AF.519)

Todos los tipos de participaciones en el capital, excepto las clasificadas en las
subcategorfas AF.511 y AF.512.

Participaciones en fondos de in-
version (AF.52)

Son acciones si tiene estructura de sociedad, y participaciones si tiene estruc-
tura de fondo. Son emitidas por fondos de inversion, que son instituciones de
inversion colectiva por medio de los cuales los inversores retinen fondos para
la inversién en activos financieros o no financieros.

Participaciones en fondos del
mercado monetario (AF.521)

Las participaciones en fondos del mercado monetario son emitidas por fon-
dos del mercado monetario, que son fondos de inversion que invierten
exclusiva o principalmente en valores representativos de deuda a corto plazo,
como letras del Tesoro, certificados de depdsito y pagarés de empresa, y
también en valores representativos de deuda a largo plazo con un plazo
de vencimiento residual a corto plazo. Las participaciones en fondos del
mercado monetario pueden ser transferibles y se consideran a menudo sus-
titutos cercanos a los depdsitos.

Participaciones en fondos no
monetarios (AF.522)

Las participaciones en fondos de inversion, excepto las de fondos del mer-
cado monetario, constituyen un derecho sobre un porcentaje del valor de un
fondo de inversién que no sea un fondo del mercado monetario. Las parti-
cipaciones en fondos de inversion, excepto en fondos del mercado monetario,
son emitidas por fondos de inversién que invierten en una gama de activos
que incluyen valores representativos de deuda, participaciones en el capital,
inversiones ligadas a materias primas, inmuebles, participaciones en otros
fondos de inversién y activos estructurados.

Sistemas de seguros, de pensio-
nes y de garantias estandarizadas
(AF.6)

Activos financieros de los tomadores o beneficiarios de una péliza de seguros
y pasivos de las empresas de seguro, fondos de pensiones o emisores de
garantias estandarizadas.

Reservas técnicas de seguro no
vida (AF.61)

Activos financieros que constituyen derechos de los tomadores de seguros
ante las empresas de seguro no vida en forma de primas no consumidas
pagadas y gastos de siniestralidad.

Derechos de seguro de vida y de
rentas periddicas (AF.62)

Activos financieros que constituyen derechos de los tomadores de seguros y
beneficiarios de rentas sobre las provisiones técnicas de las empresas de
seguro de vida.

Derechos por pensiones (AF.63)

Activos financieros que los pensionistas actuales y futuros poseen ante los
garantes de su pension, es decir, sus empleadores, ante un sistema designado
por el empleador para pagar pensiones como parte de un acuerdo sobre
remuneraciones entre empleador y asalariado o ante una empresa de seguro
de vida (o no vida).

Derechos exigibles a los garantes
de las pensiones (AF.64)

Activos financieros que constituyen los derechos de los fondos de pensiones
sobre los garantes de las pensiones para cualquier déficit, y activos financieros
que constituyen los derechos de los garantes de las pensiones sobre los
fondos de pensiones para cualquier superavit; por ejemplo, si las rentas de
inversion superan el aumento de los derechos y la diferencia debe pagarse al
garante de la pension.

Derechos de prestaciones distin-
tas de las pensiones (AF.65)

El exceso de cotizaciones netas con respecto a las prestaciones constituye un
aumento del pasivo del sistema de seguro en relacién con los beneficiarios.

Provisiones para ejecuciones de
garantias estandarizadas (AF.66)

Activos financieros que los titulares de garantias estandarizadas poseen ante
las sociedades que ofrecen garantias estandarizadas.

Derivados financieros y opciones
de compra de acciones de los
asalariados (AF.7)

Activos financieros vinculados a otro activo financiero, un activo no finan-
ciero o un indice, que permiten negociar determinados riesgos financieros de
forma independiente en los mercados financieros.
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Derivados financieros (AF.71)

Activos financieros, como opciones y otros derivados, incluidos los derivados
de crédito.

Las opciones (AF.711), tanto las negociables en mercados organizados como
en no organizados, son contratos que confieren al titular de la opcién el
derecho, pero no la obligacién, de adquirir (en el caso de una opcién de
compra) o vender (en el caso de una opcién de venta) al emisor de la opcién
(el vendedor de la opcién) activos financieros o no financieros (el instru-
mento subyacente) a un precio predeterminado (el precio de ejecucion) en un
plazo determinado (opcién americana) o en una fecha fija (opcién europea).
A partir de estas estrategias bdsicas se han desarrollado muchas estrategias
combinadas, como las opciones de compraventa denominadas «bear», <bull» o
«butterfly». De estos tipos de opciones, se han derivado las opciones exdticas,
con estructuras de pago complejas.

Los contratos a plazo (AF.712) son contratos financieros incondicionales con
arreglo a los cuales dos contrapartes aceptan intercambiar una cantidad
especificada de un activo subyacente (financiero o no financiero) a un precio
de contrato acordado (el precio de ejecucion) en una fecha indicada.

Los derivados de crédito adoptan la forma de contratos a plazo o de opcio-
nes, cuyo principal objeto es negociar el riesgo crediticio. Estdin pensados
para negociar el riesgo de impago de préstamos y valores. Al igual que los
demds derivados financieros, se elaboran como acuerdos juridicos estdndar e
implican con frecuencia procedimientos de constitucién de colaterales y
margenes de garantfas, lo que permite efectuar una valoracién de mercado.
La transferencia de riesgos de crédito tiene lugar entre el vendedor del riesgo
(comprador del derivado) y el comprador del riesgo (vendedor del derivado)
sobre la base de una prima. En caso de impago del crédito, el comprador del
riesgo paga el efectivo al vendedor del riesgo.

Opciones de compra de acciones
de los asalariados (AF.72)

Activos financieros en forma de acuerdos celebrados en una fecha determi-
nada (fecha de contratacién) con arreglo a los cuales un asalariado puede
comprar inmediatamente un ndmero dado de acciones de la empresa a un
precio establecido (precio de ¢jercicio) bien en una fecha determinada (fecha
de inicio) o dentro del periodo de tiempo (el periodo de ejercicio) inmedia-
tamente posterior a la fecha de inicio.

Otras cuentas pendientes de co-
bro/pago (AF.8)

Derechos financieros que se crean como contrapartida de una operacién
financiera o no financiera, cuando existe un desfase temporal entre el mo-
mento en el que tiene lugar dicha operacién y el del pago correspondiente.

Créditos comerciales y anticipos
(AF.81)

Activos financieros derivados de la concesion directa del crédito por los
proveedores de bienes y servicios a sus clientes, y anticipos por trabajos en
curso o que todavia deben emprenderse en forma de pagos adelantados de
los clientes por bienes y servicios todavia no proporcionados.

Otras cuentas pendientes de co-
bro/pago, excluidos los créditos
comerciales y anticipos (AF.89)

Activos financieros derivados de los desfases temporales entre el momento en
que tienen lugar operaciones de distribucion u operaciones financieras en el
mercado secundario y el de los pagos correspondientes.

Rabricas pro memoria

El Sistema cuenta con tres ribricas pro memoria que muestran activos que no
se identifican de forma separada en el marco central y que presentan un
interés analitico especial.

Bienes de consumo duradero
(AN.m)

Bienes duraderos adquiridos por los hogares para consumo final (es decir,
elementos que no son utilizados por los hogares como depésitos de valor, ni
por las empresas no constituidas en sociedad propiedad de los hogares con
fines de produccién).

Inversion exterior directa (AF.m1)

La inversion exterior directa implica una relacion a largo plazo que refleja un
interés duradero de una unidad institucional residente en una economia (el
inversor directo) en una unidad institucional residente en otra economia. El
objetivo del inversor directo es ejercer un grado de influencia significativo en
la gestion de la unidad en la que ha invertido.

Préstamos de dudoso cobro
(AF.m2)

Un préstamo se considera de dudoso cobro cuando los pagos de intereses o
del principal sufren un atraso de noventa dias o mds tras su vencimiento, o si
el interés pagadero de noventa dias o mds se ha capitalizado, refinanciado o
retrasado mediante acuerdo, o si los pagos tienen un atraso menor de no-
venta dias, pero hay otras buenas razones (como una declaracién de quiebra
del deudor) para dudar de que los pagos se vayan a abonar integramente.
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ANEXO 7.2

ITINERARIO DE LAS RUBRICAS ENTRE EL BALANCE INICIAL Y EL BALANCE FINAL

El anexo 7.2 representa un itinerario entre el balance inicial y el balance final, detallando para cada categoria de
activo con respecto a las diversas maneras en las que puede modificarse su valor en el balance: mediante

operaciones u otras variaciones del volumen de los activos y pérdidas y ganancias de posesion.

11.3.2
Pérdidas y ganancias de
posesién nominales

i s . v.1 1.3.1
lei sificacion .de activos, Balance fIL.1 ym'z Otras variaciones I.3.2.1 M.3.2.2 V.3 .
pasivos y patrimonio neto L Operaciones . . Balance final
inicial del volumen Ganancias y | Ganancias y
pérdidas de | pérdidas de
posesion posesion
neutrales reales
Activos no financieros AN P.5, NP K.1, K.2, K.3, K.71 K.72 AN
K.4, K.5, K.61,
K.62
Activos no financieros AN.1 P.5 K.1, K.3, K.4, K.71 K.72 AN.1
producidos K.5, K.61, K.62
Activos fijos (1) AN.11 P.51g, P.51c [ K.1, K.3, K.4, K.71 K.72 AN.11
K.5, K.61, K.62
Viviendas AN.111 P.51g, P.51c [ K.1, K.3, K4, K.71 K.72 AN.111
K.5, K.61, K.62
Otros edificios y cons- AN.112 P.51g, P.51c | K1, K.3, K4, K.71 K.72 AN.112
trucciones K.5, K.61, K.62
Maquinaria y bienes de | AN.113 P.51g, P.51c [ K.3, K.4, K.5, K.71 K.72 AN.113
equipo K.61, K.62
Sistemas de armamento AN.114 P.51g, P.51c | K.3, K4, K.5, K.71 K.72 AN.114
K.61, K.62
Recursos bioldgicos cul- | AN.115 P.51g, P.51c | K1, K.3, K4, K.71 K.72 AN.115
tivados K.5, K.61, K.62
Productos de propiedad | AN.117 | P.51g, P.51c | K.3, K4, K.5, K.71 K.72 AN.117
intelectual K.61, K.62
Existencias por tipo de AN.12 P.52 K.3, K.4, K.5, K.71 K.72 AN.12
existencias K.61, K.62
Objetos valiosos AN.13 P.53 K.1, K.3, K.4, K.71 K.72 AN.13
K.5, K.61, K.62
Activos no financieros AN.2 NP K.1, K.21, K.22, | K.71 K.72 AN.2
no producidos K.3, K.4, K.5,
K.61, K.62
Recursos naturales AN.21 NP.1 K.1, K.21, K.22, | K.71 K.72 AN.21
K.3, K4, K.5,
K.61, K.62
Terrenos AN.211 NP.1 K.1, K.22, K.3, | K.71 K.72 AN.211
K.4, K.5, K.61,
K.62
Reservas minerales y AN.212 NP.1 K.1, K.21, K.22, | K.71 K.72 AN.212
energéticas K.3, K.4, K.5,
K.61, K.62
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11.3.2
Pérdidas y ganancias de
posesién nominales

. L. . V.1 1L.3.1
Clasificacién de activos, Balance L1y M2 oo variaciones | 111.3.2.1 1L3.2.2 Vi3
pasivos y patrimonio neto o Operaciones . - Balance final
inicial del volumen Ganancias y | Ganancias y
pérdidas de | pérdidas de
posesion posesion
neutrales reales
Recursos biolégicos no AN.213 NP.1 K.1, K.21, K.22, | K.71 K.72 AN.213
cultivados K.3, K.4, K.5,
K.61, K.62
Recursos hidricos AN.214 NP.1 K.1, K.21, K.22, | K.71 K.72 AN.214
K.3, K4, K.5,
K.61, K.62
Otros recursos naturales | AN.215 NP.1 K.1, K.22, K.3, K.71 K.72 AN.215
K.4, K.5, K.61,
K.62
Espectros radioeléctricos | AN.2151 | NP.1 K.1, K.22, K.3, | K71 K.72 AN.2151
K.4, K.5, K.61,
K.62
Otros AN.2159 | NP.1 K.1, K.21, K.22, | K.71 K.72 AN.2159
K.3, K.4, K.5,
K.61, K.62
Contratos, arrendamien- | AN.22 NP.2 K.1, K.22, K.3, K.71 K.72 AN.22
tos y licencias K.4, K.5, K.61,
K.62
Adquisiciones menos AN.23 NP.3 K.1, K.22, K.3, K.71 K.72 AN.23
ventas de fondos de co- K.4, K.5, K.61,
mercio y activos relativos K.62
a la comercializacion
Activos financieros/pasi- | AF F K.3, K.4, K.5, K.71 K.72 AF
vos () K.61, K.62
Oro monetario y DEG AF.1 F.1 K.3, K.4, K.5, K.71 K.72 AF.1
K.61, K.62
Efectivo y depdsitos AF.2 F.2 K.3, K4, K.5, K.71 K.72 AF.2
K.61, K.62
Valores representativos AF.3 F.3 K.3, K.4, K.5, K.71 K.72 AF.3
de deuda K.61, K.62
Préstamos AF.4 F.4 K.3, K.4, K.5, K.71 K.72 AF.4
K.61, K.62
Participaciones en el ca- | AF.5 E.5 K.3, K.4, K.5, K.71 K.72 AFE.5
pital y en fondos de in- K.61, K.62
version
Sistemas de seguros, de | AF.6 F.6 K.3, K.4, K.5, K.71 K.72 AF.6
pensiones y de garantias K.61, K.62
estandarizadas
Derivados financieros: AF.7 E7 K.3, K.4, K.5, K.71 K.72 AF.7
opciones de compra de K.61, K.62
acciones de los asalaria-
dos
Otras cuentas pendientes | AF.8 F.8 K.3, K.4, K.5, K.71 K.72 AF.8
de cobro/pago K.61, K.62
Patrimonio neto B.90 B.101 B.102 B.1031 B.1032 B.90

(") Pro memoria: AN.m = bienes de consumo duradero.
(%) Pro memoria: AF.m1 = inversién exterior directa; AF.m2 = préstamos de dudoso cobro.
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Saldos contables

B.10 Variaciones del patrimonio neto
B.101 Variaciones del patrimonio neto debidas al ahorro y a las transferencias de capital
B.102 Variaciones del patrimonio neto debidas a otras variaciones del volumen de los activos
B.103 Variaciones del patrimonio neto debidas a pérdidas y ganancias de posesién nominales
B.1031 Variaciones del patrimonio neto debidas a pérdidas y ganancias de posesion neutrales
B.1032 Variaciones del patrimonio neto debidas a pérdidas y ganancias de posesién reales
B.90 Patrimonio neto

Operaciones de activos y pasivos financieros
F Operaciones de activos y pasivos financieros
F.1 Oro monetario y DEG
F.2 Efectivo y depdsitos
F.3 Valores representativos de deuda
F.4 Préstamos
E5 Participaciones en el capital y en fondos de inversién
F.6 Sistemas de seguros, de pensiones y de garantias estandarizadas
F.7 Derivados financieros: opciones de compra de acciones de los asalariados
F.8 Otras cuentas pendientes de cobro/pago

Operaciones de bienes y servicios

P.5 Formacién bruta de capital
P.51g Formaci6n bruta de capital fijo
P.51c Consumo de capital fijo ()
P.511 Adquisiciones menos cesiones de activos existentes
P.5111 Adgquisiciones de nuevos activos fijos
P.5112 Adquisiciones de activos fijos existentes
P.5113 Cesiones de activos fijos existentes
P.512 Gastos asociados a las transferencias de propiedad de los activos no producidos
P.52 Variacién de existencias
P.53 Adgquisiciones menos cesiones de objetos valiosos
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Otras anotaciones contables de acumulacién

NP Adquisiciones menos cesiones de activos no producidos

NP.1 Adquisiciones menos cesiones de recursos naturales

NP.2 Adquisiciones menos cesiones de contratos, arrendamientos y licencias

NP.3 Adquisiciones menos ventas de fondos de comercio y activos relativos a la comercia-
lizacion

K.1 Aparicién econémica de activos

K.2 Desaparicién econémica de activos no producidos

K.21 Agotamiento de recursos naturales

K.22 Otra desapariciéon econémica de activos no producidos

K.3 Pérdidas debidas a catdstrofes

K.4 Expropiaciones sin indemnizacion

K.5 Otras variaciones del volumen n.c.o.p.

K.6 Cambios de clasificacion

K.61 Cambios de clasificacion sectorial y de estructura

K.62 Cambios de clasificacién de los activos y pasivos

K.7 Ganancias y pérdidas de posesion nominales

K.71 Ganancias y pérdidas de posesién neutrales

K.72 Ganancias y pérdidas de posesion reales
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CAPITULO 8
LA SUCESION DE LAS CUENTAS

INTRODUCCION

8.01

Este capitulo describe pormenorizadamente las cuentas y los balances en la sucesién de las cuentas nacionales.
Expone, asimismo, la interaccién de la economia nacional con el resto del mundo en la misma sucesion. La cuenta
de bienes y servicios también se describe y refleja la identidad contable que subyace al origen y destino de bienes y
servicios. Por tltimo, presenta el sistema integrado de cuentas econdmicas, en el que cada sector figura en la
misma cuenta con una forma agregada de anotaciones contables.

Sucesion de las cuentas

8.02

8.03

8.04

8.05

8.06

8.07

8.08

8.09

El SEC registra los flujos y los stocks en una serie ordenada de cuentas que describe el ciclo econdémico desde la
produccion y generacion de la renta hasta su distribucion y redistribucion, y su destino para consumo final. Por
tltimo, el SEC registra la utilizacion de lo que queda en forma de ahorro para prever la acumulacién de activos,
tanto financieros como no financieros.

Cada una de las cuentas muestra empleos y recursos, que se equilibran mediante la introduccién de un saldo
contable, normalmente en los empleos de la cuenta. El saldo contable se traslada a la siguiente cuenta como
primera anotacién de los recursos.

El registro estructurado de las operaciones, siguiendo un andlisis 16gico de la vida econdmica, proporciona los
agregados necesarios para el estudio de un sector o subsector institucional, o del total de la economia. El desglose
de las cuentas estd concebido para revelar la informaciéon econémica mds significativa, y el saldo contable de cada
cuenta constituye un elemento clave de la informacién revelada.

Las cuentas se agrupan en tres categorl’as;

a) las cuentas corrientes se centran en la produccion y la generacién, distribucion y redistribucién asociadas de la
renta, y en su utilizacién en forma de consumo final. La renta que no se destina directamente a consumo final
se registra en el saldo contable del ahorro, que se traslada a las cuentas de acumulaciéon como primera
anotacién en los recursos de la cuenta de capital;

=

las cuentas de acumulacién analizan las variaciones de los activos y los pasivos de las distintas unidades y
permiten registrar las variaciones del patrimonio neto (que es la diferencia entre los activos y los pasivos);

¢) los balances muestran el total de los activos y los pasivos al principio y al final del ejercicio contable, asi como
el patrimonio neto. En la cuenta de variaciones del balance figuran de nuevo los flujos registrados en las
cuentas de acumulacién para cada activo y cada pasivo.

La sucesion de cuentas se aplica a las unidades institucionales, los sectores y subsectores institucionales y el total
de la economia.

Los saldos contables se establecen tanto brutos como netos. Se trata de saldos brutos cuando se calculan sin
deducir el consumo de capital fijo y de saldos netos cuando se calculan tras deducir dicho consumo. Los saldos
netos son mads significativos a la hora de reflejar saldos contables, ya que el consumo de capital constituye una
demanda de renta disponible a la que debe atenderse si se quiere mantener el stock de capital de la economfa.

Las cuentas se presentan en dos formas:

a) en forma de cuentas econdmicas integradas, que retinen en una sola tabla las cuentas de todos los sectores
institucionales, del total de la economia y del resto del mundo;

b) en forma de sucesién de cuentas, que ofrece una informacién mds detallada; las tablas con la presentacion de
cada cuenta se incluyen en la seccién «La sucesion de cuentas» del presente capitulo.

La tabla 8.1 contiene una presentacion sindptica de las cuentas, los saldos contables y los principales agregados. El
cbdigo de los principales agregados no se muestra en la tabla, pero es el mismo que el de los saldos contables, al
que se aflade un asterisco después de la cifra. Por ejemplo, el cddigo para el saldo de rentas primarias es B.5g y el
cbdigo equivalente para la renta nacional bruta es B.5*g.

Los saldos contables figuran en bruto en la tabla y se indican como tales con la letra «g» en el codigo. Para cada
uno de estos cddigos existe una forma neta, que se obtiene deduciendo la estimacion de consumo de capital. Por
ejemplo, el codigo para el valor afiadido bruto es B.1g y su equivalente neto (valor afiadido neto), del que se ha
deducido el consumo de capital, es B.1n.



Tabla 8.1 — Presentacién sindptica de las cuentas, los saldos contables y los principales agregados

Cuentas

Saldos contables

Principales agregados

Sucesion completa de

cuentas de los sectores institucionales

Cuentas L Cuenta de produc- | L Cuenta de produc- B.1g Valor afiadido bruto Producto interior
corrientes cién cién bruto (PIB)
IL. Cuentas de distri- | IL.1 Cuentas de distri- | IL1.1 Cuenta de explota- B.2g B.3g | Excedente de explotacién
bucién y utiliza- bucién primaria de cién bruto Renta mixta bruta
cién de la renta la renta
I.1.2 Cuenta de asigna- | IL1.2.1 Cuenta de renta B.4g Cuenta de la renta empre-
cién de la renta empresarial sarial
primaria
1.1.2.2 Cuenta de asigna- | B.5g Saldo de rentas primarias | Renta nacional bruta
cién de otra renta (RNB)
primaria
1.2 Cuenta de distribu- B.6g Renta disponible bruta Renta nacional bruta
cién secundaria de disponible
la renta
1.3 Cuenta de redistri- B.7g Renta disponible ajustada
bucion de la renta bruta
en especie
.4 Cuenta de utiliza- | I1.4.1 Cuenta de utiliza- B.8g Ahorro bruto Ahorro bruto nacio-
cién de la renta cién de la renta nal
disponible
1.4.2 Cuenta de utiliza-
cién de la renta
disponible ajustada
Cuentas de | IIL. Cuentas de acumu- | IIL.1 Cuenta de capital | IIL1.1 Cuenta de variacio- B.101 Variaciones del patrimonio
acumula- lacién nes del patrimonio neto debidas al ahorro y a
cién neto debidas al las transferencias de capital
ahorro y a las
transferencias de
capital
IL.1.2 Cuenta de adquisi- B.9 Capacidad/necesidad de fi-
ciones de activos nanciacion
no financieros
1.2 Cuenta financiera B.9 Capacidad/necesidad de fi-

nanciacion
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Cuentas

Saldos contables

Principales agregados

IIL.3

Cuentas de otras 1.3.1
variaciones de los

activos

Cuenta de otras
variaciones del vo-
lumen de los acti-
vos

B.102

Variaciones del patrimonio
neto debidas a otras varia-
ciones del volumen de los
activos

1IL.3.2

Cuentas de revalo-
rizacion

B.103

Variaciones del patrimonio
neto debidas a ganancias y
pérdidas de posesion no-
minales

11.3.2.1

Cuenta de ganan-
cias y pérdidas de
posesién neutrales

B.1031

Variaciones del patrimonio
neto debidas a ganancias/
pérdidas de posesion neu-
trales

11.3.2.2

Cuenta de ganan-
cias y pérdidas de
posesion reales

B.1032

Variaciones del patrimonio
neto debidas a ganancias/
pérdidas de posesion reales

Balances

Balances

IV.1

Balance inicial

B.90

Patrimonio neto

Patrimonio nacional

Iv.2

Variaciones del balance

B.10

Total de variaciones del
patrimonio neto

Variaciones del pa-
trimonio nacional

Iv.3

Balance final

B.90

Patrimonio neto

Patrimonio nacional

Tabla 8.1 — Presentacién sindptica de las cuentas, los saldos contables y los principales agregados (continuacion)

Cuentas

Saldos contables

Principales agregados

Cuentas de operaciones

|0.

| Cuenta de bienes y servicios

Cuenta del resto del mundo (cuenta de operaciones exteriores)

Cuenta co- | V. Cuenta del resto Vi Cuenta de inter- B.11 Saldo de intercambios ex- | Saldo de intercam-

rriente del mundo cambios exteriores teriores de bienes y servi- | bios exteriores de
de bienes y servi- cios bienes y servicios
cios

VAl Cuenta de rentas B.12 Saldo de las operaciones | Saldo de las opera-

primarias y de corrientes con el exterior | ciones corrientes
trasferencias co- con el exterior
rrientes con el ex-
terior

Cuentas de V.l Cuentas exteriores | V.IL1 Cuenta de capital | V.IILI.1 Cuenta de variacio- | B.101 Variaciones del patrimonio

acumula- de acumulacion nes del patrimonio neto debidas al saldo de las

cién neto debidas al operaciones corrientes con

saldo de las opera-
ciones corrientes
con el exterior y a
las transferencias
de capital

el exterior y a las trans-
ferencias de capital
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Cuentas Saldos contables Principales agregados
V.IIL1.2 Cuenta de adquisi- | B.9 Capacidad/necesidad de fi-
ciones de activos nanciacién
no financieros
V.IIL2 Cuenta financiera B.9 Capacidad/necesidad de fi- | Capacidad/necesidad
nanciacion de financiacion
V.IIL3 Cuentas de otras V.IIL3.1 Cuenta de otras B.102 Variaciones del patrimonio
variaciones de los variaciones del vo- neto debidas a otras varia-
activos lumen de los acti- ciones del volumen de los
VoS activos
V.IIL.3.2 Cuentas de revalo- | B.103 Variaciones del patrimonio
rizacién neto debidas a ganancias y
pérdidas de posesion no-
minales
Balances V.IV Cuentas de activos | V.IV.1 Balance inicial B.90 Patrimonio neto Posicion financiera
y pasivos del exte- neta con el exterior
rior
V.IV.2 Variaciones del ba- B.10 Variaciones del patrimonio
lance neto
V.IV.3 Balance final B.90 Patrimonio neto Posicion financiera

neta con el exterior
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LA SUCESION DE LAS CUENTAS
Cuentas corrientes
Cuenta de produccion (1)

8.10 La cuenta de produccién (I) muestra las operaciones relativas al proceso de produccién. Se elabora tanto para los
sectores institucionales como para las ramas de actividad. Sus recursos incluyen la produccién y sus empleos los
consumos intermedios.

8.11 La cuenta de produccién pone de manifiesto uno de los saldos mds importantes del sistema, a saber, el valor
afladido (o valor generado por toda unidad dedicada a una actividad productiva) y un agregado esencial, que es el
producto interior bruto. El valor afiadido es econdmicamente significativo, tanto para los sectores institucionales
como para las ramas de actividad.

8.12 El valor anadido (el saldo de la cuenta) puede calcularse antes o después de incluir el consumo de capital fijo, es
decir, bruto o neto. Dado que la produccién se valora a precios bésicos y los consumos intermedios a precios de
adquisicion, el valor afiadido no incluye los impuestos sobre los productos menos las subvenciones a los pro-
ductos.

8.13 La cuenta de produccién para el total de la economia incluye entre los recursos, ademds de la produccién de
bienes y servicios, los impuestos sobre los productos menos las subvenciones a los productos, lo que permite
obtener el producto interior bruto (a precios de mercado) como un saldo contable. El cddigo para este saldo
contable clave, el valor afiadido para toda la economia ajustado a precios del mercado, es B.1*g y es el PIB a
precios de mercado. El cddigo del producto interior neto (PIN) es B.1*n.

8.14 Los servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente (SIFMI) se asignan a los usuarios como costes.
Esto exige que parte de los pagos de intereses a los intermediarios financieros se reclasifiquen como pagos por
servicios y se asignen como produccién de los productores de servicios de intermediacion financiera. Un valor
equivalente se identifica como consumo de los usuarios. El valor del PIB se ve afectado por el volumen de SIFMI
asignados al consumo final, las exportaciones y las importaciones.



Tabla 8.2 — Cuenta I: Cuenta de produccién

Empleos
. . S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de R - .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de lla ISFLSH Hogares Admlm}strfiao- Instituciones Sogedades no Operaciones y saldos contables
. del mundo economia nes publicas financieras financieras
servicios
3 604 3 604 P.1 Produccion
3077 3077 P.11 Producciéon de mercado
147 147 P.12 Produccién para uso final propio
380 380 P.13 Produccién no de mercado
1883 1883 17 115 222 52 1477 | P.2 Consumos intermedios
133 133 D.21-D.31 Impuestos sobre los productos menos subven-
ciones a los productos
1854 1854 15 155 126 94 1331 | B.1g/B.1*g Valor afiadido bruto/producto interior bruto
222 222 3 23 27 12 157 | P.51c Consumo de capital fijo
1632 1632 12 132 99 82 1174 | B.1n/B.1*n Valor afiadido neto/producto interior neto
Recursos
S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
. - S Cuenta de
Operaciones y saldos contables Sogedades no Il’l'Stl'[uC} ones Adm1n1§ tracio- Hogares ISFLSH Total de ,la Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo -
servicios
P.1 Produccion 2808 146 348 270 32 3604 3604
P.11 Produccién de mercado 2808 146 0 123 0 3077 3077
P.12 Produccion para uso final propio 0 0 0 147 0 147 147
P.13 Produccién no de mercado 348 32 380 380
p.2 Consumos intermedios 1883 1883
D.21-D.31 Impuestos sobre los productos menos sub- 133 133
venciones a los productos
B.1g/B.1*g Valor afadido bruto/producto interior bruto
P.51c Consumo de capital fijo
B.1n/B.1*n Valor afiadido neto/producto interior neto
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Cuentas de distribucion y utilizacion de la renta (II)

8.15

La distribucién y la utilizacién de la renta se analizan en cuatro etapas: distribucién primaria, distribucion
secundaria, redistribucion en especie y utilizacién de la renta.

La primera etapa corresponde a la generacion de renta derivada directamente del proceso de produccién y a su
distribucién entre los factores de produccion (trabajo y capital) y las administraciones publicas (a través de los
impuestos sobre la produccién y las importaciones, y de las subvenciones). Permite calcular el excedente de
explotacion (o la renta mixta, en el caso de los hogares) y la renta primaria.

La segunda etapa se centra en la redistribucién de la renta a través de transferencias distintas de las transferencias
sociales en especie y de las transferencias de capital. El resultado que se obtiene es la renta disponible como saldo
contable.

En la tercera etapa, los servicios individuales prestados a la sociedad por las administraciones publicas y las ISFLSH
se consideran parte del consumo final de los hogares, y una renta correspondiente imputada a estos. Esto se logra
con dos cuentas con partidas ajustadas. Se introduce una cuenta denominada cuenta de redistribucién de la renta
en especie, que refleja en los recursos la renta extraordinaria imputada a los hogares, y un empleo correspondiente
para las administraciones publicas y las ISFLSH como la transferencia imputada desde estos sectores. Esto arroja un
saldo contable conocido como renta disponible ajustada, que es idéntica a la renta disponible del total de la
economia, aunque diferente para los sectores de los hogares, las administraciones publicas y las ISFLSH.

En la cuarta etapa, la renta disponible se traslada a la siguiente cuenta, la cuenta de utilizacién de la renta
disponible, y esto muestra de qué manera se consume la renta, dejando el ahorro como saldo contable. Cuando
los servicios individuales se reconocen como consumo de los hogares a través de la cuenta de redistribucion de la
renta en especie, la utilizacion de la cuenta de la renta disponible ajustada pone de manifiesto de qué manera esta
medicion de la renta disponible ajustada se consume por los hogares en las transferencias sociales en especie
recibidas de las administraciones publicas y las ISFLSH, afiadiendo el valor de las transferencias sociales en especie
al consumo final de los hogares a fin de establecer una medicién denominada consumo final efectivo. El consumo
para los sectores de las administraciones publicas y las ISFLSH se reduce en un montante equivalente y opuesto, de
modo que cuando se calcula el ahorro de las administraciones publicas, las ISFLSH y los hogares, el tratamiento
ajustado arroja el mismo saldo contable de ahorro para cada sector que el tratamiento esténdar.

Cuentas de distribucion primaria de la renta (II.1)

Cuenta de explotacién (IL.1.1)

La presentacion de la cuenta de explotacion por sectores institucionales se muestra en la tabla 8.3.

8.16

8.20

La cuenta de explotacién se presenta también por ramas de actividad, en las columnas de las tablas de origen y
destino.

La cuenta de explotacién presenta las operaciones de rentas primarias desde la perspectiva de los sectores de fuente
y no de destino.

Esta cuenta analiza en qué medida el valor afiadido engloba la remuneracién de los asalariados y otros impuestos
(menos subvenciones) a la produccién. El saldo contable es el excedente de explotacion, que es el excedente (o
déficit) de las actividades de produccién antes de considerar los intereses, las rentas de la tierra o los importes que
la unidad de produccion:

a) debe pagar sobre los activos financieros o los recursos naturales que tiene en préstamo o ha alquilado;

b) debe cobrar sobre los activos financieros o los recursos naturales de los que es propietaria.

En el caso de las empresas no constituidas en sociedad pertenecientes al sector de los hogares, el saldo contable de
la cuenta de explotacién contiene implicitamente un elemento que corresponde a la remuneracion del trabajo
realizado por el propietario o los miembros de su familia. Los ingresos por el trabajo por cuenta propia presentan
las caracteristicas de los sueldos y los salarios, asi como las de los beneficios por el trabajo realizado como
empresario. Esta renta, que no es ni estrictamente una remuneracion ni solamente beneficios se conoce como
«renta mixtan.

En el caso de la produccién por cuenta propia de servicios de alquiler de las viviendas ocupadas por sus
propietarios, el saldo de la cuenta de explotacion es un excedente de explotacién (y no una renta mixta).



Tabla 8.3 — Cuenta II.1.1: Cuenta de explotacién

Empleos
. . S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de R - .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de lla ISFLSH Hogares Admlm}strfiao- Instituciones Sogedades no Operaciones y saldos contables
. del mundo economia nes publicas financieras financieras
SErviCcios
B.1g/B.1*g Valor afiadido bruto/producto interior bruto
B.1n/B.1*n Valor afiadido neto/producto interior neto
1150 1150 11 11 98 44 986 | D.1 Remuneracién de los asalariados
950 950 6 11 63 29 841 | D.11 Sueldos y salarios
200 200 5 0 55 5 145 | D.12 Cotizaciones sociales a cargo de los empleado-
res
181 181 4 0 51 4 132 | D.121 Cotizaciones sociales efectivas a cargo de los
empleadores
168 168 4 0 48 4 122 | D.1211 Cotizaciones efectivas por pensiones a cargo de
los empleadores
13 13 0 0 3 0 10 | D.1212 Otras cotizaciones efectivas a cargo de los
empleadores
19 19 1 0 4 1 13 | D.122 Cotizaciones sociales imputadas a cargo de los
empleadores
18 18 1 0 4 1 12 | D.1221 Cotizaciones imputadas por pensiones a cargo
de los empleadores
1 1 0 0 0 0 1| D.1222 Otras cotizaciones imputadas a cargo de los
empleadores
235 0 235 D.2 Impuestos sobre la produccién y las importa-
ciones
141 0 141 D.21 Impuestos sobre los productos
121 121 D.211 Impuestos del tipo valor afiadido (IVA)
17 17 D.212 Impuestos y derechos sobre las importaciones,
excluido el IVA
17 0 17 D.2121 Derechos de importacion
0 0 0 D.2122 Impuestos sobre las importaciones, excluidos el
IVA y los derechos de importacién
3 0 3 D.214 Impuestos sobre los productos, excluidos el
IVA y los impuestos sobre las importaciones
94 94 1 0 1 4 88 | D.29 Otros impuestos sobre la produccién
- 44 - 44 D.3 Subvenciones
-8 0 -8 D.31 Subvenciones a los productos
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Empleos
. . S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de . . - .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de lla ISFLSH Hogares Admml’str.aao- ln‘stltuc'lones Sogedac'ies no Operaciones y saldos contables
. del mundo economia nes publicas financieras financieras
SErvicios
0 0 0 D.311 Subvenciones a las importaciones
-8 0 -8 D.319 Otras subvenciones a los productos
-36 0 -36 0 -1 0 0 -35 | D.39 Otras subvenciones a la produccion
452 452 3 84 27 46 292 | B.2g Excedente de explotacién bruto
61 61 61 B.3g Renta mixta bruta
214 214 3 15 27 12 157 | P.51cl Consumo de capital fijo en el excedente bruto
de explotacion
8 8 8 P.51c2 Consumo de capital fijo en la renta mixta bruta
238 238 0 69 0 34 135 | B.2n Excedente de explotacién neto
53 53 53 B.3n Renta mixta neta
Tabla 8.3 — Cuenta IL1.1: Cuenta de explotacion (continuacion)
Recursos
S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
. - S Cuenta de
Operaciones y saldos contables So§1eda§165 no In.stltuC}ones Adm1n1§tr§010- Hogares [SFLSH Total de lla Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo -
servicios
B.1g/B.1*g Valor afiadido bruto[producto interior bruto 1331 94 126 155 15 1854 1854
B.1n/B.1*n Valor afiadido neto/producto interior neto 1174 82 99 132 12 1632 1632
D.1 Remuneracion de los asalariados
D.11 Sueldos y salarios
D.12 Cotizaciones sociales a cargo de los emplea-
dores
D.121 Cotizaciones sociales efectivas a cargo de los

empleadores
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Recursos
S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
. . S Cuenta de
Operaciones y saldos contables Sogedaqles no | Instituciones Admml,s tracio- Hogares ISFLSH Total de ,la Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo servicios

D.1211 Cotizaciones efectivas por pensiones a cargo

de los empleadores
D.1212 Otras cotizaciones efectivas a cargo de los

empleadores
D.122 Cotizaciones sociales imputadas a cargo de los

empleadores
D.1221 Cotizaciones imputadas por pensiones a cargo

de los empleadores
D.1222 Otras cotizaciones imputadas a cargo de los

empleadores
D.2 Impuestos sobre la produccién y las impor- 0

taciones
D.21 Impuestos sobre los productos 0
D.211 Impuestos del tipo valor afiadido (IVA) 0
D.212 Impuestos y derechos sobre las importaciones, 0

excluido el IVA
D.2121 Derechos de importacion 0
D.2122 Impuestos sobre las importaciones, excluidos 0

el IVA y los derechos de importacion
D.214 Impuestos sobre los productos, excluidos el 0

IVA y los impuestos sobre las importaciones
D.29 Otros impuestos sobre la produccién 0
D.3 Subvenciones 0
D.31 Subvenciones a los productos 0
D.311 Subvenciones a las importaciones 0
D.319 Otras subvenciones a los productos 0
D.39 Otras subvenciones a la produccion 0
B.2g Excedente de explotaciéon bruto
B.3g Renta mixta bruta
B.2n Excedente de explotacién neto
B.3n Renta mixta neta
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Cuenta de asignacién de la renta primaria (I1.1.2)

8.21

8.22

8.23

8.24

Al contrario de lo que ocurre en la cuenta de explotacion, la cuenta de asignacion de la renta primaria se ocupa de
las unidades residentes y los sectores institucionales en tanto que perceptores de renta primaria y no como
productores de dicha renta primaria.

Por «renta primaria» se entiende la renta que reciben las unidades residentes en virtud de su participacién directa en
el proceso de produccion y la renta a cobrar por el propietario de un activo financiero o de un recurso natural por
facilitar fondos o poner los recursos naturales a disposicion de otra unidad institucional.

Para el sector de los hogares, la remuneracion de los asalariados (D.1) como recurso en la cuenta de asignacion de
la renta primaria no es la misma que en la rtibrica D.1 como empleo en la cuenta de explotacién. En la cuenta de
explotacion de los hogares, la anotacion contable correspondiente a empleos muestra cudnto se abona al personal
empleado en los negocios familiares. En la cuenta de asignacion de la renta primaria en el sector de los hogares, la
anotacién contable en los recursos muestra todas las remuneraciones procedentes del empleo cobradas por el
sector de los hogares que trabaja como asalariado en empresas, administraciones publicas, etc. La anotacién en la
cuenta de asignacion de los hogares es, por tanto, mucho mayor que en la cuenta de explotacion.

La cuenta de asignacién de la renta primaria (II.1.2) puede calcularse dnicamente para los sectores y subsectores
institucionales, ya que, en el caso de las ramas de actividad, es imposible desglosar determinados flujos relacio-
nados con la financiacién (préstamos concedidos o recibidos) y los activos.

La cuenta de asignacion de la renta primaria se divide en la cuenta de la renta empresarial (I.1.2.1) y la cuenta de
asignacion de otra renta primaria (I.1.2.2).



Tabla 8.4 — Cuenta I1.1.2: Cuenta de asignacion de la renta primaria

Empleos
. . S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de R - .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de lla ISFLSH Hogares Admlm}strfiao- Instituciones Sogedades no Operaciones y saldos contables
. del mundo economia nes publicas financieras financieras
SErviCcios
B.2g Excedente de explotacion bruto
B.3g Renta mixta bruta
B.2n Excedente de explotacién neto
B.3n Renta mixta neta
6 D.1 Remuneracién de los asalariados
6 D.11 Sueldos y salarios
0 D.12 Cotizaciones sociales a cargo de los empleado-
res
0 D.121 Cotizaciones sociales efectivas a cargo de los
empleadores
0 D.1211 Cotizaciones efectivas por pensiones a cargo de
los empleadores
0 D.1212 Otras cotizaciones efectivas a cargo de los
empleadores
0 D.122 Cotizaciones sociales imputadas a cargo de los
empleadores
0 D.1221 Cotizaciones imputadas por pensiones a cargo
de los empleadores
0 D.1222 Otras cotizaciones imputadas a cargo de los
empleadores
D.2 Impuestos sobre la produccién y las importa-
ciones
D.21 Impuestos sobre los productos
D.211 Impuestos del tipo valor afiadido (IVA)
D.212 Impuestos y derechos sobre las importaciones,
excluido el IVA
D.2121 Derechos de importacion
D.2122 Impuestos sobre las importaciones, excluidos el

IVA y los derechos de importacién
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Empleos
. . S1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de - . - .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de lla ISFLSH Hogares Adm1n1§tr§c1o- ln‘stltuc'lones Sogedac'ies no Operaciones y saldos contables
. del mundo economia nes publicas financieras financieras
SErvicios
0 D.214 Impuestos sobre los productos, excluidos el
IVA y los impuestos sobre las importaciones
0 D.29 Otros impuestos sobre la produccion
0 D.3 Subvenciones
0 D.31 Subvenciones a los productos
0 D.311 Subvenciones a las importaciones
0 D.319 Otras subvenciones a los productos
0 D.39 Otras subvenciones a la produccion
435 44 391 41 42 168 134 | D.4 Rentas de la propiedad
230 13 217 14 35 106 56 | D.41 Intereses
79 17 62 15 47 | D.42 Rentas distribuidas de las sociedades
67 13 54 15 39 | D.421 Dividendos
12 4 8 0 8 | D.422 Rentas retiradas de las cuasisociedades
14 14 0 0 0| D.43 Beneficios reinvertidos de la inversién exterior
directa
47 0 47 47 D.44 Otras rentas de inversién
25 0 25 25 D.441 Rentas de inversion atribuibles a los tomadores
del seguro
8 0 8 8 D.442 Rentas de inversion a pagar sobre los derechos
por pensiones
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Empleos
. . S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de S - .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de )la ISFLSH Hogares Admml,strflcw— lr{StltuC}OHeS Sogedades no Operaciones y saldos contables
- del mundo economia nes publicas financieras financieras
servicios
14 0 14 14 D.443 Rentas de inversion atribuibles a participes en
fondos de inversion
6 0 6 6 D.4431 Dividendos atribuibles a participes en fondos de
inversién
8 0 8 8 D.4432 Beneficios reinvertidos atribuibles a participes
en fondos de inversion
653 65 0 27 7 0 31 | D.45 Rentas de la tierra
1864 1864 4 1381 198 27 254 | B.5g[B.5*g Saldo de rentas primarias bruto/renta nacional
bruta
1642 1642 1 1358 171 15 97 | B.5n/B.5*n Saldo de rentas primarias neto/renta nacional
neta
Tabla 8.4 — Cuenta 11.1.2: Cuenta de asignacion de la renta primaria (continuacién)
Recursos
S11 512 513 S14 S5 51 Anotaciones correspondientes de
la
. . S Cuenta de
Operaciones y saldos contables Sogedades no Inst1tuc}10nes Admxm}strfiqo- Hogares ISELSH Total de lla Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo servicios
B.2g Excedente de explotacién bruto 292 46 27 84 3 452 452
B.3g Renta mixta bruta 61 61 61
B.2n Excedente de explotacién neto 135 34 0 69 0 238 238
B.3n Renta mixta neta 53 53 53
D.1 Remuneracion de los asalariados 1154 1154 2 1156
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Recursos
511 512 513 514 515 51 Anotaciones correspondientes de
la
. - S Cuenta de
Operaciones y saldos contables Sogledades no In.stltuC}ones Adm1n1§trf1010- Hogares [SFLSH Total de lla Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo -
SEervicios
D.11 Sueldos y salarios 954 954 2 956
D.12 Cotizaciones sociales a cargo de los emplea- 200 200 0 200
dores
D.121 Cotizaciones sociales efectivas a cargo de los 181 181 0 181
empleadores
D.1211 Cotizaciones efectivas por pensiones a cargo 168 168 0 168
de los empleadores
D.1212 Otras cotizaciones efectivas a cargo de los 13 13 0 13
empleadores
D.122 Cotizaciones sociales imputadas a cargo de los 19 19 0 19
empleadores
D.1221 Cotizaciones imputadas por pensiones a cargo 18 18 0 18
de los empleadores
D.1222 Otras cotizaciones imputadas a cargo de los 1 1 0 1
empleadores
D.2 Impuestos sobre la produccién y las impor- 235 235 235
taciones
D.21 Impuestos sobre los productos 141 141 141
D.211 Impuestos del tipo valor afiadido (IVA) 121 121 121
D.212 Impuestos y derechos sobre las importaciones, 17 17 17
excluido el IVA
D.2121 Derechos de importacion 17 17 17
D.2122 Impuestos sobre las importaciones, excluidos 0 0 0
el IVA y los derechos de importacion
D.214 Impuestos sobre los productos, excluidos el 3 3 3
IVA y los impuestos sobre las importaciones
D.29 Otros impuestos sobre la produccién 94 94 94
D.3 Subvenciones - 44 — 44 - 44
D.31 Subvenciones a los productos -8 -8 -8
D.311 Subvenciones a las importaciones 0 0 0
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Recursos
S11 512 S13 S14 S15 51 Anotaciones correspondientes de
la
. o . . Cuenta de
Operaciones y saldos contables Sogedaqles no ll’l?tltuc} ones Admml,s tracio- Hogares ISFLSH Total de ,la Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo servicios

D.319 Otras subvenciones a los productos -8 -8 -8
D.39 Otras subvenciones a la produccion -36 -36 -36
D.4 Rentas de la propiedad 96 149 22 123 397 38 435
D.41 Intereses 33 106 14 49 209 21 230
D.42 Rentas distribuidas de las sociedades 10 25 7 20 62 17 79
D.421 Dividendos 10 25 5 13 53 14 67
D.422 Rentas retiradas de las cuasisociedades 2 7 9 3 12
D.43 Beneficios reinvertidos de la inversién exterior 4 7 0 3 14 0 14

directa
D.44 Otras rentas de inversion 8 8 1 30 47 0 47
D.441 Rentas de inversién atribuibles a los tomado- 5 0 0 20 25 0 25

res del seguro
D.442 Rentas de inversion a pagar sobre los derechos 8 8 0 8

por pensiones
D.443 Rentas de inversion atribuibles a participes en 3 8 1 2 14 0 14

fondos de inversién
D.4431 Dividendos atribuibles a participes en fondos 1 3 0 2 6 0 6

de inversién
D.4432 Beneficios reinvertidos atribuibles a participes 2 5 1 0 8 0 8

en fondos de inversion
D.45 Rentas de la tierra 41 3 0 21 65 65
B.5g/B.5*g Saldo de rentas primarias bruto/renta nacional

bruta
B.5n/B.5*n Saldo de rentas primarias neto/renta nacional

neta

€100°9°9¢

[ s3]

eadoung uorun e[ 9p (YO OLIeI(

welvil 1



L 174/242

Diario Oficial de la Unién Europea

26.6.2013

Cuenta de renta empresarial (IL.1.2.1)

8.26 La finalidad de la cuenta de renta empresarial es determinar un saldo asimilable al concepto de beneficio corriente

antes de la distribucion y del impuesto sobre la renta, utilizado normalmente en la contabilidad empresarial.

8.27 En el caso de las administraciones publicas y las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, esta

8.28

cuenta se refiere tinicamente a sus actividades de mercado.
La renta empresarial corresponde al excedente de explotacién o a la renta mixta (en los recursos de la cuenta):

mds  las rentas de la propiedad a cobrar en relacién con los activos financieros y no financieros pertenecientes a
la empresa (en los recursos)

menos los intereses de las deudas a pagar por la empresa, otras rentas de inversiones a pagar, las rentas de la tierra
y otros recursos naturales no producidos a pagar por la empresa (en los empleos).

Las rentas de la propiedad a pagar en forma de dividendos, las rentas retiradas de las cuasisociedades o los
beneficios reinvertidos de las inversiones directas del exterior no se deducen de la renta empresarial.

Cuenta de asignacion de otra renta primaria (I1.1.2.2)

8.29

La cuenta de asignacion de otra renta primaria tiene por objeto volver a pasar del concepto de renta empresarial al
concepto de renta primaria y contiene, por lo tanto, los elementos de la renta primaria no incluidos en la cuenta
de renta empresarial:

a) en el caso de las sociedades, los dividendos distribuidos, las rentas retiradas de las cuasisociedades y los
beneficios reinvertidos en la inversion extranjera directa (en los empleos);

b) en el caso de los hogares:

1) las rentas de la propiedad a pagar, excluidos los intereses y las rentas de la tierra a pagar en virtud de la
actividad empresarial (en los empleos);

2) la remuneracion de los asalariados (en los recursos);
3) las rentas de la propiedad a cobrar, excluidas las relacionadas con la actividad empresarial (en los recursos);
) en el caso de las administraciones publicas:

1) las rentas de la propiedad a pagar, excluidas las relacionadas con las actividades de mercado (en los
empleos);

2) los impuestos sobre la produccién y las importaciones menos las subvenciones (en los recursos);

3) las rentas de la propiedad a cobrar, excluidas las relacionadas con las actividades de mercado (en los
recursos).



Tabla 8.5 — Cuentas I1.1.2.1: Cuenta de la renta empresarial

Empleos
. . S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de R - .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de lla ISFLSH Hogares Admlm}strfiao- Instituciones Sogedades no Operaciones y saldos contables
. del mundo economia nes publicas financieras financieras
SErviCcios
B.2g Excedente de explotacion bruto
B.3g Renta mixta bruta
B.2n Excedente de explotacién neto
B.3n Renta mixta neta
240 240 153 87 | D.4 Rentas de la propiedad
162 162 106 56 | D.41 Intereses
D.42 Rentas distribuidas de las sociedades
D.421 Dividendos
D.422 Rentas retiradas de las cuasisociedades
D.43 Beneficios reinvertidos de la inversién exterior
directa
47 47 47 D.44 Otras rentas de inversion
25 25 25 D.441 Rentas de inversion atribuibles a los tomadores
del seguro
8 8 8 D.442 Rentas de inversién a pagar sobre los derechos
por pensiones
14 14 14 D.443 Rentas de inversion atribuibles a participes en
fondos de inversién
31 31 0 31 | D.45 Rentas de la tierra
343 343 42 301 | B.4g Renta empresarial bruta
174 174 30 144 | B.4n Renta empresarial neta
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Tabla 8.5 — Cuentas I1.1.2.1: Cuenta de la renta empresarial (continuacién)

Recursos
S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
. s . . Cuenta de
Operaciones y saldos contables Sogedaqles no IqstltuC} ones Adl‘l’lll’ll’S tracio- Hogares ISFLSH Total de ,la Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo -
SEervicios

B.2g Excedente de explotacién bruto 292 46 27 84 452 452
B.3g Renta mixta bruta 61 61 61
B.2n Excedente de explotacién neto 135 34 0 69 238 238
B.3n Renta mixta neta 53 53 53
D.4 Rentas de la propiedad 96 149 245 245
D.41 Intereses 33 106 139 139
D.42 Rentas distribuidas de las sociedades 10 25 35 35
D.421 Dividendos 10 25 35 35
D.422 Rentas retiradas de las cuasisociedades 0 0
D.43 Beneficios reinvertidos de la inversién exterior 4 7 11 11

directa
D.44 Otras rentas de inversion 8 8 16 16
D.441 Rentas de inversién atribuibles a los tomado- 5 5 5

res del seguro
D.442 Rentas de inversion a pagar sobre los derechos 0 0

por pensiones
D.443 Rentas de inversion atribuibles a participes en 3 8 11 11

fondos de inversion
D.45 Rentas de la tierra 41 3 44 44
B.4g Renta empresarial bruta
B.4n Renta empresarial neta
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Tabla 8.5 — Cuentas 11.1.2.2: Cuenta de asignacion de otra renta primaria

Empleos
. . S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de R I .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de lla ISFLSH Hogares Admlm}strfiao- Instituciones Sogedades no Operaciones y saldos contables
. del mundo economia nes publicas financieras financieras
SErviCcios
B.4g Renta empresarial bruta
B.4n Renta empresarial neta
6 D.1 Remuneracién de los asalariados
6 D.11 Sueldos y salarios

D.12 Cotizaciones sociales a cargo de los empleado-
res

D.121 Cotizaciones sociales efectivas a cargo de los
empleadores

D.122 Cotizaciones sociales imputadas a cargo de los
empleadores

D.2 Impuestos sobre la produccién y las importa-
ciones

D.21 Impuestos sobre los productos

D.211 Impuestos del tipo valor afiadido (IVA)

D.212 Impuestos y derechos sobre las importaciones,
excluido el IVA

D.2121 Derechos de importacién

D.2122 Impuestos sobre las importaciones, excluidos el
IVA y los derechos de importacién

D.214 Impuestos sobre los productos, excluidos el
IVA y los impuestos sobre las importaciones

D.29 Otros impuestos sobre la produccién

D.3 Subvenciones

D.31 Subvenciones a los productos

D.311 Subvenciones a las importaciones

€100°9°9¢

[ s3]

eadoung uorun e[ 9p (YO OLIeI(

SYTlvLl 1



Empleos
. . S1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de L . - .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de lla ISFLSH Hogares Admml’str.aao- ln‘stltuc'lones Sogedac'ies no Operaciones y saldos contables
. del mundo economia nes publicas financieras financieras
SErvicios
D.319 Otras subvenciones a los productos
D.39 Otras subvenciones a la produccién
214 63 151 41 42 15 47 | D.4 Rentas de la propiedad
68 13 55 14 35 D.41 Intereses
98 36 62 15 47 | D.42 Rentas distribuidas de las sociedades
54 0 54 15 39 | D.421 Dividendos
44 36 8 8 | D.422 Rentas retiradas de las cuasisociedades
14 14 0 D.43 Beneficios reinvertidos de la inversién exterior
directa
D.44 Otras rentas de inversién
D.441 Rentas de inversion atribuibles a los tomadores
del seguro
D.442 Rentas de inversién a pagar sobre los derechos
por pensiones
D.443 Rentas de inversion atribuibles a participes en
fondos de inversion
34 34 27 7 D.45 Rentas de la tierra
1 864 1864 1381 198 27 254 | B.5g[B.5*g Saldo de rentas primarias bruto/renta nacional
bruta
1642 1642 1358 171 15 97 | B.5n/B.5*n Saldo de rentas primarias neto/renta nacional

neta
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Tabla 8.5 — Cuentas I1.1.2.2: Cuenta de

asignacién de otra renta primaria (continuacién)

Recursos
S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
. - . Cuenta de
Operaciones y saldos contables Sogledades no | Instituciones Admml}strfiao- Hogares ISELSH Total de ,1a Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo -
servicios

B.4g Renta empresarial bruta 301 42 343 343
B.4n Renta empresarial neta 144 30 174 174
D.1 Remuneracion de los asalariados 1154 1154 2 1156
D.11 Sueldos y salarios 954 954 2 956
D.12 Cotizaciones sociales a cargo de los emplea- 200 200 200

dores
D.121 Cotizaciones sociales efectivas a cargo de los 181 181 181

empleadores
D.122 Cotizaciones sociales imputadas a cargo de los 19 19 19

empleadores
D.2 Impuestos sobre la produccién y las impor- 235 235 235

taciones
D.21 Impuestos sobre los productos 141 141 141
D.211 Impuestos del tipo valor afiadido (IVA) 121 121 121
D.212 Impuestos y derechos sobre las importaciones, 17 17 17

excluido el IVA
D.2121 Derechos de importacion 17 17 17
D.2122 Impuestos sobre las importaciones, excluidos 0 0 0

el IVA y los derechos de importacion
D.214 Impuestos sobre los productos, excluidos el 3 3 3

IVA y los impuestos sobre las importaciones
D.29 Otros impuestos sobre la produccién 94 94 94
D.3 Subvenciones - 44 - 44 - 44
D.31 Subvenciones a los productos -8 -8 -8
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Recursos
S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
. - L ) Cuenta de
Operaciones y saldos contables Sogledades no In.stltuC}ones Adm1n1§trf1010- Hogares [SFLSH Total de lla Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo -
SEervicios

D.311 Subvenciones a las importaciones 0 0 0
D.319 Otras subvenciones a los productos -8 -8 -8
D.39 Otras subvenciones a la produccién -36 -36 -36
D.4 Rentas de la propiedad 22 123 152 38 190
D.41 Intereses 14 49 70 21 91
D.42 Rentas distribuidas de las sociedades 7 20 27 17 44
D.421 Dividendos 5 13 18 14 32
D.422 Rentas retiradas de las cuasisociedades 2 7 9 3 12
D.43 Beneficios reinvertidos de la inversion exterior 0 3 3 0 3

directa
D.44 Otras rentas de inversién 1 30 31 0 31
D.441 Rentas de inversion atribuibles a los tomado- 0 20 20 0 20

res del seguro
D.442 Rentas de inversién a pagar sobre los derechos 0 8 8 0 8

por pensiones
D.443 Rentas de inversion atribuibles a participes en 1 2 3 0 3

fondos de inversion
D.45 Rentas de la tierra 0 21 21 21
B.5g/B.5*g Saldo de rentas primarias bruto/renta nacional

bruta
B.5n/B.5*n Saldo de rentas primarias neto/renta nacional

neta
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Cuenta

8.30

Cuenta

8.33

de distribucion secundaria de la renta (I1.2)

La cuenta de distribucion secundaria de la renta muestra como se asigna el saldo de las rentas primarias de un
sector institucional por medio de la redistribucion, es decir, mediante los impuestos corrientes sobre la renta, el
patrimonio, etc., las cotizaciones sociales y las prestaciones sociales (excluidas las transferencias sociales en especie)
y las otras transferencias corrientes.

El saldo de la cuenta es la renta disponible, que refleja las operaciones corrientes y es el importe disponible para el
consumo final o el ahorro.

Las cotizaciones sociales se registran en los empleos de la cuenta de distribucion secundaria de la renta de los
hogares y en los recursos de la cuenta de distribucién secundaria de la renta de los sectores institucionales
responsables de la gestion de la seguridad social. Cuando se trata de cotizaciones sociales a pagar por los
empleadores en beneficio de sus asalariados, se incluyen primero en la remuneracién de los asalariados, en los
empleos de la cuenta de explotacién de los empleadores, ya que forman parte de los costes salariales, y se registran
también, como remuneraciones de los asalariados, en los recursos de la cuenta de asignacion de la renta primaria
de los hogares, ya que corresponden a prestaciones proporcionadas a los hogares.

Las cotizaciones sociales que figuran en los empleos de la cuenta de distribucién secundaria de la renta de los
hogares se registran netas de los costes del servicio de los fondos de pensiones y otras empresas de seguro, cuyos
recursos estdn constituidos, total o parcialmente, por cotizaciones sociales efectivas.

En la tabla se incluye una ribrica de ajuste para las cargas de los servicios de los sistemas de seguros sociales. Las
cotizaciones sociales netas (D.61) se registran netas de estas cargas, pero, dada la dificultad de desglosarlas a través
de los componentes de D.61, en la tabla se indican las cotizaciones brutas de estas cargas. Asi pues, D.61 es la
suma de sus componentes, menos esta rdbrica de ajuste.

de redistribucién de la renta en especie (I.3)

La cuenta de redistribucion de la renta en especie da una vision mds amplia de la renta de los hogares, al incluir
los flujos correspondientes a la utilizacion de los bienes y servicios individuales que dichos hogares reciben de
forma gratuita de las administraciones publicas y las ISFLSH, es decir, las transferencias sociales en especie. Esto
facilita las comparaciones en el tiempo cuando existen diferencias o variaciones en las condiciones econémicas y
sociales y complementa el andlisis del papel desempefiado por las administraciones publicas en la redistribucion de
la renta.

Las transferencias sociales en especie se registran en los recursos de la cuenta de redistribucién de la renta en
especie, en el caso de los hogares, y en los empleos de dicha cuenta en el caso de las administraciones publicas y
las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.

El saldo de la cuenta de redistribucién de la renta en especie es la renta disponible ajustada y es la primera
anotacion en los recursos de la cuenta de utilizacién de la renta disponible ajustada (I1.4.2).



Tabla 8.6 — Cuenta I1.2: Cuenta de distribucion secundaria de la renta
Empleos
. . S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de S - .
Total bienes y Cuzni(a del gesto Total de ’la ISFLSH Hogares AdI]’llIll,Stll‘flCIO— l?stltug ones S(}?ledaQes no Operaciones y saldos contables
servicios el mundo economia nes pub 1cas 1nancieras 1nancieras
B.5g[B.5*g Saldo de rentas primarias bruto/renta nacional
bruta
B.5n/B.5*n Saldo de rentas primarias neto/renta nacional
neta
1229 17 1212 582 248 277 98 Operaciones corrientes
213 1 212 178 0 10 24 | D.5 Impuestos corrientes sobre la renta, el patri-
monio, etc.
204 1 203 176 0 7 20 | D.51 Impuestos sobre la renta
9 9 2 0 3 41 D.59 Otros impuestos corrientes
333 0 333 333 D.61 Cotizaciones sociales netas
181 0 181 181 D.611 Cotizaciones sociales efectivas a cargo de los
empleadores
168 0 168 168 D.6111 Cotizaciones efectivas por pensiones a cargo de
los empleadores
13 0 13 13 D.6112 Otras cotizaciones efectivas a cargo de los
empleadores
19 0 19 19 D.612 Cotizaciones sociales imputadas a cargo de los
empleadores
18 0 18 18 D.6121 Cotizaciones imputadas por pensiones a cargo
de los empleadores
1 0 1 1 D.6122 Otras cotizaciones imputadas a cargo de los
empleadores
129 0 129 129 D.613 Cotizaciones sociales efectivas a cargo de los
hogares
115 0 115 115 D.6131 Cotizaciones efectivas por pensiones a cargo de
los hogares
14 0 14 14 D.6132 Otras cotizaciones efectivas a cargo de los ho-
gares
10 0 10 10 D.614 Cotizaciones sociales suplementarias a cargo de
los hogares
8 0 8 8 D.6141 Cotizaciones suplementarias por pensiones a

cargo de los hogares
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Empleos
. . S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de L - .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de )la ISFLSH Hogares Admml,strflcw— Instituciones Sogedades no Operaciones y saldos contables
- del mundo economia nes publicas financieras financieras
SErvicios
2 0 2 2 D.6142 Otras cotizaciones suplementarias
-6 0 -6 -6 D.61SC Servicios de los sistemas de seguros sociales
384 0 384 0 112 205 62 | D.62 Prestaciones sociales distintas de las trans-
ferencias sociales en especie
53 0 53 53 D.621 Prestaciones de seguridad social en efectivo
45 0 45 45 D.6211 Pensiones de la seguridad social en efectivo
8 0 8 8 D.6212 Prestaciones distintas de las pensiones de la
seguridad social en efectivo
279 0 279 0 7 205 62 | D.622 Prestaciones de otros sistemas de seguros so-
ciales
250 0 250 0 5 193 49 | D.6221 Pensiones de otros sistemas de seguros sociales
29 0 29 0 2 12 13 | D.6222 Prestaciones distintas de las pensiones, de otros
sistemas de seguros sociales
52 52 52 D.623 Prestaciones de asistencia social en efectivo
299 16 283 71 136 62 12 | D.7 Otras transferencias corrientes
58 2 56 31 4 13 8| D.71 Primas netas de seguro no vida
44 1 43 31 4 0 8 | D.711 Primas netas de seguro directo no vida
14 1 13 13 D.712 Primas netas de reaseguro no vida
60 12 48 48 D.72 Indemnizaciones de seguro no vida
45 0 45 45 D.721 Indemnizaciones de seguro directo no vida
15 12 3 3 D.722 Indemnizaciones de reaseguro no vida
96 0 96 96 D.73 Transferencias corrientes entre administraciones
publicas
23 1 22 22 D.74 Cooperacion internacional corriente
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Empleos
. . S1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de L . - .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de lla ISFLSH Hogares Admml’str.aao- ln‘stltuc'lones Sogedac'ies no Operaciones y saldos contables
. del mundo economia nes publicas financieras financieras
SErvicios
53 1 52 2 40 5 1 4|D.75 Transferencias corrientes diversas
36 0 36 0 29 5 1 1| D.751 Transferencias corrientes a las ISFLSH
8 1 7 7 D.752 Transferencias corrientes entre los hogares
9 0 9 2 4 0 0 3 | D.759 Otras transferencias corrientes diversas
9 9 9 D.76 Recursos propios de la UE basados en el IVA y
la RNB
1826 1826 37 1219 317 25 228 | B.6g Renta disponible bruta
1604 1604 34 1196 290 13 71 | B.6n Renta disponible neta
Tabla 8.6 — Cuenta I1.2: Cuenta de distribuciéon secundaria de la renta (continuacién)
Recursos
S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
. s . . Cuenta de
Operaciones y saldos contables SOFIEdaqu no | Instituciones Admml’s tracio- Hogares ISFLSH Total de ,la Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo .
SErvicios.
B.5g/B.5*g Saldo de rentas primarias bruto/renta nacional 254 27 198 1381 4 1864 1864
bruta
B.5n/B.5*n Saldo de rentas primarias neto/renta nacional 97 15 171 1358 1 1642 1642
neta
Operaciones corrientes 72 275 367 420 40 1174 55 1229
D.5 Impuestos corrientes sobre la renta, el patri- 213 213 0 213
monio, etc.
D.51 Impuestos sobre la renta 204 204 0 204
D.59 Otros impuestos corrientes 9 9 9
D.61 Cotizaciones sociales netas 66 212 50 0 5 333 0 333

selvit 1
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Recursos
S11 512 S13 S14 S15 51 Anotaciones correspondientes de
la
. - S Cuenta de
Operaciones y saldos contables Sogedaqles no | Instituciones Admml,s tracio- Hogares ISFLSH Total de ,la Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo servicios

D.611 Cotizaciones sociales efectivas a cargo de los 31 109 38 0 181 0 181
empleadores

D.6111 Cotizaciones efectivas por pensiones a cargo 27 104 35 0 168 0 168
de los empleadores

D.6112 Otras cotizaciones efectivas a cargo de los 4 5 3 0 13 0 13
empleadores

D.612 Cotizaciones sociales imputadas a cargo de los 12 2 4 0 19 0 19
empleadores

D.6121 Cotizaciones imputadas por pensiones a cargo 12 1 4 0 18 0 18
de los empleadores

D.6122 Otras cotizaciones imputadas a cargo de los 0 1 0 0 1 0 1
empleadores

D.613 Cotizaciones sociales efectivas a cargo de los 25 94 9 0 129 0 129
hogares

D.6131 Cotizaciones efectivas por pensiones a cargo 19 90 6 0 115 0 115
de los hogares

D.6132 Otras cotizaciones efectivas a cargo de los 6 4 3 0 14 0 14
hogares

D.614 Cotizaciones sociales suplementarias a cargo 10 10 0 10
de los hogares

D.6141 Cotizaciones suplementarias por pensiones a 8 8 0 8
cargo de los hogares

D.6142 Otras cotizaciones suplementarias 2 2 0 2

D.61SC Servicios de los sistemas de seguros sociales 2 3 1 6 0 6

D.62 Prestaciones sociales distintas de las trans- 384 384 0 384
ferencias sociales en especie

D.621 Prestaciones de seguridad social en efectivo 53 53 0 53

D.6211 Pensiones de la seguridad social en efectivo 45 45 0 45

D.6212 Prestaciones distintas de las pensiones de la 8 8 0 8
seguridad social en efectivo

D.622 Prestaciones de otros sistemas de seguros so- 279 279 0 279

ciales
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Recursos
S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 Anotaciones cogrespondientes de
a
Sodeads o | It | A | s || Touldel e el S0y
SErvicios.

D.6221 Pensiones de otros sistemas de seguros socia- 250 250 0 250

les
D.6222 Prestaciones distintas de las pensiones, de 29 29 0 29

otros sistemas de seguros sociales
D.623 Prestaciones de asistencia social en efectivo 52 52 0 52
D.7 Otras transferencias corrientes 6 62 104 36 36 244 55 299
D.71 Primas netas de seguro no vida 47 47 11 58
D.711 Primas netas de seguro directo no vida 44 44 44
D.712 Primas netas de reaseguro no vida 3 3 11 14
D.72 Indemnizaciones de seguro no vida 6 15 1 35 0 57 3 60
D.721 Indemnizaciones de seguro directo no vida 6 1 35 42 3 45
D.722 Indemnizaciones de reaseguro no vida 15 15 0 15
D.73 Transferencias corrientes entre administracio- 96 96 0 96

nes publicas
D.74 Cooperacién internacional corriente 1 1 22 23
D.75 Transferencias corrientes diversas 0 0 6 1 36 43 10 53
D.751 Transferencias corrientes a las ISFLSH 36 36 36
D.752 Transferencias corrientes entre los hogares 1 1 7 8
D.759 Otras transferencias corrientes diversas 6 6 3 9
D.76 Recursos propios de la UE basados en el IVA 9 9

y la RNB
B.6g Renta disponible bruta
B.6n Renta disponible neta
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Tabla 8.7 — Cuenta I1.3: Cuenta de redistribucién de la renta en especie

Empleos
. . S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de R - .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de lla ISFLSH Hogares Admlm}strfiao- Instituciones Sogedades no Operaciones y saldos contables
. del mundo economia nes publicas financieras financieras
servicios
B.6g Renta disponible bruta
B.6n Renta disponible neta
215 215 31 184 D.63 Transferencias sociales en especie
211 211 31 180 D.631 Transferencias sociales en especie: produccién
no de mercado
4 4 4 D.632 Transferencias sociales en especie: produccion
adquirida en el mercado
1826 1826 6 1434 133 25 228 | B.7g Renta disponible ajustada bruta
1 604 1604 3 1411 106 13 71 | B.7n Renta disponible ajustada neta
Recursos
S11 512 513 S14 S5 51 Anotaciones correspondientes de
la
. - . . Cuenta de
Operaciones y saldos contables Sogedades no Inst1tuc}10nes Admxm}strfaqo— Hogares ISELSH Total de lla Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes puiblicas economia del mundo servicios

B.6g Renta disponible bruta 228 25 317 1219 37 1826 1826
B.6n Renta disponible neta 71 13 290 1196 34 1604 1604
D.63 Transferencias sociales en especie 215 215 215
D.631 Transferencias sociales en especie: produccion 211 211 211

no de mercado
D.632 Transferencias sociales en especie: produccion 4 4 4

adquirida en el mercado
B.7g Renta disponible ajustada bruta
B.7n Renta disponible ajustada neta
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Cuenta de utilizacion de la renta (I.4)

8.36

La cuenta de utilizacion de la renta muestra, para los sectores institucionales que tienen consumo final, cémo se
distribuye la renta disponible (o la renta disponible ajustada) entre el gasto en consumo final (o el consumo final
efectivo) y el ahorro.

En el sistema, Ginicamente tienen consumo final las administraciones publicas, las instituciones sin fines de lucro al
servicio de los hogares y los hogares. Ademds, la cuenta de utilizacién de la renta incluye, en el caso de los hogares
y los fondos de pensiones, una partida de ajuste (D.8, Ajuste por la variacién de los derechos por pensiones)
relacionada con la forma en que se registran las operaciones entre los hogares y los fondos de pensiones. Esto se
explica en el capitulo relativo a las operaciones de distribucién, punto 4.141.

Cuenta de utilizacion de la renta disponible (I1.4.1)

8.38

8.39

La cuenta de utilizacién de la renta disponible incluye el concepto de gasto en consumo final financiado por los
diversos sectores afectados: los hogares, las administraciones ptiblicas y las instituciones sin fines de lucro al
servicio de los hogares.

El saldo de la cuenta de utilizacién de la renta disponible es el ahorro.

Cuenta de utilizacion de la renta disponible ajustada (II.4.2)

8.40

8.41

8.42

8.43

Esta cuenta se vincula a la cuenta de redistribucién de la renta en especie (II.3). La cuenta de utilizacién de la renta
disponible ajustada incluye el concepto de consumo final efectivo, que corresponde al valor de los bienes y
servicios de que disponen efectivamente los hogares para su consumo final, aunque su adquisicién esté financiada
por las administraciones publicas o las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.

Por consiguiente, el consumo final efectivo de las administraciones publicas y las ISFLSH corresponde tnicamente
al consumo final colectivo.

Para el total de la economia, el gasto en consumo final y el consumo final efectivo son iguales, lo tnico que difiere
es la distribucion por sectores institucionales. Lo mismo ocurre en el caso de la renta disponible y la renta
disponible ajustada.

El ahorro es el saldo contable en las dos versiones de la cuenta de utilizacion de la renta. Su valor es idéntico para
todos los sectores, independientemente de que se obtenga restando el gasto en consumo final de la renta
disponible o bien restando el consumo final efectivo de la renta disponible ajustada.

El ahorro es el importe (positivo o negativo) obtenido como resultado de las operaciones corrientes que sirve de
conexién con el proceso de acumulacion. Si el ahorro es positivo, la renta que no se ha gastado se utiliza para la
adquisicion de activos o la reduccion de pasivos. Si el ahorro es negativo, se liquidan determinados activos o se
aumentan determinados pasivos.



Tabla 8.8 — Cuenta 11.4.1: Cuenta de utilizacién de la renta disponible

Empleos
. . S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de R - .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de lla ISFLSH Hogares Admlm}strfiao- Instituciones Sogedades no Operaciones y saldos contables
. del mundo economia nes publicas financieras financieras
servicios
B.6g Renta disponible bruta
B.6n Renta disponible neta
1399 1399 32 1015 352 P.3 Gasto en consumo final
1230 1230 31 1015 184 P.31 Gasto en consumo individual
169 169 1 168 p.32 Gasto en consumo colectivo
11 0 11 0 0 11 0|D38 Ajuste por la variacién de los derechos por
pensiones
427 427 5 215 -35 14 228 | B.8g Ahorro bruto
205 205 2 192 -62 2 71 | B.8n Ahorro neto
-13 -13 B.12 Saldo de las operaciones corrientes con el ex-
terior
Recursos
S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
. - S Cuenta de
Operaciones y saldos contables Soc1eda§1€s no | Instituciones Adm1n1§tr§c1o- Hogares ISFLSH Total de lla Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo servicios
B.6g Renta disponible bruta 228 25 317 1219 37 1826 1826
B.6n Renta disponible neta 71 13 290 1196 34 1604 1604
P.3 Gasto en consumo final 1399 1399
P.31 Gasto en consumo individual 1230 1230
p.32 Gasto en consumo colectivo 169 169
D.8 Ajuste por la variacién de los derechos por 11 11 0 11
pensiones
B.8g Ahorro bruto
B.8n Ahorro neto
B.12 Saldo de las operaciones corrientes con el
exterior

€100°9°9¢

[ s3]

eadoung uorun e[ 9p (YO OLIeI(

LSTIVLT T



Tabla 8.9 — Cuenta I1.4.2: Cuenta de utilizacién de la renta disponible ajustada

Empleos
. . S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de . . L .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de ’la ISFLSH Hogares AdI]’llIll,StrflCIO— qutltuC}OHeS Sogedades no Operaciones y saldos contables
- del mundo economia nes publicas financieras financieras
Servicios
B.7¢g Renta disponible ajustada bruta
B.7n Renta disponible ajustada neta
1399 1399 1 1230 168 P.4 Consumo final efectivo
1230 1230 1230 P.41 Consumo individual efectivo
169 169 1 168 P.42 Consumo colectivo efectivo
11 0 11 0 0 11 0|D38 Ajuste por la variacién de los derechos por
pensiones
427 427 5 215 -35 14 228 | B.8g Ahorro bruto
205 205 2 192 -62 2 71 | B.8n Ahorro neto
-13 -13 B.12 Saldo de las operaciones corrientes con el ex-
terior
Recursos
S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
. - - . Cuenta de
Operaciones y saldos contables Sogedades no InAsmucAl ones Admml}s tracio- Hogares ISFLSH Total de ,la Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo servicics
B.7g Renta disponible ajustada bruta 228 25 133 1434 6 1826 1826
B.7n Renta disponible ajustada neta 71 13 106 1411 3 1604 1604
P.4 Consumo final efectivo 1399 1399
P.41 Consumo individual efectivo 1230 1230
P.42 Consumo colectivo efectivo 169 169
D.8 Ajuste por la variacién de los derechos por 11 11 0 11
pensiones
B.8g Ahorro bruto
B.8n Ahorro neto
B.12 Saldo de las operaciones corrientes con el
exterior
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Cuentas de acumulacién (III)

8.44 Las cuentas de acumulacion son cuentas de flujos. En ellas se registran las diversas causas de las variaciones de los
activos y pasivos de las unidades, asi como la variacién de su patrimonio neto.

8.45 Las variaciones de los activos (positivas o negativas) se registran en la parte izquierda de las cuentas, y las
variaciones de los pasivos y del patrimonio neto (positivas o negativas) en la parte derecha.

Cuenta de capital (IIL.1)

8.46 La cuenta de capital registra las adquisiciones menos las cesiones de activos no financieros realizadas por unidades
residentes y mide la variacion del patrimonio neto debida al ahorro (saldo contable final de las cuentas corrientes)
y a las transferencias de capital.

8.47 La cuenta de capital permite determinar en qué medida las adquisiciones menos las cesiones de activos no
financieros han sido financiadas con cargo al ahorro y las transferencias de capital. Esta cuenta muestra, o bien
una capacidad de financiacién que corresponde al importe de que dispone una unidad o un sector para financiar,
directa o indirectamente, a otras unidades o sectores, o bien una necesidad de financiacién que corresponde al
importe que una unidad o sector se ve obligado a pedir prestado a otras unidades o sectores.

Cuenta de variaciones del patrimonio neto debidas al ahorro y a las transferencias de capital (II1.1.1)

8.48 Esta cuenta permite obtener las variaciones del patrimonio neto debidas al ahorro y a las transferencias de capital,
variaciones que corresponden al ahorro neto, mds las transferencias de capital a cobrar, menos las transferencias de
capital a pagar.

Cuenta de adquisiciones de activos no financieros (II1.1.2)

8.49 En esta cuenta se registran las adquisiciones menos las cesiones de activos no financieros, que permiten pasar
desde el concepto de variaciones del patrimonio neto debidas al ahorro y a las transferencias de capital al de
capacidad o necesidad de financiacion.

Cuenta financiera (111.2)

8.50 La cuenta financiera registra, por tipo de instrumento financiero, las variaciones de los activos y pasivos financieros
que dan lugar a la capacidad o necesidad de financiacién. Dado que estas deberfan corresponderse con los saldos
contables financieros excedentarios o deficitarios, trasladados a esta cuenta como primera anotacién en la variaciéon
de los pasivos y el patrimonio neto, no existe saldo contable en esta cuenta.

8.51 La clasificacion de los activos y pasivos utilizada en la cuenta financiera es idéntica a la utilizada en los balances.



Tabla 8.10 — Cuenta IIL.1.1: Cuenta de variaciones del patrimonio neto debidas al ahorro y a las transferencias de capital

Variaciones de los activos

. . S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de o - .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de ’la ISFLSH Hogares AdI]’llIll,StrflCIO— qutltuC}OHeS Sogedades no Operaciones y saldos contables
- del mundo economia nes publicas financieras financieras
Servicios
B.8n Ahorro neto
B.12 Saldo de las operaciones corrientes con el ex-
terior
D.9r Transferencias de capital, a cobrar
D.91r Impuestos sobre el capital, a cobrar
D.92r Ayudas a la inversion, a cobrar
D.99r Otras transferencias de capital, a cobrar
D.9p Transferencias de capital, a pagar
D.91p Impuestos sobre el capital, a pagar
D.92p Ayudas a la inversion, a pagar
D.99p Otras transferencias de capital, a pagar
192 -29 221 20 236 -81 -16 62 | B.101 Variaciones del patrimonio neto debidas al
ahorro y a las transferencias de capital
Variaciones de los pasivos y el patrimonio neto
S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
. - S Cuenta de
Operaciones y saldos contables Sogedades no In'sntuc'lones Admml’strfamo— Hogares ISFLSH Total de ,la Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo .
servicios
B.8n Ahorro neto 71 2 -62 192 2 205 205
B.12 Saldo de las operaciones corrientes con el -13 -13
exterior
D.9r Transferencias de capital, a cobrar 33 0 6 23 0 62 4 66
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Variaciones de los pasivos y el patrimonio neto

S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 Anotaciones c0§resp0ndientes de
a
D.91r Impuestos sobre el capital, a cobrar 2 2 2
D.92r Ayudas a la inversion, a cobrar 23 0 0 0 0 23 4 27
D.99r Otras transferencias de capital, a cobrar 10 4 23 37 37
D.9p Transferencias de capital, a pagar -16 -7 -34 -5 -3 - 65 -1 -66
D.91p Impuestos sobre el capital, a pagar 0 0 0 -2 0 -2 0 -2
D.92p Ayudas a la inversion, a pagar -27 -27 -27
D.99p Otras transferencias de capital, a pagar -16 -7 -7 -3 -3 -36 -1 -37
B.101 Variaciones del patrimonio neto debidas al 88 -5 -90 210 -1 202 -10 192
ahorro y a las transferencias de capital
Tabla 8.11 — Cuenta III.1.2: Cuenta de adquisiciones de activos no financieros
Variaciones de los activos
Anotaciones co;respondientes de S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
a
B.101 Variaciones del patrimonio neto debidas al
ahorro y a las transferencias de capital
414 414 5 55 38 8 308 | P.5g Formacioén bruta de capital
192 192 2 32 11 -4 151 | P.5n Formacion neta de capital
376 376 5 48 35 8 280 | P.51g Formaci6n bruta de capital fijo
359 359 5 48 35 8 263 | P.511 Adquisiciones menos cesiones de activos exis-
tentes
358 358 5 45 38 8 262 | P.5111 Adquisiciones de nuevos activos fijos
9 9 1 3 0 0 5| P.5112 Adquisiciones de activos fijos existentes
-8 -8 -1 0 -3 -4 | P.5113 Cesiones de activos fijos existentes
17 17 17 | P.512 Gastos asociados a las transferencias de pro-
piedad de los activos no producidos
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Variaciones de los activos
. . S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de . . - .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de lla ISFLSH Hogares Adm1n1§tr§c1o- ln‘stltuc'lones Sogedac?es no Operaciones y saldos contables
. del mundo economia nes publicas financieras financieras
SErvicios
-222 -222 -3 -23 =27 -12 -157 | P.51c Consumo de capital fijo
28 28 0 2 0 0 26 | P.52 Variacién de existencias
10 10 0 5 3 0 2| P53 Adquisiciones menos cesiones de objetos va-
liosos
0 0 1 4 2 0 -7 | NP Adquisiciones menos cesiones de activos no
producidos
0 0 1 3 2 0 -6 | NP.1 Adquisiciones menos cesiones de recursos na-
turales
0 0 0 0 1 0 0 -1 | NP.2 Adquisiciones menos cesiones de contratos,
arrendamientos y licencias
0 0 0 0 0 | NP.3 Compras menos ventas de fondos de comercio
y activos relacionados con la comercializacion
0 -10 10 -4 174 -103 -1 -56 | B.9 Capacidad (+)/necesidad (<) de financiacién
Tabla 8.11 — Cuenta II.1.2: Cuenta de adquisicion de activos no financieros (continuacién)
Variaciones de los pasivos y el patrimonio neto
S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
. . . . Cuenta de
Operaciones y saldos contables So‘cwdades no In‘st1tuc?0nes Adm1n1§trfic10- Hogares ISELSH Total de )la Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo -
SEervicios
B.101 Variaciones del patrimonio neto debidas al 88 -5 -90 210 -1 202 -10 192
ahorro y a las transferencias de capital
P.5g Formacion bruta de capital 414 414
P.5n Formaci6n neta de capital 192 192
P.51g Formacién bruta de capital fijo 376 376
P.511 Adquisiciones menos cesiones de activos 359 359
existentes
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Variaciones de los pasivos y el patrimonio neto

S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
Sociedades no | Instituciones | Administracio- Total de la | Cuenta del resto Cuenta de
Operaciones y saldos contables f ) . . o1 Hogares ISFLSH . bienes y Total
inancieras financieras nes publicas economia del mundo .
SErviCcios

P.5111 Adquisiciones de nuevos activos fijos 358 358
P.5112 Adquisiciones de activos fijos existentes 9 9
P.5113 Cesiones de activos fijos existentes -8 -8
P.512 Gastos asociados a las transferencias de pro- 17 17

piedad de los activos no producidos
P.51c Consumo de capital fijo -222 -222
P.52 Variacion de existencias 28 28
P.53 Adquisiciones menos cesiones de objetos va- 10 10

liosos
NP Adquisiciones menos cesiones de activos no 0 0

producidos
NP.1 Adquisiciones menos cesiones de recursos 0 0

naturales
NP.2 Adquisiciones menos cesiones de contratos,

arrendamientos y licencias
NP.3 Compras menos ventas de fondos de comer-

cio y activos relacionados con la comerciali-

zacién
B.9 Capacidad (+)/necesidad (=) de financiacién

Tabla 8.12 — Cuenta IIL.2: Cuenta financiera
Variaciones de los activos
. . S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de S - .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de ,la ISFLSH Hogares Admlm’str'acw— In'stltuc'lones Sogedades no Operaciones y saldos contables
e del mundo economia nes publicas financieras financieras
servicios
B.9 Capacidad (+)/necesidad (<) de financiacién
483 47 436 2 189 -10 172 83 | F Adquisicién neta de activos financieros
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Variaciones de los activos

Anotaciones coirespondientes de S1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
a
| ey |G dne] Tldel | g | | Ao | o | st o
servicios
0 1 -1 -1 F.1 Oro monetario y DEG
0 1 -1 -1 F.11 Oro monetario
0 0 0 0 F.12 DEG
100 11 89 2 64 -26 10 39 | E2 Efectivo y depésitos
36 3 33 1 10 2 15 5| F21 Efectivo
28 2 26 1 27 =27 -5 30 | F.22 Depdsitos transferibles
-5 -5 -5 F.221 Posiciones interbancarias
33 2 31 1 27 -27 0 30 | F.229 Otros depdsitos transferibles
36 6 30 0 27 -1 0 4| F29 Otros depositos
95 9 86 -1 10 4 66 7 | E3 Valores representativos de deuda
29 2 27 0 3 1 13 10 | E31 A corto plazo
66 7 59 -1 7 3 53 -3 | FE32 A largo plazo
82 4 78 0 3 3 53 19 | F.4 Préstamos
25 3 22 0 3 1 4 14 | F.41 A corto plazo
57 1 56 0 0 2 49 5| F42 A largo plazo
119 12 107 0 66 3 28 10 | E5 ParticiRaciones en el capital y en fondos de
inversién
103 12 91 0 53 3 25 10 | E.51 Participaciones en el capital
87 10 77 0 48 1 23 5| F511 Acciones cotizadas
9 2 7 0 2 1 1 3 | F512 Acciones no cotizadas
7 0 7 0 3 1 1 2 | E519 Participaciones
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Variaciones de los activos

. . S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de L - .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de )la ISFLSH Hogares Admml,strflcw— lr{StltuC}OHeS Sogedades no Operaciones y saldos contables
servicios del mundo economia nes publicas financieras financieras
16 0 16 13 0 0| F52 Participaciones en fondos de inversion
7 0 7 5 0 2 0| F.521 Participaciones en fondos del mercado mone-
tario
9 0 9 8 0 0| F522 Participaciones en fondos no monetarios
48 0 48 39 1 1|F6 Sistemas de seguros, de pensiones y de garan-
tias estandarizadas
7 0 7 4 0 2 1| F6l Reservas técnicas de seguro no vida
22 0 22 22 0 0 0| F.62 Derechos de seguro de vida y de rentas perio-
dicas
11 0 11 11 F.63 Derechos por pensiones
3 0 3 F.64 Derechos exigibles a los garantes de las pen-
siones
2 0 2 2 F.65 Derechos de prestaciones distintas de pensiones
3 0 3 0 1 2 0| F.66 Provisiones para ejecuciones de garantias es-
tandarizadas
14 0 14 3 0 8 3| E7 Derivados financieros: opciones de compra de
acciones de los asalariados
12 0 12 1 0 8 3| E71 Derivados financieros
5 0 5 1 0 1| FE711 Opciones
7 0 7 0 0 2 | E712 Contratos a plazo
2 2 2 0|F72 Opciones de compra de acciones de los asala-
riados
25 10 15 4 5 4| F8 Otras cuentas pendientes de cobro/pago
15 8 7 3 1 3 | E.81 Créditos comerciales y anticipos
10 2 8 1 4 1|F89 Otras cuentas pendientes de cobro/pago, ex-

cluidos los créditos comerciales y los anticipos
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Tabla 8.12 — Cuenta IIL2: Cuenta financiera (continuacién)

Variaciones de los pasivos y el patrimonio neto

S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 Anotaciones cogrespondientes de
a

B.9 Capacidad (+)/necesidad (-) de financiacion -56 -1 -103 174 -4 10 -10 0
F Contraccion neta de pasivos financieros 139 173 93 15 6 426 57 483
F.1 Oro monetario y DEG

F11 Oro monetario

F.12 DEG 0 0
F.2 Efectivo y depdsitos 65 37 102 -2 100
F.21 Efectivo 35 35 1 36
F.22 Depésitos transferibles 26 2 28 0 28
F.221 Posiciones interbancarias -5 -5 -5
F.229 Otros depdsitos transferibles 31 2 33 33
F.29 Otros depdsitos 39 39 -3 36
F.3 Valores representativos de deuda 6 30 38 0 0 74 21 95
F.31 A corto plazo 2 18 4 0 0 24 5 29
F.32 A largo plazo 4 12 34 0 0 50 16 66
F.4 Préstamos 21 0 9 11 6 47 35 82
F.41 A corto plazo 4 0 3 2 2 11 14 25
F.42 A largo plazo 17 0 6 9 4 36 21 57
F.5 ParticiRaciones en el capital y en fondos de 83 22 105 14 119

inversién

F.51 Participaciones en el capital 83 11 94 9 103
F.511 Acciones cotizadas 77 7 84 3 87

997/¥/1 1
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Variaciones de los pasivos y el patrimonio neto

S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
. - - . Cuenta de
Operaciones y saldos contables S(}Fledaqes no | Instituciones Admml,s tracio- Hogares ISFLSH Total de ,la Cuenta del resto bienes y Total
inancieras financieras nes publicas economia del mundo .
Servicios
F.512 Acciones no cotizadas 3 4 7 2 9
F.519 Participaciones 3 3 4 7
F.52 Participaciones en fondos de inversion 11 11 5 16
F.521 Participaciones en fondos del mercado mone- 5 5 2 7
tario
F.522 Participaciones en fondos no monetarios 6 6 3 9
F.6 Sistemas de seguros, de pensiones y de ga- 48 0 48 0 48
rantias estandarizadas
F.61 Reservas técnicas de seguro no vida 7 7 0 7
F.62 Derechos de seguro de vida y de rentas pe- 22 22 0 22
riddicas
F.63 Derechos por pensiones 11 11 0 11
F.64 Derechos exigibles a los garantes de las pen- 3 3 0 3
siones
F.65 Derechos de prestaciones distintas de pensio- 2 2 0 2
nes
F.66 Provisiones para ejecuciones de garantias es- 3 0 3 0 3
tandarizadas
E.7 Derivados financieros: opciones de compra de 3 8 0 11 3 14
acciones de los asalariados
F.71 Derivados financieros 2 7 0 9 3 12
F711 Opciones 2 2 0 4 1 5
F.712 Contratos a plazo 0 5 0 5 2 7
F.72 Opciones de compra de acciones de los asa- 1 1 2 2
lariados
F.8 Otras cuentas pendientes de cobro/pago 26 9 39 -14 25
F.81 Créditos comerciales y anticipos 6 0 6 16 -1 15
F.89 Otras cuentas pendientes de cobro/pago, ex- 20 0 3 23 -13 10

cluidos los créditos comerciales y los anticipos
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Cuenta de otras variaciones de los activos (IIL.3)

8.52

Cuenta

8.53

Cuenta

8.54

La cuenta de otras variaciones de los activos registra las variaciones de los activos y pasivos de las unidades que no
se deben al ahorro y a las transferencias voluntarias de riqueza, ya que estos se registran en la cuenta de capital y
la cuenta financiera. La cuenta de otras variaciones de los activos se divide en dos: la cuenta de otras variaciones
del volumen de los activos (II1.3.1) y las cuentas de revalorizacién (II1.3.2).

de otras variaciones del volumen de los activos (II1.3.1)

Los movimientos registrados en la cuenta de otras variaciones del volumen de los activos afectan al patrimonio
neto de los balances de las unidades, sectores y subsectores correspondientes. Estas variaciones, denominadas
variaciones del patrimonio neto debidas a otras variaciones del volumen de activos, constituyen el saldo de la
cuenta.

de revalorizacion (I11.3.2)

La cuenta de revalorizacion registra las variaciones del valor de los activos y pasivos debidas a variaciones de sus
precios.

La variacion de un activo o pasivo concreto se mide bien por:

a) la diferencia entre su valor al final del ejercicio contable y su valor al principio del ejercicio contable o en la
fecha en que se incorporé por primera vez al balance, o

b) por la diferencia entre su valor en la fecha de salida del balance y su valor al principio del ejercicio contable o
en la fecha en que se incorpordé por primera vez al balance.

Esta diferencia se denomina «ganancia (o pérdida) de posesion nominal».

Una ganancia de posesién nominal corresponde a la revalorizacién positiva de un activo o a la revalorizacién
negativa de un pasivo (financiero).

Una pérdida de posesiéon nominal corresponde a la revalorizacién negativa de un activo o la revalorizacién
positiva de un pasivo (financiero).

Los flujos registrados en la cuenta de revalorizacion modifican el patrimonio neto de los balances de las unidades
afectadas. Dichas modificaciones, denominadas «variaciones del patrimonio neto debidas a ganancias y pérdidas de
posesién nominales», constituyen el saldo de la cuenta y se registran en las variaciones de los pasivos y del
patrimonio neto.

La cuenta de revalorizacién se divide, a su vez, en dos: la cuenta de ganancias y pérdidas de posesion neutrales
(II.3.2.1) y la cuenta de ganancias y pérdidas de posesion reales (I.3.2.2).

Cuenta de ganancias y pérdidas de posesion neutrales (II1.3.2.1)

8.57

La cuenta de ganancias y pérdidas de posesion neutrales registra las variaciones del valor de los activos y pasivos
en proporcién a las variaciones del nivel general de precios. Estas variaciones corresponden a la revalorizacion
necesaria para mantener el poder de compra general de los activos y pasivos. El indice general de precios que debe
aplicarse para este cdlculo es el indice de precios de los empleos finales nacionales, excluida la variacién de
existencias.

Cuenta de ganancias y pérdidas de posesion reales (I1.3.2.2)

8.58

Las ganancias y pérdidas de posesion reales miden la diferencia entre las ganancias y pérdidas de posesion
nominales y las ganancias y pérdidas de posesion neutrales.

Si, para un activo concreto, las ganancias menos las pérdidas de posesién nominales superan a las ganancias
menos las pérdidas de posesion neutrales, la unidad que posee el activo tiene una ganancia de posesion real sobre
dicho activo. Esta ganancia refleja el hecho de que el precio efectivo del activo ha aumentado, en término medio,
mds rdpidamente que el nivel general de precios. A la inversa, una disminucién del precio relativo del activo da
lugar a una pérdida de posesion real de la unidad que lo posee.

Del mismo modo, un aumento del precio relativo de un pasivo supone una pérdida de posesién real sobre los
pasivos, mientras que una disminucién del precio relativo de un pasivo genera una ganancia de posesion real sobre
los pasivos.



Tabla 8.13 — Cuenta IIL3.1: Cuenta de otras variaciones del volumen de los activos

Variaciones de los activos

S.1 Total de la econo-

S.13 Administraciones

S.12 Instituciones

S. 11 Sociedades no

Total mia S.15 ISFLSH S.14 Hogares piblicas financieras financieras Otros flujos
33 33 7 0 26 | K1 Aparicién econémica de activos
3 3 3 AN.1 Activos no financieros producidos
30 30 4 0 26 | AN.2 Activos no financieros no producidos
26 26 4 22 | AN.21 Recursos naturales
4 4 4 [ AN.22 Contratos, arrendamientos y licencias
0 0 AN.23 Compras menos ventas de fondos de comercio y
activos relacionados con la comercializacion
-11 -11 -2 0 -9 |K2 Desaparicién econdmica de activos no producidos
-8 -8 -2 0 -6 | K21 Agotamiento de recursos naturales
-8 -8 -2 -6 | AN.21 Recursos naturales
-3 -3 0 0 -3 | K22 Otra desaparicion econémica de activos no produ-
cidos
0 0 AN.21 Recursos naturales
-1 -1 -1 ] AN.22 Contratos, arrendamientos y licencias
-2 -2 -2 | AN.23 Compras menos ventas de fondos de comercio y
activos relacionados con la comercializacién
-11 -11 -6 0 -5 K3 Pérdidas debidas a catdstrofes
-9 -9 -4 -5 AN.1 Activos no financieros producidos
-2 -2 -2 AN.2 Activos no financieros no producidos
0 0 AF Activos y pasivos financieros
0 0 5 0 -5| K4 Expropiaciones sin indemnizacién
0 0 1 -1]AN1 Activos no financieros producidos
0 0 4 -4 | AN.2 Activos no financieros no producidos
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Variaciones de los activos

S.1 Total de la econo-

S.13 Administraciones

S.12 Instituciones

S. 11 Sociedades no

Total mia S.15 ISFLSH S.14 Hogares piiblicas financieras financieras Otros flujos
0 0 - AF Activos financieros
2 2 0 1 1]K5 Otras variaciones del volumen n.c.o.p.
1 1 1| AN1 Activos no financieros producidos
0 0 AN.2 Activos no financieros no producidos
1 1 1 AF Activos y pasivos financieros
0 0 -4 -2 6 | K6 Cambios de clasificacion
2 2 -4 0 6 | K.61 Cambios de clasificacion sectorial y de estructura
0 0 -3 3 [ AN.1 Activos no financieros producidos
0 0 -1 1| AN.2 Activos no financieros no producidos
2 2 2 | AF Activos y pasivos financieros
-2 -2 0 -2 0 | K.62 Cambios de clasificacion de los activos y pasivos
-2 -2 -2 AN.1 Activos no financieros producidos
0 0 0 0 0| AN.2 Activos no financieros no producidos
0 0 0 0 0 | AF Activos y pasivos financieros
13 13 0 -1 14 Total de otras variaciones del volumen
-7 -7 -3 -2 -2 | AN1 Activos no financieros producidos
-2 -2 -3 1| AN.11 Activos fijos por tipo de activo
-3 -3 -3 | AN.12 Existencias por tipo de existencias
-2 -2 -2 AN.13 Objetos valiosos
17 17 3 0 14 | AN.2 Activos no financieros no producidos
9 9 1 -2 10 | AN.21 Recursos naturales
6 6 2 4| AN.22 Contratos, arrendamientos y licencias
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Variaciones de los activos

S.1 Total de la econo-

S.13 Administraciones

S.12 Instituciones

S. 11 Sociedades no

Total ) S.15 ISFLSH S.14 Hogares Py L N Otros flujos
mia publicas financieras financieras
0 0| AN.23 Compras menos ventas de fondos de comercio y
activos relacionados con la comercializacion
3 0 0 1 2 | AF Activos financieros
0 0 0| AF.1 Oro monetario y DEG
0 0 0| AF.2 Efectivo y depdsitos
0 0 0 | AF.3 Valores representativos de deuda
0 0 | AF.4 Préstamos
2 2 | AF.5 Participaciones en el capital y en fondos de inver-
sion
1 1 AF.6 Sistemas de seguros, de pensiones y de garantias
estandarizadas
0 AF.7 Derivados financieros: opciones de compra de ac-
ciones de los asalariados
0 AF.8 Otras cuentas pendientes de cobro/pago
B.102 Variaciones del patrimonio neto debidas a otras
variaciones del volumen de los activos
Tabla 8.13 — Cuenta IIL3.1: Cuenta de otras variaciones del volumen de los activos (continuacion)
Variaciones de los pasivos y el patrimonio neto
Otros flujos S. 11 '5061§dades no | S.12 Instituciones | S.13 Adm}m{stracno- $.14 Hogares $.15 ISFLSH S.1 Total d’e la Total
financieras financieras nes publicas economia
K.1 Aparicion econémica de activos
AN.1 Activos no financieros producidos
AN.2 Activos no financieros no producidos
AN.21 Recursos naturales
AN.22 Contratos, arrendamientos y licencias
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Variaciones de los pasivos y el patrimonio neto

Otros flujos

S. 11 Sociedades no
financieras

S.12 Instituciones
financieras

S.13 Administracio-
nes publicas

S.14 Hogares

S.15 ISFLSH

S.1 Total de la
economia

Total

AN.23 Compras menos ventas de fondos de comercio
y activos relacionados con la comercializacion
K.2 Desaparicién econémica de activos no produci-
dos
K.21 Agotamiento de recursos naturales
AN.21 Recursos naturales
K.22 Otra desaparicion econémica de activos no pro-
ducidos
AN.21 Recursos naturales
AN.22 Contratos, arrendamientos y licencias
AN.23 Compras menos ventas de fondos de comercio
y activos relacionados con la comercializacion
K.3 Pérdidas debidas a catdstrofes
AN.1 Activos no financieros producidos
AN.2 Activos no financieros no producidos
AF Activos y pasivos financieros
K.4 Expropiaciones sin indemnizacion
AN.1 Activos no financieros producidos
AN.2 Activos no financieros no producidos
AF Activos financieros
K.5 Otras variaciones del volumen n.c.o.p. 0 0
AN.1 Activos no financieros producidos
AN.2 Activos no financieros no producidos
AF Activos y pasivos financieros 0 0
K.6 Cambios de clasificacion 0 2
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Variaciones de los pasivos y el patrimonio neto

Otros flujos

S. 11 Sociedades no
financieras

S.12 Instituciones
financieras

$.13 Administracio-
nes publicas

S.14 Hogares

S.15 ISFLSH

S.1 Total de la
economia

Total

K.61 Cambios de clasificacion sectorial y de estructu- 2 2
ra

AN.1 Activos no financieros producidos

AN.2 Activos no financieros no producidos

AF Activos y pasivos financieros 0 2

K.62 Cambios de clasificacion de los activos y pasi- 0 0
vos

AN.1 Activos no financieros producidos

AN.2 Activos no financieros no producidos

AF Activos y pasivos financieros 0 0
Total de otras variaciones del volumen 0 2

AN.1 Activos no financieros producidos

AN.11 Activos fijos por tipo de activo

AN.12 Existencias por tipo de existencias

AN.13 Objetos valiosos

AN.2 Activos no financieros no producidos

AN.21 Recursos naturales

AN.22 Contratos, arrendamientos y licencias

AN.23 Compras menos ventas de fondos de comercio
y activos relacionados con la comercializacién

AF Activos financieros 0 2

AF.1 Oro monetario y DEG

AF.2 Efectivo y depésitos

AF.3 Valores representativos de deuda

AF.4 Préstamos
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Variaciones de los pasivos y el patrimonio neto

Otros flujos S. 11 ASocie‘dades no S.12AInstiFuciones S.13 Adnq’iniFtracio— $.14 Hogares $.15 ISFLSH S.1 Total (%e la Total
financieras financieras nes pablicas economia
AF.5 Participaciones en el capital y en fondos de 2 2 2
inversién
AF.6 Sistemas de seguros, de pensiones y de garantias 1 1 1
estandarizadas
AF.7 Derivados financieros: opciones de compra de
acciones de los asalariados
AF.8 Otras cuentas pendientes de cobro/pago
B.102 Variaciones del patrimonio neto debidas a otras 14 -1 -2 -1 0 10 10
variaciones del volumen de los activos
Tabla 8.14 — Cuenta II1.3.2: Cuenta de revalorizacién
Variaciones de los activos
. . S1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de . . . .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de )la ISFLSH Hogares Adm1n1§tr§c1o— ln‘stltuchlones Sogedac-les no Otros flujos
. del mundo economia nes publicas financieras financieras
SErvicios
K.7 Ganancias y pérdidas de posesién nominales
280 280 8 80 44 4 144 | AN Activos no financieros
126 126 5 35 21 2 63 | AN.1 Activos no financieros producidos
111 111 5 28 18 2 58 | AN.11 Activos fijos por tipo de activo
7 7 2 1 4|1 AN.12 Existencias por tipo de existencias
8 8 5 2 1| AN.13 Objetos valiosos
154 154 3 45 23 2 81 | AN.2 Activos no financieros no producidos
152 152 3 45 23 1 80 | AN.21 Recursos naturales
2 2 1 1| AN.22 Contratos, arrendamientos y licencias
AN.23 Compras menos ventas de fondos de comercio
y activos relacionados con la comercializacion
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Variaciones de los activos

. . S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de L - .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de )la ISFLSH Hogares Admml,strflcw— lr{StltuC}OHeS Sogedades no Otros flujos
- del mundo economia nes publicas financieras financieras
servicios
91 7 84 2 16 1 57 8 | AF Activos y pasivos financieros
12 12 1 11 AF.1 Oro monetario y DEG
0 0 AF.2 Efectivo y depdsitos
44 4 40 1 6 30 3 | AF3 Valores representativos de deuda
0 0 AF.4 Préstamos
35 3 32 1 10 16 5| AE.5 Participaciones en el capital y en fondos de
inversién
0 0 AF.6 Sistemas de seguros, de pensiones y de garan-
tias estandarizadas
0 0 AF.7 Derivados financieros: opciones de compra de
acciones de los asalariados
0 0 AF.8 Otras cuentas pendientes de cobro/pago
B.103 Variaciones del patrimonio neto debidas a ga-
nancias y pérdidas de posesion nominales
Tabla 8.14 — Cuenta II1.3.2: Cuentas de revalorizaciéon (continuacién)
Variaciones de los pasivos y el patrimonio neto
S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
. - - . Cuenta de
Otros flujos Sogledades no lqstltuC}ones Admml’str‘amo— Hogares ISELSH Total de ,la Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo -
servicios
K.7 Ganancias y pérdidas de posesién nominales
AN Activos no financieros
AN.1 Activos no financieros producidos
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Variaciones de los pasivos y el patrimonio neto

S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
Otros flujos Sogiedades no In.stitucﬁones Admini}strgcio- Hogares [SFLSH Total de lla Cuenta del resto C;:E: ‘;e Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo -
SEervicios

AN.11 Activos fijos por tipo de activo
AN.12 Existencias por tipo de existencias
AN.13 Objetos valiosos
AN.2 Activos no financieros no producidos
AN.21 Recursos naturales
AN.22 Contratos, arrendamientos y licencias
AN.23 Compras menos ventas de fondos de comer-

cio y activos relacionados con la comerciali-

zacién
AF Activos y pasivos financieros 18 51 7 0 0 76 15 91
AF.1 Oro monetario y DEG 12 12
AF.2 Efectivo y depésitos
AF.3 Valores representativos de deuda 1 34 7 42 2 44
AF.4 Préstamos
AF.5 Participaciones en el capital y en fondos de 17 17 34 1 35

inversion
AF.6 Sistemas de seguros, de pensiones y de ga-

rantfas estandarizadas
AF.7 Derivados financieros: opciones de compra de

acciones de los asalariados
AF.8 Otras cuentas pendientes de cobro/pago
B.103 Variaciones del patrimonio neto debidas a 134 10 38 96 10 288 4 292

ganancias y pérdidas de posesion nominales
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Tabla 8.14 — Cuenta II1.3.2.1: Cuenta de ganancias y pérdidas de posesion neutrales

Variaciones de los activos

. . S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de R - .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de lla ISFLSH Hogares Admlm}strfiao- Instituciones Sogedades no Otros flujos y saldos contables
. del mundo economia nes publicas financieras financieras
servicios
K.71 Ganancias y pérdidas de posesion neutrales
198 198 6 56 32 3 101 | AN Activos no financieros
121 121 5 34 20 2 60 | AN.1 Activos no financieros producidos
111 111 5 28 18 2 58 | AN.11 Activos fijos por tipo de activo
4 4 2 1 1| AN.12 Existencias por tipo de existencias
6 6 4 1 1| AN.13 Objetos valiosos
77 77 1 22 12 1 41 | AN.2 Activos no financieros no producidos
76 76 1 22 12 1 40 | AN.21 Recursos naturales
1 1 1| AN.22 Contratos, arrendamientos y licencias
AN.23 Compras menos ventas de fondos de comercio
y activos relacionados con la comercializacion
148 12 136 3 36 8 71 18 | AF Activos y pasivos financieros
16 16 2 14 AF.1 Oro monetario y DEG
32 2 30 2 17 3 8 | AF.2 Efectivo y depésitos
28 3 25 1 4 18 2 | AF.3 Valores representativos de deuda
29 1 28 3 24 1| AF4 Préstamos
28 2 26 9 14 3 | AF.5 Participaciones en el capital y en fondos de
inversién
8 1 7 5 1 1| AF.6 Sistemas de seguros, de pensiones y de garan-
tias estandarizadas
0 0 AF.7 Derivados financieros: opciones de compra de
acciones de los asalariados
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Variaciones de los activos

. . S1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de Cuenta del resto| Total de la Administracio- | Instituciones Sociedades no
Total bienes y . ISFLSH Hogares ST . . cledac Otros flujos y saldos contables
. del mundo economia nes publicas financieras financieras
SErvicios
3 4 1 3 | AF.8 Otras cuentas pendientes de cobro/pago
B.1031 Variaciones del patrimonio neto debidas a ga-
nancias/pérdidas de posesion neutrales
Tabla 8.14 — Cuenta II1.3.2.1: Cuenta de ganancias y pérdidas de posesion neutrales (continuaci6n)
Variaciones de los pasivos y el patrimonio neto
S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
Sociedades no Instituciones | Administracio- Total de la | Cuenta del resto Cuenta de
Cédigo Otros flujos y saldos contables . ) . . P Hogares ISFLSH . bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo -
SErviCcios

K.71 Ganancias y pérdidas de posesion neutrales
AN Activos no financieros
AN.1 Activos no financieros producidos
AN.11 Activos fijos por tipo de activo
AN.12 Existencias por tipo de existencias
AN.13 Objetos valiosos
AN.2 Activos no financieros no producidos
AN.21 Recursos naturales
AN.22 Contratos, arrendamientos y licencias
AN.23 Compras menos ventas de fondos de comer-

cio y activos relacionados con la comerciali-

zacién
AF Activos y pasivos financieros 37 68 13 5 3 126 22 148
AF.1 Oro monetario y DEG 16 16
AF.2 Efectivo y depésitos 1 26 2 1 30 2 32
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Variaciones de los pasivos y el patrimonio neto

S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
. o . . Cuenta de
Codigo Otros flujos y saldos contables Sogedaqles no | Instituciones Admml,s tracio- Hogares ISFLSH Total de ,la Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes ptiblicas economia del mundo servicios
AF.3 Valores representativos de deuda 1 21 4 26 2 28
AF.4 Préstamos 18 7 3 1 29 29
AF.5 Participaciones en el capital y en fondos de 14 14 28 28
inversion
AF.6 Sistemas de seguros, de pensiones y de ga- 7 7 1 8
rantfas estandarizadas
AF.7 Derivados financieros: opciones de compra de
acciones de los asalariados
AF.8 Otras cuentas pendientes de cobro/pago 3 2 1 6 1 7
B.1031 Variaciones del patrimonio neto debidas a 82 6 27 87 6 208 6 214
ganancias/pérdidas de posesion neutrales
Tabla 8.14 — Cuenta II1.3.2.2: Cuenta de ganancias y pérdidas de posesion reales
Variaciones de los activos
. . S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de S - .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de lla ISFLSH Hogares Admml’strf’icw— In‘stltuc'lones SogledaQes no Otros flujos y saldos contables
. del mundo economia nes publicas financieras financieras
SErviCcios
K.72 Ganancias y pérdidas de posesion reales
82 82 2 24 12 1 43 | AN Activos no financieros
5 5 0 1 1 0 3 | AN.1 Activos no financieros producidos
0 0 0 0 0 | AN.11 Activos fijos por tipo de activo
3 3 0 0 0 0 3 | AN.12 Existencias por tipo de existencias
2 2 0 1 1 0 0 | AN.13 Objetos valiosos
77 77 2 23 11 1 40 | AN.2 Activos no financieros no producidos
76 76 2 23 11 0 40 | AN.21 Recursos naturales
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Variaciones de los activos

. . S1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de . . - .
Total bienes y Cuenta del resto| Total de lla ISFLSH Hogares Adm1n1§tr§c1o- ln‘stltuc'lones Sogedac?es no Otros flujos y saldos contables
. del mundo economia nes publicas financieras financieras
SErvicios
1 1 0 0 0 1 0 | AN.22 Contratos, arrendamientos y licencias
AN.23 Compras menos ventas de fondos de comercio
y activos relacionados con la comercializacion
=57 -5 =52 -1 =20 -7 -14 —-10 | AF Activos y pasivos financieros
-4 0 -4 0 0 -1 -3 0| AF.1 Oro monetario y DEG
-32 -2 -30 -2 -17 -3 0 -8 | AF.2 Efectivo y depésitos
16 1 15 0 2 0 12 1| AF.3 Valores representativos de deuda
-29 -1 -28 0 0 -3 -24 -1 | AF4 Préstamos
7 1 6 1 1 0 2 2 | AFS Participaciones en el capital y en fondos de
inversién
-8 -1 -7 0 -5 0 -1 -1 | AF.6 Sistemas de seguros, de pensiones y de garan-
tias estandarizadas
0 0 0 0 0| AE7 Derivados financieros: opciones de compra de
acciones de los asalariados
-7 -3 -4 0 -1 0 0 -3 | AF.8 Otras cuentas pendientes de cobro/pago
B.1032 Variaciones del patrimonio neto debidas a ga-
nancias/pérdidas de posesion reales
Tabla 8.14 — Cuenta II.3.2.2: Cuenta de ganancias y pérdidas de posesion reales (continuacion)
Variaciones de los pasivos y el patrimonio neto
S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
. . . . Cuenta de
Otros flujos y saldos contables So‘cwdades no In‘st1tuc?0nes Adm1n1§trfic10- Hogares ISELSH Total de )la Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo -
SEervicios
K.72 Ganancias y pérdidas de posesion reales

AN

Activos no financieros
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Variaciones de los pasivos y el patrimonio neto

S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
. - - . Cuenta de
Otros flujos y saldos contables Sogledades no lr{Stltugones Admml’str‘aao— Hogares ISELSH Total de ,la Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo .
Servicios

AN.1 Activos no financieros producidos
AN.11 Activos fijos por tipo de activo
AN.12 Existencias por tipo de existencias
AN.13 Objetos valiosos
AN.2 Activos no financieros no producidos
AN.21 Recursos naturales
AN.22 Contratos, arrendamientos y licencias
AN.23 Compras menos ventas de fondos de comer-

cio y activos relacionados con la comerciali-

zacién
AF Activos y pasivos financieros -19 =17 -6 -5 -3 =50 -7 - 57
AF.1 Oro monetario y DEG 0 0 0 0 0 0 -4 -4
AF.2 Efectivo y depésitos -1 -26 -2 0 -1 -30 -2 -32
AF.3 Valores representativos de deuda 0 13 3 0 0 16 0 16
AF.4 Préstamos -18 0 -7 -3 -1 -29 0 -29
AF.5 Participaciones en el capital y en fondos de 3 3 0 0 0 6 1 7

inversién
AF.6 Sistemas de seguros, de pensiones y de ga- -7 -7 -1 -8

rantias estandarizadas
AF.7 Derivados financieros: opciones de compra de 0 0 0 0 0 0 0 0

acciones de los asalariados
AF.8 Otras cuentas pendientes de cobro/pago -3 0 0 -2 -1 -6 -1 -7
B.1032 Variaciones del patrimonio neto debidas a 52 4 11 9 4 80 -2 78

ganancias/pérdidas de posesién reales
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Diario Oficial de la Unién Europea

26.6.2013

Balances (IV)

8.60

Los balances tienen por objeto describir los activos, los pasivos y el patrimonio neto de las unidades al principio y
al final del ejercicio contable, asi como las variaciones que tienen lugar durante dicho perfodo. La sucesion es la
siguiente:

a) balance inicial (IV.1);
b) variaciones del balance (IV.2);

¢) balance final (IV.3).

Balance inicial (IV.1)

8.61

El balance inicial registra el valor de los activos y pasivos que poseen las unidades al principio del ejercicio
contable.

Estas rdbricas contables se clasifican segtin la nomenclatura de los activos y pasivos, y se valoran a precios
corrientes al comienzo del ejercicio contable. La diferencia entre los activos y los pasivos —el saldo de la cuenta—
es el patrimonio inicial neto.

Variaciones del balance (IV.2)

8.62

Las variaciones del balance registran las variaciones del valor de los activos y pasivos durante el ejercicio contable y
agregan los montantes registrados en las diversas cuentas de acumulacion, es decir, las variaciones del patrimonio
neto debidas al ahorro y a las transferencias de capital, las variaciones del patrimonio neto debidas a otras
variaciones del volumen de los activos y las variaciones del patrimonio neto debidas a ganancias y pérdidas de
posesién nominales.

Balance final (IV.3)

8.63

8.64

El balance final registra el valor de los activos y pasivos que poseen las unidades al final del ejercicio contable.
Estas partidas se clasifican segin la misma nomenclatura utilizada en el balance inicial y se valoran a precios
corrientes al final del periodo.

La diferencia entre los activos y los pasivos es el patrimonio final neto.

El valor de un activo o pasivo en el balance final es igual a la suma de su valor en el balance inicial y del importe
registrado para dicho activo o pasivo en la cuenta de variaciones del balance.



Tabla 8.15 — Cuenta IV.1: Balances — Balance inicial

Activos
Anotaciones cml*respondientes de S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
a
Sk y vancones e los s
4621 4621 159 1429 789 93 2151 | AN Activos no financieros
2818 2818 124 856 497 67 1274 | AN.1 Activos no financieros producidos
2579 2579 121 713 467 52 1226 | AN.11 Activos fijos por tipo de activo
114 114 1 48 22 43 | AN.12 Existencias por tipo de existencias
125 125 2 95 8 15 5| AN.13 Objetos valiosos
1803 1803 35 573 292 26 877 | AN.2 Activos no financieros no producidos
1781 1781 35 573 286 23 864 | AN.21 Recursos naturales
22 22 6 3 13 | AN.22 Contratos, arrendamientos y licencias
0 0 3| AN.23 Compras menos ventas de fondos de comercio
y activos relacionados con la comercializacion
9036 805 8 231 172 3260 396 3421 982 | AF Activos y pasivos financieros
770 770 80 690 AF.1 Oro monetario y DEG
1587 105 1482 110 840 150 382 | AF.2 Efectivo y depésitos
1388 125 1263 25 198 950 90 | AF.3 Valores representativos de deuda
1454 70 1384 8 24 115 1187 50 | AF.4 Préstamos
2959 345 2614 22 1749 12 551 280 | AF.5 ParticiRaciones en el capital y en fondos de
inversién
496 26 470 4 391 20 30 25 | AF.6 Sistemas de seguros, de pensiones y de garan-
tias estandarizadas
21 0 21 0 3 0 13 5 | AR7 Derivados financieros: opciones de compra de
acciones de los asalariados
361 134 227 3 55 19 150 | AF.8 Otras cuentas pendientes de cobro/pago
B.90 Patrimonio neto
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Tabla 8.15 — Cuenta IV.1: Balances — Balance inicial (continuacin)

Pasivos y patrimonio neto

S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
. s . . Cuenta de
Stocks y variaciones de los activos Sogedaqles no | Instituciones Adl‘l’lll’ll’S tracio- Hogares ISFLSH Total de ,la Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo servicios

AN Activos no financieros
AN.1 Activos no financieros producidos
AN.11 Activos fijos por tipo de activo
AN.12 Existencias por tipo de existencias
AN.13 Objetos valiosos
AN.2 Activos no financieros no producidos
AN.21 Recursos naturales
AN.22 Contratos, arrendamientos y licencias
AN.23 Compras menos ventas de fondos de comer-

cio y activos relacionados con la comerciali-

zacion
AF Activos y pasivos financieros 3221 3544 687 189 121 7762 1274 9036
AF.1 Oro monetario y DEG 0 770 770
AF.2 Efectivo y depdsitos 40 1281 102 10 38 1471 116 1587
AF.3 Valores representativos de deuda 44 1053 212 2 1311 77 1388
AF.4 Préstamos 897 328 169 43 1437 17 1454
AF.5 Participaciones en el capital y en fondos de 1987 765 4 2756 203 2959

inversién
AF.6 Sistemas de seguros, de pensiones y de ga- 12 435 19 5 471 25 496

rantias estandarizadas
AF.7 Derivados financieros: opciones de compra de 4 10 14 7 21

acciones de los asalariados
AF.8 Otras cuentas pendientes de cobro/pago 237 22 8 35 302 59 361
B.90 Patrimonio neto - 88 -30 498 4500 210 5090 - 469 4621
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Tabla 8.15 — Cuenta IV.2: Balances — Variaciones del balance

Variaciones de los activos

Anotaciones cml*respondientes de 51 515 S14 513 512 S11
a
Sk y vancones e los s
482 482 11 115 57 -4 301 | AN Activos no financieros
294 294 7 67 29 -4 195 | AN.1 Activos no financieros producidos
246 246 7 53 23 -2 165 | AN.11 Activos fijos por tipo de activo
32 32 0 4 1 0 27 | AN.12 Existencias por tipo de existencias
16 16 0 10 5 -2 3 | AN.13 Objetos valiosos
186 186 4 48 28 0 106 | AN.2 Activos no financieros no producidos
178 178 4 48 26 -1 101 | AN.21 Recursos naturales
8 8 0 0 2 1 5| AN.22 Contratos, arrendamientos y licencias
0 0 0 0 0 0 0 | AN.23 Compras menos ventas de fondos de comercio
y activos relacionados con la comercializacion
577 54 523 4 205 -9 230 93 | AF Activos y pasivos financieros
12 1 11 0 0 1 10 0| AF.1 Oro monetario y DEG
100 11 89 2 64 -26 10 39 | AF.2 Efectivo y depdsitos
139 13 126 0 16 4 96 10 | AF.3 Valores representativos de deuda
82 4 78 0 3 3 53 19 | AF.4 Préstamos
156 15 141 1 76 3 44 17 | AF.5 Participaciones en el capital y en fondos de
inversion
49 0 49 0 39 1 8 1| AF.6 Sistemas de seguros, de pensiones y de garan-
tlas estandarizadas
14 0 14 0 3 0 8 3 | AR7 Derivados financieros: opciones de compra de

acciones de los asalariados
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Variaciones de los activos

. . S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
Anotaciones correspondientes de
la
Cuenta de Cuenta del resto| Total de la Administracio- | Instituciones | Sociedades no
Total bienes y . ISFLSH Hogares st 4 . clecac Stocks y variaciones de los activos
. del mundo economia nes publicas financieras financieras
SErvicios
25 10 15 1 4 5 1 4 | AF.8 Otras cuentas pendientes de cobro/pago
B.10 Variaciones del patrimonio neto, debidas a:
B.101 Ahorro y transferencias de capital
B.102 Otras variaciones del volumen de los activos
B.103 Ganancias y pérdidas de posesién nominales
B.1031 Ganancias y pérdidas de posesion neutrales
B.1032 Ganancias y pérdidas de posesion reales
Tabla 8.15 — Cuenta IV. 2: Balances — Variaciones del balance (continuacion)
Variaciones de los pasivos y el patrimonio neto
S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
o . Sociedades no | Instituciones | Administracio- Total de la | Cuenta del resto qunta de
Stocks y variaciones de los activos . . . . P Hogares ISFLSH . bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo .
SEervicios

AN Activos no financieros

AN.1 Activos no financieros producidos

AN.11 Activos fijos por tipo de activo

AN.12 Existencias por tipo de existencias

AN.13 Objetos valiosos

AN.2 Activos no financieros no producidos

AN.21 Recursos naturales
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Variaciones de los pasivos y el patrimonio neto

S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
. - S Cuenta de
Stocks y variaciones de los activos Sogedaqles no | Instituciones Admml,s tracio- Hogares ISFLSH Total de ,la Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo servicios

AN.22 Contratos, arrendamientos y licencias
AN.23 Compras menos ventas de fondos de comer-

cio y activos relacionados con la comerciali-

zacion
AF Activos y pasivos financieros 157 224 102 16 6 505 72 577
AF.1 Oro monetario y DEG 12 12
AF.2 Efectivo y depdsitos 0 65 37 0 0 102 -2 100
AF.3 Valores representativos de deuda 7 64 45 0 0 116 23 139
AF.4 Préstamos 21 0 9 11 6 47 35 82
AF.5 Participaciones en el capital y en fondos de 100 39 2 0 0 141 15 156

inversion
AF.6 Sistemas de seguros, de pensiones y de ga- 0 48 0 1 0 49 0 49

rantias estandarizadas
AF.7 Derivados financieros: opciones de compra de 3 8 0 0 0 11 3 14

acciones de los asalariados
AF.8 Otras cuentas pendientes de cobro/pago 26 0 9 4 0 39 -14 25
B.10 Variaciones del patrimonio neto, debidas a: 237 2 -54 304 9 500 -6 494
B.101 Ahorro y transferencias de capital 88 -5 90 210 -1 202 -10 192
B.102 Otras variaciones del volumen de los activos 14 -1 -2 -1 0 10 10
B.103 Ganancias y pérdidas de posesién nominales 134 10 38 96 10 288 4 292
B.1031 Ganancias y pérdidas de posesion neutrales 82 6 27 87 6 208 6 214
B.1032 Ganancias y pérdidas de posesion reales 52 4 11 9 4 80 -2 78
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Tabla 8.15 — Cuenta IV.3: Balances — Balance final

Activos
Anotaciones COII"respondientes de S.1 S.15 S.14 S.13 S.12 S.11
a
Socksy varcons s los s
5101 5101 170 1544 846 89 2452 | AN Activos no financieros
3112 3112 131 923 526 63 1469 | AN.1 Activos no financieros producidos
2825 2825 128 766 490 50 1391 | AN.11 Activos fijos por tipo de activo
146 146 1 52 23 0 70 | AN.12 Existencias por tipo de existencias
141 141 2 105 13 13 8 | AN.13 Objetos valiosos
1989 1989 39 621 320 26 983 | AN.2 Activos no financieros no producidos
1959 1959 39 621 312 22 965 | AN.21 Recursos naturales
30 30 0 0 8 4 18 | AN.22 Contratos, arrendamientos y licencias
3 0 0 0 0 0 0 | AN.23 Compras menos ventas de fondos de comercio
y activos relacionados con la comercializacion
9613 859 8754 176 3465 387 3651 1075 | AF Activos y pasivos financieros
782 1 781 0 0 81 700 0| AE.1 Oro monetario y DEG
1687 116 1571 112 904 124 10 421 | AF.2 Efectivo y depdsitos
1527 138 1389 25 214 4 1046 100 | AF.3 Valores representativos de deuda
1536 74 1462 8 27 118 1240 69 | AF.4 Préstamos
3115 360 2755 23 1825 15 595 297 | AF5 Participaciones en el capital y en fondos de
inversién
545 26 519 4 430 21 38 26 | AF.6 Sistemas de seguros, de pensiones y de garan-
tias estandarizadas
35 35 0 6 0 21 8 | AF.7 Derivados financieros: opciones de compra de
acciones de los asalariados
386 144 242 4 59 24 1 154 | AF.8 Otras cuentas pendientes de cobro/pago
B.90 Patrimonio neto
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Tabla 8.15 — Cuenta IV.3: Balances — Balance final (continuacion)
Pasivos y patrimonio neto
S.11 S.12 S.13 S.14 S.15 S.1 . .
Anotaciones correspondientes de
la
. - S Cuenta de
Otros flujos y saldos contables Sogledades no | Instituciones Admml}strfiao- Hogares ISELSH Total de ,1a Cuenta del resto bienes y Total
financieras financieras nes publicas economia del mundo -
SErviCcios

AN Activos no financieros
AN.1 Activos no financieros producidos
AN.11 Activos fijos por tipo de activo
AN.12 Existencias por tipo de existencias
AN.13 Objetos valiosos
AN.2 Activos no financieros no producidos
AN.21 Recursos naturales
AN.22 Contratos, arrendamientos y licencias
AN.23 Compras menos ventas de fondos de comer-

cio y activos relacionados con la comerciali-

zaci6én
AF Activos y pasivos financieros 3378 3768 789 205 127 8267 1346 9613
AF.1 Oro monetario y DEG 782 782
AF.2 Efectivo y depdsitos 40 1 346 139 10 38 1573 114 1687
AF.3 Valores representativos de deuda 51 1117 257 2 0 1427 100 1527
AF.4 Préstamos 918 0 337 180 49 1484 52 1536
AF.5 Participaciones en el capital y en fondos de 2087 804 6 0 0 2897 218 3115

inversién
AF.6 Sistemas de seguros, de pensiones y de ga- 12 483 19 1 5 520 25 545

rantias estandarizadas
AF.7 Derivados financieros: opciones de compra de 7 18 0 0 0 25 10 35

acciones de los asalariados
AF.8 Otras cuentas pendientes de cobro/pago 263 0 31 12 35 341 45 386
B.90 Patrimonio neto 149 -28 444 4 804 219 5590 - 475 5115
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CUENTAS DEL RESTO DEL MUNDO (V)

8.65

8.66

8.67

Las cuentas del resto del mundo registran las operaciones entre unidades residentes y no residentes. El resto del
mundo no constituye un sector institucional como tal, pero desempefia un papel similar en la estructura del
sistema.

La sucesion de cuentas del resto del mundo sigue el mismo esquema general que la de los sectores institucionales,
es decir:

a) cuentas corrientes;
b) cuentas de acumulacion;
¢) balances.

Las cuentas que figuran en las letras a) a c) del punto 8.66 se elaboran desde el punto de vista del resto del
mundo. Un recurso para el resto del mundo es un empleo para el total de la economia y viceversa. En esa misma
linea, un activo financiero para el resto del mundo es un pasivo para el total de la economia y viceversa. Una
excepcion es el oro en lingotes como activos de reserva que, pese a no corresponderles un pasivo, se registran en
la cuenta financiera debido al papel que desempefian en los pagos internacionales.

Cuentas corrientes

Cuenta de intercambios exteriores de bienes y servicios (V.I)

8.68

8.69

Las importaciones de bienes y servicios se registran en los recursos, y las exportaciones de bienes y servicios, en los
empleos. La diferencia entre recursos y empleos es el saldo contable denominado «saldo de intercambios exteriores
de bienes y servicios». Si el saldo es positivo, existe un superdvit para el resto del mundo y un déficit para el total
de la economia, y a la inversa si es negativo.

Tanto las importaciones como las exportaciones se valoran en la frontera aduanera del pais exportador. En el caso
de las exportaciones, se valoran a precios «ibre a bordo» (fob). Los valores de las importaciones se registran a
precios que incluyen el «coste, seguro, flete» (cif) entre el pais de origen y el pais importador, es decir, sobre una
base cif. Con el fin de reducir el valor de importacién sobre una base libre a bordo que refleje el valor en frontera
del pais de origen, el elemento cif debe restarse del valor de los bienes calculado en el punto de entrada del pais
importador. Este elemento cif se asigna a continuacién a las actividades de servicio correspondientes, ya sea como
importaciones en el caso de las unidades no residentes o de produccién interior en el caso de las unidades
residentes que prestan dichos servicios.

Cuando los servicios de transporte y seguro incluidos en el valor fob de las importaciones de bienes (es decir, los
servicios entre la fdbrica y la frontera del pais exportador) son prestados por unidades residentes, dichos servicios
deben incluirse en el valor de las exportaciones de servicios de la economia que importa los bienes. Del mismo
modo, si los servicios de transporte y seguro incluidos en el valor fob de las exportaciones de bienes son prestados
por unidades no residentes, los citados servicios deben incluirse en el valor de las importaciones de servicios de la
economia que exporta los bienes.

Cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes (V.II)

8.70

La cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes tiene por objeto determinar el saldo de las
operaciones corrientes con el exterior que, en la estructura del sistema, corresponde al ahorro de los sectores
institucionales. Esta cuenta es una version condensada de la sucesion que se extiende, en el caso de los sectores
institucionales, desde la cuenta de asignacién de la renta primaria hasta la cuenta de utilizaciéon de la renta.

En los recursos, la cuenta exterior de rentas primarias y transferencias corrientes presenta el saldo de intercambios
exteriores de bienes y servicios. En los recursos o en los empleos de esta cuenta se registran, asimismo, todas las
operaciones de distribucién en las que puede participar el resto del mundo, excepto las transferencias de capital.

Cuentas exteriores de acumulacién (V.III)

Cuenta de capital (V.IIL1)

8.72

La cuenta de capital del resto del mundo registra las adquisiciones menos las cesiones de activos no producidos
efectuadas por unidades no residentes y mide las variaciones del patrimonio neto debidas al saldo de las opera-
ciones corrientes con el exterior y a las transferencias de capital.

El saldo de la cuenta de capital es la capacidad o necesidad de financiacién del resto del mundo. Dicho saldo es
igual (pero de signo opuesto) a la suma de las capacidades o necesidades de financiacion de los sectores ins-
titucionales residentes.



26.6.2013

Diario Oficial de la Unién Europea

L 174/291

Cuenta financiera (V.I11.2)

8.74 La presentacion de la cuenta financiera del resto del mundo es idéntica a la de la cuenta financiera de los sectores
institucionales.

Cuenta de otras variaciones de los activos (V.III.3)

8.75 Al igual que ocurre en el caso de los sectores institucionales, se determinan de forma sucesiva las variaciones del
patrimonio neto debidas a las otras variaciones del volumen de los activos y a las ganancias y pérdidas de posesion
nominales, desglosadas estas dltimas a su vez en ganancias y pérdidas de posesién neutrales y reales.

8.76 La ausencia de activos producidos en las cuentas de acumulacion y en los balances del resto del mundo se debe a
la convencién mediante la que se crea una unidad institucional ficticia y se considera que lo que ha adquirido el
resto del mundo es un activo financiero, y a la inversa para los activos que las unidades residentes poseen en otras
economias.

Balances (V.IV)

8.77 Los balances del resto del mundo contienen activos y pasivos financieros. En ellos también se registra, entre los
activos, el total de las adquisiciones menos las cesiones de oro monetario y derechos especiales de giro entre
unidades no residentes y residentes.

Tabla 8.16 — Sucesién completa de las cuentas del resto del mundo (cuenta de operaciones exteriores)

V.I: Cuenta de intercambios exteriores de bienes y servicios

Empleos Recursos
P.6 Exportaciones de bienes y servicios 540 | P.7 Importaciones de bienes y servicios 499
P.61 Exportaciones de bienes 462 [ P.71 Importaciones de bienes 392
P.62 Exportaciones de servicios 78 | P.72 Importaciones de servicios 107
B.11 Saldo de intercambios exteriores de | — 41
bienes y servicios

Tabla 8.16 — Sucesion completa de las cuentas del resto del mundo (cuenta de operaciones exteriores)
(continuacion)

VL Cuenta de rentas primarias y de transferencias corrientes con el exterior

Empleos Recursos
D.1 Remuneracién de los asalariados 6 | B.11 Saldo de intercambios exteriores de | —41
bienes y servicios
D.11 Sueldos y salarios 6
D.1 Remuneracién de los asalariados 2
D.2 Impuestos sobre la produccion y 0 |D.11 Sueldos y salarios 2
las importaciones
D.21 Impuestos sobre los productos 0 (D12 Cotizaciones sociales a cargo de los 0
empleadores
D.211 Impuestos del tipo valor afiadido 0| D.121 Cotizaciones sociales efectivas a 0
(IVA) cargo de los empleadores
D.212 Impuestos y derechos sobre las 0 | D.122 Cotizaciones sociales imputadas a 0
importaciones, excluido el IVA cargo de los empleadores
D.2121 | Derechos de importacion 0
D.2122 | Impuestos sobre las importaciones, 0 (D2 Impuestos sobre la produccién y
excluidos el IVA y los derechos de las importaciones
importacion
D.214 Impuestos sobre los productos, ex- D.21 Impuestos sobre los productos 0
cluidos el IVA y los derechos de
importacién
D.29 Otros impuestos sobre la produc- 0 | D.211 Impuestos del tipo valor afiadido 0
cién (IVA)




L 174[292

Diario Oficial de la Unién Europea

26.6.2013

Empleos Recursos
D.212 | Impuestos y derechos sobre las 0
importaciones, excluido el IVA
D.3 Subvenciones 0 | D.2121 | Derechos de importacién 0
D.31 Subvenciones a los productos 0 | D.2122 | Impuestos sobre las importaciones, 0
excluidos el IVA y los derechos de
importacién
D.311 Subvenciones a las importaciones 0| D.214 | Impuestos sobre los productos, ex- 0
cluidos el IVA y los impuestos so-
bre las importaciones
D.319 Otras subvenciones a los productos 0
D.39 Otras subvenciones a la produccion 0| D.29 Otros impuestos sobre la produc- 0
cién
D.4 Rentas de la propiedad 44| D.3 Subvenciones 0
D.41 Intereses 13 | D.31 Subvenciones a los productos 0
D.42 Rentas distribuidas de las socieda- 17 | D.311 Subvenciones a las importaciones 0
des
D.421 Dividendos 13 | D.319 Otras subvenciones a los productos 0
D.422 Rentas retiradas de las cuasisocie- 41D.39 Otras subvenciones a la produccién 0
dades
D.43 Beneficios reinvertidos de la inver- 14
sién exterior directa
D.44 Otras rentas de inversién 0|D.4 Rentas de la propiedad 38
D.41 Intereses 21
Transferencias corrientes 17 | D.42 Rentas distribuidas de las socieda- 17
des
D.5 Impuestos corrientes sobre la renta, 1| D.421 Dividendos 14
el patrimonio, etc.
D.51 Impuestos sobre la renta 1| D.422 Rentas retiradas de las cuasisocie- 3
dades
D.59 Otros impuestos corrientes 0| D43 Beneficios reinvertidos de la inver- 0
sidn exterior directa
D.61 Cotizaciones sociales netas 0| D.44 Otras rentas de inversién 0
D.611 Cotizaciones sociales efectivas a 0
cargo de los empleadores
D.6111 | Cotizaciones efectivas por pensio- 0 Transferencias corrientes 55
nes a cargo de los empleadores
D.6112 | Otras cotizaciones efectivas a cargo 0|D5 Impuestos corrientes sobre la renta, 0
de los empleadores el patrimonio, etc.
D.612 Cotizaciones sociales imputadas a 0] D.51 Impuestos sobre la renta 0
cargo de los empleadores
D.6121 | Cotizaciones impu