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COYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA N2 113

INTRODUCCION

La evolucién de la economia andaluza en 2022 viene condi-
cionada, al igual que la economia espariola e internacional,
por las repercusiones que estd teniendo, en todos los orde-
nes, la invasién de Ucrania por parte de Rusia, el 24 de febre-
ro. Un conflicto bélico surgido cuando se estaba saliendo de
la mayor crisis econémica vivida en tiempos de paz, la crisis
de la COVID-19, con consecuencias muy relevantes en mate-
ria energética y de precios, y que ha provocado un ajuste en
las expectativas econémicas y geopoliticas a nivel mundial.

De esta forma, y como consecuencia mds inmediata, se ha
profundizado en los problemas de suministro en las cadenas
globales de produccién, que ya se manifestaron en la sequn-
da mitad del aino 2021, y ha derivado en un agravamiento de
la subida de los precios energéticos, llevando la inflacién y la
pérdida de poder adquisitivo de los salarios a registros que
no se conocian en los tltimos cuarenta afios.

En este contexto, en base a la tltima informacién disponible
de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (CRTA),
elaborada por el IECA, el PIB de la economia andaluza crece
aun ritmo del 3,9% interanual en el tercer trimestre de 2022,
2,4 puntos por debajo del registrado en el trimestre anterior
(6,3%), en linea con la desaceleracién que se observa en el
entorno nacional y europeo; con todo, el crecimiento de la
economia andaluza supera ligeramente la media en Espana
(3,8%), y en mayor medida el registrado en la Eurozona y la
UE (2,3% y 2,5% interanual, respectivamente).

Si se compara con el nivel prepandemia, del 4T de 2019, el
PIB de Andalucia se encontraria un 1,4% por debajo de dicho
nivel, mientras que el de Espania estd un 2% por debajo; por
tanto, Andalucia estd mds préxima de recuperar los niveles
de antes de la pandemia, que el conjunto nacional.

Por el lado de la demanda, el crecimiento real del PIB del 3T
del ano se ha sustentado fundamentalmente en la deman-
da exterior, con un aumento de las exportaciones de bienes
y servicios que duplica al de las importaciones; y en menor
medida, en la demanda interna, debido a la desaceleracion
tanto del consumo como de la inversion.

Desde el lado de la oferta productiva, el crecimiento de la
economia andaluza en el 3T de 2022 se sustenta en los sec-
tores no agrarios, que aumentan un 5% interanual, un punto
mds que a nivel nacional, destacando la industria con la tasa
mds elevada. Mientras, el sector primario, afectado por la si-

tuacién de sequia, registra un descenso del -8,3% interanual,
muy superior a la caida media del sector en el conjunto de
Espaia (-1,4%) y la Zona Euro (-1,3%).

En el mercado laboral, sin embargo, la Encuesta de Pobla-
cién Activa (EPA) refleja una intensificacion del ritmo de
creacion de empleo en el 3T en Andalucia, alcanzando un
mdximo histérico la cifra de poblacién ocupada en la regidn,
con 3.280.600 personas ocupadas. Junto a ello, se reduce el
numero de personas paradas (-141.000 personas paradas
con respecto al mismo trimestre de 2021), y la tasa de paro se
situa en su nivel mds bajo en un 3T desde 2008, en el 19% de
la poblacién activa.

La dltima informacioén disponible de la evolucién del mer-
cado laboral, referida al mes de noviembre, sefiala que la
afiliacién de trabajadores a la Seguridad Social aumenta
en 74.197 personas en Andalucia respecto al mismo mes de
2021, la tercera mayor subida de todas las CC.AA., con un
crecimiento relativo del 2,3% interanual (2,7% en Esparia);
si bien continuando en ambos casos la trayectoria de ralen-
tizacién que vienen describiendo en los ultimos meses. Con
todo, el numero de personas afiliadas se situa de media en
noviembre en 3.287.374 personas, un mdximo histdrico en
dicho mes. Por otra parte, el paro registrado en las Oficinas
de los Servicios Publicos de Empleo intensifica la trayectoria
de reduccién, con un descenso del -6,4% interanual en no-
viembre, cifrdndose en 749.377 personas paradas al cierre
del mes, su menor nivel desde enero de 2009.

En el tejido empresarial, el nimero de empresas inscritas en
la Seguridad Social al cierre de noviembre en Andalucia se
sitia en 250.676, lo que supone 2.247 empresas menos que
en el mismo mes de 2021, un -0,9% interanual. Una caida ex-
plicada fundamentalmente por el sector primario (-11,4%),
superior a la media en Espana (-7,2%); mientras, en los sec-
tores no agrarios crece el niimero de empresas un 1,4%, por
encima de la media en Espania (0,6%).

Todos estos resultados se producen en un contexto nomi-
nal especialmente afectado por la invasién de Ucrania por
parte de Rusia en febrero de 2022, que ha venido a agravar
la trayectoria de subida de los precios de la energia que se
venia observando en la segunda mitad de 2021, y que se ha
trasladado al resto de los precios de bienes y servicios, llevan-
do la inflacién a tasas que no se registraban en los ultimos
cuarenta anos.
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La tasa de inflacion superé el diez por ciento en los meses
de junio, julio y agosto, niveles que no se registraban desde
1984, moderdndose a partir de agosto hasta situarse en el
7,3% interanual en el mes de noviembre en Andalucia, ulti-
ma informacién disponible, medio punto por encima de la
media nacional (6,8%) y 2,7 puntos por debajo de la tasa
avanzada para la Zona Euro (10%).

En este contexto de elevada inflacidn, el incremento de los
salarios pactados en convenio hasta noviembre se sitia en el
2,79% en Andalucia, ligeramente por encima de la media na-
cional (2,69%), aunque 4,5 puntos por debajo de la inflacién
general (7,3%), lo que supone una pérdida de poder adquisi-
tivo de los trabajadores.

Con todo, el escenario macroeconémico de Andalucia de la
Consejeria de Economia, Hacienda y Fondos Europeos, ela-
borado en el mes de octubre de 2022, con motivo de su inclu-
sién en el Proyecto de Presupuesto de la Comunidad Auténo-
ma de Andalucia para el afio 2023, prevé que el crecimiento
real del PIB en el conjunto del aiio 2022 sea del 4,3%, en linea
con lo que estiman de media los organismos nacionales para
la economia espafiola, y por encima de los tltimos prondsti-
cos de la OCDE y FMI para la Eurozona (3,1%).

Para 2023, la Consejeria de Economia, Hacienda y Fondos
Europeos prevé una desaceleracion del ritmo de crecimiento,
en sintonia con el entorno internacional, con un crecimiento
real de la economia andaluza del 1,9%, con todo, también
por encima de la Eurozona (en torno al 0,5%).
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1. EcoNnomiA INTERNACIONAL

La economia mundial muestra una trayectoria de des-
aceleracién a medida que avanza 2022, en un contexto
de crisis energética y de precios, con tasas de inflacion al-
canzando niveles histéricamente elevados; una situacion
que esta llevando a un rapido endurecimiento de las con-
diciones financieras, con efectos negativos sobre el poder
adquisitivo de hogares y empresas. Todo ello genera un
entorno de elevada incertidumbre, intensificado por la
prolongacién de la guerra en Ucrania y el aumento de las
tensiones geopoliticas a nivel mundial.

Segun la ultima publicacién de perspectivas econémicas
del Fondo Monetario Internacional (FMI), realizadas en el
mes de octubre, se prevé que el PIB mundial crezca de
media en 2022 un 3,2%, casi la mitad que en el afo an-
terior (6%), y 1,2 puntos menos de lo que se esperaba a
principios de afno (en las perspectivas publicadas en ene-
ro), antes de la invasion de Rusia a Ucrania; una desacele-
racion del crecimiento en 2022 que se espera tanto en las
economias en desarrollo como en las avanzadas.

En concreto, el FMI estima un incremento del PIB en las
economias avanzadas del 2,4%, casi tres puntos inferior
al de 2021 (5,2%), destacando las menores perspectivas
de crecimiento en Estados Unidos, un 1,6% en 2022 (5,7%
en 2021), en un contexto de pérdida de poder adquisitivo
de los hogares y una politica monetaria mas restrictiva. En
Europa, condicionada por los efectos de la guerra en Ucra-
nia, la dependencia de las importaciones de productos
energéticos, y también las subidas de los tipos de interés
para frenar la inflacién, se prevé un aumento del PIB en la
Zona Euro del 3,1%, 2,1 puntos menos que en 2021, con
Alemania (1,5%) y Francia (2,5%) creciendo por debajo de
la media.

Por su parte, para las economias emergentes y en desarrollo,
el FMI estima un crecimiento del 3,7% en 2022, frente al
6,6% del afo anterior, habiéndose revisado a la baja en
1,6 puntos la estimacién de China, hasta el 3,2% (8,1% en
2021) debido a los confinamientos por la politica de CO-
VID cero y el agravamiento de la crisis del sector inmobi-
liario.

De esta forma, y tras un comienzo de aio con fuertes cre-
cimientos generalizados, se inici6 un perfil de desacelera-
cién en el segundo trimestre, tras la invasién de Ucrania
por parte de Rusia, que se fue acentuando en el tercero,
sobre todo en las economias avanzadas. Una de las eco-

nomias mas afectadas ha sido Estados Unidos, con un au-
mento real del PIB del 1,9% interanual en el tercer trimes-
tre, similar al precedente, siendo el balance entre enero y
septiembre de un incremento del 2,4%, menos de la mitad
que en el conjunto del afio anterior (5,9%). En Japén, el rit-
mo de crecimiento también ha sido del 1,9% interanual en
el tercer trimestre, con un acumulado entre enero y sep-
tiembre del 1,4% (1,7% de media en 2021). En la UE y la
Zona Euro el PIB ha crecido un 2,5% y un 2,3% interanual,
respectivamente, en el tercer trimestre, mostrando en lo
que va de aio un incremento en torno al 4%, mas de un
punto inferior al promedio de 2021 (5,3% ambas).

En las economias emergentes la evolucién ha sido mas
diferenciada. En los paises asiaticos, China, tras crecer un
4,8% interanual en el primer trimestre, registré un aumen-
to muy moderado en el segundo (0,4%), repuntando en el
tercero hasta el 3,9%. Con ello, el balance hasta septiem-
bre es de un incremento del 3%, frente al 8,1% de media
en 2021. Mientras, en India, el crecimiento ha sido del
7,2% interanual entre enero y septiembre, igualmente por
debajo del afo anterior (8,7%). En América Latina, Brasil
ha mostrado un crecimiento medio del 3,2% interanual
hasta septiembre, superior al de México (2,8%). Y en los
paises europeos no comunitarios, destaca el aumento en
Turquia, un 7,2% interanual en el primer semestre, Gltima
informacién disponible, aunque inferior al promedio de
2021 (11,6%), y el descenso en Rusia (-0,4%).

GrAFico 1.1
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GRrAFICO 1.2
PRECIO DEL PETROLEO
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacicn Digital
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

Esta desaceleraciéon de la actividad econémica a nivel
mundial en 2022 se produce en un contexto de fuerte in-
cremento del precio del petréleo en los mercados interna-
cionales, intensificdndose desde el inicio de la invasion de
Rusia a Ucrania a finales del mes de febrero la trayectoria
alcista que ya se venia observando desde el afio anterior
por la recuperacién de la demanda tras la pandemia. La
cotizacion media de barril de petréleo Brent entre enero
y noviembre de 2022 ha sido de 105,5 ddlares, un 49,1%
superior a la del mismo periodo del afio anterior, y la mas
elevada de los ultimos nueve afnos. Por su parte, el precio
del gas natural TTF Dutch se ha multiplicado por 3,3, pa-
sando de 41 €/ MWh de media entre enero y noviembre de
2021, a 134,5 €/ MWh en el mismo periodo de 2022.

El resto de los precios de las materias primas registra su-
bidas muy moderadas, un 0,6% interanual de media entre
enero y noviembre, segun el indice general que elabora
The Economist, debido al descenso del precio de las ma-
terias primas industriales (-9,6%), mas concretamente, las
metalicas (-12,8%), ante la menor demanda de China. Por
el contrario, los alimentos aumentan un 17,2%.

En el transporte maritimo, se observa una relajacién de los
cuellos de botella, habiéndose reducido a la mitad los cos-
tes de los fletes en lo que va de aio, aunque aun son un
sesenta por ciento superiores a los que existian antes de
la pandemia. El World Container Index (WCI), que evalta
el coste de los fletes en las principales rutas hacia y desde
Estados Unidos, ha pasado de situarse en 9.408,81 doélares
por contenedor de 40 pies al comienzo del afo, a 2.284,1
dolares a comienzos de diciembre, con todo un 60,5%
mas que de media en 2019 (1.423,4 ddlares).

Estas subidas de precios han llevado a que las tasas de in-
flacion se hayan situado en niveles histéricamente eleva-
dos. En Estados Unidos la tasa de inflacién alcanzé el 9,1%
en el mes de junio, su mayor nivel desde noviembre de
1981, moderandose ligeramente en los meses siguientes,
siendo en noviembre del 7,1%. En la Zona Euro se situ6 en
octubre en el maximo histérico del 10,6%, reduciéndose
al 10% en noviembre, segun el indicador adelantado. En
Japdn fue del 3,8% en octubre, la mas alta desde 1991.

En este contexto de elevadas tasas de inflacion, las auto-
ridades monetarias han procedido a un progresivo endu-
recimiento de sus politicas para tratar que el crecimiento
de los precios vuelva al objetivo del 2% a medio plazo. La
Reserva Federal ha efectuado siete subidas del tipo obje-
tivo de los fondos federales: 0,25 puntos en marzo, 0,50
puntos en mayo, 0,75 puntos en los meses de junio, julio,
septiembre y noviembre y 0,50 puntos en diciembre, ha-
biendo pasado del rango 0%-0,25% en enero, al 4,25-4,5%
en diciembre, nivel que no se registraba desde diciembre
de 2007. En la misma linea, el Banco Central Europeo (BCE)
subio6 en el mes de julio en 0,5 puntos el tipo de interés de
referencia de la Eurozona, y posteriormente en 0,75 pun-
tos en los meses de septiembre y octubre, y 0,50 puntos
en diciembre, hasta situarlo en el 2,5%, el mas elevado
desde enero de 2009. El Banco de Inglaterra también ha
venido elevando desde diciembre de 2021 su tipo de in-
tervencion, sumando ocho subidas en 2022, hasta situarlo
en el 3,5% en diciembre, el mas elevado desde finales de
2008. Por su parte, el Banco de Japén no ha alterado el tipo
de descuento, que sigue desde marzo de 2016 en el -0,1%.

GrAFico 1.3
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En cuanto a los mercados de divisas, el délar muestra una
trayectoria de fuerte apreciacién en 2022. En concreto, ha
cotizado a 0,952 euros de media entre enero y noviem-
bre, un 13% por encima de su nivel en el mismo periodo
de 2021, superando la paridad incluso en los meses de
septiembre y octubre. Respecto a la libra esterlina, se ha
cambiado de media en los once primeros meses del afio
a 0,810 libras esterlinas, un 11,8% por encima del mismo
periodo del afio anterior, y ha cotizado a 131,1 yenes, un
19,8% mds que entre enero y noviembre de 2021.

Analizando en mas detalle la evolucion de las principa-
les economias industrializadas, en el tercer trimestre, en
Estados Unidos el PIB ha aumentado un 1,9% interanual,
retomando la senda de crecimiento intertrimestral, tras
haber registrado caidas en los dos primeros. Un incremen-
to respecto al tercer trimestre de 2021 basado exclusiva-
mente en la positiva aportacion de la demanda interna
(+1,9 puntos), con aumentos del consumo e inversion pri-
vadas (2,1% interanual ambos), mientras que el consumo
e inversion publicas se redujeron ligeramente (-0,5%).

Por su parte, la demanda externa, que venia restando al
crecimiento del PIB, ha tenido una nula aportacién en el
tercer trimestre, destacando el mayor dinamismo de las
exportaciones de bienes y servicios (11,5% interanual), y
la relativa moderacién de las importaciones (7,4%).

En el mercado laboral, se ha moderado el ritmo de crea-
cién de empleo a medida que avanza el afio, aumentan-
do la poblacién ocupada un 3,5% interanual en el tercer
trimestre, casi un punto menos que en el anterior; en

GrAFico 1.4
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Fuente: Banco Central Europeo y OCDE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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cualquier caso, un ritmo superior al del PIB, y situandose
la tasa de paro en el 3,7% de la poblacién activa en no-
viembre de 2022, volviendo practicamente a los niveles
de 2019, antes de la pandemia.

Por lo que respecta a los precios, la tasa de inflacién mues-
tra desde mediados del aflo anterior un perfil alcista, al-
canzando en junio de 2022 el 9,1%, un méaximo desde
1981, moderandose posteriormente hasta situarse en el
7,71 en noviembre, nivel en cualquier caso histéricamente
elevado. Un aumento que se explica fundamentalmente
por las subidas de los precios de la energia (13,1% inte-
ranual) y los alimentos (10,6%), pero que también se ha
ido trasladando al resto de bienes y servicios, siendo la
inflacion subyacente del 6% en noviembre.

En Japén, en cambio, el ritmo de crecimiento del PIB ha
ido acelerandose a medida que avanza el afo, favorecido
por el levantamiento de las restricciones impuestas por
la COVID-19. En el tercer trimestre el PIB ha aumentado
un 1,9% interanual, tres décimas mas que en el segundo,
siendo el balance en lo que va de afo de un incremento
del 1,4%, ligeramente inferior al promedio en 2021 (1,7%).

El crecimiento del PIB en el tercer trimestre en Japén se ha
basado exclusivamente en la demanda interna (2,9 pun-
tos), y mas concretamente en el consumo privado (4,3%
interanual), siendo mas moderado el aumento del consu-
mo publico (0,9%) y la formacién bruta de capital fijo (1%).
De otro lado, la demanda externa ha restado un punto al
crecimiento, siendo el incremento de las exportaciones de
bienes y servicios (5,6%) practicamente la mitad que las
importaciones (10,6%).
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Cuapro 1.1

ENTORNO ECONOMICO. PRINCIPALES INDICADORES

Tasas de variacion interanual (%), salvo tasa de paro (porcentaje sobre poblacidn activa)

2022
2020 2021 1T 2T 3T
PIB real ™

OCDE -4,5 5,6 4,6 3,3 -
Estados Unidos -2,8 59 3,7 1,8 19
Japon -4,6 1,7 09 1,6 19

UE -5,8 53 5,6 4,3 2,5

Zona Euro -6,3 53 5,5 4,2 283
Alemania -4,1 2,6 35 1,7 13
Francia -79 6,8 4.8 4,2 1,0
Espafna -11,3 55 6,7 6,8 38

China 2,2 8,1 4,8 0,4 3,9

India -5,5 8,7 3,9 12,7 5,6

INFLACION @

OCDE 1,2 6,6 8,8 10,3 10,5
Estados Unidos 14 7.0 8,5 9,1 82
Japon (| 2 0,8 12 23 3,0

UE 0,3 53 7,8 9,6 10,9

Zona Euro -0,3 5,0 7,4 8,6 9,9
Alemania -0,7 57 76 82 10,9
Francia 0,0 34 5,1 6,5 6,2
Espana -0,6 6,6 9,8 10,0 90

China 4,5 1,5 1,5 2,5 2,8

India 3,7 5,6 54 6,2 6,5

TASA DE PARO

OCDE 8,1 54 3,8 3,6 3,6
Estados Unidos 2,8 2,8 2,7 26 2,6
Japoén 7.2 7.0 6,2 6,1 6,0

UE 8,0 7,7 6,8 6,7 6,6

Zona Euro 3,7 3,6 3,3 2,9 3,0
Alemania 8,0 7.9 7.5 73 7.5
Francia 15,5 14,8 13,7 13,3 12,5
Espana 14,1 15,5 15,6 154 14,8

EMPLEQO ®

OCDE -3,8 2,7 4,0 3,6 -
Estados Unidos -6,2 32 50 44 35
Japon -0,2 0,0 -04 0,3 0,2

UE -1,4 1,4 2,8 2,4 1,6

Zona Euro -1,5 1,4 3,1 2,7 1,7
Alemania -0,7 0,1 1,5 14 1,0
Francia -1,5 35 3,8 2,8 =
Espana -29 3,0 46 40 26

Notas: " Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario
@ Datos en el tltimo mes de cada periodo. Indice de precios armonizado para la UE, Zona Euro, Alemania, Francia y Espana
@ Para Estados Unidos, empleo no agricola. Para Zona Euro y UE, datos corregidos de la CNTR. Para Francia empleo asalariado, datos desestacionalizados

Fuentes: Eurostat; Institutos Nacionales de Estadistica; OCDE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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En el mercado laboral, el empleo ha registrado un practico
estancamiento en el tercer trimestre (0,2%) en Japon, si-
tuandose la tasa de paro en el 2,6% de la poblacién activa
en octubre, ligeramente por encima de la que habia antes
de la pandemia (2,4% en septiembre de 2019).

En materia de precios, la inflacion describe un perfil alcis-
ta, alcanzando en octubre el 3,8%, la mas elevada desde
enero de 1991, y repuntando la subyacente hasta el 3,5%,
su mayor nivel en cuarenta afos.

Las economias europeas han mostrado en el tercer tri-
mestre una significativa moderacién de su ritmo de creci-
miento, con tasas del 2,5% interanual en la UE y del 2,3%
en la Zona Euro, casi la mitad que en el trimestre prece-
dente (4,3% y 4,2%, respectivamente), con una desacele-
racion practicamente generalizada en todos los Estados
miembros.

Maés concretamente, las mayores tasas de crecimiento
han correspondido a Irlanda (10,6%), Croacia (5,5%), Chi-
pre (5,4%) y Malta (5,2%), seguidos de Portugal, Rumania,
Polonia y Hungria, con ritmos superiores al 4%, superan-

Cuapbro 1.2

do también a la media paises como Espana (3,8%) e Italia
(2,6%). En el lado opuesto, Estonia (-2,3%) y Letonia (-0,4%)
han registrado caidas, y Francia (1%), Finlandia y Alemania
(1,3% ambos) han sido los que menos han crecido.

Centrando el andlisis en la Eurozona, y desde el pun-
to de vista de la demanda, el crecimiento en el tercer
trimestre se ha sustentado en la positiva contribucion
de los componentes internos (3,3 puntos), destacando
el fuerte incremento de la formacién bruta de capital
(10,6% interanual), casi el doble que en el trimestre
anterior, mientras que el consumo de los hogares se
moderd hasta el 1,7%, tras haber crecido un 5,4% en
el segundo trimestre, y el gasto en consumo de las Ad-
ministraciones Publicos mostré una subida muy ligera
(0,4%). Frente a ello, la vertiente externa ha tenido una
aportacién negativa de un punto, con un incremento
relativamente mas intenso de las importaciones de bie-
nes y servicios que de las exportaciones (7,7%y 10,8%,
respectivamente).

Por el lado de la oferta, destacan los servicios, con un
aumento del 2,8% interanual en el tercer trimestre, en

Propucto INTERIOR BRUTO Y sus CoMPONENTES. ZoNA Euro

Tasas de variacion (%)

Interanuales Intertrimestrales

2020 2021 1T22 2T22 3722 1T22 2T22 3T22
DEMANDA AGREGADA
Gasto en consumo final -5,3 39 6,4 4,0 1,4 0,0 0,7 0,7
Gasto en consumo final de hogares e ISFLSH -7,7 3,8 79 54 1,7 0,0 1,0 0,9
Gasto en consumo final de AA.PP. 1,0 4,3 3,0 0,7 04 0,0 -0,1 0,1
Formacion Bruta de Capital -74 50 3,1 56 10,6 -1,7 1,9 4,1
Formacion Bruta de Capital Fijo -6,2 3,6 3,6 2,7 74 -0,7 09 3,6
Demanda interna* -5,6 4,0 53 4,2 33 -0,4 0,9 1,5
Exportacion de bienes y servicios -8,9 10,5 8,7 79 7,7 1,4 1,7 1,7
Importacion de bienes y servicios -8,5 83 9,3 8,4 10,8 -0,7 2,2 4.3
OFERTA AGREGADA
Ramas agraria y pesquera 0,2 0,0 -0,5 -1,7 -1,3 -0,9 -0,7 0,3
Ramas industriales y energéticas -6,4 7,0 1,8 2,1 23 0,5 0,6 0,7
Construccion -5,7 53 4,6 1,6 0,2 24 -0,7 -1,7
Ramas de los servicios -6,0 4,8 6,5 52 2,8 -1,5 2,1 1,9
Impuestos menos subvenciones sobre los productos -6,9 6,3 6,7 3,8 0,6 -1,7 1,9 -2,7
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado -6,1 53 5,5 4,2 2,3 0,6 0,8 0,3

Notas: * Aportacicn al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.

Tasas de variaicion interanual de los Indices de volumen encadenado. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario

Fuente: Furostat.
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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particular los vinculados al turismo como ocio y entre-
tenimiento (6,8%) y comercio, transporte y hosteleria
(4,5%), junto con informacién y comunicaciones (5,1%) y
actividades profesionales, cientificas y técnicas (3,3%). Le
siguen las ramas industriales y energéticas (2,3%), que
muestran una trayectoria de aceleraciéon a medida que
avanza el afo, mientras que la construccion registra un
practico estancamiento (0,2%). Por el contrario, las ra-
mas agrarias se han reducido (-1,3%).

En el mercado laboral, también se asiste a una ralenti-
zacion del ritmo de creacion de empleo, aumentando la
poblacién ocupada en el tercer trimestre un 1,5% en la
UE (1,7% en la Zona Euro), casi un punto menos que en
el segundo (2,3% y 2,6%, respectivamente). Con todo, la
tasa de paro se mantiene en niveles minimos historicos,
situandose en octubre en el 6% en la UE (6,5% en la Zona
Euro).

Estos resultados se han producido en un contexto de
fuertes presiones inflacionistas, alcanzando el indice de
precios de consumo armonizado publicado por Eurostat
para la Zona Euro, un incremento del 10,6% interanual en
el mes de octubre, un maximo desde la configuracién de
la Zona Euro, impulsado por la subida de los precios de la
energia (41,5%) y, en menor medida, de alimentos, bebi-
das y tabaco (13,1%), siendo la inflacion subyacente del
6,4%, igualmente un méximo. El dato avanzado de la infla-
cién para la Eurozona para noviembre apunta una ligera
contencion hasta el 10%.

De este modo, a los riesgos que ya se vislumbraban a fi-
nales del ano anterior (nuevos brotes de la pandemia, los

GRAFIcO 1.6
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO

Tasas de variacion interanual (%)
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Fuente: Eurostat
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

problemas del sector inmobiliario en China, la persisten-
cia de los desajustes de oferta y demanda y los elevados
precios de la energia), se ha unido en 2022 la invasién de
Ucrania por parte de Rusia el 24 de febrero, derivando, en-
tre otros, en la reduccién de la oferta de gas y alimentos,
especialmente cereales, presionando ain mas al alza los
precios, y aumentando las incertidumbres por las repercu-
siones que pueda tener una guerra larga para el comercio
y cooperacién internacionales. Un deterioro de la econo-
mia mundial que se espera se extienda a 2023.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), en su ultima ac-
tualizacién del informe de Perspectivas de la Economia
Mundial, publicado el 11 de octubre, estima un creci-
miento del PIB mundial del 3,2% en 2022, casi la mitad
que en el afo anterior (6%), y 1,2 puntos menos de lo que
preveia en enero, antes de la invasiéon a Ucrania (4,4%).

Estos pronosticos del FMI suponen una reduccion de las
perspectivas de crecimiento para el presente ejercicio,
tanto para las economias avanzadas, como para las
emergentes. Las primeras, tras el incremento real del PIB
del 5,2% en 2021, podrian aumentar un 2,4% en 2022, tasa
que se espera sea inferior incluso en Estados Unidos, un
1,6%. En la Zona Euro, seria del 3,1%, mostrando Alemania
(1,5%) y Francia (2,5%) aumentos por debajo de la media.
En Reino Unido y Canada los crecimientos podrian situar-
se en el entorno del 3,5%, mientras que para Japodn se es-
timaun 1,7%.

En el mercado laboral, sin embargo, se espera un favorable
comportamiento en las economias avanzadas, previendo
el FMI un incremento del empleo en estas economias del
2,3%, superior al del afio anterior, y una reduccion de la
tasa de paro hasta el minimo histérico del 4,5%, situdndo-
se también en niveles histéricamente bajos en las princi-
pales economias, como Estados Unidos (3,7%) y la Zona
Euro (6,8%).

Para las economias emergentes y en desarrollo, el FMI
prevé un incremento real del PIB del 3,7%, muy por debajo
del registrado en 2021 (6,6%), destacando las revisiones a
la baja de China (-1,6 puntos respecto a enero) e India (-1,4
puntos respecto a enero). En concreto, para China se pre-
vé un crecimiento del 3,2%, el mas bajo en mas de cuatro
décadas (sin incluir el afo 2020), debido principalmente
a los brotes de COVID-19 y los confinamientos, y en India
del 6,8%, tras un peor comportamiento en el sequndo tri-
mestre del afio y una menor demanda del exterior. Como
resultado, el PIB en el conjunto de las economias emergen-
tes y en desarrollo de Asia pasaria de aumentar un 7,2% en
contemplado anteriormente en el mes de julio.
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Cuapro 1.3

EcoNOMIA INTERNACIONAL. ESTIMACIONES Y PREVISIONES ECONOMICAS 2021-2023

Tasas de variacion interanual (%), salvo indicacidn en contrario

OCDE FMI COMISION EUROPEA
2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
PIB

MUNDO 5,9 31 2,2 6,0 3,2 2,7 6,0 3,1 2,5

PAISES EN DESARROLLO - - - 6,6 3,7 3,7 6,3 3,4 3,8
China 8,1 33 4,6 8,1 32 44 8,1 34 4,5
India 8,7 6,6 57 8,7 6,8 6,1 83 6,9 6,0

PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - 52 2,4 1,1 5,6 2,7 0,9
EE.UU. 59 1,8 0,5 57 1,6 1,0 59 2,7 09
Japon 1,6 1,6 1,8 1,7 1,7 1,6 1,7 1,7 1,6
Unioén Europea - - - 54 3,2 0,7 54 3,3 0,3
Zona Euro 52 3,3 0,5 5.2 3,1 0,5 53 3,2 0,3
Espana 55 4,7 13 51 4,3 1,2 55 4,5 1,0

INFLACION @

PAISES EN DESARROLLO = = = 5,9 9,9 8,1 = = =
China 08 2,0 2,2 09 2,2 2,2 = = =
India 55 6,8 50 55 6,9 51 = = =

PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - 3,1 7,2 4,4 - - -
EE.UU. 4,7 8,0 39 4,7 8,1 35 4,7 79 34
Japon -0,2 23 2,0 -0,2 2,0 14 -0,.2 2,5 3,1
Union Europea - - - 29 9,1 6,8 29 93 7,0
Zona Euro 2,6 83 6,8 2,6 83 57 2,6 8,5 6,1
Espafna 30 8,6 4.8 3,1 838 49 30 8,5 4.8

TASA DE PARO @

PAISES INDUSTRIALIZADOS 6,2 5,0 53 5,6 4,5 5,0 - - -
EE.UU. 54 3,7 4.2 54 3,7 4,6 53 3,7 41
Japon 2,8 2,6 25 28 2,6 24 28 2,7 2,5
Union Europea - - - - - - 7,0 6,2 6,5
Zona Euro 7.7 6,8 71 7,7 6,8 7,0 7,7 6,8 7.2
Espana 14,8 12,9 12,9 14,8 12,7 12,3 14,8 12,7 12,7

EMPLEO

PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - 1,8 253 0,2 - - -
EE.UU. 32 38 00 32 38 -0,2 34 38 -0,2
Japon 00 0.2 02 0,2 0,2 03 0,0 0,2 02
Union Europea = = = = = = 14 1.8 0,0
Zona Euro = = = 14 2,0 0,1 14 1,8 0,1
Espana 30 34 04 30 33 1,0 25 3,1 08

COMERCIO MUNDIAL @
Volumen 10,0 54 29 10,1 43 2,5 10,0 50 2,7

Notas: " Precios de consumo. Media anual

29 sobre poblacién activa

& Exportaciones en el caso de la Comision Europea
Fuente: OCDE (noviembre 2022); FMI (octubre 2022); Comisién Europea (noviembre 2022)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

SECRETARIA GENERAL DE ECONOMIA DiciEMBRE 2022 13



1. ECONOMIA INTERNACIONAL

COYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA N2 113

Con un incremento ligeramente superior se situarian los
paises de Oriente Medio y Asia Central (5%), donde sobre-
sale Arabia Saudi (7,6%), beneficiada por los elevados
precios de los combustibles fésiles. En los paises del Africa
Subsahariana se estima un incremento del 3,6% y en Amé-
rica Latina y el Caribe, del 3,5%, registrando sus dos princi-
pales economias México (2,1%) y Brasil (2,8%), aumentos
mas moderados. Finalmente, para los paises en desarro-
llo y emergentes de Europa se prevé un nulo crecimiento,
en gran medida explicado por la contraccion de Rusia
(-3,4%), con todo, menor que la estimada anteriormente
(-6% en julio), debido a la fortaleza de las exportaciones
de petréleo y la demanda interna, apoyada en la politica
fiscal y monetaria.

En este contexto de desaceleraciéon de la economia mun-
dial, el comercio de mercancias presentard una significati-
va contencién, siendo el aumento esperado del volumen
de comercio mundial de bienes y servicios del 4,3% en
2022, frente al 10,1% en 2021, observandose una ralenti-
zacion especialmente intensa en las economias emergen-
tesy en desarrollo (2,4% en 2022 frente al 11,8% en 2021).

En relacién a la inflacion, el FMI prevé se sitie de media
en 2022 en el 7,2% en las economias avanzadas, mas del
doble que en el aio anterior (3,1%), y en el 9,9% en los
paises emergentes y en desarrollo, cuatro puntos superior
alade2021.

En este entorno, las principales autoridades monetarias
estan acordando subidas de los tipos de interés para tratar
de contener la inflacién, lo que va a dejar un menor espa-
cio a la politica fiscal y un aumento del coste de la deuda,
en un contexto de elevada incertidumbre. El FMI estima
que el déficit publico se situe en las economias avanza-
das en el -3,6% del PIB, la mitad que en el afo anterior
(-7,2%), mientras que en las economias emergentes y en
desarrollo aumentaria ocho décimas, hasta situarse en el
-6,1%, en gran medida, por los mayores déficits previstos
en China y Rusia.

Adicionalmente, el FMI pronostica que la deuda publica
en las economias avanzadas sea del 112,4% del PIB en

2022, 5,5 puntos inferior a la de 2021 (117,9%), pero casi
el doble que en las emergentes y en desarrollo, donde se
estima pase del 63,7% del PIB en 2021, al 64,5% en 2022.

Para 2023, se espera que la economia mundial acen-
tle su trayectoria de desaceleracion, previéndose un
crecimiento del PIB de 2,7% segun el FMI (2,2% segun
la OCDE), con una probabilidad del 25% de que este
incremento sea incluso inferior al 2%. Entre los facto-
res negativos que pueden lastrar el crecimiento en el
préximo ano el FMI destaca: una politica monetaria
mas restrictiva de lo necesario para frenar la inflacién;
una mayor apreciaciéon del délar; nuevos shocks de
precios de la energia y alimentos; el endurecimiento
de las condiciones de financiacién, que podria generar
tensiones en los mercados de deuda de paises emer-
gentes; la paralizaciéon del suministro de gas de Rusia
a Europa; nuevos brotes de la COVID-19 o una nueva
pandemia global; o el empeoramiento del mercado
inmobiliario en China, que podria provocar una crisis
bancaria en este pais, y extenderse a otras economias.

La desaceleracion del ritmo de crecimiento en 2023
serd generalizada. En las economias avanzadas el FMI
pronostica un incremento del 1,1%, menos de la mitad
que en el anterior (2,4%), con ritmos inferiores a la me-
dia en Estados Unidos (1%), la UE (0,7%) y la Zona Euro
(0,5%). Las ultimas previsiones de la Comisién Europea,
del mes de noviembre, se muestran incluso mas pesi-
mistas, con un incremento esperado en la UE y la Zona
Euro del 0,3% ambas, con caidas en Alemania (-0,6%),
Suecia (-0,6%) y Letonia (-0,3%).

De otro lado, el FMI prevé que en las economias emer-
gentes el PIB aumente un 3,7%, igual que en 2022, co-
rrespondiendo el mayor incremento a las economias
emergentes de Asia (4,9%), con China (4,4%) creciendo
por debajo del promedio por segundo afo consecuti-
vo, y casi dos puntos menos que India (6,1%). Le siguen
los paises del Africa Subsahariana (3,7%) y Oriente Medio
y Asia Central (3,6%), siendo més moderado en América
Latina y Caribe (1,7%) y Europa emergente (0,6%).
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2. Economia NACIONAL

De acuerdo con la estimacion avance de la Contabilidad
Nacional Trimestral de Esparia (CNTR) del INE, la economia
espafola registr6 en el 3T de 2022 una desaceleracién del
ritmo de crecimiento real del PIB, hasta el 3,8% interanual,
tres puntos menos que en el 2T (6,8%); en cualquier caso,
1,5y 1,3 puntos, respectivamente, por encima de los regis-
trados en la Zona Euro (2,3%) y la UE (2,5%).

Desde la 6ptica de la demanda agregada, este crecimien-
to del PIB se explica en mayor medida por la aportacién
positiva del sector exterior, que ha contribuido con tres
puntos, casi dos puntos menos que en el trimestre prece-
dente (4,9 p.p), resultado de un crecimiento de las expor-
taciones de bienes y servicios casi el doble que el de las
importaciones; junto a ello, la demanda interna tiene una
contribucion de ocho décimas, la mitad que en el trimes-
tre anterior, resultado de un crecimiento muy moderado
del consumo y en mayor medida de la inversion, ambos
con un perfil de desaceleracion.

GRrAFICO 2.1
ProbucTto INTERIOR BRUTO. ESPARA
Tasas de variacion (%)
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Notas: Series ajustadas de efectos estacionales y de calendario. Indices de
volumen encadenado, referencia 2015. Revisidn Estadistica 2019

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaia (INE)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

Mas especificamente, el gasto en consumo final mode-
ra el ritmo de crecimiento hasta el 0,3% interanual en el
3T de 2022, con un aumento del consumo de los hogares
del 1,5% interanual, un punto inferior al registrado en el
trimestre precedente. Por el contrario, disminuye el con-
sumo de las Administraciones Publicas, un -2,7%, sumando

cuatro trimestres con tasas negativas; y mas moderada-
mente, cae el consumo de las Instituciones sin fines de lucro
al servicio de los hogares (-1,9%).

En cuanto a la inversidn, la formacién bruta de capital re-
gistra un aumento del 2,9% interanual en el 3T, 2,8 puntos
menor que en el 2T (5,7%). Un resultado que se explica
por los incrementos de la inversidon en todos sus compo-
nentes, destacando la destinada a maquinaria, bienes de
equipo, sistemas de armamento y recursos bioldgicos culti-
vados, que crece un 6,9% interanual, 2,6 puntos mas que
en el trimestre anterior. Le sigue la dirigida a productos de
la propiedad intelectual, que aumenta un 6,3%, siete déci-
mas menos que en el 2T; y la destinada a viviendas y otros
edificios y construcciones, con una subida del 5,8% en el 3T,
1,4 puntos superior a la registrada en el precedente.

En la demanda externa el aumento registrado en las ex-
portaciones de bienes y servicios casi dobla al de las im-
portaciones, siendo el balance de una contribucién posi-
tiva al crecimiento del PIB de tres puntos porcentuales, si
bien 1,9 puntos menor a la del trimestre precedente (4,9

p.p.).

En concreto, las exportaciones de bienes y servicios crecen
un 18% interanual en el 3T, explicado sobre todo por las
exportaciones de servicios (64,6%), impulsadas por el turis-
mo internacional, y, en menor medida, por el incremento
de las exportaciones de bienes, que suben un 2,7%; mas
moderadamente aumentan las importaciones, un 9,8%,
debido en mayor medida al crecimiento en las de servicios
(27,4%), mientras que las de bienes lo hacen un 6,6%.

En términos de la balanza de pagos, segun los datos del
Banco de Espaiia, en los nueve primeros meses del afio se
registra un superdvit en la balanza por cuenta corriente y
de capital, siendo el saldo agregado de ambas, que mide
la capacidad o necesidad de financiacién de la economia,
de una capacidad de financiacion, por debajo de la obser-
vada en igual periodo de 2021. En concreto, la balanza por
cuenta corriente contabiliza hasta septiembre un saldo
superavitario de 1.376 millones de euros, un -77,9% infe-
rior al registrado en el mismo periodo de 2021 (6.224 M€),
explicado por la balanza de bienes y servicios, que presenta
un superdvit de 11.438 M€, un -19,6% menor que hasta
septiembre 2021; parcialmente compensado por un défi-
citde la balanza de rentas primaria y secundaria, de -10.062
ME, un 25,8% mas que en el mismo periodo de 2021.
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En cuanto a la cuenta de capital, acumula hasta septiem-
bre un superdvit de 7.373 millones de euros, un 26,2% su-
perior al del mismo periodo de 2021 (5.841 M€).

En conjunto, el saldo de las cuentas corriente y de capital
registra hasta septiembre una capacidad de financiacion
de 8.748 millones de euros, un -27,5% inferior a la contabi-
lizada en el mismo periodo de 2021 (12.065 M€).

Desde el lado de la oferta productiva, el crecimiento de
la economia espafola en el 3T de 2022 se explica por los
resultados positivos de todos los sectores, salvo el prima-
rio, destacando la construccién con el mayor incremento,
seguida de los servicios y el sector industrial.

Concretamente, la construccion presenta una subida real
del VAB del 5,2% interanual en el 3T, una décima mas que
en el trimestre anterior (5,1%) y sumando tres trimestres
consecutivos con tasas positivas.

En segundo lugar, el sector servicios crece un 4,2% inte-

ranual, 3,5 puntos menos que en el 2T (7,7%), destacan-
do los incrementos en Comercio, transporte y hosteleria

Cuabro 2.1

GRAFICO 2.2
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ESPANA
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Notas: Series ajustadas de efectos estacionales y de calendario. Indices de
volumen encadenado, referencia 2015. Revision Estadistica 2019

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

(13,3%) y Actividades artisticas, recreativas y otros servicios
(11,9%). En el lado opuesto, destacan los descensos en

Propucto INTERIOR BRUTO Y DEMANDA AGREGADA. ESPARNA

Tasas de variacion (%), salvo indicacidn en contrario

Interanuales

Intertrimestrales

2020 2021 1T22 2T22 3722 1T22 2T22 3T22
DEMANDA NACIONAL © -9,1 52 3,8 1,9 0,8 - - -
Gasto en consumo final -8,4 5,1 2,1 0,9 0,3 -0,9 0,5 1,0
Gasto en consumo final de los hogares -12,4 6,0 35 2,5 1,5 -1,2 1,2 1,1
Gasto en consumo final de las ISFLSH =315 2,5 -0,8 =1 -1,9 =13 05 -0,2
Gasto en consumo final de las AA.PP. 35 29 -1,0 -2,9 -2,7 -03 -1,3 06
Formacién bruta de capital -13,2 5,9 10,9 5,7 2,9 -5,0 0,8 1,4
Formacion bruta de capital fijo -9,7 0,9 35 4,9 6,3 33 2,5 0,6
Activos fijos materiales -1 0,1 2,6 44 6,3 33 29 05
Viviendas y otros edificios y construcciones -10,2 -3,7 -0,2 44 58 0,0 6,5 -0,1
Maquinaria, bs. equipo, sist. arm.y cultivados  -12,6 6,5 7,0 43 6,9 8,6 -23 1,3
Productos de la propiedad intelectual -2,5 4,7 74 7,0 6,3 32 04 1,0
Variacion de existencias y adq. - ces. obj. valiosos ' -0,8 1,0 14 0,2 -0,6 - - -
DEMANDA EXTERNA © -2,2 0,3 2,8 4,9 3,0 = = =
Exportaciones de bienes y servicios -19,9 14,4 19,9 23,1 18,0 52 4,9 1,3
Exportaciones de bienes -8,8 10,6 -0,2 1,8 2,7 1,0 0,2 2,6
Exportaciones de servicios -43,3 27,0 102,7 97,9 64,6 17,2 14,9 -1,2
Importaciones de bienes y servicios -14,9 13,9 12,2 8,8 9,8 1,0 2,8 3,7
Importaciones de bienes -11,3 13,8 9,5 5,1 6,6 1,3 0,9 3,9
Importaciones de servicios -29,8 14,4 274 28,9 274 0,3 12,5 29
PIB p.m. -11,3 5,5 6,7 6,8 3,8 -0,2 1,5 0,2

Notas: Series ajustadas de efectos estacionales y calendario. Indices de volumen encadenado, ref. 2015. Revision Estadistica 2019. (*) Aportacién al crecimiento del PIB en p.p.

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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Actividades financieras y de seguros (-5,3% en el 3T), acu-
mulando cinco trimestres de caida; Administracién publi-
ca, educacion y sanidad (-4,7%); y Actividades inmobiliarias
(-2,2%).

Le sigue el sector industrial, con un crecimiento del VAB
del 3,1% interanual en el 3T, 1,4 puntos inferior al del tri-
mestre anterior, siendo mas moderado en la industria ma-
nufacturera (2,7%).

Por el contrario, el sector primario registra un descenso
del -1,4% interanual en el 3T del afo, dos décimas mayor
al del 2T (-1,2%).

Estos resultados de la demanda y oferta productiva se
trasladan al mercado laboral. Segun la Encuesta de Pobla-
cién Activa (EPA), la poblacion ocupada registra un aumen-
to en el 3T del aio del 2,6% interanual, 1,4 puntos mas
moderado que en el trimestre precedente (4%).

En el mismo sentido, si se consideran los datos de empleo
en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo
completo de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana
(CNTR) del INE, se tiene que el incremento en el 3T de 2022
en Espafna ha sido del 2,9% interanual, 2,3 puntos menos
que en el 2T. Considerando las horas efectivamente traba-
jadas, éstas aumentan un 3,3% interanual en el 3T, al igual
que en el trimestre anterior.

Cuapro 2.2

GRrAFICO 2.3
PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y EMPLEO. ESPANA
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Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

El crecimiento de la poblacién ocupada, del 2,6% inte-
ranual segun la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) en el 3T,
ha venido acompanado de un ligero aumento de la pobla-
cién activa, el 0,3% interanual. Como resultado, se ha pro-
ducido una reduccién del nimero de parados del -12,8%
interanual y la tasa de paro se ha situado en el 12,7% en el
3T, casi dos puntos inferior a la del mismo periodo del afio
anterior (14,6%) y su nivel mas bajo en un 3T desde 2008.

Propucto INTERIOR BRUTO Y OFERTA AGREGADA. ESPANA

Tasas de variacion (%)

Interanuales Intertrimestrales

2020 2021 1T22 2T22 3T22 1T22 2T22 3T22
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 4,5 2,1 3,9 -1,2 -1,4 -1,7 -3,8 0,2
Industria -13,1 6,6 2,7 4,5 3,1 -1,9 1,7 0,1
Industria manufacturera -154 8,9 49 55 2,7 -1,5 14 038
Construccion -13,2 -3,0 0,6 51 5,2 1,8 2,5 -0,1
Servicios -11,4 6,0 7,8 7,7 4,2 -0,1 1,6 0,7
Comercio, transporte y hostelerfa -25,5 15,6 21,1 234 13,3 0,6 52 13
Informacién y comunicaciones -4,6 7,1 96 10,7 89 -1,7 4,2 -0,1
Actividades financieras y de seguros 5,0 0,8 -6,7 -54 -53 -4,9 0,8 -14
Actividades inmobiliarias 0,0 04 34 1,0 2,2 1,7 -23 -2,5
Actividades profesionales, cientificas y técnicas -13,8 7,2 84 8,6 6,7 -0,2 24 1,6
Administracion publica, educacién y sanidad -14 1,1 -1,9 55 -4,7 -0,8 316 0,1
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios -21,7 2,6 14,2 18,7 11,9 -0,1 10,7 7.6
Impuestos menos subvenciones sobre los productos -10,8 6,7 9,5 7,2 3,0 1,3 1,2 -2,3
PIB p.m. -11,3 5,5 6,7 6,8 3,8 -0,2 1,5 0,2
Horas trabajadas -11,4 7,2 7,0 33 33 2,0 1,1 -0,1

Notas: Indices de volumen encadenado referencia 2015. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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GrAFICO 2.4
TRABAJADORES AFECTADOS POR ERTE. EsPARA

Ndmero de trabajadores y % sobre afiliados

4.000.000 30
3.576.192
25
3.000.000
20
2.000.000 15
928.045 10
1.000.000
5
119.921 22763
L AMJJASOND|EFMAMJ JASOND|EFMAMJ JASON| 0
[ 2020 [ 2021 [ 2022 [
mmm Trabajadores en ERTE (eje izq.) =% sobre afiliados /(eje dcho.)

Notas: " Afiliados ultimo dia a la Seguridad Social al Régimen General
(sin incluir S.E. Agrario ni S.E. Empleados Hogar)
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Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

La informacién mas adelantada que se conoce de paro re-
gistrado y afiliados a la Seguridad Social, publicada por el
Ministerio de Trabajo y Economia Social y el Ministerio de In-
clusién, Seguridad Social y Migraciones, sefala que el paro
registrado disminuye a un ritmo del -9,5% interanual en
noviembre, y crece la afiliaciéon de trabajadores a la Segu-
ridad Social un 2,7% interanual.

Por otro lado, el numero de trabajadores en situacion de
ERTE se situa a finales de noviembre en 22.763 trabajado-
res, un 13,9% mas que en el mes anterior, representando
el 0,1% de los afiliados al Régimen General (sin incluir S.E.
Agrario ni S.E. Empleados Hogar). Comparado con la situa-
cién a finales de abril de 2020, el mes mas afectado por la
pandemia y las restricciones a la actividad econémica, el
numero de trabajadores en ERTE es inferior en 3.364.022
personas, suponiendo una caida del -99,3%.

En materia de precios, la invasion de Ucrania por parte de
Rusia en febrero de 2022 ha derivado, entre otros aspec-
tos, en la intensificacion de la subida de los precios de los
productos energéticos y su traslado al resto de bienes y
servicios, que ha elevado la tasa de inflacion a registros de
hace cuarenta afos, superando el 10% en los meses de ju-
nio, julio y agosto, moderandose posteriormente. Concre-
tamente, la tasa de inflacién en noviembre se sitda en el
6,8% interanual, medio punto por debajo del mes anterior
(7,3%) y 3,2 puntos inferior a la de la Zona Euro (10%). Por
grupos destacan los aumentos en alimentacién y bebidas
no alcohdlicas (15,3%) y transporte (8,3%), por la subida de
carburantes y combustibles (14,2%).

En términos de inflacion subyacente, es decir, sin conside-
rar los precios de los componentes mas volatiles del IPC
(alimentos no elaborados y productos energéticos), el creci-
miento de los precios se eleva una décima hasta el 6,3%.

En este entorno, segun los datos del Ministerio de Trabajo
y Economia Social, el incremento salarial pactado en con-
venio registra una subida del 2,69% hasta noviembre, muy
por debajo de la inflacién global (6,8% en dicho mes), lo
que supone una pérdida de poder adquisitivo de mas de
cuatro puntos. Un aumento salarial pactado en los 2.957
convenios firmados en Espafia hasta el mes de noviembre,
un 7,3% mas que en el mismo periodo del aho anterior, y
alos que se han acogido 8.407.953 trabajadores, un 14,6%
mas, una cifra que representa casi la mitad (48,3%) de la
poblacién asalariada en Espafia.

En los mercados financieros, en este contexto de eleva-
das tasas de inflacién, las autoridades monetarias estan
llevando a cabo un progresivo endurecimiento de sus po-
liticas para controlar los precios y que la inflacién vuelva al
objetivo del 2% establecido a medio plazo.

GRAFICO 2.5
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

Concretamente, el Banco Central Europeo (BCE) ha llevado
a cabo desde julio de 2022 cuatro subidas del tipo de inte-
rés de referencia de la Eurozona, elevandolo desde su mi-
nimo histoérico del 0% al 2,5% en diciembre, su nivel mas
elevado desde enero de 2009.

No obstante la progresiva retirada de sus medidas de es-
timulo, anuncié que, para seguir manteniendo unas con-
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diciones de amplia liquidez, prevé seguir reinvirtiendo
integramente el principal de los valores adquiridos en el
marco del Programa de compras de activos (APP) que vayan
venciendo durante un periodo prolongado; y que actuard
con flexibilidad en la reinversién del principal de los valo-
res de la cartera del Programa de Compras de Emergencia
para la Pandemia (PEPP).

Respecto a los tipos de cambio, el euro continua su tra-
yectoria de depreciacion frente al délar, y cotiza a 0,98
ddlares de media en octubre, un -15,3% por debajo del
mismo mes de 2021. Por el contrario, frente al yen (144,7
yenes por euro) se aprecia un 10,3% interanual; y respecto
a la libra esterlina cotiza a 0,87 libras por euro, con una
apreciacién del 2,8%.

En los mercados de deuda, la prima de riesgo espafiola
comenzd 2022 en torno a los 70 puntos basicos, crecien-
do progresivamente en los meses siguientes hasta situar-
se por encima de los 100 puntos basicos (106 p.p); y ello,
con un perfil de elevaciéon paulatina de la rentabilidad del
bono del Tesoro espaiiol a diez afios, que, tras situarse a
comienzos de enero en el 0,60%, repunta hasta el 3,3% en
noviembre.

En cuanto a la ejecucion de las Cuentas Publicas, hasta
el mes de septiembre el Estado presenta un déficit acu-
mulado de -16.537 millones de euros en términos de con-
tabilidad nacional, equivalente al -1,26% del PIB. Junto a
ello, los Organismos de la Administracién Central registran
un saldo positivo de 1.683 millones de euros, de forma
que, conjuntamente, el subsector Administraciéon Central
acumula hasta septiembre un déficit de -14.854 millones
de euros, el -1,13% del PIB, casi cuatro puntos inferior al
registrado en el mismo periodo de 2021 (-4,89% del PIB).

El subsector Fondos de la Seguridad Social registra un dé-
ficit del -213 millones de euros, el -0,02% del PIB, muy in-

de 2021 (-57.435 M€). En porcentaje del PIB, pasa de un
-4,76% en septiembre de 2021 al -1,60% en septiembre de
2022.

Esta evolucion de la economia espafiola en 2022 se viene
produciendo en un contexto internacional marcado por
las repercusiones que en todos los érdenes esta teniendo
la invasién de Ucrania por parte de Rusia, especialmente
en la elevacion de los precios de los productos energéti-
cos y de los alimentos, que han llevado a las tasas de in-
flacion a niveles de hace cuarenta afos y al Banco Central
Europeo al endurecimiento de su politica monetaria. En
este entorno, los organismos nacionales e internacionales
estan llevando a cabo revisiones de sus previsiones ma-
croecondémicas.

En este sentido, en el Escenario macroeconémico 2022-
2023 presentando el 4 de octubre 2022, que se incluye
en el Proyecto de Ley de los Presupuestos Generales del Es-
tado para el arfio 2023, el Ministerio de Asuntos Econémicos
y Transformacion Digital prevé un crecimiento real del PIB
espaiiol del 4,4% en 2022, 1,1 puntos porcentuales infe-
rior al observado en 2021 (5,5%) y mas de dos puntos por
debajo de lo que preveia en octubre de 2021 en el Proyec-
to de Presupuestos Generales del Estado para 2022 (7%). En
términos similares, el Fondo Monetario Internacional (FMI)
en su informe Perspectivas de la Economia Mundial, publi-
cado el 11 de octubre, prevé que el PIB espaiol crezca un
4,3% en 2022, mas de dos puntos inferior a lo que estima-
ba en octubre de 2021 (6,4%).

En relacién con el mercado de trabajo, el Ministerio pre-
vé un aumento del empleo, medido en puestos de trabajo

GRAFICO 2.6
RENTABILIDAD DE LA DEUDA PUBLICA A 10 AROS
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equivalentes a tiempo completo, del 2,9% en 2022, menos
de la mitad del observado en 2021 (6,6%). Esta previsién
supone una revision a la baja de ocho décimas respecto a
la estimacion anterior del mes de julio (3,7%). Con todo,
mantiene la previsidn de la tasa de paro en el 12,8% de la
poblacién activa para 2022, dos puntos inferior a la regis-
trada en 2021 (14,8%).

En materia de precios, el Ministerio de Asuntos Econémi-
cos y Transformacién Digital prevé un contexto de infla-
cién elevada y persistente, con un crecimiento del deflac-
tor del PIB en 2022 del 4%, practicamente el doble que en
2021 (2,3%); en igual sentido, el FMI ha revisado al alza su
prevision de subida de los precios de consumo hasta el
8,8% de media en el ano, frente al 3,1% del afio anterior.

Por ultimo, respecto a las cuentas del sector publico, el Mi-
nisterio de Asuntos Econémicos y Transformacién Digital
estima que el déficit publico pasaria del -6,9% del PIB en
2021 al -5% en 2022, siendo la previsién del FMI similar
(-4,9%).

CuAbro 2.3

EconomiA ESPANOLA. PREVISIONES MACROECONOMICAS

Tasas de variacién (%), salvo indicacion en contrario

Para el afo 2023, las previsiones de crecimiento para la
economia espafnola de los organismos nacionales e in-
ternacionales contemplan una reduccién a menos de la
mitad de su ritmo de crecimiento, oscilando en un inter-
valo entre el 2,1% y el 1%. Concretamente, el Ministerio
de Asuntos Econémicos y Transformacién Digital prevé
un crecimiento del PIB del 2,1%, menos de la mitad del
estimado para el presente afo (4,4%) y siendo los pronos-
ticos de la OCDE, FMI'y Comisién Europea mas moderados
(1,3%, 1,2% y 1%, respectivamente).

En consonancia, en el mercado laboral se espera una mo-
deracion en el ritmo de creacién de empleo, pronostican-
do el Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion
Digital un crecimiento del 0,6% del empleo equivalente
a tiempo completo, casi la quinta parte del registrado en
2022, reduciéndose la tasa de paro seis décimas hasta el
12,2%.

Y en cuanto al déficit publico, la prevision es que dismi-
nuya 1,1 puntos hasta el -3,9% del PIB, segun el Ministerio
de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital, menor
al esperado por el resto de organismos.

Ministerio de Asuntos

Econémicos y Trans- Comision Europea OCDE FMI

formacion Digital

2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023
PIB 4,4 2,1 4,5 1,0 4,7 1,3 4,3 1,2
Consumo privado 1,2 1,3 1,5 0,6 2,0 13 3,0 1,7
Empleo 29 0,6 33 0,9 34 0,4 3,3 1,0
Tasa de paro " 12,8 12,2 12,7 12,7 12,9 129 12,7 12,3
Inflacién @ 4,0 3,8 8,5 4,8 8,6 4,8 8,8 4,9
Déficit publico © -5,0 =319 -4,6 -4,3 -4,9 -4,2 -4,9 -4,4

Notas: " Porcentaje sobre la poblacion activa

@ Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacién Digital: deflactor del PIB; Comisién Europea, OCDE y FMI: precios de consumo

@ Porcentaje sobre el PIB

Fuentes: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital (octubre 2022); Comisidn Europea (noviembre 2022); OCDE (noviembre 2022); FMI (octubre 2022)

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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3. EcoNnomiA ANDALUZA

La economia andaluza muestra en 2022 un crecimiento
ligeramente superior a la media espafola y, sobre todo,
europea, si bien moderando su trayectoria de aumento
conforme ha ido avanzado el afo, al igual que la econo-
mia espafola e internacional, condicionada por las reper-
cusiones que esta teniendo, en todos los érdenes, la inva-
sion de Ucrania por parte de Rusia.

Segun la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia
(CRTA), publicada por el Instituto de Estadistica y Cartogra-
fia de Andalucia (IECA), la economia andaluza registra un
aumento real del PIB en el 3T de 2022 del 0,3% respecto al
trimestre anterior, una décima mas que en Espafia (0,2%)
y al igual que la Zona Euro (0,3%).

En términos interanuales, el ritmo de crecimiento del PIB
se situa en el 3,9% en el 3T de 2022, una décima superior
a la media en Espana (3,8%), y en torno a 1,5 puntos su-
perior a la Eurozona y UE (2,3%y 2,5%, respectivamente).

Si se compara con el nivel prepandemia, del 4T de 2019, el
PIB de Andalucia se encontraria un 1,4% por debajo de di-
cho nivel, mientras que el de Espafia estad un 2% por deba-
jo; por tanto, Andalucia estd més préxima de recuperar los
niveles de antes de la pandemia que el conjunto nacional.

Por el lado de la demanda, el crecimiento real del PIB del
3T del afio se ha sustentado, mayormente, en la demanda

GRAFICO 3.1
PropucTo INTERIOR BRUTO. ANDALUCIA
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exterior, con un aumento de las exportaciones de bienesy
servicios que duplica al de las importaciones; y, en menor
medida, en la demanda interna, debido a la desacelera-
cion tanto del consumo como de la inversiéon. Concreta-
mente, la demanda interna aporta al crecimiento econé-
mico 0,8 puntos, con un aumento del gasto en consumo
final del 0,2% interanual.

Mientras, la formacién bruta de capital registra un incre-
mento del 3,4% interanual.

En la vertiente externa, las exportaciones de bienes y ser-
vicios crecen un 15,8% interanual, el doble que las impor-
taciones (7,6%), determinando una contribucién positiva
del sector exterior al crecimiento agregado de 3,1 p.p.

Por el lado de la oferta productiva, el crecimiento de la
economia andaluza en el 3T de 2022 se sustenta en las
actividades de los sectores no agrarios, que aumentan un
5% interanual, un punto mas que a nivel nacional, desta-
cando la industria con la tasa mas elevada. Mientras, el sec-
tor primario, afectado por la situacién de sequia, registra
un descenso del -8,3% interanual en el 3T, muy superior a
la caida media del sector en el conjunto de Espania (-1,4%)
y la Zona Euro (-1,3%).

El sector industrial destaca con la tasa de crecimiento mas
elevada, un 6,7% interanual, mas del doble que en Espaia

GRAFICO 3.2
PIB. AnpaLucia-Espaita-Zona Euro
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(3,1%) y el triple que en la Zona Euro (2,3%). Junto a ello, el
sector construccion registra un crecimiento del 5,1% inte-
ranual, en linea con el sector en Espana (5,2%) y en un con-
texto de practico estancamiento en la Zona Euro (0,2%);
y finalmente, el sector servicios crece un 4,7% interanual,
medio punto superior al observado en el ambito nacional
(4,2%) y dos puntos mas que en la Zona Euro (2,7%).

Los indicadores parciales de seguimiento de la actividad
productiva y la demanda mds avanzados sobre los que se
dispone de informacion reflejan, en parte, que continta la
trayectoria de contencién, en mayor medida del consumo.
Asi, las ventas minoristas registran un incremento en tér-
minos interanuales del 9,9% en octubre a precios corrien-
tes, 1,5 puntos por debajo del mes anterior; igualmente,
las ventas en grandes superficies muestran un aumento del
4,4% interanual en octubre a precios corrientes, 2,2 pun-
tos inferior al registrado en septiembre. De otro lado, la
matriculacién de turismos registra un incremento en An-
dalucia del 7,9% interanual en octubre, casi la mitad que
en el mes anterior, aumentando, sin embargo, en mayor
medida la matriculacién de vehiculos de carga, un 16,4%.

En la industria, el indice de Produccién Industrial de Anda-
lucia (IPIAN) registra en el mes de octubre un crecimiento
del 5,2% interanual, tres puntos superior a la subida regis-
trada a nivel nacional (2,2%).

Cuapbro 3.1

En el sector construccion, el consumo aparente de cemento
cae ligeramente en octubre (-0,6% interanual) y se cifra en
2.556.025 toneladas en los diez primeros meses del afo,
con una caida del -4,3% interanual. Mientras, el subsec-
tor de obra publica, la licitacion oficial aprobada por el
conjunto de las administraciones publicas en Andalucia
alcanza hasta octubre 2.872,9 millones de euros, su mayor
nivel en igual periodo desde 2009, con un crecimiento del
5,9% interanual (24,8% a nivel nacional).

En el subsector turistico, la Encuesta de Ocupacidn Hotele-
ra (EOH) del INE sefala que en Andalucia se contabilizan
2.402 hoteles abiertos en octubre, siendo la comunidad
auténoma con mas hoteles abiertos, aunque por debajo
de los 2.517 hoteles de octubre de 2019, antes de la pan-
demia. Asimismo, es la segunda comunidad auténoma
con mas viajeros alojados en hoteles (1,69 millones de via-
jeros en octubre), un 18,2% mas que en el mismo mes del
afo anterior; no obstante, un -5,2% por debajo de octubre
de 2019.

En el tejido empresarial, el nimero de empresas inscritas
en la Seguridad Social al cierre de noviembre en Andalucia
se sitlia en 250.676, lo que supone 2.247 empresas menos
que en noviembre del afio anterior, un -0,9% interanual,
explicado fundamentalmente por la caida en el sector
primario (-11,4%), superior a la media en Espana (-7,2%);

PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE MERCADO Y SUS COMPONENTES

Tasas de variacion (%), salvo indicacidn en contrario

Interanuales Intertrimestrales

2020 2021 172022 2T2022 3T2022 172022 2T2022 3T2022
Agricultura, ganaderfa y pesca 58 3,7 23 -3.3 -8,3 0,1 -6,4 06
Industria -14,0 44 74 44 6,7 -1,2 4,0 -3,2
Construccion -13,7 -18 50 54 5,1 0,5 -04 56
Sevicios -11,0 6,3 7.3 74 4,7 -03 14 0,7
VAB a precios basicos -10,6 5,4 6,8 6,2 4,0 -0,3 1,1 0,5
Impuestos netos sobre los productos -11,0 6,8 9,5 74 3,0 -0,8 13 -1,2
PIB a precios de mercado -10,6 5,6 7,0 6,3 3,9 -0,3 1,1 0,3
Demanda regional " -9,2 5,9 3,6 1,8 0,8 - - -
Gasto en consumo final regional -83 6,7 23 038 02 04 -0,7 -0,1
Hogares -12,6 7,8 32 2,3 1,4 1,2 -04 -04
AA.PP e ISFLSH 2,9 4,3 02 2,5 -24 -1,5 -1,5 08
Formacion bruta de capital -10,9 -0,1 9,2 6,3 34 -29 1,7 -2.3
Demanda exterior " -1,4 -0,3 3,4 4,5 3,1 - - -
Exportaciones de bienes y servicios -22,6 9,7 30,1 27,7 15,8 -11 2,2 8,2
Importaciones de bienes y servicios -174 9,0 16,4 124 7,6 -0,3 -1, 6,0

Notas: Series ajustadas de efectos estacionales y de calendario. Indices de volumen encadenado, referencia 2015. "V Aportacion al crecimiento del PIB

Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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mientras, en los sectores no agrarios crece un 1,4%, por
encima de la media en Espafia (0,6%).

En el mercado laboral, la tltima informacién disponible,
referida al mes de noviembre, sefala que la dfiliacion de
trabajadores a la Seguridad Social aumenta en 74.197
personas en Andalucia respecto al mismo mes de 2021,
la tercera mayor subida de todas las CC.AA., con un creci-
miento relativo del 2,3% interanual (2,7% en Espafa), con-
tinuando en ambos casos la trayectoria de ralentizacion
que vienen describiendo en los ultimos meses. Con todo,
el niUmero de personas afiliadas se situa de media en no-
viembre en 3.287.374 personas, un maximo histérico en
dicho mes. Por otra parte, el paro registrado en las Oficinas
de los Servicios Publicos de Empleo intensifica la trayecto-
ria de reduccién, con un descenso del -6,4% interanual en
noviembre (-9,5% a la media nacional). Con ello, se conta-
bilizan 50.871 personas paradas menos en la region que
en noviembre de 2021, situdndose en un total de 749.377
personas, su menor nivel desde enero de 2009.

Y con respecto a los trabajadores en situacion de ERTE
(por causas Econdmicas, Técnicas, Organizativas o de
Produccion; por fuerza mayor; y acogidos al mecanismo
RED sectorial de agencias de viajes) al cierre del mes de
noviembre se sitta en Andalucia en 1.907 personas, repre-
sentando el 0,08% de los afiliados al Régimen General (sin
incluir S.E. Agrario ni S.E. Empleados Hogar), habiéndose re-
ducido en 475.485 personas respecto a abril de 2020, el
mes mas afectado por la pandemia, un -99,6% (-99,3% en
Espana).

Todos estos resultados se producen en un contexto nomi-
nal de fuerte subida de los precios.

Desde el punto de vista de la produccién, el deflactor del
PIB registra un aumento del 5,4% interanual en el 3T del
ano, 1,7 puntos por encima de la media en el conjunto na-
cional (3,7%).

Por el lado de la demanda, la tasa de variacion del Indice
de Precios al Consumo (IPC) super6 el diez por ciento en
los meses de junio, julio y agosto, niveles que no se regis-
traban desde 1984, moderandose a partir de agosto hasta
situarse en el 7,3% interanual en el mes de noviembre en
Andalucia, dltima informacién disponible, medio punto
por encima de la media nacional (6,8%) y 2,7 puntos por
debajo de la tasa avanzada para la Zona Euro (10%).

Destacan los aumentos en alimentos con elaboracion, be-
bidas y tabacos (14,8%), alimentos sin elaboracion (14,2%) y
carburantes y combustibles (12,9%), reflejo este uUltimo de

la subida del precio del barril de petréleo Brent en los mer-
cados internacionales, cuya cotizacion media en noviem-
bre fue de 92,9 ddlares, un 13,4% mas que en noviembre
de 2021.

Por su parte, el componente mas estructural de los pre-
cios de consumo, que no tiene en cuenta los precios de
los alimentos no elaborados ni los productos energéticos, la
inflacién subyacente, se sitda en el 7% interanual en no-
viembre, la mayor tasa de la serie historica.

Este escenario de elevada inflacién se produce en un con-
texto en el que el incremento de los salarios pactados en
convenio hasta noviembre se sitta en el 2,79% en Andalu-

GRAFICO 3.3
INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL. ANDALUCIA-ESPARA
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cia, una décima por encima de la media nacional (2,69%),
4,5 puntos por debajo de la inflacidon general (7,3%), lo
que supone una pérdida de poder adquisitivo de los tra-
bajadores.

Esta evolucion de la economia andaluza en 2022 viene
condicionada, al igual que la economia espafola e in-
ternacional, por las repercusiones que esta teniendo, en
todos los érdenes, la invasidon de Ucrania por parte de Ru-
sia, el 24 de febrero. Un conflicto bélico surgido cuando
se estaba saliendo de la mayor crisis econémica vivida en
tiempos de paz, la crisis de la COVID-19, con consecuen-
cias muy relevantes en materia energética y de precios, y
que ha provocado un ajuste en las expectativas econémi-
cas y geopoliticas a nivel mundial. De esta forma, y como
consecuencia mas inmediata, se ha profundizado en los
problemas de suministro en las cadenas globales de pro-
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duccidn, que ya se manifestaron en la sequnda mitad del
afno 2021, y ha derivado en un agravamiento de la subida
de los precios energéticos, llevando la inflacién y la pérdi-
da de poder adquisitivo de los salarios a registros que no
se conocian en los Ultimos cuarenta afios.

Con todo, el escenario macroeconémico de Andalucia de
la Consejeria de Economia, Hacienda y Fondos Europeos,
elaborado en el mes de octubre de 2022, con motivo de
su inclusion en el Proyecto de Presupuesto de la Comunidad
Auténoma de Andalucia para el aino 2023, prevé que el cre-
cimiento real del PIB en el conjunto del aflo 2022 sea del
4,3%, en linea con lo que estiman de media los organis-
mos nacionales para la economia espaiola, y por encima
de los ultimos pronésticos de la OCDE y FMI para la Euro-
zona (3,1%).

Para 2023, la Consejeria de Economia, Hacienda y Fondos
Europeos prevé una desaceleracion en sintonia con el en-
torno internacional, con un crecimiento real de la econo-
mia andaluza del 1,9%, con todo, también por encima de
la Zona Euro (en torno al 0,5%).

GrAFICO 3.4
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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AcTiviDAD PRODUCTIVA

Por el lado de la oferta productiva, el crecimiento de la
economia andaluza en el 3T de 2022 se sustenta en las
actividades de los sectores no agrarios, que aumentan un
5% interanual, un punto mas que a nivel nacional, desta-
cando la industria con la tasa mas elevada.

Mientras, el sector primario, afectado por la situacion de
sequia, registra un descenso real del Valor Afiadido Bruto
(VAB) del -8,3% interanual en Andalucia en el 3T, cinco
puntos mas que en el 2T (-3,3%), muy superior a la cai-
da media del sector en el conjunto de Espana (-1,4%) y la
Zona Euro (-1,3%).

Diferenciando por subsectores, en la agricultura, segun
los datos del Avance de Superficies y Producciones de la
Consejeria de Agricultura, Pesca, Agua y Desarrollo Rural,
hasta el mes de octubre, ultima informacion disponible,
se registran caidas generalizadas. Los descensos mdas mo-
derados se dan en “Vifiedo”, que se contrae un -2,4%; “Flo-
res y plantas ornamentales” (-2,9%),; Leguminosas en grano”
(-3%); “Tubérculos” (-5,1%); y Cultivos industriales herbd-
ceos” (-7%). Con caidas de dos digitos les siguen “Cultivos
forrajeros” (-14,8%), “Hortalizas” (-19,9%), Citricos” (-25%) y
“Cereales” (-28,5%). Finalmente, con descensos cercanos al
50% se sittan “Frutales no citricos”, cuya produccién dismi-
nuye un -49,9%; y “Olivar” (-47,1%), con una reduccién de
la produccién de aceituna del -49% respecto a la campana
anterior y del -46,8% en la produccién de aceite de oliva.

Junto a ello, en el subsector pesquero, la pesca comercia-
lizada en lonjas de Andalucia contabiliza en el 3T un des-

Cuabro 3.2

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR PRIMARIO. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanuales (%), salvo tasa de paro (en nivel)

GRAFICO 3.5
PRODUCCION AGRICOLA. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%)
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Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

censo del -4,5% interanual, la mitad de la registrada en la
primera mitad del afo (-8,7%).

En el lado opuesto, el sector industrial destaca con la tasa
de crecimiento mas elevada en el 3T, un 6,7% interanual,
mas del doble que en Espana (3,1%) y el triple que en la
Zona Euro (2,3%), siendo 2,3 puntos superior a la registra-
da en el trimestre anterior (4,4%).

Para el 4T del afo, segun la Encuesta de Coyuntura Indus-

2022
2020 2021 1T 2T 3T
VAB (p.b.) @ 5,8 3,7 2,3 -3,3 -8,3
Pesca comercializada en lonja (Tn) 2,5 24 -7,8 -9,2 -4,5
Poblacién Ocupada 3,7 3,7 -7.4 -12,2 -7.7
Tasa de paro 28,9 27,8 21,6 24,7 311
Paro registrado @ 38,8 -18,6 -15,8 -16,2 -3,2
Deflactor del VAB p.b. 4,3 32 1,1 6,1 4,8
Notas: " Indices de volumen encadenados referencia 2015. Revision estadisitica 2019
@ Datos en el ultimo mes de cada periodo
Fuentes: [ECA; Consejeria de Agricultura, Pesca, Aqua y Desarrollo Rural; INE; SEPE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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trial (ECI) del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo,
el grado de utilizacion de la capacidad productiva instalada
en la industria que sefalan los empresarios es del 72,5%, li-
geramente por debajo del trimestre anterior (72,9%). Con
todo, de media en el conjunto del afio 2022 el grado de
utilizacién de la capacidad productiva en la industria se ha
situado en un promedio del 73,7%, 5,5 puntos mayor que
en el ano anterior (68,2%).

Por otro lado, el Indice de Produccién Industrial de Andalu-
cia (IPIAN) en octubre crece a una tasa del 5,2% interanual,
tres puntos superior a la subida registrada a nivel nacio-
nal (2,2%), aunque dos puntos mas moderado que en el
mes anterior (7,2%). En términos acumulados, en los diez
primeros meses del afio la produccién industrial en Anda-
lucia aumenta un 6,4% interanual, casi el doble que en Es-
pafa (3,3%), explicado por los aumentos de Suministro de
energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado (32,1%) e
Industria manufacturera (2,3%). De otro lado, Suministro de
agua registra un crecimiento practicamente nulo (0,1%),
mientras que cae la Industria extractiva (-15,1%).

El sector construccion registra por tercer trimestre conse-
cutivo tasas de crecimiento superiores al 5%. En concreto,
contabiliza un aumento real del VAB del 5,1% interanual
en el 3T en Andalucia, en linea con el conjunto del sector
en Espafa (5,2%) y en un contexto de practico estanca-
miento en la Zona Euro (0,2%). Un crecimiento, no obstan-
te, algo mas moderado que en el trimestre anterior (5,4%).

Cuapro 3.3

Los indicadores de seguimiento de la edificacion residen-
cial y la obra publica muestran una cierta desaceleracion
conforme ha ido avanzando el afo.

El consumo aparente de cemento cae en el 3T un -6,2% in-
teranual, moderando en octubre esta caida (-0,6%). Hasta
el mes de octubre el consumo aparente de cemento se
cifra en 2.556.025 toneladas en Andalucia, con una caida
del -4,3% interanual, cuatro puntos por encima de la regis-
trada a nivel nacional (-0,3%).

Junto a ello, desde la éptica de la demanda de viviendas,
segun la Estadistica de Transmisiones de Derechos de Pro-
piedad (ETDP) del INE, la compraventa de viviendas crece
un 8,8% en el 3T, muy por debajo del crecimiento en la pri-
mera mitad del afo (27,5%). Con todo, hasta septiembre
la compraventa de viviendas sube un 20,5% interanual en
Andalucia, 2,2 puntos mds que a nivel nacional (18,3%),
con 104.169 viviendas vendidas en Andalucia en los nue-
ve primeros meses del aflo, un maximo en igual periodo
desde 2007.

En linea con este comportamiento, el nimero de hipote-
cas constituidas sobre viviendas en Andalucia en los nue-
ve primeros meses del afo crece un 11,3% interanual y el
capital prestado un 19%, observandose una moderacion
igualmente en el 3T. Algo que también se refleja en el pre-
cio del m? de la vivienda libre en Andalucia, que registra un
incremento en el 3T de 2022 del 4,6% interanual (4,7% en
Espafa), seis décimas inferior al del trimestre precedente

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR INDUSTRIAL. ANDALUCIA

Tasas de variacidn interanual (%), salvo tasa de paro y utilizacidn de la capacidad productiva (en nivel)

2022
2020 2021 1T 2T 3T
VAB (p.b.) @ -14,0 4,4 74 4,4 6,7
IPIAN -11,8 5,0 6,7 33 9,8
Industria extractiva -28 -26,0 -14,9 -10,7 -17,7
Industria manufacturera -104 6,6 48 19 05
Suministro energfa eléctrica, gas, vapor y aire acond. -20,8 33 21,7 13,6 60,5
Sumin. agua, act. saneamiento, gestion residuos y descont. -6,5 -0,5 1.2 -1,3 03
Indices de cifras de negocios en la industria -15,1 26,9 28,9 374 27,7
Poblacién Ocupada 1,9 -2,3 -3,1 11 7,6
Tasa de paro 8,6 7,6 8,6 74 8,2
Paro registrado @ 18,0 -16,0 -16,2 -14,0 -4,7
Deflactor del VAB p.b. 1,1 16,0 30,2 17,7 16,5
Notas: " Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2015. Revisidn estadisitica 2019
@ Datos en el ultimo mes de cada periodo
Fuentes: IECA; Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital; INE; SEPE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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(5,2%), situandose en 1.414,3 euros/m?, con todo, el mas
elevado desde el 4T de 2011. Una subida que viene ex-
plicada por el crecimiento tanto del precio del m? de la
vivienda nueva (5,4%) como por la de mas de 5 aios de
antigiiedad (4,7% ).

En cuanto al subsector de obra publica, la licitacion oficial
aprobada por el conjunto de las administraciones publi-
cas en Andalucia se cifra hasta octubre en 2.872,9 millo-
nes de euros, su mayor nivel en igual periodo desde 2009,
con un crecimiento del 5,9% interanual (24,8% a nivel
nacional). Este aumento se centra en edificacion (23,9%),
mientras que se reduce un -3,2% en obra civil. Teniendo
en cuenta la administracion licitante, la local concentra
el 46,3% del total de la licitacién aprobada en Andalucia,
mostrando un crecimiento respecto al afo anterior del
21,2%. Le sigue la administracion central, con 788,2 millo-
nes de euros licitados hasta octubre, un 14,1% interanual
mas; finalmente, la licitacion oficial aprobada por la Junta
de Andalucia, que alcanza los 753,7 millones de euros has-
ta octubre, el 26,2% del total, un -18,4% menos que en el
mismo periodo del afio anterior.

El sector servicios crece en el 3T en Andalucia un 4,7%
interanual, medio punto superior al observado en el am-
bito nacional (4,2%) y dos puntos mas que en la Zona Euro
(2,7%), aunque menos que en la primera mitad del afo
(7,3%). Destacan con las mayores tasas de crecimiento:
“Actividades artisticas, recreativas y otros servicios” (18,8%),

Cuapro 3.4

“Informacién y comunicaciones” (13,8%) y "Comercio, trans-
porte y hosteleria” (13,1%). Les siguen “Actividades profe-
sionales, cientificas y técnicas” (7,1%) y “Actividades inmo-
biliarias” (0,9%). Por el contrario, se registran descensos en
“Actividades financieras y de seguros” (-5%) y “Administra-
cién publica, sanidad y educacion” (-4%).

En el subsector turismo, segun la Encuesta de Coyuntura
Turistica de Andalucia (ECTA), el nimero de turistas que
visitd Andalucia en el 3T de 2022 alcanzé los 11,1 millo-
nes, un 14,8% mas que en el mismo trimestre del afo an-
terior, pero un -2,6% menos que en el 3T de 2019 (11,4
millones), antes de la pandemia. Este incremento ha sido
consecuencia tanto del aumento del turismo nacional
(1,2% interanual) como, mas intensamente, del extranjero
(73,8%). Con todo, el turismo nacional en Andalucia supe-
ra los niveles prepandemia (+9,1%), pero el extranjero se
encuentra un -23,5% por debajo.

En este mismo sentido sefala la Estadistica de Movimien-
tos Turisticos en Frontera (Frontur), que cifra la entrada de
turistas internacionales hasta octubre en Andalucia en 8,9
millones, un 159% mdas que en el mismo periodo del afio
anterior (153,7% en Espafa). Segun el pais de proceden-
cia, los turistas de Reino Unido ocupan el primer lugar,
con 2,2 millones de turistas, casi cuatro veces mas que en
el mismo periodo de 2021, y representando el 24,5% del
total de turistas internacionales en Andalucia; les siguen
los provenientes de Francia, con 990.307 de turistas y un

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR CONSTRUCCION. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%), salvo tasa de paro (en nivel)

2022
2020 2021 1T 2T 3T
VAB (p.b.) @ -13,7 -1,8 5,0 54 51
Viviendas iniciadas -33,0 55,7 21,7 -16,8 =
Transmisiones de derechos de propiedad -16,6 413 33,7 21,8 8,8
Crédito hipotecario para la compra de viviendas 03 31,3 38,5 12,7 -
Precio del metro cuadrado de la vivienda libre -0,5 2,8 74 5,2 4,6
Licitacion Oficial @ -15,2 58,8 -3,7 20,2 -4,9
Poblacién ocupada -4,5 9,6 13,5 0,7 2,0
Tasa de paro 15,5 14,4 10,3 12,3 10,0
Paro registrado ©® 16,5 -16,0 -10,6 -13,2 -5,9
Deflactor del VAB p.b. 0,4 6,7 58 3,0 4,0
Notas: "V Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2015. Revisidn estadisitica 2019
@ Cifras de licitacién por fecha de anuncio en boletines oficiales
& Datos en el tltimo mes de cada periodo
Fuentes: I[ECA; Ministerio de Fomento; SEOPAN; INE; SEPE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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aumento del 106,1% interanual; Alemania (761.012 turis-
tas; +117,8%), Paises Bajos (630.659 turistas; +126,5%),
Bélgica (435.342 turistas; +83,8%) e Italia (406.007 turistas;
+188,7%).

De otro lado, la Encuesta de Ocupacion Hotelera (EOH) del
INE sefala que en Andalucia se contabilizan 2.402 hote-
les abiertos en octubre, siendo la comunidad auténoma
con mas hoteles abiertos, aunque por debajo de los 2.517
hoteles de octubre de 2019. Asimismo, es la segunda co-
munidad auténoma con mas viajeros alojados en hoteles
(1,69 millones de viajeros en octubre), un 18,2% mas que
en el mismo mes del afo anterior; estos viajeros han reali-
zado 4,60 millones de pernoctaciones (3,81 en octubre de
2021), un 20,7% mas. No obstante, cifras un -5,2% y -4%,
respectivamente, por debajo de los viajeros y pernocta-
ciones en octubre de 2019.

En términos acumulados, el nimero de viajeros alojados
en hoteles de Andalucia hasta el mes de octubre crece un
70,6% interanual y las pernoctaciones un 73,9%, algo me-
nos que en el conjunto de Espafa (79,1%y 98,1%, respec-

CuAbro 3.5

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%), salvo tasa de paro (en nivel)

tivamente), alcanzado la cifra de 16,2 millones de viajeros
y 45,3 millones de pernoctaciones.

En igual sentido, con informacién para el mes de octubre,
el nimero de establecimientos no hoteleros abiertos en
Andalucia (apartamentos turisticos, campings, alojamien-
tos de turismo rural y albergues turisticos) se ha cifrado
en 21.725 establecimientos, un -5,1% inferior a octubre
de 2021 y un -6,3% por debajo del nivel prepandemia
(23.174 establecimientos en octubre de 2019), siendo la
tercera comunidad auténoma con mas establecimientos
abiertos, por detras de Canarias y C. Valenciana. En estos
establecimientos de Andalucia se han alojado 356.225
viajeros, que han realizado 1,3 millones de pernoctacio-
nes, un 6,8% mas que en octubre del afo anterior.

Hasta octubre, los viajeros alojados en establecimientos
extrahoteleros han superado los cuatro millones, con un
crecimiento del 50,4% interanual en Andalucia, y han rea-
lizado 15,8 millones de pernoctaciones, con un aumento
del 49,9%, superando en ambos casos los niveles prepan-
demia.

2022

2020 2021 1T 2T 3T

VAB (p.b.) @ -11,0 6,3 7,3 7,4 4,7
Comercio, transporte y hostelerfa -24,5 16,6 20,3 23,2 13,1
Informacién y comunicaciones -39 7.2 131 13,1 13,8
Actividades financieras y de seguros 5,0 1,1 -6,0 -53 -50
Actividades Inmobiliarias -0,2 14 38 28 09
Actividades profesionales, cientificas y técnicas -16,6 6,1 2,5 55 7,1
Administracion publica, sanidad y educacion -1,6 2,5 -1,5 -4,1 -4,0
Actividades artfsticas, recreativas y otros servicios -21,2 0,1 18,3 18,3 1838
Indice de cifra de negocios -13,5 14,5 17,1 21,8 18,4
Numero de turistas -58,8 49,6 274,7 132,2 14,8
Pernoctaciones hoteleras -69,3 78,8 4353 210,7 19,6
Espafoles -55,7 80,0 275,6 91,2 -6,9
Extranjeros -81,2 764 1.007,9 605,0 85,7
Indice de Precios Hoteleros @ -9,5 10,1 22,9 31,4 10,8
Poblacién ocupada -4,4 4,8 7,6 6,4 51
Tasa de paro 12,9 10,2 94 89 9,0
Paro registrado @ 22,8 -18,1 -17.3 -13,7 -2,5
Deflactor del VAB p.b. 1,4 0,7 1,3 2,6 3,6

Notas: " Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2015. Revisidn estadisitica 2019

@ Datos en el ultimo mes de cada periodo
Fuentes: |[ECA; INE; SEPE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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AGREGADOS DE LA DEMANDA

Por el lado de la demanda, el crecimiento real del PIB del
3T del afio se ha sustentado, mayormente, en la deman-
da exterior, con un aumento de las exportaciones que
duplica al de las importaciones; y en menor medida, en
la demanda interna, debido a la desaceleracion tanto del
consumo como de la inversion.

Mas especificamente, la demanda interna aporta al cre-
cimiento econdémico 0,8 puntos, igual que en Espafiay un
punto menos que en el trimestre anterior. Este compor-
tamiento se explica por la desaceleracion tanto del con-
sumo final de los hogares como de la formacion bruta de
capital.

En concreto, el gasto en consumo final crece un 0,2% in-
teranual en el 3T en Andalucia, una décima menos que
la media en Espafa (0,3%), con un aumento del gasto
en consumo de los hogares del 1,4% interanual (1,5% en
Espana), casi un punto por debajo del 2T, en un contex-

Cuapro 3.6

PRINCIPALES INDICADORES DE DEMANDA. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%)

GRAFICO 3.6

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL PIB DE LA
DEMANDA REGIONAL Y EXTERNA. ANDALUCIA

(Puntos porcentuales)
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2022
2020 2021 1T 2T 3T
CONSUMO PRIVADO

IPIAN bienes de consumo -9,6 13,0 -0,2 8,0 56
Poblacién ocupada total -3,2 4,3 54 39 4,2
Matriculacion de turismos -29,9 -0,3 04 -1,6 1,5
Consumo de gasolina -20,9 23,9 25,0 14,6 0,1
Consumo de gaséleo -14,9 13,0 2,1 2,5 -6,2
Recaudacion por IVA -10,0 16,3 19,0 9,2 12,1
indice de comercio al por menor:

Precios corrientes 9,2 82 10,8 16,1 10,8

Precios constantes -8,3 3.2 -0,7 3,0 -3,0
Indice de ventas en grandes superficies:

Precios corrientes 9,7 12,2 10,0 8,8 84

Precios constantes -89 7,0 -0,9 -3.2 -4.9
Importacion de bienes de consumo -11,6 17,5 17,9 27,7 27,7

INVERSION

IPIAN bienes de equipo -17,0 4,3 13,5 3,0 1,7
Matriculacién de vehiculos de carga -18,9 11,5 -7.5 -6,7 -1,2
VAB_, de la construccién @ -13,7 -1,8 5,0 54 51
Licitacién Oficial @ -17,3 59,1 -3,7 23,0 -4,9
Crédito al sector privado 2,5 14 -0,1 1,5 -
Importacion de bienes de capital " -6,0 21,5 25,1 14,0 6,8

Notas: "’ Datos 2022 y 2021 provisionales. Tasas de variacion de 2021 calculadas con datos provisionales de 2020.
@ Indices de volumen encadenados referencia 2015. Revision Estadistica 2019. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario

& Cifras de licitacién por fecha de anuncio en boletines

@ Las tasas de variacién anuales corresponden a las del tltimo trimestre del afio

Fuentes: [ECA; INE; Extenda; Me Interior; M° Industria, Comercio y Turismo; SEOPAN; Banco de Esparia

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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to de elevada inflacién que afecta al poder adquisitivo de
los consumidores; junto a ello, el consumo realizado por
Administraciones Publicas e Instituciones sin Fines de Lucro
al Servicio de los Hogares cae un -2,4% interanual, tres dé-
cimas por debajo de lo que lo hace en el ambito nacional
(-2,7%).

Por otra parte, la formacion bruta de capital registra un au-
mento del 3,4% interanual en el 3T, casi tres puntos menos
que en el trimestre precedente (6,3%), en un entorno de
incremento de los costes de financiacion por las subidas
de tipos de interés

Los indicadores parciales de seguimiento del consumo y
la inversion mas avanzados sobre los que se dispone de
informacion reflejan, en parte, que continua la trayectoria
de contencion, en mayor medida del consumo.

Asi, las ventas minoristas registran un incremento en tér-
minos interanuales del 9,9% en octubre a precios corrien-
tes, 1,5 puntos por debajo del mes anterior. En términos
deflactados, es decir, descontada la subida de los precios,
presenta un ligero incremento, del 0,4%.

Igualmente, las ventas en grandes superficies muestran un
aumento del 4,4% interanual en octubre a precios corrien-
tes, 2,2 puntos inferior al registrado el mes anterior, de-
bido a los incrementos tanto en las ventas de productos
de alimentacion (7,6%) como, y mas moderadamente, de
no alimentacién (3,2%). Corregido por la evolucién de los
precios registra un descenso del -4,7%.

GRAFIcO 3.7
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%)
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Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

De otro lado, la matriculacion de turismos registra un incre-
mento en Andalucia del 7,9% interanual en octubre, casi
la mitad que en el mes anterior (14,7%), aumentando en
mayor medida la matriculacién de vehiculos de carga, un
16,4%.

En la vertiente externa, las exportaciones de bienes y
servicios registran un crecimiento real en el 3T del 15,8%
interanual, el doble que las importaciones (7,6%), determi-
nando una contribucién positiva del sector exterior al cre-
cimiento agregado de 3,1 p.p., una décima mas que a nivel
nacional (3 p.p.) y 1,4 puntos mas moderada que en el 2T.

SECTOR EXTERIOR

A un mayor nivel de detalle, en lo que al comercio interna-
cional de mercancias se refiere, segun datos de la Agencia
Andaluza de Promocidn Exterior (Extenda), las exportacio-
nes de bienes de Andalucia al extranjero en los nueve pri-
meros meses del afio se han cifrado en 32.541,6 millones
de euros, un maximo histérico en igual periodo. Compa-
rado con el mismo periodo de 2021, las exportaciones
crecen un 29,7%, cinco puntos por encima de la media
en Espafa (24,7%), superando en casi 8.500 M€ la cifra de
exportaciéon de antes de la pandemia (24.067,6 M€ entre
enero y septiembre de 2019).

Un crecimiento explicado, sobre todo, por la subida de
las exportaciones energéticas (65,6%), y en menor medida
por las no energéticas (23,3%). Con ello, Andalucia se situa
como la tercera comunidad autbnoma mas exportadora
de Espafa, por detras de Cataluiia y Madrid.

Por su parte, las importaciones de mercancias se incre-
mentan un 52,8% interanual hasta septiembre, trece pun-
tos por encima de la media nacional (39,8%), resultado de
un aumento de las importaciones energéticas del 95,7%
interanual, mas del triple que las no energéticas (27,3%), en
un contexto de fuerte aumento del precio del petréleo en
los mercados internacionales en dicho periodo, del 58,8%
en ddlares (78,8% en euros).

Como resultado, la cifra global de exportaciones de mer-
cancias al extranjero (32.541,6 M€) se sitUa por debajo de
las importaciones realizadas (35.254,7 M€), contabilizan-
do Andalucia un déficit de la balanza comercial de mer-
cancias hasta septiembre de -2.713,1 millones de euros,
en un contexto de mayor déficit en Espana (-53.437,1 M€).

Este saldo negativo de la balanza comercial de Andalucia
con el extranjero viene explicado por el componente ener-
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gético, que registra un déficit de -10.544,9 millones de eu- GRAFICO 3.8
ros, que anula el superavit de la balanza comercial no ener- SALDO COMERCIAL CON EL EXTRANJERO. ANDALUCIA
gética (7.831,8 M€); mientras, a nivel nacional se registra ENERO-SEPTIEMBRE
déficit tanto en la balanza comercial energética (-40.056,6 (Millones de euros)
ME€) como no energética (-13.380,5 M€).

10.000
Por areas geograficas, las exportaciones dirigidas a la UE o0
representan el 53,4% del total, y registran un crecimiento o0
del 23,8% interanual hasta septiembre. Por su importan- 2900
Cia cuantitativa, destacan las subidas de las exportaciones 0

-2.500

destinadas a Paises Bajos (50,3%), Portugal (43,7%), Italia
(27%), Alemania (20,9%), Polonia (15,1%), Bélgica (13,5%) ~5.000
y Francia (11,2%). Por el contrario, las dirigidas a Grecia 7500

caen un -26,6%. glools
-12.500
B © I~ 0 O O «~ N M < 1V © ~ 0 0O © «—
S 0 0 0 O v v v - > - - « » — N o N
Fuera de la UE, destacan los aumentos de las exporta- SESRIE]IKRIIRILIR]IRIRKRRILRR
ciones a Arabia Saudi (520,8%), Turquia (87,6%), EE.UU. = Saldo energético mmmm Saldo no energético == Saldo total
(67,9%), Brasil (41,1%), India (39,8%), Marruecos (31,5%) y Notas: Datos acumulados entre enero-septiembre en cada uno de los afos

Fuente: Extenda; Ministerio de Industria, Comercio y Turismo

China (26,4%); en el lado opuesto, destacan los descensos
( 0) P Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

CuApro 3.7

COMERCIO DE BIENES CON EL EXTRANJERO. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%) y millones de euros

2022
2020 2021 1T 2T 3T Ene-Sep

Tasas de variacion interanual (%)
Exportaciones

Energéticas -38,5 76,1 85,2 80,7 431 65,6

No energéticas -7.3 174 209 20,6 289 23,3

Totales -12,2 23,9 28,1 29,4 31,7 29,7
Importaciones

Energéticas -39,1 57,0 109,5 110,0 76,3 95,7

No energéticas -1,7 20,3 33,1 28,5 21,2 27,3

Totales -18,0 32,1 59,6 57,2 44,0 52,8

Millones de euros
Exportaciones

Energéticas 3.088,5 54396 16584 2.3351 2.340,7 6.3343

No energéticas 24.794,3 29.1124 8.540,7 9.148,5 85182 26.207,3

Totales 27.882,8 34.551,9 10.199,1 11.483,6 10.858,9 32.541,6
Importaciones

Energéticas 8.087,2 12.697,9 4.790,3 56879 6.401,0 16.879,2

No energéticas 17.034,6 20.495,7 57272 6.406,0 6.242,3 18.375,5

Totales 25.121,7 33.193,6 10.517,5 12.093,9 12.643,3 35.254,7
Saldo

Energético -4.998,7 -7.2584 -3.131,9 -3.352,8 -4.060,2 -10.544,9

No energético 7.759,7 8.616,7 28135 27424 22759 78318

Total 2.761,0 1.358,3 -318,4 -610,4 -1.784,4 -2.713,1

Notas: Datos 2021 y 2022 provisionales. Tasas de variacién de 2021 calculadas con los datos provisionales de 2020
Fuentes: Extenda, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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Cuapro 3.8
ORIGEN Y DESTINO DEL COMERCIO INTERNACIONAL. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%) y millones de euros

Tasas de variacion interanual Millones € % s/ total
2020 2021 2022 2022 2022
Ene-Sep Ene-Sep Ene-Sep
EXPORTACIONES
Continentes
Europa -10,1 21,8 20,1 20.152,8 61,9
UE -7.3 22,8 238 17.371,5 534
Zona Euro -4.8 22,3 239 15.794,8 48,5
Resto Europa -21,8 17,2 12 2.7813 8,5
Asia -19,3 32,0 29,0 3.356,3 10,3
China 94 18,2 26,4 1.192,8 3,7
Arabia Saudf 37,5 -8,3 520,8 6535 2,0
América -9,2 25,3 37,5 3.630,9 11,2
América del Norte -84 18,3 514 2.659,3 8,2
EE.UU. -14,0 21,3 679 24754 7,6
América Central y Sur -109 40,6 97 9716 3,0
Africa -11,7 24,4 17,3 2.250,5 6,9
Marruecos -16,7 33,1 31,5 1.5304 4,7
Oceania 5,5 -1,9 17,7 150,6 0,5
Otros -35,7 46,5 197,0 3.000,5 9)2
Agrupaciones
OCDE -6,2 22,6 22,0 23.154,5 71,2
BRICS -3,6 22,3 153 1.707,2 5.2
OPEP -28,0 15,9 67,7 934,2 29
Resto de paises -332 334 65,8 6.745,7 20,7
TotAL -12,2 24,1 29,7 32.541,6 100,0
IMPORTACIONES
Continentes
Europa -11,6 25,5 35,7 10.601,7 30,1
UE -53 235 42,0 8.824,1 25,0
Zona Euro -4,2 23,1 39,2 7.848,5 223
Resto Europa -31.8 34,5 11,2 1.777,6 50
Africa -34,0 52,6 74,9 10.887,5 30,9
Nigeria -36,0 46,7 67,5 42712 12,1
Argelia -37,7 85,3 106,1 3.8151 10,8
Marruecos -7,0 20,7 3,3 857,7 24
Asia -26,5 34,0 65,1 7.440,3 21,1
China 11,3 174 53,2 2.095,3 59
Arabia Saudf -61,3 58,2 1349 1.620,9 46
Irak -54,3 1193 65,6 1.019,5 29
América 14,9 27,4 39,0 5.997,4 17,0
América del Norte -8,7 15,0 111,9 26729 76
EE.UU. 9,5 14,2 125,1 2.580,3 73
América Central y Sur 36,1 349 89 33244 94
Brasil 1291 14,5 16,2 1.2257 3,5
Oceania -30,4 115,6 33,7 172,6 0,5
Otros (¥) -42,6 65,8 94,9 155,2 0,4
Agrupaciones
OCDE -11,0 249 47,2 13.750,6 39,0
OPEP -45,7 68,5 89,9 11.808,6 33,5
BRICS 20,7 27,5 26,5 4.078,0 11,6
Resto de paises -0,5 22,5 31,2 56175 15,9
ToTAL -18,0 34,5 52,8 35.254,7 100,0

Notas: Datos 2021y 2022 provisionales. Tasas de variacion de 2021 calculadas con los datos provisionales de 2020. ” Mayormente avituallamiento, combustible y territorios
no determinados. BRICS: Brasil, Rusia, India, China y Suddfrica

Fuentes: Extenda; Ministerio de Industria, Comercio y Turismo
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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GrAFICO 3.9

PRINCIPALES PAISES DESTINO DE LAS EXPORTACIONES
DE ANDALUCIA

ENERO-SEPTIEMBRE 2022

(Millones de euros)
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de las dirigidas a Japdn (-11,6%) y Reino Unido (-4,8%). Por
su importancia cuantitativa, Italia es el principal destino
de las exportaciones andaluzas, con 3.228 millones de eu-
ros hasta septiembre. Le siguen Francia (3.128 M€), Ale-
mania (3.041 M€), Portugal (2.512 M€), EE.UU. (2.475 M€),
Paises Bajos (1.759 M€) y Reino Unido (1.601 ME€).

En cuanto a las importaciones, las provenientes de los
paises de la OPEP presentan un aumento del 89,9% inte-
ranual hasta septiembre, en un contexto de fuerte subida
del precio del barril de petréleo (58,8% en doélares, 78,8%
en euros). Destacan los incrementos de las importaciones
procedentes de los dos principales proveedores: Argelia
(106,1%) y Nigeria (67,5%).

Respecto al saldo comercial, Andalucia presenta los ma-
yores superdvits comerciales con los paises del entorno
europeo, destacando Italia con 1.703 millones de euros en
los nueve primeros meses del afo, seguida de Alemania
(+1.644 M€), Francia (+1.604 M€), Portugal (1.220 M€) y
Reino Unido (1.168 M€). En el lado opuesto, los mayores
déficits se registran con los paises suministradores de ma-
terias primas: Nigeria (-4.246 M€), Argelia (-3.757 M€), Irak

GrAFICo 3.10

PRINCIPALES PAISES ORIGEN DE LAS IMPORTACIONES
DE ANDALUCIA
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(-1.004 M€), Brasil (-981 M€) y Arabia Saudi (-967 M€), sien-
do igualmente destacable el mantenido con China (-903
M€).

Si se diferencia por productos, destacan los crecimientos
de las exportaciones de “Combustibles y aceites minerales”,
con una subida del 58,4% y una representatividad del 18%
del total de las ventas al extranjero; “Productos de las in-
dustrias quimicas”, que, concentrando el 5% del total de
las exportaciones, se incrementan un 50,8%; “Aeronaves”,
con un crecimiento del 36,3%, suponiendo el 4% del total;
y “Grasas y aceites animales o vegetales” (28,5%), represen-
tativa del 9,1% del total de exportaciones.

En cuanto a los productos importados se refiere, destaca
el aumento de “Combustibles y aceites minerales”, que, re-
presentando casi la mitad (47,9%) del total de compras al
extranjero, experimentan un incremento en términos no-
minales del 95,7% interanual en los nueve primeros meses
del afno, en el contexto de subida del precio del petréleo
en el periodo comentado anteriormente, del 58,8% en dé-
lares (78,8% en euros).
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MERCADO DE TRABAJO

El mercado laboral en Andalucia registra en el tercer tri-
mestre de 2022 una intensificacion del ritmo de creacién
de empleo, alcanzando un maximo histérico la cifra de
poblacién ocupada en la region. Junto a ello, se reduce el
numero de personas paradas y la tasa de paro respecto al
mismo trimestre de 2021, situdndose en sus niveles mas
bajos en un tercer trimestre desde 2008.

Concretamente, y segun los datos de la Encuesta de Pobla-
cién Activa (EPA), se contabilizan 3.280.580 personas ocu-
padas en Andalucia en el 3T del afio, la mayor cifra de la
serie historica.

En términos interanuales Andalucia es la comunidad au-
ténoma que registra el mayor aumento absoluto del em-
pleo, 133.039 personas ocupadas mas, lo que representa
mas de la cuarta parte (25,8%) del empleo generado en
Espafna (514.724 ocupados). El ritmo de crecimiento se
intensifica en Andalucia hasta el 4,2%, tres décimas mas
que en el trimestre precedente y 1,6 puntos mas elevado
que la media nacional (2,6%), donde por el contrario se
desacelera. Como resultado, el balance hasta el mes de
septiembre es de un crecimiento del empleo en Andalucia
del 4,5% interanual, casi un punto superior al registrado
en Espana (3,7%).

Cuapro 3.9
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Considerando los datos de la Contabilidad Regional Tri-
mestral de Andalucia (CRTA) el aumento del empleo, en tér-
minos de puestos de trabajo, en el 3T es del 4% interanual,
por segundo trimestre consecutivo, en sintonia con el cre-
cimiento del PIB (3,9%), y por encima de la media nacional
(2,9%).

INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA-EsPANA. TERCER TRIMESTRE DE 2022

Miles de personas

Variaciones interanuales

Absolutas Relativas (%)
Andalucia Espaia Andalucia Espana Andalucia Espaina
Poblacion =16 anos 7.112,1 39.969,1 48,7 319,8 0,7 0,8
Activos 4.048,8 23.525,9 -8,0 78,2 -0,2 0,3
Ocupados 3.280,6 20.545,7 133,0 514,7 4,2 2,6
Agricultura 202,8 729,0 -17,0 -32,5 -7,7 -43
Industria 3039 2.809,8 214 81,7 7.6 30
Construccion 228,1 1.3288 4,5 352 2,0 2,7
Servicios 2.5458 15.678,2 124,1 4304 51 2,8
Parados 768,3 2.980,2 -141,0 -436,5 =155 -12,8
Tasa de Actividad 56,9 58,9 -0,5 -0,3 = =
Tasa de Paro @ 19,0 12,7 -34 -1,9 - -
Notas: "V Porcentaje sobre poblacion 16 afios o mds
@ Porcentaje sobre poblacion activa
Fuente: EPA (INE)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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Centrando el analisis en los resultados de la EPA, el aumen-
to de la poblacién ocupada en el 3T del afo ha sido similar
entre mujeres y hombres, y también por tramos de edad;
de otro lado, ha sido relativamente mas intenso en los tra-
bajadores extranjeros que en los nacionales, en el sector
privado, en los no asalariados y en los ocupados con ma-
yor formacién. Cabe destacar, asimismo, que el aumento
del empleo se ha centrado en los asalariados con contra-
to indefinido y en los trabajadores con jornada a tiempo
completo; y a nivel sectorial, en los sectores no agrarios,
destacando especialmente la industria y los servicios.

Concretamente, por sectores productivos, el crecimiento
del empleo en los sectores no agrarios compensan la cai-
da estacional del 3T en la agricultura. Destaca la industria
con el mayor incremento del empleo, concretamente, del
7,6% interanual en el 3T, mas del doble que a nivel nacio-
nal (3%) y con 21.413 personas ocupadas mas; le sigue los
servicios, con un aumento del 5,1% interanual, mas de

GRrAFICO 3.12
POBLACION OCUPADA SEGUN SEXO. ANDALUCIA
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dos puntos por encima del registrado en Espafna (2,8%) y
con la mayor subida en términos absolutos (124.139 per-
sonas); y por ultimo, con el aumento mas moderado, la
construccién, con un crecimiento del 2% interanual (2,7%
en Espana). En el lado opuesto, el empleo cae en la agri-
cultura en el 3T del afo, un -7,7%, con mayor intensidad
que de media a nivel nacional (-4,3%).

Distinguiendo por sexo, la creaciéon de empleo ha sido si-
milar en las mujeres (4,3% interanual) y en los hombres
(4,2%). Con ello, el nimero de mujeres ocupadas en An-
dalucia se situa en el 3T en 1.430.765, representando el

GRAFICO 3.13
POBLACION ASALARIADA SEGUN TIPO DE CONTRATO.
ANDALUCIA
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43,6% del empleo total, el porcentaje mas elevado desde
el 2T de 2015.

Igualmente, ha beneficiado de forma similar a los distintos
grupos de edad, con un aumento del 4,4% interanual en
los menores de 25 afos y del 4,2% en los mayores de dicha
edad.

Segun la situacién profesional, el empleo ha aumenta-
do en mayor medida en el colectivo de trabajadores por
cuenta propia (5,6% interanual) que en el de asalariados
(4%). Cabe destacar en este punto que el aumento del
empleo se ha centrado en los asalariados con contrato
indefinido (13,4%) y en los trabajadores con jornada a
tiempo completo (5,9%), reduciéndose por el contrario los
asalariados temporales (-14,9%) y los ocupados a tiempo
parcial (-5,1%).

En cuanto a la nacionalidad, el aumento del empleo ha
sido mas intenso en la poblacién de nacionalidad extran-
jera (12,2% interanual en el 3T) que en la nacional (3,4%).
Como resultado, la poblacién ocupada extranjera ha au-
mentado su participacion en el total hasta el 9,7% en la
region, no obstante, tres puntos por debajo del promedio
nacional (12,8%).

Por ultimo, atendiendo al nivel de formacion, el aumento
del empleo ha sido mds intenso en los ocupados con ma-
yor formacién, concretamente, el 4,4% interanual en las
personas con estudios secundarios y/o superiores; y mas
moderado en el colectivo con menor formacién (hasta
estudios primarios), con un incremento del 1,3%, siendo
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este colectivo el menos numeroso, representando el 6,1%
del total de los ocupados en Andalucia.

Esta evolucién del empleo ha venido acompanada de un
descenso de la poblacién activa de 7.969 personas, un
-0,2% interanual, en un contexto de ligero aumento en el
conjunto de Espafa (0,3%). Con ello, la poblacién activa
alcanza la cifra de 4.048.849 personas en el 3T.

Esta reduccion de la poblacion activa se ha debido a la
caida experimentada en los hombres (-0,7% interanual),
mientras que en las mujeres se incrementa en 6.870 per-
sonas (0,4%); y por grupos de edad, al descenso en el co-
lectivo menor de 25 anos (-5%), mientras que aumenta
ligeramente en los activos mayores de dicha edad (0,2%).

El incremento de la poblaciéon ocupada junto a la reduc-
cién de la activa ha determinado que el nUmero de perso-
nas paradas se reduzca en 141.008 personas con respecto
al mismo trimestre de 2021, siendo Andalucia la comuni-
dad auténoma con mayor descenso, casi la tercera parte
(32,3%) de la reduccion en Espafia. En términos relativos
se acelera el ritmo de caida hasta el -15,5% interanual,
superior al registrado en el conjunto nacional (-12,8%),
donde, por el contrario, se modera. De esta forma, se con-

Cuapro 3.10
INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA

Tasas de variacién interanual

GRrAFICO 3.14
TASA DE ACTIVIDAD. ANDALUCIA
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tabilizan 768.269 personas paradas en Andalucia, su nivel
mas bajo en un 3T desde 2008.

Asimismo, la tasa de paro ha disminuido 3,4 puntos res-
pecto al 3T de 2021, casi el doble que en Espaiia (-1,9 pun-
tos), situdndose en el 19% de la poblacién activa en el 3T,

2022
2020 2021 1T 2T 3T
Poblacién > 16 afos 0,7 0,5 0,7 0,7 0,7
Activos -1,8 3,5 1,4 0,2 -0,2
Ocupados -3,2 43 54 39 4,2
Agricultura 3,7 3,7 -74 -12,2 -7.7
Industria 19 -23 -3,1 1,1 76
Construccion -4,5 9,6 13,5 0,7 2,0
Servicios -4.4 4,8 76 6,4 51
Parados 3,3 0,6 -12,6 -13,2 -15,5
Agricultura -4.9 -19 -23,7 -259 -274
Industria 73 -14,6 -14,5 7,0 27,5
Construccion -14 0,6 -19,8 -8,0 -38,2
Servicios 18,2 -20,0 -15,9 50 91
No clasificados -5,3 21,8 -6,8 -20,7 -16,1
Tasa de Actividad @ 55,4 57,0 56,4 56,8 56,9
Tasa de Paro @ 22,3 21,7 19,4 18,7 19,0
Trab. afiliados S.S. en alta laboral ®@ -1,6 4,1 4.8 4,2 2,9
Paro Registrado ®® 24,6 -19,0 -17,6 -14,8 -2,7

Notas: " % sobre poblacién 16 arios o mds. ? % sobre poblacién activa. © Datos referidos al tltimo mes de cada periodo. ¥ Datos referidos a la media mensual

© Datos referidos al ultimo dia del mes

Fuentes: EPA (INE); Ministerio de Trabajo y Economia Social; Ministerio de Inclusion, Sequridad Social y Migraciones

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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GRAFIcO 3.15
TASA DE PARO. ANDALUCIA
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también la mas baja en un 3T desde 2008 (12,7% en Espa-
Aa). Diferenciando por sexo, la tasa de paro es del 15,5%
en los hombres, después de haberse reducido -3,9 p.p. res-
pecto al 3T de 2021; y del 23,1% en las mujeres (-2,9 p.p).

La ultima informacion disponible de la evolucidn del mer-
cado laboral, referida al mes de noviembre, sefiala que la
afiliacion de trabajadores a la Seguridad Social aumen-
ta en 74.197 personas en Andalucia respecto al mismo
mes de 2021, la tercera mayor subida de todas las CC.AA.,
con un crecimiento relativo del 2,3% interanual (2,7% en

GRrAFICO 3.16
AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL. ANDALUCIA
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Espafa), continuando en ambos casos la trayectoria de
ralentizacion que vienen describiendo en los ultimos me-
ses. Con todo, el nimero de personas afiliadas se situa de
media en noviembre en 3.287.374 personas, un maximo
histérico en dicho mes.

Por otra parte, el paro registrado en las Oficinas de los Ser-
vicios Publicos de Empleo cae al cierre de noviembre res-
pecto al mes anterior, siendo Andalucia la sequnda comu-
nidad auténoma con mayor descenso, contabilizdndose
11.169 personas paradas menos que en octubre (-33.512
personas paradas a nivel nacional). En términos interanua-
les, el paro intensifica la trayectoria de reduccién, con un
descenso del -6,4%, aunque inferior a la media nacional
(-9,5%). Con ello, se contabilizan 50.871 personas paradas
menos en la regién que en noviembre de 2021, situando-
se en un total de 749.377 personas, su menor nivel desde
enero de 2009.

Y con respecto a los trabajadores en situacién de ERTE
(por causas Econdmicas, Técnicas, Organizativas o de
Produccion; por fuerza mayor; y acogidos al mecanismo
RED sectorial de agencias de viajes) al cierre del mes de
noviembre se sitla en Andalucia en 1.907 personas. Estos
trabajadores en situacion de ERTE en Andalucia represen-
tan el 0,08% de los afiliados al Régimen General (sin con-
siderar el sistema especial agrario ni el de los empleados
de hogar), siendo este porcentaje del 0,14% en Espafa.
Respecto a abril de 2020, el mes mas afectado por la pan-
demia, se han reducido en 475.485 personas, un -99,6%
(-99,3% en Espana).

GRAFICO 3.17
PARO REGISTRADO. ANDALUCIA
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PRECIOS, SALARIOS Y COSTES

La invasién de Ucrania por parte de Rusia a principios de
afio vino a agravar la trayectoria de subida de los precios
de la energia, que se venia observando en la segunda mi-
tad de 2021, y se ha trasladado al resto de los precios de
bienes y servicios, llevando la inflacién a tasas que no se
registraban en los ultimos cuarenta afos.

Desde el punto de vista de la produccién, el Deflactor del
Producto Interior Bruto (PIB) de Andalucia ha crecido un
5,4% interanual en el tercer trimestre del afo, casi dos
puntos por encima del observado en el conjunto del afio
2021 (3,7%). Por sectores, destaca sobre todo el crecimien-
to en la industria, con un aumento del deflactor del 16,5%
interanual, recogiendo las subidas de los precios de las
materias primas industriales; le sigue el primario, con un
crecimiento del 4,8%; la construccion, con un incremento
del deflactor del 4% interanual en el 3T, y finalmente los
servicios, con una subida del 3,6%.

Por el lado de la demanda, la tasa de inflacion superé el
diez por ciento en los meses de junio, julio y agosto, ni-
veles que no se registraban desde 1984, moderandose a
partir de agosto hasta situarse en el 7,3% interanual en el
mes de noviembre en Andalucia, ultima informacién dis-
ponible, medio punto por encima de la media nacional

Cuapro 3.11

INDICADORES DE PRECIOS, SALARIOS Y COSTES. ANDALUCIA

Tasas de variacién interanual

GRAFICO 3.18
INFLACION. ANDALUCIA
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(6,8%) y 2,7 puntos por debajo de la tasa avanzada para la
Zona Euro (10%).

Destacan los aumentos en alimentos con elaboracion, be-
bidas y tabacos (14,8%), alimentos sin elaboracién (14,2%) y

2022
2020 2021 1T 2T 3T
Deflactor del PIB p.m. 0,8 3,7 5,3 5,0 5,4
Primario 43 3,2 1,1 6,1 48
Industria 11 16,0 30,2 17,7 16,5
Construccién 04 6,7 58 3,0 40
Servicios 14 0,7 13 26 36
IPC General -0,3 6,7 9,9 10,5 9,2
Sin alimentos no elaborados ni energia 0,2 2,0 33 57 6,6
Coste Laboral por trabajador y mes -0,7 4,7 53 43 4,0
Coste salarial -0,8 45 6,3 54 4,0
Otros costes @ -0,3 54 2,8 1,0 41
Aumento salarial en convenio "® 1,77 1,69 2,72 2,61 2,72
Notas: "V Datos en el dltimo mes de cada periodo
@ Percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la Sequridad Social
& Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las cldusulas de salvaguarda
Fuente: IECA; INE; Ministerio de Trabajo y Economia Social
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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carburantes y combustibles (12,9%), reflejando este ultimo
la subida del precio del barril de petréleo Brent en los mer-
cados internacionales, cuya cotizacion media en noviem-
bre fue de 92,9 délares, un 13,4% mas que en noviembre
de 2021.

Por su parte, el componente mas estructural de los pre-
cios de consumo, que no tiene en cuenta los precios de los
alimentos no elaborados ni los productos energéticos, la in-
flacion subyacente se sitia en el 7% interanual en noviem-
bre, la mayor tasa de la serie histérica, siete décimas por
encima de la observada en el conjunto de Espaia (6,3%) y
acercandose al IPC general.

De los doce grupos de gasto que componen el IPC, diez
de ellos presentan tasas positivas, con las excepciones de
“comunicaciones” (-2% interanual) y “vivienda” (-1,8%). Con
los mayores aumentos relativos destaca “alimentos y be-
bidas no alcohdlicas” (16,2%) donde sobresalen los incre-
mentos de los precios del aztcar (51,9%), aceites y grasas
(34%), leche (30,8%), huevos (26,6%), patatas y sus pre-
parados (24,8%), cereales y sus derivados (22,8%) y pro-
ductos lacteos (22,5%); seguidos de los precios del resto
de alimentos como la carne, el pescado, las legumbres y
hortalizas y frutas, todos ellos por encima del 10%. Le si-
gue “menaje”y “hoteles, cafés y restaurantes’; que suben un
9% en ambos casos; “transporte” (8,6%), vinculado al incre-
mento de carburantes y combustibles. Con crecimientos
mas moderados se situan el resto de componentes: “be-
bidas alcohdlicas y tabaco” (4,1%); “ocio y cultura” (2,8%);
‘ensefianza” (2,7%); “sanidad” (0,5%) y, finalmente, “vestido
y calzado’ donde los precios se mantienen practicamente
estables (0,1%).

Cuabro 3.12
DesaLosE DEL IPC. AnpaLucia

Tasas de variacién interanual (%), salvo indicacion en contrario

GRrAFICO 3.19
CompPONENTES DEL IPC. AnpaLucia
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En este contexto de elevada inflacién, segun datos del
Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones,
el incremento de los salarios pactados en convenio hasta
noviembre se sitda en el 2,79% en Andalucia, ligeramente
por encima de la media nacional (2,69%), y 4,5 puntos por
debajo de la inflacién general (7,3%), lo que supone una
pérdida de poder adquisitivo de los trabajadores. Un au-
mento salarial pactado en los 471 convenios firmados en
Andalucia en los once primeros meses del afio, un 11,6%
mas que en el mismo periodo del afo anterior, a los que
se han acogido 957.777 trabajadores, un 33,5% mas, re-
presentativos del 34,9% de la poblaciéon ocupada en An-
dalucia.

Noviembre 2022
Variacion Ponderacion
2019 2020 2021 interanual (%) (%)
Subyacente 0,9 0,2 2,0 7,0 79,3
Alimentos con elaboracién, bebidas y tabaco 04 0,7 33 14,8 18,5
Bienes industriales sin productos energéticos 03 -0,1 6,1 4,8 24,6
Servicios 1,5 03 1,8 4,6 36,2
Residual -0,9 -2,6 259 78 20,7
Alimentos sin elaboracion 30 06 7.3 14,2 89
Productos energéticos -3,3 -4.6 42,2 24 11,8
indice de precios al consumo 0,5 -0,3 6,7 7.3 100,0
Nota: Datos anuales referidos al mes de diciembre
Fuente: IECA; INE; Ministerio de Trabajo y Economia Social
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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GRrAFICO 3.20
IPC Y SALARIOS NOMINALES. ANDALUCIA

Incremento salarial pactado en convenio y variacién interanual del IPC (%)

12

10

¢ |

6

4

0

-2
OMNOVDOTANNDTOOONODDOTTNMITULOMNODIO — N
[NoNoNoNeoloNeoleloleloNoloNol -2l b s R AN
oo leoololololololololoolololoNololoNololololoNe)
TE TN ANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

=—|PC = Salarios

Nota: La serie de salarios tiene una ruptura en enero y febrero de 2013
Fuente: INE; Ministerio de Inclusidn, Sequridad Social y Migraciones
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

Por otra parte, segun la Encuesta Trimestral del Coste Labo-
ral (ETCL) del INE, el coste laboral por trabajador y mes del
conjunto de sectores no agrarios en Andalucia crece a un
ritmo del 4% interanual en el 3T, igual a la subida a nivel
nacional. Esta subida en Andalucia se explica tanto por el
aumento de las horas trabajadas, del 1,4% interanual (1%
en Espana); como por el coste laboral por hora, que crece
un 2,6% (3% en Espafa), hasta situarse en 19,9€ por hora
en el 3T de 2022 (22,5 €/h de media nacional).

Atendiendo a su composicion, el incremento del coste por
trabajador y mes en Andalucia en el 3T de 2022 ha sido
resultado del crecimiento tanto del componente salarial
(4%) como no salarial (4,1%). Por sectores, destacaron las
subidas de costes registradas en los servicios (4,4%), la in-
dustria (4,1%), y de forma mas moderada en la construc-
cién (0,8%). El coste laboral total se situa en 2.480,2€ por
trabajador y mes en Andalucia, equivalente al 90% de la
media nacional (2.754,8 €).

GRrAFICO 3.21
DISTRIBUCION PRIMARIA DE LA RENTA. ANDALUCIA

Tasas de variacién interanual (%)
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Nota: Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Precios corrientes
Fuente: IECA
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

Para concluir, segun la informacién de la Contabilidad Re-
gional Trimestral de Andalucia del IECA 'y en lo referente a
la distribucion primaria de las rentas que se generan en
el proceso productivo, el crecimiento nominal del PIB en
el 3T del afo ha sido del 9,5% interanual, explicado por el
aumento registrado en todos sus componentes, especial-
mente el excedente de explotacidn bruto y renta mixta bruta
(12,3%), seguido de los impuestos netos sobre la produc-
cién y las importaciones (10,2%); y finalmente, el aumento
mas moderado ha correspondido a la remuneracién del
conjunto de los asalariados, con un incremento del 6,8%
en el 3T del aio, explicado por la subida del nimero de
personas asalariadas (4,2%), aumentando la remunera-
Cién por persona asalariada en menor medida (2,6%).
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SISTEMA BANCARIO

En un contexto de elevadas tasas de inflacion, que alcan-
zan niveles que no se registraban hace cuarenta anos,
debido a la intensificacion del incremento de los precios
energéticos como consecuencia de la invasién de Ucrania
por parte de Rusia y su traslacién al resto de precios de
bienes y servicios, las autoridades monetarias estan lle-
vando a cabo un progresivo endurecimiento de sus poli-
ticas para controlar los precios y que la inflacién vuelva al
objetivo del 2% establecido a medio plazo.

En el contexto europeo, el Banco Central Europeo (BCE) ha
elevado a lo largo de 2022 hasta en cuatro ocasiones el
tipo de interés de referencia de la Eurozona, que habia
permanecido en su minimo histérico del 0% desde 2016.
Concretamente, elevé el tipo de interés en 0,50 puntos en
julio de 2022, dos subidas adicionales de 0,75 puntos en
septiembre y octubre, y otra de 0,50 puntos en diciembre,
hasta situarlo en el 2,5%, su nivel mas elevado desde ene-
ro de 2009.

Junto a ello, ha anunciado en diciembre la modificacién
de ciertos mecanismos de financiacién al objeto de con-
trarrestar los riesgos para el mecanismo de transmision de
la politica monetaria. A estos efectos, prevé seguir reinvir-
tiendo integramente el principal de los valores adquiridos
en el marco del Programa de compras de activos (APP) que
vayan venciendo hasta el final de febrero de 2023. Pero a
partir de entonces, el tamafo de la cartera del APP des-

Cuapro 3.13
INDICADORES DEL SISTEMA BANCARIO. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%) a la finalizacién del periodo

GRAFICO 3.22
CREDITOS Y DEPOSITOS. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%)
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Fuente: Banco de Esparia
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

cenderd a un ritmo mesurado y predecible, dado que el
Eurosistema no reinvertird integramente el principal de
los valores que vayan venciendo. El descenso sera, en
promedio, de 15.000 millones de euros mensuales hasta
el final del 2T de 2023y, a partir de entonces, su ritmo se
determinara con posterioridad.

De otro lado, se mantiene sin cambios el Programa de
Compras de Emergencia para la Pandemia (PEPP), previen-

2022
2020 2021 1T 2T
CREDITOS

Total 4,2 11 -0,7 1,8
Al sector publico 62,8 -6,1 -13,1 7.2
Al sector privado 2,5 14 -0,1 1,5

DEPOSITOS
Total 10,7 4,7 7,8 8.2
Al sector publico 30,5 -3,7 16,7 18,3
Al sector privado 9,5 54 7.2 7.6

Fuente: Banco de Espaia
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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GRrAFICO 3.23
TASA DE AHORRO FINANCIERA. ANDALUCIA

Relacion entre los depdsitos y créditos del sistema bancario (%)
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Fuente: Banco de Esparia
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

w b OO OO N © ©
o O O O O O o

B Tasa de ahorro financiera

do reinvertir el principal de los valores adquiridos en este
marco conforme vayan venciendo, al menos hasta el final
de 2024.

Asimismo, continuard proporcionando liquidez a través
de sus operaciones de financiacién a plazo mds largo con
objetivo especifico (TLTRO), lo que favorecera el crédito
bancario a las empresas y a los hogares, si bien ajustando
los tipos de interés aplicables desde el 23 de noviembre
de 2022y ofreciendo a las entidades de crédito fechas adi-
cionales para los reembolsos anticipados voluntarios de
esas operaciones.

En este entorno, segln la ultima informacién publicada
por el Banco de Espaiia, referida a junio de 2022, el saldo
de créditos concedidos por el sistema bancario en Anda-
lucia crece un 1,8% interanual, tras caer un -0,7% en el 1T,

en un contexto de estabilidad a nivel nacional (0%), y se
situa en los 156.665 millones de euros, la mayor cifra des-
de el 1T de 2017.

El crecimiento del saldo de créditos se debe tanto al in-
cremento en el saldo de los créditos concedidos al sector
publico, del 7,2% interanual, como al sector privado, que,
representando el 95,9% del total, registran un aumento
del 1,5% interanual al cierre del primer semestre en An-
dalucia.

Junto a ello, el saldo de depésitos intensifica su creci-
miento hasta el 8,2% interanual al finalizar el primer se-
mestre, casi el doble que en Espaia (4,4%), acumulando
tasas positivas de crecimiento desde el 2T de 2015. En
términos absolutos, el saldo de depésitos en Andalucia
se eleva hasta los 155.771 millones de euros en junio de
2022, un maximo histérico.

Diferenciando entre sector publico y privado, el aumento
de los depdsitos es consecuencia tanto del crecimiento en
los del sector privado, que, suponiendo el 93,4% del total,
suben un 7,6% interanual; como, y mds intensamente, del
incremento que se registra en los depésitos del sector pu-
blico (18,3%).

Con este crecimiento superior del saldo de depésitos res-
pecto al de los créditos la tasa de ahorro financiero en
Andalucia, esto es, el cociente entre el saldo de depdsitos
y créditos, se situa en el 99,4% al cierre del 2T, la tasa mas
elevada desde comienzos de 1994, y casi seis puntos por
encima del 2T de 2021 (93,5%). Un resultado que pone de
manifiesto, en cualquier caso, que la captacion de depési-
tos por el sistema bancario andaluz continua siendo insu-
ficiente para cubrir la demanda de créditos.
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PREVISIONES ECONOMICAS

La evolucion de la economia andaluza en 2022 viene con-
dicionada, al igual que la economia espafola e internacio-
nal, por las repercusiones que esta teniendo, en todos los
ordenes, la invasién de Ucrania por parte de Rusia, el 24
de febrero. Un conflicto bélico surgido cuando se estaba
saliendo de la mayor crisis econdmica vivida en tiempos
de paz, la crisis de la COVID-19, con consecuencias muy
relevantes en materia energética y de precios, y que ha
provocado un ajuste en las expectativas econdmicas y
geopoliticas a nivel mundial.

De esta forma, y como consecuencia mds inmediata, se ha
profundizado en los problemas de suministro en las cade-
nas globales de produccion, que ya se manifestaron en la
segunda mitad del afio 2021, y ha derivado en un agrava-
miento de la subida de los precios energéticos, llevando la
inflacion y la pérdida de poder adquisitivo de los salarios a
registros que no se conocian en los ultimos cuarenta afios.

Cuapro 3.14
ESCENARIO MACROECONOMICO. ANDALUCIA

Las consecuencias econémicas para Andalucia del conflic-
to bélico en Ucrania son dificiles de cuantificar. En cual-
quier caso, los efectos vienen mas por la via del impacto
que el conflicto esta teniendo en variables monetarias,
como los precios y tipos de interés, y su traslaciéon en un
freno del proceso de recuperaciéon econémica, que por
la via del impacto en los ingresos por cuenta corriente
(comercio y turismo), dada la limitada exposicion que la
economia andaluza tiene a las economias rusa y ucrania-
na (el turismo ruso representa el 2,8% del gasto turistico
internacional en Andalucia, y las exportaciones a Rusia y
Ucrania menos del 1% del total).

En este contexto, en base a la ultima informacion dispo-
nible de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia
(CRTA), elaborada por el IECA, el PIB de la economia anda-
luza crece a un ritmo del 3,9% interanual en el 3T de 2022,
2,4 puntos por debajo del registrado en el trimestre ante-

2022 2023
PRODUCTO INTERIOR BRUTO
Millones de euros 183.962 195.893
Variacién nominal (%) 8,0 6,5
Variacion real (%) 4,3 19
Deflactor del PIB (%) 3,5 45
MERCADO DETRABAJO
Ocupados EPA 3.251.886 3.320.186
Variacion (n°) 100.800 68.300
Variacion (%) 3,2 2,1
Tasas de paro (% de la poblacion activa) 19,8 18,8
Notas: Afio 2021: datos observados; afios 2022 y 2023: previsiones. Elaborado en octubre de 2022
Fuentes: INE, [ECA y Consejeria de Economia, Hacienda y Fondos Europeos
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
PRO-MEMORIA
Otras previsiones del crecimiento real de la economia andaluza 2022 2023
Analistas Econdmicos de Andalucia (Unicaja) (jun-2022) 42 =
BBVA (ago-2022) 472 2,0
CEPREDE (sep-2022) 44 26
FUNCAS (may-2022) 44 -
HISPALINK (abr-2022) 4,7 34
Observatorio Econémico de Andalucia (sep-2022) 38 2,0
Universidad Loyola Andalucia (jul-2022) 40 19

Escenario del Proyecto de Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia 2023 (Octubre 2022)
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rior (6,3%), en linea con la desaceleracién que se observa
en el entorno nacional y europeo; con todo, el crecimiento
de la economia andaluza supera ligeramente la media en
Espafa (3,8%), y en mayor medida en la Eurozona y la UE
(2,3%y 2,5% interanual, respectivamente).

Si se compara con el nivel prepandemia, del 4T de 2019, el
PIB de Andalucia se encontraria un 1,4% por debajo de di-
cho nivel, mientras que el de Espafia esta un 2% por deba-
jo; por tanto, Andalucia esta més préxima de recuperar los
niveles de antes de la pandemia, que el conjunto nacional.

En este contexto, el escenario macroeconémico de An-
dalucia de la Consejeria de Economia, Hacienda y Fondos
Europeos, elaborado en el mes de octubre de 2022, con
motivo de su inclusion en el Proyecto de Presupuesto de la
Comunidad Auténoma de Andalucia para el afio 2023, pre-
vé que el crecimiento real del PIB en el conjunto del afio
2022 sea del 4,3%, lo que supone una desaceleracion res-
pecto al 5,6% registrado en 2021.

Este crecimiento real de la economia andaluza en 2022 se
produce en un contexto nominal de subida de los precios
de produccién, esperandose un crecimiento del deflactor
del PIB del 3,5%, segun lo previsto por el Banco de Espafia
para la economia espafiola en su conjunto.

De este modo, teniendo en cuenta el crecimiento real pre-
visto y la evolucion esperada para el deflactor del PIB, la
economia andaluza registraria en 2022 un crecimiento del
PIB del 8%, en términos corrientes, que situaria el PIB no-
minal de la comunidad auténoma préximo a los 184.000
millones de euros, superando ampliamente el maximo al-
canzado en 2019 (173.030 millones de euros).

El crecimiento de la economia andaluza en 2022 se va a
traducir, en el dmbito laboral, en un aumento de la po-
blacién ocupada estimado en el 3,2% de media en el afo,
1,1 puntos por debajo del observado en 2021 (4,3%), con
la creacion de unos 100.800 empleos, quedando la po-
blaciéon ocupada préoxima a los 3.252.000 personas, por
encima del maximo registrado en 2007, antes de la Gran
Recesion.

Para 2023, la Consejeria de Economia, Hacienda y Fondos
Europeos prevé un crecimiento real de la economia anda-
luza del 1,9%, 2,4 puntos inferior al esperado para el pre-
sente ano (4,3%).

El crecimiento real de la economia andaluza en 2023 se
produciria en un contexto nominal de subida de los pre-
cios, con un aumento el deflactor del PIB de un 4,5%, que
es lo esperado por el Banco de Espaia para el conjunto de
la economia espafiola.

Con esa evolucién esperada para el deflactor del PIB y el
crecimiento real previsto, la economia andaluza registra-
ria en 2023 un crecimiento del PIB del 6,5%, en términos
corrientes, que situaria el PIB nominal de la comunidad
auténoma préximo a los 195.900 millones de euros.

En el ambito laboral, el crecimiento de la economia anda-
luza en 2023 se traduciria en un aumento de la poblaciéon
ocupada estimado en el 2,1%, lo que supondria crear unos
68.300 empleos, quedando la poblacidon ocupada proxi-
ma a los 3.320.200 personas. Este aumento de la ocupa-
cién reduciria un punto porcentual la tasa de paro hasta
situarse por debajo del 19% de la poblacién activa.

Conviene hacer hincapié en el alto grado de incertidum-
bre que acompana este escenario macroeconémico de
Andalucia 2022-2023. Incertidumbre asociada a la evolu-
cién de diferentes riesgos, entre los que destaca especial-
mente la duracién y el desenlace que pueda tener la gue-
rra en Ucrania tras lainvasién rusa.Y unido a esto, la mayor
o menor persistencia de las tensiones inflacionistas, y con
ello de la continuidad o no de la politica monetaria res-
trictiva de los bancos centrales, con las consecuencias que
ello tiene para la politica fiscal y la solvencia financiera de
las empresas.

Hay que tener en cuenta también las incertidumbres vin-
culadas ala evolucién de la pandemia de la COVID-19, aln
no del todo resuelta, ya que, aunque la incidencia de la en-
fermedad se ha visto reducida considerablemente hasta el
punto de levantarse practicamente todas las restricciones,
el riesgo no ha desaparecido. Tanto es asi, que en China
se estan produciendo confinamientos tras la aparicion de
brotes del virus en determinadas zonas, lo que esta afec-
tando a la produccién industrial del pais y su comercio
exterior, y por tanto a los suministros en el resto de paises.

Adicionalmente, hay que senalar las incertidumbres tam-
bién derivadas del ritmo en la asignacién y ejecucién de
los fondos Next Generation EU, y sus efectos multiplicado-
res reales en la actividad econémica.
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