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Esquema

1. EIl Bréxit es una muy mala idea econdmica
2. Negociacion y posibles relaciones futuras
3. Impacto econdmico en Espafia

4. Conclusiones
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La teoria econdmica tiene pocas certezas y suele equivocarse
cuando intenta predecir el futuro

 Perosialgo tiene claro es que integracion econdmica aumenta
la riqueza y el bienestar

 Porlo tanto, la desintegracion, lo reduce
* Y el Brexit es precisamente esto!

e Pasar de un mercado perfectamente integrado (bienes,
servicios, capitales, personas) con reglas comunes que
funcionan, a uno con barreras y creciente divergencia
regulatoria

 Perdera mas el Reino Unido, es cuestion de tamano porque no
es un divorcio entre iguales
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La exposicion al Brexit en porcentaje del PIB regional
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Papers in Regional Science
Vqume§7,ﬂlssue 1, pages 25-54, 12 DEC 2017 DOI: 10.1111/pirs.12334
http://onfinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/pirs.12334/full#pirs12334-fig-0002
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Secuenciay logica de la negociacidn

» La UE se rige por el imperio de la ley y su flexibilidad es limitada,
algo que al gobierno britanico le ha costado entender

» La estructura de la negociacion puede llevar al choque de trenes
(aungue nadie lo desee)

» En estos afios el RU ha ido entendiendo que tiene una posicion mas
debil de lo que creia y le ha costado mucho definir su posicion (si es
que lo ha hecho...)

» La politica interna britanica podria ser determinante para la situacion
final

» Las lineas rojas a ambos lados empiezan a quedar claras
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SI somos razonables acabaremos en
un Canada+

No
deal

Pero, desgraciadamente, no esta
de moda ser razonable

Van aumentando las
probabilidades de que no haya
acuerdo

Pero seguramente lo habra
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BREXIT SOFT HARD
GAME COOPERATIVE UNCOOPERATIVE

Optimal UK preference

EEA minus CETA plus

COOPERATIVE

EU preference Worst outcome

EEA WTO Rules
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 No es, ni mucho menos, el pais mas afectado

* Pero al impacto econdmico directo, que ahora
analizaremos, se suma problema de perder un aliado
en temas en los que Espana y RU coinciden:

* Importancia del sector servicios

* Bancos potentes

* Islas energéticas

* Vision Atlantica, viejos imperios maritimos

e Vision economica “liberal”, sobre todo comparada
con la de la Europa continental central
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Reino Unido es para Espaiia...

5" e : “ 1" 2 ~
destino de exportacion 7 proveedor destino de la inversion espafiola inversor en Espana
(19.000 MIlL€; 2017) (11.400 Mill €; 2017) en el exterior (82.000 Mill £ stock) (44.600 Mill. € stock)

Franda, 15%
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Foriagal 3% WD, 5%

Chile; 3%

Falses B3RS Fetados  \ Remg Unida: Porugal; 4% : Falses Bgjox; 2% | Venezusia T% Alemania, 3%
Unidos; £% 7% Reino Uinkio; 4% . Paises Bajos; &%
1° 1°
emisor de turistas a Espaiia: mas de 18 comprador extranjero de vivienda: 3% del
millones de visitantes en 2017 (23% del total) total de compras y 19% de las compras de
extranjeros
- . 12 Canarias 28%
Principales destinos 20 Baleares 20,9%
turisticos dentro de 32 Andalucia 17,1%
Espana 42 CValenciana 14,3% Gréfico: KPMG Espafia

59 Cataluina 11,6% y elaboracién propia
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Sectores mas afectados en Espafna

Exportaciones espafnolas por grupos de productos al Reino Unido

Alimentacion y
bebida

19,9%

Bienes y
material de Metales

4,4%
transporte Maquinaria

0 Productas Muebles _
35,4% 12,4% enegcos | S|4
0%

1,6%

Fuente: elaboracion propia, datos 2017
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e Desaceleracion econdmica en el RU/ depreciacion de
la libra:

- menor poder adquisitivo britanico > caida de las
ventas de las empresas espafiolas en RU = vy del
gasto de britdnicos (turistas/inversores) en Espafia

e Si hay Brexit duro o sin acuerdo esto sera mucho mas
intenso

 Riesgo de “paro cardiaco” del sector financieroy
transporte aéreo
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* Aparte de Gibraltar...

e ¢Lla City a Madrid? Poco probable

 Reconfiguracion del presupuesto comunitario
(impacto en la PAC)

* Menos competencia en los mercados europeos
(puede ser bueno a corto plazo para algunas
empresas espanolas, pero impacto reducido)

 En general, se hace dificil pensar en algo positivo...
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d2 de cada 3 empresas consideran e R
necesario tener un plan de B ——
contingencia frente al Brexit: el 31% ya
: -

lo han elaborado (un 19% ya lo esta =
implementando) y el 33% planean wroe o
elaborarlo proximamente. e )
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Fuente y gréafico: KPMG Espafa
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Y despueées del Brexit, ¢que?

» El impacto del Brexit se hara notar lentamente, pero sera
negativo, sobre todo para el RU

» Si hay salida pactada, Espafa y el RU alcanzaran acuerdos
sectoriales adicionales que reduzcan las fricciones en la
relacion (importante para el turismo en Andalucia)

» Pero tal vez, cuando el RU entienda que no ha logrado “take
back control” y sigue sin tener autonomia regulatoria, y si la
UE logra salir de sus crisis internas, podria querer volver

» Para todo sera clave también el contexto geopolitico global
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Conclusion

» El Brexit es tragico, y se va a producir

» La UE (y especialmente Espafia) preferirian un Brexit muy blando, lo mas
cercano posible a la situacion actual

» En todo caso, aunque todo sigue apuntando a un Brexit relativamente
duro (el blando seria mantenerse en el EEE, y el RU no lo acepta), hay
una elevada incertidumbre

» Todo depende de lo que suceda dentro del RU porque la UE ha dejado
claro lo que quiere y lo que le resulta aceptable desde el principio

» EIl Brexit nos muestra las nuevas fracturas de las democracias
occidentales, en las que los ejes izquierda/derecha han sido sustituidos
por abierto/cerrado, anywheres frente a somewheres, cosmopolitas
globales contra nativistas
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Gracias por su atencion

www.realinstitutoelcano.org | www.blog.realinstitutoelcano.org



