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Introduccion

La economia mundial continiia inscrita en una trayectoria de recuperacion, lenta y desigual segiin regiones, con un forta-
lecimiento gradual en las economias avanzadas y una desaceleracion de los mercados emergentes y en desarrollo.

Los paises de la OCDE aumentan su PIB a un ritmo del 1,4% interanual en el tercer trimestre del ario, cuatro décimas
mds que en el anterior, con una mejora pricticamente generalizada de resultados en la Unidn Europea (0,1%), la Zona
Euro (-0,4%), Estados Unidos (1,8%) y, especialmente, Japon (2,4%). Concretamente, y en términos intertrimestrales,
la UE y la Zona Euro presentan tasas positivas de crecimiento por segundo trimestre consecutivo, mostrando aumentos la
mayoria de paises, entre ellos Esparia (0,1% respecto al segundo trimestre).

En este contexto de evolucion de la economia internacional y nacional, y en un clima de menor tension en los mercados
[financieros, especialmente en los de deuda piiblica, la economia andaluza registra en el tercer trimestre un crecimiento
intertrimestral del PIB del 0,1%, el primero después de nueve trimestres consecutivos de reduccion.

Desde el punto de vista de la oferta, primario, industria y construccidn, registran crecimientos intertrimestrales positivos;
desde el punto de vista de la demanda, destaca la recuperacion de tasas positivas en la formacién bruta de capital, por
primera vez desde finales de 2009.

Tras este aumento del PIB en el tercer trimestre, el balance en lo que va de anio (enero-septiembre) es, no obstante, de un
ligero descenso de la economia andaluza, del 0,2%, comportamiento mds favorable que por término medio en Espaiia,
donde el PIB cae el doble, un 0,4%.

En términos interanuales, el PIB sigue presentando un descenso, del 1%, aunque el crecimiento positivo del tercer tri-
mestre permite avangar en la trayectoria de moderacion del ritmo de caida, con siete décimas menos que en el trimestre
precedente. De hecho el PIB presenta la menor reduccion interanual desde 2011, y es incluso una décima inferior a la
registrada a nivel nacional (-1,1%).

Por el lado de la oferta, el sector que contribuye de forma mds positiva es el sector agrario, con un aumento del 9,9%
interanual, mientras los no agrarios moderan significativamente su caida (-1,4%). Por el lado de la demanda, el saldo
exterior sigue mostrando una contribucion positiva, concretamente de 0,7 puntos porfentuales en el tercer trimestre. A su
vez, se modera la negativa aportacion de la demanda regional, consumo e inversion, que resta 1,7 puntos al crecimiento
del PIB, menos de la mitad que en el trimestre precedente.

Todos estos resultados vienen a confirmar lo que otros indicadores, como la iniciativa y confianza empresarial, exportacio-
nes al extranjero, o entrada de turistas vienen apuntando, con un balance positivo en Andalucia en 2013, y mds favorable
que en el conjunto de la economia espariola; resultados, que empiezan a trasladarse al mercado laboral.

En la iniciativa empresarial, hasta el mes de octubre se han creado en Andalucia en términos netos (creadas menos disuel-
tas), 10.134 sociedades mercantiles, un 7,7% mds que en el mismo pertodo del asio anterior, casi un punto por encima
del crecimiento medio nacional (6,9%).

En materia de exportaciones, las ventas de mercancias al extranjero alcanzan un mdximo histérico en los nueve primeros
meses del ano, con 20.021 millones de euros, cifra un 5,2% mayor que en el mismo periodo del ario anterior, y casi un
punto superior al crecimiento medio en el conjunto de las CCAA (4,5%).

El turismo también presenta un balance positivo, con un incremento del niimero de viajeros alojados en hoteles del 2,7 %
interanual entre enero y octubre, frente al prdctico estancamiento en el conjunto nacional (0,3%).

Estos resultados se estdn empezando a reflejar timidamente en el mercado laboral, qu;presmm en el mes de noviembre un
descenso del paro registrado en 46.687 personas en Andalucia respecto al mismo mes de 2012, lo que supone casi la mitad
de la reduccion en Espaia (-98.909 personas).

Y todo ello, en un contexto nominal de muy moderado crecimiento de los precios, situdndose la tasa de inflacidn en no-
viembre, iltima informacién disponible, en el 0,2% en Andalucia, igual a la media nacional, siete décimas inferior a
la registrada en la Eurozona (0,9%) y 1,8 puntos por debajo del objetivo de estabilidad de precios del Banco Central
Europeo (2%), mostrando por tanto Andalucia un diferencial favorable en precios con su entorno.

Con este comportamiento, la prevision de la Consejeria de Economia, Innovacién Ciencia y Empleo es que la economia
andaluza modere en 2013 en casi medio punto su ritmo de caida (-1,6%) y recupere tasas de crecimiento positivas en

2014 (0,3%).






Economia Internacional

Durante el tercer trimestre de afio, la recuperacién de la economfa mundial ha continuado de
forma lenta y desigual segtin dreas econémicas, observdndose un fortalecimiento gradual en
las economyias avanzadas, al mismo tiempo que el crecimiento de las economias de mercados
emergentes se ha desacelerado.

En lo referente al conjunto de paises de la OCDE, su PIB aumenta un 1,4% interanual, cua-
tro décimas mds que en el trimestre anterior. Este resultado es consecuencia de un lado, de
la consolidacién de la recuperacién de Japdn, estimulada por las politicas monetaria y fiscal
expansivas (2,4%, casi el doble que en el segundo trimestre); de otra, de la ligera aceleraciéon
del crecimiento en Estados Unidos (1,8%, dos décimas mds que en el trimestre anterior) y
junto a ello, de la mejora en los datos observados tanto en la UE (0,1%), que vuelve a terreno
positivo tras cinco trimestres con caidas en la actividad, como en la Zona Euro, que aunque
continua registrando un descenso interanual de la actividad (-0,4%), es mds atenuado que en
trimestres precedentes. En términos intertrimestrales, la UE y la Zona Euro acumulan dos
trimestres de tasas positivas.

Por otra parte, en las economias emergentes persisten elementos de desaceleracién; no obs-
tante, grandes economyias en desarrollo mantienen su dinamismo econémico, caso de China,
que concentrando un 14,7% del PIB mundial, aumenta en tres décimas su tasa de crecimien-
to, hasta el 7,8% interanual.

Estas evoluciones se producen en un contexto de caida del precio de las materias primas en
el tercer trimestre (-13,5% interanual), que se confirma en meses posteriores (-12,1% inte-
ranual en octubre y noviembre), segtin refleja el indice general que elabora The Economist.
Este descenso es consecuencia de la caida tanto de los precios de las materias primas industria-
les (-5% interanual durante el trimestre), como, y especialmente, del precio de los alimentos
(-18,8%). Por su parte, el precio del petréleo Brent también muestra un retroceso interanual,
situdndose en noviembre en 107,96 délares el barril, 1,3% inferior al del mismo mes del afio
anterior, siendo la bajada media en los once primeros meses del afio del -3,1% interanual.

En correspondencia con estas trayectorias, se observan niveles de inflacién muy moderados
en las principales economias mundiales. De este modo, y con informacién hasta el mes de
octubre, el aumento interanual de los precios de consumo ha sido del 1% en Estados Uni-
dos, del 1,1% en Japdn, y con informacién para el mes de noviembre del 1% en la Unién
Europea y del 0,9% en la Zona Euro. Junto a ello, en China la tasa de inflacién se sitda en el
3% interanual en octubre, mientras que en India continda en niveles muy elevados (10,1%).

Gréfico 1. Producto Interior Bruto
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Toda la serie de la Zona Euro en su composicién actual (17 miembros).

FUENTE: OCDE; Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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CoYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA

El BCE rebaja los
tipos de interés al
minimo historico

del 0,25%.

La estabilidad de
los mercados lleva a
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de la prima de

riesgo.

Grafico 2. Precio del petréleo
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NOTA: Precio del barril de petréleo Brent.
FUENTE: Ministerio de Economia y Competitividad.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

El contexto de lenta recuperacién y moderada inflacién propicia un mantenimiento de
las medidas expansivas en la politica monetaria. Los tipos de intervencién contintian en
valores histéricamente reducidos y se mantienen las medidas no convencionales para in-
yectar liquidez al sistema financiero en los principales bancos centrales. En la Zona Euro,
el Banco Central Europeo ha reducido en noviembre el tipo de interés de las operaciones
principales en un cuarto de punto, hasta el minimo histérico del 0,25%, con el objeto de
animar la concesién de créditos y la recuperacién de la demanda, en un entorno en el que la
inflacién parece estar bajo control. Como consecuencia, en los mercados interbancarios el
eurfbor a un afo ha seguido en niveles muy reducidos, situdéndose de media en noviembre

en el 0,506%.

Como resultado de estas politicas monetarias expansivas, en los mercados financieros se
asiste a una mayor estabilidad, observdndose una reduccién del rendimiento de la deuda
publica de mdxima calificacién en Europa, Estados Unidos y Japdn, lo que ha permitido
una rebaja sustancial de la prima de riesgo en paises periféricos como Espafia, donde se ha
estabilizado por debajo de los 250 puntos bdsicos en los tltimos meses. El rendimiento de
los bonos a diez afos en Alemania se sitda en el 1,73% en noviembre, una décima menor
que en octubre, mientras que en Estados Unidos se cifra en el 2,72%, una décima mds que
en el mes anterior.

Grafico 3. Tipos de intervencién
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NOTAS: Tipo de interés de las operaciones principales de financiacién del Eurosistema. Banco Central Europeo.
Tipo objetivo de los fondos federales. Reserva Federal de Estados Unidos.
Tipo de descuento. Banco de Japén.
Tipo de intervencion. Banco de Inglaterra.

FUENTE: BCE; Reserva Federal de Estados Unidos; Banco de Japdn; Banco de Inglaterra.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 1. Entorno econémico. Principales indicadores

2013
2011 2012 Il Il
PIB real®
OCDE 2,0 1,5 0,6 1,0 14
Estados Unidos 1.8 28 1,3 1,6 1,8
Japén -0,4 1,4 -0,1 1,3 2,4
UE 1,6 -0,4 -0,8 -0,1 0,1
Zona Euro 1,6 -0,7 -1,2 -0,6 -0,4
Alemania 3,3 0,7 -0,3 0,5 0,6
Francia 2,0 0,0 0,4 0,5 0,2
Espafia 0,1 -1,6 -2,0 -1,6 -11
China 9,2 7.8 7,7 7,5 7,8
India 7,5 5,1 4,8 4,4 4,8
Inflacién®@
OCDE 2,8 1,9 1,6 1,8 1.4
Estados Unidos 3,0 1,7 1,5 1,7 1,2
Japon -0,2 -0,1 -0,9 0,2 1,0
UE 30 2,4 1,9 1,7 1,3
Zona Euro 2,7 2,2 1,7 1,6 1,1
Alemania 2.3 2,0 1,8 1,9 1,6
Francia 2,7 1,5 11 1,0 1,0
Espana 2,4 3,0 2,6 22 0,5
China 4,1 2,5 2,1 2,7 3,1
India 6,5 11,2 11,4 11,1 10,7
Tasa de paro
OCDE 8,0 8,0 8,0 8,0 7.9
Estados Unidos 8,9 8,1 7,7 7,6 7.3
Japdén 4,6 43 4,2 4,0 4,0
UE 9,7 10,5 11,0 11,0 10,9
Zona Euro 10,1 11,4 12,0 12,1 12,2
Alemania 59 55 54 53 53
Francia 9,6 10,2 10,8 10,8 11,0
Espana 21,6 25,0 27,2 26,3 26,0
Empleo®
OCDE 1,0 1,0 - - -
Estados Unidos 0,6 1,9 1.1 1,2 1,2
Japén -0,1 -0,3 0,3 0,6 0,6
UE 0,3 -0,6 -0,6 -0,6 -0,3
Zona Euro 0,3 -0,7 -1,0 -1,1 -0,8
Alemania 1,4 11 0,6 0,6 0,6
Francia 0,7 0,3 -0,8 0,9 -0,7
Espafia -1,9 -4,5 -4,6 -3,6 -2,9

NOTAS: % variaciones interanuales, salvo tasa de paro, que es porcentaje sobre poblacion activa.

(1) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.

(2) Datos en el dltimo mes de cada periodo.indice de precios armonizado para la Zona Euro y la UE.

(3) Para Estados Unidos, empleo no agricola. Para Zona Euro y UE, datos corregidos de la CNTR. Para Francia empleo asalariado, datos desestacionalizados.
FUENTE: Eurostat; Institutos Nacionales de Estadistica; OCDE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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NIVEL DE VIDA Y FACILIDAD PARA HACER NEGOCIOS

e e e e pases se sustenta en gran medida en un sector privado fuerte, con empresas consolidadas
y bien dimensionadas, al que se vayan incorporando nuevas iniciativas emprendedoras, siendo las empresas las principales
generadoras de empleo y riqueza. La economfa de mercado tiene, en cualquier caso, imperfecciones, y requiere que el sector
publico acttie, y vele por el interés general.

La actuacién del sector publico provoca, en ocasiones, una excesiva burocracia que genera barreras que inciden negativa-
mente en la inversién productiva y en la creacion de empleo. Una de las politicas de oferta mds importantes que disponen
los gobiernos es la politica de mejora de la regulacién y de la competencia. Los mercados donde existe buena regulacién y
competencia efectiva tienen una mejor asignacién de recursos, que propicia un mayor dinamismo empresarial y generacién
de empleo, y en definitiva, un mayor nivel de vida.

En el grifico adjunto se representa para 184 paises para los que se dispone de informacién, la relacién que existe entre el PIB
per cdpita y la facilidad para hacer negocios, ésta tltima segtin el indice “Doing Business”, que trata de medir las regulaciones
que afectan a las pequefias y medianas empresas, entre otros aspectos, para su apertura, obtencién de crédito, proteccién de
inversores, pago de impuestos, o cumplimiento de contratos.

Como se observa, existe una relacién positiva entre ambas variables, de forma que, en general, son los pafses donde hay mejor
regulacién y mds facilidad para hacer negocios, los que tienen un mayor nivel de PIB per cdpita. Entre ellos, cabe destacar
Singapur, pafs lider en cuanto a facilidad para hacer negocios, y el noveno con mayor nivel de vida. También ocupan posi-
ciones destacadas, entre otros, Noruega, Suiza, Estados Unidos, Japén o Alemania. Espafia se encuentra por detrds de estos
paises, tanto en nivel de vida, como en facilidad para hacer negocios.

Dada esta vinculacién positiva entre facilidad para hacer negocios y nivel de vida, se hace necesario, para promover el de-
sarrollo econémico y social, una buena regulacién publica que, en el émbito econémico, propicie la puesta en marcha de
iniciativas de los emprendedores y facilite la inversién productiva de las empresas. Se debe mejorar el entorno administrativo,
eliminando trabas y barreras innecesarias, garantizando procedimientos dgiles y simplificados, y rdpidas respuestas de la
administracién a los operadores econémicos, promoviendo que ningtin proyecto de inversién se pierda por problemas con
la burocracia.

NIVEL DE VIDA Y FACILIDAD PARA HACER NEGOCIOS
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Notas: (1) Serie en logaritmos.

(2) Clasificacién del indice general “Doing Business” ordenado de menor a mayor facilidad para hacer negocios.
Datos de PIB del afio 2012, y facilidad para hacer negocios, afio 2013.
Fuente: Banco Mundial; FMI.



Grafico 4. Tipo de cambio del délar
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En los mercados bursdtiles, los principales indices muestran un comportamiento muy fa-
vorable durante el aho, cerrando el mes de noviembre con fuertes subidas interanuales. De
este modo, el Eurostoxx50 registra un aumento del 19,9% interanual en noviembre, ob-
servdndose crecimientos muy similares en las bolsas de esta zona (Francfort 27%, Madrid
24%, Parfs 20,7%). Una subida similar se observa en el indice Dow Jones (23,5% inte-

ranual), mientras que el Nikkei japonés registra el incremento mds significativo (65,8%).

Por otro lado, en los mercados de divisas, y como viene sucediendo a los largo del afio, el
délar describe una trayectoria de depreciacién frente al euro, cotizando de media en no-
viembre a 0,741 euros por ddlar, un 4,9% menos que un afio antes. Igualmente, se deprecia
respecto a la libra esterlina, cotizando en noviembre a 0,621 libras, un 0,9% menos que
en 2012. Por el contrario, se aprecia respecto al yen japonés; el cruce se fija en 100 yenes
por ddlar, describiendo una fuerte apreciacién del 23,5% respecto a noviembre del afio
anterior.

Analizando de forma mds detallada la evolucién de las principales economias industriali-
zadas, el crecimiento real del PIB en Estados Unidos se cifra en el 1,8% interanual en el
tercer trimestre, dos décimas mds que en el segundo. Este incremento se sustenta, funda-
mentalmente, en la demanda interna (aportacién de 1,7 puntos), debido a los aumentos
registrados en la Formacién Bruta de Capital Fijo (3,9% interanual) y en el consumo pri-
vado (1,8%); mientras, el consumo publico continda mostrando una evolucién negativa
(-2,9%). Por su parte, en la demanda externa, las exportaciones crecen a un ritmo mds
intenso (2,8%) que las importaciones (1,7%), teniendo una ligera aportacién positiva al
crecimiento (+0,1puntos).

En el mercado laboral, la poblacién ocupada crece un 1,2% interanual en el tercer trimes-
tre, bajando posteriormente este ritmo en los meses de octubre y noviembre (0,5%). La tasa
de paro en noviembre baja al 7% de la poblacién activa, la menor en cinco afos.

Por lo que respecta a los precios, la inflacién se sitda en niveles muy reducidos, 1% en oc-
tubre, menor en dos décimas a la de septiembre. La inflacién subyacente, que no tiene en
cuenta los precios de la energfa y los alimentos, se sitda en el 1,7% interanual.

El PIB real de Japén experimenta una notable aceleracion en el tercer trimestre, con un
crecimiento del 2,4%, interanual, 1,1 puntos mds que en el trimestre precedente. Este re-
sultado se apoya en la demanda interna, que aporta 2,4 puntos al crecimiento, con fuertes
incrementos de la formacién bruta de capital fijo (4,4%), mientras que consumo privado

Economia INTERNACIONAL

EE.UU. crece a un
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Graéfico 5. Tasa de Paro
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NOTA: Porcentaje de la poblacién activa.
FUENTE: OCDE; Eurostat.
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y publico tienen un crecimiento similar (2,5% y 2,3%, respectivamente). En la demanda
externa, exportaciones e importaciones crecen por encima del 3%, y el saldo exterior tiene
una contribucién nula.

En el mercado laboral, el ritmo de creacién de empleo se cifra en el 0,6% interanual en el
trimestre, manteniéndose ese mismo ritmo durante el mes de octubre. La tasa de paro es
del 4% en el mes de octubre, dos décimas menos que un afio antes.

En materia de precios, la tasa de inflacidén entra en terreno positivo en junio, tras un afio
en valores negativos, situdndose en octubre en el 1,1% interanual, y la subyacente presenta
niveles muy similares (0,9 %).

Por lo que respecta a la Unién Europea, el crecimiento interanual del PIB real en el tercer
trimestre es del 0,1%, tras cinco trimestres de caidas. Este aumento supone dos décimas
mds que en el trimestre anterior, sumando en términos intertrimestrales dos trimestres de
aumento CONSECUtivos.

Analizando la evolucién de los 28 paises integrantes de la UE, y sin informacién para Ir-
landa, Grecia, Luxemburgo, Estonia y Croacia, quince registran aumentos interanuales del
PIB, siendo los mds elevados los de Letonia y Rumania (ambas 4,1%), seguidas de Lituania
(2,3%) y Malta (2%). También registran cifras positivas economias significativas como
Reino Unido (1,5%), Alemania (0,6%) o Francia (0,2%). En el lado contrario, destacan
los descensos de Chipre (-5,6%), Italia (-1,9%) y Espafia (-1,1%).

Por lo que respecta al grupo de paises que configuran la Zona Euro, registran en el tercer
trimestre del afio, como sucediese en el trimestre anterior, una tasa positiva de crecimiento
del PIB en términos intertrimestrales. No obstante, en términos interanuales contintda
descendiendo su PIB real, por séptimo trimestre consecutivo, si bien atenda la caida hasta
el -0,4%, mejorando en dos décimas el dato del trimestre precedente.

Por componentes, el descenso vuelve a ser consecuencia de la caida experimentada por la
demanda interna, que resta 0,5 puntos, si bien esta aportacién negativa mejora significa-
tivamente respecto a la contabilizada en el trimestre anterior (-1,3 puntos). La formacién
bruta de capital desciende un -2,3%, octava caida consecutiva, si bien mejora ostensi-
blemente datos anteriores. El consumo disminuye muy levemente (-0,1%), consecuencia
de la caida del realizado por los hogares (-0,4%) mientras aumenta el efectuado por las
Administraciones Publicas (0,6%). En la componente externa, que aporta 0,1 puntos al



Cuadro 2. Producto Interior Bruto y sus componentes. Zona Euro

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2011 2012 [T2013 NT2013 MT2013 [T2013 [T 2013 IIIT 2013

DEMANDA AGREGADA

Gasto en consumo final 0,2 -1,2 09 04 0,1 0,0 0,1 0,1
Gasto en consumo final de los hogares e ISFLSH 03 14 1,2 06 04 0,1 0,1 0,1
Gasto en consumo final de las AAPP 0,1 0,5 0,1 0.2 06 03 00 0,2

Formacion Bruta de Capital 29 6,5 70 54 23 1,3 05 20
Formacion Bruta de Capital Fijo 1,6 41 56 35 25 19 0,2 04

Demanda interna (*) 0,7 2,2 21 -13 05

Exportacion de bienes y servicios 6,5 25 01 13 08 -1,0 21 0.2

Importacion de bienes y servicios 45 10 20 0,3 05 1,2 1,6 10

PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 1,6 0,7 12 06 04 0,2 03 0,1
OFERTA AGREGADA

Ramas agraria y pesquera 04 48 30 -15 04 03 03 <03
Ramas industriales y energéticas 30 11 1,7 1,0 11 0,0 05 0,0
Construccion -16 42 53 45 35 -13 04 0,0
Ramas de los servicios 13 00 03 00 0.2 0,2 03 0,2
Impuestos netos sobre los productos 0,1 19 26 -1,0 038 0,3 05 -0,1

NOTAS: (*) Aportacién al crecimiento del PIB.
Tasas de variacién interanual de las series ajustadas de estacionalidad. Indices de volumen encadenados.
Toda la serie en su composicién actual (17 Estados miembros).

FUENTE: Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

crecimiento total, se registran ligeros aumentos tanto de las exportaciones bienes y servicios
(0,8%), como de las importaciones (0,5%).

Atendiendo a la vertiente de la oferta, el unico sector que ofrece un aumento interanual es
el de los servicios, que mejora dos décimas, hasta el 0,2%. En el resto de sectores destaca
la caida de construccién (-3,5%), si bien mejora un punto respecto al segundo trimestre,
seguida de la industria (-1,1%) y del sector primario (-0,4%).

La debilidad de la actividad productiva tiene su reflejo en el mercado laboral, donde el
empleo se reduce un 0,8% interanual en el trimestre. La tasa de paro continda instalada en
niveles muy elevados, situdndose en el 12,1% de la poblacién activa.

En el terreno de los precios se observa una paulatina reduccién de la tasa de inflacién a lo
largo del afio, situdndose en el 0,9% interanual en noviembre, encontrdndose la subyacente
en niveles muy similares (1,1%).

En este escenario, las previsiones econémicas apuntan una mejora de la economia mun-
dial, si bien la recuperacién es débil y lenta en un contexto en el que persisten ciertos
riesgos, como pueden ser la evolucién desacelerada de las economias emergentes, y el blo-
queo de la demanda en algunas economfas avanzadas propiciado por la continuidad de los
procesos de consolidacién fiscal.

Los informes mds recientes de la OCDE y la Comisién Europea, publicados en noviembre,
estiman que el PIB mundial crecerd en la horquilla del 2,7% - 2,8% en 2013, lo que repre-
sentarfa cuatro y tres décimas respectivamente menos que en el afio anterior, acelerando su
crecimiento durante los dos préximos ejercicios, hasta el 3,6% en 2014 y el 3,9% en 2015.

Analizando por 4reas, las economias emergentes seguirdn siendo el grupo de paises que
presenten tasas de crecimiento relativamente mds elevadas, concretamente del 4,5% en
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Gréfico 6. indice de Precios de Consumo
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2013 segin la Comisién Europea y el FMI, cuatro décimas menos que en el afio anterior.
China, la economia mds importante de este grupo, puede registrar un crecimiento en 2014
del 8,2% segtin la OCDE, medio punto mds que en 2013, si bien en 2015 el aumento
podria reducirse al 7,5%.

Respecto al grupo de economias avanzadas, la OCDE prevé una moderacién del ritmo de
crecimiento en 2013 (1,2%), acelerando su trayectoria positiva en 2014 y 2015 (2,3% y
2,7%, respectivamente). En Estados Unidos, se espera un aumento del PIB del 1,7% en
2013 (1,1 puntos menos que en 2012), remontando en los dos afios posteriores segin la
OCDE hasta el 2,9% y 3,4%, respectivamente. Para la Unién Europea y la Zona Euro, la
Comisién Europea prevé un crecimiento nulo en la UE y una contraccién del 0,5% en la
Eurozona, cifras, que en cualquier caso, serdn algo mejores que las obtenidas durante 2012
(-0,4% y —0,7%, respectivamente). Para 2014 prevé una recuperacion de tasas positivas
tanto para la Unién Europea (1,4%) como para la Zona Euro (1,1%), que alcanzarian en
2015 valores cercanos al 2% (1,9% y 1,7%, respectivamente). Mientras, Japdn, tras regis-
trar crecimientos en torno al 2% en 2013 y 2014, en 2015 se desacelerard hasta el 1,3%.

Esta evolucién del crecimiento econémico mundial dard lugar a una estabilidad de los
intercambios comerciales en 2013, que segtiin la OCDE aumentarfan un 3%, repuntando
posteriormente en 2014 (4,8%) y 2015 (5,9%).

Por lo que hace referencia al mercado laboral, el escaso dinamismo de la actividad en las
economfas avanzadas se traducird en débiles incrementos del empleo, concretamente del
0,6% en 2013 segtin la OCDE, que se elevard en los afos posteriores al 0,9% y 1,1%, res-
pectivamente en 2014 y 2015, situdndose la tasa de paro en torno al 8%.

En el terreno de los precios, y con perspectivas de contencién de los mismos en las materias
primas y el petréleo, se prevén unos niveles muy reducidos de inflacién en las economias
avanzadas, (1,4% en 2013 y 1,8% en 2014, segtin el FMI), y una contencién en las econo-
mias emergentes (6,2% en 2013, 5,7% en 2014).
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Cuadro 3. Economia Internacional. Estimaciones y previsiones econémicas
Periodo 2012-2015 ™
OCDE FMI COMISION EUROPEA
2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2012 2013 2014 2015

PIB
MUNDO 31 27 36 39| 32 29 36 | 31 28 36 39
PAISES EN DESARROLLO - - - - 49 45 5,1 49 45 50 53
China 17 77 82 15 17 76 73 78 15 74 14
PAISES INDUSTRIALIZADOS 1.6 12 23 27 1.5 12 20 14 11 21 24
EE.UU. 28 1729 34 28 16 26 28 16 26 31
Japén 9 18 15 10 20 20 12 1 20 21 20 13
Unidn Europea - - - - 03 0,0 1.3 04 00 14 19
Zona Euro 06 04 10 16| 06 -04 10107 05 11 17
Espafia 60 13 05 10| -16 -1,3 02 | 16 -13 05 17
INFLACION®
PAISES EN DESARROLLO - - - - 6,1 6,2 5,7
China 26 25 24 24| 26 2,7 30
PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - - 20 14 18
EE.UU. 21 5 18 19 2,1 14 1.5 21 15 19 21
Japén 00 02 23 18] 00 00 29 00 03 26 12
Union Europea - - - - 26 1,7 1.7 26 17 16 16
Zona Euro 25 14 12 12| 25 15 15 25 15 15 14
Espaiia 24 16 05 06| 24 18 15 24 18 09 06
TASA DE PARO®
PAISES INDUSTRIALIZADOS 8,0 80 78 75 8,0 81 8,0
EE.UU. 81 75 69 63 8,1 7,6 74 81 715 69 6,5
Japén 43 40 39 38 | 44 42 43 43 40 39 38
Union Europea - - - - - - - 105 111 110 107
Zona Euro 113 120 121 18| 114 123 122 | 114 122 122 N8
Espana 250 264 263 256 | 250 269 267 | 250 266 264 253
EMPLEO
PAISES INDUSTRIALIZADOS 0 06 09 11| 07 04 07
EE.UU. 8 1 14 16| 18 11 14 18 11 13 15
Japén 03 05 00 00 | -03 06 04 | 04 04 05 03
Unidn Europea - - - - - - - 03 -04 03 07
Zona Euro 07 09 00 05 | -07 09 0,1 08 09 02 07
Espafia 45 32 06 03 | 45 39 07 | 48 36 07 09
COMERCIO MUNDIAL®
Volumen 30 30 48 59 | 27 29 49 23 29 51 58
NOTAS: (1) Variacién anual en %, salvo indicacién contraria.

(2) Precios de consumo. Media anual.

(3) % sobre poblacién activa.

(4) Exportaciones en el caso de la Comisién Europea.
FUENTE: OCDE (noviembre 2013), FMI (octubre 2013) y Comisién Europea (noviembre 2013).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Conforme a la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (CNTR) del INE, en el tercer
trimestre de 2013 el Producto Interior Bruto a precios de mercado (PIB p.m.) generado
por la economfa espafiola aumenta un 0,1%, tras nueve trimestres de descensos consecuti-
vos, en un entorno de crecimiento también en la Eurozona (0,1%), que suma dos trimes-
tres en positivo. En terminos interanuales, se sigue registrando una tasa negativa (-1,1%),
no obstante, medio punto menor que en el trimestre anterior, en un contexto de menor
descenso en la Zona Euro (-0,4%).

Desde el punto de vista de la oferta productiva, se registran caidas interanuales generaliza-
das, especialmente en construccién y agricultura, ganaderfa, silvicultura y pesca.

En concreto, el sector primario empeora su comportamiento en el tercer trimestre (-2,1%
interanual), tras el ligero crecimiento del trimestre precedente, acorde a la evolucién de los
indicadores de actividad agricolas y ganaderos.

En cuanto a las ramas industriales, atentian su decrecimiento en 1,6 puntos hasta el -1%
interanual, mostrando en términos intertrimestrales un crecimiento del 0,8%, positivo por
segundo trimestre consecutivo.

El sector de la construccién contintia destacando con la mayor caida relativa (-6,2%), no
obstante, tres décimas menos que el trimestre precedente.

Y por dltimo, el sector servicios registra el descenso del VAB p.b. mds moderado, cifrén-
dose en el -0,5% interanual, cuatro décimas inferior al trimestre anterior. En términos
intertrimestrales, contabiliza en el tercer trimestre una tasa positiva (0,5%), por segundo
trimestre consecutivo, resultado de un comportamiento positivo en la mayoria de ramas de
actividad, especialmente en Actividades artisticas, recreativas y otros servicios y Actividades
inmobiliarias (ambas con un 1,5%). Ademds, estas ramas que son las que presentan mejor
comportamiento en términos interanuales, destacando Actividades artisticas, recreativas y
otros servicios con un crecimiento del 1,3% interanual, seguida de comercio, transporte
y hostelerfa (0,0%). El resto registran tasas negativas, siendo mds moderadas en Activida-
des profesionales y Actividades inmobiliarias (-0,4% en ambas), asi como Administracién

Gréfico 7. Producto Interior Bruto. Espaiia
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ELABORACION: Secreteria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 4. Producto Interior Bruto y Oferta Agregada. Espaiia

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2011 2012 IT2013 1T2013 WT2013 [T2013 1T 2013 MIT 2013

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 56 -10,9 6,3 0,5 21 1,6 04 -1,0
Industria 27 05 -3,0 -2,6 -1,0 1.3 0,5 0,8
Industria manufacturera 13 -1 31 19 15 0,0 0,6 011
Construccién 90 -86 -6,0 -6,5 6,2 0,8 3.4 1.5
Servicios 14 03 11 -0,9 -0,5 -0,2 0,05 0,5
Comercio, transporte y hosteleria 13 05 17 04 0,03 0,6 03 0,7
Informacién y comunicaciones 03 09 10 04 20 05 12 -3.2
Actividades financieras y de seguros 32 28 38 4,0 2,7 23 0,1 -50
Actividades Inmobiliarias 30 11 03 05 04 22 1.2 15
Actividades profesionales 53 19 09 05 04 03 06 20
Administracion publica, sanidad y educacion 11 05 0,1 18 07 13 06 1,0
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 0.2 -1.7 2,3 04 13 1,7 1.2 15
Impuestos netos sobre los productos 61 49 2,4 1.3 -1,6 0,8 0,5 -2,2
PIB p.m. 01 -1,6 -2,0 -1,6 1.1 -0,4 -0,1 0,1

NOTA: Volumen encadenado referencia 2008. Tasas de variacion (%). Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

publica, sanidad y educacién (-0,7%). Por ultimo, las mayores caidas se encuentran en
actividades financieras y de seguros (-2,7%) e Informacién y comunicaciones (-2%).

Por el lado de la demanda agregada, la moderacién de la caida interanual del PIB en el
tercer trimestre se explica por una contribucién menos negativa de la demanda nacional,
que se cifra en -2,5 puntos, 1,2 puntos inferior al trimestre anterior, parcialmente compen-
sada por una menor aportacién positiva de la demanda externa (1,4 puntos), siete décimas
menor que en el periodo precedente.

Esta contribucién menos negativa de la demanda interna en el tercer trimestre de 2013
se debe a la moderacién de la contraccién del gasto en consumo final, mientras que la
formacién bruta de capital fijo estabiliza su descenso. Concretamente, el consumo final
cae un 1,5% interanual, 1,7 puntos menos que el trimestre anterior, registrdindose una
tasa positiva de variacién del consumo respecto al trimestre precedente (0,3%), lo que no
sucedia desde principios de 2011, determinada por un crecimiento del consumo tanto de
los hogares e Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, como de las Admi-
nistraciones publicas. Recuperando, igualmente, en términos interanuales un crecimiento
positivo tanto el gasto en consumo final de las Administraciones publicas como las Institu-
ciones sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares (0,3% y 0,2%, respectivamente), por
primera vez desde finales de 2010.

Por su parte, el gasto en consumo final de los hogares disminuye un 2,2% interanual, 1,1
puntos menos que en el trimestre anterior, en un contexto de ajuste ain del empleo (-3,2%
interanual, en puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo) y reduccién de la remu-
neracién de asalariados (-3,6% interanual), principal recurso de los hogares.

En lo que a la inversidn se refiere, la formacién bruta de capital fijo mantiene su decre-
cimiento en el tercer trimestre del afio (-6,3% interanual), mostrando en términos inte-
ranuales una ligera tasa positiva (0,2%), por primera vez desde el tercer trimestre de 2012.
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Recuadro 2.

| N ey Wit e o o publicar el informe “Doing Business” 2014, en el que proporciona un indice sintético sobre
la facilidad para hacer negocios en 189 economfas. Indice, que se construye en base a un conjunto de indicadores relativos
a las regulaciones que afectan a las pequefias y medianas empresas en diez dreas de su ciclo de vida: apertura, permisos de
construccién, obtencién de electricidad, registro de propiedades, obtencién de crédito, proteccidn de inversores, pago de
impuestos, comercio exterior, hacer cumplir los contratos y resolucién de insolvencias. Los resultados de esta edicidn, la
undécima, estdn referidos a 1 de junio de 2013.

Segtin este informe, las economias que ocupan mejor posicién en el ranking, no son las que carecen de regulaciones, sino
aquéllas cuyos gobiernos han logrado crear un sistema regulatorio que facilita las interacciones en el mercado y protege
intereses publicos importantes sin obstaculizar de forma innecesaria el desarrollo del sector privado; esto es, un sistema regu-
latorio con instituciones robustas y costes de operacién bajos.

Espafia ocupa el puesto 52 de las 189 economias consideradas, ordenadas de mayor a menor facilidad para hacer negocios,
habiendo bajado seis puestos respecto al informe anterior, al ser superada por Ruanda, Montenegro, Polonia, Bahrein, Ka-
zajstdn y Ttnez. En el contexto de la UE-27, se encuentra también en una posicién baja, concretamente en la 192 de los 27.

Considerando los diez indicadores utilizados para calcular el indice general se observa un deterioro pricticamente genera-
lizado, correspondiendo el mayor retroceso al pago de impuestos, al caer 34 puestos respecto al afio anterior, lo que viene
explicado por el fuerte incremento del porcentaje que los impuestos totales pagados representan respecto a los beneficios de
la empresa, que ha pasado del 38,7% al 58,6%.

En particular, Espafia ocupa una posicién muy retrasada (142 de 189) en cuanto a la facilidad para crear una empresa, ha-
biendo empeorado en 6 posiciones respecto al afio anterior. Abrir un negocio en Espafia requiere 10 procedimientos y 23
dfas, el doble que por término medio en los paises de la OCDE (5 procedimientos; 11,1 dfas).

Por tanto, este informe pone de manifiesto que las trabas burocrdticas para crear empresas en Espafia son muy superiores a
las que se registran en la mayorfa de paises analizados, y han experimentado un importante deterioro en el ltimo afio. Dis-
poner de un tejido empresarial amplio y bien dimensionado requiere no sélo fomentar la iniciativa empresarial, sino, y mds
importante, eliminar trabas administrativas para facilitar la constitucién y permanencia de estas nuevas empresas.

RESULTADOS DEL INDICADOR “DOING BUSINESS” DE LA ECONOMIA ESPANOLA

Clasificacion Clasificacion Diferencia

Ano 2013 Ao 2012

Facilidad para hacer negocios 52
Crear una empresa 142 136 -6
Permisos de construccion 98 91 -7
Obtencion de electricidad 62 71 9
Registro de propiedades 60 56 -4
Obtencion de crédito 55 52 -3
Proteccién de los inversores 98 95 -3
Pago de impuestos 67 33 -34
Comercio exterior 32 35 3
Hacer cumplir contratos 59 58 -1
Resolver insolvencias 22 20 -2

Nota: Posicion que ocupa Esparia en el indice general y en cada uno de los indicadores que lo componen.
Fuente: Banco Mundial.
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Cuadro 5. Producto Interior Bruto y Demanda Agregada. Espaiia

Tasas interanuales  Tasas intertrimestrales

2011 2012 1T2013 1T2013 IIT2013 IT2013 IIT 2013 T 2013

Gasto en consumo final 10 33 37 -3.2 45 01 02 03
Gasto en consumo final de los hogares 12 28 4,4 3,3 2,2 06  -01 04
Gasto en consumo final de las ISFLSH 32 02 11 03 02 -1 22 02
Gasto en consumo final de las AAPP 05 48 20 2,8 03 1309 01
Formacién bruta de capital fijo 54 70 15 -6,3 63 16 20 02
Activos fijos materiales 63  -18 -8,2 -6,6 -6,6 2,2 18 02
- Construccion -108 97 -102 107 -103 37 47 10
- Bienes de equipo y activos cultivados 53 -39 43 1.0 0.2 0,6 38 11
Activos fijos inmateriales 7.8 2.9 0,3 2,7 2,5 54 46 42
Variacion de existencias y adg. menos ces. obj. valiosos (*) -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Demanda Nacional (*) 21 41 44 -3,7 -2,5
Exportacién de bienes y servicios 76 21 31 9.1 47 43 64 22
Exportaciones de bienes 8,6 24 48 12,7 75 4,6 7.4 2,6
Exportaciones de servicios 55 1,6 0,6 1,6 -1,3 -39 43 12
Importacion de bienes y servicios 01 57 47 2,5 07 45 52 28
Importaciones de bienes 05 72 52 34 26 45 53 56
Importaciones de servicios 22 02 2.8 0,6 -6,5 -4,4 48  -70
PIB p.m. 01 -1,6 2,0 -1,6 11 04 01 01

NOTA: Volumen encadenado referencia 2008. Tasas de variacién (%). Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(*) Aportacion al crecimiento del PIB.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Esparia (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por su parte, la vertiente externa atenda siete décimas su contribucién positiva al PIB en
el tercer trimestre de 2013 hasta 1,4 puntos, resultado de una moderacién del crecimiento
de las exportaciones (4,7% interanual) que, en cualquier caso, supera a las importaciones

(0,7%).

Estos resultados de la oferta y la demanda se han trasladado al mercado laboral donde se
mantiene el proceso de destruccién de empleo a ritmos elevados, si bien mds moderados
que en trimestres anteriores. Segun la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, el em-
pleo, medido en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, disminu-
ye un 3,2% interanual en el tercer trimestre de 2013, siete décimas menos que en el perfo-
do anterior. Similar comportamiento muestra la informacién que proporciona la Encuesta
de Poblacién Activa (EPA), que registra un descenso del nimero de ocupados del 2,9%
interanual en el tercer trimestre del afo, siete décimas menos que en el trimestre anterior.

Este descenso del empleo ha venido acompafiado de una caida de la poblacién activa en
el tercer trimestre de 2013 (-1,6% interanual), por sexto trimestre consecutivo, lo que ha
dado lugar a un aumento del nimero de desempleados del 2,2%, situdndose la tasa de paro
en el 26%.

Conforme a la informacién mds avanzada que se conoce de la evolucién del paro registra-
do, publicada por el Servicio Publico de Empleo Estatal (SPEE), correspondiente al mes
de noviembre, el paro se reduce por segundo mes consecutivo, concretamente un 2% inte-
ranual. Junto a ello, continda la moderacién del descenso de la afiliacién de trabajadores a
la Seguridad Social, siendo del 1,4% interanual en noviembre.
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Gréfico 8. Comercio exterior de bienes y servicios. Espafia
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Respecto a los precios, y desde el punto de vista de la produccién, el crecimiento del de-
flactor del PIB se sitda en el 0,4% interanual en el tercer trimestre de 2013, tres décimas
menos que el trimestre anterior.

En igual sentido, los precios desde la perspectiva de la demanda describen una trayectoria La tasa de

de fuerte moderacién en la segunda mitad del afio, llegando a registrar tasas negativas, por | 72flacion se sitiia
primera vez en cuatro afios, en el mes de octubre (-0,1%). La dtima informacién disponi- | €7 #7 nivel muy
ble, referente a noviembre, sitda el crecimiento interanual del Indice de Precios al Consu- | 72oderado (0,2% en
mo (IPC) en el 0,2%, tres décimas mds que en el mes anterior, siete décimas por debajo de noviembre).

la Zona Euro (0,9%).

Si se analiza el IPC a impuestos constantes, que tiene como objetivo descontar de la va-
riacién de los precios la parte que se pueda deber a modificaciones en los impuestos que
gravan el consumo, su tasa de variacién anual se sittia en el 0,2% en noviembre, igual que
el IPC general.

Gréfico 9. Producto Interior Bruto y empleo. Espaiia
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EL RETO DEL ENVEJECIMIENTO DE LA POBLACION

L. proyecciones de la poblacién espafiola 2013-2023 publicadas recientemente por el INE, sefialan que en la préxima
década se van a perder 2,6 millones de habitantes en Espafa, pérdida de poblacién que va a venir acompafada de una inten-
sificacién del proceso de envejecimiento.

Asf, si se comparan las pirdmides de poblacién de los afios 2013 y 2023 (grdfico de la izquierda), se observa un estrechamien-
to de la base (grupos de edad mds jévenes), derivada de la caida de la natalidad, y un ensanchamiento de la cispide (edades
mds avanzadas), en linea con el progresivo aumento de la esperanza de vida. De otro lado, destaca el comportamiento que se
espera en el tramo de edad entre 20 y 49 afios, con casi 4,7 millones de personas menos en 2023, lo que debe vincularse a la
salida neta de inmigrantes que se prevé en la préxima década.

Mds especificamente, considerando los grupos de edad en relacién con la actividad, la poblacién econémicamente activa
p grup p
16 a 64 afos) va a disminuir en 3,2 millones de personas en los préximos diez afos. Junto a ello, también disminuird la
P %
poblacién menor de 16 afios (-847.157 personas). Por el contrario, los mayores de 64 afios aumentardn en 1,5 millones de
personas, hasta cifrarse en 9,7 millones en 2023.

Como resultado, la tasa de dependencia, entendida como el cociente, en tanto por ciento, entre la poblacién menor de 16
afios y mayor de 64 afios, y la poblacién econémicamente activa (16-64 afios), va a aumentar en més de 8 puntos, pasando
del 51% en 2013, al 59,2% diez afios mds tarde.

Este incremento de la tasa de dependencia global va a venir determinado, exclusivamente, por el comportamiento de la tasa
de dependencia de mayores (poblacién mayor de 64 afios/poblacién 16-64 afios), como se aprecia en el gréfico de la derecha,
que alcanzard el 35,1% en 2023, lo que supone una subida de 8,4 puntos respecto a 2013. En Andalucfa, también se va a
asistir a una intensificacion del proceso de envejecimiento de la poblacién y aumento de la tasa de dependencia de mayores,
si bien a un ritmo mds moderado, y manteniendo una estructura demogréfica relativamente més joven que la media nacional.
La tasa de dependencia de mayores en Andalucfa va a aumentar en 6,2 puntos, situdndose en el 29,4% en 2023, por debajo
de la media nacional (35,1%).

Con este escenario demogréfico, que también sefiala una menor presién de la poblacién potencialmente activa en el mercado

de trabajo, las politicas publicas se enfrentan a retos importantes de cara a la prestacién de servicios publicos fundamentales,
como la sanidad y los servicios sociales, y para la sostenibilidad del sistema publico de pensiones.

ENVEJECIMIENTO DE LA POBLACION ESPANOLA EN LA PROXIMA DECADA

PIRAMIDES DE POBLACION. ANOS 2013 Y 2023 TASAS DE DEPENDENCIA
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Grafico 10. indice de Precios al Consumo
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En este entorno de reducidas tasas de inflacidn, los salarios, segtin refleja la Encuesta Tri-
mestral de Coste Laboral del INE, disminuyen un 0,2% interanual en el conjunto de los
sectores no agrarios en el tercer trimestre de 2013, acumulando cuatro trimestre de descen-
so consecutivos. Junto a ello, los datos de incremento salarial pactado en convenio hasta
el mes de octubre muestran una evolucién también muy contenida, con una subida del
0,55%, menos de la mitad de la registrada en el mismo mes del afio anterior (1,24%). Este
aumento medio pactado afecta a 4.208.757 trabajadores, que son los que se han acogido a
convenio hasta el mes de octubre, la menor cifra en este periodo desde que se tienen datos
(1981), y que supone aproximadamente el 40% del total de asalariados del sector privado.

Asimismo, y desde el punto de vista de las rentas que se generan en el proceso produc-
tivo, segin la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafna del INE, la caida en el tercer
trimestre de 2013 del PIB en términos nominales (-0,7% interanual) viene determinada
por la reduccién de la remuneracién de los asalariados (-3,6%), que acumula cinco afios
de descensos; mientras, por el contrario, se eleva el excedente bruto de explotacién y rentas
mixtas, un 1,8% respecto al mismo trimestre del afo anterior, y los impuestos netos sobre
la produccién y las importaciones (2,1%).

En cuanto a la balanza de pagos, y segin los datos del Banco de Espafia, en el conjunto
de los nueve primeros meses del afio se registra superdvit en la balanza por cuenta corriente
y en la de capital.

En concreto, la balanza por cuenta corriente registra un superdvit acumulado hasta el mes
de septiembre de 2.953,9 millones de euros, en contraste con el déficit de 15.700,9 millo-
nes de euros registrado en el mismo periodo del afio anterior. Esto se debe principalmente
al notable descenso del déficit comercial (-69,9% interanual), asi como a la disminucién
del saldo negativo de la balanza de rentas (-16,5%) y a la mejora del superdvit de los ser-
vicios (5,3%); mientras, por el contrario, aumenta el saldo deficitario de las transferencias
corrientes (12,5%).

Respecto a la cuenta de capital, acumula hasta septiembre un superdvit de 5.164,4 millones
de euros, un 32,1% mds que en el mismo perfodo del afio anterior.

El saldo agregado de las cuentas corriente y de capital, que mide la capacidad o necesidad
de financiacién de la economia, registra en los nueve primeros meses del afio un saldo
positivo de 8.118,4 millones de euros, en contraposicién a la necesidad de financiacién
contabilizada en el mismo perfodo del afio anterior (-11.790,4 millones).

Economia NACIONAL
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La Administracién
Central registra
hasta el mes de

septiembre un
déficit del 3,96%
del PIB, ligeramente
por encima del
objetivo del ario

(3,8%).
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Finalmente, la cuenta financiera, excluido los activos del Banco de Espafia, origina unas
entradas netas por valor de 46.770,4 millones de euros hasta septiembre, en contraste con
los 224.357 millones de euros de salidas netas contabilizadas en el mismo periodo de 2012,
debido, principalmente, a las entradas netas registradas por Otras inversiones e Inversiones
directas y, en menor medida, por Inversiones de cartera y Derivados financieros.

Respecto a la ejecucién de las Cuentas Publicas, hasta el mes de septiembre, y conside-
rando el impacto de las ayudas de reestructuracién del sistema bancario, el Estado presenta
un déficit acumulado de 36.709 millones de euros, en términos de contabilidad nacional,
equivalente al 3,58% del PIB. Junto a ello, los Organismos de la Administracién Central
registran un déficit del 0,38% del PIB, de forma que la Administracién Central acumula en
los nueve primeros meses del afio un déficit de 40.603 millones de euros (3,96% del PIB),
por encima del objetivo fijado para el conjunto de 2013 (-3,8% del PIB). Sin considerar
dichas ayudas el déficit se sitta en el 3,49% del PIB.

Por su parte, las Comunidades Auténomas contabilizan hasta septiembre un déficit acu-
mulado de 10.220 millones de euros, equivalente al 1% del PIB, tres décimas por debajo
del objetivo de estabilidad marcado para el conjunto del ejercicio (-1,3%).

Estos resultados se producen en un entorno de estabilidad en los mercados financieros a
nivel internacional, atentos a las actuaciones de los bancos centrales, partidarios de mante-
ner politicas monetarias expansivas. Concretamente, el Banco Central Europeo ha recorta-
do el tipo de interés un cuarto de punto en el mes de noviembre hasta el minimo histérico
del 0,25%. Todo ello ha permitido una sustancial rebaja de la prima de riesgo espafola,
estabilizada por debajo de los 250 puntos en los dltimos meses. En concreto, la prima de
riesgo, medida por la diferencia entre la rentabilidad del bono a diez afios espanol y el ale-
mdn, se sitda a comienzos de diciembre en 240 puntos bdsicos, muy inferior a los niveles
mdximos alcanzados en 2012, momentos en los que el tipo del bono espafiol a diez afios
lleg6 a superar la barrera del 7%, casi 600 puntos mds que el bono alemdn.

La evolucién de la economia espafola en lo que va de afio, en un contexto de mejora del
entorno econémico y financiero internacional, lleva a que las previsiones de los distintos
organismos nacionales e internacionales apunten un menor ritmo de caida en 2013 que
en el afio precedente, recuperando tasas de crecimiento positivas para 2014 y 2015. Con-
cretamente, el Ministerio de Economia y Competitividad, en el Proyecto de Ley de los
Presupuestos Generales del Estado para 2014, contempla una caida real del PIB en 2013

Gréfico 11. Rendimiento del bono a diez afos

’ == Espafia == Alemania I

, V&AM R Prima de riesgo 0
2 =4 \W‘W
1

2006 2007 2008 2009 2000 2011 2012 2013

NOTA: Rendimientos del bono a diez afios.
FUENTE: Financial Times.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



del 1,3%, tres decimas inferior a la del afio anterior (-1,6%) estimacién que coincide con la
publicada por el FMI, la OCDE y la Comisién Europea en sus correspondientes informes
de otofio.

Esta ligera mejora de la actividad se trasladard al mercado laboral donde, segtin el Minis-
terio de Economia y Competitividad, la reduccién del empleo sera del 3,4% en 2013, 1,4
puntos mds moderada que en el afio anterior. Con todo, la tasa de paro se situard en el
26,6% de media en el afio, un nuevo mdximo histdrico, similar a la tasa de paro prevista

por la Comisién Europea, FMI y OCDE.

En cuanto a los precios, el Ministerio de Economia y Competitividad estima un aumento
interanual del deflactor del PIB muy moderado del 1%, y en lo que a precios de consumo
se refiere, la Comisién Europea y el FMI estiman crecimientos del 1,8% en ambos casos y

la OCDE del 1,6%.

Respecto a las finanzas publicas, el Ministerio de Economia y Competitividad estima que
el déficit del conjunto de las Administraciones Publicas se va a situar en el 6,5% del PIB
en 2013, en el objetivo establecido por la Comisién Europea, tres décimas menor que el
registrado en el afo anterior, previendo el FMI una cierta desviacién respecto al objetivo

(-6,7% del PIB).

Para 2014, todos los organismos coinciden en sefialar que la economia espafiola recuperard
tasas de crecimiento positivas, aunque muy moderadas previendo el Ministerio de Econo-
mia y Competitividad una tasa de crecimiento del PIB del 0,7%, superior a la que estiman
la Comisién Europea, OCDE (0,5% ambas) y FMI (0,2%).

El moderado crecimiento previsto no va a permitir que se cree empleo, esperdndose un
ligero descenso en el conjunto del afio.

Cuadro 6. Economia Espaiiola. Previsiones macroeconémicas

Ministerio de Economia

y Competitividad Comision Europea OCDE FMI

2013 2014 2013 2014 2015 2013 2014 2015 2013 2014

PIB -1.3 0,7 -1.3 05 1.7 -1.3 0,5 1.0 1.3 02
Consumo Privado 2,6 0,2 2,6 0,1 1,0 -2,6 04 02 -2.8 04
Empleo (1) 34 0,2 3,6 0,7 09 32 0,6 03 39 07
Inflacion (2) 1.0 1.3 18 09 0,6 1.6 0,5 0,6 18 1.5
Tasa de paro (3) 26,6 259 266 264 253 264 26,3 25,6 269 267

NOTAS: % variaciones interanuales, salvo indicacién contraria.
(1) En términos de Contabilidad Nacional. Ministerio de Economia y Competitividad, Comision Europea y OCDE: Empleo equivalente
a tiempo completo.
(2) Ministerio de Economia y Competitividad: deflactor del PIB; Comisién Europea, OCDE y FMI: precios de consumo.
(3) % sobre poblacién activa.
FUENTE: Ministerio de Economia y Competitividad (septiembre 2013); Comisién Europea (noviembre 2013); OCDE (noviembre 2013); FMI (octubre 2013).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Economia Andaluza

En un contexto de recuperacién de la economia mundial y mayor estabilidad en los mer-
cados financieros, la economia andaluza registra en el tercer trimestre de 2013 una tasa
positiva de crecimiento, después de nueve trimestres consecutivos de reducién.

El PIB generado por la economia andaluza presenta un crecimiento intertrimestral del
0,1%, el primero desde el afio 2011.

Desde el punto de vista de la oferta, primario, industria y construccién registran creci-
mientos intertrimestrales positivos (1,3%, 1,4% y 0,7%, respectivamente); desde el punto
de vista de la demanda, destaca la recuperacion de tasas positivas en la formacién bruta de
capital, por primera vez desde finales de 2009.

En términos interanuales, el PIB sigue presentando un descenso, del 1%, aunque el cre-
cimiento positivo del tercer trimestre permite avanzar en la trayectoria de moderacién del
ritmo de caida, con siete décimas menos que en el trimestre precedente de esta forma, pre-
senta la menor reduccién interanual desde 2011, y es una décima inferior a la registrada a
nivel nacional (-1,1%).

Por sectores, la caida interanual se explica por los no agrarios (-1,4%), que en cualquier
caso contindan moderando su descenso, mientras que el primario contribuye de forma po-
sitiva, con un crecimiento del 9,9% interanual, mds del doble que en el trimestre anterior.

Por el lado de la demanda, la moderacién de la caida del PIB se explica por un comporta-
miento menos contractivo de la demanda regional, que resta 1,7 puntos, menos de la mitad
que en el trimestre precedente e inferior a la media nacional (-2,5 puntos), consecuencia
del menor retroceso tanto del consumo como de la inversidn.

El comportamiento contractivo de la demanda interna ha sido parcialmente compensado
por la vertiente externa, que sigue mostrando una contribucién positiva, concretamente de
0,7 puntos porcentuales en el tercer trimestre.

Gréfico 12. Producto interior bruto. Andalucia
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 7. Crecimiento del PIB y sus componentes

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2011 2012 T2013 IT2013 IIIT2013 IT2013 IIT 2013 IIIT 2013

Agricultura, ganaderia y pesca 59 -5 45 41 9.9 55 =20 1.3
Industria 02 10 97 59 37 26 48 14
Construccién 89 90 68 -6,1 35 26 10 07
Servicios 12 02 09 08 07 01 03 03
VAB a precios bésicos 01 17 -23 1,7 09 02 01 0,0
Impuestos netos sobre productos 42 50 28 17 1,6 01 20 08
PIB a precios de mercado 05 -20 -24 1,7 10 02 01 01
Gasto en consumo final regional 13 35 44 32 1.2 06 0,0 04

Gasto en consumo final de los hogares regional 160 30 48 33 23 -10 04 -10
Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH 04 49 36 32 16 05 -10 39

Formacion bruta de capital A1 76 14 -5,5 34002 8 04
Demanda regional " 28 48 54 4,0 17 - - -
Exportaciones 86 30 4,1 27 05 32 24 0,1
Importaciones 15  -32 29 2.1 -1.0 2,0 15 07

NOTAS: Tasas de variacion. Indices de volumen encadenado referencia 2008. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(1) Aportacion al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.

FUENTE: IECA.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Se mantiene la | Este comportamiento de la actividad y la demanda se ha reflejado en el mercado laboral,
trayectoria de | donde contintia la moderacién del perfil de caida del empleo y aumento del nimero de
incremento de la | parados, continuando, en cualquier caso, la tasa de paro en niveles muy elevados. Resul-
productividad. | tados que se producen en un contexto de incremento de la productividad, que ha crecido
un 1,2% interanual en términos reales en el tercer trimestre de 2013, manteniendo la
trayectoria de crecimiento que se viene observando desde mediados de 2006, y que estd
favoreciendo que la economfa andaluza siga mejorando en términos de competitividad. El
aumento de la productividad, unido al descenso en la remuneracién por asalariado (-0,9%

Gréfico 13. Producto interior bruto a precios de mercado
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PROYECCIONES DE POBLACION EN LA PROXIMA DECADA

Ei Tostituto Nasional de Estadistica ha publicado las Proyecciones de la Poblacién de Espafia a Corto Plazo, referidas al
perfodo 2013-2023. Estas proyecciones confirman la continuidad de la trayectoria de caida observada ya en el tltimo afio,
de forma que la poblacién espafiola se cifrard en 44,1 millones en 2023, 2,6 millones menos que en 2013. Es decir, en los
préximos diez afios Espafia perderd 2,6 millones de habitantes, lo que contrasta con el aumento en casi 5 millones que se
registrd en la pasada década (de 2003 a 2013).

La evolucién de la poblacién viene determinada, de un lado, por el saldo vegetativo, la diferencia entre los nacimientos y las
defunciones; y de otro, por el saldo migratorio, es decir, la diferencia entre las inmigraciones y las emigraciones al exterior.

Segtin el INE, en la préxima década va a haber un descenso de la natalidad, lo que junto al progresivo envejecimiento de la
poblacién va a llevar a que el saldo vegetativo sea negativo (-124.202 acumulado entre 2013 y 2023), a diferencia de lo que
se observé en la década anterior (+924.087).

En cualquier caso, el verdadero elemento diferencial va a ser el comportamiento de los flujos migratorios, dejando Espafia
de ser un pais receptor de inmigrantes, para volver a ser un pafs emisor. Se estima que anualmente se registrardn por término
medio unas salidas netas de poblacién de 200.000 personas, a diferencia de lo observado en los ltimos diez afios, en los que
de media ha habido una entrada de casi 400.000 personas al afio. De esta forma, en términos acumulados, entre 2013 y 2023
habr4 un saldo migratorio negativo de casi 2,5 millones de personas.

Diferenciando por Comunidades Auténomas, el INE estima una reduccién generalizada de la poblacién en la préxima dé-
cada en todas ellas, salvo en Canarias. Los descensos mds acusados se observardn en aquellas que han recibido mayor nimero
de inmigrantes en la dltima década, caso de Catalufia, C. Valenciana y Madrid, que explicardn en conjunto mds del 60% de
la reduccién global de la poblacién espaiola.

Para Andalucfa, se estima que la poblacién disminuya en 47.622 personas de manera acumulada en los préximos diez afios,
lo que supone un descenso del 0,6%, muy inferior a la media nacional (-5,6%), explicado, exclusivamente, por el negativo
saldo migratorio (-55.428 personas). De esta forma, Andalucfa aumentaré su peso relativo en la poblacién espafiola en un
punto en la préxima década, pasando del 17,9% en 2013 al 18,9% en 2023, lo que refuerza la necesidad de ponderar el peso
poblacional en los mecanismos de financiacién autonémica y en la regionalizacién de las inversiones del Estado.

EVOLUCION EN LA ULTIMA DECADA Y
PROYECCION PARA LA SIGUIENTE
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Gréfico 14. Indice de precios al consumo
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interanual), determina que los costes laborales por unidad de producto se hayan reduci-
do por décimo quinto trimestre consecutivo (-2,1%), por encima de la media nacional
(-1,9%), y en contraste con los resultados en la Zona Euro, donde crecen un 1%.

Todo ello, en un contexto nominal de muy moderado crecimiento de los precios, situdéndo-
se la tasa de inflacidén en noviembre, dltima informacién disponible, en el 0,2% en Andalu-
cfa, igual que en Espana, siete décimas inferior a la registrada en la Eurozona (0,9%) y 1,8
puntos por debajo del objetivo de estabilidad de precios del Banco Central Europeo (2%),
registrando as{ Andalucfa un diferencial favorable en precios con su entorno.

Respecto a la iniciativa empresarial, hasta el mes de octubre se han creado en Andalucia
en términos netos (creadas menos disueltas), 10.134 sociedades mercantiles, un 7,7% mds
que en el mismo perfodo del afio anterior, casi un punto por encima del crecimiento medio
nacional (6,9%). Y ello, en un contexto en el que los empresarios en Andalucia sefialan una
progresiva mejora de sus expectativas a medida que avanza el afo, apuntando el Indice de
Confianza Empresarial en el cuarto trimestre un nivel 24,8 puntos mejor que en el prime-
ro, y 4,4 puntos mds favorable que la media en Espana.

Actividad productiva

En el tercer trimestre de 2013, y comparando con el trimestre anterior, el sector primario,
la industria y la construccién presentan crecimientos positivos.

Cuadro 8. Principales indicadores del Sector Primario. Andalucia

2011 2012 | Il I
VAB (p.b.) (1) 59 11,5 45 41 9.9
Pesca comercializada en lonja (Tn) 08 58 06 21 24
Poblacion Ocupada -6,0 6,0 -139 6,1 2,1
Tasa de paro 396 431 444 435 524
Paro registrado (2) 11,6 338 41,7 358 17,3
Deflactor del VAB p.b. 96 7,0 8,9 7,6 0,3

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro (en nivel).

(1) Indices de volumen encadenado, referencia 2008.

(2) Datos en el dltimo mes de cada periodo.
FUENTES: IECA; Consejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural; INE; SPEE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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CARACTER ESTRATEGICO DEL SECTOR INDUSTRIAL EN ANDALUCIA

L. actividades industriales desempefian un papel estratégico en cualquier economfa, siendo imprescindible contar con
una base industrial amplia y diversificada para alcanzar un crecimiento econémico suficiente y sostenible a largo plazo. Este
cardcter estratégico justifica la existencia de la politica econémica industrial.

La industria constituye el mayor suministrador y consumidor de inputs intermedios, es, por tanto, determinante del grado de
articulacién productiva del conjunto de la economfa. En concreto, en Andalucfa, y segin el dltimo marco input-output de
Andalucfa (MIOAN), referido al afio 2008, casi la mitad de los consumos intermedios que realizan los sectores productivos
es de origen industrial.

Adems, la industria es soporte del crecimiento de la productividad y la eficiencia de la economfa, puesto que es el principal
generador de innovacién tecnoldgica y de nuevos procedimientos gerenciales y de organizacién del trabajo. Actualmente, el
sector industrial andaluz tiene una productividad que supera en un 41,6% la media de los sectores productivos. Por lo que
respecta al gasto en innovacion, el sector industrial concentra la mitad (47,7%) del total del gasto en innovacién que realizan
las empresas en Andalucfa.

La diversidad de las producciones industriales es también decisiva en cuanto a la posicién exterior de una economfa, dada la
naturaleza crecientemente intraindustrial del comercio internacional. En Andalucfa, casi las tres cuartas partes (73,4%) de
las exportaciones de bienes al extranjero son industriales, destacando los productos de las industrias manufactureras, especial-
mente de las ramas de coquerfas y refino de petréleo, alimentacién, metalurgia, quimica y aerondutico.

De este modo, la industria, por su capacidad de articular la actividad productiva, generar productividad e innovacién y me-
jorar la capacidad exportadora, constituye un sector clave en el proceso de modernizacién competitiva de una economfa. El

desarrollo econémico de Andalucfa no puede plantearse al margen de una base industrial amplia y diversificada, construida
a partir de la incorporacidn de nuevas actividades y la modernizacién competitiva de las ya establecidas.

CARACTER ESTRATEGICO DEL SECTOR INDUSTRIAL. ANDALUCIA

80

73,4

70 A
60 -
50 - 46,9 47,7
40 -
30 A
20 A

10 A

Consumos intermedios Gasto en innovacion Exportaciones de bienes al
extranjero

Notas: % sobre total de los sectores productivos.
Consumos intermedios, afio 2008; Gasto en innovacion: afio 2011; exportaciones: afio 2012.
Fuente: MIOAN; INE; Extenda.
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En términos interanuales, todos mejoran sus resultados, siendo la caida real del Valor Ana-
dido Bruto (VAB) generado en su conjunto del 0,9%, ocho décimas menor que en el
trimestre anterior, y dos décimas por debajo de la de Espafia; este resultado se debe a la
trayectoria de contencién del ritmo de caida en los no agrarios (-1,4%), y al crecimiento
positivo que registra el primario, lo que contrasta con lo observado en el conjunto de la
economia espafola, donde el descenso es generalizado en todos los sectores.

De esta forma, el sector primario aumenta un 1,3% respecto al trimestre anterior, siendo
en términos interanuales la subida del 9,9%, mds del doble que en el segundo trimestre, en
un contexto de reduccién en Espana (-2,1%) y la Zona Euro (-0,4%).

Por subsectores, y en lo que a la agricultura se refiere, segin el Avance de Superficies y
Producciones de la Consejerfa de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural, referido al mes
de octubre, se observan crecimientos prdcticamente generalizados, destacando la subida en
el olivar, con aumentos en la produccién de aceite de oliva, que casi triplica su nivel con
respecto al afo anterior (179,5%) y en aceituna de almazara (143%). Asimismo, cereales,
especialmente trigo (114,4%), leguminosas grano, citricos, frutales no citricos, cultivos
industriales herbdceos, vifiedo, flores y plantas ornamentales y cultivos industriales lefiosos
presentan subidas de produccién respecto a la campana anterior.

Resultados positivos presenta también el subsector pesquero, con una subida del 2,4%
interanual en la pesca comercializada en lonjas en el tercer trimestre.

El sector industrial, confirma su trayectoria de recuperacidn, y registra una tasa intertri-
mestral positiva, por segundo trimestre consecutivo (1,4%), siendo este crecimiento mds
acentuado en la industria manufacturera (3,8%). En términos interanuales, registra una
caida (-3,7%), que es mds de dos puntos inferior a la observada en el trimestre anterior

(-5,9%).

En igual sentido, el Indice de Produccién Industrial de Andalucia (IPIAN), modera su caf-
g

da, con un descenso del 2,3% interanual en el tercer trimestre, menos de la mitad que en el

q

precedente debido a la intensa subida en suministro de agua, actividades de saneamiento,
gestién de residuos y descontaminacién (12% interanual), asi como a la recuperacién de
tasas positivas en los bienes de inversién e intermedios (11,6% y 0,7% interanual, respec-
tivamente).

Cuadro 9. Principales indicadores del Sector Industrial. Andalucia

2013

2011 2012 | Il I

VAB (p.b.) Ramas industriales " 0,2 -1,0 97 59 3,7
IPIAN 3,0 6,0 -15,7 52 2,3
Industria extractiva 31,6 -329 -255 19,7 46,7
Industria manufacturera 3,7 74 -16,3 2,2 21
Suministr energ eléct., gas, vapor y aire acond. 1,0 05 -16,5 215 -1,6
Suministro agua, act. sane., gestion resid. y desc. 1,9 43 2,0 08 12,0
Utilizacion Capacidad Productiva 56,6 53,6 49,7 58,5 53,6
Poblacién Ocupada 28 -6,7 90 -6,7 -6,7
Tasa de paro 13,2 15,8 16,6 14,4 16,0
Paro Registrado @ 6,1 78 05 2,0 6,1
Deflactor del VAB 49 1,6 26 18 14

NOTAS: Tasas de variacién interanual, salvo tasa de paro y utilizacién capacidad productiva que estan en nivel.
(1): Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2008.
(2): Datos en el Ultimo mes de cada periodo.

FUENTES: IECA; Ministerio de Industria, Energia y Turismo; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucfa.
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FACTURACION Y PRODUCTIVIDAD DE LAS EMPRESAS INDUSTRIALES ANDALUZAS EN

2012

El INE ha publicado los resultados de la Encuesta Industrial Anual de Empresas, referidos al afio 2012. Segtin esta estadis-
tica, el importe neto de la cifra de negocios de las empresas industriales en Andalucfa ascendié a 72.282 millones de euros en
el dltimo afio, un méximo histdrico, y que supone una subida del 9,6% respecto al afio anterior. Este crecimiento se produjo
en un contexto de ligero descenso (-0,7%) en el conjunto nacional, destacando Andalucfa como la segunda comunidad
auténoma con mayor crecimiento de las seis que experimentaron aumento.

Este incremento de la cifra de negocios en la industria andaluza se da por tercer afio consecutivo, acumulando una subida
del 37,4% desde el afio 2009, més del doble que de media en Espafia (15%), superdndose en Andalucfa ampliamente en la
actualidad los niveles previos a la crisis, lo que no sucede a nivel nacional. Ello ha permitido a Andalucfa situarse como la
segunda CCAA en cifra de negocios de la industria, cuando en 2009 era la tercera, adelantando a la Comunidad de Madrid
y situdndose tan sélo por detrds de Catalufia.

Diferenciando por ramas de actividad, el crecimiento de la cifra de negocios en 2012 en Andalucfa se ha dado tanto en la
industria manufacturera, que supone el 52,7% del total, como en las extractivas. Concretamente, las industrias extractivas,
energfa, agua y residuos han aumentado su cifra de negocios un 19,4% respecto al afio anterior, pricticamente el doble que
a nivel nacional (11,4%). Junto a ello, la industria manufacturera ha aumentado su facturacién un 2%, a diferencia del re-
troceso observado en el conjunto nacional (-5,2%), siendo la tnica CCAA donde se ha registrado crecimiento, destacando
especialmente el resultado en “Industria quimica y farmacéutica” (32,8%) y “Alimentacidn, bebidas y tabaco” (3,1%).

El aumento de la cifra de negocios de las empresas industriales andaluzas ha venido acompafiado de un importante creci-
miento de la productividad, que medida en términos de cifra de negocios respecto a horas trabajadas, ha aumentado un
19,2% en Andalucia (15,1% en Espafa), registrando tres afios de subidas, y acumulando desde el afio 2009 un crecimiento
del 62,3%, prdcticamente el doble que la media nacional (32,5%). Ello ha determinado que Andalucfa se configure como la
comunidad auténoma con mayor nivel de productividad en la industria, un 27% superior a la media nacional.

Las empresas industriales andaluzas por tanto presentan una posicion muy relevante en el tejido industrial nacional, encon-
tréndose en la segunda posicién en el ranking regional en cifra de negocios y en la primera en productividad. Ademds, en
los ultimos afios de crisis econdmica, estas magnitudes han crecido por encima del crecimiento nominal de la economifa, lo
que es un sintoma positivo de la reorientacién del modelo productivo en Andalucia, en el que la generacién de valor en la
industria, como determinante del grado de articulacién del conjunto de la economia, es imprescindible para garantizar un
crecimiento econémico suficiente y sostenible a largo plazo.

FACTURACION Y PRODUCTIVIDAD EN LA INDUSTRIA. ANO 2012

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS PRODUCTIVIDAD
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Fuente: Encuesta Industrial Anual de Empresas (INE).
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Cuadro 10. Principales indicadores del Sector Construccién. Andalucia

2011 2012 | Il I
VAB (p.b.) (1) -89 9,0 -6,8 -6,1 -35
Viviendas Terminadas 47 -14,4 -54,8 57,0 =
Transmisiones de derechos de propiedad 126 -135 18,7 -7,0 5,6
Crédito hipotecario para la compra de viviendas -30,1 -37.1 215 -320 -48,6
Precio del metro cuadrado de la vivienda libre 5,8 -10,5 6,8 -6,4 -6,4
Licitacidn Oficial @ 438 -504 -14.0 62,2 2359
Poblacién ocupada -15,0 25,5 27,7 -16,3 37
Tasa de paro 34,0 39,2 39,7 36,6 371
Paro registrado 26 6,3 134 -17,0 -17.8
Deflactor del VAB 1.3 29 2,3 24 14

‘NOTAS: Tasas de variacién interanual, salvo el dato de la tasa de paro que esta en nivel.
(1) Indice de volumen encadenado, referencia 2008. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Elaborado a partir de las estadisticas de viviendas iniciadas, periodificadas en funcién de su plazo tedrico de ejecucion.
(3) Sin informacién para las provincias de Almerfa y Cadiz en el primer trimestre de 2012.
(4) Cifras de licitacidn por fecha de anuncio en boletines oficiales.
(5) Datos en el Ultimo mes de cada periodo.
FUENTES: IECA; M° Fomento; Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Esparia; SEOPAN; INE; SPEE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

El sector de la construccién recupera tasas intertrimestrales positivas, tras nueve trimes-
tres de reduccidén, con una subida del 0,7% en el tercer trimestre. En términos interanuales,
registra una contencién de su trayectoria de ajuste, con una reduccion real del VAB del
3,5% interanual, 2,6 puntos inferior a la del trimestre anterior, la mds moderada de los
tltimos cuatro afios, igual a la de la Zona Euro, e inferior a la media nacional (-6,2%).

Diferenciando por subsectores, en la edificacién residencial, y segin la dltima informacién
disponible referente al segundo trimestre de 2013, las viviendas terminadas se cifran en
2.263, menos de la mitad que el mismo periodo del ano anterior (-57% interanual), la
cifra mds baja en un trimestre desde que se tiene informacién (1979) y en un contexto de
descenso pricticamente igual a nivel nacional (-48,2%).

Gréfico 15. Precio del metro cuadrado de la vivienda libre
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Desde el punto de vista de la demanda de viviendas, la Estadistica de Transmisiones de
Derechos de Propiedad del INE registra una moderacién de la caida, que se cifra en el
-5,6% interanual en el tercer trimestre, con descenso en las de nueva construccién (-10,6%
interanual), mientras que aumenta un 0,4% interanual la compraventa de viviendas de
segunda mano.

La contraccién de la demanda lleva a que continde el ajuste del precio de la vivienda, como
refleja la caida del precio del metro cuadrado de la vivienda libre, del 6,4% interanual en el
tercer trimestre, acumulando veinte trimestres de reduccién.

Por su parte, en lo que a obra publica se refiere, los indicadores adelantados parecen indicar
una cierta recuperacién de la actividad. Asi, la licitacién oficial aprobada por el conjunto
de las administraciones publicas en Andalucia entre julio y septiembre mds que triplica el
importe del mismo periodo del afio anterior, muy por encima del crecimiento medio en
Espafia (67,1%), suponiendo la comunidad auténoma casi una cuarta parte del total lici-
tado a nivel nacional.

En el sector servicios también se modera el ritmo de descenso, que es del 0,7% interanual
en el tercer trimestre, una décima menor que en el anterior.

Diferenciando por ramas, la mejora es pricticamente generalizada, destacando con tasas
positivas “actividades inmobiliarias” y “actividades artisticas y recreativas” (1,1% y 0,7%,
respectivamente), y con el menor descenso relativo “comercio, transporte y hostelerfa”

(-0,6%).

Cuadro 11. Principales indicadores del Sector Servicios. Andalucia

2011 2012 | I I

VAB (p.b.) (1) 1,2 -0,2 -0,9 -0,8 -0,7
- Comercio, transporte y hosteleria 17 1,0 -14 0,7 0,6

- Informacién y comunicaciones 09 -1,6 -45 -1,0 -11

- Actividades financieras y de seguros 18 29 4.2 -4,0 2,0

- Actividades Inmobiliarias 18 06 08 1.0 1,1

- Actividades profesionales 08 2,7 231 1,3 3,1
- Administracion publica, sanidad y educacion 15 0,7 0,1 -1.8 -1,0

- Actividades artisticas, recreativas y otros servicios  -0,5 07 2.4 23 0,7
indice de cifra de negocio -3,7 -5,0 -6,9 2,2 -1,9
Nimero de turistas 283 -1,2 0.8 0,8 583
Pernoctaciones hoteleras 34 -2,8 2,2 1.3 7.4
- espanioles 34 -8,1 29 34 73
- extranjeros 12,8 35 1.4 54 75
Indice de Precios Hoteleros @ -3,2 -3,4 24 35 -1,4
Poblacion Ocupada -1,2 -3,1 -2,6 -1,9 -2,0
Tasa de paro 141 16,1 171 15,7 15,4
Paro Registrado @ 8,2 22,3 17,7 13,2 49
Deflactor del VAB 0,2 -0,5 0,5 -0,8 0,1

NOTAS: Tasas de variacién interanual, salvo tasa de paro que esta en nivel.
(1) Indices de volumen encadenados referencia 2008. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Datos del ultimo mes de cada periodo.

FUENTE: IECA; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 16. Nimero de turistas. Andalucia
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Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Mds especificamente, en lo que al turismo se refiere, el balance es positivo, y mejor que en
el conjunto de la economia espafiola. La Encuesta de Coyuntura Turistica de Andalucia
(ECTA) cifra en 8.415.355 el nlimero de turistas que ha visitado la regién en el tercer tri-
mestre, lo que supone una subida del 5,3% interanual, la mayor desde mediados de 2011.

En igual sentido apuntan los datos de la Encuesta de Ocupacién Hotelera (EOH) del INE,
que sitta el nimero de pernoctaciones hoteleras de Andalucia en 17,1 millones en el tercer
trimestre, un 7,4% superior a las registradas durante el mismo periodo del afio anterior,
y mds que a nivel nacional (2%), consecuencia de la subida tanto en el turismo nacional
(7,3%), como en el extranjero (7,5%).

Y ello, en un contexto de descenso en los precios hoteleros, siendo la reduccién del 1,4%
interanual en el trimestre.

Igualmente, se observa un incremento del turismo extrahotelero, tanto en alojamientos de
turismo rural como en apartamentos, con subidas en el ndmero de viajeros del 14,7% y
11,5% interanual, respectivamente, en el tercer trimestre.

Agregados de la demanda

Desde la dptica de la demanda, la moderacién de la caida del PIB en el tercer trimestre
(-1% interanual) se explica por un comportamiento menos contractivo de la demanda
regional, cuya aportacién negativa se sitda en 1,7 puntos, menos de la mitad que en el
trimestre precedente (-4 puntos) y menor que en Espana (-2,5 puntos). Esta contribucién
negativa de la demanda interna ha sido parcialmente compensada por la vertiente externa,
cuya aportacion positiva es de 0,7 p.p.

Diferenciando por componentes de la demanda interna, tanto el consumo como la inver-
sidén recuperan tasas de crecimiento positivas respecto al trimestre anterior, y moderan sus
caidas en términos interanuales.

Por lo que se refiere al gasto en consumo final regional, el balance del trimestre es de un
descenso del 1,2% interanual, tres décimas menos que el observado de media en Espafa y
dos puntos mds moderado que en el trimestre precedente (-3,2%). Mds concretamente, el
gasto realizado por los hogares desciende un 2,3% interanual, un punto menos que en el
segundo trimestre, y el de las Administraciones Publicas e Instituciones sin Fines de Lucro
al Servicio de los Hogares aumenta (1,6% interanual), por primera vez desde comienzos

de 2011.



Cuadro 12. Indicadores de demanda. Andalucia

2013
2011 2012 Il 11

CONSUMO PRIVADO
IPIAN bienes de consumo 4.8 6,2 -235 -8,1 11,1
Poblacion ocupada total 29 53 58 2,7 2,5
Matriculacién de turismos 298 17,2 -16,8 34 8,6
Consumo de gasolina 73 8,5 13,7 7,5 3,7
Consumo de gasdleo 51 8,5 11,2 41 0,3
Recaudacion por IVA 5.3 3,6 94 -13,2 15,8
indice de comercio al por menor 36 5,3 -6,7 2,1 0,6
Indice de ventas en grandes superficies:

- Precios corrientes -6,5 -8,8 94 5,1 234

- Precios constantes -10,2 -11,3 -11,9 6,7 -4.5
Importacion de bienes de consumo 25 -8,7 -10,9 1.3 5,7
INVERSION
IPIAN bienes de equipo 7.9 17,2 -16,4 1.3 11,6
Matriculacién de vehiculos de carga -16,6 245 -16,5 6,4 16,4
VABpb de la construccion (1) -89 90 -6,8 6,1 -35
Licitacion Oficial (2) 43,8 -50,4 -14,0 62,2 2359
Crédito al sector privado (3) 53 -10,0 114 1,7 1,2
Importacion de bienes de capital -7,3 42 173 24 18,8

NOTAS: Tasas de variacion interanual.
(1) Indices de volumen encadenados referencia 2008. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Cifras de licitacién por fecha de anuncio en boletines.
(3) Las tasas de variacién anuales corresponden a las del dltimo trimestre del afio.

FUENTE: IECA; INE; Extenda; M Interior; M° Economia y Hacienda; SEOPAN; Banco de Espania.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Indicadores parciales de seguimientos del consumo muestran también resultados positivos,
como la matriculacién del turismo, que aumenta un 8,6% en el tercer trimestre y el indi-
ce de comercio al menor, que aumenta un 0,6%, el primer dato positivo desde el primer
trimestre de 2008.

Respecto a la inversién, la formacién bruta de capital registra un crecimiento positivo res-
pecto al trimestre anterior (0,4%), tras catorce trimestres de caida. Como resultado, se mo-
dera su trayectoria de reduccidn interanual, descendiendo un 3,4%, 2,1 puntos menos que
en el trimestre anterior, en un entorno igualmente contractivo en la Zona Euro (-2,3%), y
sobre todo a nivel nacional (-6,3%).

Grafico 17. Contribucién al crecimiento del PIB de la demanda regional y externa. Andalucia
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NOTA: Puntos porcentuales. Indices de volumen encadenados referencia 2008.
FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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El sector exterior
aporta 0,7 puntos al
crecimiento del PIB.

38

Grafico 18. Comercio exterior de bienes y servicios. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacién interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. indices de volumen
encadenado referencia 2008.

FUENTE: IECA.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por el lado de la vertiente externa, el sector exterior tiene una aportacién positiva al creci-
miento del PIB de 0,7 puntos, explicado por un crecimiento de las exportaciones de bienes
y servicios del 0,5% interanual, y una caida de las importaciones (-1%).

Sector exterior

La economia andaluza muestra en 2013 un fuerte dinamismo en los intercambios comer-
ciales de bienes con el extranjero, asi como con el resto de comunidades auténomas.

Comercio interregional

Conforme a los datos de comercio interregional en Espaiia, realizados por el Centro de Pre-
diccién Econémica (CEPREDE) en el marco del proyecto C-intereg, y de acuerdo con la
tltima informacién disponible referida al segundo trimestre de 2013, el comercio de bienes
de Andalucia con el resto de CC.AA. presenta un superdvit de 4.116,2 millones de euros en la
primera mitad del afio, un 12,7% superior al observado en el mismo periodo del afio anterior.

Este saldo positivo ha sido resultado de unas exportaciones de bienes al resto de regiones es-
panolas por valor de 16.137,4 millones de euros y unas importaciones de 12.021,2 millones
de euros, con un crecimiento en las exportaciones (1,4% interanual), mientras que se reducen
las importaciones (-2%), en contraste con la caida del comercio interregional del conjunto de

las CC.AA (-3,7%).

Cuadro 13. Comercio de bienes de Andalucia con el resto de Espana

2013
2011 2012 I [
g Exportaciones 219 5,1 -48 77
OE Importaciones 38 2,1 4.7 08
% Exportaciones 29.298,6 30.799.9 7.660,4 8.4771
_; Importaciones 23.557,7 24.049,7 5.866,4 6.154,8
é Saldo 5.740,9 6.750,2 1.793,9 2.322,3

FUENTE: C-interg (CEPREDE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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TRANSPORTE E INTERNACIONALIZACION DE LA ECONOMIA ANDALUZA

L. exportaciones de mercancfas de Andalucfa al extranjero se han convertido en un factor de fuerte dinamismo en el
entorno de crisis econdmica de los dltimos afios, ayudando a compensar, parcialmente, los efectos negativos derivados del
comportamiento recesivo de la demanda interna. Entre 2007 y 2012, las ventas al extranjero han crecido en Andalucfa un
58,1%, mds del doble que en el conjunto de la economia espafiola (22,2%), por encima de lo que lo han hecho a nivel mun-
dial (39,7%), en la UE (35,4%), y en los principales paises exportadores como EEUU (43,3%), Japén (19%) o Alemania
(13,4%).

Este proceso de mayor internacionalizacién e integracion de la economia andaluza en el exterior, se ha producido, de un lado,
consolidando los destinos tradicionales de exportacién de Andalucia, creciendo las dirigidas a la UE un 30,4%, y junto a ello,
con una creciente diversificacién de mercados hacia otras dreas geogrdficas que han mostrado una demanda més dindmica
que la media mundial, tales como América, Africa y Asia.

Es en este contexto de diversificacién y apertura hacia nuevos mercados donde cobra especial importancia analizar un ele-
mento esencial en las exportaciones, como es el modo de transporte que se utiliza para tal fin, ya que unas infraestructuras
adecuadas favorecerdn el desarrollo de las mismas

De la informacién que publica el Ministerio de Economfa y Competitividad, se desprende que mds de la mitad de las ex-
portaciones de Andalucfa al extranjero se realizan por transporte maritimo (57,7%) y mds de una tercera parte por carretera
(35,2%); de tal forma, que entre estos dos medios se transporta el 92,9% del total de las exportaciones internacionales de
Andalucfa. Estos son los modos de transporte ms utilizados también como media en Espafia (87,7% del total), si bien co-
rresponde un uso mds intensivo a carretera (52,2%) y menor al marftimo (35,4%).

En funcién de las 4reas geogréficas a las que Andalucia dirige sus exportaciones, a Europa, destino de casi las dos terceras
partes (60,7%) del total, se exporta principalmente por carretera (58%) y, en menor medida, por via maritima (37%). Al
resto de continentes, se observa que en torno al 90% del total de las mercancias son exportadas por via maritima: 96% de las
destinadas a Africa, 87% a Asia, 86% a América y 84% a Oceanta.

En los dltimos afios de crisis econdmica, y en el contexto de diversificacién de mercados comentado anteriormente, ha ga-
nado importancia relativa el transporte marftimo en Andalucfa, que ha pasado de suponer el 47,6% del total exportado en
2007, a ser mayoritario, con casi el sesenta por ciento (57,7%) del total en 2012.

Las perspectivas de crecimiento para los préximos afios de las dreas geograficas hacia las que Andalucia exporta fundamen-
talmente por via marftima, que apuntan un mayor dinamismo relativo que la media mundial, ponen de manifiesto la im-
portancia de contar con unas infraestructuras portuarias adecuadas para favorecer el crecimiento econdmico de Andalucfa.

MODO DE TRANSPORTE DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES DE ANDALUCIA AL EXTRANJERO
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Nota: Datos correspondientes al afio 2012.
FUENTE: Ministerio de Economia y Competitividad.
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Comercio internacional

Respecto a los flujos comerciales de Andalucia con el extranjero, y segin datos de la Agencia
Andaluza de Promocién Exterior (EXTENDA), en los nueve primeros meses del afio, las
exportaciones alcanzan los 20.021,1 millones de euros, su valor mds alto en igual periodo
desde que se tienen datos, lo que supone un 5,2% mds que el mismo periodo del afo ante-
rior, siete décimas por encima del incremento a nivel nacional (4,5%).

Por su parte, las importaciones caen un 4,6% interanual, similar a la reduccién contabili-

zada en Espana (-4,5%).

Como resultado, se registra un déficit comercial con el extranjero en los nueve primeros
meses del afio de 3.069,3 millones de euros, un 40,6% menor al observado en el mis-
mo perfodo del afio anterior (-5.167,8 millones de euros) y que representa el 2,9% del
PIB generado en la regién. Este déficit viene determinado por el componente energético
(-11.157,8 millones de euros), mientras que se registra un superdvit comercial no ener-
gético de 8.088,5 millones de euros, un 36,1% mayor que en el mismo periodo del afio
precedente, y que representa mds de la tercera parte (39,2%) del de la economia espafiola
en su conjunto (20.623,3 millones de euros). Dicho superdvit es resultado del crecimiento
de las exportaciones no energéticas del 10,1% interanual, mientras que se reducen dichas
importaciones (-6,7%).

Diferenciando por secciones del arancel, la subida mds significativa de las exportaciones tiene
lugar en “Material eléctrico, aparatos de imagen y sonido”, que, concentrando el 10,9% del
total de ventas al extranjero, aumenta un 78% interanual en los nueve primeros meses del afio.
Le sigue “Material de transporte” (33,8%) y “Productos del reino vegetal” (9,5%).

En cuanto a las importaciones, destaca el descenso en “Productos minerales”, donde se
incluye el crudo de petréleo, que, concentrando mds de las dos terceras partes (67,6%) del
total de compras al extranjero, disminuye un 4,3% en términos nominales, en un contexto

Cuadro 14. Comercio de bienes de Andalucia con el extranjero

2013
2011 2012 [ 11l
EXPORTACIONES
Energéticas 629 343 -10,3 06 279
:§ No energéticas 16,6 5,1 19,0 37 75
= Tg“ Totales 223 9,9 138 29 -1,2
_g 5 IMPORTACIONES
@ = Energéticas 42,6 148 -10,2 28 -1,8
= No energéticas 92 28 6,2 54 8,6
Totales 26,3 74 8,7 04 4,3
EXPORTACIONES
Energéticas 3.775,1 50684 996,5 1.2931 1.054,9
No energéticas 19.186,4 201714 6.2018 5.661,8 48130
Totales 22,9614 25.239,8 7.198,3 6.954,9 5.867,9
IMPORTACIONES
é Energéticas 16.958,8 19.467,8 4.735,7 49472 48194
_% No energéticas 124172 12.069,0 2.943,0 2.944.6 2.700,5
3 Totales 29.376,0 31.536,8 7.678,7 7.891,8 75199
S SALDO
= Energético -13.1838 -14.399.4 37392 -3.654,0 37645
No energético 6.769.2 8.102,4 3.258,8 2.717,2 2.112,5
Total -6.414,6 -6.297,0 -480,4 -936,9 -1.652,0

FUENTE: Extenda; Ministerio de Economia y Competitividad.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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INTERNACIONALIZACION Y REEQUILIBRIO DE LA CONSTRUCCION: HACIA LA REO-

RIENTACION DEL MODELO PRODUCTIVO

I.m tltima fase expansiva del ciclo econdmico que atraveso la economia espafiola (1995-2007) se caracterizd, al igual que
en la economfa andaluza, por una fuerte vinculacién al sector de la construccién, que impulsado por el boom del mercado
inmobiliario, llevd a un sobredimensionamiento de este sector en la estructura productiva.

La construccién pasé de representar el 8,8% del PIB en 1995 en Andalucfa, a mds del 14% en 2007, similar a la media
nacional (12,4%), y ms del doble que en la UE y la Zona Euro (6%). Con la crisis, este sector ha experimentado un fuerte
ajuste, reduciéndose en més de 6 puntos su peso en la estructura productiva en los ltimos cinco afios, hasta situarse en el
8,2% del PIB en 2012 (7,9% de media nacional), el mds bajo desde que se dispone de informacién.

De igual forma, y desde el punto de vista de los componentes de la demanda, el estallido de la burbuja inmobiliaria ha lle-
vado también a un significativo descenso del peso de la inversion residencial en el PIB, que ha pasado del 12% en 2007 al
4,7% en 2012, es decir, una pérdida de mds de siete puntos, siendo este peso de la inversién residencial en el PIB similar a
la media europea (4,8%).

Frente a ello, el sector exterior ha aumentado su participacién relativa. Las exportaciones internacionales de mercancfas han
alcanzado el mdximo histdrico del 17,7% del PIB en 2012, lo que supone un aumento de 7 puntos en los tiltimos cinco afios.

e observa por tanto, que en los afos de crisis, la economia andaluza ha experimentado un proceso de reequilibrio en sus
Se ob por tanto, q 1 d 1 fa andaluza h tado un p de reequilib

uentes de crecimiento, reduciéndose el peso de las actividades de la construccién y aumentando el de las ventas al exterior,
fuentes d to, reduciéndose el de las actividades de | truccién y tando el de | tas al ext
que en su mayor parte (73,4% del total) son industriales.

Este reequilibrio del sector de la construccién, sobredimensionado en la etapa expansiva anterior, y el creciente proceso de
internacionalizacién y apertura exterior de la economfa andaluza, estdn en la base de la reorientacién del modelo productivo
andaluz, con el que se pretende que vayan ganando peso aquellas actividades generadoras de mayor valor afiadido, impul-
sando sectores estratégicos para la economia andaluza, con potencial de generacién de empleo, y apoyando los ya existentes
mediante la mejora de sus ventajas competitivas. En definitiva, se trata, de un lado, de conjugar nuevos sectores estratégicos,
con una mejora en competitividad y productividad en los tradicionales y afianzados en la estructura productiva andaluza; y
de otro, seguir apostando por el aumento en la dotacién de factores como la cualificacidn, investigacidn, desarrollo e inno-
vacion, el capital productivo y la internacionalizacién, que son los que determinan el crecimiento potencial de la economfa.

EVOLUCION DEL PESO DE LA CONSTRUCCION Y LAS EXPORTACIONES INTERNACIONALES EN LA
ECONOMIA ANDALUZA

02007 m2012

20

17,7
18 -

+7 p.p.

Construccion Exportaciones internacionales

Nota: % PIB.
Fuente: IECA; Extenda.
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Cuadro 15. Origen y destino del comercio internacional de Andalucia

Tasas de variacion interanual Millones€ % s/total
2013 2013 2013
2011 2012 I If It M1l
EXPORTACIONES A:
OPEP 107,5 05 316 -15,8 130 3836 6,5
OCDE 83 78 94 11,6 -5,1 3.367,7 574
China 68,5 12,5 14 12,2 235 879 15
Japén 44,2 88 -44,7 215 92 973 1,7
EE.UU. 84,5 17,0 41,3 -19,7 57,7 209,2 36
Zona Euro 44 66 25 16,4 1M1 2.334,1 398
UE-28 10,7 56 12 11,7 215 3.037,6 51,8
TOTAL 23 9.9 138 29 12 5.867,9 100,0
IMPORTACIONES DE:

OPEP 48,8 12,1 -14.3 34 8,0 36256 482
OCDE 68 65 17 4.6 7,6 2.156,3 28,7
China 99 9.2 -17,8 8,6 31 199,3 27
Japén 373 -1,0 44,2 11,0 220 114 0.2
EE.UU. 15,0 292 18 -32 16,2 2233 30
Zona Euro 33 5,7 59 6,4 6,6 1.033,5 13,7
UE-28 21 -53 79 78 1,6 12968 17,2
TOTAL 26,3 74 -8,7 04 43 7.519.9 100,0

FUENTE: Ministerio de Economia y Competitividad.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

de reduccién del precio del barril de petréleo Brent en ddlares, del 3,3% interanual en
lo que va de afio. Otras secciones representativas que también destacan por sus caidas en
importaciones son “Productos de las industrias quimicas y conexas” (-28,1%). En el lado
opuesto, sobresalen los incrementos de “Material de transporte” (76%) y Grasas y aceites
animales o vegetales” (52,1%).

Por 4reas geogréficas, y segun el destino de las exportaciones, destaca el crecimiento de las
dirigidas a paises de la UE-28, que representando mds de la mitad del total, aumentan un
9,4% interanual.

En las importaciones, destaca el descenso de las provenientes de los paises de la OPED,
que representando casi la mitad de las importaciones totales, registran una reduccién del
10,6%, en el contexto de caida del precio de barril de petréleo Brent comentado con ante-
rioridad; mientras, las provenientes de la UE-28 aumentan moderadamente (1,6%).

Mercado de Trabajo

El empleo modera su | En el mercado laboral continta la moderacién del perfil de caida del empleo y aumento
ritmo de caida. | del nimero de parados en el tercer trimestre del afio, manteniéndose, en cualquier caso, la
tasa de paro en niveles muy elevados.

De acuerdo con la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (CRTA), el empleo
disminuye un 2,1% interanual en el tercer trimestre de 2013, cuatro décimas menos que
en el anterior.
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Gréfico 19. Poblacién ocupada
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En el mismo sentido, la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) muestra una reduccién de
la poblacién ocupada del 2,5% interanual, dos décimas mds moderada que en el segundo
trimestre, lo que supone el ritmo de caida mds bajo desde el cuarto trimestre de 2010, y en
un contexto de mayor descenso en Espafa (-2,9%). Con ello, el nimero de ocupados en
Andalucfa se sittia en 2.532.300 personas, presentando el 15,1% del total nacional.

Este descenso del empleo segtin la EPA ha afectado con mayor intensidad, entre otros, a las
mujeres, a la poblacién mds joven, a los que tienen menor nivel de estudios, a los trabajado-
res del sector publico y a los asalariados con contrato temporal. Por el contrario, aumentan
los trabajadores por cuenta propia y los ocupados a tiempo parcial.

A un mayor nivel de detalle, y distinguiendo por sexo, la caida de la ocupacién ha sido
superior en las mujeres (-4,5% interanual), que en los hombres (-0,9%). Con ello, la par-
ticipacién de las mujeres en el total de ocupados en el mercado laboral se sitda en el 43,5%.

Si se diferencia por grupos de edad, los mds jévenes (menores de 25 afos) siguen siendo el
colectivo mds afectado por la caida del empleo, con una disminucién de la ocupacién del
21,2% interanual, siendo inferior la reduccién del empleo entre la poblacién de 25 anos o
mads (-1,4%).

Gréfico 20. Poblacién ocupada segun sexo. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 16. Indicadores del Mercado de Trabajo. Andalucia-Espana

Variaciones interanuales

3° Trimestre 2013 Absolutas Relativas (%)
Andalucia  Espana Andalucia  Espana Andalucia  Espana
Poblacién 16 afios o mas ~ 6.797,6 38.141,1 -6,1 -279,2 -0,1 -0,7
Activos 3.979,6 22.728,0 -41,7 -370,4 -1,0 -1,6
Ocupados (1) 2.532,3 16.823,2 -64,7 -497 1 -2,5 2,9
Agricultura 155,6 705,6 -34 -14,8 -2,1 2,1
Industria 217,9 2.280,2 -15,7 -161,8 -6,7 -6,6
Construccién 139,3 1.013,5 -5,4 -123,3 -3,7 -10,8
Servicios 2.019,5 12.823,8 -40,2 -197,4 -2,0 -1,5
Parados 1.447,3 5.904,7 23,1 126,6 1,6 22
Tasa de Actividad @ 58,54 59,59 -0,6 -0,5 = =
Tasa de Paro © 36,37 25,98 1,0 1,0 = =

NOTAS: miles de personas, salvo indicacién contraria.
(1) Datos por sectores segiin CNAE-09.
(2) % sobre poblacion 16 afios o mas.
(3) % sobre poblacién activa.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

A mayor nivel de | Segiin el nivel de estudios, el comportamiento del empleo es mejor cuanto mayor es la
cualificacidn, mejor | cualificacién de la poblacién. Asi, se contabiliza una caida del empleo del 24,1% interanual
comportamiento del | entre la poblacién que no posee estudios, del 4,7% entre los que solo tienen estudios pri-

empleo. | marios y del 2,2% con estudios secundarios, siendo este tltimo grupo el mds numerosos
(mds del 60% del total). Con el descenso mds moderado, se sittian los trabajadores que
poseen estudios universitarios, que registran una reduccién de la ocupacién del 0,3%.

De acuerdo con la situacién profesional, se modera dos décimas la caida de la ocupacién
de la poblacién asalariada (-3,9% interanual), siendo superior el descenso en el empleo
temporal (-5,7%) que en el indefinido (-3,1%). En el lado opuesto, crece el ndmero de

Gréfico 21. Poblacién asalariada segtin tipo de contrato. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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ocupados que trabajan por cuenta propia (3,6%), aumentando los empresarios sin asalaria-
dos o trabajadores independientes un 5,4% respecto al tercer trimestre de 2012.

Por sectores econémicos la caida es generalizada, especialmente en el sector industrial
(-6,7% interanual). El resto de ramas contabilizan descensos mds moderados: construccién
(-3,7%), ramas primarias (-2,1%) y servicios (-2%).

Conforme a la nacionalidad, el empleo se reduce mds entre la poblacién extranjera (-13,2%
interanual), que en los nacionales (-1,3%). Con ello, la poblacién extranjera pasa a repre-
sentar el 9,2% del total de ocupados en la regién, lo que supone un punto menos que el
trimestre anterior, y casi tres puntos por debajo de la media a nivel nacional (12%).

Atendiendo a la jornada laboral, por séptimo trimestre consecutivo se registra un aumen-
to en los ocupados que trabajan a tiempo parcial (0,8% interanual), acompafiado de un
descenso de los ocupados a tiempo completo (-3,1%). Como resultado, los empleados a
tiempo parcial suponen el 17% del total de ocupados en Andalucia, 1,6 puntos mds que en
el conjunto de Espafia (15,4%).

Por dltimo, distinguiendo por sector institucional, el sector publico registra una caida mds
intensa del empleo que el sector privado (-5,3% y -1,8% interanual, respectivamente), al
igual que en los seis trimestres precedentes.

Estos datos del empleo en el tercer trimestre de 2013 han venido acompanados de un
descenso de los activos en Andalucfa (-1% interanual), tras el ligero aumento del trimestre
anterior, situdéndose en 3.979.600 personas, en un entorno de mayor reduccién a nivel
nacional (-1,6%). Como resultado, la tasa de actividad disminuye siete décimas respecto al
trimestre anterior, hasta el 58,5% (59,6% en Espafia).

Cuadro 17. Indicadores del Mercado de Trabajo. Andalucia

2013

2011 2012 | Il I

Poblacion 16 afos o mas 0,4 0,2 0,0 0,0 -0,1
Activos 0,5 0,7 -0,3 0,2 -1,0
Ocupados -2,9 -5,3 -5,8 -2,7 -2,5
Agricultura -6,0 -6,0 -13,9 6,1 -2,1
Industria -2,8 -6,7 9,0 -6,7 -6,7
Construccion -15,0 -25,5 -27,7 -16,3 -3,7
Servicios -1,2 -3,1 -2,6 -1,9 -2,0
Parados 9.1 14,7 10,8 5.7 1,6
Agricultura 14,6 8,6 8,5 1,4 0,8
Industria 2,2 15,0 14,8 -16,3 -17,0
Construccién -17,0 -6,6 -19.4 -26,4 21,4
Servicios 6,5 13,5 3,0 04 -1,2
No Clasificados 16,9 20,8 21,0 16,6 7,8
Tasa de Actividad ™ 58,8 59,1 58,8 59,2 58,5
Tasa de Paro @ 30,4 34,6 36,9 35,8 36,4
Trab. afiliados S.S. en alta laboral @@ -1,2 -5,6 -5,7 -5,2 -4,0
Paro Registrado ®© 7,2 11,8 6,6 3,8 -0,5

NOTAS: Tasas de variacion interanual.
(1) % sobre poblacion 16 afos 0 mas.
(2) % sobre poblacion activa.
(3) Datos en el dltimo mes de cada periodo.
(4) Datos referidos a la media mensual.
(5) Datos referidos al ultimo dia del mes.
FUENTE: EPA (INE); M° Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 22. Tasa de actividad. Andalucia
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NOTA: A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definicién de parado.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Si se diferencia por sexo, el descenso del nimero de activos es consecuencia tanto de la
caida producida en los hombres (-0,7% interanual) como, y sobre todo, en las mujeres
(-1,4%), con la pérdida de 25.400 activas en Andalucia respecto al mismo periodo del afio
anterior.

Clasificando por grupos de edad, los activos mds jévenes (menores de 25 afios) intensifican
su cafda (-9,9 interanual), mientras que los de 25 afios 0 mds registran un ligero descenso
(-0,1%), en un entorno de reduccién también de ambos grupos a nivel nacional (-6,4% y
-1,2%, respectivamente).

Como resultado de la moderacién de la caida de la poblacién ocupada y de la reduccién
de la activa, el nimero de parados atenda su incremento (1,6% interanual), 4,1 puntos
menos que en el trimestre precedente, el mds bajo desde mediados de 2007, y por debajo
del incremento medio nacional (2,2%). Con todo, la tasa de paro se sitda en el 36,4% de la
poblacién activa, un punto superior a la del tercer trimestre de 2012, elevdndose también
un punto en Espafia, hasta el 26%.

La informacién mds avanzada que se dispone sobre evolucién del mercado laboral, referida
al mes de noviembre, muestra una moderacién de la caida del ndmero de afiliados a la
Seguridad Social en situacién de alta laboral (-1,3% interanual), dos puntos menos que el
mes anterior y ligeramente por debajo de la media nacional (-1,4%). En términos inter-
trimestrales la afiliacién aumenta un 0,7% respecto a octubre, en un contexto de caida en
Espafia (-0,4%). Junto a ello, el paro registrado en las Oficinas de los Servicios Publicos de
Empleo, disminuye en 4.897 personas respecto al mes precedente (-0,5%), lo que supone
el primer descenso en un mes de noviembre desde que se tienen datos (1996). En térmi-
nos interanuales, el paro se reduce por tercer mes consecutivo, concretamente un 4,2%
(-46.687 personas), el mayor descenso relativo desde mayo de 2005, y representando casi
la mitad de la caida nacional (-98.909 personas).

Este comportamiento mds favorable se observa también en las regulaciones de empleo y la
conflictividad laboral. El nimero de trabajadores afectados por expedientes de regulacién
de empleo hasta octubre se reduce un 27,2% interanual en Andalucia (-20,7% en Espafia).
Con ello, se contabilizan 22.287 trabajadores afectados por expedientes de regulacion de
empleo en Andalucia, cifra que representa tan sélo el 7,1% del total nacional, muy por
debajo de lo que supone la poblacién ocupada andaluza respecto a la espafiola (15,7%).



Gréfico 23. Tasa de paro. Andalucia
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NOTA: A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definicién de paro.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En cuanto a la conflictividad laboral, el ndmero de jornadas perdidas por huelga hasta el
mes de agosto en Andalucia se cifra en 36.200, un 9,5% menos que en el mismo periodo
del afio anterior, por encima del descenso registrado en Espana (-7,5%).

Por el contrario, y segin los datos del Ministerio de Empleo y Seguridad Social, se asiste a
una escasa repercusion de la negociacién colectiva, contabilizdindose en los once primeros
meses del ano 204 convenios firmados en Andalucfa, un 32,5% menos que en el mismo
periodo de 2012, acogiéndose a los mismos 393.556 trabajadores, lo que supone un des-
censo del 48,5% interanual, en un entorno de caida también a nivel nacional (-22,9% en
los convenios y -20,9% en los trabajadores).

Precios, Salarios y Renta

Los precios en Andalucia contintian inscritos en una trayectoria de fuerte contencidn,
tanto desde el punto de vista de la produccién como del consumo.

Gréfico 24. Inflacion Subyacente (*). Andalucia.
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NOTA: Tasas de variacion interanual.

(*) Variacién interanual del IPC sin alimentos no elaborados ni energia.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 18. Indicadores de Precios, Salarios y Costes. Andalucia

2013
2011 2012 | I I

Deflactor del PIB p.m. 0,2 0,1 1,3 0,9 0,5

Primario -9.6 7,0 8,9 7,6 -0,3

Industria 49 1,6 2,6 1,8 14

Construccion -1,5 -2,9 -2,3 -2,4 -1,4

Servicios 0,2 -0,5 0,5 -0,8 0,1
IPC (1)

General 21 2,6 2,2 19 0,2

Sin alimentos no elaborados ni energia 1,3 1,7 2,0 1,6 0,6
Coste Laboral por trabajador y mes 1,8 29 2,5 2,8 0.9

Coste salarial 1,0 21 -3,0 231 0,7

Otros costes (2) 4,2 -5,0 -1,2 -2,0 52
Aumento salarial en convenio '® 1,94 1,08 0,68 0,74 0,58

NOTAS: Tasas de variacion interanual.

(1) Datos en el dltimo mes de cada periodo.

(2) Percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social.

(3) Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las clatsulas de salvaguarda.
FUENTE: IECA; INE; M° de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por el lado de la oferta, el deflactor del Producto Interior Bruto (PIB), medido en términos
de serie corregida de estacionalidad y efecto calendario, aumenta un 0,5% interanual en el
tercer trimestre, cuatro décimas menos que en el trimestre anterior, y prdcticamente igual
que a nivel nacional (0,4%).

Por sectores, el comportamiento es diferenciado: de un lado, contindan descendiendo los
precios de produccién en la construccién (-1,4% interanual), junto a una ligera reduccién
en los del sector primario (-0,3%); en el resto se registran tasas positivas, destacando la
industria (1,4%) y mostrando los servicios un préctico estancamiento (0,1%).

Cuadro 19. Desglose del indice de Precios al Consumo. Andalucia

Noviembre 2013

variacion  ponderacion
2009 2010 2011 2012 interanual (%) (%)

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO 06 32 2,1 2,6 02 100,0
SUBYACENTE 00 15 13 1.7 03 815
Alimentos con elaboracion, bebidas y tabaco 06 3,1 3,2 2,5 29 16,3
Bienes industriales sin productos energéticos 20 08 0,2 14 04 28,7
Servicios 16 15 14 1.7 03 365
RESIDUAL 38 117 6,0 6,4 0,1 185
Alimentos sin elaboracidn 40 31 00 46 02 63
Productos energéticos 86 172 9.6 7,5 0,1 12,2

NOTAS: Tasas de variacion interanual salvo indicacion contraria.
Datos anuales referidos al mes de diciembre.

FUENTE: INE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.



Grafico 25. Componentes del IPC. Andalucia
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NOTA: Tasas de variacién interanual en Noviembre de 2013.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Desde la perspectiva de la demanda, el IPC describe una trayectoria de fuerte contencién
en la segunda mitad del afo, registrando incluso en octubre una tasa negativa (-0,1%).
Posteriormente, en el mes de noviembre, presenta un moderado crecimiento, del 0,2%
interanual, tasa de inflacién que es igual a la registrada en Espana, y siete décimas inferior
a la de la Zona Euro (0,9%), mostrando asi Andalucfa un diferencial favorable en precios
con su entorno. Esta tasa de inflacién ademds se sittia 1,8 puntos por debajo del objetivo

de estabilidad de precios del Banco Central Europeo (2%).

Diferenciando entre la inflacién subyacente (IPC sin alimentos no elaborados ni energfa) y
la residual (alimentos no elaborados y energfa), esta tltima registra un descenso de los pre-
cios del 0,1% interanual en noviembre. Resultado, que es consecuencia tanto de la caida
en los energéticos (-0,1%), en un contexto de descenso en el precio del barril de petrdleo,
que cotiza en noviembre por término medio a 108 délares el barril, un 1,3% menos que en
el mismo mes del afio anterior, como de la reduccién en los de alimentos sin elaboracién
(-0,2% interanual), el primero desde mayo de 2010.

Respecto al componente més estructural del IPC, la inflacién subyacente, se sitda también
en niveles significativamente moderados, 0,3% interanual en noviembre en Andalucia,
inferior a la tasa en Espafia (0,4%) y la Eurozona (1,1%).

Grafico 26. IPC y Salarios nominales. Andalucia
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NOTA:Incremento salarial pactado en convenio y variacién interanual del IPC.
FUENTE: INE; Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Gréfico 27. Remuneracién de asalariados y excedente bruto de explotacién. Andalucia.
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Nota: Tasas de variacién interanual. Series corregidas de efectos estacionales y de calendario. Precios corrientes.
Fuente: Contabilidad Trimestral de Andalucia (IECA).

Elaboracién: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En cuanto a los costes, y segtin la Encuesta Trimestral del Coste Laboral del INE, el coste
laboral por trabajador y mes en Andalucia en el conjunto de sectores no agrarios presenta
una ligera subida, tras seis trimestres de reduccién (0,9% interanual en el tercer trimestre

de 2013).

Este aumento de los costes ha sido consecuencia en exclusiva del comportamiento de los
costes no salariales (percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la Seguridad
Social), que crecen un 5,2% interanual, mientras que se reducen los costes salariales, un
-0,7% interanual.

De otro lado, segtin los datos del Ministerio de Empleo y Seguridad Social el incremento
salarial pactado en los convenios colectivos firmados, con informacién hasta el mes de
noviembre, evoluciona de manera muy contenida, siendo el aumento del 0,61% en An-
dalucia, pricticamente igual al incremento medio nacional (0,60%), y menos de la mitad
que el registrado en el mismo mes del afo anterior. Debe tenerse en cuenta ademds que el
aumento medio pactado hasta la fecha afecta a 393.556 trabajadores acogidos a convenio
hasta el mes de noviembre, précticamente la mitad que en igual periodo del afo anterior, y
que representan tan s6lo una quinta parte de los ocupados asalariados.

Finalmente, en cuanto a la distribucién primaria de la rentas que se generan en el proceso
productivo, segtin la informacién de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia
del IECA, el descenso del PIB en términos nominales, del -0,4% interanual en el tercer
trimestre, viene explicado por la caida de la remuneracién de los asalariados, que continta
inscrita en una trayectoria de descenso por décimo trimestre consecutivo, reduciéndose
un 4% interanual; mientras, por el contrario, aumentan los impuestos netos sobre la pro-
duccién y las importaciones, y el excedente de explotacion bruto y rentas mixtas (2,9%, y

2,2% interanual, respectivamente).

Sistema bancario

Conforme a la dltima informacién publicada por el Banco de Espafia, a 30 de septiembre
de 2013, se modera ligeramente el ritmo de descenso del saldo de créditos concedidos por
el sistema bancario en Andalucifa (-10,9% interanual), tres décimas menos que en el trimes-
tre anterior. Con esta nueva reduccidn, los créditos en Andalucfa acumulan 18 trimestres
consecutivos de caida, en un contexto de mayor disminucidn a nivel nacional (-12,8%).

Este descenso se explica por la reduccién de los créditos concedidos tanto al sector publico
(-6,8% interanual), como, sobre todo, al sector privado, que representando el 94% del
total, disminuyen un 11,2% interanual.



Cuadro 20. Indicadores del Sistema Bancario. Andalucia

2013
2011 2012 Il 11
CREDITOS
Créditos Totales -4,6 9.4 -10,6 11,3 -10,9
Créditos al sector publico 1,2 2,4 49 -3,3 -6,8
Créditos al sector privado 53 -10,0 11,4 -1,7 -1,2
DEPOSITOS
Depdsitos Totales -6,3 -3,7 0,2 4,3 6,3
Depésitos del sector publico -40,0 -15 9,2 42,8 37,0
Depésitos del sector privado -3,9 -3,7 0,7 2,7 50
Ala vista 6,3 -39 -1 0,8 18
De ahorro -2,0 -0,2 34 4,4 4,2
A plazo 4.1 -5,6 -0,1 3,2 6,6

NOTA: tasas de variacion interanual a la finalizacion de cada periodo.
FUENTE: Banco de Espafia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia, Junta de Andalucia.

Por el contrario, los depésitos intensifican su crecimiento en el tercer trimestre de 2013
(6,3% interanual), por tercer trimestre consecutivo.

Distinguiendo entre sector publico y privado, los depdsitos del sector publico registran un
fuerte incremento (37% interanual), mientras que los del sector privado, que suponen el
94,7% del total, crecen un 5% interanual.

Segiin la modalidad de los depdsitos realizados, se registran aumentos generalizados, espe-
cialmente en los depdsitos a plazo y de ahorro (6,6% y 4,2% respectivamente), mientras
que los depdsitos a la vista vuelven a tasas positivas de crecimiento tras doce trimestres de
descenso consecutivos (1,8% interanual).

El comportamiento de los depésitos y los créditos determina que la tasa de ahorro finan-
ciero en Andalucia, medida como el cociente entre el saldo de depésitos y créditos, se eleve
medio punto en el tercer trimestre de 2013 hasta el 56%, su cifra m4s alta desde mediados
de 2005, poniendo de manifiesto, en cualquier caso, que la captacién de depésitos por el
sistema bancario andaluz es insuficiente para cubrir la demanda de créditos.

Grafico 28. Créditos y depésitos. Andalucia

| == Créditos === Depdsitos I

T T T T T T T T T T T T T T T T T
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: Banco de Espafia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Previsiones econdmicas

La economia andaluza muestra a lo largo de 2013 una trayectoria de desaceleracién del
ritmo de caida, en consonancia con lo que estd ocurriendo en los dmbitos nacional y euro-
peo. La dltima informacién conocida del tercer trimestre del afio senala que el PIB andaluz
ha experimentado una caida real del 1% interanual, siete décimas inferior a la observada
en el trimestre precedente, y una décima inferior a la registrada en la economia espafiola

(-1,1%).

Este comportamiento, en un contexto en el que se han reducido las tensiones en los mer-
cados financieros, especialmente en los de deuda soberana en la Eurozona, favoreciendo
una mejora del clima de confianza en la economia, hace prever que el balance del afio 2013
va a ser mds favorable que el ¢jercicio anterior. En cualquier caso, y dado que persisten las
dificultades que tiene el sector privado para acceder a financiacién, continda el proceso de
ajuste del sector de la construccidn, y se mantienen las politicas de consolidacion fiscal del
Gobierno de la nacién, relativamente mds exigentes con las comunidades auténomas, la
previsidn es que se siga registrando una tasa negativa.

La Consejerfa de Economia, Innovacién, Ciencia y Empleo de la Junta de Andalucia, es-
tima que la economia andaluza presente en el conjunto del afio 2013 un descenso real del
PIB del 1,6%, inferior en casi medio punto al registrado en el afio anterior (-2%) y en linea
con el esperado por el FMI para la economia espafiola (-1,3%).

Para el afio 2014, considerando las previsiones mds actualizadas de los principales orga-
nismos internacionales, el contexto econdmico exterior de la economfa andaluza vendrd
marcado por una aceleracién del ritmo de crecimiento, al que se sumardn condiciones
favorables en el tipo de cambio del euro, el precio del petréleo y los tipos de interés de la
Eurozona. No obstante, a ello hay que unir el marco restrictivo de consolidacidn fiscal es-
tablecido por el Gobierno central, que se traducird en una pérdida de recursos financieros
publicos para la regi6n.

Con todo, la Consejerfa de Economia, Innovacién, Ciencia y Empleo de la Junta de An-
dalucia prevé que en 2014 la economia andaluza tendrd un crecimiento real del PIB del
0,3%, en linea con la previsién del FMI para la economia espanola (0,2%), y que supone
recuperar tasas de crecimiento positivas, después de cinco anos consecutivos de descenso.

Cuadro 21. Escenario macroeconédmico de Andalucia 2013-2014

2013 2014

Producto Interior Bruto p.m.

Millones de euros 141.356 142.773
% Variacién nominal -0,9 1,0
% Variacién real -1,6 0,3
PIB Tendencial (% de variacién real) -0,4 -0,4
Output Gap' (% del PIB tendencial) -3,6 -2,9
Output Gap? (diferencia en p.p.) -1,2 0,7

Notas:

"Diferencia en porcentaje entre el nivel de PIB previsto y el nivel de PIB tendencial.

“Diferencia en puntos porcentuales entre las tasas de crecimiento real del PIB previsto y el PIB tendencial.
ELABORACION Y FUENTE: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Pro-memoria:
Estimaciones de distintos organismos sobre el crecimiento de la economia andaluza para 2013y 2014

FUNCAS (diciembre de 2012) -1,9 -
Hispalink (julio de 2013) -1,7 0,8
Analistas Econémicos de Andalucia (octubre de 2013)  -1,3 11
BBVA (noviembre de 2013) -1,6 0,6
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