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Introduccion

La economia andaluza muestra en los meses transcurridos de 2019 un freno en el proceso de ralentizacién del crecimiento econdmico observado en el
ejercicio precedente. Segtin la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia que elabora el Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA), en
el primer trimestre de 2019 el Producto Interior Bruto de Andalucia alcanzé un crecimiento interanual del 2,6%, cuatro décimas superior al del trimestre
anterior, superando el aumento medio en Espafia (2,4%) y sobre todo en la Eurozona, donde el ritmo de crecimiento econémico se mantuvo en el 1,2%, igual
que en el trimestre precedente; especialmente relevante ha sido el diferencial de crecimiento con las principales economias de la Zona Euro, como Alemania
(0,7%), Francia (1,2%) o Italia (-0,1%).

Esta mejora del crecimiento econémico de Andalucia, mds favorable de lo esperado, se sustenta, por el lado de la demanda, en la recuperacion de la apor-
tacion positiva del sector exterior, con un crecimiento de las exportaciones de bienes y servicios en términos reales del 1,6% interanual, en un contexto de
estancamiento a nivel nacional. Un crecimiento que ha superado el de las importaciones (1,2% interanual), recuperando el sector exterior una aportacion
positiva al crecimiento del PIB, cifrada en 0,2 puntos porcentuales, a diferencia de lo observado en 2018, en el que el sector exterior resto 0,4 puntos al creci-
miento agregado.

Junto aello, la demanda interna ha tenido una contribucién positiva de 2,4 puntos, dos décimas superior a la del conjunto de la economia espafiola, sobre-
saliendo el crecimiento de la inversion, del 4,3% interanual, el componente mds dindmico de la demanda.

Por el lado de la oferta, el crecimiento ha sido generalizado en todos los sectores productivos, destacando especialmente la recuperacion de tasas positivas
en la industria (1,2% interanual en el primer trimestre), tras el retroceso registrado en 2018, frente a un crecimiento prdcticamente nulo a nivel nacional
(0,1%) y caida en la Zona Euro (-0,3%). Asimismo, muestran un crecimiento muy dindmico y superior al registrado a nivel nacional la construccion (7,4%
Andaluciay 6,6% Espania); las actividades profesionales, cientificas y técnicas (5,6% y 5%, respectivamente); y el comercio, transporte y hosteleria (4% y 3,9%,
respectivamente).

Esteimpulso de la actividad, sectorialmente generalizado y superior al registrado a nivel nacional, también se ha reflejado en el mercado laboral. En el primer
trimestre, y segtin la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) del INE, el ritmo de creacidn de empleo en Andalucia se acelerd hasta alcanzar el 4,7% interanual,
superando la media del conjunto de las CC.AA. (3,2%). En términos absolutos, se crearon en Andalucia 138.500 empleos respecto al primer trimestre de 2018,
la mayor creacién de empleo en términos anuales en un primer trimestre desde 2006, antes de la crisis.

Una creacién de empleo que destaca ademds, porque ha favorecido avances en igualdad, dado que ha sido superior en las mujeres (5,1%), que en los hom-
bres (4,4%); que ha beneficiado especialmente al colectivo mds desfavorecido, la poblacion joven, con un crecimiento del empleo del 20,8% interanual en
los menores de 25 arios (3,9% en los mayores de dicha edad); y que ha ganado en estabilidad, creciendo el empleo indefinido a un ritmo del 7% interanual,
frente a un 1% en el empleo temporal.

Junto a esta creacidn de empleo, el paro se redujo en 146.300 personas en Andalucia en el primer trimestre, respecto al mismo trimestre del afio anterior,
siendo la comunidad auténoma donde mds se ha reducido en el tltimo ario. De esta forma, el ritmo de reduccién del paro se ha acelerado hasta alcanzar el
-15% interanual, superando la caida observada a nivel nacional (-11,6%), y siendo el mds elevado que se registra desde 2005.

La informacion parcial que se dispone del segundo trimestre sefiala que Andalucia contintia mostrando un notable ritmo de crecimiento de la actividad
econdmica, si bien los indicadores anticipan, en linea con el comportamiento mds moderado de la economia internacional de los ultimos meses, un creci-
miento econémico menos vigoroso que el registrado en el primer trimestre del aio, que se situd en el 0,8% intertrimestral. En cualquier caso, el balance de la
economia andaluza en lo que va de afio pone de manifiesto una mayor actividad que en el conjunto de la economia espariola.

En este sentido, por el lado de la oferta productiva, cabe destacar el aumento de la produccién industrial, que hasta el mes de mayo crece en Andalucia un
2,3% interanual, en un contexto de estancamiento a nivel nacional (0,4%); junto a ello, en los servicios, la cifra de negocios del sector servicios de mercado
crece un 6,9% interanual en los cinco primeros meses del ario (5,1% en Espaia), con resultados muy positivos del turismo, incrementdndose los viajeros
alojados en establecimientos hoteleros un 6,5% interanual hasta mayo, claramente por encima de la media espafiola (3,9%).

De igual forma, en la demanda, y en un contexto de condiciones financieras holgadas, los indicadores reflejan un comportamiento mds dindmico del con-
sumo en los cinco primeros meses del arfio, con un crecimiento del indice de comercio al por menor del 4% interanual (2,8% a nivel nacional). En el sector
exterior, con informacién hasta abril, y a pesar de la contraccién del comercio mundial vinculada entre otros factores a la escalada proteccionista, las expor-
taciones de mercancias al extranjero alcanzan los 11.444,2 millones de euros, superando en un 2,6% la cifra de igual periodo del afio anterior, muy por enci-
ma del crecimiento medio en las CC.AA. (0,9%), y contabilizando Andalucia un superdvit de la balanza comercial con el extranjero de 1.695 millones de euros.

Esta trayectoria se refleja en el mercado laboral, donde, a la luz de los tltimos datos conocidos del mes de junio, continta la creacién de empleo y reduccion
del nimero de parados, no obstante a un ritmo algo mds moderado que en el primer trimestre. Concretamente, el paro registrado cae un 4% interanual en
junio, y aumenta el nimero de trabajadores afiliados a la Seguridad Social un 2,9%, por encima de la media nacional (2,7%).

En el tejido empresarial, mejora la confianza de los empresarios en Andalucia, lo que se refleja en el nimero de empresas con asalariados inscritas en la Se-
guridad Social, que en junio supera en 2.754 la cifra del mismo mes del ario anterior, lo que supone un crecimiento del 1,1% interanual, el doble de la media
nacional (0,5%).

Ytodo ello se produce en un contexto de ausencia de presiones inflacionistas, que unido a la recuperacion de los salarios en 2019, que segtin la negociacién
colectiva crecen un 1,9% hasta el mes de junio, estd favoreciendo ganancias del poder adquisitivo, después de varios arios de ajuste.

Este comportamiento de la economia andaluza en 2019 se produce en un entorno internacional de notable incertidumbre y riesgos geopoliticos que estdn
afectando a la inversién global, la produccién industrial y el comercio, entre los que destacan las tensiones comerciales y tecnoldgicas entre Estados Unidos
y Chinay las dificultades en la articulacién del proceso de salida del Reino Unido de la UE. Un entorno que hace que, en linea con los prondsticos de los orga-
nismos internacionales para la economia mundial, en Andalucia se prevea en 2019 un crecimiento econémico algo mds moderado que en el afio anterior.

En concreto, las previsiones de la Consejeria de Economia, Conocimiento, Empresas y Universidad apuntan un crecimiento real del PIB de la economia

andaluza del 2,1% en 2019; previsiones que han sido avaladas por la Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF), considerdndolas como
prudentes, y que a la luz del comportamiento en lo que va de ario tiene claros riesgos al alza.
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La economia mundial evoluciona en 2019 en un contexto de notable incertidumbre y riesgos
geopoliticos que estan afectando a la inversion global, la produccién industrial y el comercio, entre
los que destacan las tensiones comerciales y tecnoldgicas entre EE.UU. y China y las dificultades en
la articulacion del proceso de salida del Reino Unido de la UE. Con todo, los resultados del primer tri-
mestre apuntan a un freno en el proceso de desaceleracion registrado en 2018, especialmente en las
economias desarrolladas, en un entorno en el que las tensiones financieras se han estabilizado, favo-
recidas por la politica monetaria mas acomodaticia anunciada por los principales bancos centrales.

Mas especificamente, en las economias mas avanzadas, el PIB crecié en términos reales en la
OCDE un 1,9% interanual en el primer trimestre, una décima mas que en el precedente, desta-
cando la trayectoria de aceleracién en EE.UU., con un ritmo del 3,2%, dos décimas superior al del
cuarto trimestre de 2018, y el mas elevado de los ultimos cuatro afios. Asimismo, en Japédn, la tasa
de crecimiento se triplica hasta el 0,9%. Mientras, la UE y la Zona Euro registran tasas del 1,5% y
1,2%, respectivamente, manteniendo el mismo ritmo del cuarto trimestre.

En las economias emergentes, China, la principal economia del area, registra un incremento del
6,4% interanual en el primer trimestre de 2019, igual que en el precedente, moderdndose dos
décimas en el segundo, hasta el 6,2%, el mas bajo en treinta afos (desde 1990). Igualmente, en
India, el crecimiento se modera seis décimas, con un aumento real del PIB del 5,7% interanual en
el primer trimestre. En América Latina, México (0,1%) y Brasil (0,4%) ralentizan notablemente su
ritmo de avance y Argentina continda en recesion, con una caida del 6,4%. Una caida del PIB que
también se observa en Turquia (-2,8%), acumulando dos trimestres consecutivos en negativo. Por
su parte, en Rusia, el ritmo de crecimiento se ralentiza significativamente hasta el 0,6% interanual
en el primer trimestre, mas de dos puntos por debajo del trimestre anterior (2,8%).

Estos resultados se producen en un entorno en el que los precios de las materias primas se redu-
cenun 10,1% interanual de media en la primera mitad del afo, segun el indice general que elabora
The Economist, tras los aumentos registrados en los dos aflos anteriores. Un descenso explicado
tanto por la caida de los precios de los alimentos (-7%) como, especialmente, de las materias pri-
mas industriales (-13,4%). En concreto, en el caso del petroleo, el precio del barril de Brent cotiza
en promedio en junio a 65,7 ddlares, un 11% por debajo del mismo mes del ano anterior, siendo la
caida media en el primer semestre de 2019 del 6,1% interanual.

Grafico 1. PRODUCTO INTERIOR BRUTO
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e JA PON

NOTA: Tasas reales de variacion interanual. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
Toda la serie de la Zona Euro en su composicion actual (19 miembros).

FUENTE: OCDE; Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 2. PRECIO DEL PETROLEO
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NOTA: Precio del barril de petréleo Brent.
FUENTE: Ministerio de Economia y Empresa.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Esta evolucién del precio del petréleo se traslada a los precios de consumo. De este modo, las
tasas de inflacion, tras mostrar una tendencia ascendente en los primeros meses de 2019 en las
principales economias avanzadas, comienzan a moderarse a partir de mayo. En Estados Unidos la
tasa de inflacion se sitta en el 1,6% en junio, cuatro décimas por debajo de la de abril (2%). Igual
contencién se observa en la Zona Euro, donde los precios de consumo aumentan un 1,3% en ju-

nio, cuatro décimas menos que en abiril. Por su parte, en Japdn, la inflacion es del 0,8% en mayo,
Ultima informacién disponible.

En los mercados financieros, las autoridades monetarias han modificado su estrategia adoptando
un tono mas acomodaticio en sus politicas. Asi, la Reserva Federal, tras las cuatro subidas acorda-
das en 2018, ha decidido no alterar el tipo objetivo de los fondos federales hasta al menos finales
de 2019, dejandolos en una horquilla del 2,25%-2,50%, y ha anticipado la posibilidad de una re-
baja de tipos. En la misma linea, el BCE ha anunciado que seguird manteniendo el tipo de interés
de referencia de la Eurozona en su minimo histérico (0%) en que quedé fijado en marzo de 2016,
hasta al menos el primer semestre de 2020, y que llevara a cabo una nueva ronda de operaciones
de refinanciacion a largo plazo para favorecer el acceso al crédito. Por su parte, el Banco de Japon
mantiene el tipo de descuento en los valores negativos en que los situé en marzo de 2016 (-0,1%),
y el Banco de Inglaterra no ha alterado desde agosto de 2018 el tipo de intervencién (0,75%).

Grafico 3. TIPOS DE INTERVENCION
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NOTAS: Tipo de interés de las operaciones principales de financiacion del Eurosistema. Banco Central Europeo.
Tipo objetivo de los fondos federales. Reserva Federal de Estados Unidos
Tipo de descuento. Banco de Japon
Tipo de intervencién. Banco de Inglaterra.
FUENTE: BCE; Reserva Federal de Estados Unidos; Banco de Japén; Banco de Inglaterra.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 1. ENTORNO ECONOMICO. PRINCIPALES INDICADORES

2018 2019
2017 2018
| n ]l v |
PIB real

OCDE 2,6 2,3 2,6 2,5 2,2 1,8 1,9
Estados Unidos 2,2 2,9 2,6 2,9 3,0 3,0 3,2
Japén 1,9 08 14 14 0,1 03 09

UE 2,6 2,0 2,4 2,2 1,9 1,5 1,5

Zona Euro 2,5 1,9 2,5 2,2 1,7 1,2 1,2
Alemania 2,5 1,5 2,1 2,0 1.2 0,6 0,7
Francia 2,4 1,7 2,4 19 1,5 1,2 1,2
Espana 3,0 2,6 2,9 2,6 2,5 2,3 24

China 6,8 6,6 6,8 6,7 6,5 6,4 6,4

India 6,6 7,2 79 7,7 6,9 6,3 57

Inflacion @

OCDE 2,3 2,4 2,3 2,8 2,9 2,4 2,3
Estados Unidos 2,1 1,9 2,4 2,9 2,3 1,9 1,9
Japon 1,1 03 1,1 0,7 1,2 03 0,5

UE 1,6 1,6 1,6 2,1 2,2 1,6 1,6

Zona Euro 1,3 1,5 1,4 2,0 2,1 1,5 1,4
Alemania 1,5 1,7 1,7 2,1 2,2 1,7 1,4
Francia 12 1,9 1,7 23 2,5 1,9 13
Espana 1,2 1,2 1,3 2,3 2,3 1,2 1,3

China 1,8 1,9 2,1 1,9 2,5 1,9 2,3

India 4,0 52 4,4 3,9 5,6 52 7,7

Tasa de paro

OCDE 6,3 58 5,4 53 53 53 53
Estados Unidos 4,9 44 4,1 39 38 38 39
Japén 31 2,8 2,5 2,4 2,4 2,4 2,4

UE 8,6 7,7 71 6,9 6,7 6,6 6,5

Zona Euro 10,0 9,1 8,5 8,3 8,0 7,9 7,8
Alemania 3,8 34 3,5 34 34 33 3,2
Francia 94 9,1 9,2 9,1 9,0 8,9 8,7
Espafna 17,2 15,3 16,7 15,3 14,6 14,4 14,7

Empleo ©®
Estados Unidos 1,3 1,6 1,6 1,5 1,3 1,8 1,2
Japon 1,0 2,0 2,2 2,1 1,7 2,1 11

UE 1,6 1,3 1,5 1,4 1,3 1,2 1,1

Zona Euro 1,6 1,5 1,6 1,6 1,4 1,4 1,3
Alemania 14 1,3 14 1,3 1,2 1,2 11
Francia 1,4 1,2 1,6 1,2 11 0,8 0,9
Espana 2,6 2,7 24 2,8 2,5 3,0 32

NOTAS: % variaciones interanuales, salvo tasa de paro, que es porcentaje sobre poblacion activa.
(1) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Datos en el tltimo mes de cada periodo. indice de precios armonizado para UE, Zona Euro, Alemania, Francia y Espafia.
(3) Para Estados Unidos, empleo no agricola. Para Zona Euro y UE, datos corregidos de la CNTR.
Para Francia empleo asalariado, datos desestacionalizados.
FUENTE: Eurostat; Institutos Nacionales de Estadistica; OCDE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Gréfico 4. TIPO DE CAMBIO DEL DOLAR
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Yen Euro ~—— Libra esterlina

NOTA: Yen (escala izquierda); Euro y Libra esterlina (escala derecha).
FUENTE: Banco Central Europeo y OCDE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En los mercados de divisas, el délar muestra una apreciacion frente a las principales monedas de
los paises desarrollados. Concretamente, cotiza a 0,885 euros de media en los seis primeros meses
del afio, un 7,1% por encima del nivel que tenia en el primer semestre del ailo anterior; frente a la
libra, su cotizacion es de 0,773, un 6,4% interanual mas que hace un afo; y frente al yen es de 110
yenes, un 1,2% superior al de la primera mitad de 2018.

Centrando el analisis en la evolucién de las principales economias avanzadas, Estados Unidos
muestra un mayor dinamismo en el primer trimestre de 2019, con un incremento real del PIB del
3,2%, dos décimas mas elevado que en el anterior, y el mas alto desde mediados de 2015. Una ace-
leracion que se explica por el comportamiento mas favorable del sector exterior, que ha pasado
de restar tres décimas en el cuarto trimestre de 2018, a tener una nula aportacion en el primero,
en un contexto de aceleracién de las exportaciones de bienes y servicios (2,8% interanual) y ralen-
tizacion de las importaciones (2,1%).

Con todo, el crecimiento sigue estando sustentado en la positiva contribucién de la demanda
interna (+3,2 puntos), destacando el repunte del consumo privado (2,7%) y el consumo e inver-
sién publicas (1,9%), mientras que la inversién privada, aunque es el componente que mdas crece
(5,9%), modera su ritmo de avance respecto al trimestre precedente (6,8%).

Grafico 5. TASA DE PARO
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FUENTE: OCDE; Eurostat.
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Japdn crece un 0,9%
interanual en el
primer trimestre, tres
veces m4s que en el
anterior, sustenta-
do en la demanda
interna.

La Zona Euroy la UE
mantienen el mismo

ritmo de crecimiento

del trimestre anterior
(1,2% ¥ 1,5%, respec-

tivamente).

Economia Internacional

Grafico 6. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En el mercado laboral, la poblaciéon ocupada crece un 1,2% interanual en el primer trimestre de
2019, seis décimas menos que en el precedente, en un contexto en el que la tasa de paro se en-
cuentra por debajo del cuatro por ciento de la poblacién activa (3,7% en junio).

En materia de precios, la tasa de inflacion rompe a partir de mayo la trayectoria ascendente que
venia mostrando en los primeros meses del afio, situdndose en el 1,6% en junio, dos décimas por
debajo de la del mes precedente, y medio punto inferior a la subyacente (2,1%), que no considera
el precio de los alimentos y la energia.

Japén registra un incremento real del PIB del 0,9% interanual en el primer trimestre, el triple que
en el precedente (0,3%). Un crecimiento que se sustenta en la demanda interna, que aporta 1,1
puntos, destacando la formacién bruta de capital fijo con el mayor incremento (1,4%), superior al
del consumo privado (0,6%) y publico (0,9%). Mientras, la vertiente externa resta dos décimas, con
descensos tanto de las exportaciones de bienes y servicios (-2,6%), como de las importaciones
(-1,7%), lo que no ocurria desde hace tres anos.

En linea con este moderado aumento de la actividad econdmica, se ralentiza el ritmo de creci-
miento de la poblaciéon ocupada, con un incremento del 1,1% interanual en el primer trimestre de
2019, un punto menos que en el cuarto. Mientras, la tasa de paro se mantiene en el entorno del
2,5% desde el afo anterior, concretamente en el 2,4% en mayo, Ultima informacion disponible, los
niveles mas bajos desde 1993.

Por lo que respecta a los precios, la tasa de inflacién se cifra en 0,8% en mayo, siendo igual la sub-
yacente.

En el ambito europeo, se mantienen en el primer trimestre de 2019 las tasas de aumento real del
PIB, del 1,5% interanual en la UE y del 1,2% en la Zona Euro, igual que en el precedente.

Centrando el analisis en la Eurozona, desde la 6ptica de la demanda, el crecimiento se sustenta en
la vertiente interna, que suma 1,4 puntos al crecimiento del PIB, tres décimas menos que en el an-
terior. El mayor crecimiento relativo corresponde a la formacion bruta de capital fijo, que crece un
4,8% interanual, mientras el consumo mantiene un incremento del 1,1%. Esta menor contribucion
de los componentes internos se compensa con el comportamiento mas favorable de la demanda
externa, que resta dos décimas en el primer trimestre (-0,5 puntos en el cuarto trimestre de 2018),
en un contexto de aceleracion mas intensa de las exportaciones de bienes y servicios (3,2%) que
de las importaciones (4%).
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La industria cae un
0,3% interanual en el
primer trimestre en
la Zona Euro, sobre
todo en Alemania

(-2,3%).

La tasa de paro en la
Eurozona se reduce
hasta el 7,5% en
mayo, la més baja
desde julio de 2008.

ELFMI apunta que la
economia mundial
crecera un 3,3% en
2019, tres décimas
menos que en el afto
anterior.

Cuadro 2. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. ZONA EURO

Tasas Tasas
2017 2018 interanuales intertrimestrales

IVT 2018 IT2019 IVT 2018 IT 2019

DEMANDA AGREGADA
Gasto en consumo final 1,6 1,2 1,1 1,1 04 04
Gasto en consumo final de los hogares e ISFLSH 1,7 13 1,1 1,1 03 0,5
Gasto en consumo final de las AAPP 1,2 1,0 11 11 0,6 0,1
Formacién Bruta de Capital 2,4 3,9 4,2 2,5 -0,4 -0,1
Formacién Bruta de Capital Fijo 2,7 3,4 3,7 4,8 1,4 1,1
Demanda interna © 1,7 1,7 1,7 1,4 0,2 0,3
Exportacion de bienes y servicios 5,1 3,2 2,0 3,2 1,2 0,6
Importacion de bienes y servicios 3,9 3,2 34 4,0 1,2 0,4
OFERTA AGREGADA
Ramas agraria y pesquera 1,7 1,0 -0,1 0,3 0,6 0,7
Ramas industriales y energéticas 3,0 1,2 -1,2 -0,3 -0,5 0,1
Construccion 3,3 34 34 4,0 11 1,1
Ramas de los servicios 2,2 2,0 1,7 14 0,4 0,4
Impuestos netos sobre los productos 2,5 1,6 1,0 0,9 0,0 0,4
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 2,4 1,9 1,2 1,2 0,2 0,4

NOTAS: (*) Aportacion al crecimiento del PIB.
Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de estacionalidad. Indices de volumen encadenados.
Toda la serie en su composicion actual (19 Estados miembros).

FUENTE: Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por el lado de la oferta, todos los sectores productivos registran tasas positivas, salvo la indus-
tria (-0,3%), afectada por la moderacién de la demanda y el comercio mundial, y los problemas
del sector del automoévil en Alemania, donde la caida del sector industrial es del -2,3%. Destaca
la construccién con el mayor incremento en la Eurozona (4%), 0,6 puntos superior al del trimes-
tre anterior, seguido de los servicios (1,4%), que registran una ligera ralentizaciéon, mostrando el
primario (0,3%) el incremento mas moderado, aunque recuperandose del ligero descenso en el
cuarto trimestre (-0,1%).

En el mercado laboral contintia el proceso de creaciéon de empleo, aumentando la poblacién ocu-
pada un 1,3% interanual en el primer trimestre, si bien una décima menos que en el precedente.
Con todo, la tasa de paro se reduce hasta situarse en el 7,5% de la poblacién activa en el mes de
mayo, Ultima informacién disponible, la mas baja desde julio de 2008.

En el ambito de los precios, la tasa de inflacion, tras alcanzar el 1,7% en abril, se sitia en el 1,3%
en junio, casi un punto alejada del objetivo de estabilidad de precios fijado por el Banco Central
Europeo (2%).

Con estos resultados, y teniendo en cuenta el escenario de incertidumbre por las tensiones comer-
ciales que estan afectando a la inversidn y al comercio mundial, los organismos internacionales
apuntan en sus previsiones econémicas una ralentizaciéon del crecimiento de la economia mun-
dial en el presente ejercicio, estimando el FMI en su informe de abril un incremento real del PIB del
3,3% en 2019, tres décimas mas bajo que en el afo anterior. Una moderacion de similar magnitud
prevén la Comision Europea y la OCDE, que sefalan un aumento del 3,2% en el presente ejercicio.
Para 2020, en cambio, estos organismos coinciden en estimar un cierto impulso de la economia
mundial, con un crecimiento del 3,6%, segun el FMI.
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Cuadro 3. ECONOMIA INTERNACIONAL. ESTIMACIONES Y PREVISIONES ECONOMICAS

Las economias
emergentes seguiran
liderando el creci-
miento mundial,
con un aumento del
4.4%, en cua[quier
caso inferior al de
2018.

Economia Internacional

OCDE FMI COMISION EUROPEA
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
PIB

MUNDO 3,5 3,2 3,4 3,6 3,3 3,6 3,6 3,2 3,5

PAISES EN DESARROLLO - - - 4,5 4,4 4,8 4,6 4,4 4,8
China 6,6 6,2 6,0 6,6 6,3 6,1 6,6 6,2 6,0

PAISES INDUSTRIALIZADOS 2,3 1,8 1,8 2,2 1,8 1,7 2,3 1,7 1,8
EE.UU. 2,9 2,8 23 2,9 2,3 1,9 2,9 2,4 1,9
Japén 038 0,7 0,6 038 1,0 0,5 038 0,8 0,6
Unioén Europea - - - 2,1 1,6 1,7 2,0 1,4 1,6
Zona Euro 1,8 1,2 14 1,8 1,3 1,5 1,9 1,2 14
Espaia 2,6 2,2 19 2,5 2,1 1,9 2,6 23 1,9

INFLACION @

PAISES EN DESARROLLO - - - 4,8 4,9 4,7 - - -
China 1,9 1,9 2,1 2,1 23 2,5 - - -

PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - 2,0 1,6 2,1 - - -
EE.UU. 2,4 1,6 2,1 2,4 2,0 2,7 2,4 2,0 2,0
Japén 1,0 0,8 1,5 1,0 1,1 1,5 1,0 0,7 0,9
Unioén Europea - - - 1,9 1,6 1,7 1,9 1,5 1,6
Zona Euro 1.8 1,2 1,3 1.8 1,3 1,6 1.8 1,8 (23]
Espana 1,7 1,0 1,6 1,7 1,2 1,6 1,7 0,9 1,2

TASA DE PARO @

PAISES INDUSTRIALIZADOS 53 53 52 51 5,0 4,9 - - -
EE.UU. 39 3,7 3,6 39 338 37 39 3,8 3,7
Japon 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 23 2,2
Unioén Europea - - - - - - 6,8 6,5 6,2
Zona Euro 8,2 7.9 7,7 8,2 8,0 7,7 8,2 7,7 7.3
Espana 15,3 13,8 12,7 15,3 14,2 14,1 15,3 13,5 12,2

EMPLEO

PAISES INDUSTRIALIZADOS 1,6 1,0 0,8 1,5 0,9 0,7 - - -
EE.UU. 1,6 1,1 0,8 1,6 1,2 0,9 1,6 1,2 0,8
Japén 2,0 0,6 0,0 2,0 1,2 03 1,0 0,5 0,2
Unién Europea - - - - - - 1,3 0,8 0,7
Zona Euro 13 1,1 0,7 1,3 0,6 0,6 1,5 09 08
Espafa 2,7 25 1,6 2,7 1,6 0,6 2,5 2,0 U7

COMERCIO MUNDIAL @
Volumen 3,9 2,1 3,1 38 34 39 3,8 2,9 3,2

NOTAS: (1) Variacion anual en %, salvo indicacién contraria.
(2) Precios de consumo. Media anual.
(3) % sobre poblacién activa.
(4) Exportaciones en el caso de la Comision Europea.

FUENTE: OCDE (mayo 2019), FMI (abril 2019), Comisién Europea (mayo 2019 y actualizacion julio 2019).

Esta desaceleracion de la economia mundial en 2019 afectard en menor medida al conjunto de las
economias en desarrollo, que sequiran liderando el crecimiento mundial, con un incremento real
del PIB del 4,4% (segun el FMI), con todo, una décima menos que en 2018. Por areas, las economias
en desarrollo de Asia seguiran siendo los motores del crecimiento (6,3%), destacando India (7,3%),
con un incremento similar al de los dos ultimos afios, mientras que China moderara su ritmo de
avance tres décimas, hasta el 6,3%.
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Para las economias
avanzadas se espera
un crecimiento del
1,8% en 2019, cuatro
décimas menor que
en el afio anterior.

El comercio mundial
seguird moderéndose
en 2019.

En 2020 se prevé
una cierta recupera-
cién de la economia
mundial, que puede
alcanzar un creci-
miento del 3,6%.

La tasa de paro
podvia situarse en
2020 por deloajo del
5% en las economias
avanzadas, un mi-
mo histérico.
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Asimismo, el FMI estima una moderacién del crecimiento en la Comunidad de Estados Indepen-
dientes (2,2%), Oriente Medio, Norte de Africa, Afganistan y Pakistan (1,5%), y sobre todo en los
paises emergentes y en desarrollo de Europa, con un incremento del 0,8%, frente al 3,6% en 2018,
en gran medida explicado por la caida en Turquia (-2,5%). Frente a ello, se esperan mayores creci-
mientos que en 2018 en Africa Subsahariana (3,5%), y América Latina y Caribe (1,4%), esta ultima
con un comportamiento muy dispar, destacando el repunte en Brasil (2,1%), Colombia (3,5%) o
Panama (6%), frente a las caidas en Argentina (-1,2%) y sobre todo Venezuela (-25%).

Por su parte, en las economias avanzadas, el FMI prevé un incremento real del PIB del 1,8% en
2019, cuatro décimas menos que en el afo precedente, con tasas mas moderadas practicamente
en todos los paises que componen el drea. En particular, para Estados Unidos espera un crecimien-
to del 2,3%, seis décimas menor al de 2018, por la disminucién de los efectos de las medidas ex-
pansivas de politica fiscal aprobadas el ejercicio precedente. En la Zona Euro se estima un recorte
de medio punto en el ritmo de crecimiento, hasta el 1,3%, principalmente por la notable mode-
racion prevista en Alemania e Italia; mientras, en Japdn podria repuntar dos décimas hasta el 1%.

En linea con esta moderacion de la actividad, en el mercado laboral se prevé que la poblacién ocu-
pada en las economias avanzadas aumente un 0,9%, seis décimas menos que en el afio anterior,
manteniéndose, no obstante, la tendencia descendente en la tasa de paro, que se situaria en el 5%
de la poblacién activa, una décima inferior a la de 2018.

En materia de precios, el comportamiento mas moderado de la actividad junto a la contencién de
precios de las materias primas, sobre todo del petroleo, lleva al FMI a prever una menor inflacién
en las economias avanzadas, situandose en el 1,6% de media en 2019, cuatro décimas inferior a la
del afio precedente, y un practico mantenimiento en los paises emergentes (4,9%).

En este contexto, y ante el previsible mantenimiento de las tensiones comerciales, el comercio
mundial seguird moderdndose, creciendo en términos reales un 3,4% en 2019, cuatro décimas
menos que en el ano anterior.

Para 2020, el FMI prevé una cierta recuperacién de la economia mundial, con un crecimiento real
del PIB del 3,6%, tres décimas superior al de 2019, impulsado por el mayor ritmo de aumento de
las economias emergentes, para las que se estima un incremento del 4,8%, cuatro décimas supe-
rior al del ejercicio precedente, compensando la ligera moderacién de una décima prevista en las
economias avanzadas (1,7% en 2019, tras el 1,8% del ano anterior).

En linea con estos resultados, se espera una intensificacion de los intercambios comerciales, con
un crecimiento del volumen del comercio mundial del 3,9% en 2020, medio punto superior al del
ano anterior.

En el mercado laboral, la tasa de paro en las economias avanzadas podria seguir reduciéndose
hasta situarse por debajo del 5% en 2020, un nuevo minimo en la serie histérica, segun el FMI.

Todo ello, en un contexto nominal en el que se espera que las tasas de inflacion vuelvan a situarse
en el entorno del 2% en los paises avanzados, medio punto por encima de la de 2019 (1,6%), mien-
tras que en las economias emergentes podria contenerse dos décimas, hasta el 4,7%.
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EL PIB registra un
crecimiento del 2,4%
interanual en el
primer trimestre de
2019, una décima su-
perior al del trimestre
anterior.

El gasto en consumo
de los hogares se
modera medio punto
hasta el 1,5%.

La inversion se
acelera (4,7% en el
primer trimestre)

y se mantiene como
el componente mas
dindmico de la
demanda.

Economia Nacional
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Conforme a la Contabilidad Nacional Trimestral de Espaina (CNTR) del INE, la economia espafiola
registra en el primer trimestre de 2019 un crecimiento real del PIB del 0,7% respecto al trimestre
anterior, una décima mas que en el trimestre precedente. En términos interanuales, el ritmo de
crecimiento también repunta un décima, y se sitda en el 2,4%.

Desde la perspectiva de la demanda agregada, el incremento del PIB se explica fundamental-
mente por la aportacién positiva de la demanda interna, que se cifra en 2,2 puntos en el primer
trimestre, si bien tres décimas menor que en el trimestre precedente; junto a ello, el sector exterior
vuelve a registrar una contribucidn positiva (+0,2 puntos), tras el balance negativo del afo anterior.

A un mayor nivel de detalle, en la demanda interna, se observa una moderacién del consumo y
una aceleraciéon de la inversidn. En concreto, el gasto en consumo final crece un 1,6% interanual
en el primer trimestre, cuatro décimas menos que en el trimestre anterior, siendo el incremento
del consumo de los hogares del 1,5%, medio punto inferior al del cuarto trimestre de 2018. En el
mismo sentido, se atenuda el gasto de las Administraciones Publicas, que presenta un crecimiento
del 2% en el primer trimestre, dos décimas menos que en el anterior; y se desacelera el consumo
de las Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, creciendo un 0,1%, cuatro décimas por
debajo del trimestre precedente (0,5%).

En la inversién, la formacién bruta de capital fijo registra un crecimiento del 4,7% interanual en
el primer trimestre, tres décimas superior al resultado del anterior trimestre (4,4%), acumulando
mas de cinco afos con tasas positivas. El mayor incremento corresponde a la inversion en activos
fijos materiales, que crece un 5,4% interanual en el primer trimestre, seis décimas mas que en el
anterior trimestre (4,8%), destacando especialmente la destinada a Maquinaria y bienes de equipo,
con un aumento del 7,3% (2,8% en el trimestre precedente); junto a ello, la destinada a Viviendas
registra una subida del 4,3%, dos puntos por debajo del cuarto trimestre de 2018. Por otra parte, la
inversién en Productos de la propiedad intelectual presenta un crecimiento nulo (0%).

La demanda externa recupera una contribucion positiva al crecimiento del PIB (+0,2 p.p.), tras seis tri-
mestres consecutivos de aportacion negativa, resultado de una caida de las importaciones de bienes
y servicios, y un crecimiento nulo de las exportaciones. Mas concretamente, en las exportaciones se

Grafico 7. PRODUCTO INTERIOR BRUTO. ESPANA
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Cuadro 4. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y DEMANDA AGREGADA. ESPANA

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales
2017 2018
IVT 2018 IT 2019 IVT 2018 IT 2019
DEMANDA NACIONAL 2,9 2,9 2,5 2,2 c s
Gasto en consumo final 2,4 2,3 2,0 1,6 0,4 0,4
Gasto en consumo final de los hogares 2,5 2,3 2,0 1,5 0,4 0,4
Gasto en consumo final de las ISFLSH 2,3 1,5 0,5 0,1 0,0 0,7
Gasto en consumo final de las AA.PP. 1,9 2,1 2,2 2,0 0,4 0,4
Formacion bruta de capital 5,4 5,6 4,6 4,7 -0,1 1,2
Formacion bruta de capital fijo 4,8 5,3 4,4 4,7 -0,2 1,4
- Activos fijos materiales 5,1 5,8 4,8 5,4 -0,3 1,9
Viviendas y otros edificios y construcciones 4,6 6,2 6,3 4,3 1,3 0,2
Maquinaria, bs. equipo y sist. armamento 6,0 54 2,8 7,3 -2,7 4,3
Recursos bioldgicos cultivados -8,2 -1,7 0,3 1,6 -0,3 1,7
- Productos de la propiedad intelectual 3,5 2,1 1,9 0,0 0,5 -1,1
Var. de existencias y adq. - ces. obj. valiosos (*) 0,1 0,1 0,1 0,0 - -
DEMANDA EXTERNA 0,1 -0,3 -0,2 0,2 - -
Exportacion de bienes y servicios 5,2 2,3 1,0 0,0 0,7 0,0
Exportaciones de bienes 4,7 1,8 -0,3 -2,1 -0,6 -0,4
Exportaciones de servicios 6,3 3,3 4,1 4,8 3,7 0,9
Importacion de bienes y servicios 5,6 3,5 1,7 -0,5 0,0 -0,3
Importaciones de bienes 5,8 2,5 0,6 -2,1 -0,2 -1,3
Importaciones de servicios 4,4 7,6 6,5 6,6 0,5 3,9
PIB p.m. 3,0 2,6 2,3 2,4 0,6 0,7

NOTAS: [ndices de volumen encadenado referencia 2010. Tasas de variacién interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(*) Aportacion al crecimiento del PIB.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

La demanda externa registra un aumento en las de servicios del 4,8% interanual en el primer trimestre, confirmando una
recupera una con- trayectoria de aceleracion, mientras se acentua la caida en las de bienes (-2,1%); asimismo, en las im-
tribucién positiva al portaciones de bienes y servicios se registra una reduccion del 0,5% interanual en el primer trimestre,
PIB, debido a la caida la primera tasa negativa desde finales de 2013, consecuencia de la caida en las de bienes (-2,1%),
de las importaciones. mientras que mantienen un notable dinamismo las de servicios (6,6%).

En términos de la balanza de pagos, segun los datos del Banco de Espafia, en los cuatro primeros
meses del afo se registra un déficit en la balanza por cuenta corriente y un superavit en la de ca-
pital, siendo el saldo agregado de ambas, que mide la capacidad o necesidad de financiacién de la
economia, de una necesidad de financiacidon, mayor a la observada en el mismo periodo de 2018.

Gréfico 8. COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ESPANA

15

0 N N

5]

P Y VU A
W
\Wi
W
|/

|4

-30
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

—Exportaciones ——Importaciones
NOTA: Tasas de variacién interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indice de volumen encadenado referencia 2010.
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Se registra una necesi-
dad de ﬁnanciacién de
la economia espaﬁo[a
de 4.913 millones de
euros hasta abril, mas
del doble de la conta-
bilizada en el mismo
per(odo de 2018.

El crecimiento se sus-
tenta en los sectores no
agrarios, destacando
a construccién con

el mayor aumento
relativo (6,6%).

Economia Nacional

Cuadro 5. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y OFERTA AGREGADA. ESPANA

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2017 2018
IVT 2018 IT 2019 IVT 2018 IT 2019
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca -0,9 2,6 3,6 0,0 4,6 -2,0
Industria 4,4 1,1 -1,3 0,1 -1,0 1,1
Industria manufacturera 4,4 1,4 -0,5 1,2 -0,3 1,4
Construccién 6,2 7,6 7,2 6,6 1,0 1,5
Servicios 2,5 2,7 3,0 3,1 0,8 0,8
Comercio, transporte y hosteleria 3,4 3,0 3,2 3,9 0,6 1,6
Informacién y comunicaciones 4,1 4,6 3,9 2,8 0,4 0,5
Actividades financieras y de seguros 0,4 2,3 4,6 3,0 1,4 0,1
Actividades inmobiliarias 0,1 0,6 1,2 1,4 0,7 0,2
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 5,3 6,1 6,1 5,0 1,3 0,6
Administracion publica, sanidad y educacién 1,7 2,2 2,5 2,7 0,8 0,6
Activ. artisticas, recreativas y otros servicios 1,6 -0,2 -0,5 0,1 0,5 0,0
Impuestos netos sobre los productos 3,3 1,4 0,9 -0,5 0,3 -0,7
PIB p.m. 3,0 2,6 2,3 2,4 0,6 0,7

NOTA: Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indice de volumen encadenado referencia 2010.
FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia. INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Mas especificamente, la balanza por cuenta corriente contabiliza hasta abril un saldo deficitario
de -5.958 millones de euros, un 81,3% superior al registrado en el mismo periodo del afio anterior
(-3.286 millones de euros), debido a que la balanza de bienes y servicios presenta un menor supe-
ravit (-37,7%), de 2.545 millones de euros, junto a un mayor déficit (+15,4%) de la balanza de rentas
primaria y secundaria (-8.502 millones de euros).

De otro lado, la cuenta de capital acumula en los cuatro primeros meses del afno un superavit de
1.045 millones de euros, un 6,6% superior al del mismo periodo del afio anterior.

En conjunto, el saldo de las cuentas corriente y de capital registra hasta abril una necesidad de
financiacién de 4.913 millones de euros, mas del doble de la necesidad de financiacién contabili-
zada en el mismo periodo de 2018 (-2.305 millones de euros).

Por el lado de la oferta productiva, el crecimiento de la economia espaiiola en el primer trimestre
se sustenta en los sectores no agrarios, sobresaliendo la construccién, mientras el primario pre-
senta incremento nulo.

En concreto, la construcciéon presenta el mayor aumento relativo por noveno trimestre consecu-
tivo, con una subida del Valor Afiadido Bruto a precios bdsicos (VAB p.b.) del 6,6% interanual en el
primer trimestre, no obstante seis décimas menor que en el anterior.

A continuacion se situa el sector servicios, con un incremento real del VAB p.b. del 3,1% interanual
en el primer trimestre, una décima superior al trimestre anterior. Un crecimiento generalizado por
ramas de actividad, destacando con las mayores subidas "Actividades profesionales, cientificas y
técnicas" (5%); y "Comercio, transporte y hosteleria” (3,9%). En el lado opuesto, los incrementos mas
moderados se dan en "Actividades artisticas, recreativas y otros servicios" (0,1%) y "Actividades inmo-
biliarias" (1,4%).

En tercer lugar, las ramas industriales contabilizan un ligero crecimiento, del 0,1% interanual en el
primer trimestre, tras caer un 1,3% en el trimestre anterior, mostrando la Industria manufacturera,
que representa el 79% del VAB p.b. global del sector, un aumento del 1,2% interanual, tras la caida
del 0,5% del trimestre anterior.
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Gréfico 9. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y EMPLEO. ESPANA
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FUENTE: INE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Esta evolucién de la demanda y oferta productiva se traslada al mercado laboral. Segun la Con-
tabilidad Nacional Trimestral de Esparia (CNTR), el empleo, en términos de puestos de trabajo equi-
valentes a tiempo completo, aumenta un 2,8% interanual en el primer trimestre, dos décimas mas
que en el trimestre anterior, acumulando cinco afios de subida consecutivos. En igual sentido, la
Encuesta de Poblacién Activa (EPA) sefala un incremento del nimero de ocupados del 3,2% in-
teranual en el primer trimestre del afo, dos décimas por encima del cuarto trimestre de 2018 y
sumando también cinco aflos de aumento.

Este incremento de la ocupacién ha venido acompafado de un aumento de la poblacién activa
(0,7% interanual en el primer trimestre), resultando una disminucién del nimero de parados del
11,6% interanual, y situdndose la tasa de paro en el 14,7% en el primer trimestre, dos puntos infe-
rior a la del mismo trimestre del afo anterior.

La informacion mas adelantada que se conoce de paro registrado y afiliados a la Seguridad Social,
publicada por el Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social, sefiala una ligera mode-
racion del ritmo de descenso del paro y aumento del empleo en el segundo trimestre del afo.
En concreto, el paro se reduce a un ritmo del 4,6% interanual en junio (-4,9% al cierre del primer
trimestre), aumentando junto a ello la afiliacién de trabajadores a la Seguridad Social un 2,7%
interanual (2,9% en marzo).

Respecto a los precios, se registran ritmos de crecimiento muy moderados tanto desde el punto
de vista de la produccién como del consumo, inferiores al 2%, objetivo de estabilidad de precios
establecido por el Banco Central Europeo (BCE). Concretamente, por el lado de la produccion, el
deflactor del PIB crece un 0,9% interanual en el primer trimestre, una décima mas que en el anterior.

Desde la 6ptica de la demanda, en junio, tltima informacion publicada, la tasa de inflacién se situa
en el 0,4% interanual, ocho décimas inferior a la de la Zona Euro (1,2%), influenciado por el compor-
tamiento de los precios de los productos energéticos, que caen un 2,6%, recogiendo la reduccion del
precio del petréleo Brent en los mercados internacionales, que de media en junio se sittia en los 65,7
ddlares por barril, con un descenso del 11% interanual.

En términos de inflacién subyacente, es decir, sin considerar los precios de los componentes mas
volatiles del IPC (alimentos no elaborados y productos energéticos), el crecimiento de los precios
es del 0,9%, manteniéndose en el entorno del uno por ciento que se viene registrando desde 2015.
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Grafico 10. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En este contexto, los salarios, segun datos de incremento salarial pactado en convenio hasta ju-
nio, registran una subida del 2,2%. Un aumento salarial pactado en los 2.762 convenios firmados
en Espana en la primera mitad del afo, un 5,1% mas que en el mismo periodo del afo anterior, y
a los que se han acogido 7.566.247 trabajadores, el 46,3% de la poblacién asalariada en Espana
(segun el ultimo dato de la EPA).

En los mercados financieros, las autoridades monetarias han reaccionado adoptando un tono
mas acomodaticio de su politica monetaria ante el aumento de la incertidumbre derivada de las
tensiones comerciales entre EE.UU. y China, que ha llevado al empeoramiento de las perspectivas
de crecimiento econémico; el descenso de las expectativas de inflacion; y asimismo de las renta-
bilidades de la deuda soberana. En EE.UU., la Reserva Federal mantiene el tipo de interés de los
fondos federales en un rango objetivo entre el 2,25%-2,50%, desde la tltima subida en diciembre
de 2018, y ha anticipado la posibilidad de una rebaja de tipos inminente. Del mismo modo, el
Banco de Inglaterra mantiene el tipo de intervencion en el 0,75%, tras la tltima subida en agosto
de 2018, a pesar de la incertidumbre generada por la prérroga del brexit. Por su parte, el Banco de
Japén mantiene el tipo de interés en valores negativos desde marzo de 2016, en el -0,1%, y se es-
pera que continue, al menos, hasta finales de 2020. En el mismo sentido, el Banco Central Europeo
(BCE) modificé sus orientaciones acerca de los tipos de interés oficiales y anuncié que el tipo de
interés de referencia se mantendra sin variacion en el minimo histérico del 0%, al menos hasta el
final del primer semestre de 2020, al objeto de apoyar la convergencia de la tasa de inflacidn hacia
su objetivo (2%), e indicé la disposicion de la institucién a adoptar medidas de estimulo en caso
necesario.

Por lo que a los tipos de cambio se refiere, el euro registra en junio una depreciacion frente a algu-
nas de las principales divisas, como el délar o el yen, manteniendo esta tendencia desde agosto de
2018. En concreto, respecto al délar, cotiza a 1,13 délares de media en junio, un 3,3% por debajo
del mismo mes del aio anterior; igualmente, frente al yen japonés (122,1 yenes por euro) muestra
una depreciacion del 5% interanual. Por el contrario, respecto a la libra esterlina se aprecia un 1,4%
(0,89 libras por euro).

En los mercados de deuda, la prima de riesgo espafola, que inicié 2019 en el entorno de los 120
puntos bdsicos, ha registrado una trayectoria descendente sostenida a lo largo de todo el ano
para situarse sobre los 70 puntos al concluir el primer semestre, con un descenso paulatino de
la rentabilidad del bono a diez afios, que llega a situarse por debajo del 0,4% al finalizar junio, un
minimo histérico.
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Grafico 11. RENDIMIENTO DEL BONO A 10 ANOS
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FUENTE: Financial Times.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En lo que a la ejecucion de las Cuentas Publicas se refiere, hasta el mes de abril el Estado presenta
un déficit acumulado de -7.862 millones de euros en términos de contabilidad nacional, equiva-
lente al -0,63% del PIB. Junto a ello, los Organismos de la Administracion Central registran un saldo
negativo de -693 millones de euros (-0,05% del PIB), de forma que, conjuntamente, el subsector
Administracion Central acumula en los cuatro primeros meses del afo un déficit de -8.555 millones
de euros (-0,68% del PIB), un 29,4% superior al registrado en el mismo periodo del afio anterior.

Junto a ello, la Administracién Regional contabiliza hasta abril un déficit de -2.425 millones de eu-
ros, el-0,19% del PIB, un 21,6% mas que en el primer cuatrimestre de 2018; mientras que el subsec-
tor Fondos de la Seguridad Social registra un superavit de 3.664 millones de euros (0,29% del PIB),
un 64,5% mas que en abril de 2018.

En suma, el conjunto de la Administracién Central, Administracién Regional y Fondos de la Seguridad
Social aumenta su déficit un 14,8% en los cuatro primeros meses del afio, hasta los -7.316 millones
de euros (-0,58% del PIB). Si se incluyen las ayudas al sector financiero, que no se tienen en cuenta
para el analisis del cumplimiento del objetivo de estabilidad presupuestaria, el déficit se modera
hasta el -0,57% del PIB.

De acuerdo con la trayectoria descrita en lo que va de afo, las previsiones de los distintos orga-
nismos nacionales e internacionales pronostican que la economia espafola continuara desacele-
randose en 2019, prolongandose esta pérdida de dinamismo en 2020.

En concreto, el Ministerio de Economia y Empresa situa el crecimiento de la economia espafiola en
el 2,2% en 2019, cuatro décimas inferior al del ejercicio precedente (2,6%). Una previsidon que se
situa en linea con las realizadas por la Comisién Europea (2,3%), OCDE (2,2%) y FMI (2,1%), en sus
ultimos informes publicados entre abril y julio.

Esta evoluciéon de la actividad econdmica se trasladaréd al mercado laboral, donde se espera una
ralentizacion del proceso de creacién de empleo. En términos de puestos de trabajo equivalentes
a tiempo completo, el Ministerio de Economia y Empresa prevé un crecimiento del 2,1%, cuatro
décimas inferior al de 2018 (2,5%). Este aumento del empleo va a permitir que contintie reducién-
dose la tasa de paro, que, seguin la mayoria de prondsticos, se espera se sitle por debajo del 14%.
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del 1,9%.

Cuadro 6. ECONOMIA ESPANOLA. PREVISIONES MACROECONOMICAS

Ministerio de

Economia y Empresa Comision Europea OCDE FMI

2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020
PIB 2,2 1,9 2,3 1,9 2,2 1,9 2,1 19
Consumo Privado 1,9 1,6 19 1,6 1,7 1,6 2,0 1,7
Empleo 2,1 1,8 2,0 1,7 2,5 1,6 1,6 0,6
Tasa de paro® 13,8 12,3 13,5 12,2 13,8 12,7 14,2 14,1
Inflacion @ 1,6 1,7 1,1 1,4 1,0 1,6 1,2 1,6
Déficit publico ® -2,0 -1,1 -2,3 -2,0 -2,0 -1,3 -2,3 -2,3

NOTAS: Tasas de variacién anual, salvo indicacién en contrario.

() Porcentaje sobre la poblacion activa.

@ Ministerio de Economia y Empresa: deflactor del PIB; Comision Europea, OCDE y FMI: precios de consumo.

© Porcentaje sobre el PIB.
FUENTE: Ministerio de Economia y Empresa (abril 2019); Comision Europea (mayo 2019 y actualizacién de julio); OCDE (mayo 2019); FMI (abril 2019).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En cuanto a los precios, el Ministerio de Economia y Empresa estima que el deflactor del PIB re-
gistre en 2019 un incremento del 1,6%, frente al 1% de 2018. Las previsiones de los organismos
internacionales, en cuanto a la evolucién de los precios de consumo, muestran una tasa en torno
al uno por ciento (1,2% FMI; 1,1% Comisidn Europea; y 1% OCDE). Tasas todas ellas inferiores al 2%
de objetivo de estabilidad de precios establecido por el BCE.

Y por lo que a las finanzas publicas se refiere, el objetivo del Ministerio de Economia y Empresa,
contemplado en la Actualizacién del Programa de Estabilidad 2019-2022, es que el déficit del con-
junto de las Administraciones Publicas se sitie en el -2% del PIB en 2019, previendo la Comisién
Europea y el FMI un incumplimiento de dicho objetivo.

Para 2020, las previsiones senalan la continuidad de la trayectoria de desaceleracién del creci-
miento de la economia espafiola, que se situara en el 1,9% segun los distintos organismos.

En consonancia con esta desaceleracion esperada del crecimiento del PIB, también se vera mode-
rado el ritmo de creacion de empleo, siendo el crecimiento previsto por el Ministerio de Economia
y Empresa del 1,8%, tres décimas por debajo de lo estimado para 2019 (2,1%).

En materia de precios, el Ministerio de Economia y Empresa prevé un aumento medio del deflactor
del PIB del 1,7% en 2020, una décima mas del esperado para el presente ano (1,6%), apuntando
el FMI, Comisién Europea y OCDE crecimientos de los precios de consumo en el entorno del 1,5%,
algo mas elevados que en 2019

Finalmente, respecto al déficit publico, las previsiones del Ministerio de Economia y Empresa lo
situa en el 1,1% del PIB en 2020, previendo los distintos organismos internacionales incumpli-
mientos de este objetivo.
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Economia Andaluza

La economia andaluza muestra en los meses transcurridos de 2019 un freno en el proceso de ra-
lentizacién del crecimiento econémico que se venia observando a lo largo de 2018, ampliando su
diferencial de crecimiento con el entorno europeo y creciendo por encima de la media espanola.

Conforme a la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, publicada por el Instituto de Estadisti-
ca y Cartografia de Andalucia (IECA), la economia andaluza registra en el primer trimestre de 2019
un incremento real del PIB del 0,8% trimestral, dos décimas mas que en el Ultimo trimestre de
2018. Comparado con las economias de su entorno, el crecimiento de la economia andaluza en
el primer trimestre mejora una décima el registrado de media en Espaia (0,7%), y supera amplia-
mente el observado en el contexto europeo, concretamente tres décimas mas que el crecimiento
de la UE (0,5%), y el doble del registrado en la Eurozona (0,4%).

En términos interanuales, el ritmo de crecimiento de la economia andaluza se acelera en el primer
trimestre hasta el 2,6%, cuatro décimas mas que en el trimestre anterior, superando el crecimien-
to de la economia espanola (2,4%), que crece una décima mas que en el trimestre precedente,
y en un contexto en el que en el &mbito europeo se asiste a un mantenimiento de las tasas de
crecimiento (1,2% en la Zona Euro y 1,5% en la Unién Europea). Comparado con las economias
mas representativas del area, el crecimiento de Andalucia mas que triplica el de Alemania (0,7%),
duplica el de Francia (1,2%) y contrasta con la caida en Italia (-0,1%).

Este crecimiento de la economia andaluza se sustenta, desde el lado de la demanda, en la contribu-
cién positiva de la demanda interna, a la que se une la recuperacién del sector exterior. Concreta-
mente, la demanda interna aporta 2,4 puntos al crecimiento agregado, destacando la inversiéon con
un aumento del 4,3% interanual, configurandose como el componente mas dindmico de la demanda.

Junto a ello, en la vertiente externa, las exportaciones de bienes y servicios registran un crecimien-
to real en el primer trimestre del 1,6% interanual, en un contexto de estancamiento en Espana
(0%). Un crecimiento que supera el de las importaciones (1,2%), recuperando el sector exterior
una aportacion positiva al crecimiento del PIB (+0,2 p.p.)

Por el lado de la oferta, el crecimiento ha sido generalizado en todos los sectores productivos,
destacando especialmente la recuperacion de tasas positivas en la industria, tras el retroceso re-

Grafico 12. PRODUCTO INTERIOR BRUTO. ANDALUCIA
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 1.

Economia Andaluza

EI stock de capital es, junto con el trabajo y la tecnologia, una de las variables que explica el nivel de produccién de una economia,
y por ello, clave en el crecimiento econédmico. Aumentar la capitalizacion de la economia permite ampliar la capacidad productiva de
los diferentes sectores econémicos y con ello, aumentar su produccion, lo que se refleja en mayores niveles de renta por habitante
y productividad.

El Instituto Valenciano de Investigacion Econémica y la Fundaciéon BBVA publican regularmente el estudio “El stock y los servicios
de capital en Espana y su distribucion territorial y sectorial”, con informacién disponible a nivel regional para el periodo 1964-2015. A
partir de los datos que ofrece, se puede analizar la dotacion y evolucion del stock de capital productivo en las CC.AA., conformado
por el conjunto de activos no residenciales (infraestructuras, equipos de transporte, maquinaria y activos inmateriales) que se han
ido acumulando a través de la inversion, ajustado por la pérdida de eficiencia como resultado del envejecimiento del activo.

Como se observa en el grafico de la izquierda, el stock de capital productivo por habitante en cada comunidad auténoma tiene
una vinculacion directa, positiva y significativa con su nivel de PIB per cdpita, siendo las que tienen una menor dotacién relativa de
capital productivo las que presentan los menores niveles de riqueza por habitante, encontrandose Andalucia entre estas regiones.

En concreto, el stock de capital productivo en Andalucia se cifra en 253.558 millones de euros (dato de 2015), lo que supone el 13,4%
del total nacional, equiparable a su participacion en el PIB nacional (13,3%, segtn INE), pero inferior al peso que la region tiene en
poblacién (17,9%). Un menor peso relativo que se explica por la inferior dotacién de stock de capital productivo privado, que supone
tan sélo el 12,7% del total nacional.

Relativizando por la poblacion, el stock de capital productivo per cépita de Andalucia representa el 74,2% de la media espaiola,
porcentaje equivalente a su posicion en PIB por habitante (74,5% en 2015, segun el INE). Si se diferencia entre el sector publico y
el privado, el stock de capital productivo publico por habitante supone el 90,4% de la media nacional, mientras el stock de capital
productivo privado por habitante representa el 70,3% de la media, es decir es casi un treinta por ciento inferior al promedio nacional.

Por tanto, la insuficiente capitalizacion de Andalucia es debido fundamentalmente al sector privado. Dado que es una variable clave
en el crecimiento potencial de la economia, uno de los retos de Andalucia es aumentar la inversion y posterior acumulacion de stock
de capital productivo privado, lo que permitird mejorar su dotacion y recortar la brecha que muestra con el conjunto nacional. Con
ello, se podra incrementar la productividad agregada y la del trabajo, y asi, elevar la renta por habitante con el objetivo de aproxi-
marla a la media espanola.

Relacién entre el PIB y el stock de capital productivo PIB y stock de capital productivo

por habitante en las CC.AA. espafolas por habitante de Andalucia (Esparia=100)
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Nota: Afio 2015.
Fuente: INE; Fundacién BBVA-IVIE.
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Todos los sectores
crecen en el primer
trimestre, destacando
la recuperacion de
tasas positivas de la
industria.

Grafico 13. PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE MERCADO
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FUENTE: IECA; INE; Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

gistrado en 2018. En concreto, el VAB generado por el sector industrial crece en términos reales un
1,2% interanual en el primer trimestre, frente a un aumento practicamente nulo del sector a nivel
nacional (0,1%), y en un contexto de caida en la Zona Euro (-0,3%). Asimismo, muestran un creci-
miento muy dindmico y superior al registrado a nivel nacional la construccién (7,4% Andalucia y
6,6% Espaia); las "Actividades profesionales, cientificas y técnicas" (5,6% y 5%, respectivamente); y el
"Comercio, transporte y hosteleria” (4% y 3,9%, respectivamente).

Este impulso de la actividad, sectorialmente generalizado y superior al registrado a nivel nacional,
también se ha reflejado en el mercado laboral. Conforme a la ultima informacién publicada de la
Encuesta de Poblacion Activa (EPA), en el primer trimestre de 2019, se contabilizan mas de 3,1 mi-
llones de personas ocupadas (3.106.180), su nivel mas elevado desde finales de 2008, con 138.451

Cuadro 7. CRECIMIENTO DEL PIB Y SUS COMPONENTES

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2017 2018
IVT 2018 T 2019 IVT 2018 1T 2019

Agricultura, ganaderia y pesca -1,2 4,7 7,9 0,4 2,9 -7,5
Industria 5,4 -2,7 -6,2 1,2 -2,2 5,9
Construccién 6,4 8,8 8,5 7,4 15 1,8
Servicios 2,4 2,5 2,7 3,0 0,6 1,1
VAB a precios basicos 2,8 2,4 2,2 2,9 0,5 1,2
Impuestos netos sobre productos 3,3 1,9 2,2 -0,2 1,4 -2,0
PIB a precios de mercado 2,9 2,4 2,2 2,6 0,6 0,8
Demanda regional ¥ 2,8 2,8 2,7 2,4 - -
Gasto en consumo final regional 2,4 2,2 2,2 1,9 0,6 0,3
Gasto en consumo final de los hogares regional 2,7 2,1 2,0 1,8 0,5 0,4
Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH 1,7 2,4 2,8 2,1 0,8 -0,1
Formacion bruta de capital 3,9 5,1 45 43 0,0 1,9
Demanda exterior ¥ 0,1 -0,4 -0,5 0,2 - -
Exportaciones 6,2 1,5 -4,2 1,6 -4,9 5,0
Importaciones 5,4 2,3 -2,8 1,2 -4,5 3,9

NOTA: (ndices de volumen encadenado referencia 2010. Tasas de variacién interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
M Aportaciones al crecimiento del PIB a p.m.

FUENTE: IECA.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Se superan los 3,1
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ocupados mas que en el mismo trimestre del ano anterior, siendo la comunidad auténoma que
mas empleo ha creado en el Ultimo ano. El ritmo de creacién de empleo en el primer trimestre ha
sido del 4,7% interanual, muy por encima del crecimiento medio de la ocupacién contabilizado en
2018 (2,8%), y superando en 1,5 puntos el incremento observado de media a nivel nacional (3,2%).

Una creacién de empleo que destaca ademas por haber beneficiado a los colectivos mas desfavo-
recidos, especialmente a las mujeres (5,1%) y a la poblacién més joven (20,8%), y que ha ganado
en estabilidad, con un crecimiento del empleo indefinido (7%) muy por encima del temporal (1%).

Junto a ello, el nimero de personas paradas se ha reducido un 15% interanual en el primer tri-
mestre, por encima de la media nacional (-11,6%), con 146.263 parados menos que en el mismo
trimestre de 2018, siendo Andalucia la comunidad auténoma donde mas ha disminuido el nimero
de personas paradas en el tltimo afo, concentrando la tercera parte (33,1%) del descenso nacional.

La informacion parcial que se dispone del segundo trimestre sefiala que Andalucia continda mos-
trando un notable ritmo de crecimiento de la actividad econémica, si bien los indicadores anticipan,
en linea con el comportamiento mas moderado de la economia internacional de los Ultimos meses,
un crecimiento econémico menos vigoroso que el registrado en el primer trimestre del afo, que se
situd en el 0,8% intertrimestral. En cualquier caso, el balance de la economia andaluza en lo que va
de afo pone de manifiesto una mayor actividad que en el conjunto de la economia espariola.

En este sentido, por el lado de la oferta productiva, cabe destacar el aumento de la produccion
industrial, que hasta el mes de mayo crece en Andalucia un 2,3% interanual, en un contexto de es-
tancamiento a nivel nacional (0,4%); junto a ello, en los servicios, la cifra de negocios del sector ser-
vicios de mercado crece un 6,9% interanual en los cinco primeros meses del afo (5,1% en Espana),
con resultados muy positivos del turismo, incrementandose los viajeros alojados en establecimien-
tos hoteleros un 6,5% interanual hasta mayo, claramente por encima de la media espafiola (3,9%).

De igual forma, en la demanda, y en un contexto de condiciones financieras holgadas, los indi-
cadores reflejan un comportamiento mas dinamico del consumo en los cinco primeros meses
del afo, con un crecimiento del indice de comercio al por menor del 4% interanual (2,8% a nivel
nacional). En el sector exterior, con informacién hasta abril, y a pesar de la contraccion del co-
mercio mundial vinculada entre otros factores a la escalada proteccionista, las exportaciones de
mercancias al extranjero alcanzan los 11.444,2 millones de euros, superando en un 2,6% la cifra
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Grafico 15. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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de igual periodo del afio anterior, muy por encima del crecimiento medio en las CC.AA. (0,9%), y
contabilizando Andalucia un superavit de la balanza comercial con el extranjero de 1.695 millones
de euros.

Esta trayectoria se refleja en el mercado laboral, donde, a la luz de los Ultimos datos conocidos del
mes de junio, continua la creaciéon de empleo y reduccién del nimero de parados, no obstante a
un ritmo algo mas moderado que en el primer trimestre. Concretamente, el paro registrado cae un
4% interanual en junio, y junto a ello aumenta el nimero de trabajadores afiliados a la Seguridad
Social un 2,9%, por encima de la media nacional (2,7%).

En este entorno, la confianza de los empresarios sobre la marcha de la economia mejora conforme
avanza el aio, y ello se refleja en el tejido empresarial. En este sentido, el nUmero de empresas con
asalariados inscritas en la Seguridad Social en junio en Andalucia supera en 2.754 la cifra del mis-
mo mes del afo anterior, lo que supone un crecimiento del 1,1% interanual, el doble de la media
nacional (0,5%).

Y ello se produce en un contexto de ausencia de presiones inflacionistas, con un crecimiento in-
teranual del IPC del 0,2% en junio, lo que, unido a un incremento de los salarios en convenio del
1,87% en dicho mes, esta favoreciendo ganancias del poder adquisitivo, tras varios afios de ajuste.

Este comportamiento de la economia andaluza en 2019 se produce en un entorno internacional
de notable incertidumbre y riesgos geopoliticos que estan afectando a la inversién global, la pro-
duccién industrial y el comercio, entre los que destacan las tensiones comerciales y tecnolégicas
entre Estados Unidos y China y las dificultades en la articulacion del proceso de salida del Reino
Unido de la UE. Un entorno que hace que, en linea con los prondsticos de los organismos inter-
nacionales para la economia mundial, en Andalucia se prevea en 2019 un crecimiento econémico
algo mas moderado que en el afio anterior.

En concreto, las previsiones de la Consejeria de Economia, Conocimiento, Empresas y Universidad
apuntan un crecimiento real del PIB de la economia andaluza del 2,1% en 2019; previsiones que
han sido avaladas por la Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AlRef), considerandolas
como prudentes, y que a la luz del comportamiento en lo que va de afio tiene claros riesgos al alza.
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La industria crece

un 1,2% en el primer
trimestre, en un con-
texto de estancamien-
to en Espanay calda
en la Zona Euro.

Destaca el aumento
hasta el mes de mayo
de la produccién in-
dustrial de bienes de
consumoy la indus-
tria manufactwem.

Actividad productiva

Desde la optica de la oferta, en el primer trimestre de 2019, el crecimiento es generalizado en
todos los sectores productivos, destacando especialmente la recuperacion de tasas positivas de la
industria, tras el retroceso de 2018. Asimismo, muestran un crecimiento muy dindmico y superior
a la media nacional la construccion, las “Actividades cientificas y técnicas”y el “Comercio, transporte
y hosteleria”.

Concretamente, el sector industrial registra un crecimiento del Valor Afiadido Bruto (VAB) del 1,2%
interanual en el primer trimestre, después de tres trimestres consecutivos de descensos, frente a
un crecimiento practicamente nulo en el conjunto de Espafia (0,1%) y en un contexto de caida
en la Zona Euro (-0,3%). Especialmente relevante es el aumento de la “Industria manufacturera”
(4,5%), casi cuatro veces el registrado por ésta a nivel nacional (1,2%).

Un comportamiento que se mantiene en el segundo trimestre, segun refleja el indice de Produccién
Industrial de Andalucia (IPIAN), que, con informacién disponible hasta el mes de mayo, presenta un
aumento del 2,3% interanual, en un contexto de crecimiento muy moderado en Espafia (0,4%). Por
destino econémico de los bienes, destaca el fuerte aumento en la produccién industrial de “Bie-
nes de consumo” (13,1%), y més concretamente, los “Bienes de consumo no duraderos” que crecen
14,7%; por ramas, la “Industria manufacturera” crece un 4,3%, destacando dentro de ella los fuertes
aumentos de la “Industria de la alimentacion” (19,7%), “Industria del cuero y del calzado” (16,1%) y
“Fabricacién de otros productos minerales no metdlicos” (11,2%). Por su parte, la rama de “Suministro
de agua, actividades de saneamiento, gestion de residuos y descontaminacién” aumenta un 12,5%.
Por el contrario, se registran descensos en “Bienes intermedios” (-1,7%), “Bienes de inversién” (-0,9%)
y “Energia” (-0,8); y por ramas, en las “Industrias extractivas” (-35,5%) y en “Suministro de energia
eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado” (-4,5%).

En este contexto de crecimiento de la produccién, el Indice de cifra de negocios en la industria pre-
senta un incremento del 2,2% interanual hasta el mes de mayo (ultimo dato disponible), siete
décimas por encima de la media en Espafa (1,5%).

Cuadro 8. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR INDUSTRIAL. ANDALUCIA

2018 2019
2017 2018
| 1} 1 \" |

VAB (p.b.) Ramas industriales ¥ 5,4 -2,7 1,1 -2,0 -3,5 -6,2 1,2
IPIAN 5,0 -2,9 -0,3 -1,9 -3,6 -5,7 2,7
Industria extractiva 38,4 -15,9 32,9 -4,7 -31,3 -39,1 -40,0
Industria manufacturera 1,7 -1,0 -4,6 1,5 -0,7 0,0 6,8
Suministro energia eléctrica, gas, vapor y aire acond. 17,6 -8,6 18,4 -12,7 -10,5 -22,5 9,4
Sumin. agua, act. saneamiento, gestion residuos y descont. 0,9 -2,7 -6,6 -7,0 -0,5 2,7 7,6
indices de entradas de pedidos en la industria 11,8 6,3 -3,4 12,8 2,7 133 7,0
indices de cifras de negocios en la industria 10,6 44 -0,8 8,1 8,9 1,3 3,1
Poblacién Ocupada 53 5,4 2,7 4,9 29 11,2 8,2
Tasa de paro 9,0 7,9 7,3 7,7 9,2 7,4 9,0
Paro Registrado @ 96 -43 70 -76 -67 -43 -6,9
Deflactor del VAB 6,9 0,9 -0,1 0,6 2,7 0,3 -0,4

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro y utilizacién capacidad productiva que estén en nivel.
) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2010.
@ Datos en el dltimo mes de cada periodo.

FUENTE: |[ECA; Ministerio de Economia y Empresa; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 9. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR CONSTRUCCION. ANDALUCIA

2018 2019
2017 2018
1 ] 1] v 1

VAB (p.b.) 6,4 8,8 8,3 9,6 9,0 8,5 7,4
Viviendas Terminadas 19,8 29,7 15,6 16,6 31,9 52,4 23,8
Transmisiones de derechos de propiedad 12,9 12,9 12,5 15,0 15,7 8,4 7,2
Crédito hipotecario para la compra de viviendas 16,5 15,0 17,4 12,6 16,1 14,0 12,5
Precio del metro cuadrado de la vivienda libre 1,4 2,9 1,4 2,3 3,7 4,2 4,7
Licitacion Oficial @ 52,9 83,9 94,1 6,7 -1,3 2314 3,9
Poblacién ocupada 1,4 18,3 12,6 22,3 15,0 23,4 12,0
Tasa de paro 19,8 15,1 17,0 14,0 16,5 13,0 15,7
Paro registrado © -13,8 -6,8 -8,0 -11,4 -9,6 -6,8 -14,0
Deflactor del VAB 3,1 1,9 2,6 1,0 1,3 2,5 1,5

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo el dato de la tasa de paro que esta en nivel.
(1) Indice de volumen encadenado, referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Cifras de licitacion por fecha de anuncio en boletines oficiales.
(3) Datos en el ultimo mes de cada periodo.

FUENTE: IECA; Ministerio de Fomento; SEOPAN; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

La construccidn presenta el mayor aumento relativo, por octavo trimestre consecutivo, al igual
que en el ambito nacional y europeo, con un crecimiento real del VAB del 7,4% interanual en el
primer trimestre, ocho décimas mas elevado que a nivel nacional (6,6%) y el casi el doble que en
la Eurozona (4%).

Por subsectores, en la edificacion residencial, las viviendas terminadas en el primer trimestre regis-
tran un incremento del 23,8% interanual, muy superior al del conjunto de Espafia (3,8%), sumando
dos anos consecutivos de subida. Con ello, el nimero de viviendas terminadas se cifra en 2.075
en el primer trimestre, en cualquier caso, muy por debajo de las que se registraban por término
medio en un trimestre antes de la crisis (32.113 viviendas terminadas por trimestre en 2007).

Este aumento de la oferta se desarrolla en un contexto de notable dinamismo de la demanda de
viviendas, apuntando la Estadistica de Transmisiones de Derechos de Propiedad del INE un aumento
interanual hasta mayo de la compraventa de viviendas del 4,7% en Andalucia, casi el triple que en
Espana (1,8%), siendo la subida mas intensa en las viviendas nuevas (15,9%) que en las de segunda
mano (2,3%).

Y esta evolucion de la demanda tiene su reflejo en el precio, que acumula cinco afos de tasas posi-
tivas. Segun el INE, el Indice de precios de la vivienda sube un 5,9% interanual en el primer trimestre
del afo, en cualquier caso, casi un punto por debajo de la media a nivel nacional (6,8%).

Por su parte, en el subsector de obra publica, y con informacién para los primeros cinco meses del
ano, la licitacién oficial aprobada por el conjunto de las administraciones publicas en Andalucia
registra un crecimiento del 32,9% interanual (60,1% a nivel nacional), cifrdindose en 923,4 millones
de euros. Por tipo de obra, casi las tres cuartas partes (70,5%) corresponde a obra civil, con un
crecimiento del 37,1% interanual; junto a ello, en edificacién se produce un aumento del 23,9%.
Por administracion licitante, casi la mitad (432,7 millones de euros) corresponde a la Junta de An-
dalucia, con un incremento del 32,9% interanual.

Tras la construccion, es el sector servicios el que crece en mayor medida en el primer trimestre
en Andalucia. En concreto, presenta un crecimiento real del VAB del 3% interanual, tres décimas
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Cuadro 10. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS. ANDALUCIA

2018 2019
2017 2018
1 1l 1 v |

VAB (p.b.) @ 24 2,5 2,6 2,4 2,6 2,7 3,0
Comercio, transporte y hosteleria 3,8 1,7 2,5 1,6 1,1 1,3 4,0
Informacion y comunicaciones 3,3 3,7 2,1 3,5 3,9 5,4 2,4
Actividades financieras y de seguros -0,4 2,1 2,5 1,0 1,1 4,0 1,9
Actividades Inmobiliarias 2,3 2,7 2,4 2,7 2,8 2,9 1,9
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 2,0 6,4 49 6,3 8,1 6,4 5,6
Administracion publica, sanidad y educacion 1,6 2,3 2,2 2,1 2,5 2,5 2,4
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 2,0 2,0 1,9 2,1 1,9 2,0 1,0
indice de cifra de negocios 4,4 3,7 2,7 4,2 4,4 3,4 6,2
Numero de turistas 5,5 2,9 6,3 -0,3 3,5 3,3 5,7
Pernoctaciones hoteleras 2,0 1,4 6,8 -1,3 0,9 1,7 2,3
Espafioles -2,7 4,1 6,9 -2,1 7,8 1,7 1,1
Extranjeros 6,0 -0,8 6,8 -0,9 -5,2 1,7 3,5
Indice de Precios Hoteleros® 2,7 1,6 7,2 2,5 1,6 1,6 -3,1
Poblacion Ocupada 3,8 2,2 1,7 2,0 2,6 2,6 4,3
Tasa de paro 12,1 11,0 12,3 10,5 10,1 11,1 10,8
Paro Registrado @ -4,3 -2,6 -4,1 -1,0 -2,2 -2,6 -1,6
Deflactor del VAB 0,7 0,8 0,6 0,7 1,1 0,9 0,8

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro que esta en nivel.
(1) Indices de volumen encadenados referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Datos del tltimo mes de cada periodo.

FUENTE: IECA; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

superior al trimestre anterior, practicamente igual que la media en Espaia (3,1%) y el doble que el
observado en la Zona Euro (1,5%). Por ramas, se registran subidas generalizadas, destacando por
su crecimiento muy dinamico y superior a la media nacional “Actividades profesionales, cientificas y
técnicas” (5,6% en Andalucia y 5% en Espana) y “Comercio, transporte y hosteleria” (4% en Andalucia
y 3,9% a nivel nacional).

En este sentido, en el subsector turistico, 5.786.011 turistas visitaron Andalucia en el primer trimes-
tre, segun la Encuesta de Coyuntura Turistica de Andalucia, la mayor cifra en un primer trimestre de
toda la serie histérica y un 5,7% mas que en el mismo periodo del afio anterior. Un crecimiento que
viene explicado tanto por el turismo internacional (6,4%) como por el nacional (5,3%).

Mas especificamente, en el turismo internacional, la Estadistica de Movimientos Turisticos en Fron-
tera (Frontur) cifra el nimero de turistas internacionales en Andalucia hasta mayo en mas de 4,4
millones, un 6,2% mas que durante el mismo periodo del afo anterior, y mas del doble que el au-
mento en el conjunto de Espaia (2,7%). Reino Unido sigue siendo el principal pais de procedencia,
representando el 26,5% del total de turistas internacionales en Andalucia, con un crecimiento del
7,2% interanual en Andalucia, en un contexto de crecimiento nulo en Espana (0%).

Atendiendo al tipo de alojamiento utilizado por los turistas, crece el nimero de viajeros alojados
en hoteles de Andalucia un 6,5% interanual en los cinco primeros meses del afio, por encima de
la media a nivel nacional (3,9%), siendo el incremento de las pernoctaciones del 3,9%, igualmente
superior al registrado en el conjunto de Espafia (1,4%). En mayor medida, aumentan los viajeros
alojados en establecimientos extrahoteleros, un 11,1% interanual hasta mayo en Andalucia y un
4,5% las pernoctaciones, en un contexto a nivel nacional de menor crecimiento en el nimero de
viajeros (1,9%) y descenso en las pernoctaciones (-1,6%).
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Cuadro 11. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR PRIMARIO. ANDALUCIA

2018 2019
2017 2018
| 1} 1l 1 |
VAB (p.b.) @ 1,2 4,7 1,1 3,6 6,3 7,9 0,4
Pesca comercializada en lonja (Tn) -15,2 0,5 -19,9 -4,0 5,6 19,6 -16,3
Poblacién Ocupada 7,0 -4,6 -2,1 -8,2 -6,0 -3,0 0,0
Tasa de paro 32,6 30,6 28,4 31,0 37,7 26,3 24,7
Paro registrado @ -4,0 -7,5 -6,1 -7,1 -6,6 -7,5 -4,2
Deflactor del VAB p.b. 5,2 -2,1 -3,9 2,3 -3,5 3,1 -6,9

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro (en nivel).

(1) Indices de volumen encadenado, referencia 2010.

(2) Datos en el ultimo mes de cada periodo.
FUENTE: I[ECA; Consejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural; INE; SPEE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por ultimo, el sector primario registra un ligero aumento del VAB en el primer trimestre del afio
del 0,4% interanual, en un contexto en el que a nivel nacional registra un crecimiento nulo (0%), y
en la Zona Euro se observa un incremento similar (0,3%).

Ligero crecimiento Por subsectores, en la agricultura, y segun los datos del Avance de Superficies y Producciones de la
del sector primario Consejeria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Desarrollo Sostenible referente al mes de mayo, y sin
enel primev trimestre  informacion disponible de cultivos tan representativos como el olivar, los citricos o el vifedo, se
(0,4% interanual). observa que los crecimientos mas elevados se registran en “Tubérculos” (25,3%) y “Frutales no citri-

cos”(12,6%), seguido a una mayor distancia de los “Cultivos industriales herbdceos” (3,8%), “Cultivos
forrajeros” (3,4%) y “Flores y plantas ornamentales” (0,5%); mientras, por el contrario, se registran
descensos en “Cereales” (-31,1%), “Leguminosas en grano” (-28,8%); y “Hortalizas” (-1,1%).

Junto a ello, el subsector pesquero vuelve a registrar un descenso de la pesca comercializada en

lonjas de Andalucia, del 13,8% interanual acumulado en los seis primeros meses del afio, conti-
nuando la trayectoria de caida que viene registrando desde 2014.

Gréafico 16. PRODUCCION AGRICOLA. ANDALUCIA

TUBERCULOS CONS. HUMANO
FRUTALES NO CITRICOS
CULTIV. INDUSTRIALES HERB.
CULTIVOS FORRAJEROS
FLORES Y PLANTAS ORNAM.

HORTALIZAS

LEGUMINOSAS GRANO

CEREALES
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NOTAS: Estimaciones disponibles en mayo de 2019. Tasas de variacion interanual de las producciones valoradas en Tn, excepto flores y plantas (unidades).
Sin informacion para citricos, olivar y vifiedo.

FUENTE: Consejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La demanda externa
recupera una aporta-
cion positiva al creci-
miento agregado en
el primer trimestre.

En la demanda
interna, destaca la
inversién como el
componente mas
dindgmico (4,3%
interanual).

Economia Andaluza

Agregados de la demanda

Desde el lado de la demanda, el crecimiento de la economia andaluza en el primer trimestre se
sustenta, de un lado, en la contribucion positiva de la vertiente externa, a lo que se une la recupe-
racion de una aportacion positiva del sector exterior.

Concretamente, la vertiente interna tiene una contribucién positiva de 2,4 puntos porcentuales
al crecimiento agregado, dos décimas superior a la del conjunto de la economia espafola (2,2
puntos porcentuales), no obstante tres décimas mas moderada que en el trimestre anterior.

Mas especificamente, destaca la inversién con el mayor crecimiento relativo, el 4,3% interanual en
el primer trimestre de 2019, configurandose como el componente mas dindmico de la demanday
ganando peso en la economia, hasta suponer el 18,3% del PIB.

Junto a ello, el consumo crece un 1,9% interanual, debido tanto a un crecimiento del gasto en con-
sumo de los hogares (1,8%), como al gasto realizado por Administraciones Publicas e Instituciones
sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares (2,1%).

La informacion mas adelantada que se conoce del segundo trimestre apunta a una cierta acelera-
cién del consumo, con crecimientos del indice de ventas en grandes superficies del 4,8% interanual
entre abril y mayo, y del 4,9% del indice de comercio al por menor, en ambos casos por encima de la
media nacional (3,5% y 3,6%, respectivamente).

Un comportamiento del consumo que se puede estar viendo favorecido por la recuperacién del
poder adquisitivo de los salarios, siendo el aumento salarial pactado en convenio del 1,9% hasta el
mes de junio, muy por encima de la tasa de inflacién de dicho mes (0,2%).

En la vertiente externa, las exportaciones de bienes y servicios registran un aumento real en el

primer trimestre del afo del 1,6% interanual, en contraste con el estancamiento observado en
Espafa (0%).

Grafico 17. CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL PIB DE LA DEMANDA REGIONAL Y EXTERNA
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

B Demanda regional B Demanda externa —PIB

NOTA: Puntos porcentuales. [ndices de volumen encadenados referencia 2010.
FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Las exportaciones
de bienes Y servicios
crecen un 1,6% inte-
ranual, por encima
de las importaciones
(1,2%).

Cuadro 12. INDICADORES DE DEMANDA. ANDALUCIA

2018 2019
2017 2018
| ] ][] \"} |
CONSUMO PRIVADO
IPIAN bienes de consumo 0,6 -1,4 -8,3 -0,3 -0,5 4,1 17,5
Poblacién ocupada total 41 2,8 2,0 2,4 2,7 4,0 4,7
Matriculacion de turismos 10,9 3,9 8,2 10,0 7,3 -8,5 -6,6
Consumo de gasolina 0,2 4,9 3,4 2,4 55 8,4 9,8
Consumo de gaséleo 3,5 2,7 4,2 1,8 2,3 2,7 4,5
Recaudacion por IVA 7,0 11,9 3,5 -1,4 47,2 5,6 7,3
indice de comercio al por menor:
- Precios corrientes 3,4 2,7 2,4 1,7 2,0 4.4 3,4
- Precios constantes 1,1 1,0 2,1 -0,2 -0,7 3,0 2,7
Indice de ventas en grandes superficies:
- Precios corrientes 2,2 0,9 3,8 -0,6 -1,6 2,1 -2,4
- Precios constantes 0,1 -0,6 3,4 -2,4 -4,0 0,8 -3,0
Importacién de bienes de consumo V) 9,9 5,2 5,4 12,4 1,7 2,0 12,8
INVERSION
IPIAN bienes de equipo 4,8 -2,8 -5,7 -2,7 2,5 -4,7 -0,2
Matriculacién de vehiculos de carga 12,3 8,5 9,8 21,1 4,6 0,4 -3,5
VAB de la construccién @ 6,4 8,8 8,3 9,6 9,0 8,5 7,4
Licitacion Oficial @ 52,9 83,9 94,1 6,7 -1,3 2314 3,9
Crédito al sector privado -3,2 -2,0 -4,6 -3,2 -3,5 -2,0 -1,7
Importacidn de bienes de capital -4,2 54 -18,2 51 20,2 14,1 26,2

NOTAS: Tasas de variacion interanual.

) Datos 2018 y 2019 provisionales. Tasas de variacion de 2018 calculadas con datos provisionales de 2017.

@ fndices de volumen encadenados referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.

@) Cifras de licitacion por fecha de anuncio en boletines.

“ Las tasas de variacion anuales corresponden a las del tltimo trimestre del ano.
FUENTE: [ECA; INE; Extenda; Ministerio de Interior; Ministerio de Industria, Comercio y Turismo; SEOPAN; Banco de Espaia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Un crecimiento de las exportaciones de bienes y servicios que supera al registrado por las impor-
taciones (1,2%), dando como resultado que el sector exterior recupere una contribucién positiva
al crecimiento del PIB, de 0,2 puntos porcentuales, después de seis trimestres consecutivos de
aportacion negativa.

Grafico 18. COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacién interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indice de volumen encadenado referencia 2010.
FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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En los cuatro prime-
ros meses del aio

las exportaciones

de mercancias al
extranjero alcanzan
un méximo histérico
de 11.444 2 millones
de euros.

La balanza comercial
conel extranjero
registra un superavit
de 1.685 millones de
euros hasta abril,

un récord en igual
periodo.

Economia Andaluza

Sector exterior

En lo que al comercio internacional de mercancias se refiere, segin datos de la Agencia Andaluza
de Promocién Exterior (Extenda), las exportaciones de bienes de Andalucia al extranjero se cifran
en 11.444,2 millones de euros hasta el mes de abril, tltima informacién disponible, un 2,6% supe-
riores a las registradas en el mismo periodo del afo anterior. Un crecimiento que es el triple que el
observado a nivel nacional (0,9%), explicado fundamentalmente por la subida de las exportaciones
energéticas (12,6%), mientras que las no energéticas crecen muy ligeramente (0,9%). Con ello, An-
dalucia alcanza la cifra de exportaciones de mercancias al extranjero mas elevada en igual periodo
de toda la serie histérica y se mantiene como la segunda comunidad auténoma mas exportadora
de Espania, sélo por detras de Cataluia.

Junto a ello, las importaciones de mercancias caen un 7,8% interanual en los cuatro primeros me-
ses del afo, con descensos superiores en las energéticas (-13,4% interanual) que en las no energé-
ticas (-3,2%), en un contexto de reduccion del precio del petréleo en los mercados internacionales
en dicho periodo, del -4,3% interanual.

La cifra global de exportaciones de mercancias al extranjero (11.444,2 millones de euros) supera
a las importaciones realizadas (9.759,2 millones de euros), contabilizando Andalucia un superavit
récord de la balanza comercial de mercancias hasta abril, de 1.685 millones de euros, en contraste
con el déficit que la misma presenta a nivel nacional (-11.068,9 millones de euros). Un saldo positi-
vo de la balanza comercial de Andalucia con el extranjero que viene explicado por el componente
no energético, que presenta un superavit de 4.048,1 millones de euros, y que compensa el déficit
registrado por la balanza comercial energética (-2.363,1 millones de euros), a diferencia de los ob-
servado en el conjunto nacional, donde ambas balanzas presentan saldo negativo.

Cuadro 13. COMERCIO DE BIENES DE ANDALUCIA CON EL EXTRANJERO

2018 2019
2017 2018
| 1l 1} v Ene-Abr
EXPORTACIONES
c Energéticas 27,4 30,8 25,3 46,2 53,7 5,3 12,6
E = No energéticas 11,9 1,0 0,7 7,3 1,4 -5,2 0,9
¢;u § Totales 13,7 4,9 3,5 11,8 9,0 -3,6 2,6
s g IMPORTACIONES
) 43
:_:’3 Energéticas 27,3 17,4 1,8 30,3 25,7 15,3 -13,4
No energéticas 14,4 6,8 7,9 28,3 -5,8 1,0 -3,2
Totales 19,7 11,4 5,1 29,2 6,3 7,3 -7,8
EXPORTACIONES
Energéticas 4.064,6 5.299,6 1.149,6 1.365,2 1.489,9 1.294,9 1.775,3
No energéticas 26.442,0 27.139,7 7.167,3 7.542,9  5.836,2 6.593,2 9.668,9
" Totales 30.506,6 32.439,3 8.316,9 8.908,2 7.326,1 7.888,1 11.444,2
o
%’: IMPORTACIONES
3 Energéticas 12.609,1 14.816,0 3.505,4 3.737,4 3.538,9 4.034,3 4.138,4
§ No energéticas 16.450,7 17.702,9 4318,3 4.6653 4.227,6 4.491,7 5.620,8
é_: Totales 29.059,8 32.518,9 7.823,6 8.402,7 7.766,5 8.526,0 9.759,2
SALDO
Energético -8.544,5 -9.516,4 -2.355,8 -2.372,2 -2.049,0 -2.739,4 -2.363,1
No energético 9.991,3 9.436,8 2.849,1  2.877,7 1.608,6  2.101,5 4.048,1
Total 1.446,8 -79,6 493,3 505,5 -440,4 -637,9 1.685,0

NOTA: Datos 2018 y 2019 provisionales. Tasas de variacion de 2018 calculadas con los datos provisionales de 2017.
FUENTE: Extenda, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 14. ORIGEN Y DESTINO DEL COMERCIO INTERNACIONAL DE ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual Millones € % s/ total
2019 2019 2019
2017 2018
Ene-Abr Ene-Abr Ene-Abr
EXPORTACIONES:
Continentes
Europa 17,0 2,9 0,7 7.747,5 67,7
UE 15,4 0,9 0,8 7.106,3 62,1
Zona Euro 14,2 2,7 2,0 5.545,2 48,5
Resto Europa 19,6 -4,7 -3,5 1.561,1 13,6
Asia -2,3 15,7 -7,2 1.106,6 9,7
China 25,9 47,3 -5,3 426,9 3,7
América 17,3 5,6 12,1 1.031,9 9,0
América del Norte 15,8 4,2 22,0 716,7 6,3
EE.UU. 24,1 4,0 24,4 643,3 56
América Central y Sur 20,1 8,0 -5,4 315,2 2,8
Africa 1,1 8,3 15,5 942,2 8,2
Marruecos 23,5 15,7 14,8 518,3 4,5
Oceania -4,3 22,6 -0,1 50,1 0,4
Otros 29,8 37,0 15,6 565,9 4,9
Agrupaciones
OCDE 11,3 1,6 5,2 8.122,0 71,0
BRICS 10,4 -1,8 -6,0 388,7 3,4
OPEP 20,2 29,1 -8,6 558,1 4,9
Resto de paises 22,4 18,9 -1,6 2.375,4 20,8
TOTAL 13,7 4,9 2,6 11.444,2 100,0
IMPORTACIONES:
Continentes
Europa 13,1 16,7 -1,9 3.411,5 35,0
UE 8,5 20,5 -6,3 2.916,3 29,9
Zona Euro 14,0 18,5 -4,9 2.349,8 24,1
Resto Europa -9,4 29,1 -11,7 566,4 5,8
Africa 22,6 17,0 -2,7 3.064,4 31,4
Argelia -1,5 12,5 -0,6 1.090,0 11,2
Nigeria 40,8 34,9 -23,4 835,6 8,6
Marruecos 21,9 19,0 29,6 402,3 4,1
Asia 16,9 13,2 -16,6 2.001,5 20,5
Arabia Saudi 37,3 0,5 -14,7 440,7 4,5
China 14,1 12,5 17,1 433,2 4,4
América 33,2 -6,8 -17,2 1.219,7 12,5
América del Norte 45,5 -36,4 -1,9 560,3 5,7
EE.UU. 48,6 -39,1 99 507,1 52
América Central y Sur 21,4 26,9 -26,8 659,4 6,8
Oceania 12,7 31,6 -24,8 40,4 0,4
Otros -12,3 23,2 -33,2 21,5 0,2
Agrupaciones
OCDE 19,5 4,3 -3,8 4.056,9 41,6
OPEP 24,6 15,3 -22,1 2.973,8 30,5
BRICS 11,9 18,9 16,9 864,1 8,9
Resto de paises 13,6 22,8 2,9 1.864,3 19,1
TOTAL 19,7 11,4 -7,8 9.759,2 100,0

NOTAS: Datos 2018 y 2019 provisionales. Tasas de variacion de 2018 calculadas con los datos provisionales de 2017.
“ Mayormente avituallamiento, combustible y territorios no determinados.
BRICS: Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica.

FUENTE: Extenda; Ministerio de Industria, Comercio y Turismo.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Fuera de la UE, des-
tacan los aumentos

de las exportaciones
a EE.UU. y Marrue-
Cos.

Notables subidas de
[as exportaciones de
“Legumbres y hortali-
zas’y “Combustibles
y aceites minerales “.

Si se distingue por dreas geogréficas, las exportaciones dirigidas a paises de la UE representan el
62,1% del total, con un aumento en términos nominales del 0,8% interanual hasta abril. Por su
importancia relativa en las cifras globales, destacan los aumentos en las destinadas a Alemania
(4,9%), Italia (25,2%) y Reino Unido (6,6%) en contraste con las dirigidas a Francia (-2,2%) y Portugal
(-6,8%). Fuera de la UE, resultan llamativos los incrementos de las exportaciones a EE.UU. (24,4%)
y Marruecos (14,8%).

Respecto a las importaciones, las provenientes de los paises de la OPEP, representativas del 30,5%
del total, registran un descenso del 22,1% interanual hasta abril, en un contexto de caida del pre-
cio del barril de petréleo en délares del -4,3% interanual en el mismo periodo, con descensos del
23,5% en las procedentes de Nigeria y del 14,7% en las de Arabia Saudi.

Diferenciando por productos, las subidas mas significativas de las exportaciones en los cuatro pri-
meros meses del ano tienen lugar en “Legumbres y hortalizas’; que, suponiendo el 13,7% del total
de ventas al extranjero, crecen un 14,2% interanual. Le siguen “Combustibles y aceites minerales”,
representativos del 13,8% de las exportaciones, con una subida del 12,2% respecto al mismo pe-
riodo de 2018. A continuacion, “Frutas y frutos”, que aumentan un 9,3% interanual, concentrando
el 10% del total; y “Aeronaves”, el 7,5% de las ventas totales, con un crecimiento del 5%.

Por el contrario, se registran descensos en las exportaciones de “Fundicidn, hierro y acero” (-25,1%),
“Cobre y sus manufacturas” (-24,3%), “Minerales, escorias y cenizas” (-20%) y “Aparatos y material
eléctricos” (-15,1%), conceptos que representan entre el 3 y el 6 por ciento de las exportaciones
globales.

En cuanto a las importaciones, destacan los “Combustibles y aceites minerales”, que representan
casi la mitad (42,4%) del total de compras al extranjero, con una caida del 13,8% interanual en
términos nominales en los cuatro primeros meses del aio, en el contexto de reduccién del precio
del petroéleo en los mercados internacionales comentado con anterioridad. Junto a ello, “Minerales,
escorias y cenizas”, con una disminucidn del 29,1%, representan el 5,9% del total de importaciones
de mercancias al extranjero.

Gréfico 19. SALDO COMERCIAL CON EL EXTRANJERO. ANDALUCIA. ENERO-ABRIL
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NOTA: Millones de euros. Datos acumulados enero-abril en cada uno de los ainos.
FUENTE: EXTENDA; Ministerio de Industria, Comercio y Turismo.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Enel primer tri-
mestre de 2019 se
intens iﬁca a creacién
de empleo y reduc-
cién del niumero de
parados, a ritmos

que superan la media
nacional.

Fuerte incremento
del empleo en la
po]o[acién menor de
25 afos (20,8%).

El emp[eo indeﬁnido
crece un 7% en el
primer trimestre,
alcanzando un
maximo historico de
1.676.504 personas.

Economia Andaluza

Mercado de trabajo

La economia andaluza muestra en 2019 un fuerte ritmo de creacién de empleo y reduccién del nu-
mero de personas paradas, con tasas que superan las registradas de media en el conjunto de CC.AA.

De acuerdo con la ultima informacion publicada de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), en el
primer trimestre de 2019 se contabilizan mas de 3,1 millones de personas ocupadas en Andalu-
cia (3.106.180), su nivel mas elevado desde finales de 2008. Respecto al mismo trimestre del afo
anterior se registran 138.451 ocupados mas, siendo la comunidad auténoma que mas empleo ha
creado en el Ultimo afo. El ritmo de creacidon de empleo en el primer trimestre es del 4,7% inte-
ranual, muy por encima del crecimiento medio de la ocupacién contabilizado en 2018 (2,8%), y
superando en 1,5 puntos el incremento observado de media a nivel nacional (3,2%).

Esta creacion de empleo destaca por haber beneficiado especialmente a colectivos mas desfavo-
recidos como las mujeres y la poblacién mas joven, y haber contribuido a aumentar la estabilidad,
con un crecimiento del empleo indefinido muy por encima del temporal. De otro lado, por haber-
se centrado en el sector privado, en los sectores no agrarios y en la poblacion mas formada.

Mas especificamente, distinguiendo por sexo, la creacion de empleo en el primer trimestre ha be-
neficiado tanto a los hombres (4,4%) como, y con mayor intensidad, a las mujeres (5,1% interanual).

Por grupos de edad, el aumento de la ocupacion ha beneficiado especialmente al colectivo me-
nor de 25 anos, donde ha crecido un 20,8% interanual, con una subida en términos absolutos
de 27.384 ocupados. Junto a ello, la poblacién con 25 aflos 0 mas aumenta un 3,9% (+111.067
ocupados).

Considerando la situacion profesional, el empleo asalariado crece un 4,8% interanual y un 3,9%
el colectivo de trabajadores por cuenta propia; en ambos casos, por encima de la media nacional
(3,6% y 1% en Espaia, respectivamente). Dentro del colectivo de asalariados, destaca el aumento
del empleo indefinido, a un ritmo del 7% interanual, el mas elevado desde finales de 2007, y casi el
doble de la media nacional (3,9%), contabilizdndose 109.487 personas ocupadas mas con contrato
indefinido en el ultimo ano, lo que supone que el 79,1% del empleo total creado en Andalucia ha
sido indefinido. Esto lleva a que el nimero de asalariados con contrato indefinido se aproxime a

Cuadro 15. INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA-ESPANA

Variaciones interanuales

12 Trimestre 2019

Absolutas Relativas (%)

Andalucia Espafia Andalucia Espaifa Andalucia Espafa

Poblacion 216 afios 6.947,4 39.114,7 38,5 334,9 0,6 0,9
Activos 3.935,6 22.825,4 -7,8 555! -0,2 0,7
Ocupados 3.106,2 19.471,1 138,5 596,9 4,7 3,2
Agricultura 291,0 839,7 -0,1 5,9 0,0 0,7
Industria 287,8 2.708,5 21,8 32,1 8,2 1,2
Construccion 205,0 1.281,4 22,0 129,5 12,0 11,2
Servicios 2.322,4 14.641,6 94,7 429,4 4,3 3,0
Parados 829,5 3.354,2 -146,3 -441,9 -15,0 -11,6
Tasa de Actividad 56,6 58,4 -0,4 -0,1 - -
Tasa de Paro @ 21,1 14,7 -3,7 -2,0 - -

NOTAS: Miles de personas, salvo indicacion contraria.
9% sobre poblacién 16 afios 0 mas.
2 9% sobre poblacion activa
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La ocupacién en la
industria crece un
8,2%, exp[icando las
dos terceras partes
del aumento del
emp[eo en el sector
en Espana.

Grafico 20. POBLACION OCUPADA
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NOTAS: Tasas de variacion interanual
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

los 1,7 millones de personas (1.676.504 personas), superando los niveles que se registraban antes
de la crisis, y alcanzando un maximo histérico. Junto a ello, el empleo temporal sube un 1% inte-
ranual en el primer trimestre, 1,7 puntos por debajo de la media nacional (2,7%).

De otro lado, el aumento del empleo se centra en el sector privado, que crece un 5,8% interanual,
mientras que el empleo en el sector publico permanece estable (-0,1%).

Distinguiendo por sectores productivos, por quinto trimestre consecutivo el mayor crecimiento
relativo ha correspondido a la construccién, donde el empleo aumenta un 12% interanual, prac-
ticamente igual que a nivel nacional (11,2%). Ello supone 22.014 personas ocupadas mas en el
sector que en el mismo periodo de 2018. Le sigue la industria, con un incremento del empleo del
8,2% en Andalucia frente a un 1,2% de media en el sector en Espafia, y 21.831 empleos mas en
el ultimo ano, las dos terceras partes (68%) del crecimiento en el conjunto del sector en Espafa.
A continuacién los servicios, con una subida de la ocupacién del 4,3% interanual, 1,3 puntos su-
perior a la subida en Espafa (3%), y 94.732 personas ocupadas mas que en el primer trimestre de

Grafico 21. POBLACION OCUPADA SEGUN SEXO. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La formacion intermedia, factor diferencial clave en los modelos de cualificacion de Espaiia y Europa

En la mayor parte de Europa los modelos de cualificacién se asientan sobre la formacién intermedia. En el conjunto de la UE, casi la mitad (45,8%) de
la poblacién en edad de trabajar (15 a 64 aios) tiene estudios de segunda etapa de secundaria (bachillerato y formacion profesional de grado medio),
segun la Encuesta Europea de Fuerza de Trabajo de Eurostat; algo menos del treinta por ciento (28,7%) dispone de estudios superiores (ensefianzas
universitarias y ensefianzas técnico-profesionales de grado superior); y el 25,5% restante ha completado como méaximo hasta la ensefianza secundaria
obligatoria (ESO).

Este perfil que se aprecia en el grafico de la izquierda, se reproduce en la mayoria (22) de los paises del drea, entre ellos Alemania, Francia, Austria o Reino
Unido, en los que el mayor porcentaje de la poblacion tiene un nivel intermedio de cualificacion.

Espafa, y Andalucia, constituyen excepciones a este modelo, estando basada la formacién del capital humano en una combinacion de cualificaciones
bajas y superiores. En concreto, en Espaiia, mas del cuarenta por ciento de la poblacién entre 16 y 64 afios (40,8%) ha completado como maximo hasta
la ensenanza secundaria obligatoria (ESO), porcentaje que se eleva hasta casi la mitad (49,2%) en el caso de Andalucia. La poblacion con estudios supe-
riores supone el 34% del total en Espafia, peso superior a la media europea (28,7%), que es similar al nivel en Andalucia (27,5%). Mientras, en el estrato
de poblacion con formacidn intermedia, es decir, bachillerato y formacién profesional de grado medio, se concentra en torno a la cuarta parte (25,2%
en Espania; 23,3% en Andalucia) de la poblacion en edad de trabajar, ratios 15,3 puntos y 23,7 puntos, respectivamente, inferiores al de la UE (45,8%).

Se podria pensar que esta situacion es debido a la herencia histérica de una cualificacién reducida, constituida sobre niveles educativos muy elementa-
les, pero si se construye el mismo gréfico para la poblacion joven, de 25 a 29 aios, se tiene que mientras que en la UE el 14,9% tiene una cualificacion baja,
en Espana ésta es el doble (29,9%) y en Andalucia més que la duplica (37,6%); el 45,8% tiene un nivel intermedio en la UE, casi el doble que en Espafia
(23,7%) y Andalucia (24,9%), y un 39,2% tiene estudios superiores en la UE, menos que en Espafia (46,4%) siendo en Andalucia este porcentaje del 37,5%.

Esta falta de cualificaciones intermedias de la poblacion en edad de trabajar en Espafia y Andalucia viene acomparada de superiores tasas de abandono
educativo temprano, que alcanzan el 21,9% en Andalucia (17,9% en Espana), el doble que la media de la UE (10,6%), y se refleja en el mercado laboral en
indices muy inferiores de empleabilidad, de forma que la tasa de paro en Andalucia més que triplica la media de la UE (23% y 6,8%, respectivamente).

El avance hacia la sociedad del conocimiento hace necesario una adaptacion de los sistemas de formacion a las nuevas demandas sociales, siendo uno
de los retos consolidar la educacion superior y potenciar la formacion intermedia, elevando sus tasas de alumnado y adaptandola a las necesidades
del sistema productivo. Esto permitird encauzar la vocacion de buena parte de los jovenes y proveerles de competencias para desarrollar su profesion
y acceder a un adecuado nivel de vida. La apuesta por una formacion profesional que eleve los niveles de cualificacion intermedia puede favorecer la
reduccion del fracaso y del abandono escolar prematuro, y una mayor empleabilidad, con la consiguiente reduccién de las tasas de paro, como ya se ha
puesto de manifiesto en los paises que han apostado por la misma.

Modelos de cualificacidn, tasa de abandono educativo temprano y tasa de paro en Espafa y Europa. Afio 2018

UE Alemania
Cualificacic . UE Alemania
ualificacion superior 7%
- Universidad y FP de i Rz 25%
grado superior
20%

15%
a 10,6% 10,3%
Cualificacion intermedia 45,8% 55,2% 10% )
- Bachillerato y FP de 6,8%
grado medio 5% 3,4%

0%

Cualificacion baja Tasa de abandono Tasa de paro
- Hasta laESO 255% 19,6% educativo temprano

Andalucia Espana

5 e q Andalucia ®Espaiia
Cualificacién superior 27,5%
- Universidad y FP de

grado superior

9
2% 21,9% 23,0%

A 17,9%

15,3%
e 7 15%
Cualificacién intermedia 23,3%
- Bachillerato y FP de

grado medio 10%

5%

Cualificacién baja

- Hasta laESO 49,2% 0%

Tasa de abandono Tasa de paro
educativo temprano

Notas: Tasa de paro: % sobre poblacién activa.
Cualificacién: % sobre el total de la poblaciéon en edad de trabajar (16-64 afios en Andalucia y Espaia; 15-64 en UE y Alemania).
Tasa de abandono educativo temprano: % poblacién de 18 a 24 afos que no ha completado el nivel de Educacién Secundaria 22 etapa y no sigue ningin
tipo de educacién-formacion.

Fuente: IECA; INE; Eurostat.
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Grafico 22. POBLACION ASALARIADA SEGUN TIPO DE CONTRATO. ANDALUCIA
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FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

2018. Por tltimo, el sector primario registra un crecimiento practicamente nulo de la ocupacién en
el primer trimestre (-0,04%), en sintonia con lo que ocurre a nivel nacional (0,7%).

El emp[eo a tiempo Segun la duracion de la jornada laboral, el empleo a tiempo completo crece un 4,8% interanual en
completo aumenta Andalucia en el primer trimestre, siete décimas mas que el empleo a tiempo parcial (4,1%).

un 4,8% interanual

enel primer trimes- Respecto a la nacionalidad, el crecimiento del empleo ha sido practicamente igual en la poblacién
tre, por encima del de nacionalidad espafiola (4,7% interanual) y la extranjera (4,6%). Como resultado, la poblacion
emp[eo a tiempo ocupada extranjera ha mantenido su participacion en el total en el 9,3% en la regién (11,9% de
parcial (4,1%). promedio en Espanfa), igual que en el mismo trimestre del afo anterior.

Cuadro 16. INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA

2018 2019
2017 2018
| 1] 1] v |

Poblacion 216 afios 0,2 0,2 0,1 0,2 0,3 0,4 0,6
Activos -0,7 -0,6 -0,9 -0,5 -0,7 -0,2 -0,2
Ocupados 4,1 2,8 2,0 2,4 2,7 4,0 4,7
Agricultura 7,0 -4,6 -2,1 -8,2 -6,0 -3,0 0,0
Industria 553 5,4 2,7 49 2,9 11,2 8,2
Construccion 1,4 18,3 12,6 22,3 15,0 23,4 12,0
Servicios 3,8 2,2 1,7 2,0 2,6 2,6 4,3
Parados -12,3 -10,4 -9,0 -9,0 -10,7 -13,1 -15,0
Agricultura -13,3 -13,0 2,2 -17,5 -18,6 -15,5 -17,3
Industria -13,5 -8,5 9,1 -16,2 2,1 -11,0 36,3
Construccion -25,5 -14,7 -19,9 -16,7 -5,4 -16,3 1,5
Servicios -8,2 -8,4 -8,9 -9,6 -9,8 -5,0 -9,5
No Clasificados -13,1 -10,8 -10,4 -5,4 -10,0 -17,6 -21,4
Tasa de Actividad 57,3 56,9 57,1 57,0 56,8 56,6 56,6
Tasa de Paro @ 25,5 23,0 24,7 23,1 22,8 21,3 21,1
Afiliados S.S. en alta laboral ®'® 3,4 3,3 2,9 3,2 3,3 3,3 3,5
Paro Registrado ®© -6,5 -4,4 -5,5 -3,5 -4,4 -4,4 -3,8

NOTAS: Tasas de variacion interanual.

9% sobre poblacién 16 afios 0 mas.

2% sobre poblacion activa.

©) Datos en el dltimo mes de cada periodo

“ Datos referidos a la media mensual.

) Datos referidos al tltimo dia del mes.
FUENTE: EPA (INE); Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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El crecimiento del
emp[eo se centra en
los colectivos con
estudios secundarios
y universitarios.

La tasa de paro se
sitta en el 21,1% de
la poblacién activa,
la més ’oaja desde el
tercer trimestre de
2008.

Economia Andaluza

Grafico 23. TASA DE ACTIVIDAD. ANDALUCIA
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FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Por ultimo, y atendiendo al nivel de formacion, el incremento del empleo se ha centrado en los
colectivos mas formados, concretamente, en los que cuentan con estudios secundarios, con un
crecimiento del 5,9% interanual, y universitarios, donde el incremento ha sido del 5,5%. En el lado
opuesto, se ha registrado caidas en los ocupados con estudios primarios (-4,9%) y, sobre todo, en
el colectivo sin estudios (-8,3%).

Estos resultados del empleo en el primer trimestre de 2019 han venido acompanados de una lige-
ra reduccion de la poblacién activa (-0,2% interanual), acumulando tres aflos y medio de descenso,
en un contexto de incremento en Espaia (0,7%).

Una caida de la poblacién activa que se ha centrado en los hombres (-0,8% interanual), mientras
que ha aumentado un 0,5% en las mujeres; y por grupos de edad, en el colectivo de 25 afilos 0 mas
(-0,6%), en contraste con el aumento en los menores de 25 anos (4,9%).

Como resultado del incremento del empleo y descenso de la poblacion activa, el numero de per-
sonas paradas se reduce un 15% interanual en el primer trimestre, por encima de la media nacio-
nal (-11,6%) y la caida observada en 2018 (-10,4%). En términos absolutos, se contabilizan 146.263
parados menos que en el mismo trimestre del afo anterior, siendo Andalucia la comunidad auté-

Grafico 24. TASA DE PARO. ANDALUCIA
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NOTA: Proporcion de parados respecto al total de activos. A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definicion de paro.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 25. AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

noma donde mas ha disminuido el nimero de personas paradas en el Gltimo afo, concentrando
la tercera parte (33,1%) del descenso nacional. Con ello, la tasa de paro se reduce 3,7 puntos en el
ultimo ano, por encima de la caida registrada a nivel nacional (-2 puntos porcentuales), situdndose
en el 21,1% de la poblaciéon activa, la mas baja desde mediados de 2008 (14,7% en Espafia). Una
tasa de paro que es del 17,5% en los hombres y del 25,4% en las mujeres.

E[paro registrado cae  Esta trayectoria de creacién de empleo y descenso del paro continta en el segundo trimestre,
un 4% interanual en segun se desprende de los datos mas recientes de evolucién del paro registrado y afiliados a la Se-
Jjunioy se situa en su guridad Social. En concreto, en el mes de junio de 2019, dltima informacién disponible, el ritmo de
nivel ms bajo desde crecimiento de la afiliacion a la Seguridad Social se situa en el 2,9% interanual en Andalucia, supe-
enero de 2009. rior a la media a nivel nacional (2,7%), con un aumento en términos absolutos de 88.681 personas
alolargo del dltimo afo. Junto a ello, el paro registrado en las Oficinas de los Servicios Publicos de
Empleo se reduce un 4% interanual en junio, -31.928 personas, la mayor caida en términos abso-
lutos de todas las CC.AA,, situdndose en 757.899 personas, su nivel mas bajo desde enero de 2009.

Grafico 26. PARO REGISTRADO. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Precios, salarios y costes

Los indicadores de precios mantienen en 2019 una trayectoria de crecimiento muy moderado
tanto desde la perspectiva de los precios de consumo como de produccién.

Los precios de pro- Concretamente, por el lado de la oferta productiva, el deflactor del Producto Interior Bruto (PIB)
duccién crecen un crece un 0,8% interanual en el primer trimestre, una décima menos que en el trimestre anterior y
0,8% interanual enel  que a nivel nacional (0,9%).

primer trimestre.

Cuadro 17. INDICADORES DE PRECIOS, SALARIOS Y COSTES. ANDALUCIA

2018 2019
2017 2018
| 1 1l v |

Deflactor del PIB p.m. 1,8 1,0 0,6 1,2 1,2 0,9 0,8
Primario 5,2 -2,1 -3,9 2,3 -3,5 -3,1 -6,9
Industria 6,9 0,9 -0,1 0,6 2,7 0,3 -0,4
Construccién 3,1 1,9 2,6 1,0 1,3 2,5 1,5
Servicios 0,7 0,8 0,6 0,7 1,1 0,9 0,8
IPC General ¥ 1,1 1,0 1,1 2,2 2,2 1,0 1,2
Sin alimentos no elaborados ni energia 0,7 0,8 1,0 0,9 0,8 0,8 0,7
Coste Laboral por trabajador y mes -0,4 -0,8 -1,8 -1,8 1,6 -1,1 2,5
Coste salarial -0,6 -1,0 -1,8 -1,8 1,0 -1,3 2,2
Otros costes @ 0,1 -0,4 2,1 -2,0 3,0 -0,7 3,0
Aumento salarial en convenio V©® 1,30 1,75 1,41 1,46 1,69 1,75 1,84

NOTA: : Tasas de variacion interanual.

(1) Datos en el dltimo mes de cada periodo.

(2) Percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social.

(3) Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las clausulas de salvaguarda.
FUENTE: IECA; INE; Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Distinguiendo por sectores, aumentan los precios de produccion en la construccién y los servicios,
y descienden en el primario y la industria. En concreto, el deflactor del VAB de la construccion crece
un 1,5% interanual en el primer trimestre, siendo algo mas moderado en los servicios (0,8%). En el
lado opuesto, en el primario registra una reduccion del 6,9%, el tercer trimestre consecutivo con
tasas negativas, y del -0,4% en la industria.

Grafico 27. INFLACION SUBYACENTE (*). ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual. (¥) Variacion interanual del IPC sin alimentos no elaborados ni energia.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 18. DESGLOSE DEL INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO. ANDALUCIA

Junio 2019
AU 204 A Variacion  Ponderacién
interanual (%) (%)
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO 1,6 1,1 1,0 0,2 100,0
SUBYACENTE 1,0 0,7 0,8 0,8 80,8
Alimentos con elaboracién, bebidas y tabaco 0,1 1,1 0,4 0,3 16,1
Bienes industriales sin productos energéticos 0,7 -0,5 0,1 0,2 26,7
Servicios 1,6 1,3 1,5 1,4 38,0
RESIDUAL 4,7 3,1 1,6 -2,3 19,2
Alimentos sin elaboracion 3,0 3,2 2,9 -0,1 7,3
Productos energéticos 5,7 3,0 0,8 -3,6 11,9

NOTAS: Tasas de variacién interanual salvo indicacién contraria.
Datos anuales referidos al mes de diciembre.

FUENTE: INE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Un comportamiento similar al que se observa a nivel nacional, donde son los precios de produc-
cién en la construccién los que crecen en mayor medida (1,9%), seguida de los servicios (0,4%),
mientras que se mantienen estables en la industria (0%) y caen en el primario (-5,2%).

La tasa de inﬂacic’m Desde la 6ptica de los precios de demanda, el indice de Precios al Consumo (IPC) modera su ritmo
en Andalucia sesitia  de crecimiento a medida que avanza el afno, en linea con el dmbito nacional y europeo, respon-
enel 0,2% interanual  diendo a una caida de los precios energéticos, ante la reduccion del precio del petréleo en los

en junio, explicado mercados internacionales. De esta forma, tras haber cerrado 2018 con una tasa de inflacion del
por la caida de los 1% interanual en diciembre, en el mes de junio de 2019, ultima informaciéon disponible, la tasa
precios energéticos de inflacién se sitta en el 0,2% en Andalucia, la més baja desde septiembre de 2016, dos décimas
(-3,6%). inferior a la media nacional (0,4%) y un punto por debajo de la Eurozona (1,2%); todas ellas muy

inferiores al objetivo de estabilidad de precios del Banco Central Europeo (2%).

Grafico 28. COMPONENTES DEL IPC. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual en junio de 2019.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La 'mﬂac ion subya~
cente se mantiene en
el entorno del uno
por ciento.

El coste laboral por
trabajador y mes del
conjunto de sectores
no agrarios en An-
dalucia aumenta un
2,5% interanual en el
primer trimestre, tras
registrar tres anos de
caida

Grafico 29. IPCY SALARIOS NOMINALES. ANDALUCIA
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NOTA: Incremento salarial pactado en convenio y variacién interanual del IPC.
FUENTE: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social; INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Esta evolucién de la tasa de inflacion responde a la bajada de los precios de los “Productos ener-
géticos”, que caen un 3,6% interanual en junio. Mas especificamente, el precio de los “Carburantes
y combustibles” se reduce un 1,8% interanual, reflejando la disminucién del precio del barril de
petrdleo Brent en los mercados internacionales, cuya cotizacién se situa por debajo de los setenta
ddlares por barril (65,7 dolares de media en junio), con un descenso del 11% interanual. A ello se
une la caida de precios en “Electricidad, gas y otros combustibles’] del 5,9% interanual en junio.

Mientras, el componente mas estructural de los precios de consumo, la inflacién subyacente, que
no tiene en cuenta los precios de los alimentos no elaborados ni los productos energéticos, man-
tiene un comportamiento mas estable, situdndose en el 0,8% en junio, por debajo de la media na-
cional (0,9%) y de la Eurozona (1,2%), e igual al resultado con que cerr6 2018 (0,8%). De esta forma,
desde 2015 la inflacién subyacente se mantiene en el entorno del uno por ciento.

Mas especificamente, si se distingue por grupos de gasto, los mayores aumentos se producen
en "Hoteles, cafés y restaurantes” (1,9%), principalmente por los “Servicios de alojamiento” (2,4%);
“Ensenanza” (1,5%), sobre todo infantil y primaria (2,8%); y “Otros bienes y servicios” (1,4%), espe-
cialmente por la subida de los precios de los seguros (3,3%). Por otro lado, se producen descensos
interanuales de precios en “Vivienda” (-1,9%), debido a la electricidad, el gas y otros combustibles
(-5,9%); “Ocio y cultura” (-0,9%), sobre todo por la bajada en los equipos audiovisuales, fotogrdficos
y de procesamiento de informacién (-6,5%); y “Transporte” (-0,5%), por la caida del precio de los
carburantes y combustibles (-1,8%).

En este entorno, y en lo que a los costes se refiere, la Ultima informacién disponible de la Encuesta
Trimestral del Coste Laboral del INE, referida al primer trimestre, muestra que el coste laboral por
trabajador y mes del conjunto de sectores no agrarios en Andalucia aumenta un 2,5% interanual,
por encima del ascenso a nivel nacional (2,1%), tras registrar tres afios de caida. Este incremento
se explica tanto por el componente salarial, que crece un 2,2% en el primer trimestre, como por
el no salarial (3%); por sectores, la subida se centra en la construccién (3,5%) y los servicios (2,9%),
mientras que se reduce en la industria (-1,7%).

De otro lado, el incremento de los salarios pactados en convenio, segun el Ministerio de Trabajo,
Migraciones y Seguridad Social, con informacién disponible hasta junio, se situa en un 1,87% in-
teranual en Andalucia (2,20% en Espana), el mas elevado desde agosto de 2012, y 1,7 puntos por
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El incremento salarial
pactado en convenio
hastajunio se situa
en el 1,87%.

Grafico 30. REMUNERACION DE ASALARIADOS Y EXCEDENTE BRUTO DE EXPLOTACION. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Precios corrientes.
FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

encima de la inflacién general (0,2% en dicho mes), reflejando una recuperaciéon del poder adqui-
sitivo. Un crecimiento salarial pactado en los 421 convenios firmados en Andalucia en la primera
mitad del aflo, un 14,4% mas que en el mismo periodo del afo anterior, a los que se han acogido
896.513 trabajadores, la tercera parte (34,8%) de la poblacion asalariada de Andalucia.

Por ultimo, respecto a la distribucion primaria de las rentas que se generan en el proceso pro-
ductivo, la informacion de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia del IECA muestra un
crecimiento nominal del PIB en el primer trimestre de 2019, explicado por las subidas de todos sus
componentes: remuneracion de los asalariados, excedente de explotacion bruto y renta mixta brutay
los impuestos netos sobre la produccién y las importaciones.

Mas especificamente, el PIB crece en términos nominales un 3,4% interanual en el primer trimes-
tre de 2019, dos décimas mas que el trimestre anterior y una décima mas que a nivel nacional.
Desde el punto de vista de las rentas, el mayor incremento lo registran los impuestos netos sobre
la produccién y las importaciones, que crecen un 5,5% interanual en el primer trimestre; le sigue la
remuneracion de los asalariados, con un aumento del 5,3%, explicado por la subida del nUmero de
personas asalariadas del 4,2% y del 1,1% en la remuneracién por persona asalariada; finalmente, y
en significativa menor medida, el excedente de explotacion bruto y renta mixta bruta, con un creci-
miento del 1%, igual que en el trimestre anterior.
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La po[iﬂca monetaria
es mas acomodaticia
en la Eurozona, al ob-
Jeto de apoyar la con-
vergencia de la tasa
de inﬂacién hacia su
o]ojeﬁvo (2%).

El saldo de créditos
acumula diez afos de
caida consecutivos.

Los depésitos inten-
siﬁcan su crecimiento
hasta el 5,1% inte-
ranual en el primer
trimestre.

Economia Andaluza

Sistema bancario

El sistema bancario andaluz se desenvuelve en 2019 en un contexto en el que las autoridades mo-
netarias han reaccionado adoptando un tono mas acomodaticio de su politica, ante el aumento
de la incertidumbre derivada de las tensiones comerciales entre EE.UU. y China, que ha llevado al
empeoramiento de las perspectivas de crecimiento econdmico mundial; el descenso de las expec-
tativas de inflacion; y las moderadas rentabilidades de la deuda soberana. En EE.UU., la Reserva
Federal mantiene el tipo de interés de los fondos federales en un rango objetivo entre el 2,25%-
2,50%, desde la ultima subida en diciembre de 2018, y ha anticipado la posibilidad de una rebaja
de tipos inminente. Del mismo modo, el Banco de Inglaterra mantiene el tipo de intervencion en
el 0,75%, tras la ultima subida en agosto de 2018, a pesar de la incertidumbre generada por la
prérroga del brexit. En el mismo sentido, el Banco Central Europeo (BCE) ha modificado sus orienta-
ciones acerca de los tipos de interés oficiales y ha anunciado que el tipo de interés de referencia se
mantendra sin variacion en el minimo histérico del 0%, al menos hasta el final del primer semestre
de 2020, al objeto de apoyar la convergencia de la tasa de inflacién hacia su objetivo (2%), y ha
indicado la disposicién de la institucién a adoptar medidas de estimulo en caso necesario.

En este entorno, y de acuerdo con la ultima informacién publicada por el Banco de Espafa, refe-
rida a 31 de marzo de 2019, el saldo de créditos concedidos por el sistema bancario en Andalucia
se reduce un 2,4% interanual, una décima menos que en el trimestre precedente. Una caida que
se produce también a nivel nacional (-2,6%), acumulando diez afios de retroceso, y poniendo de
manifiesto la continuidad del proceso de desapalancamiento de la economia.

La reduccién del saldo de créditos se explica por la caida tanto del concedido al sector privado,
que, representando el 97% del total, disminuye un 1,7%; como, y en mayor medida, del sector
publico (-21,8% interanual).

En el lado opuesto, el saldo de depdsitos crece un 5,1% interanual al finalizar el primer trimestre,
dos puntos mas que al cierre del afo anterior, en un entorno de similar incremento a nivel nacional
(5,2%), y acumulando cuatro afios con tasas positivas.

Si se distingue entre sector publico y privado, el incremento de los depésitos es consecuencia del
aumento tanto en los del sector privado, que, suponiendo el 93% del total, crecen un 4% inte-
ranual, como, y mds intensamente, en los depdsitos del sector publico (22,4% interanual).

Cuadro 19. INDICADORES DEL SISTEMA BANCARIO. ANDALUCIA

2018 2019
2017 2018
| 1 1} v |
CREDITOS
Créditos Totales -4,3 -2,5 -5,7 -3,9 -4,3 -2,5 -2,4
Créditos al sector publico -26,3 -15,7 -28,3 -2000  -22,9 -15,7 -21,8
Créditos al sector privado -3,2 -2,0 -4,6 -3,2 -3,5 -2,0 -1,7
DEPOSITOS
Depdsitos Totales 5,3 3,1 5,8 3,6 3,6 3,1 51
Depdsitos del sector publico 8,8 17,0 23,7 13,3 5,6 17,0 22,4
Dep0sitos del sector privado 5,1 2,1 4,8 3,0 3,5 2,1 4,0

NOTA: Tasas de variacion interanual a la finalizacion de cada periodo.
FUENTE: Banco de Espana.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La ratio de depésitos
sobre créditos se sitia
en el 85,5%, suvalor
més elevado en los
tltimos veinte afos.

Grafico 31. CREDITOS Y DEPOSITOS. ANDALUCIA
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Atendiendo a la modalidad de los depésitos, el crecimiento se sustenta en los depdsitos a la vista
(10,7%), mientras que caen un 18,9% los depdsitos a plazo, en un contexto de tipos de interés nulos.

El descenso del saldo de créditos, junto al incremento de los depdsitos, determina que la tasa de
ahorro financiero en Andalucia (cociente entre el saldo de depdsitos y créditos) se eleve en el pri-
mer trimestre de 2019 hasta el 85,5%, lo que supone 6,1 puntos mas que el mismo trimestre del
afno anterior y su valor mas elevado desde comienzos de 1998. En cualquier caso, este resultado
pone de manifiesto que la captaciéon de depdsitos por el sistema bancario andaluz continta sien-
do insuficiente para cubrir la demanda de créditos.

Gréfico 32. RELACION ENTRE LOS DEPOSITOS Y LOS CREDITOS DEL SISTEMA BANCARIO. ANDALUCIA
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NOTA: (Depositos/Créditos)*100. Datos a la finalizacion de cada periodo.
FUENTE: Banco de Espana.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La prevision de
crecimiento de la
economia andalu-
za en 2019 (2,1%),
que acompana el
presupuesto de la
Comunidad Auténo-
ma, ha sido avalada
por [a AIReF como
pmden’te.

Previsiones econdmicas

Las previsiones macroeconémicas de Andalucia para 2019, elaboradas por la Consejeria de Eco-
nomia, Conocimiento, Empresas y Universidad, acompanan el Presupuesto de la Comunidad Au-
tonoma, y han sido avaladas por la Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF), en
cumplimiento del articulo 14 de la Ley Orgdnica 6/2013, de 14 de noviembre, de creacion de la AlReF.
La AlIRef ha avalado como prudentes estas previsiones macroeconémicas de Andalucia para 2019,
al no existir sesgos al alza.

En la elaboracién de estas previsiones se han tenido en cuenta unos supuestos basicos del con-
texto exterior, que se reflejan en el cuadro adjunto. Entre ellos, que los principales organismos
internacionales esperan una desaceleracion del crecimiento mundial, especialmente en los paises
industrializados y, dentro de ellos, del marco de referencia mas cercano, como es la Unién Europea
y la Zona Euro.

Entre los factores que van incidir en esta menor actividad econémica destacan el recrudecimiento
de las tensiones comerciales y su repercusion en dmbitos como la industria de la automociény las
cadenas de suministro internacionales; la desaceleracién del crecimiento de la economia china; las
dificultades en la articulacién del proceso de salida del Reino Unido de la Unién Europea; las vul-
nerabilidades financieras asociadas al fuerte endeudamiento publico y privado en varios paises,
con el circulo vicioso entre los entes soberanos y el sector bancario (entre otros paises, en ltalia); o
un cambio drastico en las condiciones financieras debido, entre otros factores, a un aumento de la
aversion al riesgo o a la salida del Reino Unido de la Unién Europea sin acuerdo.

De otro lado, unas condiciones de financiacion caracterizadas por un practico mantenimiento de
los tipos de interés, tanto a largo como a corto plazo, y de cierta depreciacién del tipo de cambio
del euro.

Cuadro 20. SUPUESTOS BASICOS DEL ESCENARIO MACROECONOMICO DE ANDALUCIA 2018-2019

2018 2019

CRECIMIENTO REAL DEL PIB EN % ™

Mundial 3,6 3,3

Paises Industrializados 2,2 1,8

Zona Euro 1,8 1,3

Espafa 2,6 2,1
CRECIMIENTO DE DEFLACTORES EN ESPANA EN % @

Del PIB 1,0 1,7

Del consumo privado 1,6 1,1
TIPO DE CAMBIO ™

Dolares/Euro 1,18 1,14
PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS

Petréleo (Brent en délares/barril) 70,9 61,8
TIPO DE INTERES EN LA EUROZONA ©

A corto plazo -0,3 -0,3

Alargo plazo ™ 1,1 1,0

NOTA: Ao 2017 y 2018 datos observados, y 2019 previsiones.

* EURIBOR a 3 meses.

** Rendimiento nominal de la deuda publica a 10 afios en la zona del euro.
FUENTE: " FMI (abril 2019); ® Ministerio de Economia y Empresa (enero 2019); ® Banco Central Europeo (marzo 2019).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 3.

La innovacion tecnoldgica permite generar mejoras en la productividad y competitividad de la economia, y con ello,
favorecer un crecimiento econémico sostenido a largo plazo.

El Centro de Prediccion Econémica (CEPREDE) de la Universidad Auténoma de Madrid elabora un indicador de Innovacién
Tecnoldgica por comunidades auténomas, que se construye como media ponderada de cinco variables: porcentaje del
gasto en I+D respecto al PIB regional; peso que tiene el personal en I+D respecto al total de ocupados; nimero de paten-
tes por millén de habitantes; nimero de articulos publicados en revistas cientificas por millén de habitantes y afo; y por-
centaje de gastos en innovacién de las empresas respecto al PIB regional; las tres primeras variables con una ponderacién
en el indice del 25% y las dos ultimas con un peso del 12,5%.

Como se observa en el grafico de la izquierda, la evidencia empirica pone de manifiesto que existe una relacion directa y
estadisticamente significativa entre este indicador de innovacion tecnoldégica y el nivel de PIB per cépita en las comunida-
des autbnomas espanolas, de manera que son las regiones con mayor nivel de innovacion tecnoldgica las que presentan
los mayores niveles de riqueza por habitante, destacando Madrid, Pais Vasco y Navarra.

En Andalucia, el indicador de Innovacion Tecnoldgica se situa en el 74% de la media espafiola, posicidon equivalente a la
que la comunidad auténoma tiene en PIB per capita, y que le lleva a estar entre las regiones mas alejadas de la media.

Un anélisis mas detallado por componentes pone de manifiesto que las mayores diferencias con la media nacional se en-
cuentran en el gasto en innovacién de las empresas, que en Andalucia representa el 0,49% del PIB, menos de la mitad que
la media espanola (1,19%). En cambio, en difusion de la produccion cientifica en revistas esta préxima al promedio (95%),
y en gasto y personal en I+D y solicitudes de patentes, se encuentra en torno a un 25% por debajo.

Para avanzar en convergencia econémica con Espana, la economia andaluza debe realizar un esfuerzo en innovacion
tecnoldgica, y muy especialmente, en el gasto en innovacion realizado por las empresas; un aspecto este ultimo que se
veria favorecido con el aumento del tamano del tejido empresarial y un mayor peso del sector industrial, dado que son
estas empresas las que relativamente dedican un mayor porcentaje de su gasto a innovacion.
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de Andalucia (Espafia=100)

140 : 100 95
y = 0,4242x + 58,052 MECIE
e R?* = 0,7269 Pais Vasco @ 90
Indicador Andalucia: 74
80 75 73
Navarra 71
s 120 Catalufia @ 70
o
T ,
zg 110 Aragén 60
a e
& © Baleares ola Rioj 50
g 100 ) . 38
s § Castillayledn 40
'.‘5“ © Cantabria
£ 9 Castilla-la As#lria&, Galicia 30
° Mancha C.Valenciana
Q ° 20
E 80 ® Murcia
Canarias
O Andalucia 10
7 [}
g Extremadura 0
% Gasto  Personal en N2 patentes Gastos en Difusion de la
60 +D/PIB 1+D (% por millén de innovacion produccion
20 40 60 80 100 120 140 160 180 ocupados) habitantes de las cientifica en
empresas revistas
Indicador de Innovacién Tecnolégica (Espafia=100) (% PIB)
Nota: PIB pc, afio 2018; Indicador de Innovacién Tecnolégica, 2019. Nota: Datos de gasto y personal en I+D referidos a 2017; patentes, 2018;
Fuente: INE; Centro de Prediccion Econémica (CEPREDE) - Universidad innovacion en empresas, 2016; publicaciones, periodo 2014-2016.
Auténoma de Madrid. Fuente: CEPREDE.
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El crecimiento de
Andalucta serd supe-
rior al previsto para
[a Zona Euro (1,3%
segin el FM1), siendlo
2019 un afio de con-
vergencia econdmica
con Europa.

Otro de los condicionantes externos relevantes para el crecimiento econémico es el precio de las
materias primas, mas especificamente del petréleo, en los mercados internacionales. El FMI prevé
una reduccion del precio del petréleo en el presente afo, del 12,9%, tras la importante subida
registrada en 2018 (30,6%). Con esta bajada, el precio medio del barril de Brent en 2019 se situaria
en el entorno de los 61,8 ddlares de media en el afno.

Teniendo en cuenta estos condicionantes externos referidos, que constituyen los supuestos ba-
sicos en los que se fundamenta la elaboracién del escenario macroeconémico de Andalucia, la
Consejeria de Economia, Conocimiento, Empresas y Universidad prevé un crecimiento real del
PIB del 2,1% en Andalucia en 2019, tres décimas por debajo de lo observado en 2018 (2,4%). Esta
prevision de crecimiento econémico es igual a la pronosticada por el FMI para Espafa, y superior
al crecimiento previsto por este organismo para la Zona Euro (1,3%), con lo que serd un afo de
convergencia econémica con Europa.

El crecimiento de la economia andaluza en 2019 estard sustentado en los componentes internos:
en la inversién, que moderard su crecimiento; y en el consumo, que tendrd un comportamiento
similar al de 2018, ya que a pesar de que el crecimiento del empleo serd menor que en 2018, las
subidas salariales y de pensiones previstas para este ano tendran un impacto positivo via aumento
de la renta disponible.

Por el lado de la oferta, todos los sectores contribuiran positivamente al crecimiento de la eco-

nomia andaluza en 2019, a diferencia del pasado afo en el que el sector industrial presentd un
crecimiento negativo. Tanto la agricultura como los sectores no agrarios en su conjunto mostraran

Cuadro 21. ESCENARIO MACROECONOMICO DE ANDALUCIA

2018 2019

PRODUCTO INTERIOR BRUTO

Millones de euros 167.528 173.894

% Variaciéon nominal 3.4 3,8

% Variacion real 2,4 2,1

Deflactor del PIB (% de variacion) 1,0 1,7
MERCADO DE TRABAJO

Ocupados EPA 3.030.775 3.091.075

Variacién (n°) 82.225 60.300

Variacion (%) 2,8 2,0

NOTAS: Ano 2018: observado; afio 2019: previsiones.

La metodologia utilizada para la obtencién del escenario macroeconémico se encuentra en el Portal de la Junta de Andalucia: enlace *(ver Recuadro 11)
FUENTE: INE, IECA y Consejeria de Economia, Conocimiento, Empresas y Universidad.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

PRO-MEMORIA:

Otras previsiones del crecimiento real de la economia andaluza 2019
Analistas Econémicos de Andalucia (abril 2019) 23
BBVA (mayo 2019) 2,3
CEPREDE (junio 2019) 25
Funcas (junio 2019) 2,2
HISPALINK (julio 2019) 2,5
Observatorio Econdmico de Andalucia (mayo 2019) 2,1
Universidad Loyola Andalucia (junio 2019) 2,4
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En el mercado laboral,
el crecimiento pre-
visto de la economia
andaluza permitira
un aumento de [a
ocupacion del 2%.

una desaceleracion del ritmo de crecimiento, que en estos Ultimos sectores sera debida a la cons-
truccion y los servicios, ya que se espera una recuperacion de la industria con la vuelta a tasas de
crecimiento positivas.

El crecimiento real de la economia andaluza en 2019 se producird en un contexto nominal de
subida moderada de los precios de produccion, previéndose un aumento del deflactor del PIB del
1,7%, por debajo del objetivo de estabilidad de precios del BCE (2%). De este modo, teniendo en
cuenta el crecimiento real previsto y la evolucién esperada para el deflactor del PIB, la economia
andaluza registrard en 2019 un crecimiento del PIB del 3,8%, en términos corrientes, cuatro déci-
mas por encima del observado en 2018 (3,4%). Con ello, el PIB nominal de la comunidad auténo-
ma se situarad en el entorno de los 174.000 millones de euros.

En el mercado laboral, el crecimiento de la economia andaluza en 2019 permitird un nuevo au-
mento de la ocupacidn, estimado en el 2%, lo que supondra la creaciéon de unos sesenta mil nue-
vos empleos.
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