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Introduccién

La economia andaluza muestra en la primera mitad del afio 2019 un balance mds favorable que la media espariola y el entorno europeo, superan-
do incluso ligeramente el crecimiento medio registrado en 2018, en un contexto de pérdida de dinamismo de la economia a nivel mundial.

Conforme a los datos publicados de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia que elabora el Instituto de Estadistica y Cartografia de Anda-
lucia (IECA), el Producto Interior Bruto (PIB), corregido de efectos estacionales y calendario, crece en términos reales un 2,5% interanual en el primer
semestre, cuatro décimas por encima de la media nacional (2,1%) y mds del doble de la Zona Euro (1,2%). Comparado con las economias mds
representativas del drea, el crecimiento de Andalucia mds que cuadriplica el de Alemania (0,6%), casi duplica el de Francia (1,3%) y contrasta con la
caida en Italia (-0,1%).

En su perfil evolutivo, no obstante, muestra una ligera moderacion en el seqgundo trimestre, siendo el ritmo de crecimiento del 2,5%, una décima infe-
rior al del primero, en linea con la trayectoria que se observa en la economia internacional. Este crecimiento de la economia andaluza en la primera
mitad de 2019 supera ademds ligeramente el balance medio registrado en el afio anterior, cuando la economia andaluza crecié un 2,4%, lo que con-
trasta con la pérdida de impulso observada por término medio en Espaia, que ha pasado de crecer un 2,4% en 2018 a un 2,1% en el primer semestre
de 2019, y sobre todo en la Zona Euro, donde el ritmo de crecimiento se ha moderado siete décimas (1,9% en 2018, 1,2% en la primera mitad de 2019).

El crecimiento de la economia andaluza se sustenta, por el lado de la demanda, en la contribucion positiva de la demanda interna, a la que se une la
recuperacioén de una aportacién también positiva del sector exterior, tras haber restado al crecimiento en 2018.

Mds especificamente, la demanda interna contribuye con 2,1 puntos al crecimiento agregado, destacando la inversién como el componente mds
dindmico, con un incremento del 2,9% interanual en la primera mitad del afio, no obstante describiendo, en linea con el comportamiento a nivel
nacional y en la Eurozona, un perfil de contencién a medida que avanza el afo (1,9% en el segundo trimestre). Por su parte, el consumo crece de ma-
nera algo mds moderada, un 1,7% interanual en el segundo trimestre, superando en cualquier caso los resultados a nivel nacional y en la Eurozona
(1%y 1,2%, respectivamente).

Desde la perspectiva de la oferta productiva, se registran aumentos en todos los sectores a excepcion de la agricultura, destacando la recuperacién
de tasas positivas en la industria, tras el retroceso registrado en 2018. En concreto, el VAB generado por el sector industrial crece en términos reales
un 1,3% interanual en el primer semestre, en un contexto de descenso del sector a nivel nacional (-0,3%), y en mayor medida en la Zona Euro (-0,8%).
Junto aello, la construccidn crece un 7,1% interanual de media en el primer semestre en Andalucia y un 3% los servicios, ambos también por encima
de la media de Espana.

Estos resultados de la oferta productiva y de la demanda se trasladan al mercado laboral, que muestra en 2019 un notable ritmo de creacién de
empleo y reduccién del nimero de personas paradas, con tasas que superan las registradas de media en el conjunto de CC.AA. Segtin la Encuesta de
Poblacion Activa (EPA), de media en el primer semestre se contabilizan 3.121.026 ocupados en Andalucia, lo que supone 120.948 personas mds que
en el mismo periodo del aiio anterior, siendo la comunidad auténoma con mayor aumento en términos absolutos, y representando casi la cuarta
parte (22,9%) de todo el empleo creado en Esparia a lo largo del dltimo afio. En términos relativos, el incremento es del 4%, 1,2 puntos superior al
registrado en Espafia y por término medio en 2018 (2,8% en ambos casos).

Una creacion de empleo que destaca por haber beneficiado especialmente a colectivos mds desfavorecidos, como las mujeres y la poblacion mds
joven; haber sido generalizada en todos los sectores productivos; contribuir a aumentar la estabilidad, con un crecimiento del empleo indefinido
muy por encima del temporal; y centrarse en la poblacién mds formada.

El crecimiento del empleo en la primera mitad del afio, acompariado de un ligero aumento de la poblacién activa (0,3% interanual), ha permitido
que el nimero de personas paradas se reduzca un 11,7% interanual en el primer semestre, mds intensamente que en el conjunto nacional (-9,6%),
contabilizandose 110.516 parados menos. Con ello, la tasa de paro se ha situado en el 21%, la mds baja desde 2008.

En un contexto en el que los indicadores tanto de la actividad econédmica como de la demanda sefialan una moderacion en el tercer trimestre,
continua la trayectoria de creacién de empleo y descenso del paro, segtin se desprende de los datos mds recientes de evolucion del paro registrado
y dfiliados a la Seguridad Social. En concreto, en el mes de septiembre de 2019, dltima informacién disponible, el ritmo de crecimiento de la afilia-
cién de trabajadores a la Seguridad Social alcanza el 3% interanual en Andalucia, por encima de la media a nivel nacional (2,4%). Junto a ello, se
intensifica el ritmo de descenso del paro registrado en las Oficinas de los Servicios Publicos de Empleo, que alcanza el -5,1% interanual, superior al
registrado en Espana (-3,8%).

Todo ello, en un contexto de crecimiento de los precios muy por debajo del objetivo de estabilidad (2%), como sucede en el dmbito nacional y euro-
peo. En concreto, los precios de consumo presentan una tasa interanual del -0,1% en septiembre, tltima informacion disponible, explicado por la
caida de los precios energéticos (-7,6%), en respuesta a la bajada de la cotizacion que presenta el barril de petréleo brent en los mercados interna-
cionales (-19,6% interanual en septiembre).

Este comportamiento de la economia andaluza en 2019 se viene produciendo en un entorno internacional de notable incertidumbre y riesgos
geopoliticos que estdn afectando a la inversién global, la produccién industrial y el comercio, entre los que destacan las tensiones comerciales y
tecnoldgicas entre Estados Unidos y China y los riesgos asociados al Brexit. De esta forma, y después de haberse producido en la primera mitad
del aiio revisiones al alza en las previsiones de crecimiento de las economias de referencia para Andalucia por parte de organismos nacionales e
internacionales, especialmente de la economia espariola, mds recientemente el proceso se ha invertido y se vienen realizando revisiones a la baja.

En este contexto, la Consejeria de Economia, Conocimiento, Empresas y Universidad prevé un crecimiento real del PIB del 2,3% en Andalucia en 2019,
una décima inferior al observado en 2018 (2,4%). Un crecimiento que serd ligeramente superior al 2,2% previsto para Espafia por el consenso de los
organismos oficiales (Ministerio de Economia y Empresa del Gobierno de Espania, Banco de Espaiia, Comision Europea, FMIly OCDE) y sobre todo ma-
yor que el pronosticado por el FMIy la OCDE para la Zona Euro (1,3%y 1,1%, respectivamente), con lo que serd un afio de convergencia econdmica.

Una convergencia que se prevé que continue en 2020, pronosticando la Consejeria de Economia, Conocimiento, Empresas y Universidad un creci-
miento real del PIB del 1,9%, similar al que prevén los organismos oficiales para Espaiia, y superior al esperado para la Zona Euro.

Secretaria General de Economia. Octubre 2019 4



Coyuntura Econdmica de Andalucta. N 107

La economia mun-
dial describe una
trayectoria de des-
aceleracién genevaﬁ—
zada en 2019, en un
contexto de ﬁAevtes
tensiones comerciales
que estdn afectando
a la industria y la
inversion.

Segin [a OCDE, el
PIB mundial crecera
un 2,9% en 2019,

el ritmo més bajo
desde la ultima crisis
econémica interna-
cional.

Economia Internacional

Economia Internacional

La economia mundial describe una trayectoria de desaceleracién a lo largo de 2019, acentuan-
dose la divergencia entre las diferentes areas geograficas, en un entorno marcado por las tensio-
nes comerciales y tecnoldgicas entre Estados Unidos y China, que estan afectando también a la
Unién Europea, donde se suma el alto riesgo de un Brexit sin acuerdo. Este aumento de la incerti-
dumbre y de los riesgos geopoliticos estd afectando a la inversion global, la producciéon industrial
y el comercio, lo que ha llevado a los principales bancos centrales a adoptar politicas monetarias
mas acomodaticias, ante la ausencia de presiones inflacionistas.

El FMI, en su ultimo informe de Perspectivas de la economia mundial publicado el pasado mes de
julio, rebajoé en una décima su prondéstico de crecimiento de la economia mundial hasta el 3,2% en
2019, cuatro décimas menos que en el aio anterior (3,6%), con una desaceleraciéon generalizada
en las economias emergentes y las avanzadas. Con todo, las primeras seguirdn mostrando el ma-
yor dinamismo, con un incremento previsto del 4,1%, mas del doble que las economias avanzadas
(1,9%).

De mayor intensidad es la ralentizacién de la economia mundial prevista por la OCDE, que en su
reciente avance de las Perspectivas Econdmicas, publicado a mediados de septiembre, ha revisado
a la baja en tres décimas el crecimiento del PIB mundial estimado en el mes de mayo, situandolo
enel 2,9% en 2019, siete décimas menor al del ano anterior, y el mas bajo desde la crisis econémica
internacional ultima.

Este escenario mas desfavorable responde al deterioro econdmico generalizado observado a me-
dida que avanza el afio. Asi, en las economias avanzadas, el PIB del conjunto de paises de la OCDE
registra un crecimiento del 1,6% interanual en el sequndo trimestre, una décima menos que en el
anterior, y siete décimas por debajo de la media en 2018 (2,3%). En Estados Unidos el incremento
es del 2,3%, cuatro décimas menor al del primer trimestre, pero muy por encima de la media, la
Zona Euro (1,2%) y Japon (0,8%).

En las economias emergentes, China registra un incremento del 6,2% interanual en el segundo
trimestre, dos décimas menos que en el primero, y el mas bajo desde los afos ochenta. Mas inten-
sa es la desaceleracidn en India, con un crecimiento del 4,9%, ocho décimas inferior al del trimes-
tre precedente, y el menor desde 2012. En América Latina, México y Brasil registran crecimientos

Grafico 1. PRODUCTO INTERIOR BRUTO
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NOTA: Tasas reales de variacion interanual. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
Toda la serie de la Zona Euro en su composicion actual (19 miembros).
FUENTE: OCDE; Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 2. PRECIO DEL PETROLEO
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NOTA: Precio del barril de petréleo Brent.
FUENTE: Ministerio de Economia y Empresa.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

muy moderados (0,3% y 1% interanual en el segundo trimestre, respectivamente) y Argentina
continua en recesion (-1,8%), aunque ralentizando su ritmo de descenso, siendo menor la caida en
Turquia (-1,1%). De otro lado, en Rusia, el ritmo de crecimiento se modera significativamente hasta
el 0,8% interanual en el segundo trimestre (2,2% en 2018).

Estos resultados se producen en un entorno en el que los precios de las materias primas se han
reducido un 8,4% interanual de media entre enero y septiembre, segun el indice general que ela-
bora The Economist, tras los aumentos registrados en los dos afos anteriores. Un descenso ex-
plicado tanto por la caida de los precios de los alimentos (-4,6%) como, especialmente, de las
materias primas industriales (-12,5%). En concreto, en el caso del petroleo, el barril de Brent cotiza
en promedio en septiembre a 63,6 délares, un 7,8% mas que en el mes anterior, un alza temporal
condicionada por los ataques producidos a instalaciones petroleras de Arabia Saudi. Respecto a
septiembre de 2018, el precio del barril de Brent se ha reducido un 19,6% interanual, siendo el
balance de los nueve primeros meses del aiio de una caida del 9,9% interanual.

Esta evolucion de los precios del petroleo se refleja en las moderadas tasas de inflacion que se re-
gistran en los paises industrializados. En concreto, en Estados Unidos se sitia en el 1,7% en agosto,
un punto por debajo de la de hace un afo, siendo mas baja aun en la Zona Euro, del 1%, la mitad
del objetivo de estabilidad de precios fijado por el BCE (2%); y sobre todo en Japon (0,2%).

Grafico 3. TIPOS DE INTERVENCION
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Zona Euro ——EE.UU.

Japén Reino Unido
NOTAS: Tipo de interés de las operaciones principales de financiacion del Eurosistema. Banco Central Europeo.
Tipo objetivo de los fondos federales. Reserva Federal de Estados Unidos
Tipo de descuento. Banco de Japon
Tipo de intervencién. Banco de Inglaterra.
FUENTE: BCE; Reserva Federal de Estados Unidos; Banco de Japén; Banco de Inglaterra.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Gréfico 4. TIPO DE CAMBIO DEL DOLAR
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NOTA: Yen (escala izquierda); Euro y Libra esterlina (escala derecha).
FUENTE: Banco Central Europeo y OCDE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En este contexto, las autoridades monetarias han modificado su estrategia, adoptando un tono
mas expansivo en sus politicas. Asi, la Reserva Federal ha recortado en dos ocasiones, julio y sep-
tiembre, el tipo objetivo de los fondos federales en un cuarto de punto, hasta situarlo en una
horquilla del 1,75%-2%, lo que suponen las primeras bajadas desde 2008. Junto a ello, el BCE ha
anunciado en septiembre un paquete de medidas acomodaticias, entre ellas: que seguird mante-
niendo el tipo de interés de referencia de la Eurozona en su minimo histérico (0%) en que queddé
fijado en marzo de 2016 hasta que la inflacion se aproxime al objetivo del 2%; la reduccion de diez
puntos basicos del tipo de interés aplicable a la facilidad de depdsito hasta situarlo en el -0,50%;
un sistema de dos tramos para la remuneracion del exceso de liquidez; y un nuevo programa de
compra de activos de duracién indefinida, con un ritmo mensual de 20.000 millones de euros a
partir del 1 de noviembre. Por su parte, el Banco de Japén mantiene el tipo de descuento en los
valores negativos en que los situé en marzo de 2016 (-0,1%), y el Banco de Inglaterra no ha alterado
desde agosto de 2018 el tipo de intervencion (0,75%).

En los mercados de divisas, el délar muestra en general una trayectoria de apreciacién. En concre-
to, cotiza a 0,890 euros de media en los nueve primeros meses del afo, un 6,3% por encima del
mismo periodo de 2018 y a 0,786 libras esterlinas, un 6,2% mds que un afo antes. Por el contrario,
frente al yen, cotiza a 109,1 yenes, un 0,5% menos que entre enero y septiembre de 2018.

Grafico 5. TASA DE PARO
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NOTA: Porcentaje de la poblacién activa.
FUENTE: OCDE; Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 1. ENTORNO ECONOMICO. PRINCIPALES INDICADORES

2019
2017 2018
1 ]
PIB real @

OCDE 2,7 2,3 1,7 1,6
Estados Unidos 2,4 2,9 2,7 2,3
Japén 1,9 0,8 1,0 0,8

UE 2,6 2,0 1,6 1,4

Zona Euro 2,5 1,9 1,3 1,2
Alemania 2,8 1,5 0,9 0,4
Francia 2,4 1,7 1,3 1,4
Espafia 2,9 2,4 2,2 2,0

China 6,8 6,6 6,4 6,2

India 6,6 7,2 5,7 4,9

Inflacién @

OCDE 2,3 2,4 2,3 2,1
Estados Unidos 2,1 1,9 1,9 1,6
Japén 1,1 0,3 0,5 0,7

UE 1,6 1,6 1,6 1,6

Zona Euro 1,3 1,5 1,4 1,3
Alemania 1,5 1,7 1,4 1,5
Francia 1,2 1,9 1,3 1,4
Espafia 1,2 1,2 1,3 0,6

China 1,8 1,9 2,3 2,7

India 4,0 5,2 7,7 8,6

Tasa de paro

OCDE 5,8 5,3 5,3 5,2
Estados Unidos 4,4 3,9 3,9 3,6
Japon 2,8 2,4 2,4 2,4

UE 7,6 6,8 6,5 6,3

Zona Euro 9,1 8,2 7,8 7,6
Alemania 3,8 3,4 3,2 3,1
Francia 9,4 9,1 8,7 8,5
Espafa 17,2 15,3 14,7 14,0

Empleo @
Estados Unidos 1,3 1,6 1,2 0,8
Japén 1,0 2,0 1,1 0,6

UE 1,5 1,3 1,1 1,0

Zona Euro 1,6 1,5 1,4 1,2
Alemania 1,4 1,3 1,1 0,9
Francia 1,4 1,2 1,2 1,3
Espafia 2,6 2,7 3,2 2,4

NOTAS: % variaciones interanuales, salvo tasa de paro, que es porcentaje sobre poblacion activa.
(1) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Datos en el tltimo mes de cada periodo. indice de precios armonizado para la UE, Zona Euro, Alemania, Francia y Espafia.
(3) Para Estados Unidos, empleo no agricola. Para Zona Euro y UE, datos corregidos de la CNTR.
Para Francia empleo asalariado, datos desestacionalizados.
FUENTE: Eurostat; Institutos Nacionales de Estadistica; OCDE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 6. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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FUENTE: Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Centrando la atencién en el comportamiento de las economias avanzadas mas relevantes, en Es-
tados Unidos, el PIB se desacelera cuatro décimas en el segundo trimestre, creciendo un 2,3%
interanual, siendo el balance del primer semestre de un aumento del 2,5% interanual, frente al
2,9% de media en 2018. Un crecimiento en el segundo trimestre que se sustenta exclusivamente
en la demanda interna (+3 puntos porcentuales), igual que en el trimestre anterior, destacando
la inversién privada (3,9%), aunque con un menor ritmo de aumento, y los repuntes del consumo
privado (2,6%) y el consumo e inversién publicas (2,3%). Frente a ello, la demanda externa acentua
su negativa aportacioén, restando 0,7 puntos al crecimiento del PIB en el segundo trimestre, por
el descenso de las exportaciones de bienes y servicios (-1,7%), primera caida en tres afos, en un
contexto en el que las importaciones mantienen un crecimiento del 2,6%.

Con todo, en el mercado laboral, la poblacién ocupada crece un 1,3% interanual en el tercer tri-
mestre, situandose la tasa de paro en el 3,5% en septiembre, la mas baja desde 1969.

En materia de precios, la tasa de inflacion se cifra en el 1,7% en agosto, un punto por debajo del
resultado en el mismo mes de 2018 (2,7%), siendo mas elevada la subyacente, que no tiene en
cuenta los precios de los alimentos no elaborados y energia (2,4%).

En Japon el PIB crece un 0,8% interanual en el segundo trimestre, dos décimas menos que en
el primero, registrando un incremento medio en el semestre del 0,9% interanual, practicamente
igual que el promedio en 2018 (0,8%). Un crecimiento en el segundo trimestre sustentado en la
positiva contribucién de la demanda interna (+1,3 puntos), dos décimas mas que en el preceden-
te, compensando los repuntes del consumo publico (2,1%) y privado (0,9%) el menor incremento
de la formacién bruta de capital (0,5% frente al 1,5% en el primer trimestre). Mientras, la demanda
externa intensifica su negativa contribucion (-0,5 puntos), resultado de una mayor caida de las
exportaciones de bienes y servicios (-2,9%,) que de las importaciones (-0,3%).

En el mercado laboral, el empleo crece un 0,6% interanual en el segundo trimestre, casi la mitad
que en el precedente (1,1%), y el menor ritmo en cuatro afios, situdndose la tasa de paro en el 2,2%
de la poblacién activa en los meses de julio y agosto, su nivel mas bajo desde 1992.

En lo que se refiere a los precios, la inflacion muestra una tendencia descendente, cifrandose en el
0,2% en agosto, ligeramente mas elevada la subyacente (0,5%).
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Los efectos para Europa de un Brexit sin acuerdo

La OCDE, en su avance de Perspectivas Econémicas Mundiales publicado en septiembre, dedica un recuadro a analizar el potencial impacto
a corto plazo en el PIB de una salida del Reino Unido de la UE sin acuerdo. Un impacto que se calcula considerando los efectos que una salida
sin acuerdo puede tener en las relaciones comerciales, por la aplicacion de las reglas de la Organizacién Mundial del Comercio; en factores de
oferta; y en la incertidumbre.

De esta forma, respecto al comercio, la introduccion de medidas arancelarias y no arancelarias y los controles en frontera elevarian los costes,
estimando la OCDE una reduccion de las exportaciones del Reino Unido del 8% inmediatamente después de la salida, que podria alcanzar
entre el -15% y el -20% en los anos siguientes. Este efecto podria compensarse con la depreciacion de la libra esterlina, que se espera caiga
un 5% adicional. También se reducirian las exportaciones de los demas paises de la UE al Reino Unido (-16% en conjunto), que conllevaria un
descenso global de las exportaciones mundiales de estos paises del 1,25%, especialmente intenso en Paises Bajos, Bélgica, Alemania y Espania,
donde Reino Unido ocupa un lugar destacado como mercado de exportacién. Junto a ello, se espera un descenso generalizado significativo
de las importaciones.

En el ambito de la oferta, y como consecuencia de la menor apertura comercial de Reino Unido, este pais reduciria su competitividad, la en-
trada de nuevas innovaciones y su productividad y veria reducido el flujo de inmigracién neta (-84.000 personas al afo desde 2020), lo que
afectaria al mercado laboral. De otro lado, se acentuaria la incertidumbre, lo que podria elevar las primas de riesgo de la deuda publica, de la
inversion y de las acciones tanto del Reino Unido como de otros paises de la UE.

El efecto global de todos estos factores en el PIB del Reino Unido, considerando que las infraestructuras transfronterizas funcionan correcta-
mente y no se interrumpe el comercio, los mercados financieros y los movimientos de personas, podria ser, segun la OCDE, de una caida de
casi el 2% en 2020 respecto al escenario basico, llevando a la economia a una recesion, que se agudizaria en los dos siguientes afios (en torno al
-2,5%y-3% en 2021y 2022, respectivamente). Estos impactos podrian limitarse implementando una politica monetaria expansiva, rebajando
los tipos de interés (un recorte de 50 puntos basicos podria reducir en un 0,5% la caida del PIB en 2022) o aplicando una politica fiscal expan-
siva, si bien a costa de un deterioro del déficit publico.

En la Zona Euro y la UE27, el PIB se reduciria en torno al 0,4% en 2020 respecto al escenario base de permanencia del Reino Unido en la UE,
elevandose al -0,6% en 2022, sobre todo por el efecto en el comercio. Alemania, Francia e Italia registrarian una menor contraccion; en Espafia
y Dinamarca seria entre -0,5% y -0,75%; en Paises Bajos y Bélgica entre el -0,75% y -1%, pudiendo alcanzar el -1,5% en Irlanda.

Estos resultados del impacto de un Brexit sin acuerdo en la economia espariola estimados por la OCDE estan en linea con los que se han
contemplado para la economia andaluza en el Programa Andaluz de Medidas de Preparacion y Contingencia ante la retirada del Reino Unido de
la Unidn Europea, aprobado en el Consejo de Gobierno de 11 de septiembre de 2019. De esta forma, en dicho Programa se recoge que en el
escenario de un Brexit sin acuerdo, lo que supondria que las relaciones comerciales entre Andalucia y Reino Unido se regirian como las que
tiene la UE con paises pertenecientes a la OMC, y no incluidos en el Espacio Econémico Europeo o con acuerdo bilateral, el impacto directo
en el PIB de Andalucia oscilaria entre un -0,44% y un -0,62% de diferencia respecto al escenario base, que es la permanencia de Reino Unido
en la UE. Un impacto directo al que hay que unir el indirecto, derivado del impacto en Andalucia del menor crecimiento en Espana, lo que
conllevaria un efecto total en el PIB que oscilaria entre un -0,46% y un -0,7% de diferencia respecto al escenario base, cifras coincidentes con
lo que la OCDE ha estimado para Espana.

IMPACTO POTENCIAL DE UN BREXIT SIN ACUERDO

En PIB de Reino Unido En PIB de la Zona Euro
2020 2021 2022 2020 2021 2022
0,0 0,0
-0,5 -0,2
-1,0 04 P
'1 ,5 -0,6 . .
2,0 e Incertidumbre
! B Comercio
| Oferta

25 -1.0 ‘ Total con respuesta de politica monetaria

. . Total sin respuesta de politica monetaria
-3,0 -1,2

Notas: Porcentaje de diferencia respecto a la prevision base.
Fuente: Interim Economic Outlook (OCDE) Septiembre 2019.
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Cuadro 2. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. ZONA EURO

Tasas Tasas
2017 2018 interanuales intertrimestrales
IT 2019 1IT2019 IT 2019 IIT 2019
DEMANDA AGREGADA
Gasto en consumo final 1,6 13 1,1 1,2 04 0,2
Gasto en consumo final de los hogares e ISFLSH 1,6 1,4 1,1 1,2 04 0,2
Gasto en consumo final de las AAPP 1,5 1,1 13 13 04 0,3
Formacién Bruta de Capital 4,1 24 2,2 1,1 -0,7 0,5
Formacién Bruta de Capital Fijo 35 23 4,0 2,8 0,2 0,5
Demanda interna © 2,1 1,5 1,3 1,1 0,1 03
Exportacién de bienes y servicios 54 35 34 24 0,9 0,0
Importacion de bienes y servicios 4,8 2,8 38 2,6 04 0,2
OFERTA AGREGADA
Ramas agraria y pesquera 1,0 1,0 0,4 0,7 0,7 0,0
Ramas industriales y energéticas 34 1,9 -03 -1.3 0,0 -0,7
Construccion 2,5 35 4,6 35 1,5 0,1
Ramas de los servicios 23 1,9 1,6 1,6 0,5 0,3
Impuestos netos sobre los productos 2,5 1,7 0,9 13 0,1 0,9
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 2,5 1,9 1,3 1,2 0,4 0,2

NOTAS: (¥) Aportacion al crecimiento del PIB.
Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de estacionalidad. Indices de volumen encadenados.
Toda la serie en su composicion actual (19 Estados miembros).

FUENTE: Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En el dmbito europeo, se observa igualmente una ralentizacién del ritmo de avance del PIB, con un
crecimiento medio en el primer semestre del 1,5% interanual en la UE y del 1,2% en la Eurozona,
frente al 2% y 1,9% respectivamente, de balance en 2018. Mas especificamente, en el segundo
trimestre, el ritmo de crecimiento en la UE es del 1,4% interanual y en la Zona Euro del 1,2%, dos y
una décima menos, respectivamente, a los del trimestre anterior, destacando la contraccién de la
actividad industrial y la desaceleracién de las exportaciones de bienes y servicios.

Centrando el analisis en la Eurozona, desde el punto de vista de la demanda el crecimiento del
segundo trimestre viene explicado fundamentalmente por la vertiente interna, que contribuye
con 1,1 puntos, con todo dos décimas menos que en el trimestre anterior, debido a la moderacion
de la formacién bruta de capital fijo, que pasa de crecer un 4% en el primer trimestre, a un 2,8%
en el segundo; por su parte, el gasto en consumo de los hogares e ISFLSH (1,2%) y el de las Admi-
nistraciones Publicas (1,3%) presentan tasas similares. La vertiente externa aporta una décima al
crecimiento global, en un contexto de desaceleracién mds intensa de las importaciones de bienes
y servicios (2,6%) que de las exportaciones (2,4%).

Por el lado de la oferta, la industria cae un 1,3% interanual en el segundo trimestre en la Eurozo-
na, un punto mas que en el precedente (-0,3%), afectada por la moderacion de la demanda y el
comercio mundial, y los problemas del sector del automévil en Alemania, donde la caida del sec-
tor industrial alcanza el -3,6%. El resto de sectores en la Eurozona han registrado tasas positivas,
destacando la construccion con el mayor incremento relativo (3,5%), aunque inferior al del primer
trimestre, seguido de los servicios (1,6%), que mantienen la misma tasa de aumento, y el primario
(0,7%), que muestra un comportamiento mas favorable.
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En el mercado laboral continua el proceso de creacion de empleo, aunque a menor ritmo, aumen-
tando la poblacion ocupada un 1,2% interanual en el segundo trimestre, dos décimas menos que
en el precedente, al tiempo que la tasa de paro se reduce hasta situarse en el 7,4% de la poblacion
activa en el mes de agosto, la mas baja desde 2008.

En cuanto a los precios, la tasa de inflacion registra una trayectoria descendente, situandose en el
1% en agosto, la mitad del objetivo de estabilidad de precios fijado por el Banco Central Europeo
(2%), siendo similar la subyacente (1,1%).

Con esta evolucién de la economia mundial en lo que va de ano, y teniendo en cuenta el escenario
de tensiones comerciales que estan afectando a la inversion y al comercio mundial, el riesgo de un
Brexit sin acuerdo, y los efectos adversos de los conflictos geopoliticos, las previsiones econémi-
cas de los organismos internacionales coinciden en sefalar que la economia mundial esta en des-
aceleracion. De este modo, en su Ultima actualizacién del informe de Perspectivas de la Economia
Mundial, publicado en julio, el Fondo Monetario Internacional (FMI) sitda en el 3,2% el crecimiento
de la economia mundial en el presente ejercicio, cuatro décimas por debajo del registrado en
2018, y una décima inferior al prondstico que contemplaba en el mes de abril.

De mayor intensidad es la ralentizaciéon de la economia mundial prevista por la OCDE, que en su
reciente avance de las Perspectivas Econémicas, publicado a mediados de septiembre, ha revisado
a la baja en tres décimas el crecimiento del PIB mundial estimado en el mes de mayo, situandolo
en el 2,9% en 2019, siete décimas menor al del ano anterior, y el mas bajo desde la ultima crisis
econdmica internacional.

Diferenciando entre las economias avanzadas y las emergentes, y segun la informacién mas de-
tallada que proporciona el FMI, se prevé que las mayores tasas de crecimiento sigan correspon-
diendo a las emergentes, con un incremento real del PIB del 4,1%, mas del doble que en los paises
industrializados (1,9%), si bien en ambos casos mostrando un perfil de contenciéon respecto al afo
anterior (cuatro y tres décimas menos, respectivamente).

Dentro de las economias de mercados emergentes y en desarrollo, volveran a destacar los paises
en desarrollo de Asia, con un crecimiento del 6,2%, dos décimas menor que en 2018, registrando
China un incremento igual al del conjunto del drea (6,2%), lo que supone una moderacion de cua-
tro décimas respecto al ano anterior y la tasa mas baja de los Ultimos veintinueve afos.

En la misma linea, el FMI estima una desaceleracién en la Comunidad de Estados Independientes
(1,9% frente al 2,7% en 2018), con Rusia creciendo un 1,2%, casi la mitad que en el ejercicio pre-
cedente (2,3%), y por debajo de la media. En Oriente Medio, Norte de Africa, Afganistan y Pakis-
tan, el crecimiento se ralentizara seis décimas, hasta el 1%, lastrado por conflictos geopoliticos,
especialmente en Irdn, Siria y Yemen. Igual incremento se espera en los paises emergentes y en
desarrollo de Europa (1%), 2,6 puntos inferior al del afo anterior, en gran medida explicado por la
caida esperada en Turquia (-2,5%). En América Latina el crecimiento serd muy moderado, el 0,6%,
con dos de sus principales economias creciendo por debajo del uno por ciento (0,8% Brasil y 0,9%
México). Frente a ello, en Africa Subsahariana se espera un mayor dinamismo, con un aumento del
3,4%, tres décimas superior al de 2018.

En las economias avanzadas, la previsiéon de crecimiento es del 1,9% en 2019, segun el FMI, tres
décimas por debajo del afio anterior, siendo practicamente generalizado el perfil de desacelera-
cion. Por encima de la media se situara Estados Unidos, donde se espera un aumento del PIB del
2,6% de media en el aio, con todo tres décimas inferior al de 2018. En la Zona Euro la ralentizacion
serd superior, de seis décimas, hasta el 1,3%, destacando la pérdida de impulso de Alemania, que
verd recortado su ritmo de crecimiento a la mitad (0,7% en 2019). Por su parte, Japédn mantendra
un crecimiento inferior al uno por ciento (0,9%), practicamente igual al del afo anterior (0,8%).
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Cuadro 3. ECONOMIA INTERNACIONAL. ESTIMACIONES Y PREVISIONES ECONOMICAS

OCDE FMI COMISION EUROPEA

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

PIB
MUNDO 3,6 2,9 3,0 3,6 3,2 3,5 3,6 3,2 3,5
PAISES EN DESARROLLO - - - 4,5 4,1 4,7 4,6 4,4 4,8
China 6,6 6,1 57 6,6 6,2 6,0 6,6 6,2 6,0
PAISES INDUSTRIALIZADOS 2,3 1,8 1,8 2,2 1,9 1,7 2,3 1,7 1,8
EE.UU. 2,9 24 2,0 2,9 2,6 1,9 2,9 2,4 1,9
Japén 0,8 1,0 0,6 0,8 09 0,4 0,8 0,8 0,6
Unién Europea - - - 2,1 1,6 1,7 2,0 14 1,6
Zona Euro 1,9 11 1,0 1,9 1,3 1,6 1,9 1,2 1,4
Espana 2,6 2,2 1,9 2,6 2,3 1,9 2,6 23 1,9

INFLACION @

PAISES EN DESARROLLO - - - 4,8 4,8 4,7 - - -
China 1,9 1,9 2,1 2,1 2,3 2,5 = = =

PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - 2,0 1,6 2,0 - - -
EE.UU. 2,4 1,6 2,1 2,4 2,0 2,7 2,4 2,0 2,0
Japén 1,0 038 1,5 1,0 1,1 1,5 1,0 0,7 09
Unién Europea = = = 1,9 1,6 1,7 1,9 1,5 1,6
Zona Euro 1,8 1,2 1,5 1,8 1,3 1,6 1,8 1,3 1,3
Espana 1,7 1,0 1,6 1,7 1,2 1,6 1,7 0,9 1,2

TASA DE PARO @

PAISES INDUSTRIALIZADOS 53 53 5,2 5,1 5,0 4,9 - - -
EE.UU. 3,9 3,7 3,6 39 38 3,7 39 3,8 3,7
Japén 24 24 24 2,4 2,4 2,4 2,4 23 2,2
Unién Europea - - - - - - 6,8 6,5 6,2
Zona Euro 8,2 79 77 8,2 8,0 7,7 8,2 7,7 73
Espana 15,3 13,8 12,7 15,3 14,2 14,1 15,3 13,5 12,2

EMPLEO

PAISES INDUSTRIALIZADOS 1,6 1,0 0,8 1,5 0,9 0,7 - - -
EE.UU. 1,6 11 038 1,6 1,2 09 1,6 1,2 038
Japén 2,0 0,6 0,0 2,0 1,2 03 1,0 0,5 0,2
Unién Europea - - - - - - 1,3 0,8 0,7
Zona Euro 1,3 1,1 0,7 1,3 0,6 0,6 1,5 09 038
Espana 2,7 2,5 1,6 2,7 1,6 0,6 2,5 2,0 1,7

COMERCIO MUNDIAL ¥
Volumen 39 2,1 31 3,7 2,5 3,7 38 2,9 32

NOTAS: (1) Variacién anual en %, salvo indicacién contraria.
(2) Precios de consumo. Media anual.
(3) % sobre poblacién activa.
(4) Exportaciones en el caso de la Comision Europea.
FUENTE: OCDE (mayo 2019y actualizacion septiembre 2019), FMI (abril 2019 y actualizacion julio 2019), Comisién Europea (mayo 2019y previsiones
intermedias julio 2019).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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En consonancia con esta moderacion de la actividad, en el mercado laboral se prevé que la pobla-
cién ocupada en las economias avanzadas aumente un 0,9%, seis décimas menos que en el aho
anterior, manteniéndose no obstante la tendencia descendente en la tasa de paro, que se situara
en el 5% de la poblacién activa, una décima inferior a la de 2018.

En materia de precios, el comportamiento mas moderado de la actividad junto a la caida de los
precios de las materias primas, sobre todo del petréleo hasta el mes de agosto, lleva al FMI a prever
una menor inflacidon en las economias avanzadas, situandose en el 1,6% de media en 2019, cuatro
décimas inferior a la del aflo precedente, y un mantenimiento en los paises emergentes (4,8%).

En este contexto, y ante el previsible mantenimiento de las tensiones comerciales, el comercio
mundial seguird moderandose, creciendo en términos reales un 2,5% en 2019, 1,2 puntos menos
que en el afo anterior.

Para 2020, las perspectivas de los distintos organismos internacionales coinciden en apuntar la
recuperacién de la trayectoria ascendente de la economia mundial, estimando el FMI un creci-
miento del 3,5%, tres décimas superior al esperado para el presente afno (3,2%). Esto supone, no
obstante, un recorte de una décima respecto a las previsiones realizadas en el mes de abril, cuan-
do preveia un crecimiento del 3,6%.

Estas previsiones se presentan con riesgos a la baja, entre los que el FMI destaca las posibles nue-
vas tensiones en el comercio internacional que perjudicarian a la inversién, generando una mayor
aversion al riesgo y tensionando los mercados financieros, tras varios afios de tipos de interés
bajos.

En linea con estas consideraciones, la OCDE, ha rebajado en el mes de septiembre en cuatro déci-
mas su anterior prevision de mayo, estimando un crecimiento del PIB mundial del 3% en 2020, una
décima mas elevado que en el presente ailo en cualquier caso.

Diferenciando por areas, segun el FMI en las economias de mercados emergentes y en desarrollo
el crecimiento serd del 4,7% en 2020, destacando los paises emergentes y en desarrollo de Asia
(6,2%, igual que en 2019), si bien con evoluciones diferenciadas de sus dos principales economias:
China se prevé que crezca un 6%, dos décimas menos que en 2019, mientras para India pronostica
un crecimiento del 7,2%, dos décimas mas que este afo.

Para los paises industrializados el FMI prevé que continue la desaceleracion, con un crecimiento
del 1,7%, dos décimas inferior al del presente afo (1,9%). Una desaceleracion que responde, fun-
damentalmente, a la ralentizacion prevista para Estados Unidos, que pasara de crecer un 2,6% en
2019 a un 1,9% en 2020, asi como en Japoén, donde los respectivos crecimientos previstos son del
0,9% y el 0,4%. Mientras, en el &mbito europeo, el FMI prevé para la Zona Euro un crecimiento del
1,6% en 2020, tres décimas mas elevado que en 2019 (1,3%), si bien las recientes previsiones de la
OCDE del mes de septiembre han revisado significativamente a la baja el crecimiento de la Zona
Euro para el afo 2020, en 0,4 puntos porcentuales, hasta situarlo en el 1%.

Secretaria General de Economia. Octubre 2019 14



Coyuntura Econdmica de Andalucta. N 107 Economia Nacional

EL PIB registra un
crecimiento del 2%
interanual en el
segumdo trimestre de
2019, dos décimas in-
ferior al del trimestre
anterior.

Notable moderacién
del ritmo de creci-
miento de la inver-
sion.

Economia Nacional

De acuerdo con la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (CNTR) del INE, la economia espa-
fola registra en el segundo trimestre de 2019 un crecimiento real del PIB del 0,4% respecto al tri-
mestre anterior (0,5% en el primero). En términos interanuales, el ritmo de crecimiento se modera
dos décimas hasta el 2%, el mas bajo desde mediados de 2016, determinando que el balance de la
primera mitad del afo sea de un crecimiento real del PIB del 2,1% (2,4% de media en 2018).

Por el lado de la demanda agregada, este incremento del PIB se sustenta tanto en la aportaciéon
positiva de la demanda interna, que se cifra en 1,5 puntos en el primer semestre, inferior a la media
en 2018 (2,6 p.p.); como, aunque en menor medida, en el sector exterior, que registra una contribu-
cion positiva de 0,6 puntos en la primera mitad del afio (-0,3 puntos en 2018).

Mas especificamente, la desaceleracién de la demanda interna se explica por una atenuacion del
consumo y, especialmente, de la inversion. En concreto, el gasto en consumo final crece un 1% in-
teranual en el segundo trimestre, tres décimas menos que en el precedente (1,3%), siendo el incre-
mento del consumo de los hogares del 0,6% (1,1% en el primero). Junto a ello, se mantiene el gasto
de las Administraciones Publicas, que presenta un aumento del 2,2% en el segundo trimestre, igual
que en el anterior. Y por el contrario, se acelera el consumo de las Instituciones sin fines de lucro al
servicio de los hogares, que crece un 0,7%, tras la caida registrada en el primer trimestre (-0,4%).

Respecto a la inversion, la formacién bruta de capital fijo registra una notable moderacién de su
crecimiento, pasando del 4,8% interanual en el primer trimestre al 1% en el segundo, siendo el
balance de la primera mitad del aflo de un aumento del 2,8%, casi la mitad que en 2018 (5,3%).
Destaca la inversidbn en maquinaria, bienes de equipo y activos cultivados, que se reduce un 1,7%,
tras aumentar un 8,1% en el primer trimestre; asimismo, la destinada a viviendas y otros edificios y
construcciones registra un crecimiento del 2,9%, 1,3 puntos por debajo de la subida en el primer
trimestre (4,2%); junto a ello, la destinada a productos de la propiedad intelectual presenta un incre-
mento del 1,1%, tras el practico estancamiento en el trimestre anterior (-0,1%).

En la demanda externa se registra una aceleracion de las exportaciones de bienes y servicios y una

mayor caida de las importaciones, siendo el balance de una contribucién positiva al crecimiento del
PIB en el segundo trimestre de un punto porcentual, en contraste con la aportaciéon negativa en 2018

Grafico 7. PRODUCTO INTERIOR BRUTO. ESPANA
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Cuadro 4. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y DEMANDA AGREGADA. ESPANA

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales
2017 2018
IT 2019 1IT 2019 IT 2019 1IT 2019
DEMANDA NACIONAL 3,0 2,6 1,9 1,0 - -
Gasto en consumo final 2,5 1,9 1,3 1,0 0,3 0,1
Gasto en consumo final de los hogares 3,0 1,8 1,1 0,6 0,2 0,0
Gasto en consumo final de las ISFLSH -0,2 2,5 -0,4 0,7 -0,3 0,7
Gasto en consumo final de las AA.PP. 1,0 1,9 2,2 2,2 0,5 0,4
Formacion bruta de capital 5,6 6,1 4,6 1,2 0,8 0,0
Formacion bruta de capital fijo 5,9 53 4,8 1,0 1,4 -0,2
- Activos fijos materiales 7,0 6,2 5,8 1,0 1,8 -0,4
Viviendas y otros edificios y construcciones 5,9 6,6 4,2 2,9 0,6 0,5
Magquinaria, bienes de equipo y cultivados 8,5 5,6 8,1 -1,7 3,4 -1,7
- Productos de la propiedad intelectual 1,3 1,1 -0,1 1,1 -0,1 0,9
Var. de existencias y adq. - ces. obj. valiosos (") -0,0 0,2 0,0 0,1 - -
DEMANDA EXTERNA -0,1 -0,3 0,2 1,0 - .
Exportacion de bienes y servicios 5,6 2,2 0,3 2,2 0,6 1,7
Exportaciones de bienes 51 2,1 -2,2 1,6 -0,3 2,8
Exportaciones de servicios 6,8 2,3 6,0 385 2,3 -0,7
Importacion de bienes y servicios 6,6 3,3 -0,4 -0,7 0,1 0,9
Importaciones de bienes 6,5 1,9 -1,7 -2,5 -0,2 0,6
Importaciones de servicios 7,3 9,8 5,5 7,5 1,2 2,1
PIB p.m. 2,9 2,4 2,2 2,0 0,5 0,4

NOTAS: Datos ajustados de efectos estacionales y de calendario. indices de volumen encadenado, referencia 2015.
(*) Aportacion al crecimiento del PIB.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

(-0,3 p.p.). En concreto, las exportaciones de bienes y servicios crecen a un ritmo del 2,2% interanual
en el segundo trimestre, igual que de media en 2018, recuperandose del estancamiento del primer
trimestre, por el aumento de las exportaciones de bienes, que suben un 1,6%, no obstante, menos que
las de servicios, que crecen un 3,5%; por su parte, las importaciones de bienes y servicios se reducen
un 0,7%, tres décimas mas que el primer trimestre, debido al descenso en las de bienes (-2,5%), mien-
tras que las de servicios crecen un 7,5%.

De esta forma, y en términos de la balanza de pagos, segun los datos del Banco de Espaiia, hasta

julio se registra un superavit tanto en la balanza por cuenta corriente como en la de capital, siendo
el saldo agregado de ambas, que mide la capacidad o necesidad de financiacion de la economia, de

Gréfico 8. COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ESPANA
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Cuadro 5. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y OFERTA AGREGADA. ESPANA

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2017 2018
IT 2019 11T 2019 IT 2019 1IT 2019
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca -3,0 5,9 0,0 -4,6 -4,1 -2,7
Industria 3,1 0,4 0,7 0,2 0,3 0,5
Industria manufacturera 4,9 0,7 -0,1 -0,3 0,0 0,0
Construccién 4,9 5,7 6,4 5,2 1,6 0,8
Servicios 2,9 2,7 2,9 2,8 0,8 0,5
Comercio, transporte y hosteleria 3,5 2,4 3,2 2,5 1,0 0,2
Informacién y comunicaciones 7,7 5,0 2,3 0,3 0,2 -0,4
Actividades financieras y de seguros 0,5 6,7 6,2 7,5 2,6 3,0
Actividades inmobiliarias 1,7 2,3 2,5 2,3 0,5 0,4
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 5,4 49 4,3 4,3 1,0 0,8
Administracion publica, sanidad y educacién 1,5 1,7 2,1 2,3 0,5 0,5
Activ. artisticas, recreativas y otros servicios 2,7 0,0 0,5 2,0 0,4 0,6
Impuestos netos sobre los productos 2,8 1,2 -0,5 -0,4 0,0 0,2
PIB p.m. 2,9 2,4 2,2 2,0 0,5 0,4

NOTA: Series ajustadas de efectos estacionales y de calendario. [ndices de volumen encadenado, referencia 2015.
FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia. INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

una capacidad de financiacién, no obstante, inferior a la observada en el mismo periodo del afo
anterior.

A un mayor nivel de detalle, la balanza por cuenta corriente contabiliza hasta julio un saldo supe-
ravitario de 11.811 millones de euros, un 10,2% inferior al registrado en el mismo periodo del afio
anterior (+13.151 millones de euros), debido a que la balanza de bienes y servicios presenta un me-
nor superavit (-1,1%), de 20.341 millones de euros, junto a un mayor déficit (+14,9%) de la balanza
de rentas primaria y secundaria (-8.530 millones de euros).

Junto a ello, la cuenta de capital acumula en los siete primeros meses del afo un superavit de
1.584 millones de euros, un 10,4% superior al del mismo periodo del ailo anterior.

En suma, el saldo de las cuentas corriente y de capital registra hasta julio una capacidad de finan-
ciaciéon de 13.397 millones de euros, un 8,1% inferior a la contabilizada en el mismo periodo de
2018 (+14.585 millones de euros).

Desde la perspectiva de la oferta productiva, el crecimiento de la economia espafola en el se-
gundo trimestre se sustenta en los sectores no agrarios, especialmente la construccion, mientras
que el primario presenta caida, tras seis trimestres con tasas positivas.

M4s especificamente, la construccién presenta el mayor aumento relativo, con una subida del Va-
lor Ahadido Bruto a precios bdsicos (VAB p.b.) del 5,2% interanual en el sequndo trimestre, determi-
nando un crecimiento medio en el semestre del 5,8% y sumando casi cinco aios de tasas positivas.

Le sigue el sector servicios, con un incremento real del VAB p.b. del 2,8% interanual en el segundo
trimestre, una décima inferior al trimestre anterior, similar al balance medio en 2018 (2,7%). Un cre-
cimiento generalizado por ramas de actividad, destacando con las mayores subidas "Actividades
financieras y de seguros” (7,5%); y "Actividades profesionales, cientificas y técnicas" (4,3%). En el lado
opuesto, el incremento mas moderado se da en "Informacién y comunicaciones” (0,3%).

Junto a ello, las ramas industriales contabilizan un ligero crecimiento, del 0,2% interanual en el
segundo trimestre, tras un afo de caida consecutivo, mostrando la Industria manufacturera, que
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Gréfico 9. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y EMPLEO. ESPANA
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representa el 77,1% del VAB p.b. global del sector, un descenso del 0,3% interanual, dos décimas
mas que en el trimestre anterior.

Finalmente, el sector primario registra una caida real del VAB del 4,6% interanual en el segundo
trimestre, siendo el balance de la primera mitad del afio de un descenso del 2,3%, frente al intenso
incremento registrado en el afo anterior (5,9%)

Estos resultados de la demanda y oferta productiva se trasladan al mercado laboral. Segun la
Contabilidad Nacional Trimestral de Espana, el empleo, en términos de puestos de trabajo equi-
valentes a tiempo completo, aumenta un 2,5% interanual en el segundo trimestre, dos décimas
menos que en el trimestre anterior, acumulando mas de cinco afos consecutivos de subida. En
igual sentido, la Encuesta de Poblacidn Activa (EPA) sefhala un incremento del nimero de ocupados
del 2,4% interanual en el segundo trimestre, casi un punto menos que en el primero y sumando
también mas de cinco aflos de aumento.

Este aumento de la ocupacién ha venido acompainado de un menor crecimiento de la poblacién
activa (0,9% interanual en el segundo trimestre), resultando una disminucién del nimero de para-
dos del 7,4% interanual, y situdndose la tasa de paro en el 14% en el segundo trimestre, 1,3 puntos
inferior a la del mismo trimestre del afo anterior y la mas baja desde finales de 2008.

La informacion mas adelantada que se conoce de paro registrado y afiliados a la Seguridad Social,
publicada por el Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social, sefiala una moderacién del
ritmo de descenso del paro y aumento del empleo en el tercer trimestre del afo. En concreto, el
paro se reduce a un ritmo del 3,8% interanual en septiembre (-4,6% al cierre del segundo trimes-
tre), aumentando junto a ello la afiliacion de trabajadores a la Seguridad Social un 2,4% interanual
(2,7% en junio).

En cuanto a los precios, se registran ritmos de crecimiento muy moderados tanto desde el punto
de vista de la produccién como, especialmente, del consumo, inferiores al 2%, objetivo de estabi-
lidad de precios establecido por el Banco Central Europeo (BCE). Concretamente, por el lado de la
produccién, el deflactor del PIB crece un 1,8% interanual en el segundo trimestre, siendo el balance
de la primera mitad del afo de un incremento del 1,5%.

Desde la perspectiva de la demanda, en septiembre, Ultima informacién publicada, la tasa de infla-
Cidn se situa en el 0,1% interanual, 1,1 puntos inferior a la de la Zona Euro (1,2%), influenciado por
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Grafico 10. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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el comportamiento de los precios de los productos energéticos, que caen un 6,6%, recogiendo la re-
duccion del precio del petréleo Brent en los mercados internacionales, que de media en septiembre
se situa en los 63,6 dolares por barril, con un descenso del 19,6% interanual.

En términos de inflacién subyacente, es decir, sin considerar los precios de los componentes mas
volatiles del IPC (alimentos no elaborados y productos energéticos), el crecimiento de los precios
es del 1%, manteniéndose en el entorno del uno por ciento que se viene registrando desde 2015.

En este entorno, los salarios, segun datos de incremento salarial pactado en convenio hasta sep-
tiembre, registran una subida del 2,29%. Un aumento salarial pactado en los 3.140 convenios fir-
mados en Espafa en los nueve primeros meses del afio, y a los que se han acogido 8.609.808
trabajadores, un 10,9% mas que en el mismo periodo del afo anterior, y mas de la mitad (51,6%)
de la poblacién asalariada en Espaia (segun el tltimo dato de la EPA).

En los mercados financieros, las autoridades monetarias han adoptado un tono mas acomodati-
cio de sus politicas ante el empeoramiento de las perspectivas de crecimiento econédmico global,
el descenso de las expectativas de inflacion y de las rentabilidades de la deuda soberana. En EE.UU.,
la Reserva Federal ha reducido en julio y septiembre en un cuarto de punto el tipo de interés de los
fondos federales, hasta el rango objetivo entre el 1,75% y el 2%, los primeros recortes desde 2008,
y ha anticipado que adoptara las medidas necesarias para mantener la expansién. Por su parte, el
Banco de Inglaterra ha mantenido en su ultima reunién de septiembre el tipo de intervenciéon en
el 0,75%, tras la ultima subida en agosto de 2018, y ha advertido sobre los riesgos que puede traer
para el pais un brexit sin acuerdo. Asimismo, el Banco de Japén mantiene el tipo de interés en va-
lores negativos desde marzo de 2016, en el -0,1%, aunque anticip6 la posibilidad de una préxima
rebaja del precio del dinero. De igual forma, el Banco Central Europeo ha anunciado que seguird
manteniendo el tipo de interés de referencia sin variacién en el minimo histérico del 0% en el que
quedé fijado en marzo de 2016, aunque no descarto situarlo en niveles inferiores hasta que obser-
ve una convergencia solida de la tasa de inflacion hacia su nivel objetivo (proxima al 2%); junto a
ello, adopté otras medidas, como la reduccién en 10 puntos bdsicos del tipo de interés aplicable
a la facilidad marginal de depdsito, hasta situarlo en el -0,50%, y la reanudacién del programa de
compra de activos, por valor de 20.000 millones de euros mensuales a partir del 1 de noviembre.

Respecto a los tipos de cambio, el euro muestra en septiembre una depreciacién generalizada
frente a las principales divisas. Respecto al délar, cotiza a 1,10 ddlares de media en septiembre,
un 5,6% por debajo del mismo mes del ano anterior; respecto al yen a 118,2 yenes por euro, con
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Gréfico 11. RENDIMIENTO DEL BONO A 10 ANOS
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una depreciacion del 9,4%; y frente a la libra esterlina cotiza a 0,89 libras por euro, registrando una
ligera depreciacién, del 0,2% interanual.

En los mercados de deuda, la prima de riesgo espafola inicié 2019 en el entorno de los 120 puntos
basicos, registrando posteriormente una trayectoria descendente hasta los 60 puntos al comienzo
del tercer trimestre, con un descenso paulatino de la rentabilidad del bono a diez afios, que llegé
a situarse en el 0,1% en agosto, un minimo histérico. Desde entonces, la prima de riesgo ha venido
repuntando ligeramente, si bien manteniéndose en valores histéricamente reducidos, cercana a
los 80 puntos bésicos en septiembre, y con rentabilidades del bono a 10 afios por debajo del 0,2%.

Porlo que a la ejecucion de las Cuentas Publicas se refiere, hasta el mes de julio el Estado presenta
un déficit acumulado de -14.912 millones de euros en términos de contabilidad nacional, equiva-
lente al -1,19% del PIB. Junto a ello, los Organismos de la Administracién Central registran un saldo
negativo de 1.377 millones de euros (-0,11% del PIB), de forma que, conjuntamente, el subsector
Administracion Central acumula en los siete primeros meses del afo un déficit de -16.289 millones
de euros, el 1,30% del PIB, un 16% inferior al registrado en el mismo periodo del afio anterior, aun-
que mas del doble del objetivo marcado para el conjunto del afio, el -0,5%.

De otro lado, la Administracion Regional contabiliza en los siete primeros meses del afio un déficit
de -3.090 millones de euros, el -0,25% del PIB, muy superior al registrado en el mismo periodo
de 2018 (-46 millones de euros); y el subsector Fondos de la Seguridad Social registra un déficit de
5.811 millones de euros, el 0,47% del PIB, un 53,4% mas que hasta julio de 2018.

En suma, el conjunto de la Administracién Central, Administracion Regional y Fondos de la Seguridad
Social contabiliza un déficit de -25.190 millones de euros hasta julio (-2,02% del PIB), un 8,4% su-
perior al registrado en el mismo periodo del afio anterior. Sin incluir las ayudas al sector financiero,
que no se tienen en cuenta para el andlisis del cumplimiento del objetivo de estabilidad presu-
puestaria, el déficit se mantiene en el 2,02% del PIB, siendo el objetivo para el conjunto del afo,
establecido en la actualizacion del Programa de Estabilidad 2019-2022 del Reino de Esparia (de fecha
30 de abril de 2019), del -2% del PIB.

Con esta trayectoria descrita por la economia espafola en lo que va de afio, las previsiones de los
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Cuadro 6. ECONOMIA ESPANOLA. PREVISIONES MACROECONOMICAS

Ministerio de

Economia y Empresa Comision Europea OCDE FMI

2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020
PIB 2,2 1,9 2,3 1,9 2,2 1,9 2,3 19
Consumo Privado 1,9 1,6 19 1,6 1,7 1,6 2,0 1,7
Empleo 2,1 1,8 2,0 1,7 2,5 1,6 1,6 0,6
Tasa de paro® 13,8 12,3 13,5 12,2 13,8 12,7 14,2 14,1
Inflacion @ 1,6 1,7 0,9 1,2 1,0 1,6 1,2 1,6
Déficit publico ® -2,0 -1,1 -2,3 -2,0 -2,0 -1,3 -2,3 -2,3

NOTAS: Tasas de variacién anual, salvo indicacién en contrario.

() Porcentaje sobre la poblacion activa.

@ Ministerio de Economia y Empresa: deflactor del PIB; Comision Europea, OCDE y FMI: precios de consumo.

© Porcentaje sobre el PIB.
FUENTE: Ministerio de Economia y Empresa (abril 2019); Comision Europea (mayo y julio 2019); OCDE (mayo 2019); FMI (abril y julio 2019).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

distintos organismos nacionales e internacionales pronostican que la economia espafiola conti-
nuara desacelerandose en 2019, prolongadndose esta pérdida de dinamismo en 2020.

Mas especificamente, el Ministerio de Economia y Empresa en el escenario macroeconémico del
Programa de Estabilidad 2019-2022 de 30 abril 2019 situa el crecimiento de la economia espafiola
en el 2,2% en 2019, , dos décimas inferior al del ejercicio precedente (2,4%). Una prevision que se
situa en linea con las realizadas por el FMly la Comision Europea (2,3% en ambos casos, conforme
a sus informes respectivos de actualizacién de previsiones del mes de julio) e iguala a la realizada
por la OCDE (mayo 2019).

Esta desaceleracién esperada de la actividad econémica se trasladara al mercado laboral, donde
se espera una ralentizacidn del proceso de creacién de empleo. En términos de puestos de trabajo
equivalentes a tiempo completo, el Ministerio de Economia y Empresa prevé un crecimiento del
2,1%, cuatro décimas inferior al de 2018 (2,5%). No obstante, este aumento del empleo va a permi-
tir que continute reduciéndose la tasa de paro, que segun todos los prondsticos se espera se sitle
cercana al 14%.

En lo concerniente a los precios, el Ministerio de Economia y Empresa estima que el deflactor del
PIB registre en 2019 un incremento del 1,6%, frente al 1,1% de 2018.Y por lo que a las finanzas pu-
blicas se refiere, el objetivo comprometido con la Comision Europea es que el déficit del conjunto
de las Administraciones Publicas se sitie en el -2% del PIB en 2019, estimando el FMI 'y la Comision
Europea que se supere dicho objetivo, alcanzando el -2,3% del PIB.

Para 2020, las previsiones senalan la continuidad de la trayectoria de desaceleracién del creci-
miento de la economia espafiola, que se situara en el 1,9% segun los distintos organismos.

De acuerdo con esta desaceleracion esperada del crecimiento del PIB, también se vera moderado
el ritmo de creacién de empleo, siendo el crecimiento previsto por el Ministerio de Economia y
Empresa del 1,8%, tres décimas por debajo de lo estimado para 2019 (2,1%).

En cuanto a los precios, el Ministerio de Economia y Empresa prevé un aumento medio del deflac-
tor del PIB del 1,7% en 2020, una décima mas del esperado para el presente aio (1,6%), apuntando
el FMIy OCDE crecimientos de los precios de consumo del 1,6%, crecimientos todos ellos inferio-
res al 2%, objetivo de estabilidad de precios establecido por el BCE.
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La economia andaluza muestra en la primera mitad del afno 2019 un balance mas favorable que
la media espafiola y el entorno europeo, superando incluso ligeramente el crecimiento medio
registrado en 2018, en un contexto de pérdida de dinamismo de la economia a nivel mundial.

Conforme a los datos publicados de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia que elabora
el Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA), el Producto Interior Bruto (PIB), corregi-
do de efectos estacionales y calendario, crece en términos reales un 2,5% interanual en el primer
semestre, cuatro décimas por encima de la media nacional (2,1%) y mas del doble de la Zona Euro
(1,2%). Comparado con las economias mas representativas del area, el crecimiento de Andalucia
mas que cuadriplica el de Alemania (0,6%), casi duplica el de Francia (1,3%) y contrasta con la caida
en ltalia (-0,1%).

En su perfil evolutivo, no obstante, muestra una ligera moderacion en el sequndo trimestre, siendo
el ritmo de crecimiento del 2,5%, una décima inferior al del primer trimestre, en linea con la trayec-
toria que se observa en la economia internacional.

Este crecimiento de la economia andaluza en la primera mitad de 2019 supera ademas ligeramen-
te el balance medio registrado en el ano anterior, cuando la economia andaluza crecié un 2,4%, lo
que contrasta con la pérdida de impulso observada por término medio en Espaia, que ha pasado
de crecer un 2,4% en 2018 a un 2,1% en el primer semestre de 2019, y sobre todo en la Zona Euro,
donde el ritmo de crecimiento se ha moderado siete décimas (1,9% en 2018, 1,2% en la primera
mitad de 2019).

El crecimiento de la economia andaluza, del 2,5% interanual en el primer semestre del afo, se
sustenta, por el lado de la demanda, en la contribucién positiva de la demanda interna, a la que se
une la recuperacién de una aportacién también positiva del sector exterior.

M4s especificamente, la demanda interna contribuye con 2,1 puntos al crecimiento agregado, des-
tacando la inversién como el componente mas dindmico, con un incremento del 2,9% interanual,
no obstante describiendo, en linea con el comportamiento a nivel nacional y en la Eurozona, un
perfil de contencidn a medida que avanza el afo (1,9% en el segundo trimestre). Por su parte, el
consumo crece de manera algo mas moderada, un 1,7% interanual en el segundo trimestre, por
encima en cualquier caso de la media en Espafia (1%) y la Zona Euro (1,2%).

Grafico 12. PRODUCTO INTERIOR BRUTO. ANDALUCIA
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Grafico 13. PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE MERCADO
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Junto a ello, en la vertiente externa, las exportaciones de bienes y servicios registran un crecimien-
to real en el segundo trimestre del 0,2% interanual, en un contexto de caida de las importaciones
(-1,2%), aumentando el sector exterior su aportacién positiva al crecimiento del PIB a 0,7 puntos
porcentuales.

Desde la perspectiva de la oferta productiva, se registran aumentos en todos los sectores a excep-
cién de la agricultura que cae en el primer semestre del afo un 0,7%, destacando la recuperacion
de tasas positivas en la industria, tras el retroceso registrado en 2018. En concreto, el VAB genera-
do por el sector industrial crece en términos reales un 1,3% interanual en el primer semestre, en
un contexto de descenso del sector a nivel nacional (-0,3%), y en mayor medida en la Zona Euro

Cuadro 7. CRECIMIENTO DEL PIB Y SUS COMPONENTES

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales

2017 2018
IT2019 1T 2019 IT2019 1T 2019

Agricultura, ganaderia y pesca -1,2 4,7 0,6 -2,1 -7,3 -0,2
Industria 5,4 -2,7 1,2 1,4 5,9 -1,1
Construccién 6,4 8,8 7,2 7,0 1,7 2,3
Servicios 2,4 2,5 3,0 3,0 1,1 0,5
VAB a precios basicos 2,8 2,4 2,9 2,7 0,5 1,2
Impuestos netos sobre productos 3,3 1,9 -0,1 0,8 -1,8 0,6
PIB a precios de mercado 2,9 2,4 2,6 2,5 0,8 0,4
Demanda regional ¥ 2,8 2,8 2,3 1,8 - -
Gasto en consumo final regional 2,4 2,2 1,8 1,7 0,3 -0,1
Gasto en consumo final de los hogares regional 2,7 2,1 1,8 1,5 0,4 -0,3
Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH 1,7 2,4 2,1 2,0 -0,1 0,2
Formacion bruta de capital 3,9 5,1 4,0 1,9 1,5 -0,2
Demanda exterior ¥ 0,1 -0,4 0,3 0,7 - -
Exportaciones 6,2 1,5 1,7 0,2 51 0,2
Importaciones 5,4 2,3 1,1 -1,2 3,9 -1,0

NOTA: Tasas de variacién interanual. Datos ajustados de efectos estacionales y de calendario. Indices de volumen encadenado de referencia 2010.
M Aportaciones al crecimiento del PIB a p.m.

FUENTE: IECA.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 2.

Realizar una estimacion de las consecuencias macroeconémicas que tendra el Brexit sobre la economia andaluza en los proxi-
mos anos es dificil, si tenemos en cuenta la gran incertidumbre existente, sobre todo, en cuanto a la forma en que se articularan
las relaciones futuras entre Reino Unido y la Unién Europea. No obstante lo anterior, cabe hacer una aproximacion al impacto
macroeconémico del Brexit en la economia andaluza, en términos de efecto sobre el PIB. Un efecto que puede ser analizado, de
un lado, desde una perspectiva de impacto directo, atendiendo a los principales vinculos econémicos entre Andalucia y Reino
Unido, y de otro, de impacto indirecto, por la via de la repercusion que el Brexit puede tener en el conjunto de la economia es-
panola, y su traslacién a la economia andaluza.

En el dltimo ejercicio econémico cerrado, el afio 2018, las exportaciones andaluzas de mercancias a Reino Unido alcanzaron los
2.281,6 millones de euros, y el gasto turistico de visitantes procedentes de dicho pais, seguin la Encuesta de Coyuntura Turistica de
Andalucia, ascendi6 a 1.796,7 millones de euros. De esta forma, los ingresos por cuenta corriente provenientes del Reino unido
se cuantifican en 4.078,3 millones de euros en 2018, lo que supone una exposicion equivalente al 2,4% del PIB de Andalucia. Hay
otro tipo de ingresos provenientes de la exportacidn de servicios no turisticos que, dada la no existencia de estadisticas que los
midan, no se pueden cuantificar.

El grado de afectacion de esos ingresos determinara el impacto directo del Brexit en la economia andaluza, y su valoracién
puede realizarse por la minoracién que previsiblemente se puede producir, como mantienen la mayoria de los analistas, en la
importacién de bienes y servicios desde Reino Unido.

Una valoracién de esa minoracion de las importaciones de bienes y servicios por parte del Reino Unido, como consecuencia del
Brexit, la ha realizado el Instituto Nacional de Investigacion Econémica y Social (INIES) de Gran Bretana. Este Instituto contempla
tres escenarios distintos, basados en tres modelos alternativos de posible relacion comercial futura entre la UE y el Reino Unido:

» Modelo actual de relacién entre la UE y Noruega, que pertenece al Espacio Econédmico Europeo;

» Modelo de relacion entre la UE y Suiza, que es miembro de la Asociacion Europea de Libre Comercio;

- Y relacion entre paises de la Organizacion Mundial de Comercio (OMC) y la UE.

El impacto tiene diferente intensidad segun el modelo que se considere, siendo las consecuencias menos negativas en el pri-
mero y mayores en el tercero. Ademas, dentro de cada uno se establecen diversos grados de impacto, en funcion de los efectos
del Brexit sobre el tipo de cambio de la libra, las primas de riesgo en los tipos de interés o el efecto de la incertidumbre sobre las
decisiones de los agentes econémicos, dando lugar a dos escenarios posibles, uno optimista y otro pesimista.

En base a ello, en el corto plazo (2019-2020) las importaciones de bienes y servicios por parte del Reino Unido se podrian ver
reducidas entre un 11,4% y un 29,1%, lo que derivaria, aplicando técnicas de analisis input-output, en una reduccién del PIB de
Andalucia, entre el -0,24%y el -0,61% anual. Un intervalo que estaria entre -0,22% y -0,61% en el largo plazo (2030).

A ello habria que unir el impacto indirecto, por la via de la repercusién que el Brexit tenga en el conjunto de la economia espa-
folay su traslacién a la economia andaluza, impacto indirecto que podria oscilar entre el -0,02% y -0,08% del PIB.

En definitiva, el impacto global del Brexit en la economia andaluza (suma de efectos directos e indirectos) podria oscilar entre

el -0,26% y el -0,69% del PIB en términos anuales en el corto plazo, y entre el -0,24% y el -0,69% en el largo plazo, de diferencia
respecto al escenario basico de permanencia del Reino Unido en la Unidn Europea.

Hipdtesis de reduccidn de las importaciones en el . . :
Reino Unido Impacto macroeconémico del Brexit en Andalucia

Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
LB 2015 SRR 2019-2020 2030 2019-2020 2030
% PIB

Optimista 114 10,7 Minimo | Méximo | Minimo | Maximo
Modelo Noruego

Pesimista -16,9 -16,7

Directo -0,24 -0,61 -0,22 -0,61

Optimista 14,1 13,3
Modelo Suizo

Pesimista 18,0 74 Indirecto -0,02 -0,08 -0,02 -0,08

Optimista 21,2 20,7
Modelo OMC

Pesimista -29,1 -29,0

Nota: Hipotesis de reduccién: Diferencias en % sobre el escenario basico, que es el de permanencia del Reino Unido en la UE. Impacto directo: mide los efectos en
el PIB de Andalucia de la minoracién de los ingresos por exportaciones y turismo del Reino Unido. Impacto indirecto: mide la traslaciéon a la economia andaluza de
la repercusion que el Brexit puede tener en el conjunto de la economia espafiola.

Fuente: National Institute of Economic and Social Research; Elaboracion propia.
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(-0,8%). Junto a ello, la construccién crece un 7,1% interanual de media en el primer semestre en
Andalucia y un 3% los servicios, ambos también por encima de la media de Espana.

Estos resultados de la oferta productiva y de la demanda se trasladan al mercado laboral, que mues-
tra en 2019 un notable ritmo de creaciéon de empleo y reduccién del nimero de personas paradas,
con tasas que superan las registradas de media en el conjunto de CC.AA.

Segun la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), de media en el primer semestre se contabilizan
3.121.026 ocupados en Andalucia, lo que supone 120.948 personas mas que en el mismo periodo
del aio anterior, siendo la comunidad auténoma con mayor aumento en términos absolutos, y re-
presentando casi la cuarta parte (22,9%) de todo el empleo creado en Espaia a lo largo del ultimo
ano. En términos relativos, el incremento es del 4%, 1,2 puntos superior al registrado en Espafa y
por término medio en 2018 (2,8% en ambos casos).

Una creacion de empleo que destaca por haber beneficiado especialmente a colectivos mas desfa-
vorecidos, como las mujeres y la poblacion mas joven; haber sido generalizada en todos los sectores
productivos; contribuir a aumentar la estabilidad, con un crecimiento del empleo indefinido muy
por encima del temporal; y centrarse en la poblacion mas formada.

Este crecimiento del empleo en la primera mitad del afo ha venido acompafnado de un ligero au-
mento de la poblacién activa (0,3% interanual), y ha permitido que el nimero de personas paradas
se reduzca un 11,7% interanual en el primer semestre, mas intensamente que en el conjunto nacio-
nal (-9,6%), contabilizdndose 110.516 parados menos que en el mismo periodo de 2018. Con ello,
Andalucia ha sido la comunidad auténoma donde mas ha disminuido el nimero de parados, con-
centrando mas del treinta por ciento (31,5%) del descenso nacional, y situdndose la tasa de paro en
el 21,1% de la poblacién activa de media en el primer semestre, la mas baja desde 2008. Una tasa de
paro que es del 17,6% en los hombres y del 25,2% en las mujeres, en ambos casos también las mas
bajas desde finales de 2008.

La trayectoria de creacion de empleo y descenso del paro se mantiene en el tercer trimestre. De
esta forma, en el mes de septiembre, Ultima informaciéon disponible, el ritmo de crecimiento de
la afiliacion de trabajadores a la Seguridad Social alcanza el 3% interanual en Andalucia, por enci-
ma de la media a nivel nacional (2,4%). Junto a ello, se intensifica el ritmo de descenso del paro
registrado en las Oficinas de los Servicios Publicos de Empleo, que alcanza el -5,1% interanual en
septiembre, mas elevado que en Espaia (-3,8%).
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Todo ello en un contexto nominal de crecimiento de los precios muy por debajo del objetivo de
estabilidad, como sucede en el ambito nacional y europeo. En concreto, el deflactor del PIB crece
un 0,6% interanual de media en el primer semestre, y los precios de consumo presentan una tasa
interanual del -0,1% en septiembre, Ultima informacién disponible. Una tasa de inflacién que res-
ponde basicamente a la caida de los precios energéticos (-7,6%), mientras que la inflacién subyacen-
te, que no tiene en cuenta los precios de los alimentos no elaborados ni los productos energéticos,
se mantiene en el entorno del uno por ciento (0,9% en septiembre), similar a la media nacional
(1%) y en linea con la Eurozona (1,2%).

Esta evolucion de la economia andaluza se viene produciendo en un entorno internacional de
notable incertidumbre y riesgos geopoliticos que estan afectando a la inversion global, la produc-
cién industrial y el comercio, entre los que destacan las tensiones comerciales y tecnolégicas entre
Estados Unidos y Chinay los riesgos de un Brexit sin acuerdo. De esta forma, y después de haberse
producido en la primera mitad del afio revisiones al alza en las previsiones de crecimiento de las
economias de referencia para Andalucia por parte de organismos nacionales e internacionales,
especialmente de la economia espafiola, mas recientemente el proceso se ha invertido y se vienen
realizando revisiones a la baja.

En este contexto, la Consejeria de Economia, Conocimiento, Empresas y Universidad prevé un cre-
cimiento real del PIB del 2,3% en Andalucia en 2019, una décima inferior al observado en 2018
(2,4%). Un crecimiento que serd ligeramente superior al 2,2% previsto para Espaia por el consenso
de los organismos oficiales (Ministerio de Economia y Empresa del Gobierno de Espafa, Banco de
Espafa, Comisién Europea, FMI y OCDE), y sobre todo mayor que el pronosticado por el FMl y la
OCDE para la Zona Euro (1,3% y 1,1%, respectivamente), con lo que sera un afio de convergencia
econdmica con Espana y Europa.

Una convergencia que previsiblemente se mantendra en 2020, para el que se espera un crecimien-
to real del PIB del 1,9% en Andalucia, similar a lo que prevén los organismos oficiales para Espana,
superior al esperado por el FMI para la Zona Euro.
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Actividad productiva

Por el lado de la oferta productiva, el crecimiento de la economia andaluza, del 2,5% interanual en
el segundo trimestre, se sustenta en los sectores no agrarios, destacando la recuperacion de tasas
positivas en la industria en 2019, tras el retroceso registrado el afo anterior.

Asi, el Valor Afhadido Bruto (VAB) generado por el sector industrial crece en términos reales un
1,4% interanual en el segundo trimestre, consolidando la trayectoria de recuperacion iniciada en
el trimestre anterior (1,2%), en un contexto de practico estancamiento del sector a nivel nacional
(0,2%), y de caida en la Zona Euro (-1,3%).

Un comportamiento que se mantiene al inicio del tercer trimestre, segun se desprende de los
resultados del Indice de Produccién Industrial de Andalucia (IPIAN), y del grado de utilizacién de la
capacidad instalada en la industria que manifiestan los empresarios, en la Encuesta de Coyuntura
Industrial del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo.

De esta forma, con informacién disponible hasta el mes de agosto, el IPIAN presenta un aumen-
to del 1,7% interanual en los ocho primeros meses del afio, en un contexto de crecimiento muy
moderado en Espaiia (0,4%). Por destino econémico de los bienes, destaca el fuerte aumento en
la produccién industrial de “Bienes de consumo”, que crece un 10,4% interanual hasta agosto, y
mas concretamente los “Bienes de consumo no duraderos” (11,9%); por ramas, la produccion de la
“Industria manufacturera” crece un 2,7% (0,5% en Espaina), destacando dentro de ella los fuertes
aumentos de la “Industria de la alimentaciéon” (16,4%), “Fabricacién de productos minerales no metd-
licos” (8,9%) e “Industria del cuero y calzado” (8%).

En este contexto, segun la Encuesta de Coyuntura Industrial del Ministerio de Industria, Comercio y
Turismo, la utilizacién de la capacidad productiva instalada en la industria en Andalucia se sitta en
el tercer trimestre del afo en el 84%, casi seis puntos por encima de la registrada de media en el
ejercicio anterior y la mas elevada desde que se dispone informacién (1993).

Cuadro 8. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR INDUSTRIAL. ANDALUCIA

2019
2017 2018
| 1l
VAB (p.b.) Ramas industriales ¥ 5,4 -2,7 1,2 1,4
IPIAN 5,0 -2,9 2,7 1,0
Industria extractiva 38,4 -15,9 -40,0 -32,4
Industria manufacturera 1,7 -1,0 6,8 -0,5
Suministro energia eléctrica, gas, vapor y aire acond. 17,6 -8,6 9,4 5,6
Sumin. agua, act. saneamiento, gestion residuos y descont. 0,9 -2,7 7,6 16,7
indices de entradas de pedidos en la industria 11,8 6,4 7,1 -8,7
indices de cifras de negocios en la industria 10,6 44 3,1 -1,6
Poblacion Ocupada 53 5,4 8,2 4,9
Tasa de paro 9,0 7,9 9,0 8,5
Paro Registrado @ -9,6 -4,3 -6,9 -3,8
Deflactor del VAB 6,9 0,9 -0,3 -0,4

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro y utilizacién capacidad productiva que estén en nivel.
) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2010.
@ Datos en el dltimo mes de cada periodo.

FUENTE: |[ECA; Ministerio de Economia y Empresa; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 9. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR CONSTRUCCION. ANDALUCIA

2019
2017 2018
1 ]
VAB (p.b.) 6,4 8,8 7,2 7,0
Viviendas Terminadas 19,8 29,7 23,8 -
Transmisiones de derechos de propiedad 12,9 13,2 7,2 -3,4
Crédito hipotecario para la compra de viviendas 16,5 15,0 12,5 16,0
Precio del metro cuadrado de la vivienda libre 1,4 2,9 4,7 34
Licitacién Oficial @ 52,9 83,7 3,4 17,6
Poblacién ocupada 1,4 18,3 12,0 11,1
Tasa de paro 19,8 15,1 15,7 14,3
Paro registrado © -13,8 -6,8 -14,0 -6,0
Deflactor del VAB 3,1 1,9 1,7 2,8

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo el dato de la tasa de paro que esta en nivel.
(1) Indice de volumen encadenado, referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Cifras de licitacion por fecha de anuncio en boletines oficiales.
(3) Datos en el ultimo mes de cada periodo.

FUENTE: IECA; Ministerio de Fomento; SEOPAN; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

El sector de la construccion presenta el mayor aumento relativo, al igual que en el ambito na-
cional y europeo, con un crecimiento real del Valor Ahadido Bruto (VAB) del 7% interanual en el
segundo trimestre en Andalucia (5,2% a nivel nacional y 3,5% en la Eurozona); no obstante, con
un perfil de ligera desaceleracidn, siendo el crecimiento mas moderado que en el primer trimestre
(7,2%) y en el afno anterior (8,8%).

Por subsectores, en la edificacion residencial, las viviendas terminadas en el primer semestre regis-
tran un incremento interanual del 8,6%, en un contexto de descenso en Espaia (-2,2%), sumando
dos afos consecutivos de subida. En cualquier caso, el nimero de viviendas terminadas se cifra en
4.403 en la primera mitad del afio, una cifra que queda muy por debajo de las que se registraban
por término medio en un semestre antes de la crisis (en torno a 60.000 viviendas terminadas en
un semestre en 2007).

Este aumento de la oferta viene acompanado de un estancamiento de la demanda de viviendas,
apuntando la Estadistica de Transmisiones de Derechos de Propiedad del INE un ligero descenso in-
teranual de la compraventa de viviendas hasta agosto en Andalucia, del -0,1%, en mayor medida
a nivel nacional (-2,2%), debido a la caida en las de segunda mano (-1,5%).

En cuanto al precio, acumula méas de cinco afos con tasas positivas. Segun el INE, el Indice de pre-
cios de la vivienda sube un 5,8% interanual en la primera mitad del afo, no obstante, tres décimas
por debajo de la media nacional (6,1%), y junto a ello se incrementa el importe concedido para
hipotecas de viviendas un 15,6% hasta julio (10,6% en Espaia).

De otro lado, en el subsector de obra publica, la licitacion oficial aprobada por el conjunto de las
administraciones publicas en Andalucia alcanza los 1.830,4 millones de euros hasta el mes de
agosto, el importe mas alto en igual periodo desde 2010, con un crecimiento del 45,9% interanual
(32,5% en Espana). Por tipo de obra, la subida se registra tanto en obra civil (18,6%) como, mas
intensamente, en edificacién (116%); y por administracion licitante, sobresale la aprobada por la
Junta de Andalucia, con 1.062,6 millones de euros, casi el sesenta por ciento del total licitado por
el conjunto de las Administraciones Publicas y un aumento del 160,5% respecto al mismo periodo
del afo anterior.
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Cuadro 10. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS. ANDALUCIA

2019
2017 2018
| 1l
VAB (p.b.) @ 2,4 2,5 3,0 3,0
Comercio, transporte y hosteleria 3,8 1,7 4,0 3,4
Informacién y comunicaciones 3,3 3,7 2,4 3,1
Actividades financieras y de seguros -0,4 2,1 2,6 5,7
Actividades Inmobiliarias 2,3 2,7 1,9 1,7
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 2,0 6,4 5,1 5,0
Administracion publica, sanidad y educacion 1,6 2,3 2,2 2,6
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 2,0 2,0 1,1 0,6
indice de cifra de negocios 4,4 3,7 6,3 6,3
Numero de turistas 5,5 3,0 5,7 7,4
Pernoctaciones hoteleras 2,0 1,3 2,3 4,7
Espafioles -2,7 4,2 1,1 9,9
Extranjeros 6,0 -1,0 85 1,3
Indice de Precios Hoteleros @ 2,8 1,6 -3,1 2,7
Poblacién Ocupada 3,8 2,2 4,3 2,6
Tasa de paro 12,1 11,0 10,8 10,5
Paro Registrado @ -4,3 -2,6 -1,6 -3,7
Deflactor del VAB 0,7 0,8 0,8 1,1

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro que esta en nivel.
(1) Indices de volumen encadenados referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Datos del tltimo mes de cada periodo.

FUENTE: IECA; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Tras la construccidn, es el sector servicios el que mas crece en el segundo trimestre, un 3% in-
teranual, igual que en el primer trimestre, dos décimas mas que la media del sector en Espana
y casi el doble que en la Zona Euro (1,6%). Por ramas, se registran tasas positivas generalizadas,
destacando las “Actividades financieras y de seguros” (5,7%), “Actividades profesionales, cientificas y
técnicas” (5%), y “Comercio, transporte y hosteleria” (3,4%).

Mas especificamente, en el subsector turistico, segun la Encuesta de Coyuntura Turistica de Anda-
lucia, casi nueve millones de turistas (8.884.836) visitaron Andalucia en el segundo trimestre del
ano, un 7,4% mas que en el mismo periodo del afio anterior, siendo el balance del primer semestre
de casi quince millones de turistas (14.670.847) lo que supone un récord en un primer semestre.

La informacion mas adelantada que se conoce, referida hasta el mes de agosto, muestra un balan-
ce en lo que va de afo del turismo mas positivo que en el conjunto de las CC.AA. De esta forma,
la Estadistica de Movimientos Turisticos en Frontera (Frontur), cifra el nUmero de turistas internacio-
nales en Andalucia en los primeros ocho meses del aio en algo mas de 8,3 millones, con un incre-
mento interanual del 3%, el doble que en Espaia (1,5%). Reino Unido sigue siendo el principal pais
de procedencia, con mas de 2,1 millones de visitantes, representando el 25,8% del total de turistas
internacionales en Andalucia, no obstante, con un descenso del 1,1% interanual, que en el caso
del conjunto de la economia espafnola es del -1,8%.

Teniendo en cuenta el tipo de alojamiento, crece el nUmero de viajeros alojados en hoteles de
Andalucia un 6,1% interanual en los ocho primeros meses del afo (3,8% a nivel nacional), siendo
el incremento de las pernoctaciones del 3,8% (1,5% Espafa). En mayor medida aumentan los via-
jeros alojados en establecimientos extrahoteleros, un 9,2% interanual hasta agosto en Andalucia
casi el triple de la media nacional (3,4%).
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Cuadro 11. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR PRIMARIO. ANDALUCIA
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2019
2017 2018
| I
VAB (p.b.) -1,2 4,7 0,6 2,1
Pesca comercializada en lonja (Tn) -15,2 0,5 -10,8 -7,4
Poblacién Ocupada 7,0 -4,6 0,0 3,0
Tasa de paro 32,6 30,6 24,7 31,5
Paro registrado @ -4,0 -7,5 -4,2 1,5
Deflactor del VAB p.b. 5,2 -2,1 -8,2 -10,0

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro (en nivel).

(1) Indices de volumen encadenado, referencia 2010.

(2) Datos en el ultimo mes de cada periodo.
FUENTE: I[ECA; Consejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural; INE; SPEE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

El sector primario es Por ultimo, el sector primario es el Unico que registra un descenso en el segundo trimestre del
el tmico que registra ano, del-2,1% interanual, en un contexto de mayor caida en Espana (-4,6%) y de ligero crecimiento

descenso (—2,1% en en la Zona Euro (0,7%).
el segbmdo trimes-

tre), en un contexto Por subsectores, en la agricultura, y segun los datos del Avance de Superficies y Producciones de la
/7

de mayor caida en Consejeria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Desarrollo Sostenible, referente al mes de agosto,

Espaiia (-4,6%). sin informacién para cultivos tan representativos como el olivar o los citricos, se observa un com-

portamiento negativo en “Leguminosas en grano” (-41,1%), “Cereales” (-17,5%), “Cultivos industria-
les herbdceos” (-13,5%), “Viriedo” (-7,9%) y “Frutales no citricos” (-4,6%); por el contrario, aumenta
la produccidn en “Cultivos forrajeros” (32,3%), “Tubérculos” (13,6%), “Hortalizas” (12,3%) y “Flores y
plantas ornamentales” (8,5%).

Junto a ello, el subsector pesquero vuelve a registrar un descenso de la pesca comercializada en

lonjas de Andalucia, contabilizdndose una caida del -4,7% interanual hasta el mes de agosto, con-
tinuando con la trayectoria de reduccién que viene registrando desde 2014.

Gréafico 16. PRODUCCION AGRICOLA. ANDALUCIA

CULTIVOS FORRAJEROS 32,3
TUBERCULOS CONS. HUMANO 13,6
HORTALIZAS 12,3
FLORES Y PLANTAS ORNAM. 8,5

FRUTALES NO CITRICOS

VINEDO 7,8

CULTIV. INDUSTRIALES HERB. -13,5

CEREALES -17,5

LEGUMINOSAS GRANO

T T

T T T T T T T
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NOTAS: Estimaciones disponibles en agosto de 2019. Tasas de variacion interanual de las producciones valoradas en Tn, excepto flores y plantas (unidades).
Sin informacion para citricos, olivar y vifiedo.

FUENTE: Consejeria de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Desarrollo Sostenible.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Agregados de la demanda

Por el lado de la demanda, el crecimiento de la economia andaluza en el segundo trimestre se
sustenta tanto en la contribucién positiva de la vertiente interna como en el sector exterior.

En concreto, la vertiente interna tiene una contribucion positiva de 1,8 puntos porcentuales al
crecimiento agregado, medio punto inferior a la del primer trimestre, consecuencia de una nota-
ble moderacién de la inversidn, en linea con lo observado en Espafia y la Eurozona.

De esta forma, la inversidn registra un crecimiento en el sequndo trimestre de 2019 del 1,9% in-
teranual, 2,1 puntos menos que en el trimestre anterior, superando en cualquier caso el aumento
medio a nivel nacional (1,2%) y en la Zona Euro (1,1%).

Por su parte, el consumo crece un 1,7% interanual en el segundo trimestre, una décima menos
que en el primero, con un crecimiento del gasto en consumo de los hogares que se desacelera tres
décimas hasta el 1,5%, superado por el aumento del gasto realizado por Administraciones Publicas
e Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares (2%).

Aligual que la inversién, el consumo crece en Andalucia en el segundo trimestre por encima de la
media en Espafia (1%) y la Eurozona (1,2%), favorecido por la recuperacién del poder adquisitivo
de los salarios, siendo el aumento salarial pactado en convenio del 1,89% hasta el mes de septiem-
bre, muy por encima de la tasa de inflaciéon de dicho mes (-0,1%).

Respecto a la vertiente externa, las exportaciones de bienes y servicios registran un aumento real
en el segundo trimestre del 0,2% interanual, 1,5 puntos menos que en el trimestre precedente,
siendo el balance en la primera mitad del aflo de un incremento del 1%; mientras, las importa-
ciones de bienes y servicios registran una caida del 1,2% en el segundo trimestre, resultando un
crecimiento nulo (0%) de media en el primer semestre.

Con ello, el sector exterior presenta una aportacion positiva al crecimiento del PIB en el primer
semestre de 0,4 puntos, mas elevado en el sequndo trimestre (0,7 p.p.) que en el primero (0,3 p.p.).

Grafico 17. CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL PIB DE LA DEMANDA REGIONAL Y EXTERNA

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

= Demanda regional = Demanda externa ——PIB

NOTA: Puntos porcentuales. [ndices de volumen encadenados referencia 2010.
FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 12. INDICADORES DE DEMANDA. ANDALUCIA

2019
2017 2018
| ]
CONSUMO PRIVADO

IPIAN bienes de consumo 0,6 -1,4 17,5 4,3
Poblacién ocupada total 4,1 2,8 4,7 3,4
Matriculacion de turismos 10,9 3,9 -6,6 -9,8
Consumo de gasolina 0,2 49 9,8 7,4
Consumo de gasdleo 3,5 2,7 4,5 2,4
Recaudacion por IVA 7,0 11,9 7,3 2,2
indice de comercio al por menor:

- Precios corrientes 3,4 2,7 3,4 3,3

- Precios constantes 1,1 1,0 2,7 3,1
Indice de ventas en grandes superficies:

- Precios corrientes 2,2 0,9 -2,4 1,8

- Precios constantes 0,1 -0,6 -3,0 1,6
Importacién de bienes de consumo ) 9,9 5,2 12,8 6,6

INVERSION

IPIAN bienes de equipo 4,8 -2,8 -0,2 -2,6
Matriculacién de vehiculos de carga 12,3 8,5 -3,6 0,3
VAB | de la construccién @ 6,4 8,8 7,2 7,0
Licitacion Oficial @ 52,9 83,7 3,1 17,4
Crédito al sector privado -3,2 -2,0 -1,7 0,1
Importacidn de bienes de capital -4,2 5,4 26,2 14,9

NOTAS: Tasas de variacion interanual.

Andalucia expor-

ta mercancias al
extranjero por valor
de 19.474,5 millones
de euros hasta el mes
deju[io.

Secretaria General de Economia. Octubre 2019

) Datos 2018 y 2019 provisionales. Tasas de variacion de 2018 calculadas con datos provisionales de 2017.

@ fndices de volumen encadenados referencia 2010. Datos ajustados de efectos estacionales y de calendario.

@) Cifras de licitacion por fecha de anuncio en boletines.

“ Las tasas de variacion anuales corresponden a las del tltimo trimestre del ano.
FUENTE: [ECA; INE; Extenda; Ministerio de Interior; Ministerio de Industria, Comercio y Turismo; SEOPAN; Banco de Espaia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Sector exterior

Por lo que al comercio internacional de mercancias se refiere, segun datos de la Agencia Andaluza
de Promocion Exterior (Extenda), las exportaciones de bienes de Andalucia al extranjero se cifran en
19.474,5 millones de euros hasta el mes de julio, ultima informacion disponible, un 1,5% inferiores
a las registradas en el mismo periodo del afo anterior, en un contexto de crecimiento del 2% a

Grafico 18. COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ANDALUCIA
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—Exportaciones ——Importaciones
NOTA: Tasas de variacién interanual de las series ajustadas de efectos estacionales y de calendario. [ndice de volumen encadenado referencia 2010.

FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 3.

EI 9 de octubre de 2019 se ha publicado en el Federal Register, el diario oficial del gobierno federal de Estados Unidos, la notificacion
de los aranceles adicionales que se van a aplicar a determinados Estados miembros de la UE a partir del 18 de octubre del presente
ano, siendo los paises mas afectados Francia, Alemania, Espaiia y Reino Unido. Una decisién que viene determinada por la disputa
mantenida desde 2004 entre Estados Unidos y la UE ante la Organizacién Mundial del Comercio (OMC) a cuenta de unas subvenciones
europeas concedidas a la empresa aerondutica Airbus. La OMC ha dado permiso a Estados Unidos para aplicar aranceles por valor de
7.500 millones de délares anuales.

En el caso particular de Espaia, a grandes rasgos, supone el establecimiento de una tarifa adicional del 10% para aeronaves de nueva
construccion, y del 25% a productos agroalimentarios, entre los que destacan aceite de oliva, aceitunas, vinos, determinados quesos,
yogures, mantequilla, licores, carne, jamones y embutidos de cerdo.

Para analizar las repercusiones que estos nuevos aranceles podrian tener sobre las exportaciones de Andalucia, hay que tener en
cuenta, en primer lugar, que en 2018 Estados Unidos compré productos andaluces por valor de 1.659,7 millones de euros, lo que
supone el 5,1% de las exportaciones andaluzas. Esto sitia a Estados Unidos como el sexto pais de destino de las exportaciones de
Andalucia, y el primero no comunitario, una posicion que se ha mantenido practicamente invariable desde el afio 1995.

Los principales productos exportados por Andalucia a Estados Unidos fueron en 2018 aceite de petréleo (396,6 millones de euros),
que supone casi la cuarta parte de las ventas totales (23,9%), seguido de aceite de oliva (329,5 millones de euros), con casi la quinta
parte (19,9%), manufacturas de cemento, hormigén o piedra artificial (166,8 millones de euros) y conservas de aceituna (142,3 millo-
nes), en torno al 10%, y, a mayor distancia, partes de aviones o helicopteros (95,9 millones), con el 5,8%.

El célculo del valor exportado por Andalucia de los productos afectados por los nuevos aranceles se encuentra limitado por la falta
de concordancia entre algunos de los cédigos arancelarios usados en Estados Unidos y en la UE, por lo que las cifras estimadas deben
considerarse como un maximo. Con esta salvedad, y con datos de 2018, se verian afectadas exportaciones de productos agroalimen-
tarios, por valor de 497 millones de euros, lo que representa cerca del 30% de las exportaciones totales a Estados Unidos y el 1,5% de
las ventas de Andalucia al extranjero. Especialmente serian cuatro las partidas mds expuestas: aceite de oliva, conservas de aceitunas,
vinos y quesos (494 millones de euros). Y mdas concretamente, los quesos y las aceitunas, ya que el 34,1%y el 28,5% del total de las ex-
portaciones andaluzas de estos productos fueron a Estados Unidos, suponiendo las ventas de aceite de oliva y vino a Estados Unidos
en torno al 14% del total exportado al extranjero.

De otro lado, hay que sefalar que, respecto a la aerondutica, no existen exportaciones directas a Estados Unidos sometidas a la subida
arancelaria, ya que ésta se aplicaria a aviones y demas aeronaves, de peso en vacio superior a 30.000 kg, y nuestras exportaciones a
Estados Unidos fueron de partes de aviones o helicdpteros (95,9 millones de euros en 2018). Sin embargo, y en base a las cadenas de
produccion a las que las factorias andaluzas pertenecen, si son significativas las exportaciones aeronduticas que Andalucia realiza a
los paises pertenecientes al consorcio Airbus, Alemania, Reino Unido y Francia, que en 2018 ascendieron a 2.069,4 millones de euros;
unos ingresos que indudablemente se veran afectados de forma indirecta.

EXPORTACIONES INTERNACIONALES DE MERCANCIAS DE ANDALUCIA. ANO 2018

Principales paises de destino de las exportaciones Principales productos exportados a Estados Unidos
Alemania [ 3.907,5 Aceites de petréleo NN 396,6
S O [ Aceite de oliva EEEE——— 3205 |
’ Manufacturas de cemento, hormigén o
ltalia [ 2.392,3 piedra artificial 9CN° e—166,5

| Conservas de aceitunas I 1420

Reino Unido [N 2.281,6
Portugal [N 2.074,4
Estados Unidos H——=—= 1.659,7 |
Marruecos [N 1.462,4
China [N 1.366,7
Bélgica M 1.061,0

Partes de aviones o helicopteros N 95,9

Resto de grasas y aceite vegetales fijos [l 36,2

Acidos policarboxilico 1l 29,7
Betun de petréleo [l 29,2
Productos ceramicos [l 20,1

Pulpos W 17,3
Paises Bajos [ 1.042,8 Pigmentos y preparaciones a base de

diéxido de titanio m 168
Bulgaria [ 940,1 Otros aceites (Inaoa?;zi‘::r‘:aa) obtenidos de B 166
Turquia [N 646,1 Yeso natural | 13,1
Polonia [l 442,9 Almendras I 12,4
Vino de uvas frescas (recipientes de
Coreadel Sur [l 369,5 capacidad < 2 litros) 11,6
. Quesos (excepto fresco sin fermentar,
Grecia [l 358,4 queso rallado, en polvo, fundido o de.. N 11.3
0 1.000 2.000 3.000 4.000 5.000 0 50 100 150 200 250 300 350 400 450
Notas: Millones de euros. Estos paises concentran el 72% de las exportaciones Notas: Millones de euros. Estos productos suponen el 80,4% de las expor-
andaluzas. taciones totales andaluzas. Con recuadro, productos que pueden verse

afectados por los nuevos aranceles.

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo.
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nivel nacional. Un descenso explicado por la reduccién de las exportaciones no energéticas (-2,6%),
parcialmente compensado por el aumento de las energéticas, que crecen un 4,7%. Con todo, An-
dalucia se mantiene como la segunda comunidad auténoma mas exportadora de Espafa, sélo por
detras de Cataluia.

En mayor medida descienden las importaciones de mercancias, un -5,9% interanual en los siete
primeros meses del afo, en un contexto de reduccién del precio del petréleo en los mercados in-
ternacionales en dicho periodo, del -7,2% interanual. De esta forma, las importaciones energéticas
se reducen un -9,2% interanual, el triple que las no energéticas (-3,2%).

En conjunto, la cifra global de exportaciones de mercancias al extranjero (19.474,5 millones de eu-
ros) supera a las importaciones realizadas (17.715,6 millones de euros), contabilizando Andalucia
un superavit de la balanza comercial de mercancias hasta julio de 1.758,9 millones de euros, casi
el doble del registrado en dicho periodo en 2018 (955,2 millones de euros), y en contraste con el
déficit que la misma presenta a nivel nacional (-17.198,2 millones de euros).

Un saldo positivo de la balanza comercial de Andalucia con el extranjero que viene explicado por
el componente no energético, que presenta un superavit de 6.221,6 millones de euros, y que com-
pensa el déficit registrado por la balanza comercial energética (-4.462,7 millones de euros), a dife-
rencia de lo observado en el conjunto nacional, donde ambas balanzas presentan saldo negativo.

Diferenciando por areas geogréficas, las exportaciones dirigidas a paises de la UE representan el
60,6% del total, con un descenso en términos nominales del 2,6% interanual hasta julio. Por su
importancia relativa en las cifras globales, destacan los aumentos en las destinadas a Alemania e

Cuadro 13. COMERCIO DE BIENES DE ANDALUCIA CON EL EXTRANJERO

2019
2017 2018
1 Il Ene-Jul
EXPORTACIONES
- Energéticas 27,4 30,8 11,6 5,7 4,7
E = No energéticas 11,9 1,0 -2,0 -2,4 -2,6
g § Totales 13,7 4,9 -0,1 -1,2 -1,5
s :g IMPORTACIONES
© -
g Energéticas 27,3 17,4 -1,5 -16,6 -9,2
No energéticas 14,4 6,8 -1,0 -5,8 -3,2
Totales 19,7 11,4 -1,2 -10,6 -5,9
EXPORTACIONES
Energéticas 4.064,6 5.299,6 1.283,4 1.442,6 3.120,0
No energéticas 26.442,0 27.139,7 7.027,5 7.362,9 16.354,5
" Totales 30.506,6 32.439,3 8.311,0 8.805,5 19.474,5
o
5 IMPORTACIONES
3 Energéticas 12.609,1 14.816,0 3.452,5 3.118,3 7.582,7
§ No energéticas 16.450,7 17.702,9 4.275,4 4.396,2 10.132,9
é_: Totales 29.059,8 32.518,9 7.728,0 7.514,5 17.715,6
SALDO
Energético -8.544,5 -9.516,4 -2.169,1 -1.675,7 -4.462,7
No energético 9.991,3 9.436,8 2.752,1 2.966,7 6.221,6
Total 1.446,8 -79,6 583,0 1.290,9 1.758,9

NOTA: Datos 2018 y 2019 provisionales. Tasas de variacion de 2018 calculadas con los datos provisionales de 2017.
FUENTE: Extenda, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 14. ORIGEN Y DESTINO DEL COMERCIO INTERNACIONAL DE ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual Millones € % s/ total
2019 2019 2019
2017 2018
Ene-Jul Ene-Jul Ene-Jul
EXPORTACIONES:
Continentes
Europa 17,0 2,5 -3,2 13.021,4 66,9
UE 15,4 0,6 -2,6 11.798,3 60,6
Zona Euro 14,2 3,0 2,5 9.347,9 48,0
Resto Europa 37,2 24,3 -8,6 1.223,2 6,3
Asia -2,3 4,4 -4,9 1.966,0 10,1
China 25,9 11,0 -11,3 724,2 3,7
América 17,3 5,0 8,1 1.871,3 9,6
América del Norte 15,8 4,2 16,0 1.272,4 6,5
EE.UU. 24,1 4,0 19,8 1.143,4 59
América Central y Sur 20,1 6,4 -5,7 598,9 3,1
Africa 1,1 9,0 4,4 1.549,9 8,0
Marruecos 23,5 17,2 3,7 897,1 4,6
Oceania -4,3 22,5 -13,0 91,9 0,5
Otros 29,8 37,4 4,6 973,9 5,0
Agrupaciones
OCDE 11,3 1,8 1,4 13.842,7 71,1
BRICS 10,4 -3,5 2,2 640,8 3,3
OPEP 20,2 6,3 -12,3 963,2 4,9
Resto de paises 22,4 16,8 -8,3 4.027,8 20,7
TOTAL 13,7 4,9 -1,5 19.474,5 100,0
IMPORTACIONES:
Continentes
Europa 13,1 16,0 -7,0 5.872,8 33,2
UE 8,5 19,7 -10,9 5.036,3 28,4
Zona Euro 14,0 17,4 -9,6 4.046,9 22,8
Resto Europa 53,8 -7,5 26,5 836,6 4,7
Africa 22,6 17,1 0,6 5.305,1 29,9
Nigeria 40,8 34,8 3,3 2.005,8 11,3
Argelia -1,5 12,5 -14,4 1.584,9 8,9
Marruecos 21,9 20,5 23,3 629,5 3,6
Asia 16,9 12,8 -4,9 4.060,4 22,9
Arabia Saudi 37,3 0,6 -6,5 969,1 55
China 14,1 12,6 22,6 847,0 4,8
América 33,2 -7,9 -16,1 2.365,9 13,4
América del Norte 45,5 -36,2 9,3 1.136,4 6,4
EE.UU. 48,6 -38,9 17,1 1.033,0 58
América Central y Sur 21,4 23,3 -30,9 1.229,5 6,9
Oceania 12,7 31,5 -25,0 70,9 0,4
Otros -12,3 8,6 -24,2 40,5 0,2
Agrupaciones
OCDE 19,5 3,5 -6,0 7.208,6 40,7
OPEP 24,6 15,3 -12,2 5.678,9 32,1
BRICS 11,9 19,0 10,2 1.613,2 9,1
Resto de paises 13,6 21,5 -0,0 3.214,8 18,1
TOTAL 19,7 11,4 -5,9 17.715,6 100,0

NOTAS: Datos 2018 y 2019 provisionales. Tasas de variacion de 2018 calculadas con los datos provisionales de 2017.
“ Mayormente avituallamiento, combustible y territorios no determinados.
BRICS: Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica.

FUENTE: Extenda; Ministerio de Industria, Comercio y Turismo.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Destacan los aumen-
tos de las exporta-
ciones a Alemania e
Italia (13,6% ambos),
mientras que as
destinadas a Reino
Unido caen un 19,1%.

Importantes subidas
de las exportaciones
de “Legumbres y hor-
talizas”, “Frutas y fm—
tos”y “Combustibles
y aceites minerales “.

Italia (13,6% ambos), Paises Bajos (12,7%) y Polonia (10,5%), en contraste con las dirigidas a Reino
Unido (-19,1%), Portugal (-8,3%) y Francia (-5%). Fuera de la UE, resultan llamativos los incremen-
tos de las exportaciones a EE.UU. (19,8%) y Marruecos (3,7%).

En cuanto a las importaciones, las provenientes de los paises de la OPEP, representativas del 32,1%
del total, registran un descenso del 12,2% interanual hasta julio, en un contexto de caida del pre-
cio del barril de petréleo en délares del -7,2% interanual en el mismo periodo, con descensos del
14,4% en las procedentes de Argelia y del 6,5% en las de Arabia Saudi.

Por productos, las subidas mas significativas de las exportaciones en los siete primeros meses
del afo tienen lugar en “Legumbres y hortalizas’, que, suponiendo el 10,4% del total de ventas al
extranjero, crecen un 11,6% interanual. Le siguen “Frutas y frutos”, representativos del 10,3% de
las exportaciones, con una subida del 6,2% respecto al mismo periodo de 2018. A continuacién,
“Combustibles y aceites minerales”, que aumentan un 5,6 interanual, concentrando el 14,4% del
total; y con el crecimiento mas moderado, “Aeronaves”, el 8,3% de las ventas totales, con un incre-
mento del 1%.

En el lado opuesto, se registran descensos en las exportaciones de “Minerales, escorias y cenizas”
(-26%), “Cobre y sus manufacturas” (-24%), “Fundicion, hierro y acero” (-20,9%) y “Aparatos y material
eléctricos” (-9,1%), conceptos que representan entre el 3%y el 6% de las exportaciones globales.

Y respecto a las importaciones, destacan los “Combustibles y aceites minerales”, que representan
casi la mitad (42,8%) del total de compras al extranjero, con una caida del 9,6% interanual en tér-
minos nominales en los siete primeros meses del aio, en el contexto de reduccion del precio del
petréleo en los mercados internacionales comentado con anterioridad. Junto a ello, “Minerales,
escorias y cenizas”, con una disminucion del 34,3%, pasan a representar el 5,6% del total de impor-
taciones de mercancias al extranjero.

Gréfico 19. SALDO COMERCIAL CON EL EXTRANJERO. ANDALUCIA. ENERO-JULIO
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NOTA: Millones de euros. Datos acumulados enero-julio en cada uno de los anos.
FUENTE: EXTENDA; Ministerio de Industria, Comercio y Turismo.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Economia Andaluza

Mercado de trabajo

La economia andaluza muestra en lo que va de 2019 un fuerte ritmo de creacién de empleo y reduc-
cién del numero de personas paradas, con tasas que superan las registradas de media en Espaia.

Conforme a la ultima informacion publicada de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), se contabi-
lizan 3.121.026 personas ocupadas en Andalucia de media en la primera mitad del afo, 120.948
mas que en el mismo periodo del afo anterior, siendo la comunidad auténoma con mayor aumen-
to en términos absolutos y representando casi la cuarta parte (22,9%) de todo el empleo creado en
Espafia. En términos relativos, el incremento es del 4%, 1,2 puntos superior al registrado en Espaia
(2,8%) y también por encima del aumento medio observado en 2018 (2,8%). Este balance es resul-
tado de un incremento de la ocupacién del 3,4% en el segundo trimestre del afio, 1,3 puntos mas
moderado que en el primero (4,7%).

La creacion de empleo destaca por beneficiar especialmente a colectivos desfavorecidos como las
mujeres y la poblacién mas joven; ser generalizada en todos los sectores productivos; contribuir
a aumentar la estabilidad, con un crecimiento del empleo indefinido por encima del temporal; y
centrarse en la poblacion mas formada.

Mas especificamente, diferenciando por sexo, el crecimiento del empleo en las mujeres ha sido del
3,5% interanual en el segundo trimestre del afo, ligeramente superior que en los hombres (3,3%).

Por grupos de edad, el aumento de la ocupacién ha beneficiado especialmente al colectivo mas
joven, menor de 25 aios, donde ha crecido un 14,1% interanual, con una subida en términos ab-
solutos de 20.421 ocupados. Junto a ello, la poblacién ocupada con 25 aflos 0 mas se incrementa
un 2,9% (+83.024 ocupados).

Segun la situaciéon profesional, el empleo asalariado crece en el segundo trimestre un 2,6% inte-
ranual y un 7,5% el colectivo de trabajadores por cuenta propia (2,7% y 1% en Espafia, respectiva-
mente). Dentro del colectivo de asalariados, destaca el aumento del empleo indefinido, a un ritmo
del 3,3% interanual, igual que la media nacional, acumulando casi cinco afios con tasas positivas,
y contabilizandose 52.965 personas ocupadas mdas con contrato indefinido en el ultimo afo, lo
que supone que mas de la mitad (51,2%) del empleo total creado en Andalucia ha sido indefinido.

Cuadro 15. INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA-ESPANA

Variaciones interanuales

22 Trimestre 2019

Absolutas Relativas (%)

Andalucia Espafia Andalucia Espaifa Andalucia Espafa

Poblacion 216 afios 6.962,0 39.213,1 51,0 377,7 0,7 1,0
Activos 3.971,4 23.035,5 28,7 201,3 0,7 0,9
Ocupados 3.135,9 19.804,9 103,4 460,8 3,4 2,4
Agricultura 252,3 809,3 7,3 -13,2 3,0 -1,6
Industria 293,4 2.764,5 13,8 41,7 4,9 1,5
Construccion 213,3 1.276,4 21,4 61,1 11,1 5,0
Servicios 2.376,9 14.954,7 61,0 371,2 2,6 2,5
Parados 835,5 3.230,6 -74,8 -259,5 -8,2 -7,4
Tasa de Actividad 57,0 58,7 -0,0 -0,1 - -
Tasa de Paro @ 21,0 14,0 -2,0 -1,3 - -

NOTAS: Miles de personas, salvo indicacion contraria.
9% sobre poblacién 16 afios 0 mas.
2 9% sobre poblacion activa
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 20. POBLACION OCUPADA
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NOTAS: Tasas de variacion interanual
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Esto lleva a que el nimero de asalariados con contrato indefinido se aproxime a los 1,7 millones
de personas (1.662.438 personas), superando los niveles que se registraban antes de la crisis. Junto
a ello, el empleo temporal sube un 1,4% interanual en el seqgundo trimestre, cuatro décimas por
encima de la media nacional (1%).

Por sectores productivos, el crecimiento del empleo ha sido generalizado y superior a la media es-
pafola en todos ellos. El mayor incremento relativo ha correspondido a la construccién, donde el
empleo aumenta un 11,1% interanual, mas el doble que a nivel nacional (5%). Ello supone 21.356
personas ocupadas mas en el sector que en el mismo periodo de 2018. Le sigue la industria, con
una subida del empleo del 4,9% en Andalucia frente a un 1,5% de media en el sector en Espaia, y
13.801 empleos mas en el Ultimo afio, la tercera parte (33,1%) del crecimiento en el conjunto del
sector en Espafa. A continuacion el sector primario, con un incremento de la ocupacién del 3%
en el segundo trimestre, en contraste con la caida a nivel nacional (-1,6%). Por tltimo, los servicios
registran una subida de la ocupacién del 2,6% interanual, una décima por encima de la subida en
Espafna (2,5%), y 61.034 personas ocupadas mas que en el segundo trimestre de 2018.

Grafico 21. POBLACION OCUPADA SEGUN SEXO. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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¢Hay un exceso de empleados publicos en Andalucia?

|_a Administracion Publica necesita contar con recursos humanos para poder prestar sus servicios a los ciudadanos. Dado
que el beneficiario ultimo de los servicios que proporciona el sector publico es la poblacion, el principal indicador para
medir la importancia relativa del sector publico es el numero de asalariados publicos con relacién a los habitantes. En
Espana, hay 67,4 asalariados en el sector publico por cada mil habitantes. Como se observa en el grafico de la izquierda,
una ratio que es inferior al de la casi totalidad de los paises de la UE.

De este modo, en Espaiia, el nimero de empleados publicos por cada mil habitantes es menos de la mitad de los que se
registran en paises como Suecia (146,8), Dinamarca (144,1) o Hungria (139,3), siendo significativamente mas bajo que en
Finlandia (122,1), Reino Unido (104,9) o Francia (81,1). Es similar al de Portugal (67), y algo mas elevado que en Paises Bajos
(64,5) e ltalia (56,5) que son los que muestran las ratios mas moderadas.

Un andlisis por comunidades auténomas en Espaia (graficos de la derecha), considerando para ello los datos del Registro
Central de Personal del Ministerio de Politica Territorial y Funcion Publica, que no incluye, entre otros, a los altos cargos,
personal laboral con contrato de trabajo de duracion inferior a seis meses, los que prestan servicios en los 6rganos cons-
titucionales ni a los trabajadores de entes publicos empresariales, muestra que Andalucia, con 54,8 trabajadores en el
sector publico por cada mil habitantes, se sitia en torno a la media espafola (54,9), observandose en diez Comunidades
Auténomas valores mas altos que en Andalucia.

Mas especificamente, diferenciando por administraciones publicas, los efectivos de la Junta de Andalucia son 28,7 por
cada mil habitantes, en la media de las administraciones regionales (28,5), estando doce comunidades auténomas por
encima de este ratio que presenta Andalucia, especialmente en Extremadura (44,9), Navarra (38,2), Asturias (36,2) y Cas-
tilla-La Mancha (36,1).

La informacion comparable disponible pone de manifiesto, por tanto, que Andalucia no tiene un exceso de empleados
publicos, ya que el nimero de empleados en el sector publico en relacién con la poblacién a la que va dirigida sus servi-
cios es muy inferior a la ratio existente en la mayoria de los paises de la UE, y se sita en torno a la media espaiola. Mas
especificamente, considerando las administraciones regionales, los efectivos de la Junta de Andalucia por cada mil habi-
tantes presentan un ratio que es superado por doce de las diecisiete CC.AA. espaiolas.

EMPLEADOS DEL SECTOR PUBLICO POR CADA MIL HABITANTES

Paises de la UE Comunidades Autbnomas
Efectivos Total AA.PP. Efectivos de las CC.AA.
Suecia I 4 6,8 Extremadura GGG 345 Extremadura I 44,9
Dinamarca [ 1 44, 1 Navarra 38,2
Hungria | E—— 1303 Aragén 69,1
Letonia NN 136,5 Castilla y Le6n GG 7,6 Asturias NGNS 36,2
Lituania I 133,1 " Castilla - LM 361
X - I = | b
Eslovaquia I 124,0 Castilla - LM 65,8
Finlandia I 122,1 Madrid I 53 3 Cantabria G 35 4
Croacia I 119,6 Castilla y Ledn 35,0
. I I ,
Estonia I 1133 WeveiE 5753
Eslovenia I 115,8 Asturias  IEEG—NNN 56 6 Aragon IEEEEEN——— 350
Reino Unido s 104,9 -
. ’ ia I LaRioja I 34 4
Polonia I 102,9 Cantabria 564 ]
Bulgaria I 05,3 Canarias G 55,9 Murcia NG 32,5
Luxemburgo I 39,2 L.
ia Galicia NG 31,7
Bélgica I 55,4 RIS 552
Austria I 34,7 Espafia I 5/ 9 Pais Vasco NN 31,4
Chequia I 33,2 .
. Canarias IEEEGEGG——— 39
Irlanda I 53,0 AmElel 548
Francia I 31,1 Galicia GG 54 4 Andalucia G 83,7
Chipre I 78,7 -
b -~ Espafia I 3 5
Alemania G 77,0 R —— L p
Grecia I 76,1 Pais Vasco I 53 ) Baleares IEEEEGEG—_ /7
o ;
Rumania po-2 Baleares IEEEEEGEG—_—— 49,0 C.Valenciana S /4,7
Espafia I 67,4 i
Portugal I 67,0 C.Valenciana I 47,0 Madrid I 3 3
Paises Bajos N 64,5 Catalufia 413 Catalufia NG ) S
I k
Italia I 56,5 .
0 25 50 75 100 125 150 0 25 50 75 100 0 10 20 30 40 50
Notas: Ao 2018, salvo Eslovenia (2016) y Eslovaquia y Notas: Enero 2019. Datos de poblacién de la Estadistica del Padrén Continuo (datos provisionales
Suecia (2017). Incluye el empleo en empresas publicas. a 1 de enero de 2019).
Fuentes: Organizacion Internacional del Trabajo (ILOS- Fuentes: INE; Registro Central de Personal (M° de Politica Territorial y Funcién Publica).

TAT), salvo Austria, Portugal, Italia, Chequia y Luxemburgo
y Paises Bajos (OCDE); Eurostat.
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Grafico 22. POBLACION ASALARIADA SEGUN TIPO DE CONTRATO. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.

FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

El emp[eo a tiempo Atendiendo a la duracién de la jornada laboral, el empleo a tiempo completo crece un 4,5% inte-
comp[eto aumenta ranual en Andalucia en el segundo trimestre, mientras que a tiempo parcial cae un 2,1%.

un 4,5% interanual,

y cae un 2,1% el En cuanto a la nacionalidad, el crecimiento del empleo ha sido superior en la poblacién de nacio-
realizado a tiempo nalidad extranjera (7,1% interanual) que la espafiola (3,1%). Como resultado, la poblaciéon ocu-
parcial. pada extranjera sitia su participacion en el total en el 9,2% en la region (12,1% de promedio en

Espafa), una décima menos que en el mismo trimestre del afo anterior.

Finalmente, y atendiendo al nivel de formacidn, el incremento del empleo se centra en el colectivo
con estudios secundarios y/o universitarios, con una subida del 4,1% interanual en el segundo

Cuadro 16. INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA

2019
2017 2018
| 1]
Poblacion 216 afios 0,2 0,2 0,6 0,7
Activos -0,7 -0,6 -0,2 0,7
Ocupados 4,1 2,8 4,7 3,4
Agricultura 7,0 -4,6 -0,0 3,0
Industria 5,3 5,4 8,2 4,9
Construccion 1,4 18,3 12,0 11,1
Servicios 3,8 2,2 4,3 2,6
Parados -12,3 -10,4 -15,0 -8,2
Agricultura -13,3 -13,0 -17,3 5,5
Industria -13,5 -8,5 36,3 18,3
Construccion -25,5 -14,7 1,5 14,1
Servicios -8,2 -8,4 -9,5 2,0
No Clasificados -13,1 -10,8 -21,4 -20,1
Tasa de Actividad ¥ 57,3 56,9 56,6 57,0
Tasa de Paro @ 25,5 23,0 21,1 21,0
Afiliados S.S. en alta laboral 3,4 33 3,5 2,9
Paro Registrado ®© -6,5 -4,4 -3,8 -4,0

NOTAS: Tasas de variacion interanual.

9% sobre poblacién 16 afios 0 mas.

2% sobre poblacion activa.

©) Datos en el dltimo mes de cada periodo

“ Datos referidos a la media mensual.

) Datos referidos al tltimo dia del mes.
FUENTE: EPA (INE); Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Aumenta la pobla—
cién activa (0,7%),
después de tres afios
y medio de reduccién.

La tasa de paro se
sitda en el 21% de
a poblacién activa,
la més baja desde
mediados de 2008.

Grafico 23. TASA DE ACTIVIDAD. ANDALUCIA

60

58

56 |

54

52

50

48 T T T
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

trimestre, acumulando mas de cinco afos de subida consecutivos, en contraste con la caida regis-
trada en los ocupados con hasta estudios primarios (-3,8%).

Esta evolucion del empleo en el segundo trimestre de 2019 ha venido acompanada de un incre-
mento de la poblacién activa del 0,7% interanual, el primero desde el tercer trimestre de 2015, en
un contexto de similar incremento en Espaia (0,9%).

Una subida de la poblacién activa mas intensa en las mujeres (1,3% interanual) que en los hom-
bres (0,2%); y por grupos de edad, en el colectivo de menores de 25 anos (1,9%) que en los de 25
anos o mas (0,6%).

Resultado del mayor incremento del empleo que de la poblacién activa, el nimero de personas
paradas se reduce un 8,2% interanual en el segundo trimestre, casi un punto por encima de la
media nacional (-7,4%), si bien mas moderada que en el trimestre anterior (-15%). En términos
absolutos, se contabilizan 74.768 parados menos que en el segundo trimestre de 2018, siendo
Andalucia la comunidad auténoma donde mas ha disminuido el nimero de personas paradas en
el dltimo ano, en una cantidad equivalente a casi la tercera parte (28,8%) del descenso nacional.
Con ello, la tasa de paro se reduce dos puntos en el Ultimo afo, por encima de la caida registrada a

Grafico 24. TASA DE PARO. ANDALUCIA
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NOTA: Proporcion de parados respecto al total de activos. A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definicion de paro.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Se intensiﬁca el ritmo
de calda del paro re-
gistrado en septiem-
bre, hasta el -5,1%
interanual, muy
superior a la media
en Esparia (-3,8%).

Grafico 25. AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

nivel nacional (-1,3 puntos porcentuales), situdndose en el 21% de la poblacién activa, la mas baja
desde mediados de 2008 (14% en Espafa). Una tasa de paro que es del 17,7% en los hombres y
del 25,1% en las mujeres.

Esta trayectoria de creacién de empleo y descenso del paro continda en el tercer trimestre, segin
se desprende de los datos mas recientes de evolucidn del paro registrado y afiliados a la Seguridad
Social. En concreto, en el mes de septiembre de 2019, ultima informacion disponible, el ritmo de
crecimiento de la afiliacién a la Seguridad Social se situa en el 3% interanual en Andalucia, 0,6 pun-
tos superior a la media a nivel nacional (2,4%), con un aumento en términos absolutos de 89.932
personas a lo largo del ultimo afo. Junto a ello, el ritmo de caida del paro registrado en las Oficinas
de los Servicios Publicos de Empleo se acelera 0,8 puntos hasta el -5,1% interanual en septiembre,
muy superior al registrado en Espaia (-3,8%). En términos absolutos el numero de parados se re-
duce en 41.243 personas, la mayor caida en términos absolutos de todas las CC.AA.

Grafico 26. PARO REGISTRADO. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Precios, salarios y costes

£l deﬂactor del PIB Los precios en Andalucia muestran en 2019 ritmos de crecimiento que, tanto desde la perspectiva
de la demanda como de la oferta, se sitian muy por debajo del objetivo de estabilidad fijado por

crece un 0,6% inte- o i
el Banco Central Europeo (2%), como sucede en el &mbito nacional y europeo.

ranual en el primer

semestre del afio, casi
la mitad que en ol Desde la optica de la produccion, el Deflactor del Producto Interior Bruto (PIB) crece un 0,5% in-

afio anterior. teranual en el segundo trimestre, siendo el balance de la primera mitad del afo un incremento

Cuadro 17. INDICADORES DE PRECIOS, SALARIOS Y COSTES. ANDALUCIA

2019
2017 2018
| 1}
Deflactor del PIB p.m. 1,8 1,0 0,7 0,5
Primario 5,2 -2,1 -8,2 -10,0
Industria 6,9 0,9 -0,3 -0,4
Construccién 3,1 1,9 1,7 2,8
Servicios 0,7 0,8 0,8 1,1
IPC General ® 1,1 1,0 1,2 0,2
Sin alimentos no elaborados ni energia 0,7 0,8 0,7 0,8
Coste Laboral por trabajador y mes -0,4 -0,8 2,5 2,6
Coste salarial -0,6 -1,0 2,2 2,1
Otros costes @ 0,1 -0,4 3,0 3,8
Aumento salarial en convenio V' ©® 1,30 1,75 1,84 1,87

NOTA: : Tasas de variacion interanual.

(1) Datos en el dltimo mes de cada periodo.

(2) Percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social.

(3) Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las clausulas de salvaguarda.
FUENTE: IECA; INE; Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

del 0,6% interanual, casi la mitad que el afo anterior (1%) y siete décimas menos que en Espana
(1,5%). Por sectores, destaca la caida registrada por los precios de produccién en el primario (-10%
en el segundo trimestre), a la que se une un moderado descenso también en la industria (-0,4%);
por su parte, en los servicios crecen un 1,1% y, en mayor medida, en el sector construccion (2,8%).

Grafico 27. INFLACION SUBYACENTE ©. ANDALUCIA
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FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 18. DESGLOSE DEL INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO. ANDALUCIA

Septiembre 2019
AU 204 A Variacion  Ponderacién
interanual (%) (%)
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO 1,6 1,1 1,0 -0,1 100,0
SUBYACENTE 1,0 0,7 0,8 0,9 80,8
Alimentos con elaboracién, bebidas y tabaco 0,1 1,1 0,4 0,4 16,1
Bienes industriales sin productos energéticos 0,7 -0,5 0,1 -0,4 26,7
Servicios 1,6 1,3 1,5 1,5 38,0
RESIDUAL 4,7 3,1 1,6 -4,5 19,2
Alimentos sin elaboracion 3,0 3,2 2,9 0,6 7,3
Productos energéticos 5,7 3,0 0,8 -7,6 11,9
NOTAS: Tasas de variacion interanual salvo indicacién contraria.
Datos anuales referidos al mes de diciembre.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
La tasa de inﬂacién Desde el punto de vista de los precios de demanda, el indice de Precios al Consumo (IPC) modera

en Andalucia se sitia  su ritmo de crecimiento a medida que avanza el afo, en linea con el ambito nacional y europeo,
en el -0,1% interanual respondiendo a una caida de los precios energéticos, ante la reduccién del precio del petréleo en

en septiembre, GXPU- los mercados internacionales hasta el mes de septiembre. De esta forma, tras haber cerrado 2018
cado por la caida de con una tasa de inflacion del 1% interanual en diciembre, en septiembre de 2019, dltima informa-
los precios energéti- cion disponible, se sitda en el -0,1%, dos décimas inferior a la media nacional (0,1%) y, en torno a
cos (‘7’6%)- un punto porcentual por debajo de la adelantada para la Eurozona (0,9%). Tasas todas ellas muy

alejadas del objetivo de estabilidad fijado por el BCE (2%).

Este resultado de la tasa de inflacion, negativa por primera vez desde septiembre de 2016, viene
explicado en gran medida por la caida de los precios de los “productos energéticos”, que se redu-
cen un 7,6% interanual en septiembre, reflejando la disminucidn del precio del barril de petréleo

Grafico 28. COMPONENTES DEL IPC. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual en septiembre de 2019.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La inﬂac ion subya—
cente se mantiene en
el entorno del uno
por ciento.

Crece el coste salarial
enel conjunto de
sectores no agrarios
en Andalucta un
2,9% interanual en

la primera mitad de
2019, después de tres
anos consecutivos de
ajustes.

Economia Andaluza

Grafico 29. IPCY SALARIOS NOMINALES. ANDALUCIA
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NOTA: Incremento salarial pactado en convenio y variacién interanual del IPC.
FUENTE: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social; INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Brent en los mercados internacionales, cuya cotizacion media en septiembre fue de 63,6 dolares,
con un descenso del 19,6% interanual. Una bajada que se traslada a los precios de “carburantes y
combustibles’; que caen 3,1%, y especialmente de la “electricidad, el gas y otros combustibles”, que
disminuyen un 15%.

Mientras, el componente mas estructural de los precios de consumo, la inflacion subyacente, que
no tiene en cuenta los precios de los alimentos no elaborados ni los productos energéticos, se
mantiene estable en septiembre, en el 0,9%, una décima por debajo de la tasa observada para el
conjunto de Espafa (1%), niveles en cualquier caso que son muy moderados y situdndose en el
entorno del uno por ciento que se viene observando desde 2015.

Si se distingue por grupos de gasto del IPC, solo se producen descensos de precios en dos de los
doce grupos: “vivienda” (-6%), por la bajada en la electricidad, el gas y otros combustibles (-15%); y
“transporte” (-0,3%), debido al descenso de los carburantes y combustibles (-3,1%). Por otro lado, las
mayores subidas interanuales de precios se producen en los grupos de “hoteles, cafés y restauran-
tes” (1,7%); “medicina” (1,6%), especialmente por los productos, aparatos y equipos médicos (1,7%)
y los servicios ambulatorios (1,7%); “otros bienes y servicios” (1,4%), destacando los seguros (2,7%) y
los efectos personales (2,6%); y “ensenianza” (1,3%), sobre todo por la infantil y primaria (2,1%) y la
secundaria (2%).

En este contexto, y en lo que a los costes se refiere, segun la Encuesta Trimestral del Coste Laboral
del INE, el coste laboral por trabajador y mes del conjunto de sectores no agrarios en Andalucia
crece un 2,6% en el segundo trimestre del afio (2,4% a nivel nacional), una décima por encima del
trimestre anterior. Este aumento se explica tanto por el componente salarial, que sube un 2,1%,
como, en mayor medida, por el no salarial (3,8%), donde se incluyen, entre otras, las cotizaciones
obligatorias a la Seguridad Social, las indemnizaciones por despido y los pagos por incapacidad
temporal; por sectores, el incremento se centra en los servicios (3,9% en el segundo trimestre),
mientras que caen en la construccion (-3,2%) y en la industria (-2,5%).

Este crecimiento de los costes salariales se corrobora también con los datos del incremento de los
salarios pactados en convenio, que, segun el Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad So-
cial, y con informacién disponible hasta septiembre, se sitda en un 1,89% en Andalucia (2,29% en
Espaia), el mas elevado desde mediados de 2012, muy por encima de la inflacidon general (-0,1%),

Secretaria General de Economia. Octubre 2019 45



Coyuntura Econdmica de Andalucta. N 107 Economia Andaluza

El incremento salarial
pactado en convenio
hasta septiembre es
del1,89%.

Grafico 30. REMUNERACION DE ASALARIADOS Y EXCEDENTE BRUTO DE EXPLOTACION. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Precios corrientes.
FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

reflejando una recuperacion del poder adquisitivo de los trabajadores. Un aumento salarial pac-
tado en los 456 convenios firmados en Andalucia en los nueve primeros meses del afo, un 1,3%
mas que en el mismo periodo del afo anterior, a los que se han acogido 959.638 trabajadores, un
1,8% mas que hasta septiembre de 2018, y algo més de la tercera parte (37,1%) de la poblacion
asalariada de Andalucia.

Finalmente, considerando la distribucion primaria de las rentas que se generan en el proceso
productivo, segun la informacién de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia del IECA, el
crecimiento nominal del PIB en 2019 viene explicado por las subidas de todos sus componentes,
especialmente la remuneracién de los asalariados y los impuestos netos sobre la produccién y
las importaciones. De esta forma, el PIB crece en términos nominales un 3,1% interanual en el
segundo trimestre del afo, correspondiendo el mayor incremento relativo a la remuneracioén de los
asalariados, con un aumento del 4,1%, explicado por la subida del nimero de personas asalariadas
del 2,6%y del 1,5% en la remuneracidn por persona asalariada; y a los impuestos netos sobre la pro-
duccién y las importaciones, que crecen igualmente un 4,1%; y finalmente, con el incremento mas
moderado, el excedente de explotacion bruto y renta mixta bruta, que aumenta un 1,8%.
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El saldo de créditos
al sector privado au-
menta un 0,1%, por
primera vez desde
comienzos de 2009.

Los depésitos inten-
sgﬁcan su crecimiento
hasta el 5,7% inte-
ranual en el segtmdo
trimestre, Veﬂejando
un aumento del
ahorro.

Sistema bancario

El sistema bancario andaluz se desenvuelve en 2019 en un contexto en el que las autoridades
monetarias adoptan un tono mas acomodaticio de sus politicas, ante el empeoramiento de las
perspectivas de crecimiento econdémico global. De esta forma, el entorno mas préximo, la Eurozo-
na, el Banco Central Europeo acordd en septiembre que seguird manteniendo el tipo de interés de
referencia sin variacion en el minimo historico del 0% en el que quedo fijado en marzo de 2016,
aunque no descarto situarlo en niveles inferiores hasta que observe una convergencia sélida de la
tasa de inflacién hacia su nivel objetivo (préxima al 2%); junto a ello, adopté otras medidas, como
reducir en 10 puntos basicos el tipo de interés aplicable a la facilidad marginal de depdsito hasta
situarlo en el -0,50%, y reanudar el programa de compra de activos por valor de 20.000 millones
de euros mensuales a partir del 1 de noviembre.

En este entorno, y de acuerdo con la tltima informacién publicada por el Banco de Espaia, referi-
daajuniode 2019, el saldo de créditos concedidos por el sistema bancario en Andalucia se reduce
un 0,4% interanual, moderando significativamente el ritmo de descenso registrado en los ultimos
diez afos. Una caida que es mas intensa a nivel nacional (-1,6%).

La moderacion de la reduccion del saldo de créditos se explica por el ligero incremento registrado
en la concesioén al sector privado, que, representando el 97% del total, aumenta un 0,1%, la prime-
ra tasa positiva desde comienzos de 2009; mientras, en el sector publico se produce un descenso
del 11% interanual.

Por su parte, el saldo de depdsitos crece un 5,7% interanual al finalizar el segundo trimestre, 1,5
puntos por encima de la media del conjunto de Espaia (4,2%) y seis décimas mas que en el primer
trimestre (5,1%), sumando asi mas de cuatro afos con tasas positivas, y reflejando un aumento del
ahorro.

Si se distingue entre sector publico y privado, el incremento de los depdsitos es consecuencia,
fundamentalmente, del aumento en los del sector privado, que, suponiendo el 94% del total, cre-
cen un 6% interanual, aumentando junto a ello los depésitos del sector publico muy ligeramente
(0,9%).

Cuadro 19. INDICADORES DEL SISTEMA BANCARIO. ANDALUCIA

2019
2017 2018
| 1l
CREDITOS
Créditos Totales -4,3 -2,5 -2,4 -0,4
Créditos al sector publico -26,3 -15,7 -21,8 -11,0
Créditos al sector privado -3,2 -2,0 -1,7 0,1
DEPOSITOS
Depositos Totales 5,3 3,1 5,1 5,7
Depdsitos del sector publico 8,8 17,0 22,4 0,9
Depdsitos del sector privado 5,1 2,1 4,0 6,0

NOTA: Tasas de variacion interanual a la finalizacion de cada periodo.
FUENTE: Banco de Espana.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 31. CREDITOS Y DEPOSITOS. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: Banco de Espana.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Atendiendo a la modalidad de los depésitos, el crecimiento se sustenta en los depdsitos a la vista
(11,8%), mientras que caen un 21,2% los depdsitos a plazo, en un contexto de tipos de interés nulos.

La ratio de depésitos El ligero descenso del saldo de créditos, junto al notable incremento de los depdsitos, determina

sobre créditos se situa que la tasa de ahorro financiero en Andalucia (cociente entre el saldo de depésitos y créditos) se

en el 85,6%, suvalor eleve en el segundo trimestre de 2019 hasta el 85,6%, lo que supone cinco puntos mas que el mis-

mas elevado en los mo trimestre del ano anterior y su valor mas elevado desde comienzos de 1998. En cualquier caso,

Ultimos veinte aftos. este resultado pone de manifiesto que la captacion de depdsitos por el sistema bancario andaluz
continua siendo insuficiente para cubrir la demanda de créditos.

Gréfico 32. RELACION ENTRE LOS DEPOSITOS Y LOS CREDITOS DEL SISTEMA BANCARIO. ANDALUCIA
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FUENTE: Banco de Espana.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Secretaria General de Economia. Octubre 2019 48



Coyuntura Econdmica de Andalucta. N 107 Economia Andaluza

Las previsiones se
elaboran en un entor-
no internacional de
riesgos e incertidum-
bres, entre las que
destacan las tensio-
nes comerciales y las
vinculadas al Brexit.

Previsiones econdmicas

El balance de la economia andaluza en lo que va de ano pone de manifiesto una mayor actividad
que en el conjunto de la economia espafola y europea. Segun la Contabilidad Regional Trimestral
de Andalucia que elabora el IECA, en el primer semestre de 2019 el PIB andaluz alcanzé un creci-
miento interanual del 2,5%, casi medio punto por encima del aumento en Espafia (2,1%) y el doble
que en la Zona Euro (1,2%), superando incluso ligeramente el crecimiento medio en 2018 (2,4%).
Comparado con las principales economias de la Eurozona, el crecimiento econémico en Andalucia
supera ampliamente el registrado en Alemania (0,6%) o Francia (1,3%) y contrasta con la caida en
Italia (-0,1%).

En cualquier caso, y en linea con el perfil de moderacion del ritmo de crecimiento que se observa
a nivel mundial, Andalucia ha crecido en el segundo trimestre algo menos que en el primero (2,5%
y 2,6%, respectivamente).

Esta evolucidn de la economia andaluza se viene produciendo en un entorno internacional de
notable incertidumbre y riesgos geopoliticos que estan afectando a la inversién global, la produc-
cién industrial y el comercio, entre los que destacan las tensiones comerciales y tecnolégicas entre
Estados Unidos y China y los riesgos de un Brexit sin acuerdo.

De esta forma, y después de haberse producido en la primera mitad del afio revisiones al alza en
las previsiones de crecimiento de las economias de referencia para Andalucia por parte de orga-
nismos nacionales e internacionales, especialmente de la economia espanola, mas recientemente
el proceso se ha invertido y se vienen realizando revisiones a la baja.

Con todo, las perspectivas que actualmente se consideran para las economias avanzadas son mas
favorables que las contempladas en el mes de mayo cuando se elabor6 el escenario macroeconé-
mico incluido en el Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia para el aiio 2019.

Cuadro 20. SUPUESTOS BASICOS DEL ESCENARIO MACROECONOMICO DE ANDALUCIA 2018-2020

2018 2019 2020

CRECIMIENTO REAL DEL PIB EN % ™

Mundial 3,6 3,2 315

Paises Industrializados 2,2 1,9 1,7

Zona Euro 1,9 1,3 1,6

Espana 2,4 2,3 1,9
CRECIMIENTO DE DEFLACTORES EN ESPANA EN % @

Del PIB 1,1 1,3 1,7

Del consumo privado 1,5 1,2 1,6
TIPO DE CAMBIO

Dolares/Euro 1,18 1,12 1,12
PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS

Petréleo (Brent en délares/barril) 71,1 62,5 57,0
TIPO DE INTERES EN LA EUROZONA ©

A corto plazo © -0,3 -0,4 -0,6

Alargo plazo @ 1,1 0,4 0,1

NOTA: Afo 2018: datos observados; afios 2019 y 2020: previsiones.
*EURIBOR a 3 meses.
** Rendimiento nominal de la deuda publica a 10 afios en la Zona Euro.
FUENTE: ” FMI (julio 2019).
@ promedio de las previsiones actuales del Ministerio de Economia y Empresa (abril 2019), Banco de Espafa (junio 2019), Comisién Europea
(mayo 2019), FMI (abril 2019) y OCDE (mayo 2019).
¥ Banco Central Europeo (septiembre 2019).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Entre los supuestos
basicos del escenario
macroecondmico

de Andalucia se
contemp [a un menor
crecimiento de las
economias avanzadas
en 2019 y 2020.

De esta forma, el FMI, en su informe de Perspectivas de la economia mundial, publicado el 23 de ju-
lio, situa en el 1,9% el crecimiento en los paises industrializados en 2019, siendo del 2,3% en el caso
de la economia espafiola (una y dos décimas superior a su prondstico de abril, respectivamente).
Mientras, para la Zona Euro mantiene su previsiéon anterior, con un ritmo de crecimiento esperado
que es del 1,3% en 2019, segun el FMI.

No obstante, las previsiones publicadas por la OCDE en el mes de septiembre si han revisado a la
baja el crecimiento de la Zona Euro en una décima, respecto a lo que publicé en el mes de mayo,
y losittaen el 1,1%.

Junto a este comportamiento previsto en el contexto exterior de la economia andaluza, los su-
puestos basicos del escenario macroeconémico de Andalucia contemplan una tasa de inflacién
moderada en 2019 y 2020, por debajo del 2%, objetivo de estabilidad del Banco Central Europeo
(BCE). El promedio de las previsiones actuales de los organismos oficiales, nacionales e interna-
cionales (Ministerio de Economia y Empresa del Gobierno de Espaina, Banco de Espafia, Comision
Europea, FMI y OCDE), de la evolucién del deflactor del PIB espafiol es del 1,3% en 2019, tras el
1,1% observado en 2018, y del 1,7% en 2020.

De otro lado, respecto al tipo de cambio del euro, se contempla una ligera depreciacién respecto
al délar en 2019, previendo el BCE, en su informe publicado en septiembre, que pase de los 1,18
ddlares por euro registrados de media en 2018 a 1,12 ddlares por euro el aflo en curso, mantenién-
dose dicha cotizaciéon en 2020.

Cuadro 21. ESCENARIO MACROECONOMICO DE ANDALUCIA 2018-2020

2018 2019 2020

PRODUCTO INTERIOR BRUTO

Millones de euros 167.528 173.559 179.808

% Variacién nominal 3,4 3,6 3,6

% Variacion real 2,4 2,3 1,9

Deflactor del PIB (% de variacion) 1,0 1,3 1,7
MERCADO DE TRABAJO

Ocupados EPA 3.030.775 3.112.875 3.173.075

Variacion (n°) 82.225 82.100 60.200

Variacion (%) 2,8 2,7 1,9

NOTAS: Ano 2018: observado; afio 2019: previsiones.

La metodologia utilizada para la obtencién del escenario macroeconémico se encuentra en el Portal de la Junta de Andalucia: enlace *(ver Recuadro 11)
FUENTE: INE, IECA y Consejeria de Economia, Conocimiento, Empresas y Universidad.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

PRO-MEMORIA:

Otras previsiones del crecimiento real de la economia andaluza 2019 2020
Analistas Econémicos de Andalucia (Unicaja) (julio 2019) 2,4 -
BBVA (julio-2019) 24 1,8
CEPREDE (julio-2019) 25 2,0
Funcas (junio-2019) 2,2 -
HISPALINK (julio-2019) 25 2,2
Observatorio Econdmico de Andalucia (septiembre 2019) 2,2 -
Universidad Loyola Andalucia (junio 2019) 24 2,0
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Economia Andaluza

Con relacion a los tipos de interés, el BCE prevé nuevas disminuciones: tipos a corto plazo una
décima mas negativos y tipos a largo plazo mas moderados.

Otro de los condicionantes externos relevantes para el crecimiento econémico es el precio de
las materias primas, mas especificamente del petréleo, en los mercados internacionales. Segun
los prondsticos del BCE, el precio del petréleo pasara de los 71,1 délares de media de 2018 a 62,5
ddlares en 2019y 57 dolares en 2020.

Teniendo en cuenta estos condicionantes externos referidos, que constituyen los supuestos ba-
sicos en los que se fundamenta la elaboracién del escenario macroecondmico de Andalucia y el
comportamiento registrado por la economia andaluza en la primera mitad del afio, mas favorable
de lo esperado, la Consejeria de Economia, Conocimiento, Empresas y Universidad prevé un creci-
miento real del PIB del 2,3% en Andalucia en 2019, dos décimas superior a su prondstico anterior
incluido en el Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia para el aino 2019 (2,1%). Este
crecimiento real de la economia andaluza en 2019 serd similar al observado en 2018 (2,4%), ligera-
mente superior al 2,2% previsto para Espafa por el consenso de los organismos oficiales, y sobre
todo mayor que el pronosticado por el FMl y la OCDE para la Zona Euro (1,3% y 1,1%, respectiva-
mente), con lo que serd un afno de convergencia econémica con Espafa y Europa.

Por el lado de la demanda, el crecimiento de la economia andaluza en 2019 estara sustentado tan-
to en los componentes internos como en el sector exterior. Dentro de los primeros, sera la inver-
sion la que tenga un comportamiento mas dindmico, aunque moderara su crecimiento respecto
al ano anterior, al igual que el consumo. Mientras, el sector exterior, tras la aportacién negativa
observada en 2018, pasara a contribuir positivamente a la economia andaluza en 2019.

Por el lado de la oferta, el crecimiento se sustentara en los sectores no agrarios, que, en conjunto,
mostraran una ligera aceleracion, debida principalmente a la industria, por su retorno a tasas de
crecimiento positivas, ya que los servicios mantendran un ritmo similar al del pasado afo y la
construcciéon, aunque crecera a tasas elevadas, perdera intensidad en su evolucién. Por su parte,
la agricultura presentard un crecimiento ligeramente negativo, tras el avance observado en 2018.

El crecimiento real de la economia andaluza en 2019 ird acompanado de un aumento de los pre-
cios de produccién, que, en términos del deflactor del PIB, sera del 1,3% (1% en 2018), por debajo
del objetivo de estabilidad del BCE (2%). De esta forma, el crecimiento nominal del PIB se situara
en el 3,6%, dos décimas superior al de 2018 (3,4%), alcanzando una cifra cercana a los 174.000
millones de euros.

Con esta evolucion del PIB, se estima para el mercado de trabajo la creacién de unos 82.100 em-
pleos en 2019 en Andalucia, siendo el aumento medio anual del 2,7% que situard la poblacién
ocupada en una cifra ligeramente superior a los tres millones cien mil personas, en términos EPA.
Esta prevision de empleo supone elevar la misma en 21.800 empleos, respecto a la previsiéon con-
templada en el Presupuesto de la Comunidad Auténoma para el ano 2019, que era de una crea-
cién de 60.300 empleos.

Para el préximo aio 2020, el contexto en el que se realizan las previsiones de evolucién de la eco-
nomia andaluza viene marcado por la desaceleracién del crecimiento esperada por los principales
organismos internacionales y nacionales para el conjunto de los paises industrializados, y espe-
cialmente para el marco de referencia mas cercano, la economia espanola.

En este entorno, la Consejeria de Economia, Conocimiento, Empresas y Universidad, prevé un cre-
cimiento real del PIB del 1,9% en Andalucia en 2020, cuatro décimas por debajo de lo esperado en
2019 (2,3%), en linea con la desaceleracion que pronostican los diferentes organismos para la eco-
nomia espafnola. Un crecimiento econdmico que igualard el pronosticado por los organismos ofi-
ciales (Ministerio de Economia y Empresa; Banco de Espana, Comisién Europea, FMI y OCDE) para
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la economia espaiola, y que serd superior en tres décimas al estimado por el FMI para el conjunto
de la Zona Euro (1,6%), continuando la convergencia econémica con Europa, que serd todavia
mayor si se atiende a las Ultimas previsiones de la OCDE para la Zona Euro, que lo sitdan en el 1%.

Estas previsiones macroecondmicas de Andalucia para 2020, que acompanan el Proyecto de Presu-
puesto de la Comunidad Auténoma, han sido avaladas por la Autoridad Independiente de Responsa-
bilidad Fiscal (AIReF), en cumplimiento del articulo 14 de la Ley Orgdnica 6/2013, de 14 de noviembre,
de creacion de la AIReF. La AlReF ha avalado como prudentes estas previsiones macroecondémicas
para 2020 de Andalucia.

Asimismo, esta previsién de crecimiento de la economia en 2020 esta en linea con las que contem-
plan las distintas instituciones privadas que realizan previsiones para Andalucia, y que de media
se situa en el 2%.

Por el lado de la demanda, el crecimiento de la economia andaluza en 2020 estara sustentado en
la demanda interna, con una mayor aportacion al crecimiento respecto al presente ano, debido a
una ligera aceleracién del consumo y un mayor crecimiento de la inversiéon que en 2019. Mientras,
el sector exterior, tras la aportacién positiva al crecimiento de la economia regional de 2019, vol-
verd a contribuir negativamente en 2020.

Por el lado de la oferta, en 2020 todos los sectores contribuirdn positivamente al crecimiento de
la economia andaluza, volviendo el sector agrario a una tasa positiva, tras el registro negativo
esperado para 2019. Una mejor evolucion que también se espera para la industria, y que ird acom-
pafnada de una cierta pérdida de impulso de la construccion y el sector servicios.

El crecimiento real de la economia andaluza en 2020 se producird en un contexto nominal de
subida moderada de los precios, previéndose un aumento del deflactor del PIB del 1,7%, algo
superior a lo esperado para el presente afo (1,3%), pero por debajo en cualquier caso del objetivo
de estabilidad de precios del BCE (2%). De este modo el PIB registrara en 2020 un crecimiento del
3,6%, en términos corrientes, igual al esperado para el presente afio, con lo que el PIB nominal de
la comunidad auténoma se situara cercano a los 180.000 millones de euros.

En el mercado laboral, el crecimiento de la economia andaluza en 2020 permitird un nuevo au-
mento de la poblacién ocupada, estimado en el 1,9%, lo que supondra una creaciéon de empleo en
torno a los sesenta mil, alcanzando una cifra cercana a 3.200.000 personas ocupadas
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