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COYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA N2 114

INTRODUCCION

La economia andaluza muestra en 2023 un crecimiento li-
geramente superior a la media espaiola y, en mayor medi-
da, europea, si bien moderando su trayectoria de aumento
conforme ha ido avanzado el ano, al igual que su entorno
nacional e internacional. Una evolucién condicionada por
las repercusiones que estd teniendo el endurecimiento de
las politicas monetarias por parte de los principales bancos
centrales para controlar la inflacién, y en un contexto de in-
certidumbre derivada del aumento de las tensiones geopoli-
ticas, con la guerra en Ucrania cronificada y el estallido de un
nuevo conflicto, en Oriente Medio.

Seguin la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia
(CRTA), publicada por el Instituto de Estadistica y Cartografia
de Andalucia (IECA), la economia andaluza ha registrado un
aumento real del PIB en el 3T de 2023 del 1,7% interanual, en
un contexto de crecimiento nulo en la Eurozona y la UE (0%
en ambos casos).

Si se compara con el nivel prepandemia, del 4T de 2019, el
PIB de Andalucia se encuentra un 2,3% por encima de dicho
nivel, dos décimas mds que en Espana (2,1%).

El balance de los nueve primeros meses del ario en Andalucia
ha sido de un crecimiento real del PIB del 2,7%, ligeramente
superior a la media espariola (2,6%) y mds de cuatro veces
el registrado en la Zona Euro y la UE (0,6% en ambos casos).

Yello, a pesar del mayor impacto que la sequia estd teniendo
en el sector primario en Andalucia, con una caida acumula-
da hasta septiembre del -5,4% interanual, mds del doble que
en Espana (-2,5%).

Desde la dptica de la demanda, el crecimiento se ha susten-
tado en la demanda interna, que aporta 2,5 puntos en lo que
va de ano, destacando el aumento del gasto en consumo fi-
nal, del 2,6% interanual, cuatro décimas mds que en Espaia
(2,2%). Junto a ello, la formacién bruta de capital muestra
un ritmo de aumento del 1,3% interanual, en un contexto de
crecimiento prdcticamente nulo en Espana (0,2%).

Por el contrario, se observa una caida de las exportaciones de
bienes y servicios (-0,9% interanual en lo que va de afio) y, en
mayor medida, de las importaciones (-1,2%), determinando
una contribucion positiva del sector exterior al crecimiento
agregado de 0,2 p.p.

En el tejido empresarial, el nimero de empresas con asala-
riados inscritas en la Seguridad Social al cierre de noviembre
en Andalucia se sitia en 255.828, un récord histérico en di-
cho mes, con 5.152 empresas mds que en noviembre del afio
anterior, un 2,1% interanual, el triple que a nivel nacional
(0,7%), siendo destacable el superior dinamismo de las em-
presas con mayor dimension.

En el mercado laboral, la Encuesta de Poblacién Activa (EPA)
muestra una alta intensidad en la creacion de empleo, al au-
mentar el nimero de ocupados un 3,1% hasta el tercer tri-
mestre, por encima de la media nacional (2,7%).

La informacion mds avanzada referida a la afiliacion de
trabajadores a la Seguridad Social en noviembre sefiala un
aumento de 63.797 personas en Andalucia respecto al mis-
mo mes de 2022, la tercera mayor subida de todas las CC.AA.,
con un crecimiento relativo del 1,9% interanual (2,6% en Es-
panay). El menor ritmo de crecimiento interanual de los afi-
liados en Andalucia respecto a la media nacional se debe al
impacto mayor de la sequia en el primario, con una caida de
la afiliacién en el sistema especial agrario del -3,5% en Anda-
lucia, 1,7 puntos mds que en Espana (-2,4%); mientras, la afi-
liacién en el resto de regimenes crece un 2,7% en Andalucia,
igual que el conjunto nacional. Con todo, el numero de per-
sonas dfiliadas se sitia de media en noviembre en 3.351.172
personas, un mdximo histérico en dicho mes.

Por otra parte, el paro registrado en las Oficinas de los Servi-
cios Publicos de Empleo cae un -5,2% interanual en noviem-
bre (-5,1% de media nacional), y se sitia en su menor nivel en
dicho mes desde 2008.

Todos estos resultados se producen en un contexto nominal
en el que los precios de consumo muestran tasas de creci-
miento mds moderadas que en el afio anterior, en cualquier
caso, en niveles atin elevados (3,8% interanual en octubre),
destacando los aumentos en alimentos con elaboracion, be-
bidas y tabacos (10,1%) y alimentos sin elaboracion (9,2%).

Con todo ello, las previsiones de la Consejeria de Economia,
Hacienda y Fondos Europeos son de un crecimiento real del
PIB del 2,2% en Andalucia en el conjunto del ano 2023, y para
2024 se espera una ligera moderacién, hasta el 2%. Unas pre-
visiones macroecondmicas de Andalucia que han sido ava-
ladas por la Autoridad Independiente de Responsabilidad
Fiscal (AIReF), y que van a permitir que continte el proceso
de convergencia con el entorno europeo.
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1. EcoNnomiA INTERNACIONAL

La economia mundial describe a lo largo de 2023 una tra-
yectoria de ligera desaceleraciéon, con notables divergen-
cias por areas, destacando el practico estancamiento en
la Zona Euro. Todo ello en un contexto aun inflacionista y
de endurecimiento de la politica monetaria, que esta afec-
tando a la inversidn, el consumo y el sector inmobiliario, y
estd llevando a una reduccién de los flujos de intercam-
bios comerciales a nivel mundial. A esto se une el aumen-
to de las tensiones geopoliticas, con la cronificacion de la
guerra en Ucrania y el estallido de un nuevo conflicto en
Oriente Medio.

En su ultima publicacién de perspectivas econdémicas del
mes de octubre, el Fondo Monetario Internacional (FMI)
prevé que el PIB mundial crezca de media en 2023 un
3,5%, medio punto menos que en el afio anterior. Un re-
sultado condicionado por la ralentizacién de la actividad
en las economias avanzadas, con un crecimiento previsto
del 1,5%, casi un punto inferior al del ano anterior (2,6%),
lastradas por la Zona Euro (0,7% en 2023 frente a 3,3% en
2022). Mientras, para las economias emergentes y en desa-
rrollo, el FMI prevé un aumento del PIB del 4% en 2023,
similar al del afo anterior (4,1%).

Con la ultima informacién disponible, referida al tercer
trimestre del ano, en las economias avanzadas, el PIB
generado por el conjunto de los paises de la OCDE se in-

GrAFICO 1.1
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crementa un 1,7% interanual, una décima por encima del
primer semestre, destacando Estados Unidos (2,9%), que
muestra una trayectoria de aceleracion a lo largo de 2023.
Por el contrario, en Japon el PIB crece un 1,4%, medio pun-
to menos que en la primera mitad del afo, registrando la
UEy la Zona Euro un crecimiento nulo (0%).

En las economias emergentes, China registra un incre-
mento del PIB del 4,9% interanual en el tercer trimestre,
algo mas moderado que en el primer semestre (5,4%),
destacando la recuperacion del consumo, tras la apertura
de su economia, mientras que la inversién sigue muy mo-
derada, afectada por la debilidad del sector inmobiliario.
Mayor dinamismo muestra India (7,2% interanual entre
enero y septiembre). En América Latina, el crecimiento en
Brasil y México ha estado en torno al 3,5% en la primera
mitad del afo. De otro lado, Rusia retoma tasas positivas
de incremento en el segundo trimestre (3,6% interanual),
tras cuatro trimestres de caida.

Estos resultados se producen en un entorno en el que los
precios de las materias primas muestran descensos, espe-
cialmente de los productos energéticos, tras las fuertes
subidas de los dos afios anteriores. La cotizacion media
del barril de petréleo Brent entre enero y octubre de 2023
ha sido de 83,9 ddlares, un 21,4% inferior a la del mismo
periodo del afio anterior. Junto a ello, el gas natural TTF

GrAFIcO 1.2
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Dutch se ha reducido casi un setenta por ciento, pasan-
do de 136,04 €/ MWh de media entre enero y octubre de
2022, a 41,45 €/MWh en el mismo periodo de 2023.

El resto de los precios de las materias primas también
experimentan notables descensos (-11% interanual de
media entre enero y octubre), seguin el indice general
que elabora The Economist, debido a la reduccién de los
precios tanto de los alimentos (-9,8%) como de las mate-
rias primas industriales (-11,9%), sobre todo no metalicas
(-29,6%).

En este contexto de reduccién de los precios de las ma-
terias primas, las tasas de inflacion se corrigen, tras haber
alcanzado en 2022 niveles histéricamente elevados, si
bien aun por encima del 2%. En Estados Unidos la tasa de
inflacion se sitla en octubre en el 3,2%, siendo algo mas
moderada en la Zona Euro (2,9%) y Japén (3% en septiem-
bre, ultima informacion disponible).

A este proceso de reversion de las tasas de inflacion a la
senda del 2% a medio plazo también ha contribuido las
sucesivas subidas de los tipos de intervencién por parte
de las autoridades monetarias. La Reserva Federal ha efec-
tuado en lo que va de afio cuatro subidas del tipo objetivo
de los fondos federales, de un cuarto de punto cada una,
en febrero, marzo, mayo y julio, habiendo pasado del ran-
go 4,25%-4,50% en enero, al 5,25%-5,50% en julio, nivel
que no se registraba desde 2001. Por su parte, el Banco
Central Europeo ha elevado en 2023 en seis ocasiones el
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tipo de interés de las operaciones principales de finan-
ciacion de la Eurozona, en un cuarto de punto cada una,
hasta situarlo en el 4,5% en septiembre, un maximo tam-
bién desde 2001. De igual modo, el Banco de Inglaterra ha
venido elevando su tipo de intervencion, sumando cinco
subidas en lo que va de 2023, hasta situarlo en el 5,25% en
agosto, el mas elevado desde abril de 2008. Mientras, el
Banco de Japén no ha alterado el tipo de descuento, que
sigue desde marzo de 2016 en el -0,1%.

En los mercados de divisas, en lo que va de afio se obser-
va una depreciacién del délar respecto al euro, revalori-
zandose por el contrario frente al yen, y manteniéndose
estable respecto a la libra. En concreto, cotiza de media
entre enero y octubre a 0,925 euros, un 2,4% por deba-
jo del mismo periodo del afio anterior. Respecto a la libra
esterlina mantiene su valor en 0,806 libras y acumula en
los diez primeros meses del aflo una apreciacién del 7,1%
frente al yen.

Centrando el andlisis en la evolucién de las principales
economias industrializadas, Estados Unidos acelera su
ritmo de crecimiento a medida que avanza el afio, con un
aumento del 2,3% interanual hasta septiembre, cuatro dé-
cimas superior al promedio en 2022 (1,9%).

Desde el punto de vista de la demanda, el crecimiento en
lo que va de 2023 se basa en mayor medida en la positiva
aportacién de la demanda interna (+1,7 puntos), con au-
mentos del consumo privado (2,1% interanual entre enero
y septiembre) y del consumo e inversion publicas (3,8%),
mientras que la inversién se reduce ligeramente (-0,5%).

SECRETARIA GENERAL DE ECONOMIA
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Cuapro 1.1

ENTORNO ECONOMICO. PRINCIPALES INDICADORES

Tasas de variacion interanual (%), salvo tasa de paro (porcentaje sobre poblacidn activa)

2023
2021 2022 1T 2T 3T
PIB real ™

OCDE 5,9 2,9 1,6 1,6 1,7
Estados Unidos 58 19 1,7 24 29
Japon 23 09 19 1.9 14

UE 5,9 3¥5 1,1 0,5 0,0

Zona Euro 5,9 3,4 1,3 0,6 0,0
Alemania 3,1 1,9 -0,2 0,1 -04
Francia 6,4 2,5 09 1.2 06
Espana 6,4 58 4,1 2,0 1,8

China 8,4 3,0 4,5 6,3 4,9

India 9,5 6,3 6,5 7,8 7,4

INFLACION @

OCDE 6,5 9,4 7,7 587 6,2
Estados Unidos 7.0 6,5 50 30 37
Japon 038 4,0 33 33 30

UE 53 10,4 8,3 6,4 4,9

Zona Euro 5,0 9,2 6,9 5,5 4,3
Alemania 57 9,6 7.8 6,8 43
Francia 34 6,7 6,7 53 57
Espana 6,6 55 3,1 1,6 33

China 1,5 1,8 0,7 0,0 0,0

India 5,6 55 5,8 5,6 4,7

TASA DE PARO

OCDE 6,2 5,0 4,8 4,8 4,8
Estados Unidos 54 36 35 36 3,7
Japon 28 2,6 2,6 2,6 2,7

UE 7,0 6,1 6,0 6,0 6,0

Zona Euro 7,7 6,7 6,6 6,5 6,5
Alemania 36 3,1 30 30 30
Francia 7.9 7.3 7,1 73 7.3
Espafna 14,8 12,9 12,8 12,0 11,9

EMPLEO ©®

OCDE 2,7 3,0 1,9 1,4 -
Estados Unidos 32 3,7 18 1,8 1,7
Japon 00 02 03 03 03

UE 1,5 2,0 1,5 1,1 1,2

Zona Euro 1,4 2,3 1,6 1,4 1,3
Alemania 0.2 14 1,0 09 0,7
Francia 28 2,6 1,6 1,5 1,1
Espana 2,3 2,7 2,5 3,2 34

Notas: " Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario
@ Datos en el tltimo mes de cada periodo. Indice de precios armonizado para la UE, Zona Euro, Alemania, Francia y Espana
@ Para Estados Unidos, empleo no agricola. Para Zona Euro y UE, datos corregidos de la CNTR. Para Francia empleo asalariado, datos desestacionalizados

Fuentes: Eurostat; Institutos Nacionales de Estadistica; OCDE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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Por su parte, la demanda externa, que venia restando al
crecimiento del PIB, ha tenido una aportacion de seis dé-
cimas, explicada por el descenso de las importaciones de
bienes y servicios (-2,1%), y el aumento de las exportacio-
nes (3%).

En el mercado laboral, se mantiene el proceso de creacion
de empleo, elevandose la poblaciéon ocupada un 1,8% in-
teranual entre enero y septiembre, aunque a menor ritmo
que en el conjunto de 2022 (3,7%), y la tasa de paro, tras
estar estable en torno al 3,6% de la poblacion activa en
la primera mitad del afo, similar a la registrada en el afio
anterior y a los niveles prepandemia, repunta ligeramente
en los ultimos meses, situdndose en el 3,9% en octubre.

Por lo que respecta a los precios, la tasa de inflacion se
situa en octubre en el 3,2%, medio punto inferior a la del
mes anterior, destacando la caida de los precios de la
energia (-4,5%). Junto a ello, la inflaciéon subyacente, que
no considera los alimentos y la energia, mantiene la tra-
yectoria de reduccién, situdndose en el 4%, la mas baja
desde septiembre de 2021.

En Japén el balance en lo que va de afno es de un aumen-
to del 1,7% interanual, casi el doble que en el conjunto
de 2022 (0,9%), con una aceleracion del ritmo de creci-
miento en la primera mitad del afio, y una moderacion en
el tercer trimestre. Un crecimiento sustentado en mayor
medida en la demanda interna (1,1 puntos), destacando
la recuperacion de tasas positivas de la formacion bruta
de capital fijo (1,9% interanual entre enero y septiembre),
mientras que el consumo, tanto privado (0,9%) como pu-

GRrAFICO 1.5
TASA DE PARO
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GRrAFICO 1.6
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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blico (0,5%) muestran una evolucion mas contenida. Por
su parte, la demanda externa ha aportado seis décimas
al crecimiento, en un contexto de aumento de las expor-
taciones de bienes y servicios (2,8%) y ligera caida de las
importaciones (-0,5%).

En el mercado laboral, el empleo ha crecido ligeramente
en los nueve primeros meses del afio (0,3% interanual),
similar al promedio de 2022, manteniéndose la tasa de
paro estable en torno al 2,6% de la poblacién activa, igual
que en 2022 y practicamente el nivel que habia antes de
la pandemia (2,4% en 2019).

En materia de precios, la tasa de inflacién ha ido redu-
ciéndose a lo largo del afo, situdndose en el 3% en el mes
de septiembre, por la caida de los precios de la energia
(-11,7%). Mientras, la inflaciéon subyacente se mantiene
estable en torno al 4,2%, por la subida de los alimentos
frescos.

La Zona Euro y la UE experimentan una significativa des-
aceleracién de las tasas de crecimiento a lo largo de 2023,
con un incremento nulo del PIB en términos interanuales
en el tercer trimestre del afo. El balance enero-septiem-
bre es de un incremento del 0,6% interanual en ambos
casos, tras haber crecido de media en el aflo anterior por
encima del 3%.

Por paises, no obstante, la evolucién ha sido muy desigual:
doce de ellos han registrado caidas en lo que va de ano,
correspondiendo las mas elevadas a Estonia (-3,7%), Lu-
xemburgo (-1,6%) e Irlanda (-1,3%), siendo moderada la

SECRETARIA GENERAL DE ECONOMIA
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contraccidon en Alemania (-0,2%), la principal economia
del area; Francia e Italia (0,9% ambas) han tenido tasas
de crecimiento ligeramente superiores a la media, des-
tacando con los mayores aumentos Malta (6,5%), segui-
da de Espana (2,6%) y Chipre (2,5%), mostrando también
incrementos superiores al 2% Portugal, Croacia, Rumania,
Grecia y Bulgaria.

En el mercado laboral, se asiste a una ligera ralentizacién
del ritmo de creacién de empleo, aumentando la pobla-
cién ocupada entre enero y septiembre un 1,3% en la UE
(1,4% en la Zona Euro), frente a tasas del 2% en 2022, en
cualquier caso, duplicando la tasa de crecimiento del PIB.
Por su parte, la tasa de paro se mantiene bastante estable
en torno al 6% en la UE (6,5% en la Zona Euro), nivel histo-
ricamente bajo.

La inflacidn muestra una correccion a lo largo del afo, si-
tuandose en el 3,6% en el mes de octubre en la UE (2,9%
en la Zona Euro), la mas baja desde septiembre de 2021.
Un incremento de los precios de consumo en gran medi-
da explicado por la subida de los precios de los alimentos
(7,3%), ya que los de la energia se han reducido (-8,9%).
Mientras, la inflaciéon subyacente, que no considera la
energia y los alimentos no elaborados, es del 5,5%, descri-
biendo de igual forma una trayectoria de contencién, aln
en niveles muy elevados.

Todos estos resultados apuntan que el ano 2023 va a ce-
rrarse con tasas mas bajas de crecimiento econémico e
inflacion, si bien pueden surgir nuevas presiones sobre
los precios de las materias primas derivados de las nuevas
tensiones geopoliticas y problemas de suministros. El FMI,
en su Ultima actualizacién del informe de Perspectivas
de la Economia Mundial, publicado el 10 de octubre, es-
tima un crecimiento del PIB mundial del 3% en 2023, me-
dio punto inferior al del afio anterior (3,5%), por la desace-
leracién que se espera en las economias avanzadas (1,5%
en 2023 frente al 2,6% en 2022).

Dentro de las economias avanzadas, este organismo sefa-
la comportamientos muy diferenciados. De un lado, des-
taca Estados Unidos, con un incremento del PIB del 2,1%,
igual que en 2022, siendo similar en Japdn (2%). Frente a
ello, para la Zona Euro el FMI espera un crecimiento del
0,7% en 2023, muy inferior al del aflo anterior (3,3%), re-
flejando los efectos de la politica monetaria restrictiva so-
bre el consumo, la inversién y la actividad industrial, y con
caida incluso en la principal economia del drea, Alemania
(-0,5%).

Esta moderacion de la actividad se va a trasladar al mer-
cado laboral, previendo el FMI un crecimiento de la po-
blacién ocupada en las economias avanzadas del 1,1%,
menos de la mitad que en el afo anterior (2,6%). Con
todo, la tasa de paro podria reducirse una décima hasta el
minimo histérico del 4,4%, situdndose también en niveles
histéricamente bajos en las principales economias, como
Estados Unidos (3,6%) y la Zona Euro (6,6%).

Para las economias emergentes y en desarrollo, el FMI pre-
vé un incremento real del PIB del 4%, practicamente igual
que en el afo anterior (4,1%). Destaca el repunte de las
tasas de crecimiento en las economias emergentes y en de-
sarrollo de Asia (5,2%), mostrando India (6,3%) un mayor
dinamismo que China (5%). A mayor distancia se situan
los paises del Africa Subsahariana (3,3%), con un aumen-
to mas moderado que en el aio anterior, afectados por
el menor crecimiento de la economia china. El FMI espera
crecimientos ligeramente superiores al 2% en los paises en
desarrollo y emergentes de Europa (2,4%) y en América Lati-
nay el Caribe (2,3%). Finalmente, los paises de Oriente Me-
dio y Asia Central moderarian a menos de la mitad su ritmo
de crecimiento (2% en 2023 frente a 5,6% en 2022), sobre
todo Arabia Saudi (0,8%), en un contexto de descenso de
los precios de los combustibles fosiles.

En 2023 se observa una ralentizacién del comercio mun-
dial de mercancias no solo por la menor demanda exter-
na, sino también por el aumento de las barreras comercia-
les, previendo el FMI un aumento del intercambio global
de bienes y servicios del 0,9% (5,1% en 2022).

Por lo que respecta a los precios, el FMI estima que el cre-
cimiento en media anual sea del 4,6% en las economias
avanzadas, casi tres puntos menos que en el aio anterior
(7,3%), y del 8,5% en los paises emergentes y en desarrollo
(9,8% en 2022).

Para 2024, el FMI apunta un crecimiento del PIB mun-
dial del 2,9%, similar al del presente afno (3%), inferior
a la media histérica anual (3,8% en el periodo 2000-
2019), y una décima menos de lo que preveia en julio.
Por areas, se esperan resultados similares a los de 2023,
con un incremento del 4% en las economias emergen-
tes y en desarrollo, y del 1,4% en las economias avan-
zadas. Resultados que se produciran en un contexto en
el que la tasa de inflacion seguira moderandose (3% de
media anual en las economias avanzadas y 7,8% en las
economias emergentes y en desarrollo).
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Cuapbro 1.2

ECONOMIA INTERNACIONAL. ESTIMACIONES Y PREVISIONES ECONOMICAS 2022-2024

Tasas de variacion interanual (%), salvo indicacidn en contrario

OCDE FMI COMISION EUROPEA
2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PIB

MUNDO 3,3 2,9 2,7 3,5 3,0 2,9 3,3 3,1 2,9

PAISES EN DESARROLLO - - - 4,1 4,0 4,0 4,0 4,2 4,1
China 30 52 4,7 30 50 4,2 30 52 4,6
India 7,2 6.3 6,1 7,2 6,3 6,3 6,7 6,6 6,1

PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - 2,6 1,5 1,4 2,5 1,7 1,5
EE.UU. 19 24 1,5 2,1 2,1 1,5 19 24 14
Japon 09 1,7 1,0 1,0 2,0 1,0 1,0 19 08
Unioén Europea - - - 3,6 0,7 1,5 34 0,6 1.3
Zona Euro 34 06 09 33 0,7 1,2 34 0,6 1,2
Espana 58 24 14 58 2,5 1,7 58 24 1,7

INFLACION @

PAISES EN DESARROLLO - - - 9,8 8,5 7,8 - - -
China 19 04 1,0 19 0,7 1,7 = = =
India 6,7 6,1 53 6,7 55 4,6 = = =

PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - 7,3 4,6 3,0 - - -
EE.UU. 8,0 4,2 2.8 8,0 41 28 8,0 42 30
Japoén 2,5 32 2,6 2,5 32 29 25 33 2,7
Union Europea - - - 93 6,5 3,7 9,2 6,5 3,5
Zona Euro 84 55 29 84 56 33 84 56 32
Espana 83 35 3,7 83 35 39 83 36 34

TASA DE PARO @

PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - 4,5 4,4 4,6 - - -
EE.UU. 3,6 36 4,1 36 36 38 36 37 4,1
Japoén 2,6 2,6 2,5 2,6 2,5 23 2,6 2,5 24
Unioén Europea - - - - - 6,2 6,0 6,0
Zona Euro 6,7 6,5 6,6 6,7 6,6 6,5 6,8 6,6 6,6
Espana 12,9 12,0 12,0 12,9 11,8 11,3 129 12,1 11,6

EMPLEO

PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - 2,6 1,1 0,4 - - -
EE.UU. 3,7 1,8 0,5 37 1,7 05 38 18 0.2
Japén 0,2 03 0,0 0,2 04 0,1 0,2 -0,1 -0,1
Union Europea = = = = = = 2,0 1,0 04
Zona Euro 2,7 1,5 0,5 2,6 09 0.2 23 1,1 0,5
Espafa 3,1 32 2,2 3,1 1,7 1,0 2,7 19 1,2

COMERCIO MUNDIAL @
Volumen 52 1,1 2,7 5,1 09 35 4,5 13 30

Notas: " Precios de consumo. Media anual

29 sobre poblacién activa

& Exportaciones en el caso de la Comision Europea
Fuente: OCDE (noviembre 2023); FMI (octubre 2023); Comisién Europea (noviembre 2023)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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2. Economia NACIONAL

Conforme a la estimacion avance de la Contabilidad Na-
cional Trimestral de Esparia (CNTR) del INE, publicada el 27
de octubre, la economia espafiola ha registrado en el 3T
de 2023 una desaceleracién del ritmo de crecimiento real
del PIB, hasta el 1,8% interanual, dos décimas menos que
en el 2T (2%), y en un contexto de crecimiento nulo de
la Zona Euro y la UE, segun los datos de Eurostat (0% en
ambos casos).

Por el lado de la demanda agregada, este crecimiento
del PIB se explica mayormente por la aportacion positiva
de la demanda interna, con una contribucién de 1,7 pun-
tos, si bien medio punto menos que en el trimestre pre-
cedente (2,2 p.p.), resultado de un crecimiento similar del
consumo Y la inversion; junto a ello, el sector exterior ha
recuperado una aportacién positiva (+0,2 p.p.), tras restar
dos décimas en el 2T (-0,2 p.p), resultado de un mayor des-
censo de las importaciones de bienes y servicios que de
las exportaciones.

GRrAFICO 2.1
Propucto INTERIOR BRUTO. ESPARNA

Tasas de variacion (%)
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Notas: Series ajustadas de efectos estacionales y de calendario. Indices de
volumen encadenado, referencia 2015. Revisidn Estadistica 2019

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaia (INE)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

A un mayor nivel de detalle, el gasto en consumo final mo-
dera el ritmo de crecimiento hasta el 1,6% interanual en el
3T de 2023, con un incremento del consumo de los hogares
del 1%, menos de la mitad que el registrado en el trimes-
tre precedente (2,2%). Mas intensamente, el consumo de
las Administraciones Publicas aumenta un 3,3%, sumando
cuatro trimestres con tasas positivas; y con la tasa mas

elevada, el consumo de las Instituciones sin fines de lucro al
servicio de los hogares, que sube un 3,6%.

Respecto a la inversion, la formacion bruta de capital re-
gistra un crecimiento del 1,9% interanual en el 3T, mas de
un punto superior a la del 2T (0,8%). Un resultado que se
explica por los incrementos de la inversién en viviendas
y otros edificios y construcciones (1,8% interanual); y mas
moderadamente, en la dirigida a productos de la propie-
dad intelectual, que aumenta un 0,6%. Por el contrario, se
reduce la destinada a maquinaria, bienes de equipo, siste-
mas de armamento y recursos bioldgicos cultivados (-1,4%),
acumulando cuatro trimestres con tasas negativas.

Junto a ello, la demanda externa registra un descenso de
las importaciones de bienes y servicios medio punto su-
perior al de las exportaciones, siendo el balance de una
contribucion positiva al crecimiento del PIB de dos déci-
mas porcentuales, tras restar otras dos décimas en el tri-
mestre precedente (-0,2 p.p.).

Mas especificamente, las exportaciones de bienes y servi-
cios caen un -2,4% interanual en el 3T, explicado por las ex-
portaciones de bienes, que disminuyen un -6,4%; mientras
que las exportaciones de servicios crecen un 7,6%, impulsa-
das por el turismo internacional; y mds intensamente, las
importaciones se reducen un -2,9%, tanto por el descenso
en las de bienes (-3%) como en las de servicios (-2,8%).

En términos de la balanza de pagos, segun los datos del
Banco de Espafa, en los nueve primeros meses del afio se
registra un superavit en la balanza por cuenta corriente y
de capital, siendo el saldo agregado de ambas, que mide
la capacidad o necesidad de financiacién de la economia,
de una capacidad de financiacién, muy por encima de la
observada enigual periodo de 2022. En concreto, la balan-
za por cuenta corriente contabiliza hasta septiembre un
saldo superavitario récord, de 31.077 millones de euros,
muy superior al registrado en el mismo periodo de 2022
(1.959 M€), explicado por la balanza de bienes y servicios,
que presenta un superavit de 48.506 M€ (9.322 M€ hasta
septiembre de 2022), debido a un mayor saldo positivo de
la sub-balanza de servicios; parcialmente compensado por
un déficit de la balanza de rentas primaria y secundaria, de
-17.426 M€ (-7.365 M€ en el mismo periodo de 2022).

En cuanto a la cuenta de capital, acumula hasta septiem-
bre un superavit de 7.588 millones de euros, igualmente
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un maximo histérico, un 13,7% superior al del mismo pe-
riodo de 2022 (6.674 M€).

En conjunto, el saldo de las cuentas corriente y de capital
registra hasta septiembre una capacidad de financiacién
récord, de 38.666 millones de euros, significativamente
superior a la contabilizada en el mismo periodo de 2022
(8.633 M€).

Desde la 6ptica de la oferta productiva, el crecimiento
de la economia espanola en el 3T de 2023 se explica por
los resultados positivos de todos los sectores, mds inten-
sos en el sector primario y los servicios, y moderados en la
construccién y la industria.

Mas especificamente, el sector primario registra un au-
mento real del VAB del 2,7% interanual en el 3T del afio,
tras siete trimestres consecutivos de caida.

Le sigue el sector servicios, que crece un 2,4% interanual,
cuatro décimas menos que en el 2T (2,8%), destacando los
incrementos en Actividades artisticas, recreativas y otros
servicios (8,9% en el 3T), Actividades financieras y de segu-

Cuabro 2.1

GRAFICO 2.2
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ESPANA

Tasas de variacién interanual (%)
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Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

ros (5,9%) e Informacién y comunicaciones (5,8%); siendo
mas moderados los incrementos en Comercio, transporte

Propucto INTERIOR BRUTO Y DEMANDA AGREGADA. ESPARNA

Tasas de variacion (%), salvo indicacidn en contrario

Interanuales

Intertrimestrales

2021 2022 1T23 2T23 3723 1T23 2723 3T23
DEMANDA NACIONAL © 6,6 2,9 1,3 2,2 1,7 - - -
Gasto en consumo final 6,0 3,4 2,2 2,7 1,6 0,1 1,1 1,2
Gasto en consumo final de los hogares 7.2 48 26 22 1,0 03 09 14
Gasto en consumo final de las ISFLSH 00 -0,2 =] 2 34 36 =310 56 09
Gasto en consumo final de las AA.PP. 34 -0,.2 12 4,1 33 -0,5 1,6 06
Formacién bruta de capital 9,4 14 -2,0 0,8 1,9 0,5 0,6 -0,8
Formacion bruta de capital fijo 2,8 24 -0,1 1,7 0,6 2,9 1,9 -0,4
Activos fijos materiales 1,7 2,1 03 2,1 0,7 33 1,6 -0,7
Viviendas y otros edificios y construcciones 04 2,6 34 3,8 1,8 1,4 3,5 -2,2
Maquinaria, bs. equipo, sist. arm. y cultivados 39 12 -4,7 -1,2 -14 6,9 -1,8 2,0
Productos de la propiedad intelectual 7,7 38 -2,1 03 06 1,0 32 1,1
Variacion de existencias y adq. - ces. obj. valiosos ) 0,0 0,0 -04 -0,2 0,2 - - -
DEMANDA EXTERNA © -0,2 2,9 2,8 -0,2 0,2 = = =
Exportaciones de bienes y servicios 13,5 15,2 9,4 -1,1 -2,4 4,4 -3,3 -4,0
Exportaciones de bienes 9,3 45 6,5 -33 -6,4 1,3 -4.3 -3,6
Exportaciones de servicios 27,5 48,6 16,6 4,6 7,6 12,2 -0,9 -4,8
Importaciones de bienes y servicios 14,9 7,0 1,8 -0,5 -2,9 3,9 -2,1 -3,1
Importaciones de bienes 15,0 54 1,6 -0,2 -3,0 43 -1,8 -2,0
Importaciones de servicios 14,5 15,3 3,0 -2,0 -2,8 2,5 -34 -9,0
PIB p.m. 6,4 58 4,1 2,0 1,8 0,6 0,4 0,3

Notas: Series ajustadas de efectos estacionales y calendario. Indices de volumen encadenado, ref. 2015. Revision Estadistica 2019.  Aportacion al crecimiento del PIB en p.p.

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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y hosteleria (3,3%) y Administracion publica, educacién y
sanidad (2,9%). En el lado opuesto, solo Actividades inmo-
biliarias registra una caida del -3,8%, acumulando tres tri-
mestres con tasas negativas.

En tercer lugar, la construccién presenta una subida del
1% interanual en el 3T, la mitad que en el trimestre ante-
rior (2,1%) y sumando siete trimestres consecutivos con
tasas positivas.

Finalmente, el sector industrial registra el crecimiento del
VAB mas moderado, el 0,5% interanual en el 3T, cuatro dé-
cimas inferior al del trimestre anterior (0,9%), siendo mas
intenso en la industria manufacturera (2,9%).

Estos resultados de la demanda y oferta productiva se
trasladan al mercado laboral. Segun la Encuesta de Pobla-
cion Activa (EPA), la poblacion ocupada registra un aumen-
to en el 3T del afo del 3,5% interanual, seis décimas mas
que en el trimestre precedente (2,9%).

En el mismo sentido, si se consideran los datos de empleo
en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo
completo de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espariia
(CNTR) del INE, se tiene que el incremento en el 3T de 2023
en Espafa ha sido igualmente del 3,5% interanual (3,1%
en el 2T). Mientras, las horas efectivamente trabajadas
aumentan en menor medida, un 1,9% interanual en el 3T.

Cuapro 2.2

GRrAFICO 2.3
PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y EMPLEO. ESPANA

Tasas de variacién interanual (%)
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Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espania (INE)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

El crecimiento de la poblacién ocupada, del 3,5% inte-
ranual segun la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) en el
3T, ha venido acompafnado de un menor aumento de la
poblacién activa (2,5%). Como resultado, se ha produci-
do una reduccion del nimero de parados del -4,2% inte-
ranual y la tasa de paro se ha situado en el 11,8% en el
3T, casi un punto inferior a la del mismo periodo del afio
anterior (12,7%) y su nivel mas bajo en un 3T desde 2008.

Propucto INTERIOR BRUTO Y OFERTA AGREGADA. ESPANA

Tasas de variacion (%)

Interanuales Intertrimestrales

2021 2022 1T23 2T23 3723 1T23 2T23 3T23
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 42 -198 -7,4 -1,9 2,7 2,2 -2,5 -3,4
Industria 54 2,6 4,4 0,9 0,5 1,3 -1,2 -0,6
Industria manufacturera 13,1 44 52 2,2 2,9 2,1 =1 08
Construccién -1,0 3,2 4,0 2,1 1,0 0,5 0,8 -0,6
Servicios 6,8 8,0 5,0 2,8 2,4 0,2 0,8 0,9
Comercio, transporte y hostelerfa 15,5 16,3 838 4,0 33 24 1,1 0,1
Informacién y comunicaciones 79 9,5 55 6,0 58 -2,8 2,8 1,1
Actividades financieras y de seguros -0,7 29 44 54 59 2,72 33 0,9
Actividades inmobiliarias 32 44 -0,3 24 -38 -0,7 -32 -1.3
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 1,1 8,7 3,7 19 04 -1,0 08 -0,2
Administracion publica, educacién y sanidad 1,2 -0,2 26 2,8 2,9 -1,8 1,6 1,0
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 2,0 14,1 12,2 6,5 89 2,2 3,1 11,9
Impuestos menos subvenciones sobre los productos 10,0 41 0,1 -0,9 0,2 1,6 0,9 -0,8
PIB p.m. 6,4 5,8 4,1 2,0 1,8 0,6 0,4 0,3
Horas trabajadas 7,2 3,9 1,9 1,1 1,9 0,5 1,5 0,1

Notas: Indices de volumen encadenado referencia 2015. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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GRAFICO 2.4
AFILIADOS Y PARO REGISTRADO. EsPAfiA

Millones de personas

= Parados (eje izq) =—Afiliados (eje dcho.)

Fuentes: SEPE (Ministerio de Trabajo y Economia Social);
Ministerio de Inclusidn, Sequridad Social y Migraciones

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

La informacién mas adelantada que se conoce de paro re-
gistrado y afiliados a la Seguridad Social, publicada por el
Ministerio de Trabajo y Economia Social y el Ministerio de In-
clusién, Seguridad Social y Migraciones, sefiala que el paro
registrado disminuye a un ritmo del -5,1% interanual en
noviembre, y crece la afiliacion de trabajadores a la Segu-
ridad Social un 2,6% interanual.

En materia de precios, la tasa de inflacion, tras alcanzar
en 2022 tasas de dos digitos, se ha moderado en el primer
semestre del afo, repuntando a partir de julio, debido a
la menor caida de los precios energéticos y a la subida de
los alimentos. Con todo, |a tasa de inflacion se sitia en oc-
tubre en el 3,5% interanual, igual que en el mes anterior
y seis décimas superior a la de la Zona Euro (2,9%). Por
grupos destacan los aumentos en alimentos con elabora-
cion, bebidas y tabacos (10,2%) y alimentos sin elaboracion
(7,3%). Por el contrario, se reducen los precios de los pro-
ductos energéticos (-10,4%), en particular electricidad, gas y
otros combustibles (-21,2%).

En términos de inflacién subyacente, es decir, sin conside-
rar los precios de los componentes mas volétiles del IPC
(alimentos no elaborados 'y productos energéticos), el creci-
miento es del 5,2%.

En este entorno, segun los datos del Ministerio de Traba-
jo y Economia Social, el incremento salarial pactado en
convenio registra una subida del 3,46% hasta octubre,
similar a la inflacién global (3,5% en dicho mes). Un au-
mento salarial pactado en los 3.257 convenios firmados
en Espafa hasta el mes de octubre, un 16,3% mas que en

el mismo periodo del afio anterior, y a los que se han aco-
gido 10.158.987 trabajadores, un 26,7% mds, una cifra que
representa algo mas de la mitad (56,1%) de la poblaciéon
asalariada en Espafa.

En los mercados financieros, en este contexto de eleva-
das tasas de inflacién, las autoridades monetarias estan
llevando a cabo un progresivo endurecimiento de sus po-
liticas para controlar los precios y que la inflacién vuelva al
objetivo del 2% establecido a medio plazo.

Concretamente, el Banco Central Europeo ha elevado el
tipo de interés de referencia de la Eurozona en diez oca-
siones, desde su minimo histérico del 0% en julio de 2022
hasta el 4,5% en septiembre de 2023, su nivel mas elevado
desde julio de 2001.

Y ante la perspectiva de que la inflacién siga mantenién-
dose demasiado alta a medio plazo, ha anunciado en octu-
bre que va a mantener los tipos de interés oficiales del BCE
en niveles suficientemente restrictivos durante el tiempo
que sea necesario. En cuanto al resto de mecanismos de
financiacién, sigue reduciéndose a un ritmo mesurado y

GRAFICO 2.5
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO

Tasas de variacion interanual (%)
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predecible el tamafo de la cartera de valores adquiridos
en el marco del Programa de compras de activos (APP), tras
haber dejado de reinvertir el principal de los valores que
vayan venciendo.

Respecto a los tipos de cambio, el euro continta su trayec-
toria de apreciacion frente al délar, y cotiza a 1,06 ddlares
de media en octubre, un 7,5% por encima del mismo mes
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de 2022. Igualmente, frente al yen (158 yenes por euro) se
aprecia un 9,2% interanual. Por el contrario, la libra ester-
lina registra una ligera depreciacién y cotiza a 0,87 libras
por euro (-0,3% interanual).

En los mercados de deuda, la prima de riesgo espafiola
comenz6 2023 ligeramente por encima de los 100 puntos
basicos (108 p.p), oscilando en torno a esta cifra a lo largo
de todo el afo; y ello, con un perfil de elevacién paulati-
na de la rentabilidad del bono del Tesoro espafol a diez
anos, que, tras situarse a comienzos de enero en el 3,53%,
repuntd hasta superar el 4% en septiembre y octubre, si
bien con una ligera correccién en noviembre.

Respecto a la ejecucidon de las Cuentas Publicas, hasta el
mes de septiembre el Estado presenta un déficit acumula-
do de -26.616 millones de euros en términos de contabi-
lidad nacional, equivalente al -1,82% del PIB. Junto a ello,
los Organismos de la Administracién Central registran un
saldo positivo de 3.072 millones de euros, de forma que,
conjuntamente, el subsector Administracion Central acu-
mula hasta septiembre un déficit de -23.544 millones de
euros, el-1,61% del PIB, tres décimas superior al registrado
en el mismo periodo de 2022 (-1,29% del PIB).

El subsector Fondos de la Seguridad Social registra un su-
peravit del 1.272 millones de euros, el 0,09% del PIB, en
contraste con el ligero déficit registrado hasta septiembre
de 2022 (-99 M€); un mejor comportamiento que respon-
de a un mayor aumento de los ingresos (+15.570 M€) que
de los gastos (+14.199 M€).

Por su parte, la Administracion Regional contabiliza en los
nueve primeros meses del afo un déficit de -509 millones
de euros, el -0,03% del PIB, muy inferior al contabilizado
en el mismo periodo de 2022 (-6.206 M€).

En suma, el conjunto de la Administracién Central, Admi-
nistracion Regional y Fondos de la Seguridad Social conta-
biliza un déficit de -22.781 millones de euros a finales de
septiembre, el -1,56% del PIB.

Esta evolucion de la economia espafiola en 2023 se viene
produciendo en un contexto internacional marcado por
las repercusiones de los conflictos armados entre Rusia y
Ucrania y, mas recientemente, entre Israel y Palestina, uni-
do al endurecimiento de la politica monetaria del Banco
Central Europeo para combatir las elevadas presiones in-
flacionistas. En este entorno, los organismos nacionales
e internacionales estan llevando a cabo revisiones de sus
previsiones macroecondémicas.

En este sentido, en el Escenario macroeconémico 2023-
2024, presentando el 16 de octubre 2023, el Ministerio de
Economia, Comercio y Empresa prevé un crecimiento real
del PIB espaiol del 2,4% en 2023, 3,4 puntos porcentuales
inferior al observado en 2022 (5,8%), aunque tres décimas
superior al que estimaba en abril de 2023 (2,1%).

En términos similares, el Fondo Monetario Internacional
(FMI) en su informe Perspectivas de la Economia Mundial,
publicado el 5 de octubre, prevé que el PIB espafol crezca
un 2,5% en 2023, manteniendo su pronéstico del informe
intermedio publicado en el mes de julio; y mas reciente-
mente, la Comision Europea publicé el 15 de noviembre
una mejora de su previsién de crecimiento para el PIB es-
panol, situdndola en el 2,4%, medio punto més que lo que
preveia en mayo.

Por lo que al mercado de trabajo se refiere, el Ministerio
estima un aumento del empleo, medido en puestos de tra-
bajo equivalentes a tiempo completo, del 2,2% en 2023, 1,5
puntos inferior al observado en 2022 (3,7%). Con todo, ha
mejorado la prevision de la tasa de paro hasta el 11,8%
de la poblacion activa para 2023, 1,1 puntos inferior a la
registrada en 2022 (12,9%).

En materia de precios, el Ministerio de Economia, Comer-
cioy Empresa prevé un contexto de tasas de inflacion ele-
vadas, con un crecimiento del deflactor del PIB en 2023
del 5,9%. Por su parte, el FMI ha revisado a la baja su pre-
vision de subida de los precios de consumo hasta el 3,5%
de media en el afo, casi cinco puntos menos que el afio
anterior.

GRAFICO 2.6
RENTABILIDAD DE LA DEUDA PUBLICA A 10 AROS
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Por ultimo, respecto a las cuentas del sector publico, el Mi-
nisterio de Economia, Comercio y Empresa estima que el
déficit publico pasara del -4,7% del PIB en 2022 al -3,9% en
2023, igual a la previsién del FMI, aunque mas optimista
que la Comisién Europea (-4,1%).

Para el afo 2024, las previsiones de evolucién de la eco-
nomia espafola contemplan una reduccién de su ritmo
de crecimiento, oscilando en un intervalo entre el 2% y el
1,4%. Concretamente, el Ministerio de Economia, Comer-
cio y Empresa prevé un crecimiento del PIB del 2%, casi
medio punto menos del estimado para el presente afo
(2,4%) y siendo mas moderados los pronésticos del FMI,
Comision Europea (1,7% en ambos casos) y, especialmen-
te, OCDE (1,4%).

Cuabro 2.3

EcoNoMiA ESPANOLA. PREVISIONES MACROECONOMICAS

Tasas de variacion (%), salvo indicacidn en contrario

En consonancia, en el mercado laboral se espera una
moderacién en el ritmo de creacién de empleo, pronos-
ticando el Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
un crecimiento del 1,4% del empleo equivalente a tiem-
po completo, ocho décimas menor al registrado en 2023
(2,2%), reduciéndose la tasa de paro casi un punto hasta el
10,9% (11,8% en 2023).

Y en cuanto al déficit publico, la prevision es que disminu-
ya casi un punto hasta el -3% del PIB, segun el Ministerio
de Economia, Comercio y Empresa, menor al esperado por
la Comisién Europea (-3,2%).

Ministerio
Economia, Comercio Comision Europea OCDE FMI
y Empresa
2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024

PIB 2,4 2,0 2,4 1,7 24 1,4 2,5 1,7
Consumo privado 1,5 2,5 1,5 2,0 2,2 1,9 2,0 14
Empleo 2,2 1.4 1,9 1,2 3,2 2,2 1,7 1,0
Tasa de paro " 11,8 10,9 12,1 11,6 12,0 12,0 11,8 11,3
Inflacion @ 59 3,6 3,6 3,4 3,5 3,7 3,5 39
Déficit publico @ 2319 -3,0 -4,1 -3,2 -3,6 -3,2 -39 -3,0

Notas: " Porcentaje sobre la poblacion activa

@ Ministerio de Economia, Comercio y Empresa: deflactor del PIB; Comision Europea, OCDE y FMI: precios de consumo

@ Porcentaje sobre el PIB

Fuentes: Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (octubre 2023); Comision Europea (noviembre 2023); OCDE (noviembre 2023); FMI (octubre 2023)

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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3. EcoNnomiA ANDALUZA

La economia andaluza muestra en 2023 un crecimien-
to ligeramente superior a la media espafiola y, en mayor
medida, europea, si bien moderando su trayectoria de au-
mento conforme ha ido avanzado el afo, al igual que su
entorno nacional e internacional.

Una evolucién condicionada por las repercusiones que
esta teniendo el endurecimiento de las politicas mone-
tarias por parte de los principales bancos centrales para
controlar la inflacién, y en un contexto de incertidumbre
derivada del aumento de las tensiones geopoliticas, con
la guerra en Ucrania cronificada y el estallido de un nuevo
conflicto en Oriente Medio.

Segun la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia
(CRTA), publicada por el Instituto de Estadistica y Cartogra-
fia de Andalucia (IECA), la economia andaluza registra un
aumento real del PIB en el 3T de 2023 del 0,2% respecto
al trimestre anterior (0,3% en Espafia), en un contexto de
caida en la Zona Euro (-0,1%).

En términos interanuales, el ritmo de crecimiento del PIB
ha sido del 1,7% en el 3T, en un contexto de crecimiento
nulo en la Eurozona y la UE (0% en ambos casos).

Si se compara con el nivel prepandemia, del 4T de 2019,
el PIB de Andalucia se encuentra un 2,3% por encima de
dicho nivel, dos décimas mas que en Espafia (2,1%).

GRAFICO 3.1
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Con todo ello, el balance de los nueve primeros meses del
ano en Andalucia ha sido de un crecimiento real del PIB
del 2,7%, ligeramente superior a la media espafiola (2,6%)
y mas de cuatro veces el registrado en la Zona Euro y la UE
(0,6% en ambos casos).

Y ello, a pesar del mayor impacto que la sequia esta te-
niendo en el sector primario en Andalucia, con una caida
acumulada hasta septiembre del -5,4% interanual, mas
del doble que en Espafia (-2,5%).

Desde la 6ptica de la demanda, el crecimiento se sustenta
en lademandainterna, que aporta 2,5 puntos en lo que va
de ano, destacando el aumento del gasto en consumo final,
del 2,6% interanual, cuatro décimas mas que en Espaina
(2,2%). Junto a ello, la formacién bruta de capital muestra
un ritmo de aumento del 1,3% interanual, en un contexto
de crecimiento practicamente nulo en Espana (0,2%).

Por el contrario, se observa una caida de las exportacio-
nes de bienes y servicios (-0,9% interanual en lo que va
de afno) y, en mayor medida, de las importaciones (-1,2%),
determinando una contribucién ligeramente positiva del
sector exterior al crecimiento agregado, de 0,2 p.p. hasta
septiembre

En el tejido empresarial, el nimero de empresas inscritas
en la Seguridad Social al cierre de noviembre en Andalucia

GRAFICO 3.2
PIB. AnpaLucia-Espaita-Zona Euro
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se situia en 255.828, un récord historico en dicho mes, con
5.152 empresas mas que en noviembre del afo anterior,
un 2,1% interanual, el triple que a nivel nacional (0,7%).

En el mercado laboral, la Ultima informacién disponible,
referida al mes de noviembre, sefala que la afiliacion de
trabajadores a la Seguridad Social aumenta en 63.797 per-
sonas en Andalucia en términos interanuales, la tercera
mayor subida de todas las comunidades auténomas, con
un crecimiento relativo del 1,9% (2,6% en Espafa). El me-
nor ritmo de crecimiento interanual de los afiliados en
Andalucia respecto a la media nacional se debe al impac-
to mayor de la sequia en el primario, con una caida de la
afiliacion en el sistema especial agrario del -3,5% en Anda-
lucia, 1,1 puntos mds que en Espana (-2,4%); mientras, la
afiliacion en el resto de regimenes aumenta un 2,7% en
Andalucia, igual que el conjunto nacional. Con todo, el nu-
mero de personas afiliadas se sitia de media en noviem-
bre en 3.351.172 personas, un maximo histérico en dicho
mes.

Por otra parte, el paro registrado en las Oficinas de los Ser-
vicios Publicos de Empleo modera la trayectoria de reduc-
cién, con un descenso del -5,2% interanual en noviembre
(-5,1% de media nacional). Con ello, se contabilizan 38.624
personas paradas menos que en noviembre de 2022, sien-
do la region con mayor reduccién, y situdndose en un

Cuapbro 3.1

PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES

Tasas de variacion (%), salvo indicacidn en contrario

total de 710.753 personas, su menor nivel en dicho mes
desde 2008.

Todos estos resultados se producen en un contexto no-
minal en el que los precios muestran tasas de crecimiento
mas moderadas que en el aio anterior, en cualquier caso,
en niveles aun elevados.

La tasa de variacion del Indice de Precios al Consumo (IPC),
tras superar el diez por ciento en los meses centrales de
2022, niveles que no se registraban desde 1984, se ha si-
tuado en el 3,8% interanual en el mes de octubre en Anda-
lucia, igual que en el mes precedente.

Destacan los aumentos en alimentos con elaboracion, be-
bidas y tabacos (10,1%) y alimentos sin elaboracién (9,2%).
Por el contrario, se reducen los precios de los productos
energéticos (-10,1%), en particular electricidad, gas y otros
combustibles (-22,1%).

Como resultado de lo anterior, el componente mas estruc-
tural de los precios de consumo, que no tiene en cuenta
los precios de los alimentos no elaborados ni los productos
energéticos, la inflacién subyacente, ha seguido reducién-
dose, situandose en el 5,4% interanual en octubre, medio
punto por debajo del mes anterior y la mas baja desde
mayo de 2022.

Interanuales Intertrimestrales

2021 2022 172023 2T2023 3T2023 172023 2T2023 3T2023
Agricultura, ganaderfa y pesca 4.8 -20,0 -124 -35 06 -35 -1,0 -0,1
Industria 2,5 4,6 08 0,2 -1,6 1,8 24 -3,1
Construcciéon -04 472 2,5 1,9 1,2 04 -1,0 2,7
Servicios 7,7 79 6,7 3,6 26 0,7 01 06
VAB a precios basicos 6,4 5,4 4,5 2,6 1,9 0,5 0,3 0,2
Impuestos netos sobre los productos 9,4 44 0,4 -0,5 0,2 0,4 0,22 -0,6
PIB a precios de mercado 6,7 53 4,1 2,3 1,7 0,5 0,3 0,2
Demanda regional " 7,7 3,5 2,8 2,7 2,1 1,3 0,7 -0,2
Gasto en consumo final regional 7,6 33 29 2,7 2,1 09 06 0,1
Hogares 9,3 4,8 3,0 24 1,7 0,6 0,7 01
AA.PP e ISFLSH 3,9 -0,1 2,6 3,6 3,1 1,8 0,5 01
Formacion bruta de capital 57 29 1,1 14 13 2,8 0,5 -15
Demanda exterior " -1,0 1,8 1,3 -0,3 -0,4 -0,8 -0,4 0,4
Exportaciones de bienes y servicios 1M1 13,6 6,0 -26 -5,2 -5,5 -2,1 114
Importaciones de bienes y servicios 11,8 79 24 -14 4,2 -3,1 -1,0 9,0

Notas: Series ajustadas de efectos estacionales y de calendario. Indices de volumen encadenado, referencia 2015. "V Aportacion al crecimiento del PIB

Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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GRAFIco 3.3
INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL. ANDALUCIA-ESPARA
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En este escenario, el incremento de los salarios pactados
en convenio hasta octubre se sitia en el 3,24% en Andalu-
cia, dos décimas por debajo de la media nacional (3,46%),
el mayor aumento desde 2008.

Las previsiones de la Consejeria de Economia, Hacienda y
Fondos Europeos son de un crecimiento real del PIB del

GRAFICO 3.4
IPC. AnpaLucia-Espafia-Zona Euro
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2,2% en Andalucia en 2023, y para 2024 estima que se
modere muy ligeramente, hasta el 2%. Estas previsiones
macroeconémicas de Andalucia, que han sido avaladas
por la Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal
(AIReF), van a permitir seguir avanzando en el proceso de
convergencia con el entorno europeo.
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AcTiviDAD PRODUCTIVA

El crecimiento de la economia andaluza en el tercer tri-
mestre del ano (1,7% interanual), una décima inferior al
registrado por la economia espafiola (1,8%), ha seguido
muy condicionado, desde el punto de vista de la oferta
productiva, por el sector primario, que, muy afectado
por la sequia, registra un débil crecimiento en Andalucia,
muy por debajo del aumento avanzado por el INE para el
conjunto del sector en la economia espafola; aunque es
destacable que es el primer crecimiento después de signi-
ficativas caidas en los seis trimestres precedentes.

Mientras, el Valor Ahadido Bruto (VAB) generado por el
conjunto de los sectores no agrarios ha presentado un
crecimiento real del 2% interanual en el 3T en Andalucia,
igual que a nivel nacional (2%) destacando, especialmen-
te, el dinamismo diferencial del sector servicios.

Concretamente, el sector primario registra un moderado
crecimiento del VAB, del 0,6% interanual en Andalucia en
el 3T, muy por debajo del avanzado por el INE para el sec-
tor en el conjunto de Espafia (2,7%).

Por subsectores, en la agricultura, segun los datos del
Avance de Superficies y Producciones de la Consejeria de
Agricultura, Pesca, Agua y Desarrollo Rural, hasta el mes
de octubre, ultima informacion disponible, y en un con-
texto de persistente sequia, se registran caidas generaliza-
das con respecto a la campana anterior, salvo en “Legumi-
nosas en grano’; que aumentan su produccién un 49,6%;
“aceite de oliva”, un 7,3% mas respecto a la campana ante-
rior; y “vino y mosto” (2,3%). Por el contrario, destacan los

Cuabro 3.2

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR PRIMARIO. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanuales (%), salvo tasa de paro (en nivel)

GRAFICO 3.5
PRODUCCION AGRICOLA. ANDALUCIA
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Fuente: Consejeria de Agricultura, Pesca, Aqua y Desarrollo Rural
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

descensos en “Cereales’; cuya produccion disminuye un
-39,2%, especialmente la produccién de arroz (-81,5%), al
reducirse la superficie sembrada debido a la falta de agua
de riego para la campana; le siguen “Cultivos industriales
herbdceos” (-25,5%); “Cultivos forrajeros” (-15,7%); “Tubér-
culos de consumo humano” (-15,1%); “Frutales no citricos”
(-11,2%); y “Hortalizas” (-6,2%). Los descensos mas mo-
derados se registran en “Flores y plantas ornamentales”
(-0,7%), “Uva de mesa y vinificacion” (-1,1%); “Aceituna de
mesay almazara” (-1,1%); y “Citricos” (-1,8%).

2023
2021 2022 1T 2T 3T
VAB (p.b.) @ 4,8 -20,0 -12,4 -3,5 0,6
Pesca comercializada en lonja (Tn) 2,4 -5,2 4,0 13 -15,6
Poblacién Ocupada 3,7 -11,9 -9,4 -0,6 -6,5
Tasa de paro 27,8 25,2 20,8 25,1 33,2
Paro registrado @ -18,6 -19,6 -29,2 -32,3 -28,4
Deflactor del VAB p.b. 58 18,0 20,6 9,7 8,1
Notas: " Indices de volumen encadenados referencia 2015. Revision estadistica 2019
@ Datos en el ultimo mes de cada periodo
Fuentes: [ECA; Consejeria de Agricultura, Pesca, Aqua y Desarrollo Rural; INE; SEPE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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Junto a ello, en el subsector pesquero, la pesca comer-
cializada en lonjas de Andalucia contabiliza en el 3T un
descenso del -15,6% interanual, tras aumentar en los dos
primeros trimestres del afo (4% y 1,3% respectivamente).

Por su parte, el sector industrial registra una caida del
-1,6% en el 3T, explicada por la produccién energética,
mientras la industria manufacturera, que supone casi las
dos terceras partes del VAB del sector, acelera su creci-
miento hasta el 3,1% interanual en el tercer trimestre, dos
décimas por encima de la media a nivel nacional (2,9%).

La informacién mas adelantada que se conoce, del /ndice
de Produccion Industrial de Andalucia (IPIAN) en octubre,
muestra un descenso del -2,6% interanual, debido a Sumi-
nistro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado,
que disminuyd un -20,2%; y Suministro de agua (-2,7%).
En el lado opuesto, la Industria extractiva crecié un 5,7%,
y la Industria manufacturera contabilizé un incremento del
1,8%, sobresaliendo por su repercusion positiva los au-
mentos en Fabricacion de vehiculos de motor (101,5%), Fa-
bricacién de otro material de transporte (28,8%) y Fabrica-
cién de bebidas (8,2%); mientras que continlia destacando
por su repercusion negativa la Industria de la alimentacion
(-10%), condicionada por la sequia. En términos acumula-
dos, en los diez primeros meses del afio, la produccién in-
dustrial en Andalucia se ha reducido un -3,7% interanual.

En lo que respecta al sector construccion, registra por oc-
tavo trimestre consecutivo tasas de crecimiento positivas.

Cuapro 3.3

En concreto, contabiliza un aumento real del VAB del 1,2%
interanual en el 3T en Andalucia, dos décimas por encima
de la media del sector en el conjunto de Espania (1%).

Los indicadores de seguimiento de la edificacion residen-
cial y la obra publica reflejan a lo largo del afo un mayor
dinamismo en Andalucia que a nivel nacional.

El consumo aparente de cemento hasta el mes de octubre
se cifra en 2.654.178 toneladas en Andalucia, mas de la
quinta parte (21,9%) del total nacional, con un aumento
del 4,2% interanual, en un contexto de caida en Espaia
(-2%).

Asimismo, en la oferta residencial, el nimero de viviendas
iniciadas crece un 25% en la primera mitad del aino, ulti-
ma informacién disponible, casi cinco veces mas que en
Espana (5,7%).

De otra parte, desde el punto de vista de la demanda, la
subida del tipo de interés se estd reflejando en la compra-
venta de viviendas, que segun la Estadistica de Transmisio-
nes de Derechos de Propiedad (ETDP) del INE, ha disminuido
hasta el mes de septiembre un 9,5% interanual, un punto
mas que en Espafa (-8,5%); asi como en el numero de hi-
potecas constituidas sobre viviendas en Andalucia, que
en los nueve primeros meses del afio se ha reducido un
-11,8% interanual, no obstante, por debajo de la media a
nivel nacional (-17,2%).

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR INDUSTRIAL. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%), salvo tasa de paro (en nivel)

2023

2021 2022 1T 2T 3T

VAB (p.b.) @ 2,5 4,6 08 0,2 -1,6
IPIAN 5,0 43 -1,7 -3,0 -6,5
Industria extractiva -26,0 -12,7 1,0 -3,1 -53
Industria manufacturera 6,6 1,2 -1,0 -2,2 -0,5
Suministro energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 33 22,9 -6,2 -8,0 -23,0
Suministro agua, act. saneamiento, gestion residuos y descont. -0,5 0,1 14 -0,1 93
Indices de cifras de negocios en la industria 26,9 25,2 2,0 -15,9 -9,9
Poblacién Ocupada -2,3 1,8 10,3 -3,5 -4,0
Tasa de paro 7,6 7,8 74 8,5 7,5
Paro registrado @ -16,0 -10,5 -13,3 -12,7 -12,4
Deflactor del VAB p.b. 13,4 17,4 3,1 -1,2 -1,1

Notas: " Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2015. Revisidn estadistica 2019

@ Datos en el ultimo mes de cada periodo
Fuentes: |[ECA; INE; SEPE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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Todo ello, en un contexto en el que los precios de la vi-
vienda continudan creciendo; concretamente, el precio del
metro cuadrado de la vivienda libre en Andalucia registra
un incremento en el 3T de 2023 del 6,1% interanual por
encima del registrado en Espafa (4,2%), situdndose en
1.501,1 euros/m?, el mas elevado desde el 2T de 2011.

En cuanto al subsector de obra publica, la licitacion oficial
aprobada por el conjunto de las administraciones publi-
cas en Andalucia se cifra hasta octubre en 3.228 millones
de euros, su mayor nivel en igual periodo desde 2009, con
un crecimiento del 19,4% interanual, mas del triple que a
nivel nacional (6,1%). Este aumento se centra en obra civil
(44,1%), mientras que, se reduce un -17,5% en edificacion.
Teniendo en cuenta la administracion licitante, la licita-
cién oficial aprobada por la Junta de Andalucia alcanza
los 1.266 M€ hasta octubre, suponiendo el 39,2% del total,
tras registrar un crecimiento del 78,3% respecto al mismo
periodo del afo anterior. Le sigue la administraciéon cen-
tral, con 1.069 M€ licitados hasta octubre (33,1% del total),
un 44,3% interanual mas; finalmente, la administracion
local concentra el 27,7% del total de la licitacién aproba-
da en Andalucia, mostrando un descenso respecto al afio
anterior del -28,7%.

El sector servicios destaca especialmente por su dina-
mismo, con un crecimiento del 2,6% en Andalucia en el
3T del afo, dos décimas superior a la media del sector en
Espafna (2,4%); destacan las actividades profesionales, que

Cuapro 3.4

crecen un 3,8% en Andalucia, frente a un 0,4% en Espana;
asi como las actividades financieras (6,4% y 5,9%, respec-
tivamente) y el comercio, transporte y hosteleria (3,5% en
Andalucia 'y 3,3% a nivel nacional).

En este sentido, segun la Encuesta de Coyuntura Turistica
de Andalucia (ECTA), el nimero de turistas que visité An-
dalucia en el 3T de 2023 alcanzé los 12,05 millones, un
maximo historico, tras crecer un 7,6% respecto al mismo
trimestre de 2022 y situdndose un 5,4% por encima del
nivel prepandemia (11,43 millones en el 3T de 2019). Este
incremento ha sido consecuencia tanto del aumento del
turismo nacional (3,9%) como, mas intensamente, del ex-
tranjero (16,7%). Con todo, el turismo nacional en Andalu-
cia supera los niveles prepandemia en un 14%, mientras
que, el extranjero se encuentra todavia un 9,8% por de-
bajo.

Con la informaciéon mas avanzada de la Estadistica de Mo-
vimientos Turisticos en Frontera (Frontur), la entrada de tu-
ristas internacionales hasta octubre en Andalucia ha sido
de 10,86 millones, un maximo histérico en dicho periodo,
con un crecimiento del 22,2% interanual, cuatro puntos
mas que en Espaia (18,2%). Segun el pais de procedencia,
Reino Unido es el principal pais emisor de turistas inter-
nacionales en Andalucia, con 2,41 millones de visitantes
hasta octubre, el 22,2% del total, y un incremento del 11%.
Le siguen Francia (1.172.564 turistas) y un aumento del
18,3%; Alemania (894.595 turistas; +17,6%), Paises Bajos

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR CONSTRUCCION. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%), salvo tasa de paro (en nivel)

2023

2021 2022 1T 2T 3T
VAB (p.b.) @ -0,4 4,2 2,5 1,9 1,2
Viviendas libres iniciadas 65,1 04 12,4 42,2 -
Transmisiones de derechos de propiedad 413 14,1 -4,8 -6,1 -17,4
Crédito hipotecario para la compra de viviendas 31,6 15,9 -5,9 -14,2 -
Precio del metro cuadrado de la vivienda libre 2,8 5,5 4,8 5,7 6,1
Licitacion Oficial @ 66,3 8,8 51,0 8,7 13,3
Poblacién ocupada 9,6 1,4 -10,2 0,4 -2,6
Tasa de paro 14,4 11,6 13,3 10,3 10,3
Paro registrado ©® -16,0 -10,8 -17,2 -9,6 -9,7
Deflactor del VAB p.b. 54 6,1 6,1 5,0 4,1

Notas: " Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2015. Revision estadistica 2019

@ Cifras de licitacién por fecha de anuncio en boletines oficiales

& Datos en el tltimo mes de cada periodo
Fuentes: IECA; Ministerio de Vivienda y Agenda Urbana; SEOPAN; INE; SEPE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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(694.471 turistas; +9,7%), Italia (565.529 turistas; +38,6%)
y Bélgica (460.841 turistas; +5,7%).

Por otra parte, la Encuesta de Ocupacién Hotelera (EOH) del
INE sefala que en Andalucia se contabilizan 2.567 hoteles
abiertos en octubre, siendo la comunidad auténoma con
mayor numero, superando el nivel prepandemia (2.517
hoteles en octubre de 2019). Asimismo, es la segunda co-
munidad auténoma con mas viajeros alojados en hoteles
(1,88 millones de viajeros en octubre), un 11,6% mas que
en el mismo mes del aio anterior; estos viajeros han rea-
lizado 5,1 millones de pernoctaciones (4,59 millones en
octubre de 2022), un 11,1% mas. Los crecimientos de via-
jeros y pernoctaciones han superado la media en Espafia
(6,9% Yy 8,7%, respectivamente).

Igualmente, y con informacidon para el mes de octubre, el
numero de establecimientos no hoteleros abiertos en An-
dalucia (apartamentos turisticos, campings, alojamientos
de turismo rural y albergues turisticos) se ha cifrado en

CuAbro 3.5

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%), salvo tasa de paro (en nivel)

24.263 establecimientos, un 10,2% superior a octubre de
2022 y mas de mil establecimientos por encima del nivel
prepandemia (23.174 en octubre 2019), siendo la tercera
comunidad auténoma con mas establecimientos abiertos,
por detras de Canarias y C. Valenciana. En estos estableci-
mientos de Andalucia se han alojado 412.768 viajeros en
el mes, con un aumento del 14,6% interanual, el doble del
registrado en Espafa (6,1%); que han realizado 1.507.164
pernoctaciones, un 15% mas que en octubre de 2022 e,
igualmente, por encima de la media nacional (7,3%).

Hasta el mes de octubre se contabilizan en establecimien-
tos no hoteleros de Andalucia (apartamentos, campings,
alojamientos de turismo rural y albergues) maximos his-
toricos de viajeros y pernoctaciones (4,59 millones 'y 17,1
millones, respectivamente). En términos relativos, han re-
gistrado un aumento interanual en el niUmero de viajeros
del 13% y en las pernoctaciones del 9,2%, casi triplicando
las tasas registradas por término medio en Espafa (5,6% y
3,9%, respectivamente).

2023
2021 2022 1T 2T 3T
VAB (p.b.) @ 7,7 79 6,7 3,6 2,6
Comercio, transporte y hostelerfa 17,2 14,6 8,7 2,8 3,5
Informacién y comunicaciones 8,2 16,0 12,0 6,8 32
Actividades financieras y de seguros -1,0 33 52 6,4 6,4
Actividades Inmobiliarias 30 4,6 19 08 0,1
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 12,2 82 14,0 124 38
Administracion publica, sanidad y educacion 33 038 3.2 29 2,5
Actividades artfsticas, recreativas y otros servicios 23 20,9 154 1,5 1,1
Indice de cifra de negocios 14,5 17,5 13,5 4,0 50
Numero de turistas 49,6 54,1 26,5 54 7,6
Pernoctaciones hoteleras 78,8 66,7 24,8 43 3,0
Espafoles 80,0 26,9 12,4 -5,0 -4.4
Extranjeros 764 150,5 39,7 12,9 12,2
Indice de Precios Hoteleros @ 10,1 17,1 74 7.3 4,0
Poblacién ocupada 4,8 56 54 4,5 50
Tasa de paro 10,2 9,3 10,2 94 9,7
Paro registrado @ -18,1 -6,4 -74 -5,9 -6,8
Deflactor del VAB p.b. 1,1 2,9 5,1 5,8 5,7
Notas: " Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2015. Revisidn estadistica 2019
@ Datos en el ultimo mes de cada periodo
Fuentes: |[ECA; INE; SEPE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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AGREGADOS DE LA DEMANDA

Desde la éptica de la demanda, el crecimiento real del PIB
del 3T del aino se ha sustentado en la demanda interna,
mientras que, por el contrario, la demanda exterior ha re-
gistrado una contribucién negativa, resultado de una cai-
da de las exportaciones superior a la de las importaciones.

A un mayor nivel de detalle, la demanda interna aporta
al crecimiento econémico 2,1 puntos, cuatro décimas mas
que en Espana (+1,7 p.p.).

En concreto, el gasto en consumo final crece un 2,1% in-
teranual en el 3T en Andalucia, medio punto mas que la
media en Espafa (1,6%), con un incremento del gasto en
consumo de los hogares del 1,7% interanual (1% en Espa-
fAa); junto a ello, el consumo realizado por Administracio-
nes Publicas e Instituciones sin Fines de Lucro al Servicio de
los Hogares aumenta un 3,1% interanual, dos décimas por
debajo de lo que lo hace en el dmbito nacional (3,3%).

Cuapro 3.6

PRINCIPALES INDICADORES DE DEMANDA. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%)

GRAFICO 3.6

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL PIB DE LA
DEMANDA REGIONAL Y EXTERNA. ANDALUCIA

(Puntos porcentuales)
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2023
2021 2022 1T 2T 3T
CONSUMO PRIVADO
IPIAN bienes de consumo 13,0 3,0 -3,6 -9,0 -7,4
Poblacién ocupada total 4,3 34 34 3,1 2,9
Matriculacion de turismos -0,3 0,1 27,9 -1,3 1,1
Consumo de gasolina 23,9 9,8 6,2 6,2 8,2
Consumo de gaséleo 12,9 -1,5 -0,1 -5,2 -1,3
Recaudacion por IVA 16,3 73 8,0 2,7 14,5
indice de comercio al por menor:
Precios corrientes 82 11,6 12,6 72 8,8
Precios constantes 3.2 0,0 6,7 5,0 72
Indice de ventas en grandes superficies:
Precios corrientes 12,2 78 9,7 33 6,8
Precios constantes 7,0 -3,.2 3,7 0,8 5,0
Importacion de bienes de consumo 17,5 22,6 21,9 7,5 -4,0
INVERSION
IPIAN bienes de equipo 4,3 4,1 6,7 10,1 9,4
Matriculacién de vehiculos de carga 11,5 -2,3 15,3 34 21,9
VABpb de la construccién @ -0,4 4,2 2,5 1,9 1,2
Licitacién Oficial @ 66,3 8,8 51,0 8,7 13,3
Crédito al sector privado 14 -0,3 -0,7 -1,7 -
Importacion de bienes de capital " 21,5 6,0 24,1 17,5 38,5

Notas: "’ Datos 2023 y 2022 provisionales. Tasas de variacion de 2022 calculadas con datos provisionales de 2021.
@ Indices de volumen encadenados referencia 2015. Revision Estadistica 2019. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario

& Cifras de licitacién por fecha de anuncio en boletines

@ Las tasas de variacién anuales corresponden a las del tltimo trimestre del afio
Fuentes: IECA; INE; Andalucia TRADE; Ministerio del Interior; SEOPAN; Banco de Espana

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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Por otra parte, la formacion bruta de capital mantiene un
aumento del 1,3% interanual, practicamente el mismo
ritmo de crecimiento que en el trimestre anterior, en un
entorno de incremento de los costes de financiacién por
las subidas de tipos de interés

Los indicadores parciales de seguimiento del consumo y
la inversion mds avanzados sobre los que se dispone de
informacién muestran ritmos de crecimiento elevados, no
obstante, mas moderados que en el mes anterior.

Asi, las ventas minoristas registran un incremento en tér-
minos interanuales del 8,1% en octubre a precios corrien-
tes, 2,4 puntos por debajo del mes anterior. En términos
deflactados, es decir, descontada la subida de los precios,
presenta un incremento mas moderado, del 4,6%.

Igualmente, las ventas en grandes superficies muestran un
crecimiento del 3,3% interanual en octubre a precios co-
rrientes, 4,3 puntos inferior al registrado el mes anterior,
debido a los aumentos tanto en las ventas de productos
de alimentacion (4,4%) como, y mas moderadamente, de
no alimentacion (3,2%). Corregido por la evolucién de los
precios registra un crecimiento practicamente nulo (0,1%),
resultado de un aumento en las ventas de productos de
no alimentacién (4,7%) y un descenso de igual magnitud
en las de alimentacion (-4,7%).

De otro lado, la matriculacidn de turismos registra un incre-
mento en Andalucia del 26% interanual en octubre, au-
mentando en mayor medida la matriculacién de vehiculos
de carga, un 36,9%.

GRAFIcO 3.7
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%)
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En la vertiente externa, las exportaciones de bienes y ser-
vicios registran un descenso real (-5,2% interanual), mayor
que las importaciones (-4,2%), determinando una contri-
bucion negativa del sector exterior al crecimiento agrega-
dode-0,4 p.p.

SECTOR EXTERIOR

Mas especificamente, en lo que al comercio internacional
de mercancias se refiere, seguin datos de Andalucia TRA-
DE, las exportaciones de bienes de Andalucia al extran-
jero en los nueve primeros meses del afo se han cifrado
en 28.497,9 millones de euros, la segunda mayor cifra en
igual periodo, tras el maximo histérico del afo anterior.
Comparado con el mismo periodo de 2022, las exporta-
ciones se reducen un -12,4%.

Una caida explicada, sobre todo, por el descenso de las
exportaciones energéticas (-22%), y, en menor medida,
por las no energéticas (-10,1%). Con ello, Andalucia se sitta
como la cuarta comunidad autbnoma mas exportadora
de Espafa, por detrds de Catalufia, Madrid y C. Valenciana.

De otro lado, las importaciones de mercancias se reducen
con mas intensidad, un -14,1% interanual hasta septiem-
bre, resultado de una caida de las importaciones ener-
géticas del -25,3% interanual, en un contexto de fuerte
descenso del precio del petréleo en los mercados interna-
cionales en dicho periodo, del -23,3% en ddlares (-24,8%
en euros); mientras que las no energéticas disminuyen mas
moderadamente (-3,8%).

Como resultado, la cifra global de exportaciones de mer-
cancias al extranjero (28.498 M€) se situa por debajo de
las importaciones realizadas (30.291 M€), contabilizando
Andalucia un déficit de la balanza comercial de mercan-
cias hasta septiembre de -1.793 millones de euros, en un
contexto de mayor déficit en Espaia (-29.596 M€).

Este saldo negativo de la balanza comercial de Andalu-
cia con el extranjero viene explicado por el componente
energético, que registra un déficit de -7.676 millones de
euros, que anula el superavit de la balanza comercial no
energética de 5.883 M€ hasta septiembre; mientras, a nivel
nacional se registra déficit tanto en la balanza comercial
energética (-24.878 M€) como no energética (-4.718 M€).

Por areas geograficas, las exportaciones dirigidas a la UE
representan el 65,8% del total, y registran un descenso
del -6,9% interanual hasta septiembre. Por su importan-
cia cuantitativa, destacan las subidas de las exportacio-
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nes destinadas a Chipre (165,3%), Irlanda (78,2%), Portu-
gal (7%) y Alemania (0,7%). Por el contrario, sobresalen
las caidas en las dirigidas a Bélgica (-38,7%), Paises Bajos
(-27,1%), Italia (-18,6%) y Francia (-0,4%).

Fuera de la UE, destacan los aumentos de las exportacio-
nes a Brasil (41,9%), India (33%), Egipto (22,7%) y México
(20,6%); en el lado opuesto, sobresalen los descensos de
las dirigidas a Japon (-47,9%), Turquia (-41,8%) y Corea del
Sur (-39,4%). Por su importancia cuantitativa, Francia es
el principal destino de las exportaciones andaluzas, con
3.115 millones de euros hasta septiembre. Le siguen Ale-
mania (3.062 M€), Portugal (2.688 M€), Italia (2.628 M€),
EE.UU. (2.388 M€), Reino Unido (1.646 M€), Paises Bajos
(1.262 M€) y Marruecos (1.246 M€).

Respecto a las importaciones, las provenientes de los pai-
ses de la OPEP presentan una caida del -35,7% interanual
hasta septiembre, en un contexto de fuerte reduccién del

CuApro 3.7

COMERCIO DE BIENES CON EL EXTRANJERO. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%) y millones de euros

GRrAFICO 3.8

SALDO COMERCIAL CON EL EXTRANJERO. ANDALUCIA
ENERO-SEPTIEMBRE

(Millones de euros)
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2023

2023
2021 2022 1T 2T 3T Ene-Sep
Tasas de variacion interanual (%)
Exportaciones
Energéticas 76,9 50,0 42 -41,7 -20,9 -22,0
No energéticas 18,1 19,5 13 94 -22,3 -101
Totales 24,6 24,3 1,8 -16,0 -22,0 -12,4
Importaciones
Energéticas 574 74,6 -1.9 -33,7 -35.2 -253
No energéticas 21,9 22,0 55 5,3 -10,9 -38
Totales 333 42,1 2,1 -18,6 -23,2 -14,1
Millones de euros
Exportaciones
Energéticas 54638 8.161,2 1.728,7 1.360,6 1.8514 4.940,7
No energéticas 29.2919 34.796,5 8.650,3 8.286,5 6.6204 23.557,2
Totales 34.755,6 42.957,7 10.379,0 9.647,1 8.471,7 28.497,9
Importaciones
Energéticas 12.726,1 22.169,2 4.697,2 37715 4.148,1 126169
No energéticas 20.765,6 24.998,8 6.044,5 6.068,8 5.560,7 17.674,0
Totales 33.491,7 47.168,0 10.741,7 9.840,3 9.708,8 30.290,9
Saldo
Energético -7.262,3 -14.008,0 -2.968,5 -24109 -2.296,7 -7.676,2
No energético 8.526,2 9.797,7 2.605,8 22177 1.059,6 5.883,2
Total 1.264,0 -4.210,3 -362,7 -193,2 -1.237,1 -1.793,0
Notas: Datos 2022 y 2023 provisionales. Tasas de variacion de 2022 calculadas con los datos provisionales de 2021
Fuentes: Andalucia TRADE, Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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GrAFICO 3.9

PRINCIPALES PAISES DESTINO DE LAS EXPORTACIONES
DE ANDALUCIA

ENERO-SEPTIEMBRE 2023

(Millones de euros)

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

0

Francia
Alemania
Portugal
ltalia

EE.UU.
Reino Unido
Paises Bajos
Marruecos
China
Bélgica
Polonia
Arabia Saudi
Brasil

Notas: Datos acumulados entre enero-septiembre
Fuente: Andalucia TRADE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

precio del barril de petréleo (-23,3% en dolares, -24,8%
en euros). Destacan las caidas de las importaciones pro-
cedentes de los dos principales proveedores: Nigeria
(-49,5%) y Argelia (-14,4%).

En cuanto al saldo comercial, destacan los superavits co-
merciales de Andalucia con Francia (+1.887 millones de
euros en los nueve primeros meses del afo), Alemania
(+1.680 M€), Portugal (1.449 M€), Reino Unido (1.157 M€)
e Italia (1.035 M€). En el lado opuesto, los mayores défi-
cits se registran con los paises suministradores de mate-
rias primas: Argelia (-3.259 M€), Nigeria (-2.102 M€), Brasil
(-932 M€), Peru (-610 M€) y Arabia Saudi (-572 M€), siendo
igualmente destacables los mantenidos con China (-995
Mé€) y EE.UU. (-495 M€).

Distinguiendo por productos, son relevantes los creci-
mientos de las exportaciones de “Cobre y sus manufac-

GrAFICo 3.10

PRINCIPALES PAISES ORIGEN DE LAS IMPORTACIONES
DE ANDALUCIA

ENERO-SEPTIEMBRE 2023

(Millones de euros)

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

0

Argelia
EE.UU.
Nigeria
China

Italia
Alemania
Brasil
Portugal
Francia
Paises Bajos
Arabia Saudi
Indonesia
Marruecos

Notas: Datos acumulados entre enero-septiembre
Fuente: Andalucia TRADE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

turas”, con una subida del 17,2% interanual y una repre-
sentatividad del 4,5% del total de las ventas al extranjero;
“Mdquinas, aparatos y material eléctrico” (15,9%); y “Hor-
talizas, plantas, raices y tubérculos alimenticios” (6,8%),
concentrando el 10,6% del total de las exportaciones. En
el lado opuesto, sobresalen “Combustibles y aceites mine-
rales”, con un descenso del -21,9%, suponiendo el 16,1%
del total; y “Grasas y aceites animales o vegetales” (-7,7%),
representativa del 9,6% del total de exportaciones.

Y por lo que a los productos importados se refiere, desta-
ca la caida de “Combustibles y aceites minerales”, que, re-
presentando del 41,7% del total de compras al extranjero,
experimentan una reduccién en términos nominales del
-25,3% interanual en los nueve primeros meses del afo,
en el contexto de descenso del precio del petréleo en el
periodo comentado anteriormente, del -23,3% en doélares
(-24,8% en euros).

SECRETARIA GENERAL DE ECONOMIA

DiclEMBRE 2023 29



3. ECONOMIA ANDALUZA

COYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA N2 114

MERCADO DE TRABAJO

La poblacién ocupada muestra en 2023 un notable ritmo
de crecimiento en Andalucia, alcanzando niveles histo-
ricos. Con ello, la tasa de paro se reduce, situdndose en
el nivel mas bajo desde 2008, en un contexto incluso de
elevado ritmo de incorporaciéon de activos, que ha situado
la cifra de poblacién activa en su nivel mas elevado de la
serie historica.

Mas especificamente, y segun los datos de la Encuesta de
Poblacién Activa (EPA), se contabilizan 3.376.314 personas
ocupadas en Andalucia en el 3T del afio, la mayor cifra en
dicho trimestre de la serie histérica.

En términos interanuales la poblacién ocupada en Anda-
lucia aumenta en 95.734 personas, con un ritmo de creci-
miento del 2,9%, dos décimas menos que en el trimestre
precedente. Como resultado, el balance hasta el mes de
septiembre es de un crecimiento del empleo en Andalucia
del 3,1% interanual, cuatro décimas superior al registrado
en Espana (2,7%).

Considerando los datos de la Contabilidad Regional Tri-
mestral de Andalucia (CRTA), el aumento del empleo, en
términos de puestos de trabajo, hasta el 3T es del 3,2%
interanual, en linea con el registrado en Espafa (3,3%), y
medio punto por encima del crecimiento del PIB (2,7%).

Cuapro 3.8

GRAFICO 3.11
PoBLACION OCUPADA

Tasas de variacion interanual (%)
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Centrando el analisis en los resultados de la EPA, el au-
mento de la poblacion ocupada en el 3T del afo ha sido
similar entre los trabajadores con jornada a tiempo com-
pleto y parcial; en el sector publico y privado; en trabaja-
dores por cuenta propia y en los asalariados, debido este
ultimo exclusivamente a la subida del empleo indefinido.

INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA-EsPANA. TERCER TRIMESTRE DE 2023

Miles de personas

Variaciones interanuales

Absolutas Relativas (%)
Andalucia Espaia Andalucia Espana Andalucia Espaina
Poblacion =16 anos 7.199,4 40.600,5 87,3 631,44 1,2 1,6
Activos 4.151,6 24.121,0 102,7 595,1 2,5 2
Ocupados 3.376,3 21.265,9 95,7 720,1 29 3,5
Agricultura 189,5 7019 -133 -27,1 -6,5 -3,7
Industria 2917 2.8249 -12,2 15,2 -4,0 05
Construccion 2221 13785 -6,0 49,6 -2,6 37
Servicios 26730 16.360,6 127,22 6824 50 44
Parados 775,2 2.855,2 7,0 -125,0 09 -4,2
Tasa de Actividad 57,7 59,4 0,7 0,6 - -
Tasa de Paro @ 18,7 11,8 -0,3 -0,8 - -
Notas: "V Porcentaje sobre poblacion 16 afios o mds
@ Porcentaje sobre poblacion activa
Fuente: EPA (INE)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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De otro lado, ha sido relativamente mas intenso en las mu-
jeres que en los hombres, en los trabajadores extranjeros
que en los nacionales, en los jévenes, y en los ocupados
con mayor formacién. Cabe destacar, asimismo, que el
crecimiento del empleo se ha sustentado a nivel sectorial
en el sector servicios.

Concretamente, el empleo en los servicios aumenta un
5% interanual en el 3T, seis décimas por encima de la me-
dia nacional (4,4%) y con 127.229 personas ocupadas mas
en el Ultimo afo.

El resto de sectores registraron descensos, especialmen-
te el sector primario, muy afectado por la sequia, con una
disminucion del empleo del -6,5% en el 3T de 2023, casi el
doble de la registrada en el conjunto de Espafa (-3,7%) y
con una reduccion en términos absolutos de -13.281 per-
sonas; le sigue la industria, con una caida del -4%; y por

GRrAFICO 3.12
PoOBLACION OCUPADA SEGUN SEXO. ANDALUCIA
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ultimo, la construccion, con el descenso mas moderado,
del -2,6%.

Por sexo, la creacién de empleo ha sido superior en las
mujeres (5,9% interanual) que en los hombres (0,6%). Con
ello, el nimero de mujeres ocupadas en Andalucia se sitia
en el 3T en 1.515.228 personas, representando por segun-
do trimestre el 44,9% del empleo total, maximo historico.

Si se distingue por grupos de edad, la creacién de empleo
ha beneficiado en mayor medida a los menores de 25

GRAFICO 3.13
POBLACION ASALARIADA SEGUN TIPO DE CONTRATO.
ANDALUCIA
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anos, entre los que el empleo ha aumentado un 5,6% inte-
ranual, el doble que en los mayores de dicha edad (2,8%).

Atendiendo a la situacion profesional, el empleo ha au-
mentado de manera similar en el colectivo de trabajado-
res por cuenta propia (3,1% interanual) y en el de asalaria-
dos (2,9%). Cabe destacar en este punto que el aumento
del empleo se ha centrado en los asalariados con contrato
indefinido (10,6%), reduciéndose por el contrario los asa-
lariados temporales (-17,7%).

Asimismo, se registra un crecimiento del empleo similar
entre los trabajadores a jornada completa (2,9%) y a tiem-
po parcial (3,2%).

Considerando la nacionalidad, el aumento del empleo ha
sido mas intenso en la poblacién de nacionalidad extran-
jera (10,4% interanual en el 3T) que en la nacional (2,1%).
Como resultado, la poblacién ocupada extranjera ha au-
mentado su participacién en el total hasta el 10,5% en la
region, no obstante, 3,6 puntos por debajo del promedio
nacional (14,1%).

Finalmente, atendiendo al nivel de formacién, el aumen-
to del empleo ha sido mas intenso en los ocupados con
mayor formacién, concretamente, el 3% interanual en las
personas con estudios secundarios y/o superiores; y mas
moderado en el colectivo con menor formacién (hasta
estudios primarios), con un incremento del 1,6%, siendo
este colectivo el menos numeroso, representando sélo el
6% del total de los ocupados en Andalucia.

SECRETARIA GENERAL DE ECONOMIA
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Esta evolucion del empleo ha venido acompafada de un
aumento de la poblacién activa de 102.714 personas, un
2,5% interanual, igual que en el conjunto de Espafa. Con
ello, la poblacién activa alcanza la cifra de 4.151.564 per-
sonas en el 3T, un maximo de la serie historica.

Este crecimiento de la poblacion activa se ha debido ma-
yormente, las dos terceras partes, a la subida experimen-
tada en las mujeres, de 68.432 personas (3,7% interanual);
mientras que en los hombres se incrementa en menor me-
dida, un 1,6% (34.283 personas).

Por grupos de edad, el aumento de la poblacién activa ha
sido mucho mas intenso en el colectivo de menores de
25 afnos (13,8%) que en los mayores de dicha edad (1,7%).

El fuerte incremento de la poblacién activa, superior al
crecimiento de la ocupada, ha determinado que el nu-
mero de personas paradas aumente en 6.980 personas
respecto al mismo trimestre de 2022, hasta las 775.250
personas paradas en Andalucia en el 3T de 2023.

En términos relativos, el incremento ha sido del 0,9% inte-
ranual, tras ocho trimestres consecutivos de caida. Aten-
diendo al sexo, este crecimiento del paro se ha centrado

Cuapro 3.9
INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA

Tasas de variacién interanual

GRrAFICO 3.14
TASA DE ACTIVIDAD. ANDALUCIA
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en los hombres (+23.012 personas, un 6,8% interanual),
mientras que se ha reducido en las mujeres (-16.031 per-
sonasy -3,7%).

Con todo, la tasa de paro se ha situado en el 18,7% de la
poblacién activa, tres décimas por debajo del mismo pe-

2023
2021 2022 1T 2T 3T
Poblacion > 16 afos 0,5 0,8 1,0 1,0 1,2
Activos 3,5 0,1 2,0 23 2,5
Ocupados 43 34 3,4 3,1 2,9
Agricultura 3,7 -11,9 94 -06 -6,5
Industria -2,3 1,8 10,3 -3,5 -4,0
Construccion 9,6 14 -10,2 04 216
Servicios 4.8 56 54 4,5 50
Parados 0,6 -12,2 -39 -1,1 0,9
Agricultura -19 -22,7 -139 1.3 29
Industria -14,6 4.8 -6,5 11,7 -13,1
Construccion 0,6 -21,0 20,2 -17,7 0,6
Servicios -20,0 -4,1 14,9 12,0 14,2
No clasificados 21,8 -14.8 -154 -9,7 -7,5
Tasa de Actividad @ 57,0 56,6 56,9 57,5 57,7
Tasa de Paro @ 21,7 19,0 18,3 18,1 18,7
Trab. afiliados S.S. en alta laboral ®@ 4,1 1,8 2,7 1,7 2,1
Paro Registrado ®® -19,0 -7,5 -9,5 -8,7 -8,6

Notas: " % sobre poblacién 16 arios o mds. ? % sobre poblacién activa. © Datos referidos al tltimo mes de cada periodo. ¥ Datos referidos a la media mensual

© Datos referidos al ultimo dia del mes

Fuentes: EPA (INE); Ministerio de Trabajo y Economia Social; Ministerio de Inclusion, Sequridad Social y Migraciones

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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GRAFICO 3.15
TASA DE PARO. ANDALUCIA
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riodo de 2022 y la mas baja en un 3T desde 2008 (11,8%
en Espana).

Por sexo, la tasa de paro es del 16,3% en los hombres, tras
haber aumentado ocho décimas respecto al 3T de 2022;
y del 21,4% en las mujeres, después de haberse reducido
-1,7 p.p. en el ultimo afo.

La ultima informacion disponible de la evolucion del mer-
cado laboral, referida al mes de noviembre, sefiala que la
afiliacion de trabajadores a la Seguridad Social aumen-
ta en 63.797 personas en Andalucia respecto a noviembre

GRrAFICO 3.16
AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%)
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de 2022, la tercera mayor subida de todas las CC.AA., con
un crecimiento relativo del 1,9% interanual (2,6% en Es-
pana).

Este menor crecimiento en Andalucia que en Espaia se
debe, sobre todo, al mayor impacto de la sequia en el sec-
tor primario, con una caida de los afiliados en el sistema
especial agrario del -3,5% interanual en Andalucia, 1,1
puntos mas que en Espana (-2,4%), mientras la afiliacion
al resto de regimenes crece un 2,7% interanual en Andalu-
cia, igual que en el conjunto nacional.

Con todo, el numero de personas afiliadas a la Seguridad
Social se sitia de media en noviembre en 3.351.172 perso-
nas, un maximo historico en dicho mes.

De otro lado, el paro registrado en las Oficinas de los Ser-
vicios Publicos de Empleo disminuye al cierre de noviembre
respecto al mes anterior, contabilizdndose 8.852 personas
paradas menos que en octubre (-24.573 personas paradas
anivel nacional). En todos los sectores se registra caida del
paro, especialmente en los servicios (-5.272 personas).

En términos interanuales, el paro registrado desciende un
-5,2% al cierre del mes de noviembre, una décima supe-
rior a la media nacional (-5,1%). Con ello, se contabilizan
38.624 personas paradas menos en la regién que en no-
viembre de 2022, siendo Andalucia la comunidad auté-
noma con mayor descenso, y situdndose en un total de
710.753 personas, su menor nivel en un mes de noviem-
bre desde 2008.

GRAFICO 3.17
PARO REGISTRADO. ANDALUCIA
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Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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PRECIOS, SALARIOS Y COSTES

Los precios de producciéon mantienen a lo largo de 2023
un incremento similar al del afo anterior, en un contexto
de repunte en Espana. Mientras, los de consumo, que ha-
bian venido moderandose en el primer semestre, frenan
esta trayectoria en los uUltimos meses, debido a la menor
caida en los productos energéticos.

Desde el punto de vista de la produccién, el Deflactor del
Producto Interior Bruto (PIB) de Andalucia crece un 4,9%
interanual en el tercer trimestre del afo, practicamente
igual que en los dos trimestres anteriores y de media en
2022, muy por debajo del promedio en Espafia (6,1%). Por
sectores, destacan los incrementos en el primario (8,1%) y
los servicios (5,7%), situdndose la construccion (4,1%) por
debajo de la media, y habiéndose reducido en la industria
(-1,1%), tras las fuertes subidas en 2021y 2022.

Por el lado de la demanda, la tasa de inflacién, después
de alcanzar en 2022 tasas de dos digitos, experimenta en
el primer semestre una moderacién, que se frena a partir
del mes de julio, debido al menor ritmo de caida de los
precios de los productos energéticos y las subidas en los
de alimentos, en un contexto de sequia. De este modo, la
tasa de inflacion se situa en el 3,8% en octubre, igual que
en el precedente.

Cuapro 3.10

INDICADORES DE PRECIOS, SALARIOS Y COSTES. ANDALUCIA

Tasas de variacién interanual

GRAFICO 3.18
INFLACION. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%) del IPC
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Esta tasa es ligeramente superior a la media nacional
(3,5%) y casi un punto mas elevada que en la Zona Euro
(2,9%), condicionada por la mayor repercursion de la subi-
da de los precios de los alimentos en Andalucia.

2023
2021 2022 1T 2T 3T
Deflactor del PIB p.m. 3,5 4,8 4,9 4,8 4,9
Primario 58 18,0 20,6 9,7 8,1
Industria 13,4 174 3,1 -1,2 -1,1
Construccion 54 6,1 6,1 50 41
Servicios 11 29 5,1 58 5,7
IPC General 6,7 6,2 3,9 2,2 3,8
Sin alimentos no elaborados ni energia 2,0 77 8,4 6,3 59
Coste Laboral por trabajador y mes 47 43 5,6 6,0 -
Coste salarial 45 5,0 55 56 -
Otros costes @ 54 2,7 58 73 -
Aumento salarial en convenio "® 1,55 2,75 2,83 3,15 3,22
Notas: "V Datos en el dltimo mes de cada periodo
@ Percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la Sequridad Social
& Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las cldusulas de salvaguarda
Fuente: IECA; INE; Ministerio de Trabajo y Economia Social
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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Asi, los grupos mas inflacionistas han sido los alimentos
con elaboracién, bebidas y tabacos (10,1%) y alimentos sin
elaboracion (9,2%). Por el contrario, se reducen los precios
de los productos energéticos (-10,1%), en particular electri-
cidad, gas y otros combustibles (-22,1%).

Como resultado de lo anterior, el componente mas estruc-
tural de los precios de consumo, que no tiene en cuenta
los precios de los alimentos no elaborados ni los productos
energéticos, ha seguido reduciéndose; la inflacién subya-
cente es el 5,4% interanual en octubre, medio punto por
debajo del mes anteriory la mas baja desde mayo de 2022.

De los doce grupos de gasto que componen el IPC, todos
presentan tasas positivas, salvo “vivienda” (-8,4%). Con los
mayores aumentos relativos destacan “alimentos y bebidas
no alcohdlicas” (10%) donde sobresale el incremento del
precio de aceites y grasas (51%), mostrando subidas supe-
riores al 10% la carne de porcino; las frutas frescas; el agua
mineral, refrescos y zumos; otros preparados alimenticios;
el azucar; los preparados de legumbres y hortalizas y las
patatas. Le siguen “bebidas alcohdlicas y tabaco” (8,4%),
“restaurantes y hoteles” (6,4%), vinculado a la subida de los
precios de los alimentos, y “otros bienes y servicios” (4,3%),
sobre todo seguros y proteccion social.

Con crecimientos en torno al 3% se sitian “comunicacio-
nes”, “ocio y cultura”, “menaje”, “sanidad”y “ensefianza”.
Mds moderado ha sido el aumento en “transporte” (1,8%),
con caida incluso en los precios de carburantes y combus-
tibles (-2%), siendo en “vestido y calzado” (0,3%) muy simi-

lares a los de octubre de 2022.

Cuabro 3.11

DesaLosE DEL IPC. AnpaLucia

Tasas de variacién interanual (%), salvo indicacion en contrario

GRrAFICO 3.19
CompPONENTES DEL IPC. AnpaLucia

Tasas de variacién interanual (%) en octubre de 2023
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Fuente: INE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

En este contexto en el que la inflacidn todavia casi duplica
el objetivo del 2%, el incremento de los salarios pactados
en convenio hasta octubre ha sido del 3,24% en Andalu-
cia (3,46% en Espaia), segun datos del Ministerio de Inclu-
sion, Seguridad Social y Migraciones. Un aumento salarial
pactado en los 471 convenios firmados en Andalucia en
los diez primeros meses del afo, un 6,8% mas que en el
mismo periodo del afio anterior, a los que se han acogido
1.178.886 trabajadores, un 26,8% mas, representativos del
41,7% de la poblacién ocupada en Andalucia.

Octubre 2023
Variacion Ponderacion
2020 2021 2022 interanual (%) (%)
Subyacente 0,2 2,0 77 54 83,5
Alimentos con elaboracién, bebidas y tabaco 0,7 33 16,8 10,1 18,7
Bienes industriales sin productos energéticos -0,1 1,3 53 2,6 22,3
Servicios 03 1,8 4,6 4,5 42,5
Residual -2,6 259 0,5 -1,9 16,5
Alimentos sin elaboracion 06 7.3 13,6 9,2 6,8
Productos energéticos -4,6 42,2 -94 -10,1 9,6
indice de precios al consumo -0,3 6,7 6,2 3,8 100,0
Nota: Datos anuales referidos al mes de diciembre
Fuente: IECA; INE; Ministerio de Trabajo y Economia Social
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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GRrAFICO 3.20
IPC Y SALARIOS NOMINALES. ANDALUCIA

Tasas de variacién interanual (%)
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Nota: Salarios nominales se refieren al aumento salarial pactado en convenio
Fuente: INE; Ministerio de Inclusidn, Sequridad Social y Migraciones
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

Por otra parte, segun la Encuesta Trimestral del Coste Labo-
ral (ETCL) del INE, el coste laboral por trabajador y mes del
conjunto de sectores no agrarios en Andalucia crecié un
5,8% interanual en la primera mitad del afio, dos décimas
por debajo de la media nacional (6%). Este aumento en
Andalucia se explica fundamentalmente por el mayor cos-
te laboral por hora, que crecié un 4,8% (5,4% de media en
Espana), hasta 19,9 € en el primer semestre de 2023 (22,4
€/h de media nacional), siendo mds moderada la subida
de las horas trabajadas, un 1% (0,6% en Espafa).

Segun su composicién, el incremento del coste por traba-
jador y mes en Andalucia en la primera mitad del afio fue
resultado del crecimiento tanto del componente salarial
(5,6%) como, y mas intensamente, no salarial (6,6%), don-
de se incluyen, entre otras, las cotizaciones obligatorias a
la Seguridad Social, las indemnizaciones por despido y los
pagos por incapacidad temporal. Por sectores, destacaron
las subidas de costes en los servicios (6,3%), la construccién
(4,9%), y, en menor medida, en la industria (3,4%). Con
todo ello, el coste laboral total se situé en 2.619 € por tra-
bajador y mes en Andalucia de media en el primer semes-
tre, equivalente al 88,3% del promedio nacional (2.968 €).

GRrAFICO 3.21
DISTRIBUCION PRIMARIA DE LA RENTA. ANDALUCIA

Tasas de variacién interanual (%)
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Fuente: IECA
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

Finalmente, segun la informacién de la Contabilidad Re-
gional Trimestral de Andalucia del IECA, el crecimiento
nominal del PIB en el tercer trimestre del afo ha sido del
6,7% interanual, con aumentos generalizados en todos
los componentes de la distribucion primaria de las rentas
que se generan en el proceso productivo. El mayor incre-
mento ha correspondido al excedente de explotacion bruto
y renta mixta bruta (7,1%), seguido de los impuestos netos
sobre la produccidn y las importaciones (6,7%), y la remune-
racién del conjunto de los asalariados (6,3%), con subidas
tanto del numero de personas asalariadas (2,8%), como de
la remuneracién por persona asalariada (3,4%).

SECRETARIA GENERAL DE ECONOMIA

DiclEMBRE 2023 36



3. ECONOMIA ANDALUZA

COYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA N2 114

SISTEMA BANCARIO

Tras llegar en 2022 la tasa de inflacién a niveles que no
se registraban desde hacia cuarenta afos, a lo largo de
2023 se ha ido corrigiendo, favorecido por el descenso de
los precios de los productos energéticos y las decisiones
de las autoridades monetarias, que contintian llevando a
cabo un endurecimiento de sus politicas para controlar
los precios y facilitar el retorno de la inflacién al objetivo a
medio plazo del 2%.

En el contexto europeo, el Banco Central Europeo (BCE) ha
continuado a lo largo de 2023 la elevacion del tipo de in-
terés de referencia de la Eurozona, que inicié en julio de
2022, desde su minimo histérico del 0%, en el cual habia
permanecido desde 2016. Concretamente, tras elevar el
tipo de interés hasta en cuatro ocasiones desde julio de
2022 y situarlo en el 2,5% al finalizar el afio, en 2023 ha
llevado a cabo subidas adicionales en los meses de febre-
ro (+0,50 p.p.), marzo (+0,50 p.p.), mayo (+0,25 p.p.), junio
(+0,25 p.p.), agosto (0,25 p.p.) y septiembre (0,25 p.p.),
quedando finalmente situado en el 4,5%, su nivel mas ele-
vado desde julio de 2001.

Asimismo, y ante la perspectiva de que la inflacién conti-
nue demasiado alta a medio plazo, ha anunciado en octu-
bre que va a mantener los tipos de interés oficiales del BCE
en niveles suficientemente restrictivos durante el tiempo

Cuapro 3.12
INDICADORES DEL SISTEMA BANCARIO. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%) a la finalizacion del periodo

GRAFICO 3.22
CREDITOS Y DEPOSITOS. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%)
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Fuente: Banco de Esparia
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

que sea necesario. En cuanto al resto de mecanismos de
financiacién, sigue reduciéndose a un ritmo mesurado y
predecible el tamafo de la cartera de valores adquiridos
en el marco del Programa de compras de activos (APP), tras
haber dejado de reinvertir el principal de los valores que
vayan venciendo.

2023
2021 2022 1T 2T
CREDITOS
Total 1.1 -0,1 -0,8 -1.4
Al sector publico -6,1 49 -1,8 7.0
Al sector privado 14 -0,3 -0,7 -1,7
DEPOSITOS
Total 47 7,6 4,4 3,8
Al sector publico -3,7 17,2 13,2 155
Al sector privado 54 6,9 38 3,0
A la vista 8,5 6,1 11 1,7
A plazo -24,8 -7,0 31,3 82,8

Fuente: Banco de Espaia
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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GRrAFICO 3.23
TASA DE AHORRO FINANCIERA. ANDALUCIA

Relacion entre el saldo de depdsitos y el de créditos del sistema bancario (%)
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Fuente: Banco de Esparia
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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En este contexto, segun la ultima informacion publicada
por el Banco de Espaia, referida a junio de 2023, el saldo
de créditos concedidos por el sistema bancario en Anda-
lucia disminuye un -1,4% interanual al cierre del 2T, su-
mando tres trimestres consecutivos con tasas negativas,
en un contexto de mayor caida a nivel nacional (-2,5%), y
se situa en los 154.517 millones de euros.

La caida del saldo de créditos se debe al descenso en el
saldo de los créditos concedidos al sector privado, que,
representando el 95,5% del total, registran una reduccion
del -1,7% interanual al cierre del primer semestre en An-
dalucia. Una caida parcialmente compensada por el au-
mento de los concedidos al sector publico, del 7%.

Junto a ello, el saldo de depdsitos registra un crecimien-
to del 3,8% interanual al finalizar el 2T, en un entorno de
caida en Espafa (-1,9%), y acumulando tasas positivas de
crecimiento desde el 2T de 2015. En términos absolutos, el
saldo de depdsitos en Andalucia se eleva hasta los 161.669
millones de euros en junio de 2023, un maximo histérico.

GRAFICO 3.24
DEPOSITOS A LA VISTA Y A PLAZO. ANDALUCIA
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Fuente: Banco de Esparia
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

Diferenciando entre sector publico y privado, el aumento
de los depdsitos es consecuencia tanto del crecimiento en
los del sector privado, que, suponiendo el 92,7% del total,
suben un 3% interanual; como, y mds intensamente, del
incremento que se registra en los depésitos del sector pu-
blico (15,5%).

Diferenciando entre depdsitos a la vista y a plazo, se ob-
tiene, por primera vez desde el 4T de 2012, una caida en el
saldo de depésitos a la vista (-1,7% interanual), y un fuerte
aumento en el de depésitos a plazo (82,8%), que en algu-
Nnos casos empieza a tener remuneracion.

Resultado del crecimiento del saldo de depésitos y la
caida en el de créditos, la tasa de ahorro financiero en
Andalucia, esto es, el cociente entre el saldo de depdsitos
y créditos, se situa por cuarto trimestre consecutivo por
encima del 100%, concretamente, del 104,6% al cierre del
2T, la tasa mas elevada desde comienzos de 1994, y mas
de cinco puntos por encima del 2T de 2022 (99,4%). Un
resultado que pone de manifiesto que la captacién de de-
positos por el sistema bancario andaluz es suficiente para
cubrir la demanda de créditos.
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PREVISIONES ECONOMICAS

La coyuntura actual viene marcada, a nivel mundial, por
una notable incertidumbre, derivada del aumento de las
tensiones geopoliticas, con la guerra en Ucrania cronifica-
da y el estallido del conflicto en Oriente Medio. En este
contexto, se observa una trayectoria de desaceleracién
del ritmo de crecimiento mundial, aunque con notables
divergencias por areas, destacando el practico estanca-
miento en la Zona Euro. Una evolucién que esta llevando a
una reduccion de los flujos de intercambios comerciales a
nivel mundial, y si bien las tensiones inflacionistas tienden
a moderarse, el endurecimiento de la politica monetaria
puesto en practica estd afectando a la inversién, el consu-
moy el sectorinmobiliario, y puede mermar las posibilida-
des de crecimiento futuras.

Con todo, los diferentes organismos e instituciones que
realizan previsiones, tanto en el dmbito regional como en

CuAbro 3.13
ESCENARIO MACROECONOMICO. ANDALUCIA

el nacional e internacional, han venido realizando revisio-
nes de sus estimaciones de crecimiento econémico para
el presente afo. En lineas generales, han sido elevadas al
alza respecto a las que contemplaban en sus anteriores in-
formes, y en particular a las que se esperaban hace un afo,
por el mejor comportamiento observado de la economia
en la primera mitad de 2023 respecto a las expectativas
que se tenian.

Considerando las ultimas previsiones que se han venido
publicando, la OCDE, en su informe de Perspectivas Econé-
micas publicado el 29 de noviembre, situa el crecimiento
econdémico mundial en el 2,9% en 2023, lo que supone
una mejora en sus expectativas de siete décimas respecto
alas del mes de septiembre de 2022 (2,2%), cuando se ela-
boré el escenario macroeconémico de Andalucia para el
Proyecto de Presupuesto de la Comunidad Auténoma 2023.

2022 2023 2024
PRODUCTO INTERIOR BRUTO
Millones de euros 190.272 203.792 215.975
Variacion nominal (%) 11,2 71 6,0
Variacion real (%) 52 2,72 2,0
Deflactor del PIB (%) 57 48 39
MERCADO DE TRABAJO
Ocupados EPA 3.259.531 3.334.531 3.387.931
Variacién (n°) 108.456 75.000 53.400
Variacion (%) 34 23 1,6
Tasas de paro (% de la poblacion activa) 19,0 184 17,9
Notas: Afio 2022: datos observados; afios 2023 y 2024: previsiones
Fuentes: INE, [ECA y Consejeria de Economia, Hacienda y Fondos Europeos
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
PRO-MEMORIA
Otras previsiones del crecimiento real de la economia andaluza 2023 2024
Analistas Econémicos de Andalucia (Unicaja) (nov-2023) 2,0 1,7
BBVA (oct-2023) 2,1 1,8
CaixaBank (nov-2023) 23 =
CEPREDE (nov-2023) 24 2,1
FUNCAS (mar-2023) 13 -
HISPALINK (jun-2023) 2,0 2,7
Observatorio Econémico de Andalucfa (nov-2023) 2,1 1,7
Universidad Loyola (oct-2023) 23 14
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Para el entorno mas cercano, la Zona Euro y la UE, las pre-
visiones de otofo de 2022 de la Comision Europea apun-
taban un crecimiento real del PIB del 0,3% en ambas areas
en 2023, siendo las mas recientes, publicadas en noviem-
bre de este ano, de un crecimiento del 0,6%.

Para la economia espafola, todos los prondsticos de los
organismos oficiales se han visto revisados al alza. El con-
senso medio de las instituciones (Ministerio de Economia,
Comercio y Empresa, Banco de Espaia, FMI, OCDE y Comi-
sion Europea) es de un crecimiento real del PIB de la eco-
nomia espanola del 2,4% en 2023, frente a un 1,4% que se
esperaba en otofo de 2022.

En este contexto, la Consejeria de Economia, Hacienda y
Fondos Europeos prevé que el crecimiento real del PIB sea
del 2,2% en Andalucia en 2023, lo que supone una revision
al alza de tres décimas respecto a la prevision del mes de
octubre de 2022 (1,9%), recogida en el escenario macro-
econdémico de Andalucia del Presupuesto de la Comunidad
Auténoma de Andalucia 2023. Para 2024, se prevé que el
ritmo de crecimiento de la economia andaluza sea similar
al del presente aflo, moderdndose muy ligeramente hasta
el 2%. Estas previsiones macroeconémicas de Andalucia
han sido avaladas por la Autoridad Independiente de Res-
ponsabilidad Fiscal (AIReF), en cumplimiento del articulo
14 de la Ley Orgdnica 6/2013, de 14 de noviembre, de crea-
cion de la AlReF.

Este crecimiento previsto para la economia andaluza en
2023 estaria 1,2 puntos por encima del estimado por la
Comision Europea para el conjunto de la Zona Euro (0,6%),
lo que daria continuidad al proceso de convergencia eco-
némica con Europa, retomado tras los afios de pandemia
de la COVID-19.

En el ambito laboral, se espera un aumento de la pobla-
cién ocupada del 2,3% de media en el afno, lo que supon-
dra la creacién de unos 75.000 empleos. Este aumento de
la poblacién ocupada reducird en seis décimas la tasa de
paro, hasta el 18,4% de la poblacién activa de media en el
conjunto del afo, la mas baja desde 2008.

En 2024, el crecimiento previsto para la economia andalu-
za seria nuevamente superior al esperado para el conjun-
to de la Union Europea (1,3% segun las ultimas previsio-
nes publicadas por la Comisién Europea), lo que permitiria
continuar avanzando en el proceso de convergencia eco-
nomica con Europa.

El crecimiento de la economia andaluza en 2024 se espera
que sea equilibrado, sustentado, desde la perspectiva de

la demanda, en la aportacién positiva tanto de la deman-
da interna como del sector exterior, favorecido este por el
mayor crecimiento relativo que se espera para el conjunto
de paises de la Eurozonay para el comercio mundial.

Por el lado de la oferta, se prevé que en 2024 todos los sec-
tores contribuyan positivamente al crecimiento de la eco-
nomia andaluza, con una mayor intensidad de la construc-
cién y la industria, y un sector servicios que crecerd mas
moderadamente, después de la vuelta de los indicadores
de turismo a una situacién de normalidad; junto a ello, un
crecimiento del sector agrario moderado, no exento de la
incertidumbre que genera la situacion meteoroldgica.

El crecimiento real de la economia andaluza en 2024 se
produciria en un contexto nominal de crecimiento de los
precios mas moderado que en 2023, con una prevision de
aumento del deflactor del PIB del 3,9%.

Con esa evoluciéon esperada para el deflactor del PIB y el
crecimiento real previsto, la economia andaluza registra-
ria en 2024 un crecimiento del PIB del 6%, en términos
corrientes.

En el dmbito laboral, se espera que continte el proceso
de creacion de empleo y reduccién de la tasa de paro,
que se situaria por debajo del dieciocho por ciento. Asi,
el crecimiento de la economia andaluza en 2024 se tradu-
ciria en un aumento de la poblacién ocupada estimado
en el 1,6%, lo que supondria crear unos 53.400 empleos,
quedando la poblacion ocupada préxima a las 3.400.000
personas en media anual. Este aumento de la ocupacion
reduciria medio punto porcentual la tasa de paro, que po-
dria situarse en el 17,9% de la poblacion activa.

De esta forma, el crecimiento real del PIB seria ligeramen-
te superior al del empleo, lo que supondria aumentos de
productividad.

Este escenario macroeconémico no estd exento de incer-
tidumbres, asociadas a la evolucién de diferentes riesgos,
entre los que siguen destacando la duraciéon y desenlace
de la guerra en Ucrania, y el mas reciente entre Israel y
Palestina; la mayor o menor persistencia de las tensiones
inflacionistas, y con ello la continuidad o no de la politi-
ca monetaria restrictiva de los bancos centrales, con las
consecuencias que ello tiene para la politica fiscal y la sol-
vencia financiera de las empresas y las familias; asi como
la duracién de la situacion de sequia que viene sufriendo
Espafiay, especialmente, Andalucia, con las implicaciones
que conlleva para el sector agroalimentario, que tiene en
la regiéon un mayor peso relativo que a nivel nacional.
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