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Introducciéon

En 2016, 1a economia internacional mantiene un ritmo de moderado avance de la actividad, en un contexto de
relativa estabilidad en los mercados, alterada en el mes de junio por el referéndum en Reino Unido y su decisién
de salida de la UE (Brexit). Un resultado que ha derivado en un aumento de la volatilidad en los mercados
financieros y ha generado incertidumbres sobre las implicaciones que puede tener en la economia global.
Incertidumbres que se unen a los riesgos que ya se venian observando, como los bajos precios de las materias
primas, que estan afectando adversamente a los paises exportadores de estas materias; normalizacion de la
politica monetaria en EEUU; y el proceso de reajuste gradual de la economia china.

En este contexto, y con los ultimos datos disponibles de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia que
elabora el Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia, referidos al primer trimestre de 2016, la
economia andaluza registra un incremento real del PIB del 3,3% interanual, practicamente igual que la media
nacional (3,4%), y casi el doble de la Union Europea (1,8%). Comparado con las principales economias del area,
el crecimiento de la economia andaluza mas que duplica también el observado en paises como Alemania (1,6%)
o Francia (1,4%).

Desde la perspectiva de la oferta, el crecimiento se sustenta en todos los sectores productivos, que de manera
generalizada registran tasas positivas, destacando el primario (5,6%) y los servicios (3,5%), este ultimo con
tasas positivas en todas las ramas, especialmente Comercio, Transporte y Hosteleria (6,1%), e Informacion y
comunicaciones (3,6%).

Por el lado de la demanda, el crecimiento se explica, al igual que en 2015, por la vertiente interna, que contribuye
con 3,6 puntos al crecimiento agregado, resultado de incrementos generalizados tanto del consumo final
regional (3,6%), como de la inversion (2,4%).

El crecimiento de la actividad productiva y la demanda tiene un impacto muy positivo en el mercado laboral,
donde el empleo continda creciendo por noveno trimestre consecutivo, y a un ritmo significativamente superior
a la media en Espafia. Concretamente, en términos de puestos de trabajo, se registra un aumento interanual del
4,5% en el primer trimestre, mas de un punto por encima de la media nacional (3,2%). Un crecimiento que supone
una generacion de 128.353 puestos de trabajo en Andalucia entre el primer trimestre de 2015 y el primero del
presente afio, concentrando mas del veinte por ciento (21,2%) de los creados en Espafia, muy por encima del peso
relativo que Andalucia tiene en la economia espafiola (13,9% del PIB).

Esta mejoria del mercado laboral se mantiene en meses posteriores, segin reflejan las cifras de afiliados a la
seguridad Social y paro registrado, con una intensificacién del ritmo de creacion de empleo y descenso del
namero de desempleados. En junio, ultima informacién publicada, los afiliados crecen a un ritmo interanual del
2,5%, un punto mas que en el mes anterior, y se acumulan 31 meses consecutivos de incremento. Junto a ello, se
registra un descenso historico del nimero de parados, -75.955 personas a lo largo del Gltimo afio, la mayor
reduccién de todas las Comunidades Autonomas, dando continuidad a 34 meses de descenso interanual del paro
registrado.

Este favorable comportamiento de la economia andaluza se refleja de igual forma en las iniciativas
empresariales. En los cuatro primeros meses de 2016 se crean en Andalucia 5.186 sociedades mercantiles en
términos netos, el mayor namero en igual periodo desde 2008, lo que ha supuesto un aumento del 11,6% respecto
al afio anterior.

Todo ello, en un contexto nominal de inflacidn negativa, explicada por la caida del precio de los productos
energéticos, manteniendo el componente mas estructural, la inflacién subyacente, un comportamiento mas
estable (0,7% interanual en mayo).

Los resultados sefialan por tanto que la economia andaluza mantiene en 2016 la trayectoria de crecimiento
econémico y creacién de empleo que viene registrando desde 2014, con un dinamismo diferencial respecto a su
entorno europeo, que esta permitiendo avanzar en el proceso de convergencia que se habia interrumpido durante
los afios de crisis.
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La decision de salida
del Reino Unido de la
UE (Brexit) ha
aumentado los riesgos
e incertidumbre de
evolucién de la
economia mundial.

El precio del barril de
petroleo de Brent se
sitlia en 39,5 dolares
de media en el primer
semestre, con una
caida del 31,5%.

Economia Internacional

Economia Internacional

Enlo gue va de afio, el escenario econémico internacional viene caracterizado por un
moderado avance de la actividad mundial y relativa estabilidad en los mercados, que se
ha visto alterado desde principios de junio debido a la convocatoria de referéndum el dia
23 en Reino Unido sobre su permanencia en la UE. El resultado favorable a la salida
(Brexit) ha creado significativas incertidumbres en los mercados internacionales,
aumentando la volatilidad y los riesgos, y sefialando el Fondo Monetario Internacional
(FMI), la probabilidad de un enfriamiento de la economia global.

En este contexto, y con informacién para el primer trimestre del afio, en las economias
mas avanzadas, Estados Unidos intensifica ligeramente su ritmo de aumento hasta el 2,1%
interanual, una décima mas que en el trimestre anterior, y superior a los principales paises
industrializados. De esta forma, en el ambito europeo, la UE crece un 1,8% interanual, dos
décimas menos que al finalizar 2015, y la Zona Euro mantiene su crecimiento en el 1,7%;
mientras, la economia de Japdn se debilita, con un ritmo de crecimiento nulo.

En lo que a las economias emergentes se refiere, se sigue observando una evolucién
heterogénea de la actividad. Concretamente, en Asia, destaca China, que con un peso en la
economia mundial que supera el 16%, continla desacelerando su elevado ritmo de
crecimiento hasta el 6,7% interanual en el primer trimestre, el méas bajo desde principios de
2009; por contra, India continda intensificando su crecimiento, hasta el 7,4%, medio punto
maés que en el trimestre anterior. De otro lado, en Latinoamérica, Brasil sigue inmerso en
la recesién en la que viene inscrito desde mediados de 2014, con una caida del -5,1%
interanual en el primer trimestre, mientras que México acelera en cuatro décimas su ritmo
de crecimiento hasta el 2,8%.

Estos resultados se producen en un entorno en el que continda el descenso de precios de
las materias primas, -13,6% interanual en el primer trimestre de 2016 segun el indice
general que elabora The Economist, con caidas tanto del precio de los alimentos (-11%)
como de las materias primas industriales (-17%). Mas especificamente, en lo que al precio
del petroéleo se refiere, la cotizacion del barril de Brent se sitlla de media en junio, Gltima
informacion disponible, en 47,8 dolares, un 21% menos que un afio antes, siendo el
balance del primer semestre de una reduccion del 31,5%.

Gréfico 1. PRODUCTO INTERIOR BRUTO
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NOTA: Tasas reales de variacion interanual. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
Toda la serie de la Zona Euro en su composicion actual (19 miembros).

FUENTE: OCDE; Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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El BCE rebaja el tipo
de interés de
referencia hasta el
minimo historico del
0%.

Graéfico 2. PRECIO DEL PETROLEO
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NOTA: Precio del barril de petréleo Brent.
FUENTE: Ministerio de Economia y Competitividad.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Esta bajada de precios de las materias primas se traslada en tasas de inflacién negativas en
las principales economias. Concretamente, se sitan en mayo en el -0,1% en la UE y la
Zona Euro, y -0,4% en Japon, registrando EEUU la mas elevada, el 1%.

Los mercados financieros evolucionan en 2016 con divergencias en el tono de las politicas
monetarias de las principales economias desarrolladas. De esta forma, frente a la
posibilidad de una nueva subida de los tipos en Estados Unidos, en la Zona Euro, el Banco
Central intensifica una politica monetaria laxa, con rebajas de los tipos de interés de
referencia en cinco puntos basicos en marzo hasta el minimo histérico del 0%, asi como
nuevas medidas adicionales de caracter expansivo para reactivar la economia, como la
ampliacion del programa de compra de activos. Igualmente, el Banco de Japén redujo en
enero su tipo de interés hasta situarlo en valores negativos (-0,1%).

En los mercados bursatiles, las principales turbulencias se han producido en los dias
posteriores al referéndum del Reino Unido y su decision de salida de la UE, con fuertes
descensos en los indices bursatiles, en algunos casos historicos, que parecen, no obstante,
que han sido transitorios, recuperandose ligeramente una trayectoria ascendente en los
altimos dias de junio. Un comportamiento similar al observado en la renta fija, con un
repunte puntual de las primas de riesgo de la deuda publica europea periférica.

Graéfico 3. TIPOS DE INTERVENCION
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NOTAS: Tipo de interés de las operaciones principales de financiacion del Eurosistema. Banco Central Europeo.
Tipo objetivo de los fondos federales. Reserva Federal de Estados Unidos
Tipo de descuento. Banco de Japén
Tipo de intervencion. Banco de Inglaterra

FUENTE: BCE; Reserva Federal de Estados Unidos; Banco de Japén; Banco de Inglaterra.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 1.

E1 23 de junio de 2016, el Reino Unido ha decidido en referéndum su salida de la Unién Europea. Los efectos y
magnitud del Brexit, como ha venido a denominarse la salida de este pais de la UE, estan siendo objeto de analisis,
que tratan de cuantificar las implicaciones que puede tener para el Reino Unido, y para el resto de paises de la UE.

Entre los efectos econdmicos negativos que se sefialan para el Reino Unido cabe destacar los siguientes. En primer
lugar, aumento de la incertidumbre, que se refleja en una mayor volatilidad de los mercados financieros,
depreciacion de la libra esterlina, mayor prima de riesgo y menor confianza empresarial e inversion. En segundo
lugar, menores niveles de intercambios comerciales, al aplicarse barreras comerciales como consecuencia del fin del
mercado Unico y los acuerdos preferenciales de la UE con terceros paises. Asimismo, el Brexit podria hacer que el
Reino Unido sea menos atractivo para la inversion extranjera directa, al dejar de ser una puerta al resto de la UE. Y
tercero, reduccion de la inmigracion, lo que se traduciria en menos trabajadores, que reduciria la fuerza de trabajo y
el capital humano, y con ello, el empleo y el crecimiento potencial.

Para el resto de las economias de la UE, los efectos van a depender, para cada ambito geografico especifico, del
nivel actual de las relaciones bilaterales que mantengan con el Reino Unido, y de los cambios que se pueden
producir en las futuras condiciones de interrelacion.

En el caso concreto de Andalucia, la dimension de las relaciones que mantiene con Reino Unido se puede analizar
considerando cuatro aspectos fundamentales: comercio exterior; turismo; flujos de inversion; y flujos demogréficos.

El Reino Unido ocupa el quinto lugar en el ranking de paises a los que mas exporta Andalucia, con un valor de
1.707,4 millones de euros en 2015, el 6,8% de la exportacion global. Desde el punto de vista de las importaciones, es
el décimo pais de origen de las mismas (708,7 millones de euros en 2015), existiendo un superavit comercial
positivo para Andalucia por valor de casi mil millones de euros, lo que representa el 0,7% del PIB. Junto a ello, y
por lo que a exportaciones de servicios se refiere, Andalucia recibe mas de dos millones de turistas britanicos, la
cuarta parte de los turistas extranjeros en la region, ocupando la primera posicién del ranking por paises del
turismo extranjero en Andalucia.

Por lo que respecta a las inversiones extranjeras, el Reino Unido destaca como el primer pais inversor en Andalucia,
con 1.317 millones de euros acumulados en los Gltimos veinte afios (1995-2015), casi el 14% del total recibido, y es el
sexto pais en el que Andalucia ha invertido en estos afios (667 millones de euros), siendo también favorable para
Andalucia, por tanto, el saldo de flujos de inversién (+650 millones de euros).

Finalmente, en cuanto a los movimientos demograficos, segun el Padréon Municipal de Habitantes, casi ochenta mil
britanicos residen en Andalucia, el 12,9% de la poblacién extranjera en Andalucia, siendo el tercer pais en
importancia relativa, y el cuarto destino al que se trasladan a vivir los nacidos en la region (8.891 nacidos en
Andalucia residen en el Reino Unido, seguin el Padrén de Espafioles Residentes en el Extranjero).

Por tanto, Andalucia mantiene unas notables relaciones econémicas con el Reino Unido. Las repercusiones del
Brexit en la economia andaluza van a depender, a medio y largo plazo, de los futuros acuerdos bilaterales que se
establezcan entre la UE y el Reino Unido.

RELACIONES DE ANDALUCIA CON EL REINO UNIDO

COMERCIO EXTERIOR:
5° cliente: exportaciones por 1.707 4 millones de euros (6,8%

TURISMO: del total).
1" emisor de turistas extranjeros a Andalucia: 2,2 millones 10° proveedor: 7087 millones de compras (2,7% del total).
(24,9% del total de turismo extranjero y el 8% del turismo total). Superavit de la balanza comercial con Reino Unido (casi
1.000 millones de euros)

FLUJOS DE INVERSION:
1% origen- 1.317 millones de euros recibidos entre 1995 y 2015
en concepto de inversién (13,9% del total).

FLUJOS DE POBLACION:
3% origen: 79.335 britAnicos residentes en Andalucia (12,8%
de la poblacién extranjera).

6° destino: 667 millones de euros invertidos por Andalucia en el

4° destino: 8.891 andaluces residen en el Reino Unido (8,4% i X
Reino Unido entre 1995 y 2015 (6,2% del total).

del total de nacidos en Andalucia residentes en el extranjero).

Fuente: Consejeria de Turismo y Deporte (datos 2014); Ministerio de Economia y Competitividad (datos 2015); INE (datos 2016).
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Cuadro 1. ENTORNO ECONOMICO. PRINCIPALES INDICADORES

2015 2016
2014 2015
| Il 1} v |
PIB real (1)

OCDE 1.9 2.1 2,0 2,2 2,2 2,0 =
Estados Unidos 24 24 29 2,7 2.1 2,0 21
Japdn 0.1 0.6 -0.9 0.7 1.8 0.8 0.0

UE 14 1,9 o 1.9 1.9 2,0 1,8

Zona Euro 0,9 1,6 1,3 1,6 1,6 1,7 L& §
Alemania 1.6 14 1.2 1,6 1.7 1,3 1.6
Francia 0.7 1.2 1.3 1.1 1.1 14 14
Espafia 14 3.2 2.7 3.2 34 35 34

China 74 6,9 7,0 7.0 6,9 6,8 6,7

India 6,5 6,9 6.2 7.2 Tia 6,9 74

Inflacion (2)

OCDE 1.1 0,8 0,6 0,5 0,5 0,8 0,8
Estados Unidos 0,8 0.7 -0.1 0.1 0.0 0.7 0.9
Japdn 24 0,2 23 04 0,0 0.2 0.0

UE 0.1 0,2 01 0,1 0,1 0,2 0,0

Zona Euro 0,2 0,2 01 0,2 0,1 0,2 0,0
Alemania 0.0 0.2 0.2 0.2 -0.1 0.2 0.1
Francia 01 0.3 0,0 03 01 0.3 01
Espafia -1.1 0.1 -0.8 0.0 -1.1 0.1 -1.0

China 15 16 1,6 14 1,6 16 23

India 4.3 56 5,3 54 14 56 4.8

Tasa de paro

OCDE 74 6,8 70 6,9 6,7 6,5 6,4
Estados Unidos 6.2 5.3 5.6 54 £2 5.0 4.9
Japdn 3.6 34 3.5 34 34 33 3.2

UE 10,2 94 9,7 9,6 9,3 9,0 8,8

Zona Euro 11,6 10,9 11,2 11,0 10,7 10,5 10,3
Alemania 50 456 48 4.7 456 44 43
Francia 10,3 104 10,3 10.4 10,5 10.2 10,1
Espafia 244 221 23,8 224 21,2 20,9 21,0

Empleo ¥
Estados Unidos 1.7 1.7 2.0 19 1.6 14 1.9
Japdn 0,6 0.4 0.6 0.2 04 0.4 0,7

UE 1,0 1.1 1.2 1,0 1.1 1.3 1.4

Zona Euro 0,6 1.1 0,9 1,0 1.1 1,3 14
Alemania 0.9 0.8 07 0,7 0,9 1,0 13
Francia 0,2 0.3 0,0 0,3 04 0.5 0.7
Espafia 1,2 3.0 3.0 3.0 31 3,0 33

NOTAS: % variaciones interanuales, salvo tasa de paro, que es porcentaje sobre poblacién activa.
(1) Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Datos en el Gltimo mes de cada periodo.indice de precios armonizado para la Zona Euro y la UE.
(3) Para Estados Unidos, empleo no agricola. Para Zona Euro y UE, datos corregidos de la CNTR.
Para Francia empleo asalariado, datos desestacionalizados.
FUENTE: Eurostat; Institutos Nacionales de Estadistica; OCDE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Gréfico 4. TIPO DE CAMBIO DEL DOLAR
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Junto a ello, en los mercados de divisas, la libra esterlina se deprecia, y aumenta la
volatilidad del tipo de cambio, como consecuencia de la huida hacia otras monedas
refugio, lo que conlleva la apreciacion del ddlar y del yen. Segln la ultima informacién
disponible correspondiente al mes de junio, la cotizacion del délar se sitda en 0,704 libras,
con una apreciacion del 9,5% respecto al afio anterior; sin embargo frente al euro registra
una ligera depreciacion, cotizando a 0,891 euros (-0,1% interanual); y especialmente frente
al yen, siendo su cotizacion de 105,5 yenes (-14,8% interanual).

EE.UU. intensifica  Centrando el andlisis en la evolucion de las economias avanzadas més significativas, en
ligeramentesu  Estados Unidos, el crecimiento real del PIB se sitla en el 2,1% interanual en el primer
cre_cimien_to enel  trimestre, una décima mas que en el precedente. Este crecimiento tiene su origen en la
prlmertrlmestge positiva contribucion de la demanda interna (+2,1 puntos), impulsada por el consumo
haisfmieerlaznﬁa/ﬁ privado (2,6%) y los resultados positivos en la formacién bruta de capital fijo (2,2%
interanual) y en el consumo publico (1,5%). En el lado opuesto se sitla la demanda
externa, que tiene una contribucién nula al crecimiento global por sexto trimestre
consecutivo, resultado de un crecimiento de las exportaciones igual al de las

importaciones (1%, en ambos casos).

Gréfico 5. TASA DE PARO
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NOTA: Porcentaje de la poblacién activa.

FUENTE: OCDE; Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 2.

|_os paises emergentes y en desarrollo se han afianzado como motor del crecimiento econémico mundial,
mostrando desde el afio 2000 un ritmo de crecimiento significativamente superior al de paises avanzados, que le
ha llevado a ganar progresivamente peso en el PIB mundial.

Entre 2000 y 2015, los paises emergentes y en desarrollo han crecido, por término medio anual, 4,1 puntos
porcentuales mas que las economias avanzadas, pasando de suponer el 43% del PIB en 2000, al 57,6% en 2015.
Para los proximos cinco afios (2016-2020), las previsiones del Fondo Monetario Internacional apuntan que se va
a mantener esta tendencia, esperando que el ritmo de crecimiento de los paises emergentes y en desarrollo
supere en casi tres puntos al afio (2,9 p.p.) al de las economias avanzadas. Con ello, las economias emergentes y
en desarrollo van a explicar cerca del ochenta por ciento (78,2%) del crecimiento mundial en el préximo
quinquenio.

Diferenciando por areas, destaca especialmente los paises asiaticos en desarrollo, que explicaran casi el sesenta
por ciento (58,9%) del incremento del PIB mundial en los préximos cinco afos, liderados por China (31,6%) e
India (16,9%). Junto a ello, muy relevante va a ser también la contribucion de Africa y Oriente Medio (11,1%
conjuntamente), por encima de lo que aportara Norteamérica (10,4%) o la Europa avanzada (7,3%).

Este dinamismo diferencial favorable de las economias emergentes y en desarrollo determina que el peso de
estos paises en el PIB mundial vaya a casi duplicarse entre 1980 y 2020, pasando del 36,3% al 60,7%. Mas
concretamente, los paises en desarrollo de Asia podrian concentrar el 35% del PIB mundial en 2020, mientras
gue a comienzos de los ochenta suponian sélo el 9% del mismo.

Por tanto, los paises emergentes asiaticos han reemplazado a América del Norte y Europa avanzada como
centros de la economia mundial. Si en 1980 estas dos areas suponian mas de la mitad del PIB mundial (52,9%),
en 2020 se preveé hayan reducido su peso en mas de veinte puntos, hasta situarlo en el 30,9%.

En este contexto en el que las economias emergentes, especialmente las asiaticas, se configuran como los
principales mercados potenciales por sus expectativas de elevado crecimiento en los proximos afos, la
estrategia de internacionalizacion de la economia andaluza debe seguir potenciando una mayor diversificacion
geogréafica hacia el nuevo centro econdmico mundial. Esto no implica abandonar mercados maduros
tradicionales como la UE o Estados Unidos, sino ampliar la cuota de mercado en estos paises emergentes.

APORTACION DE CADA AREA AL CRECIMIENTO MUNDIAL EN EL HORIZONTE 2020

Ewopa emergeme y en
desarolic 6% @

Morteamérica 10.4%
Asia
Asia emergente - avanzalda
y en desarrollo 3%
58,9%

.l

Latina ¥

Caribe

37% Oceania 0,9%
[ B M

Nota: Porcentajes. Periodo 2016-2020.
Fuente: FMI (Abril 2016).
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Crecimiento nulo en
Japon por el
debilitamiento de la
demanda interna.

El crecimiento de la
Zona Euro se
mantiene en el 1,7%
interanual en el
primer trimestre.

Los resultados en términos de actividad productiva se trasladan al mercado laboral,
donde la poblacidon ocupada registra un aumento interanual del 1,9% durante el primer
trimestre, medio punto mas que en el trimestre anterior, lo que lleva a una reduccion de la
tasa de paro, situandose en el 4,7% en el mes de mayo, su nivel mas bajo desde agosto de
2007.

Todo ello, en un contexto nominal en el que la tasa de inflacion se sitda en el 1% en mayo,
mientras que la subyacente, que no tiene en cuenta los precios de alimentos no elaborados
y energia, se mantiene en el 2,3%.

Por su parte, Japon registra un crecimiento nulo del PIB en el primer trimestre, ocho
décimas menos que en el trimestre anterior. Esta desaceleracion es consecuencia del
debilitamiento de la demanda interna, que registra una ligera aportacion (+0,1 puntos
porcentuales), ocho décimas menos que en el trimestre anterior, siendo el componente
mas dindmico el consumo publico (2,1%), y mostrando descensos en la formacién bruta de
capital fijo y el consumo privado (-0,5% en ambos). Junto a ello, la demanda externa
registra una ligera aportacion negativa (-0,1 puntos porcentuales), con una caida de las
exportaciones (-2,5% interanual) algo superior a la de las importaciones (-2,4%).

En el mercado laboral, la poblacién ocupada crece un 0,7% durante el primer trimestre,
casi el doble que en el trimestre anterior, reduciéndose la tasa de paro en el mes de abril,
altima informacion disponible, hasta el 3,2% de la poblacién activa, dos décimas menor
que un afio antes.

Por su parte, los precios se reducen ligeramente (-0,4% en mayo), igual que la inflacion
subyacente.

Centrando la atenciéon en el ambito europeo, la Unién Europea muestra un ritmo de
crecimiento del 1,8% interanual en el primer trimestre, dos décimas menos que en el
anterior; en la Zona Euro el crecimiento ha sido muy similar, manteniéndose en el 1,7%.

Mas especificamente, en la Zona Euro, el aumento se explica exclusivamente por la

positiva aportacién de la demanda interna (+2 puntos porcentuales), siendo la Formacion
Bruta de Capital el componente méas dinamico (3,9% interanual), junto con una subida en

Cuadro 2. PRODUCTO INTERIOR BURTO Y SUS COMPONENTES. ZONA EURO

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales
2014 2015
IVT 2015 IT 2016 IVT 2015 IT 2016
DEMANDA AGREGADA
Gasto en consumeo final 0.8 1.6 1,6 1.7 0.4 0.5
Gasto en consumo final de los hogares e ISFLSH 0.8 1,7 1,6 1.7 0.3 0,6
Gasto en consumo final de las AAPP 0,8 13 1.6 {75 05 0,4
Formacion Bruta de Capital 1.4 28 5.1 39 22 1.3
Formacion Bruta de Capital Fijo 1.3 29 36 29 1.4 08
Demanda interna 0,9 18 22 20 < <
Exportacion de bienes y servicios 41 5 42 3.1 0.7 0.4
Importacion de bienes y servicios 45 6,1 59 43 1.4 0,7
OFERTA AGREGADA
Ramas agraria y pesquera 31 05 1.9 1.2 09 0,5
Ramas industriales y energéticas 06 1,9 1.4 15 -03 1.0
Construccién -0.9 0.3 1,0 1,0 09 0,7
Ramas de los servicios 1,0 1.6 1,6 16 0.4 05
Impuestos netos sobre los productos 0,8 27 29 29 1.3 0,3
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 0,9 1.7 1.7 1.7 04 0,6

NOTAS: (*) Aportacion al crecimiento del PIB.
Tasas de variacion interanual de las series ajustadas de estacionalidad. Indices de volumen encadenados.
Toda la serie en su composicion actual (19 Estados miembros).

FUENTE: Eurostat.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Gréfico 6. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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NOTA: Tasas de variacién interanual.
FUENTE: OCDE; Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

el gasto en consumo final (1,7%). Junto a ello, la vertiente externa tiene una aportacion
negativa (-0,3 p.p.). Tanto importaciones como exportaciones de bienes y servicios se
desaceleran durante el trimestre, 1,6 puntos en el caso de las importaciones, hasta el 4,3%
interanual, y nueve décimas en el caso de las exportaciones, hasta el 3,1%.

Por el lado de la oferta, todos los sectores productivos registran tasas positivas,
correspondiendo los mayores incrementos al sector servicios y la industria (1,6% y 1,5%
respectivamente). Las ramas agraria y pesquera crecen un 1,2%, positiva por segundo
trimestre consecutivo, y la construccion acumula un afio de tasas positivas (1% interanual
en el primer trimestre).

En el mercado laboral, se registra un aumento de la poblacion ocupada en el primer
trimestre del 1,4% interanual, dos décimas mas en el trimestre anterior. El aumento de los
ocupados lleva a la tasa de paro del mes de mayo, Ultimo dato disponible, hasta el 10,1%
de la poblacién activa, nueve décimas menor que un afio antes.

Por lo que respecta a los precios, la tasa de inflacibn armonizada registra valores
ligeramente negativos en mayo, concretamente un -0,1% interanual, con diez paises en
tasas negativas. La inflacién subyacente, no obstante, se sitla en el 0,8%, en cualquier caso,
ambas muy por debajo del objetivo de estabilidad de precios fijado por el BCE (2%).

Laeconomia mundial La moderada expansion que la economia mundial esta registrando en 2016, cuenta con
creceraun 3% en  una serie de incertidumbres. Cabe destacar: los bajos precios de las materias primas, que
2016 segunel ultimo  estan afectando adversamente a los paises exportadores de estas materias; el
informe de la OCDE  endurecimiento de las condiciones financieras, principalmente en las economias
publicado en junio.  gmergentes; normalizacién de la politica monetaria en EEUU; el proceso de reajuste
gradual de la economia china; y los riesgos geopoliticos, entre ellos el Brexit. En este
escenario, los informes de previsiones econémicas, publicados entre abril y junio por los
organismos internacionales, apuntan una recuperacion econémica mundial a ritmo lento.
De este modo, el FMI sitta el crecimiento real del PIB a nivel mundial en el 3,2% en 2016,
s6lo una décima mas que en 2015, algo inferior segin la Comision Europea y la OCDE
(3,1% y 3%, respectivamente). Un crecimiento que se espera se acelere en 2017, con tasas

que oscilan entre el 3,3% de la OCDE y el 3,5% del FMI.

Para las economias avanzadas, el FMI prevé se mantenga el crecimiento del 1,9% durante

2016. Estados Unidos crecerd por encima de esta media, un 2,4% en 2016, al igual que en
los dos afios anteriores. Para Japdn prevé un crecimiento muy moderado, del 0,5%, y para
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La tasa de paro de las
economias avanzadas
descenderé hasta el
6,2%, la mas baja
desde 2008.

Cuadro 3. ECONOMIA INTERNACIONAL. ESTIMACIONES Y PREVISIONES ECONOMICAS.

PERIODO 2015-2017 @

OCDE FMI COMISION EUROPEA
2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
PIB
MUNDO 3,0 3,0 33 3.1 3.2 3.5 3,0 31 34
PAISES EN DESARROLLO - - - 4,0 41 4.6 3.8 39 4.4
China 6.9 6.5 6.2 6.9 6.5 6.2 6,9 6.5 6,2
PAISES INDUSTRIALIZADOS 21 1,8 21 1.9 1.9 2,0 2,0 2,0 2,0
EE.UU. 24 1.8 22 24 24 25 24 23 22
Japdn 0.6 0.7 0.4 0.5 0.5 -0.1 0.5 0.8 0.4
Unién Europea - - - 20 1.8 1.9 2.0 1.8 1.9
Zona Euro 1.6 1.6 1.7 1.6 1.5 1,6 1.0 1.6 1.8
Espafia 3.2 2.8 23 3.2 26 23 3.2 26 25
INFLACION ©®
PAISES EN DESARROLLO - - - 4,7 4.5 4,2
China 1.5 2,6 3.0 14 1.8 2.0 - - -
PAISES INDUSTRIALIZADOS o « - 0,3 0,7 1.5
EE.UU. 0.1 1.1 20 0.1 0.8 1.5 0.1 1.2 22
Japdn 0.8 0.1 2.1 0.8 0.2 1,2 0.8 0.0 1.5
Unidn Europea - - - 0.0 0.4 1.3 0.0 0.3 1.5
Zona Euro 0.0 0,2 1.2 0.0 0.4 1.1 0.0 0.2 14
Espafia 0.6 0.5 1.0 0.5 0.4 1.0 -0.6 -0.1 1.4
TASA DE PARO @
PAISES INDUSTRIALIZADOS 6,8 6,4 6,2 6,7 6,2 6,2 6,7 6,3
EE.UU. 5.3 5.0 4.7 53 4.9 48 53 4.8 45
Japdn 34 32 31 34 3.3 3.3 34 34 33
Unign Europea - - - - - - 9.4 8,9 8.5
Zona Euro 108 10,2 9.8 10.9 103 9.9 109 10,3 9.9
Espafia 221 198 184 221 18,7 183 221 200 1841
EMPLEO
PAISES INDUSTRIALIZADOS 14 125 1.1 1.3 1.2 0,8
EE.UU. 4 Hir g 2.1 1.5 1.7 1.9 1.0 1.7 23 1.1
Japédn 04 0.5 -0.2 0.4 0.1 -0.3 0.3 0.1 0.1
Unign Europea - - - - - - 1:1 1.0 0.9
Zona Euro 1.0 1.3 1.0 1.0 1.1 0.9 1.1 1.1 1.0
Espafia 3.0 23 21 3.0 25 1.8 3.0 25 2.0
COMERCIO MUNDIAL™
Volumen 26 2.1 3.2 28 31 38 24 27 J.8

NOTAS: (1) Variacion anual en %, salvo indicacion contraria.

(2) Precios de consumo. Media anual.

(3) % sobre poblacion activa.

(4) Exportaciones en el caso de la Comisién Europea.
FUENTE: OCDE (junio 2016), FMI (abril 2016), Comisién Europea (mayo 2016).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

la Zona Euro del 1,5%, una décima menos que en 2015.

Estos resultados se trasladan al mercado laboral, con un aumento de los ocupados del
1,2% durante 2016 en las economias avanzadas, una décima menos que en 2015, siendo
mas dindmica la trayectoria en Estados Unidos (1,9%) y mas moderada en Japon (0,1%).
Estos aumentos producirdn una bajada en las tasas de paro, que puede descender en
cuatro décimas en el conjunto de las economias avanzadas, hasta el 6,2% de la poblacion
activa, la mas baja desde 2008.

Secretaria General de Economia. Julio 2016 13
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La economia china
continuara
desacelerandose.

Las previsiones
apuntan a un
crecimiento mundial
entre el 3,3%y 3,5%
en 2017.

El comercio mundial
crecera mas que en
2016, y por encima
del crecimiento del

PIB.

En el ambito de los precios, el FMI prevé una tasa de inflacion moderada, del 0,7% en las
economias avanzadas, frente a un 4,5% en las economias en desarrollo y emergentes.

En las economias de mercados emergentes, se prevé una ligera aceleracion del PIB, que el
FMI y la Comision Europea cifran en una décima en 2016, hasta el 4,1% y 3,9%
respectivamente. Destacan nuevamente las economias emergentes y en desarrollo de Asia,
con un crecimiento del 6,4%, si bien dos décimas inferior a 2015, explicado basicamente
por la economia mas importante de la zona, China, que se prevé continde
desacelerdndose, con un crecimiento del 6,5% en 2016, cuatro décimas por debajo del afio
anterior, y el méas bajo desde 1990.

Los peores pronosticos, aunque menos negativos que en 2015, corresponden a la
Comunidad de Estados Independientes (-1,1% en 2016), donde la economia mas
importante del grupo, Rusia, continuara inscrita en una recesion (-1,8%). Dentro de las
economias emergentes, se asistird también a la intensificacion del retroceso de Ameérica
Latinay el Caribe (-0,5%), destacando Venezuela (-8%), Ecuador (-4,5%) y Brasil (-3,8%).

Por lo que respecta a las previsiones para 2017, los organismos internacionales apuntan a
una ligera aceleracién del crecimiento del PIB mundial de tres décimas aproximadamente,
hasta situarse en la horquilla del 3,3% al 3,5%.

Segun el FMI, los paises industrializados creceran un 2%, una décima mas que en 2016,
destacando Estados Unidos (2,5%). Mas moderadas son las tasas previstas para la Zona
Euro (1,6%), sobre todo para Japdn, pais que el FMI prevé entre nuevamente en recesion (-
0,1%).

Por su parte, las economias emergentes aumentardn en su conjunto medio punto su
crecimiento, hasta el 4,6%. Por encima de la media se situaran los paises en desarrollo de
Asia (6,3%), destacando China, con un crecimiento del 6,2%, en cualquier caso
continuando la trayectoria de desaceleracion, siendo su crecimiento tres décimas menor
que en 2016.

Por lo que respecta a los precios, el mayor crecimiento previsto en la economia en 2017 se
reflejard en un incremento de las tasas de inflacién en las economias avanzadas, aunque
continuara siendo muy moderada (1,5% en su conjunto), y significativamente inferior a la
de los paises en desarrollo (4,2%).

En el mercado laboral, el crecimiento del PIB en 2017 se va a traducir en un aumento del
empleo del 0,8% en los paises industrializados, dos décimas menos que en 2016,
reduciéndose tres décimas la tasa de paro, hasta el 6,2% de la poblacién activa.

La ligera intensificacion del ritmo de crecimiento en 2017 de la economia mundial se
traducira en un mayor impulso de los intercambios comerciales, que creceran un 3,8%,
siete décimas mas que en 2016 y por encima del crecimiento real del PIB.

Secretaria General de Economia. Julio 2016 14



Coyuntura Econémica de Andalucia. N° 97 Economia Nacional

Economia Nacional

. Enelprimer  En el primer trimestre de 2016, y segun la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia
trimestre el PIB- (CNTR) del INE, la economia espafiola registra un crecimiento real del PIB del 0,8% inter-

_ Mmantiene un  ¢rimestral, al igual que en los dos trimestres anteriores.
crecimiento del 0,8%

intertrimestral. L. . . _— -~
En términos interanuales el ritmo de crecimiento es del 3,4%, una décima menos que el

trimestre precedente.

En términos  Por el lado de la demanda agregada, el crecimiento interanual del PIB en el primer trimes-

interanuales, el ritmo tre se explica por la contribucién positiva, por noveno trimestre consecutivo, de la deman-

de crecimiento es Sd da interna, cifrada en 3,8 puntos, parcialmente contrarrestada por una aportacién negativa
3,4%. del sector exterior (-0,4 puntos).

El crecimiento de la demanda interna se debe tanto al consumo como a la inversién. Con-
cretamente, el gasto en consumo final aumenta un 3,4% interanual, una décima menos que
el trimestre anterior, destacando el incremento en el consumo de los hogares (3,7%), que se
acelera dos décimas. Asimismo, se contabiliza una subida del consumo realizado por las
Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, del 1,9%, medio punto mas que
en el anterior trimestre, y se modera el consumo realizado por las Administraciones Publi-
cas, que crece un 2,6%, 1,1 puntos menos que en el cuarto trimestre de 2015.

En cuanto a la inversién, la formacion bruta de capital fijo suma 10 trimestres consecutivos
de tasas positivas, y crece un 5,2% interanual, si bien se desacelera mas de un punto
respecto al trimestre precedente. EI aumento se explica fundamentalmente por el incre-
mento de la inversion en Activos fijos materiales, del 5,7% interanual, resultado de la su-
bida de la destinada a bienes de equipo, que crece un 9,8%, mas de un punto por debajo
del trimestre anterior, y de la destinada a construccion, que registra un aumento del 3,1%
interanual, 1,5 puntos menos que en el altimo trimestre de 2015. Junto a ello, también sube
la inversion en Productos de la propiedad intelectual, aunque de manera mas moderada
(2,3%).

Semoderala  De otro lado, la vertiente externa registra en el primer trimestre de 2016 una contribucién

aportacion ﬂegat_iva negativa al crecimiento del PIB de -0,4 puntos, dos décimas menos que en el trimestre pre-

del sector exterior.  cedente, consecuencia de un mayor crecimiento de las importaciones de bienes y servicios
(5,4% en términos reales) que de las exportaciones (3,7%).

Gréafico 7. PRODUCTO INTERIOR BRUTO. ESPANA
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FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Se modera el déficit
de la balanza por
cuenta corriente.

Espafia registra
necesidad de
financiacion por 783
millones de euros en
el primer trimestre.

Cuadro 4. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y DEMANDA AGREGADA. ESPANA

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales
2014 2015
IVT 2015 IT 2016 IVT 2015 1T 2016

Gasto en consumo final 0,9 3,0 3.5 3,4 0,7 0,9
Gasto en consumo final de los hogares 1,2 3.1 3.5 3.7 0,8 0,9
Gasto en consumo final de las ISFLSH 1,3 1,0 1.4 1,9 01 0,8
Gasto en consumo final de las AAPP -0,0 2.7 3.7 26 0,4 0,8
Formacion bruta de capital fijo 35 6,4 6,4 5,2 1 0,4
Activos fijos materiales 3,7 7.2 71 5.7 1,1 04

- Construccidn -0,2 53 4.6 34 0,6 -0,2

- Bienes de equipo y activos cultivados 10,5 10,2 10,9 9.8 1,8 153
Productes de la propiedad intelectual 21 1,8 2,8 2,3 2 0,2
Variacién de existencias y adq. menos ces. obj. valiosos (%) 0,2 01 0,2 01 - -
Demanda Nacional ! 1,6 3,7 4,1 3,8 - -
Exportacion de bienes y servicios 5.1 54 53 37 0,9 -0,5
Exportaciones de bienes 4.5 4.9 4.4 36 -0,2 0,0
Exportaciones de servicios 6,4 6,7 75 3.9 3,6 -1,7
Importacion de bienes y servicios 6,4 T5 7.7 54 0,3 0.3
Importaciones de bienes 6,7 7.4 6,6 33 -0,7 -0,8
Importaciones de servicios 45 8,1 135 15,3 54 54
PIB p.m. 1,4 3,2 3.5 34 0,8 0,8

NOTA: indices de volumen encadenado referencia 2010. Tasas de variacién interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(*) Aportacion al crecimiento del PIB.

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

En términos de la balanza de pagos, y segun los datos del Banco de Esparia, en el primer
trimestre del afio se registra un déficit en la balanza por cuenta corriente y un superavit en
la balanza de capital.

Concretamente, la balanza por cuenta corriente registra hasta marzo un saldo deficitario
de 1.283 millones de euros, inferior al del mismo periodo del afio anterior (-1.588 millones
de euros). Un déficit que viene explicado por el saldo negativo de la balanza de rentas pri-
maria y secundaria (-5.685 millones de euros), que no obstante se ha reducido un 17,1%
interanual. Junto a ello, se registra un superavit de la balanza de bienes y servicios de
3.433 millones de euros, un 16,2% inferior al del mismo periodo del afio anterior.

Respecto a la cuenta de capital, acumula en el afio un superavit de 499 millones de euros,
un 39,4% menor que en el mismo periodo del afio anterior.

En suma, el saldo agregado de las cuentas corriente y de capital, que mide la capacidad o
necesidad de financiacion de la economia, registra en los tres primeros meses del afio una

Gréafico 8. COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ESPANA
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ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 3.

L_a crisis econémica que se desencadena a partir del afio 2007 a nivel mundial, ha tenido en el &mbito
europeo, y en paises como Espafia, unas repercusiones aun mayores, por el establecimiento de unas
politicas de consolidacion fiscal, con medidas muy restrictivas de gasto publico, que han derivado en
fuertes desequilibrios entre los territorios y un aumento de la desigualdad.

Un aumento de la desigualdad que se manifiesta, entre otros aspectos, en la distribucion personal de la
renta. Las Estadisticas Europeas sobre Renta y Condiciones de Vida, de Eurostat, contemplan, entre otros
indicadores, la ratio S80/S20, que muestra la relacion que existe entre los ingresos del 20% de la poblacion
gue mas ingresos obtiene, y el 20% mas pobre.

La ultima informacion disponible, referida al afio 2014, pone de manifiesto que Espafia se sitia como uno
de los paises de la UE donde la desigualdad en la distribucion de la renta es mayor: los ingresos del 20%
de la poblacién mas rica son 6,8 veces superiores a los del 20% mas pobre; mientras, de media en la UE,
esta ratio es de 5,2. Con ello, Espafia se sitla actualmente como el segundo pais de la UE con mayor
desigualdad en este indicador, tan s6lo por detras de Rumania (7,2).

Este indicador registra ademas un notable incremento en Espafia en los ultimos afios. Asi, respecto al afio
2007, la ratio S80/S20 ha crecido un 24% en Espafia (ha pasado de 5,5 en 2007 a 6,8 en 2014), en un
contexto en el que en el promedio de la UE ha aumentado muy ligeramente (un 4%, pasando de 5 en 2007
a 5,2 en 2014). Y esto ha hecho que Espafia haya pasado de ser en 2007 el séptimo pais de la UE con mayor
desigualdad de renta entre el 20% mas rico y el 20% mas pobre, a ocupar actualmente el segundo lugar en
el ranking. Un aumento de la desigualdad que se ha producido incluso en el primer afio de recuperacion
econdmica, el afo 2014, en el que el indicador S80/S20 aumento en Espafia un 7,9%.

Ante esta situacion, se requiere un cambio de orientacion en la politica economica en Espafia. Una politica
econdmica que persiga no s6lo recuperar tasas positivas de crecimiento del PIB, como ya ha ocurrido en
los dos ultimos afios 2014 y 2015, sino recuperar las rentas de las personas; y lo que es mas importante,
redistribuir mejor, para que exista un mayor equilibrio e igualdad.

EVOLUCION DEL INDICADOR S80/S20 EN LOS PAISES DE LA UE

Economia Nacional

ANO 2007 ANO 2014
Rumania | Rumania 17.2
Bulgaria 1 7.0 Espafia | 68
Portugal ] 16,5 Bulgaria : 16,8
Letonia | 1 6.4 Letonia | 1 65
Grecia | 16.0 Grecia | 1 65
Lituania | 159 Estonia | 1 65
Espafha T 55 Portugal | 1 6.2
] 155 Lituaria | 161
talia | 1 5.4 Ikalia | 15,8
Feina Unido | 153 Chipre | 154
Palonia | 15,3 ZonaEuro | 1 5.2
LE 5.0 LE _— 5.2
Alemania | 143 Reina Unida ] 1 5.1
ZonaEura | 148 Croac?a 4 i
Ilanda | 14.5 F\leman!a g Lol
] S Polenia | ] 4.9
PaisesBajos | 14,0 ligmeE | L 12
b Luxemburgo 1 44
Lusemburgo | 14,0 Hisara) 43
g
Malta | 13,3 Francia | ] 43
Francia | 13,3 Bustria | 1 4.1
Bélgica | 13,3 Dinamarca | ;41
fuistria | 15,8 Mala | 4.0
Hungria | 13,7 ] 12
Finlandia | 13,7 Eslovaquia | 138
Dinamarca | 13,7 PaizesBajos | 138
Rep. Checa | 135 Bélgica | 138
Eslovaquia | 135 Eslovenia | 1 3.7
Suescia 133 Firlandia | 1 36
Eslovenia | 13,3 Rep. Checa 7 135
o 1 2 3 4 5 =] 7 z 3 4 5 B 7 ]

Nota: Indicador s80/520 hace referencia a la relacion que existe entre los ingresos del 20% de la poblacién que més ingresos obtiene y el 20% mas pobre.

Fuente: Eurostat.
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Cuadro 5. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y OFERTA AGREGADA. ESPANA

Tasas interanuales Tasas intertrimestrales
2014 2015
IVT 2015 1T 2016 IVT 2015 IT 2016
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca -3,7 1,9 6,2 6,6 27 -1,0
Industria 42 3.4 34 26 03 07
Industria manufacturera 22 37 41 43 0,7 1,1
Construccion 21 52 4.0 26 1,5 01
Servicios 1,9 3,1 34 3,5 0,6 09
Comercio, tfransporte y hosteleria 3.2 48 5.3 5,0 06 1,2
Informacion y comunicaciones 47 47 46 6,1 11 24
Actividades financieras y de seguros 1.0 -0,9 0,2 22 0,7 19
Actividades Inmobiliarias 1.2 08 0,8 09 -0,1 0.2
Actividades profesionales 34 5.8 49 | 15 14
Administracion publica, sanidad y educacion 0.4 1ok 24 22 0,5 06
Actividades artisticas, recreativas y ofros servicios 4.4 42 45 44 1.2 08
Impuestos netos sobre los productos 0,8 28 3,6 34 2,0 0,7
PIB p.m. 14 3,2 35 34 08 08

NOTA: Indices de volumen encadenado referencia 2010. Tasas de variacion interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

necesidad de financiacion de 783 millones de euros, similar a la contabilizada en el mismo
periodo de 2015 (-764 millones).

Todos los sectores  Desde la 6ptica de la oferta productiva, todos los sectores presentan resultados positivos,
presentan tasas  destacando el sector primario con el crecimiento mas intenso, sequido de los servicios y fi-

positivas, destacando  a1mente 1a industria y la construccion.
el primario con el

crecimiento mas

elevado.  Mas especificamente, las ramas de agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca registran un

incremento del 5,5% interanual en el primer trimestre, 0,7 puntos menos que en el ante-
rior, acumulando cuatro trimestres consecutivos de subidas.

Por su parte, las ramas industriales moderan su ritmo de crecimiento en ocho décimas,
hasta el 2,6% interanual. Una desaceleracién que viene determinada por las ramas
extractivas y energéticas, mientras la industria manufacturera, que representa el 79,7% del
VAB global del sector, se incrementa un 4,3%, dos décimas mas que en el trimestre ante-
rior y en linea con la evolucién de la demanda de este tipo de bienes.

El sector de la construccion contabiliza una subida del VAB p.b. del 2,6% interanual, 1,4
puntos menos que en el trimestre anterior y sumando siete trimestres con tasas positivas.

Finalmente, el sector servicios eleva su ritmo de crecimiento una décima hasta el 3,5% in-
teranual, generalizado en las distintas ramas de actividad. Los mayores incrementos se
dan en “Informacién y comunicaciones” (6,1% interanual), “Actividades profesionales”
(5,1%) y “Comercio, transporte y hosteleria” (5%).

Elempleo aumenta  Esta evolucién de la oferta productiva y la demanda se traslada al mercado laboral, don-
un 3,2%enel primer  de segdn la Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia, el empleo, medido en términos
trimestre. 4o puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, aumenta un 3,2% interanual en el
primer trimestre, dos décimas mas que en el anterior, y acumulando ocho trimestres de

incremento consecutivos.

En igual sentido apunta la Encuesta de Poblacidon Activa (EPA), con un crecimiento de la
poblacién ocupada del 3,3% interanual en el primer trimestre, tres décimas mas que en el
trimestre anterior y sumando ocho trimestres consecutivos de aumento. Un incremento
del empleo que viene acompafiado de una ligera reduccidn de la poblacion activa (-0,3%
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Gréfico 9. PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y EMPLEO. ESPANA
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FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

interanual), resultando una reduccion del nimero de parados del 12%, y situandose la ta-
sa de paro en el 21%, 2,8 puntos menor que en el mismo trimestre del afio anterior.

Similares resultados se desprenden de la evolucién del paro registrado, informacion pu-
blicada por el Servicio Publico de Empleo Estatal (SPEE), que en el mes de junio, altimo
dato disponible, se reduce un 8,6% interanual, aumentando junto a ello la afiliacion de tra-
bajadores a la Seguridad Social a un ritmo del 2,9% interanual.

Por lo que se refiere a los precios, y desde el punto de vista de la produccién, se registra
una ligera caida del deflactor del PIB del 0,2% interanual en el primer trimestre de 2016,
tras cuatro trimestres de crecimiento consecutivos.

Los precios de  Desde la 6ptica de la demanda, la evolucion de los precios de consumo se ve muy influen-

consumo caen un 1%  ciada por la bajada del precio del petréleo en los mercados internacionales. En el mes de

interanual en mayo,  mayo, Gltima informacion disponible, el Iindice de Precios al Consumo (IPC) registra un

muy influenciados  yaqcense del 1% interanual, sumando cinco meses continuados de tasas negativas, en un

por ¢l desc;;?&g? contexto de leve descenso también en la Zona Euro (-0,1%); ambas muy por debajo del ob-
jetivo de estabilidad de precios fijado por el BCE (2%).

Graéfico 10. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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FUENTE: Eurostat.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La decision de salida
del Reino Unido de la
UE se reflejaen la
prima de riesgo
espafiola, que repunta
hasta los 145 puntos
basicos de media en
junio.

Gréafico 11. RENDIMIENTO DEL BONO A 10 ANOS
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FUENTE: Financial Times.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

No obstante, en términos de inflacién subyacente, es decir, sin considerar los precios de
los productos energéticos y alimientos sin elaborar, la tasa es positiva, del 0,7% en Espafia
(0,8% en la Eurozona).

En este entorno, los salarios crecen de manera muy moderada. Segun la Encuesta Trimes-
tral de Coste Laboral del INE, el coste salarial por trabajador y mes en el conjunto de los
sectores no agrarios se mantiene estable en el primer trimestre de 2016 (0,0% interanual),
mostrando los datos de incremento salarial pactado en convenio hasta el mes de mayo un
moderado crecimiento, del 1,14%.

Los mercados financieros evolucionan en 2016 en un contexto de fuerte incertidumbre y
desigual tono de la politica monetaria. Frente a las expectativas de subida de tipos en
EE.UU., el BCE rebajo el tipo de interés de referencia de la Eurozona en cinco puntos
basicos en marzo hasta el minimo histérico del 0%. Asimismo, el Banco de Japén redujo en
enero su tipo de interés hasta situarlo en valores negativos (-0,1%). A ello se une el
resultado del referéndum en Reino Unido, que ha aprobado una salida de este pais de la
UE, y que se ha trasladado a los mercados, originando fuertes descensos de los indices
bursétiles y repunte de la deuda publica europea periférica.

Concretamente, en el caso de la prima de riesgo espafiola, tras comenzar el afio 2016 en el
entorno de los 120 puntos bésicos, ha repuntado, y se sitia de media en junio en los 145
puntos, con rendimientos del bono espafiol a 10 afios en niveles del 1,5%.

Por lo que se refiere a la ejecucién de las Cuentas Publicas, y con informacion hasta el mes
de abril, el Estado presenta un déficit acumulado de 14.067 millones de euros en términos
de contabilidad nacional, equivalente al 1,25% del PIB.

Junto a ello, los Organismos de la Administracién Central registran un saldo positivo del
0,10% del PIB, de forma que, conjuntamente, la Administracién Central acumula en los
cuatro primeros meses del afio un déficit del 1,15% del PIB, siendo el objetivo fijado para
el conjunto de 2016 del -1,8% del PIB.

Por su parte, las Comunidades Autonomas contabilizan hasta abril un déficit de 2.624 mi-
llones de euros, el 0,23% del PIB, siendo el objetivo del -0,7%. Finalmente, la Seguridad
Social registra un superavit del 0,15% del PIB, habiéndose establecido un objetivo del
-1,1% para el conjunto del afio.

Secretaria General de Economia. Julio 2016 20



Coyuntura Econémica de Andalucia. N° 97 Economia Nacional

El conjunto de
Administraciones
Publicas presenta

hasta abril un déficit
del 1,23% del PIB.

Las previsiones
apuntan un
crecimiento de la
economia espafiola en
2016 inferior al 3%.

Para 2017 se espera
que prosiga la
desaceleracion.

Con todo ello, el conjunto de las Administraciones Publicas contabiliza un déficit de 13.812
millones de euros en los cuatro primeros meses del afio (-1,23% del PIB), siendo el objetivo
fijado para el conjunto de 2016 del -3,6% del PIB.

Conforme a la trayectoria descrita por la economia espafiola en lo que va de afio, las pre-
visiones de los distintos organismos nacionales e internacionales apuntan una moderacién
del crecimiento en 2016, situdndose por debajo del 3%, desaceleracion que se acentuara en
2017.

Concretamente, el Ministerio de Economia y Competitividad contempla en la
actualizacion del Programa de Estabilidad del Reino de Espafia 2016-2019 (presentada en
abril) un crecimiento real del PIB de la economia espafiola en el presente afio del 2,7%,
medio punto inferior que en el ejercicio precedente. Similares tasas de crecimiento esperan
para la economia espafiola organismos internacionales como la OCDE (2,8% en junio), Co-
misién Europea (2,6% en mayo) y FMI (2,6% en abril).

Esta evolucién de la actividad econdmica se trasladara al mercado laboral, que registrara
una moderacién del aumento del empleo, que segln la mayoria de las estimaciones se si-
tuara en el 2,5%, siendo la prevision mas optimista la de la OCDE (2,9%). Con ello, la tasa
de paro se reducira mas de dos puntos, situandose en el entorno del 20% segln las
distintas estimaciones.

En cuanto a los precios, el crecimiento serd muy moderado, estimando el Ministerio de
Economia y Competitividad que el deflactor del PIB contabilizara en 2016 un incremento
del 0,9%. Las previsiones de los organismos internacionales, en cuanto a la evolucién de
los precios de consumo, muestran tasas negativas, especialmente la OCDE (-0,5%) y el FMI
(-0,4%).

Respecto a las finanzas publicas, el objetivo marcado en el Programa de Estabilidad del
Reino de Espafa, y comprometido con la Comision Europea, es que el déficit del conjunto
de las Administraciones Publicas se sitde en el 3,6% del PIB en 2016, previendo la Comi-
sién Europea una desviacion respecto a este objetivo de tres décimas (-3,9% del PIB).

Para el afio 2017, los principales organismos nacionales e internacionales prevén que pro-
siga la desaceleracion del crecimiento de la economia espafiola. Concretamente, el
Ministerio de Economia y competitividad prevé un crecimiento del 2,4%, tres décimas
inferior al de 2016, siendo similar el incremento esperado por el resto de organismos.

Cuadro 6. ECONOMIA ESPANOLA. PREVISIONES MACROECONOMICAS

Ministerio de Economia S
y Competitividad Comision Europea OCDE FMI

2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017
PIB 2,7 2,4 286 25 2.8 23 26 2.3
Consumo Privado 32 26 3,0 23 3,1 2.1 3,0 23
Empleo 7iti) 22 25 2,0 2.9 21 25 18
Tasa de paro " 19,9 179 20,0 18,1 19,8 18,4 19,7 18,3
Inflacion 09 1,2 -0.1 1,4 -0,5 1,0 -0,4 1,0
Déficit pblico -36 29 -39 -3,1 =37 2,7 -3.4 -25

NOTA: Tasas de variacion interanual, salvo indicacién en contrario.

(1) Porcentaje sobre la poblacion activa.

(2) Ministerio de Economia y Competitividad: deflactor del PIB; Comisién Europea, OCDE y FMI: precios de consumo.

(3) Porcentaje sobre el PIB.
FUENTE: Ministerio de Economia y Competitividad (abril 2016); Comisién Europea (mayo 2016); OCDE (junio 2016); FMI (abril 2016).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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La Comisién Europea
prevé una desviacion
de tres décimas del
objetivo de déficit
publico en 2017.

En consonancia, en el ambito del mercado laboral, todos los organismos pronostican una
desaceleracion de la creacion de empleo, que serd, segun el Ministerio de Economia y
Competitividad, del 2,2%, tres décimas inferior a la de 2016, que en cualquier caso
conllevara un nuevo recorte de la tasa de paro, que se situara en el 17,9%.

El menor crecimiento de la economia espafiola en 2017 estard acompafado por una acele-
racion del crecimiento de los precios, estimando el Ministerio de Economia y
Competitividad un crecimiento del deflactor del PIB del 1,2%.

En cuanto a las finanzas publicas, el Ministerio de Economia y Competitividad estima que
el déficit del conjunto de las Administraciones Publicas cumplira el objetivo comprometi-
do con la Comision Europea para 2017 (-2,9% del PIB), previendo la Comisién Europea
una desviacidn de tres décimas (-3,1% del PIB).
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La economia
andaluza crece un
3,3% interanual en el
primer trimestre, casi
el doble que la Unién
Europea (1,8%).

Economia Andaluza

|_a economia andaluza mantiene en 2016 un fuerte ritmo de crecimiento, con una tasa
interanual situada por encima del tres por ciento, practicamente duplicando la media
europea, y continuando por tanto el proceso de convergencia que se retomé en 2015.

Segun los ultimos resultados de la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia que
publica el Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia, en términos interanuales, el
ritmo de crecimiento de la economia andaluza alcanza el 3,3% en el primer trimestre,
practicamente igual que la media nacional (3,4%), y casi el doble de la Union Europea
(1,8%). Comparado con las principales economias del &rea, el crecimiento de la economia
andaluza méas que duplica también el observado en paises como Alemania (1,6%) o
Francia (1,4%).

Respecto al trimestre anterior, la economia andaluza registra un incremento real del PIB
del 0,5%, encadenando doce trimestres consecutivos de tasas positivas, desde el segundo
trimestre de 2013. Un crecimiento igual al registrado en la UE (0,5%).

El crecimiento de la economia andaluza del 3,3% interanual en el primer trimestre se
sustenta, por el lado de la oferta, en todos los sectores productivos, que de manera
generalizada registran tasas positivas. El mayor aumento relativo corresponde al sector
primario (5,6%), seguido de los servicios (3,5%), este Gltimo con tasas positivas en todas
las ramas, destacando Comercio, Transporte y Hosteleria (6,1%), e Informacion y
comunicaciones (3,6%).

Por el lado de la demanda, el crecimiento se explica, al igual que en 2015, por la vertiente
interna, que tiene una contribucion de 3,6 puntos al crecimiento agregado, resultado de
incrementos generalizados tanto del consumo final regional (3,6%), como de la inversion
(2,4%).

Junto a ello, en la vertiente externa, se intensifica el ritmo de crecimiento de las compras
de bienes y servicios al exterior, que aumentan en el primer trimestre un 5,4% en términos
reales, debido a la pujanza de la demanda interna; de igual forma se acelera el dinamismo
de las exportaciones de bienes y servicios, que crecen un 5,5% interanual, el doble que en
el trimestre precedente, y muy por encima de la media nacional (3,7%).

Grafico 12. PRODUCTO INTERIOR BRUTO. ANDALUCIA
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Por noveno trimestre
consecutivo, se crea
empleo y se reduce el
ndamero de parados.

Economia Andaluza

Gréfico 13. PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE MERCADO

8

6

™

LN il Wil
T A A\
, \ X~/

) \\\—;// b

6 - T T
2001 2002 2011 2012

2006

2003 2004 2005 2007 2008 20098 2010 2013 2014 2015 2016

——~Andalucia ——Espafia ——Zona Euro
NOTA: Tasas de variacion interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
Indices de volumen encadenados referencia 2010.
Toda la serie de la Zona Euro en su composicion actual (19 Estados miembros).

FUENTE: IECA, INE; Eurostat.
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El crecimiento de la actividad productiva y la demanda tiene un impacto muy positivo en
el mercado laboral.

Segun la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, en el primer trimestre de 2016 el
empleo crece por noveno trimestre consecutivo, y a un ritmo significativamente superior a
la media en Espafia. Concretamente, el empleo, en términos de puestos de trabajo, crece a
un ritmo interanual del 4,5%, més de un punto por encima de la media nacional (3,2%).
Un crecimiento que supone una generacién de 128.353 puestos de trabajo en Andalucia
entre el primer trimestre de 2015 y el primero del presente afio, mas del veinte por ciento
(21,2%) de los creados en Espafia, muy por encima del peso relativo que Andalucia tiene
en la economia espafiola (13,9% del PIB).

En igual sentido sefiala la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), que muestra creacion de

empleo (4,9% interanual en el primer trimestre), y notable descenso del nimero de
parados (-12,5% interanual) por noveno trimestre consecutivo.

Cuadro 7. CRECIMIENTO DEL PIB Y SUS COMPONENTES

Tasas interanuales

Tasas intertrimestrales

2014 2015
IVT2015 1T2016 IVT2015 1T2016

Agricultura, ganaderia y pesca -4.5 2,0 6,0 56 -53 85
Industria 2,1 42 5.4 05 2,3 54
Construccion -1.8 5.1 3.8 25 -0.5 43
Servicios 2,0 32 e 3k 1,9 06
VAB a precios basicos 1.4 3,3 3,7 32 0,9 05
Impuestos netos sobre productos 1.0 25 36 35 05 02
PIB a precios de mercado 14 33 3,7 33 08 0.5
Gasto en consumo final regional 1,0 33 39 36 -0,2 0,9

Gasto en consumo final de los hogares regional 1,4 35 3.8 AT 11 -0,1

Gasto en consumo final de las AAPP e ISFLSH 0,1 28 42 34 -3.5 36
Formacion bruta de capital 1,4 55 49 24 -0,6 54
Demanda regional ! 1,2 390 43 36 = .
Exportaciones 48 16 28 55 -1,3 -0,7
Importaciones 37 26 a7 54 -3.1 19

NOTA: indices de volumen encadenado referencia 2010. Tasas de variacién interanual. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.

(1) Aportacion al crecimiento del PIB.
FUENTE: IECA.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 4.

|_as Tecnologias de la Informacion y la Comunicacion (TIC) permiten producir, tratar, archivar y transmitir
informacion haciendo uso de redes de comunicacion, de software y de elementos microelectronicos, como
ordenadores personales, teléfonos maoviles, Internet, etc.

En el ambito empresarial, las TIC han permitido transformar la manera de trabajar y gestionar recursos,
mejorando su productividad. Entre sus ventajas se encuentran la de agilizar las comunicaciones; facilitar el
trabajo en equipo; y servir como plataforma de comunicacién con el exterior para la promocion y distribucion
de productos en todo el mundo, ampliando los mercados potenciales.

La implantacion de las TIC en el tejido empresarial esta fuertemente relacionada con el tamafio que las empresas
tienen, y asi ocurre también en Andalucia. Como se aprecia en el grafico adjunto, si se consideran indicadores
como el porcentaje de empresas con pagina web; porcentaje de empresas que utiliza la firma digital; o
porcentaje de empresas que envian facturas electrOnicas que permiten su procesamiento automatizado, se
observa que las empresas de menor tamafio son las que menos uso hacen de las TIC, aumentando
progresivamente la implantacion de las nuevas tecnologias a medida que se eleva la dimension de las mismas.

En concreto, y segun los datos de la Encuesta de uso de TIC y comercio electrénico en las empresas del INE,
referidos al afio 2015, solo el 2,4% de las microempresas (con menos de 10 trabajadores) envian facturas
electrénicas que permiten su procesamiento automatico a otras empresas o administraciones publicas; poco mas
de la quinta parte (22,5%) dispone de pagina web; y menos de la mitad (44,1%) utiliza la firma digital en alguna
comunicacion enviada desde su empresa. Estos porcentajes se van elevando a medida que el tamafo
empresarial es mayor, alcanzando en las grandes empresas (250 y mas asalariados) el 31,1% en el caso del envio
de facturas electrénicas, y superando el 90% en las que cuentan con pagina web, y en las que utilizan firma
digital.

Los resultados anteriores ponen de manifiesto la existencia de una brecha digital entre las empresas andaluzas
en funcién de su tamafio. Por ello, la Agenda por el Empleo de Andalucia 2020, tiene entre sus objetivos, de un
lado, aumentar el tamafio empresarial, y de otro, dentro de la estrategia de especializacion inteligente,
desarrollar la economia digital, entendida como la red global de actividades sociales y econémicas facilitadas
por el desarrollo de las TIC y por la utilizaciéon de los contenidos digitales y el comercio electrénico como medio
de difusién. Ambos factores, que inciden en el incremento de la productividad y la competitividad de las
empresas, son clave en el proceso de reorientacion del modelo productivo andaluz.

TAMANO EMPRESARIAL Y UTILIZACION DE TIC. ANDALUCIA
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Nota: Porcentajes sobre total empresas en cada grupo de tamafio.
Microempresas: menos de 10 asalariados; Pequefias: de 10 a 49 asalariados; Medianas: de 50 a 249 asalariados; Grandes: de 250 y mas asalariados.
Fuente: (INE).
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Gréfico 14. INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL. ANDALUCIA-ESPANA
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NOTA: Primer trimestre 2013=100.
FUENTE: IECA,; INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Descenso interanual ~ Estos avances en el mercado laboral se mantienen en meses posteriores, segun reflejan las

histérico del paro  cifras de afiliados a la seguridad Social y paro registrado. En junio, ultima informaciéon

registrado, en 75.955  disponible, Andalucia acumula 31 meses consecutivos de crecimiento interanual de los

personas en Junio. — afjliados, y 34 meses de descenso interanual del paro registrado, que muestra un descenso
historico de 75.955 personas, y se sitla por debajo de la cifra de 930.000 parados.

Secrean 5.186  Un favorable comportamiento de la economia andaluza que se refleja de igual forma en
sociedades  las iniciativas empresariales. En los cuatro primeros meses de 2016 se crean en Andalucia
mercantilesen 5186 sociedades mercantiles en términos netos (creadas menos disueltas), el mayor
términos netos hasta  nymero en igual periodo desde 2008, con un aumento interanual del 11,6%. Mientras, el
ngﬁg:ﬁ;ﬂ”}gﬁ% indice d_e Confianza Empresz_ﬂial Armonizado (ICEA) muestr,a una mo_deracic')n_ de las
periodo desde 2008, expectativas de los empresarios sobre la marcha de la economia en la primera mitad del
afio, en un contexto marcado por la incertidumbre derivada de la falta de configuracion de

un gobierno central, situandose en cualquier caso los resultados en Andalucia por encima

de la media espafiola.

Todo ello, en un entorno nominal de inflacion negativa, explicada por la caida de los
precios energéticos. La ultima informacién disponible, referente al mes de mayo, sitda la
tasa de inflacion en Andalucia en el -1%, igual a la observada a nivel nacional, y en un
contexto de inflacidn ligeramente negativa también en la Zona Euro (-0,1%).

Graéfico 15. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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——Andalucia ~——Espafia ——7Zona Euro

NOTAS: Tasas de variacion interanual.
IPC armonizado Base 2005 para la Zona Euro.
IPC Base 2011 para Andalucia y Espafia.
FUENTE: INE; EUROSTAT.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Lainflacion  Sin considerar los precios energéticos y de los alimentos no elaborados, la inflacion
subyacente mantiene  subyacente mantiene una trayectoria positiva, aunque moderada a lo largo de todo el afio,

una trayectoria  sjtyandose en el 0,7% en Andalucia y Espafia en mayo (0,8% en la Eurozona).
positiva, aunque

moderada (0,7% en

mayo) Tasas en cualquiercualquier caso todas ellas muy por debajo del objetivo de estabilidad de

precios del BCE (2%), que lleva a este organismo en marzo a rebajar el tipo de interés de
las operaciones principales de financiacion del Eurosistema hasta el minimo histérico del
0%, asi como a tomar nuevas medidas adicionales de caracter expansivo para reactivar la
economia, entre ellas, la ampliacién del programa de compras de activos.

Los resultados que se conocen, por tanto, confirman que la economia andaluza mantiene
en 2016 la trayectoria de crecimiento econémico y creacion de empleo que viene
registrando desde 2014, con un dinamismo diferencial respecto a su entorno europeo, que
estd permitiendo avanzar en el proceso de convergencia que se habia interrumpido
durante los afios de crisis.

Actividad productiva

Todos los sectores ~ Desde el lado de la oferta, el crecimiento de la economia andaluza se sustenta en todos los

productivos  sectores productivos, que de manera generalizada registran tasas positivas.
presentan tasas

positivas.  pestaca el sector primario con el mayor aumento relativo, con un incremento real del VAB

del 5,6% interanual en el primer trimestre, en linea con los resultados en los dos trimestres
anteriores, ligeramente por encima de la media en Espafia (5,5%), y muy superior al
observado en la Zona Euro (1,2%).

Le sigue el sector servicios, con un crecimiento del 3,5% interanual en el primer trimestre,
igual que en Espafia y més del doble que en la Zona Euro (1,6%). Un incremento que es
generalizado en todas las ramas, destacando Comercio, Transporte y Hosteleria (6,1%), e
Informacién y comunicaciones (3,6%).

Andalucia recibe mads ~ Centrando la atencidn en el subsector turistico, la Encuesta de Coyuntura Turistica de
_ de 5 m|||on§s de  Andalucia sitGia el nimero de turistas que visité Andalucia en el primer trimestre del afio
turistas en el primer o 5097.206 personas, la mayor cifra en un primer trimestre desde 2008, y con un aumento

mmesetrﬁgl:;rgzﬁggg del 19,3% interanual, acumulando 12 trimestres de crecimiento consecutivos.

desde 2008.

Cuadro 8. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR PRIMARIO. ANDALUCIA

2015 2018
2014 2015
| Il 1l v |

VAB (p.b.) " 45 2.0 2.7 16 6.6 6.0 5.6
Pesca comercializada en lonja (Tn) -9,8 -0.1 -11,1 0.9 0.9 113 1.1
Poblacidn Ocupada 13,0 -0.9 -25.1 26 16,8 195 28.9
Tasa de paro 414 40,8 439 414 461 32,5 344
Paro registrado @ 145 -10.5 139 8.7 96 -10.5 4.2
Deflactor del VAB p.b. 6,7 4.8 T 41 PR 4.2 0.5

NOTA: Tasas de variacién interanual, salvo tasa de paro (en nivel).

(1) indices de volumen encadenado, referencia 2010.

(2) Datos en el Gltimo mes de cada periodo.
FUENTE: IECA,; Consejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural; INE; SPEE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 5.

Economia Andaluza

E 1 olivar es una actividad econémica de especial relevancia en la Comunidad Auténoma andaluza. Andalucia dedica
mas de 1,5 millones de hectareas al cultivo del olivar, el 40% de la superficie total cultivada en Andalucia, y el 60% de
la espafiola. De estas hectareas, el 92% son destinadas a la produccion de aceituna de almazara, para su posterior
transformacion en aceite de oliva, y el 8% restante a aceituna de mesa, concentrando el 59% y el 83% del total nacional,
respectivamente.

En la Gltima campafia 2014/2015, la produccién de aceite de oliva ascendié a 1.007.815 toneladas, mas del 80% del
total nacional, y en torno al 40% de la UE y del total mundial.

La relevancia de estos resultados tiene su reflejo en el sector exportador. El aceite de oliva fue el producto mas
exportado por Andalucia en el Gltimo afio cerrado, el afio 2015, con una cifra de 1.940,3 millones de euros, el 7,8% del
total de exportaciones de bienes de Andalucia al extranjero.

Unas exportaciones al extranjero de aceite de oliva que han registrado un fuerte dinamismo en los Gltimos veinte afios
(1995-2015). Si en 1995 las exportaciones de aceite de oliva se cifraban en 265 millones de euros, en 2015 han sido 7,3
veces mayores. Un crecimiento muy superior al experimentado por las exportaciones totales de Andalucia, que se han
multiplicado por cuatro. Con ello, su peso en las ventas de productos andaluces ha aumentado en 3,5 puntos, desde el
4,3% en 1995, al 7,8% actual.

En cuanto al destino de estas ventas, se observa una trayectoria de progresiva diversificacion, de forma que de
exportar a 77 paises en 1995, actualmente se vende a 135 paises, iniciando liderazgos mundiales en nuevos mercados
de gran potencial, como China, y ganando cuota de mercado en grandes mercados tradicionales, como Europa y
Estados Unidos. Concretamente, el 66,1% del total va destinado a la UE, destacando Italia, hacia donde se dirigen el
33,6% de las ventas totales de aceite de oliva de Andalucia, seguida de Portugal, Francia y Reino Unido. Fuera de este
ambito, sobresalen Estados Unidos (11% del total), China (5%), Japon (4,2%), México (1,9%), Australia (1,8%) y Brasil
(1,2%), mercados todos ellos que han ido adquiriendo una notable relevancia en los Gltimos afios. Asi, por ejemplo, si
a EEUU se exportaba en 1995 casi diecinueve millones de euros, actualmente se exporta 11,4 veces mas (213,6 millones
de euros). Y en el caso de China, de exportar apenas 71.000 euros en 1997, primero para el que se tiene informacion, a
alcanzar 96 millones de euros en 2015.

El aceite de oliva es un producto competitivo de gran relevancia en el mercado a nivel internacional y de gran
importancia para la economia de Andalucia, por lo que se hace necesario continuar e incidir en la promocion del
mismo, en base a las medidas que el Plan Estratégico de Internacionalizacion de la Economia Andaluza Horizonte
2020 plantea para la Promocion internacional de productos agroalimentarios.

LAS EXPORTACIONES DE ACEITE DE OLIVA. ANO 1995 Y 2015
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Nota: Millones de euros.
Fuente: DATACOMEX. Ministerio de Economia y Competitividad.
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La construccion crece
por sexto trimestre
consecutivo.

Cuadro 9. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS. ANDALUCIA

2015 2016
2014 2015

1 I n v |

VAB (p.b.) 2,0 37 2,9 32 33 33 3,5
Comercio, transporte y hosteleria 3.8 44 43 44 4.4 43 6,1
Informacién y comunicaciones 0,8 46 43 44 54 45 36
Actividades financieras y de seguros -1.7 -05 1.7 0.4 05 0,0 22
Actividades Inmobiliarias 1.7 2.4 2.1 23 25 26 2.7
Actividades profesionales 50 57 7.0 6,5 55 39 22
Administracion pablica, sanidad y educacion -0,5 2.0 1,2 by 2.4 29 2.1
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 3,8 3.2 40 33 26 28 2°5
indice de cifra de negocios 3,3 4,4 3,2 4,3 5,9 4,3 3.4
Namero de turistas 6,9 8,2 9,6 4,6 8,3 12,0 19,3
Pernoctaciones hoteleras 4,6 6,6 9,8 3,6 6,6 8,7 16,6
Espafioles 4.8 3,5 13,2 0,3 24 28 16,8
Extranjeros 4,3 9 8,1 8,3 1157 14,0 16,4
Indice de Precios Hoteleros @ 0,1 6,0 52 5,2 6,3 6,0 94
Poblacion Ocupada t £ 5,6 6,0 74 4.7 43 2,5
Tasa de paro 15,2 14,2 15,6 13,4 14,3 13,6 13,9
Paro Registrado @ 0,5 -0,6 2,7 39 1,4 0,6 1,5
Deflactor del VAB -0,5 0,2 0,3 -0,3 0,3 0,5 0,0

NOTA: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro que esta en nivel.
(1) indices de volumen encadenados referencia 2010. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Datos del ultimo mes de cada periodo.

FUENTE: IECA; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

La Encuesta de Ocupacion Hotelera del INE sefiala igual tendencia, cifrando el nimero de
pernoctaciones hoteleras en Andalucia en el primer trimestre del afio en 8,3 millones, un
16,6% mas que durante el mismo periodo del afio anterior, por encima del crecimiento
medio nacional (13,3%), y con fuertes subidas tanto en el turismo nacional (16,8%) como
en el extranjero (16,4% interanual).

Igualmente, se observa un notable dinamismo del turismo extrahotelero, con un aumento
de las pernoctaciones en este tipo de alojamientos del 20,2% interanual en Andalucia en
los tres primeros meses del afio, por encima de la media nacional (18,5%), y generalizado
en practicamente todos los tipos de alojamientos: acampamentos, apartamentos y turismo
rural, salvo en albergues.

La informacion méas avanzada que se conoce del segundo trimestre muestra que se
mantiene este comportamiento dindmico del turismo, con un crecimiento de los viajeros
alojados en hoteles del 10,5% interanual hasta mayo, y del 12,5% interanual en el caso de
los establecimientos no hoteleros; en ambos casos, por encima de la media nacional (7,9%
y 12%, respectivamente).

El sector de la construccion registra un aumento real del VAB del 2,5% interanual en el
primer trimestre, similar a la media en Espafia (2,6%), muy superior al de la Zona Euro
(1%), y acumulando seis trimestres de tasas positivas.

Atendiendo a una diferenciacion por subsectores, en lo que a edificacion residencial se
refiere, el nimero de viviendas terminadas se cifra en 2.065 en el primer trimestre del afio,
lo que supone un crecimiento del 57% interanual, muy superior al registrado a nivel
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nacional (15,3%), y la tasa mas elevada desde finales de 1999. Estos resultados se deben
tanto al comportamiento en las de renta libre, que representando las tres cuartas del total,
se incrementan un 21,4%, como a la fuerte subida en VPO, donde el nimero de viviendas
terminadas multiplica por diez la cifra del afio anterior.

Esta evolucion por el lado de la oferta de viviendas se da en un contexto de subida de la
demanda de las mismas. La Estadistica de Transmisiones de Derechos de Propiedad del
INE, sefiala un crecimiento de la compraventa de viviendas en Andalucia del 9%
interanual en el primer trimestre, consecuencia del fuerte incremento en las de segunda
mano (20,9%).

El indice de precios  Este incremento de la oferta y la demanda tiene su reflejo en el precio. Segun el INE, el
de laviviendacrece  indice de precios de la vivienda crece un 5,5% interanual en el primer trimestre en

un 5,5% intlera_nual Andalucia, muy por encima del aumento ya registrado en 2015 (3%).
en el primer

trimestre. . . . . .
Maés moderado es el comportamiento del precio del metro cuadrado de la vivienda libre,

que segun el Ministerio de Fomento aumenta un 0,2% interanual en el primer trimestre,
acumulando seis trimestres de ligeras subidas, tras el proceso de fuerte ajuste mostrado
entre 2008 y 2014 (32,7% acumulado).

Por su parte, en el subsector de obra publica, la licitacion oficial aprobada por el conjunto
de las administraciones publicas en Andalucia registra una reduccion del 32,6% interanual
hasta mayo, explicada por el descenso en obra de ingenieria civil, y la aprobada por la
administracion central (63%) y local (42,3%); mientras, la de la Junta de Andalucia
aumenta (6,2%).

Por altimo, el sector industrial crece a un ritmo del 0,5% interanual en el primer trimestre,
significativamente mas moderado que en los anteriores, debido al comportamiento de la
industria extractiva y energética, ya que la industria manufacturera, que supone el 66%
del VAB total del sector, sigue manteniendo un ritmo méas dindmico (3,3% interanual en el
primer trimestre), y acorde a la media de estas actividades en Espafia (4,3%) y en la
Eurozona (2,2%).

Cuadro 10. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR CONSTRUCCION. ANDALUCIA

2015 2016
2014 2015
1 [} mn \") |
VAB (p.b.) " -1.8 5:1 6.1 49 55 3.8 25
Viviendas Terminadas -32,0 -14,6 9.9 -26.1 -28,7 1.2 57.0
Transmisiones de derechos de propiedad -0.3 10.3 6.7 136 17.3 3.8 9.0
Crédito hipotecario para la compra de viviendas 26 243 2| 26,8 20,7 23,0 258
Precio del metro cuadrado de la vivienda libre -3,2 0,7 0,0 0,5 1,0 1,0 0,2
Licitacion Oficial 83,5 -47.4 -44,2 -20,1 -58,5 63,7 61,9
Poblacion ocupada 0.3 11,3 13,9 149 8.8 10,9 1.4
Tasa de paro 32,8 28,2 27.8 27.3 29,2 28,5 28,8
Paro registrado -15,7 -13,5 -15,6 -15,2 -14.4 -13,5 -11,4
Deflactor del VAB -0.4 0.3 0.6 0.4 0.1 0.1 -1,2

NOTA: Tasas de variacion interanual, salvo el dato de la tasa de paro que esté en nivel.
(1) Indice de volumen encadenado, referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Cifras de licitacion por fecha de anuncio en boletines oficiales.
(3) Datos en el tltimo mes de cada periodo.

FUENTE: IECA; M° Fomento; SEOPAN; INE; SPEE..

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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E1 sector portuario en Andalucia posee una notable importancia econémica y contribuye a la generacion de
empleo y renta en muy diversas actividades productivas, con especial significacion en el transporte y la pesca,
pero también en actividades turisticas relacionadas con los servicios nautico-recreativos. Andalucia es un
territorio abierto al mar, con mas de 900 km de costa, lo que hace que la region presente unas inmejorables
condiciones naturales para la practica de la nautica de recreo en sus puertos deportivos.

Segun datos de la Federacion Espafiola de Asociaciones de Puertos Deportivos y Turisticos, en Andalucia se
contabilizan 56 puertos deportivos (dato de 2015), lo que representa el 15% del total nacional, ocupando, junto
con Baleares, la primera posicion del ranking por Comunidades Autonomas. Estos 56 puertos deportivos de
Andalucia ofertan 20.428 puntos de amarre, el 15,2% del total nacional, y la tercera comunidad autbnoma con
mayor nimero, por detras de Catalufia (22,7%) y Baleares (16,7%). Desde el afio 2007, la oferta de puertos
deportivos y amarres ha crecido en Andalucia a un ritmo anual del 4% en ambos casos, muy por encima de lo
que lo ha hecho el total nacional (1,3% y 2,3%, respectivamente).

Este aumento de la oferta de puertos deportivos ha venido acompafiado de un incremento también muy notable
de la demanda turistica en este segmento. Segun estimaciones de la Consejeria de Turismo y Deporte,
Andalucia contabiliza un total de 391.000 turistas de puertos deportivos (dato de 2014, ultimo para el que se
dispone informacién), con una trayectoria de aumento continuado, de forma que desde el afio 2011 (primera
informacion disponible) el nimero de turistas en puertos deportivos de Andalucia ha crecido un 25,9%, mas del
doble que el namero de turistas totales en la region (10,3%), y a pesar de que salvo el afio 2014, los restantes han
sido afios de crisis economica. Es decir, la demanda turistica en puertos deportivos de Andalucia crece a una
tasa media anual del 8%, frente al 3,3% de la demanda turistica global.

Adicionalmente, cabe destacar que los turistas en los puertos deportivos andaluces permanecen una media de
10,4 dias, superando casi en 2 dias la estancia media de los turistas a nivel regional (8,8 dias), y realizan un gasto
medio diario un 12,3% superior al promedio (67,63 y 60,2 €, respectivamente).

El turismo nautico, por tanto, se configura como uno de los segmentos estratégicos del sector turistico,
presentando las instalaciones nauticas un enorme potencial como complemento a la oferta de los destinos
litorales. Un segmento turistico que contribuye a la diferenciacién, cualificacion y diversificacion de la oferta
turistica, y genera sinergias favorables en el conjunto del sector.

OFERTA DE PUERTOS DEPORTIVOS DEMANDA TURISTICA EN PUERTOS DEPORTIVOS

Nimero de puertos deportivos. Ao 2015 Crecimiento del nimero de turistas en Andalucia
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En igual sentido sefiala el indice de Produccion Industrial de Andalucia (IPIAN), que
registra un aumento del 0,6% interanual en el primer trimestre corregido de
estacionalidad y efecto calendario, debido a la caida de la energia (-7,2%). Mientras, la
produccion de bienes de consumo crece un 9,3%, especialmente la de bienes de consumo
no duradero (9,8%), y junto a ello mantiene también una trayectoria positiva la produccion
industrial de bienes de inversién (1,2%).

La utilizacionde la  Por otra parte, cabe sefialar, que segln la encuesta de opiniones empresariales del
capacidad productiva  Ministerio de Industria, Energia y Turismo, el grado de utilizacién de la capacidad
enlaindustria  yroductiva instalada en la industria apunta expectativas favorables de evolucién del
alcanza el mayor sector en el segundo trimestre, cifrandose en el 63,8%, 2,6 puntos mayor que en igual

ivel desde finales d . ~ . .
nivet desde mazeoslle periodo del afio anterior, y el mayor desde finales de 2011.

Especialmente, destaca el aumento de la utilizacion de la capacidad productiva instalada
en la industria de bienes intermedios, que alcanza el 80%, superando en 7,5 puntos el nivel
del segundo trimestre de 2015.

Cuadro 11. PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR INDUSTRIAL. ANDALUCIA

2015 2016
2014 2015

| Il ] v |

VAB (p.b.) Ramas industriales " 2.1 42 1,6 4,7 5,0 54 0,5
IPIAN 26 3 -1,2 4,6 56 5,8 -1,7
Industria extractiva -34 8,0 23,9 19,3 -14,5 13,8 -14,3
Industria manufacturera 54 1.9 -4.4 1,6 5l 5T 1,6
Sum. energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicicnado -7,3 14,7 245 13,6 10,6 11,6 -14.7
Sum. agua, act. saneamiento, gestion residuos y descont. 5,0 -0,3 -23.4 19,9 1,2 -21,5 -10,9
Utilizacion Capacidad Productiva b5 5 59.4 5512 61,2 59.4 61,7 57,0
Poblacién Ocupada i.5 23 3.0 7.0 4.1 -4,7 59
Tasa de paro 12,8 10,3 10,7 9,4 9,5 11,7 11,4
Paro Registrado © -10,8 -9.4 -107  -104 96 9.4 -8,7
Deflactor del VAB -2,2 -0,1 0,7 1,2 -0,8 -1,4 -5,1

NOTAS: Tasas de variacion interanual, salvo tasa de paro y utilizacion capacidad productiva que estan en nivel.
(1): Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2010.
(2): Datos en el Gltimo mes de cada periodo.

FUENTE: IECA; Ministerio de Industria, Energia y Turismo; INE; SPEE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Agregados de la demanda

El crecimiento del  EI crecimiento del PIB en el primer trimestre se explica por la contribucién positiva de la
PIB se sustenta en la- demanda regional, que aporta 3,6 puntos porcentuales al crecimiento agregado, resultado
demanda regional.  ge jncrementos generalizados tanto del consumo como de la inversion.

En cuanto a la demanda externa, tanto las importaciones como, y mas intensamente, las
exportaciones de bienes y servicios, intensifican su ritmo de crecimiento, duplicando estas
Ultimas la tasa registrada en el trimestre anterior, y resultando una contribucién menos
negativa del sector exterior (-0,3 p.p.).

La evolucion de la demanda interna es consecuencia del crecimiento tanto del consumo
como de la inversién, que suma nueve trimestres consecutivos de incremento, lo que
otorga solidez al proceso de recuperacién econémica.

El gasto en consumo  Concretamente, el gasto en consumo final aumenta un 3,6% interanual, debido
de los hogares  especialmente al gasto en consumo de los hogares, que, animado por la continuidad del
aumenta un 3,7%,  proceso de creacion de empleo, sube un 3,7%, igual que la media nacional y dos puntos

animadopor la- 45 0116 en la Zona Euro (1,7%).
recuperacion del

empleo. . - . - T .
P Junto a ello, el gasto realizado por Administraciones Publicas (AA.PP.) e Instituciones sin

Fines de Lucro al Servicio de los Hogares (ISFLSH) crece un 3,4%, ocho décimas menos
que en el trimestre anterior.

Esta tendencia de crecimiento del consumo se mantiene en meses posteriores, segin se
desprende de los resultados mostrados por algunos de los indicadores mas relevantes de
seguimiento del mismo, como la matriculacién de turismos, que aumenta un 24,7%
interanual en el periodo abril-mayo (22,9% a nivel nacional); las ventas en grandes
superficies, con un incremento del 10,8% en términos reales en abril; y el comercio al por
menor, con una subida también en términos deflactados del 4,2% interanual en abril.

La inversion aumenta  Por otro lado, la inversién encadena nueve trimestres consecutivos de aumento, con un

por noveno trimestre  crecimiento del 2,4% interanual en el primer trimestre.
consecutivo.

Grafico 16. CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL PIB DE LA DEMANDA REGIONAL Y EXTERNA
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[ Demanda regional B Demanda externa ——PIB

NOTA: Puntos porcentuales. indices de volumen encadenados referencia 2010.
FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Se intensifica el ritmo
de crecimiento de las
importaciones y,
especialmente, de las
exportaciones de
bienes y servicios.

Secretaria General de Economia. Julio 2016

Cuadro 12. INDICADORES DE DEMANDA. ANDALUCIA

2015 2016
2014 2015
| ] ]| v |
CONSUMO PRIVADO
IP1AN bienes de consumo 113 2,7 -16,9 -1.9 b2 54 6.1
Poblacidn ocupada total 24 51 27 6.8 56 5.1 49
Matriculacidn de turismos 221 254 38.0 204 26.8 13,6 128
Consumo de gasolina 0.1 0,6 2.5 0.7 0.7 0,2 45
Consumo de gasdlen 24 24 36 26 23 13 1.0
Recaudacién por VA 13,6 114 232 10,5 16 8.7 55
indice de comercio al por menor:
- Precios comientes 0.3 14 02 1.1 1,9 25 1.8
- Precios constantes 0.7 3.2 26 2.3 3.6 42 4.3
Indice de ventas en grandes superficies:
- Precios corrientes 0.4 4.6 2.2 g 74 42 92
- Precios constantes 0.9 58 42 5.0 8.6 53 11:2
Importacidn de bienes de consumo 14.7 155 231 14,0 12,9 13.0 12,7
INVERSION
IPIAM bienes de equipo -1.6 6.6 9.1 5.1 5.8 6.6 0.9
Matriculacidn de vehiculos de carga 18.5 37.9 453 44 2 434 244 8.0
VABy, de la construccion " 1.8 5.1 6,1 4,9 5.5 3.8 25
Licitacién Oficial ! 835 474 442 -20,1 -585 63,7 -61.9
Crédito al sector privado 36 59 48 54 4.3 5.9 54
Importacion de bienes de capital 207 36,7 415 274 394 394 0.1

NOTAS: Tasas de variacion interanual.
@ indices de volumen encadenados referencia 2010. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
@ Cifras de licitacion por fecha de anuncio en boletines.
©) Las tasas de variacion anuales corresponden a las del Gltimo trimestre del afio.
FUENTE: IECA,; INE; Extenda; M° Interior; M° Economia y Competitivad; SEOPAN; Banco de Espafia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Esta trayectoria de crecimiento de la inversién se mantiene en meses posteriores, seguin se
desprende de indicadores como la produccién industrial de bienes de inversion, que crece
un 3,8% interanual en abril, asi como la matriculacién de vehiculos de carga, que sube un
18,1% interanual en el periodo abril-mayo (11,9% en Espafia).

Por el lado de la vertiente externa, y derivada del impulso de la demanda regional, las
importaciones de bienes y servicios aumentan en términos reales un 5,4% interanual en el

Grafico 17. COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ANDALUCIA

-18 - T T T T T
2001 2002 2003 2004 2005 2006

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

—— Importaciones —— Exportaciones
NOTAS: Tasas de variacion interanual de las series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. indices de volumen encadenado referencia 2010.

FUENTE: IECA.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 7.

|_as rutas maritimas internacionales comunican a paises y continentes entre si a través de los mares y
océanos. El principal eje es el corredor que une América del Norte, Europa y Asia, y que discurre a través
del Canal de Panama, el estrecho de Gibraltar, el Canal de Suez y el estrecho de Malaca.

Junto a ello, existe una serie de rutas secundarias. Entre ellas, las que conectan el norte con el sur (América
del Norte y del Sur; Europa y Africa; y Asia y Australia) o las transoceanicas, principalmente las
transpacifica, Asia-Europa (a través del Océano Indico) y la transatlantica.

Andalucia tiene una posicidon geoestratégica privilegiada al ser nodo de paso de la principal ruta del
comercio mundial. Se ubica sobre las rutas que conectan Asia con Europa a través del canal de Suez y el
Mediterraneo, y en las rutas que conectan Ameérica con Europa a través del canal de Panama. Asimismo,
Andalucia se sitda en una localizacién privilegiada en relacién con los flujos de mercancias entre Europa y
Africa. Todo ello le otorga una renta de situacion para aumentar su integracion en la economia
internacional, a través de los flujos de transporte por via maritima.

Esto es especialmente relevante si se tiene en cuenta que se espera que los principales motores del
crecimiento mundial en los proximos cinco afios sean los paises emergentes de Asia (aportaran casi el 60%
del crecimiento del PIB mundial), junto a Oriente Medio y Africa (11,1%, en conjunto), y Norteamérica
(10,4%), con los que el principal medio de transporte es el maritimo. En concreto, el 71,6% de las
exportaciones andaluzas a Asia en 2015 fueron por via maritima, porcentaje que en el caso de Africa fue
del 93% y del 90,7% en relacién con Norteameérica.

Todo ello sitda a los puertos andaluces y la logistica como un instrumento estratégico en el desarrollo
econémico de Andalucia y en la reorientacion de su modelo productivo. Andalucia cuenta con una
potente red de puertos en la que se incluyen los puertos de interés general del Estado, agrupados en torno
a siete Autoridades Portuarias (Almeria, Bahia de Algeciras, Bahia de Cadiz, Huelva, Mélaga, Motril y
Sevilla). Asimismo, dispone de una oferta de infraestructuras logisticas, la Red Logistica de Andalucia,
articulada en torno a los nodos logisticos portuarios y los nodos logisticos del interior. Una red que es
necesario ampliar y, de especial importancia, culminar sus interconexiones con las redes transeuropeas de
transporte; un factor decisivo para el aprovechamiento 6ptimo del potencial econdémico de Andalucia.

CRECIMIENTO MUNDIAL EN EL HORIZONTE 2020 Y PRINCIPALES RUTAS COMERCIALES

N
O mumndial (%) 20162020

Fuente: FMI (Abril 2016).
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primer trimestre, 1,7 puntos mas que en el trimestre anterior. Junto a ello, las
exportaciones acentian de manera significativa su ritmo de crecimiento, hasta el 5,5%, el
doble que en el trimestre precedente y muy por encima de la media nacional (3,7%),
resultando una contribucion del sector exterior menos negativa (-0,3 puntos), tres décimas
inferior a la del cuarto trimestre de 2015.

Las exportaciones de ~ Mas especificamente, en lo que al comercio internacional se refiere, y segiin datos de la

mercanciasal  Agencia Andaluza de Promocion Exterior (EXTENDA), en el primer trimestre del afio las
extranjero se cifran . . - .

en 6.307.8 millones exportaciones alcanzaron los 6.307,8 millones de euros, situdndose Andalucia como la

de euros hasta marzo.  cuarta comunidad auténoma mas exportadora, por detrds de Catalufia, Comunidad

Valenciana y Madrid. Comparado con el mismo periodo de 2015, las exportaciones se

redujeron un 3,6% interanual en términos nominales, explicado por la caida de las no

energéticas, que representando el 90,8% del total, disminuyeron un 6,1%; mientras, por el

contrario, las exportaciones energéticas crecieron un 30,5% interanual en el primer

trimestre.

Con respecto a las importaciones, disminuyeron mas intensamente, un 14,2% en términos
nominales, explicado por el descenso tanto de las no energéticas, que descendieron un
1,8%, como, y mas intensamente, de las energéticas (-27,8%), en un contexto de caida del
precio del petroleo en ddlares en los mercados internacionales, del 37,7% de media en el
primer trimestre (-36,4% en euros).

Aumentan un 1,3%  Distinguiendo por areas geograficas, y segun el destino de las exportaciones, las dirigidas
las exportaciones ala 5 pajses de la UE, representativas de casi dos terceras partes (63%) del total, aumentaron
VE. un 1,3% interanual en el primer trimestre de 2016, destacando la subida de las destinadas
a Paises Bajos, Francia y Reino Unido (+19,8%, +11,3% y +5% interanual, respectivamente).
Igualmente, sobresalen las dirigidas a Marruecos, con un crecimiento del 28,8%, y a China

(+19,4%), elevando sus participaciones hasta el 3,6% y 2,8% del total, respectivamente.

Cuadro 13. COMERCIO DE BIENES DE ANDALUCIA CON EL EXTRANJERO

2015 2016
2014 2015
| 1l L] v |
EXPORTACIONES
5 Energéticas 54 482 -59.8 40,8 56,7 -29.4 30,5
g = No energéticas 1,4 25 5.4 0,4 7.8 -3,1 6,1
g 2 | Totales 2,0 -5,8 -5,1 -6,7 -5,3 6,3 -3.6
ﬁ ‘E IMPORTACIONES
P Energéticas 3.0 326 384 276 31,0 329 278
= No energéticas 78 14.0 16,0 16.8 105 12,8 -1,8
Totales 11 -14,0 -18.4 -10,0 13,7 -13.6 -14,2
EXPORTACIONES
Energéticas 44425 22482 4445 7034 5482 552.0 580,1
No energéticas 22.207 1 227191 6.097.3 57227 53582 55409 57276
- Totales 26.649,6 24.967,2 6.541,8 6.426,2 5.906,4 6.092,8 6.307.8
o
§ IMPORTACIONES
S Energéticas 18.515,0 12.463,9 31187 3.440,9 3.056,8 28476 22522
E No energéticas 12.442 9 14.060,2 3.408,3 3.6484 3.510,5 34929 3.346,3
% Totales 30.957.9 26.524,1 6.526,9 7.089.4 6.567,3 6.340,5 5.598.6
= SALDO
Energético -14.0725 -10.215.8 -2.6741 27375 -25086  -2295B -1.6721
No energético 9.764,3 8.658,9 26890 20743 18477  2.0479 23813
Total -4.308,3 -1.556,9 14,9 -663,2 -660,9 -247.7 709,2

NOTA: Datos de los afios 2015 y 2016 provisionales.
FUENTE: Extenda; Ministerio de Economia y Competitividad.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Cuadro 14. ORIGEN Y DESTINO DEL COMERCIO INTERNACIONAL DE ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual Millones de € % sl total
2016 2016 2016
2014 2015
I I I
EXPORTACIONES:
Continentes
Europa 22 -3,9 1,3 4.243,6 67,3
UE 20 1.5 1.3 39721 63,0
Zona Euro 27 01 24 3.081,8 489
Resto Europa 3.2 -40.8 09 24 43
Asia 233 11,9 9,2 848,2 13,4
China 223 31,0 194 1754 28
Africa 1,7 12,2 19 5214 8,3
Marruecos -18,1 -10,7 288 2255 3,6
América 16,8 -17,0 -31,3 4914 7.8
América del Norte 65,1 -28,9 -89 313.3 5,0
EEUU 64,8 -29.5 8.4 2755 44
América Central y Sur -18,0 16 -52,0 1781 28
Oceania 104,2 13 -35 344 0,5
Otros (%) -28,0 228 42,6 168,9 27
Agrupaciones
OCDE 91 19 2,0 4.527,0 71,8
BRICS 19 4.0 6,8 2794 44
OPEP 0,2 -30,3 9.8 217,0 3,4
Resto de paises -11,8 12,1 -19,8 1.284,3 204
TOTAL 2,0 5,8 -3,6 6.307,8 100,0
IMPORTACIONES:
Continentes
Africa 28 -26,2 -19,5 1.8364 328
Argelia 26 -19.0 -11,6 8555 153
Europa 24 25 6,0 1.822,3 325
UE 6,6 13,2 56 1.563,0 279
Zona Euro 53 150 22 1.226,2 21,9
Resto Europa -86 -48.0 8,7 2593 46
Asia 14 11,7 245 1.139,0 20,3
China 225 18,3 1,6 250,1 45
América 3,7 0,3 221 763,7 13,6
Ameérica del Norte 17,5 334 -36,5 3644 6,5
EE UU. 225 35,0 324 330,0 59
América Central y Sur -13.2 207 -18 3994 7.1
Oceania 285 -2,0 -8,2 259 0,5
Otros (%) 74 -485 31,6 11,3 0,2
Agrupaciones
OCDE 47 85 6,7 22571 40,3
OPEP -3,0 -289 23,7 1.906,0 34,0
BRICS 12,3 17,8 9,5 497,2 8,9
Resto de paises 144 -131 -18,8 9383 16,8
TOTAL 11 -14,0 -14,2 5.598,6 100,0

3

NOTAS: Datos de los afios 2015 y 2016 provisionales.
(*) Mayormente avituallamiento, combustible y territorios no determinados.
BRICS: Brasil, Rusia, India, China y Sudéfrica.

FUENTE: Extenda, Ministerio de Economia y Competitividad.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 8.

El transporte maritimo tiene un papel muy relevante en los flujos de exportacion de Andalucia al extranjero. Un
hecho que esta vinculado, en gran medida, a su caracteristica geogréafica de region portuaria, en la que destaca
la posicion de Algeciras como segundo puerto en volumen de trafico del sur de Europa, ocupando también el
puerto de Huelva un lugar relevante en el contexto nacional.

En 2015, ultimo ejercicio econdmico cerrado, el 46% de las exportaciones de mercancias de Andalucia al
extranjero se realizaron por via maritima, porcentaje muy superior al que se observa en el conjunto nacional,
donde poco mas de la tercera parte (33,7%) de las exportaciones se realizaron por este medio.

Cabe plantearse qué productos son los que presentan una mayor especializacion en cuanto a la utilizacion del
transporte maritimo para su exportacion. En el grafico adjunto se relacionan las mercancias exportadas con
porcentaje de utilizacion del transporte maritimo superior al 50%. Destacan maquinaria para obras publicas
(98,3%), seguida de menas y minerales (96,9%), y petroleo y derivados (96,1%), que casi en su totalidad han sido
exportados por via maritima. Junto a ello, la utilizacion del transporte maritimo es superior al 80% en productos
como el gas, hierro y acero, colorantes y curtientes, cal y cemento, o buques, situandose préximos a este
porcentaje, cereales y tejidos. También cabe destacar, con ratios de exportacion por via maritima entorno al 75%,
equipo de oficina, tabacos, y preparados alimenticios.

El transporte maritimo tiene entre sus principales ventajas su gran capacidad de almacenaje y las menores
restricciones a la carga transportada (tipo, peso, volumen, etc.), lo que permite el envio de grandes
contenedores. Dada la importancia de las vias maritimas como medio de transporte de productos andaluces,
principalmente industriales, la Agenda por el Empleo de Andalucia 2020 tiene entre sus lineas de actuacion la
potenciacion del transporte maritimo entre los puertos andaluces y de estos con el exterior, asi como su
capacidad de nodos de desarrollo econémico y generadores de empleo, actualizando usos y modernizando y
ampliando instalaciones con criterio de sostenibilidad ambiental.

PRODUCTOS QUE UTILIZAN EL TRANSPORTE MARITIMO MAYORITARIAMENTE PARA SU EXPORTACION

Maguinaria obras piblicas 983
Menas y minerales 96,9
Petroleo v derivados 96,1
Gas 86,3
Hierro y acero 835
Colorantes v curtientes 827
Cal y cemento 819
Bugues 807
Cereales 797
Tejidos 791
Equipo de oficina Thi
Tabacos 753
Preparados alimenticios 745
Mag. para ciertas industrias 703
Productos quimicos organicos 683
Metales no ferrosos 67,6
Productos quimicos inorganicos 65,3
Neumaticos y camaras 64 4
Fibras textiles 64,0
Abonos 55,6
Cuero y manufacturas de cuero 54 8
Transformadores eléctricos AR
Pienzos animales 52,9

Maguinaria agricola 50,2

40 50 G0 70 a0 a0 100

Nota: Porcentaje de exportacion via maritima respecto a la exportacion total de cada producto. Afio 2015.
Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad.
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Significativas subidas
de las exportaciones
de productos del reino
vegetal e industria
alimentaria, bebidas y
tabacos.

Caen las
exportaciones e
importaciones de
productos minerales
por el descenso del
precio del petroleo.

Se registra un
superavit comercial
historico, 913,7
millones de euros
hasta abril.

Por el contrario, se redujeron las ventas a EE.UU., Italia y Portugal (-8,4%, -6,6% Yy -5,5%
interanual, respectivamente) destinos del 4,4%, 7,7% y 6,8%, respectivamente, del total de
las exportaciones andaluzas.

En lo que se refiere a las importaciones, destaca el descenso de las provenientes de los
paises de la OPEP, que, representando el 34% de las importaciones totales en el primer
trimestre de 2016, registraron una reduccion del 23,7%, en un contexto de fuerte caida del
precio de barril de petréleo Brent anteriormente comentado.

Atendiendo a las secciones del arancel, las subidas mas significativas de las exportaciones
en el primer trimestre del afio se registraron en “Productos del reino vegetal”, que,
concentrando el 27,8%, confirmandose como la partida con mayor peso en el total de
exportaciones, aumenta un 9,5%. Le sigue “Industria alimentaria; bebidas y tabacos”, que
crece un 8,8% interanual, representando el 4,9% del total de ventas al extranjero.

A continuacién se situdé “Productos de las industrias quimicas y conexas” (+4,5%
interanual). En el lado opuesto, sobresale “Productos minerales”, donde se incluyen los
aceites de petréleo, la segunda partida con mas peso sobre el total (12,8%), que cae un
3,1% interanual, debido a la reduccién del precio de barril de petroleo Brent ya
comentada.

En cuanto a las importaciones, destacan asimismo las de “Productos minerales”, que
pasan a representar menos de la mitad (46,4%) del total de compras al extranjero, y
descienden por idéntico motivo un 27,4% en términos nominales.

En conjunto, la balanza de exportaciones e importaciones de mercancias al extranjero en el
primer trimestre de 2016 se salda con un superavit de 709,2 millones de euros, muy
superior al acumulado en el mismo periodo en 2015 (+14,9 millones de euros) y el mayor
superavit en un primer trimestre de toda la serie historica.

Con informacion mas adelantada, referida al mes de abril, en los cuatro primeros meses de
2016 se contabiliza un superavit de la balanza comercial de Andalucia con el extranjero de
913,7 millones de euros, un méaximo en igual periodo desde que se tiene informacion.

Este superavit viene explicado por el componente no energético (+3.119 millones de
euros), en un contexto de déficit no energético en el conjunto de la economia espafiola (-
189,8 millones de euros). Por el contrario, se contabiliza un déficit comercial energético de
2.025,3 millones de euros en Andalucia (-5.391 millones de euros en Espafia).
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El empleo en
Andalucia crece un
4,9% en el primer
trimestre, muy por
encima de la media
nacional (3,3%).

Todos los sectores
crean empleo,
destacando el
primarioy la

industria, con tasas
que triplican la media
nacional.

Mercado de trabajo

En el primer trimestre de 2016 la economia andaluza mantiene un fuerte ritmo de creacién
de empleo y reduccion del nimero de parados, por noveno trimestre consecutivo.

Conforme a la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia del IECA, se crean 128.353
puestos de trabajo en el primer trimestre respecto al mismo periodo del afio anterior, con
un ritmo del 4,5% interanual, mas de un punto superior que en Espafa (3,2%). Esto
supone mas del veinte por ciento (21,2%) de los puestos de trabajo creados a nivel
nacional, muy por encima del peso relativo que Andalucia tiene en la economia espafiola
(13,9%).

En igual sentido, la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) muestra una intensa creacién de
empleo y descenso del nUmero de parados por noveno trimestre consecutivo. En el primer
trimestre de 2016 se contabilizan 130.592 ocupados mas que en el mismo trimestre del afio
anterior, el mayor aumento de todas las comunidades autonomas, y equivalente al 22,7%
del aumento global en Espafia. En términos relativos el incremento es del 4,9% interanual,
muy superior a la media nacional (3,3%).

Esta creacién de empleo en el primer trimestre de 2016 se ha caracterizado, entre otros, por
ser generalizada en todos los colectivos: sectores productivos; en el sector publico y priva-
do; por sexo; nacionalidad; tipo de jornada; y tanto en trabajadores por cuenta propia
como asalariados, destacando en este ultimo el empleo indefinido, que suma seis
trimestres consecutivos de aumento. De otro lado, cabe mencionar que ha favorecido a la
poblacién de 25 afios 0 més, y al colectivo con mayor formacién (estudios secundarios y/o
universitarios).

A un mayor nivel de detalle, por sectores, se ha creado empleo en todos ellos, destacando
la agricultura y la industria, en ambos casos mas que triplicando las tasas registradas a
nivel nacional. Concretamente, en el primario, el empleo ha crecido un 28,9% interanual
(8,4% en el conjunto de Espafia). Le sigue la industria, con un incremento del 5,9% (1,7%
en Espafia), de forma que uno de cada tres empleos creados en el sector en Espafia ha sido
en Andalucia. Tras ellos se sitdan los servicios, donde el empleo ha aumentado un 2,5%
(3,8% a nivel nacional), y la construccion, con un crecimiento de la poblacion ocupada del
1,4%, en un contexto de caida en Espafia (-2,7%).

Cuadro 15. INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA-ESPANA

: Variaciones interanuales
1° Trimestre 2016

Absolutas Relativas (%)
Andalucia Espana Andalucia Espafia Andalucia Espana
Puoblacidn 216 afios 6.881.6 38.491.9 7.6 -25.3 0.1 -0.1
Activos 40035 228210 -394 -rg4 -1.0 -0.3
Ocupados 28143 18.029.6 130.6 574.8 4.9 3.3
Agricultura 2791 Tird 626 60,0 289 8.4
Industria 2317 24814 12.9 40.3 5.9 1.7
Construccidn 147 .5 1.031.7 21 -28.9 1.4 -2.7
Senicios 2.156,0 13.739.2 52.9 503.5 25 38
Parados 1.189,2 47914 -170.0 -653.2 12,5 12,0
Tasa de Actividad " 58,2 59.3 0.6 0.2 - s
Tasa de Paro @ 297 21,0 -39 -2,8 - -

NOTA: miles de personas, salvo indicacién contraria.
@ 9% sobre poblacion 16 afios 0 mas.
@ 9% sobre poblacion activa.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Tamaiio empresarial e igualdad de género

|_a igualdad entre mujeres y hombres es un derecho fundamental reconocido en la Constitucion Espafiola. Para
tratar de hacerlo efectivo y eliminar la discriminaciéon de la mujer en cualquier ambito de la vida vy,
singularmente, en las esferas politica, civil, laboral, econémica, social y cultural, se aprobé la Ley Orgéanica
3/2007, de 22 de marzo, para la Igualdad efectiva de mujeres y hombres, complementandose en Andalucia con
la Ley 12/2007 de 26 de noviembre, para la promocion de la igualdad de género en Andalucia. Esta ley para la
promocion de la igualdad de género en Andalucia tiene el compromiso de adoptar medidas destinadas a
favorecer el acceso y la permanencia de las mujeres andaluzas en el empleo. Entre estas medidas se encuentra el
asesoramiento para la elaboracion de planes de igualdad en las empresas, promoviendo la incorporacion,
permanencia y promocion de mujeres.

Desde la perspectiva del tejido empresarial, la igualdad de género constituye un valor estratégico para su
funcionamiento y organizacion, ya que permite un mejor aprovechamiento del capital humano. No distinguir
entre sexos posibilita rentabilizar toda la capacidad, potencial, conocimiento y experiencia de los trabajadores;
captar y retener su talento; y mejorar la imagen empresarial.

Como se observa en el grafico adjunto, a partir de una explotacion especifica de los datos de la Encuesta de
Poblacion Activa (EPA) para Andalucia, se constata que, diferenciando segun el tamafio de las empresas, se
produce una mayor participacion de la mujer en el empleo cuanto mayor es la dimension de la empresa. Asi, en
las empresas grandes, de 250 y méas ocupados, se llega a la paridad en la participacién entre mujeres y hombres
en el empleo (50%). Una participacién que es menor en las empresas medianas (47,1% en las que cuentan con
entre 50 y 249 ocupados); empresas pequefias (46,2% en las de 10 a 49 ocupados); y sobre todo en las
microempresas, entre 1y 9 trabajadores, donde la participacion de la mujer en el empleo es del 44,1%.

Por tanto, se constata que a mayor tamafo empresarial, mayor igualdad de género en el empleo.

La igualdad entre mujeres y hombres constituye un valor fundamental de la UE consagrado en los Tratados,
considerandose las politicas de igualdad de género vitales para el crecimiento econémico, la prosperidad y la
competitividad. La actual Estrategia europea para el empleo y el crecimiento (Europa 2020) recoge entre sus
objetivos aumentar hasta el 75% la tasa de empleo de mujeres y hombres de entre 20 y 64 afios, eliminando las
barreras a la participacion de las mujeres al mercado laboral. En esta misma linea, la Agenda por el Empleo de
Andalucia 2020, que también contempla incrementar el tamafio empresarial como un factor estratégico para
Andalucia, establece entre sus medidas priorizar las actuaciones para la integracién en el mercado laboral de
jévenes, mujeres y parados de larga duracion, asi como otros colectivos con especiales dificultados para su
insercién. En el caso concreto de las mujeres, se plantea el impulso y refuerzo de actuaciones especificas para
promover el empleo en las mismas, avanzando en la convergencia con Europa.

TAMANO EMPRESARIAL Y PARTICIPACION DE LA MUJER EN EL EMPLEO. ANDALUCIA

52 4

50 4
48
46,2
46 4
441

44
42
40 +

Microempresas Pequefias Medianas Grandes

(1-9 ocupados) (10-49 ocupados) (50-249 ocupados) (250 y mas ocup.}

Nota: Porcentaje de mujeres en el total de ocupados en cada estrato. Afio 2014.
Fuente: Explotacién del IECA de datos de la EPA (INE).
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Gréfico 18. POBLACION OCUPADA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

El ritmo de creacion ~ Atendiendo al sexo, la creacion de empleo es igualitaria tanto en hombres (4,7% intera-

deempleoes  nual) como en mujeres (5%).
practicamente igual

en hombres y

mujeres Segun la nacionalidad, crece la ocupacion tanto entre la poblacion espafiola (4,8% intera-

nual) como en la extranjera (5,2%). Con todo, la poblacion extranjera representa el 8,8% del
total de ocupados en la region, casi dos puntos menos que en el conjunto de la economia
espafiola (10,6%).

Si se distingue por la duracién de la jornada laboral, se incrementa tanto el empleo a tiem-
po parcial (1,6% interanual) como, y més intensamente, a tiempo completo (5,6%).

El empleo indefinido  Por otro lado, considerando la situacion profesional, aumenta tanto en los que trabajan
crece un4,6%, muy  por cuenta propia (1,4% interanual), como, en mayor medida, el empleo asalariado (5,7%).
porencimadela  pentro de estos tltimos, sube el empleo indefinido por sexto trimestre consecutivo, a un
media nacmonal ritmo del 4,6% interanual, casi tres puntos por encima de la media nacional (1,8%), y con-
(1,8%). tabilizadndose 64.767 ocupados con contrato indefinido mas en el ultimo afio. Junto a ello,

el empleo temporal se incrementa un 7,7% (10,1% en Espafia).

Gréfico 19. POBLACION OCUPADA SEGUN SEXO. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacién interanual.

FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Gréfico 20. POBLACION ASALARIADA SEGUN TIPO DE CONTRATO. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Diferenciando por grupos de edad, el incremento de la ocupacién beneficia a la poblacion
de 25 afios 0 mas, donde el empleo aumenta un 5,9% interanual, mientras que, por el
contrario, disminuye entre los menores de 25 afios (-14,9%).

La creacion de empleo  Considerando el nivel de formacion, el aumento favorece en mayor medida a la poblacién
beneficia en mayor  mgas cualificada, es decir, con estudios secundarios y/o universitarios, con un incremento

medida a la poblacion del 5,3% interanual, frente a un 1,2% en los que tienen como méaximo estudios primarios.
con mayor

cualificacion. . . . . ~
Este comportamiento del empleo en el primer trimestre de 2016 ha venido acompafiado de

un descenso de los activos en Andalucia (-1% interanual), sumando dos trimestres con ta-
sas negativas.

Cuadro 16. INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA

2015 2016
2014 2015
| ] 1 v |

Poblacion 216 afos 0.1 0,2 0.3 0,2 0,2 0.1 0,1
Activos 0,2 01 0,7 0.9 0,2 1,5 -1,0
Ocupados 24 51 27 6,8 56 51 49
Agricultura 13,0 0,9 -251 26 16,8 19,5 289
Industria 1.5 23 3,0 7.0 4.1 -4.7 59
Construccion 0,3 11,3 13,9 119 88 10,9 1.4
Servicios 1,7 56 6,0 74 47 43 25
Parados -3.8 -9,2 -3,2 -10,0 8,7 -14,1 -12,5
Agricultura -0.1 -3.4 324 55 -10,0 22,2 -13.7
Industria -189 20,2 266 204 32,1 35 134
Construccién -21.5 -10,6 =331 87 93 -0,2 6.4
Servicios 5.0 2,7 6,2 5.4 -1,1 -10,2 -10,5
No Clasificados -1,3 -129 9.0 -12,7 -139 -16,2 -15,7
Tasa de Actividad " 68.8 68.8 58.8 59,1 58,7 58.4 58.2
Tasa de Paro @ 343 315 336 31,0 31,7 29,8 29,7
Trab. afiliados S.S. en alta laboral '@ 25 25 3.7 31 26 25 13
Paro Registrado #® =23 -4,6 4,7 =21 3.1 -4,6 4,6

NOTA: Tasas de variacién interanual.
(% sobre poblacion 16 afios 0 mas.
@9 sobre poblacion activa.
() Datos en el Gltimo mes de cada periodo.
@ Datos referidos a la media mensual.
© Datos referidos al Gltimo dia del mes.
FUENTE: EPA (INE); M° Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 10.

|_a economia social, caracterizada por la primacia de las personas y del fin social sobre el capital; la gestion
autbnoma, transparente, democratica y participativa; y valores como la solidaridad, la corresponsabilidad, la
igualdad de oportunidades y la cohesidn social, es un importante recurso para el desarrollo de Andalucia.

En Andalucia, se contabilizan un total de 6.286 empresas de economia social inscritas en la Seguridad Social, a
31 de Diciembre de 2015, seguin el Ministerio de Empleo y Seguridad Social, de las cuales 3.990 son cooperativas
y 2.296 son sociedades laborales. Estas empresas ocupan a 69.049 personas, mas del ochenta por ciento (56.055),
en cooperativas. Con ello, Andalucia es la Comunidad Auténoma espafiola con mayor presencia de la economia
social, tanto en nimero de empresas (20,5% del total nacional), como en nimero de trabajadores que ocupa
(18,8% del total nacional), lo que supone una clara especializacion en el &mbito nacional, ya que estos pesos son
superiores a los que la region tiene en otras magnitudes, como PIB (13,9%), tejido empresarial (15,1%) u
ocupacion (15,5%).

La economia social contribuye a paliar algunos de los déficit que presenta el tejido empresarial andaluz, en
concreto, la baja dimension relativa. Por término medio, el nimero de trabajadores en empresas de economia
social es de 11 personas, casi el triple que en el conjunto del tejido empresarial andaluz (3,9 ocupados por
empresa).

Adicionalmente, cabe destacar que es un empleo mas igualitario entre hombres y mujeres; con una mayor
presencia de los jévenes; y mayor estabilidad que la media de ocupados en el mercado laboral andaluz.

En este sentido, el empleo generado por la economia social esta cercano a las condiciones de igualdad entre
hombres y mujeres: el 46,6% de los ocupados son mujeres y el 53,4% hombres, por encima de los pesos relativos
en el conjunto del mercado laboral andaluz (43,4% y 56,6%, respectivamente). De otro lado, el 6,6% de las
personas ocupadas en la economia social en Andalucia tiene menos de 25 afios, frente al 4,9% de media en el
mercado de trabajo en Andalucia. Asimismo, el 59% de los trabajadores tiene contrato indefinido, mientras que
en el mercado laboral andaluz representan el 53,1% del empleo total.

Dado el potencial que presenta la economia social como respuesta a los retos de la creacion de empleo y la
integracion de colectivos mas vulnerables, la Agenda por el Empleo de Andalucia 2020 tiene entre sus objetivos
desarrollar la economia social, incrementando el tamafio medio de las cooperativas y sociedades laborales un
20%. Un objetivo en el que se esta avanzado favorablemente, a tenor de la trayectoria de progresivo aumento
gue viene mostrando de manera ininterrumpida en los Ultimos afios, como se observa en el grafico adjunto.

TAMANO MEDIO COOPERATIVAS Y SOCIEDADES LABORALES. ANDALUCIA
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Nota: Numero medio de trabajadores.
Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
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El paro se reduce en
170.000 personas
respecto al primer
trimestre de 2015.

Grafico 21. TASA DE ACTIVIDAD. ANDALUCIA
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FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Con todo, el mayor aumento del empleo y la reduccién de activos llevan a que el nUmero
de parados se reduzca por noveno trimestre consecutivo, a un ritmo del 12,5% interanual.
Concretamente, se contabilizan 170.000 parados menos que en el primer trimestre de 2015,
la mayor caida de todas las comunidades auténomas, y equivalente a mas de la cuarta
parte (26%) del descenso nacional. Esta caida lleva a una disminucion de la tasa de paro en
3,9 puntos respecto al mismo trimestre del afio anterior, hasta situarse en el 29,7% de la
poblacién activa, acortando el diferencial con Espafia, donde la tasa de paro se reduce en
menor medida (-2,8 puntos).

Esta trayectoria de creacién de empleo y descenso del paro se mantiene en los meses pos-
teriores, segin muestran a los datos mas recientes de evolucion de afiliados a la Seguridad
Social y paro registrado. En concreto, en el mes de junio de 2016, dltima informacion dis-
ponible, el ritmo de crecimiento de los afiliados a la Seguridad Social en situacion de alta
laboral es del 2,5% interanual en Andalucia, un punto mas elevado que en el mes anterior,
y que supone 31 meses de incremento consecutivos, con un aumento en términos absolu-
tos de 68.718 personas.

Gréfico 22. TASA DE PARO. ANDALUCIA
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NOTA: A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definicién de paro.
FUENTE: EPA (INE).
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Gréfico 23. AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual.
FUENTE: Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Se intensificala  Junto a ello, el paro registrado en las Oficinas de los Servicios Publicos de Empleo
trayectoria de intensifica su trayectoria de descenso, reduciéndose a un ritmo del 7,6% interanual en
redu_ccm(rj] de|7pgg/o junio, sumando 34 meses consecutivos de caida. En términos absolutos, se contabiliza un
_ registrado ( 279 descenso histérico en el nimero de parados (-75.955 personas menos que en junio del afio
interanual en junio). . P . . L .
anterior), la mayor caida de todas las comunidades autonomas, situandose la cifra de
parados en 925.789 personas.

Los trabajadores  Esta mejora de la situacion del mercado laboral a lo largo de 2016 tiene reflejo en las rela-
afectados por  ciones laborales, con una disminucion de las regulaciones de empleo, asi como un aumen-
regulaciones de 1o de la negociacion colectiva. Los trabajadores afectados por expedientes de regulacion de
empleo se reducen en empleo, con informacidn hasta marzo, se reducen una cuarta parte (-25,7% interanual),

una cuarta parte. i . , .
cifrindose en 1.329 trabajadores, lo que representa tan sélo el 5% del total nacional, muy
por debajo de lo que supone la poblacién ocupada andaluza respecto a la espafiola

(15,6%).

Y en cuanto a la negociacidn colectiva, los datos del Ministerio de Empleo y Seguridad So-
cial contabilizan hasta mayo un total de 274 convenios firmados en Andalucia, a los que se
han acogido 474.313 trabajadores, con un incremento del 10,2% interanual.

Gréfico 24. PARO REGISTRADO. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacién interanual.
FUENTE: Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Precios, costes y rentas

Los indicadores de precios registran en el primer trimestre de 2016 tasas negativas, tanto
por el lado de la oferta, como de la demanda.

El deflactor del PIB Desde el punto de vista de la produccion, el deflactor del Producto Interior Bruto (PIB) se
se rEdU_CG un 913% en  reduce ligeramente, concretamente un 0,3% interanual en el primer trimestre, tras un afo
el primer trimestre.  ge moderadas subidas, y similar a lo observado a nivel nacional (-0,2%). Por sectores, este
descenso de los precios de produccion se debe a la industria (-5,1%) y construccion (-
1,2%), mientras que aumentan ligeramente en el primario (0,5%) y permanecen estables en

los servicios (0%).

Cuadro 17. INDICADORES DE PRECIOS, SALARIOS Y COSTES. ANDALUCIA

2014 2015 0% 2016
| Il i v |
Deflactor del PIB p.m. -0,6 0,7 0,7 0,8 0,7 0,7 -0,3
Primario 67 48 77 41 33 42 05
Industria -22 -0.1 07 1,2 -08 -1.4 5.1
Construccion -0,4 0,3 0,6 04 01 0,1 -1,2
Senvicios -0,5 0,2 0,3 -0,3 0,3 0,5 0,0
iPc
General -1,2 -0,0 -08 0,0 -09 -0,0 -0.8
Sin alimentos no elaborados ni energia -0.1 09 0.1 07 08 09 1,0
Coste Laboral por trabajador y mes -0,3 1,3 1,9 1,2 0,6 14 -1,.4
Coste salarial 01 13 24 1.7 -03 1.5 -1.3
Otros costes @ 43 1.1 06 03 3.1 1,0 16
Aumento salarial en convenio " 0,6 0,9 0,8 1,0 0,9 0,9 0,9

NOTA: Tasas de variacion interanual.

(1) Datos en el Gtimo mes de cada periodo.

(2) Percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social.

(3) Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las clatsulas de salvaguarda.
FUENTE: IECA; INE; M° de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Latasa de inflacion se Desde la perspectiva de los precios de consumo, la Ultima informacién disponible,
sitiaenel -1%en  referente al mes de mayo, sitGa la tasa de inflacion en Andalucia en el -1% interanual,
mayo, igualala  jgual a la observada el mes anterior y a la media espafiola, y en un contexto de inflacion
media nacional, yen  jiseramente negativa también en la Zona Euro (-0,1%). Tasas, todas ellas, muy por debajo

. un Fontexto_de del objetivo de estabilidad de precios del Banco Central Europeo (2%), que lleva a este
inflacion negativa

también en la Zona
Euro (-0,1%). Gréfico 25. INFLACION SUBYACENTE ). ANDALUCIA
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NOTAS: Tasas de variacion interanual.

(*) Variacion interanual del IPC sin alimentos no elaborados ni energia.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretarfa General de Economia. Junta de Andalucia.
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Los precios de los
productos energéticos
caen un 14,1%
interanual.

Economia Andaluza

Cuadro 18. DESGLOSE DEL INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO. ANDALUCIA

Mayo 2016
20 2o 20 int:::i::ia?';%] Ponderacion (%)
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO 0,3 -1,2 -0,0 -1,0 100,0
SUBYACENTE 0,2 0,1 0,9 0,7 82,2
Alimentos con elaboracion, bebidas y tabaco 28 -03 1,3 1,0 16,7
Bienes industriales sin productos energéticos -0,4 -0,1 0.5 0,7 28,7
Servicios -05 0.0 1,0 0,8 36,8
RESIDUAL 0,6 5,9 -4,2 -8,3 17,8
Alimentaos sin elaboracion 0.4 -14 24 28 6.4
Productos energéticos 0,8 -84 -7.7 -14.1 1.5

NOTAS: Tasas de variacion interanual salco indicacién contraria.
Datos anuales referidos al mes de mayo.

FUENTE: INE.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

organismo en marzo a rebajar el tipo de interés de las operaciones principales de
financiacion del Eurosistema hasta el minimo histérico del 0%, asi como a tomar nuevas
medidas adicionales de carécter expansivo para reactivar la economia, entre ellas, la
ampliacién del programa de compras de activos.

Esta evolucién de los precios de consumo sigue derivando del comportamiento de los
precios de los productos energéticos. De esta forma, a la bajada de precios de los
carburantes y combustibles (-13,5% interanual en mayo), consecuencia de la caida del
precio del petréleo, cuya cotizacion media del barril de Brent fue de 46,8 dolares en mayo,
un 26,6% inferior a la registrada en el mismo mes de 2015, se une un descenso de los
precios de la electricidad, el gas y otros combustibles (-16,3%), determinando un descenso
del precio de los productos energéticos del 14,1% interanual. Frente a ello, los precios no
energéticos crecen un 0,9% interanual.

De esta forma, diferenciando por grupos de gasto, sélo tres de los doce componentes del
IPC presentan tasas negativas: "vivienda” (-6,9%), por el descenso del precio de la
electricidad, el gas y otros combustibles, comentado anteriormente; “transporte” (-4,9%),
por la bajada de carburantes y combustibles, también comentado con anterioridad; y “ocio
y cultura” (-1,8%), debido principalmente a los equipos y soportes audiovisuales,
fotogréficos e informaticos (-6,8%) y al viaje organizado (-6,1%).

En el lado opuesto, sobresalen los aumentos de precios de las “comunicaciones” (1,8%),
por la subida en los servicios telefénicos; de los “alimentos y bebidas no alcohoélicas”

Grafico 26. COMPONENTES DEL IPC. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual en mayo de 2016.
FUENTE: INE.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Grafico 27. IPC Y SALARIOS NOMINALES. ANDALUCIA
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NOTA: Incremento salarial pactado en convenio y variacion interanual del IPC.
FUENTE: INE; Ministerio de Empleo y Seguridad Social.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

(1,7%), sobre todo por los aceites y grasas (14,9%), las patatas y sus preparados (13,6%), y

las frutas frescas (11,6%); y de “otros bienes y servicios” (1,4%), principalmente por los
seguros (3%).

Si no se consideran los precios energéticos y de los alimentos no elaborados, es decir, los
componentes mas volatiles del IPC, se tiene que la inflacion subyacente se sitia en mayo
en el 0,7% en Andalucia, al igual que en Espafia, manteniendo la trayectoria positiva,
aungque moderada, que viene mostrando a lo largo de todo el afio. Un comportamiento
que es reflejo del impulso que mantiene la demanda interna, con un crecimiento del
consumo de los hogares del 3,7% interanual en el primer trimestre del afio, dos décimas
por encima del registrado en el conjunto del afio 2015 (3,5%).

Desciende el coste
salarial un 1,4% en el
primer trimestre.

En lo que a los costes se refiere, y seglin la Encuesta Trimestral del Coste Laboral del INE,
el coste laboral por trabajador y mes del conjunto de sectores no agrarios en Andalucia se
reduce un 1,4% interanual en el primer trimestre, 1,2 puntos mas que a nivel nacional (-
0,2%), y en contraste con el aumento registrado en 2015. Esta caida se explica tanto por el
componente salarial, que desciende un 1,3%, como por el no salarial (-1,6%), donde se
incluyen las Percepciones no Salariales (Pagos por incapacidad, desempleo,
indemnizaciones por despido...) y las Cotizaciones Obligatorias a la Seguridad Social.

Gréfico 28. REMUNERACION DE ASALARIADOS Y EXCEDENTE BRUTO DE EXPLOTACION. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual. Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Precios corrientes.
FUENTE: Contabilidad Trimestral de Andalucia (IECA).

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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El saldo de créditos
atenUa su caida
(-5,7%), acumulando
28 trimestres de
descenso.

Los depdsitos
aumentan un 2,5% al
finalizar el primer
trimestre, en un
contexto de descenso
nacional (-1,9%).

Por su parte, el incremento de los salarios pactados en convenio, segun el Ministerio de
Empleo y Seguridad Social, con informacion disponible hasta el mes de mayo, se sitda en
un 0,91% en Andalucia (1,14% de media nacional), en linea con la inflacién subyacente.

Finalmente, en relacién a la distribucion primaria de las rentas que se generan en el
proceso productivo, segun la informacion de la Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia del IECA, el incremento del PIB en términos nominales, del 3% interanual en el
primer trimestre, viene explicado por un incremento de todos sus componente. EI mayor
incremento lo registran los impuestos netos sobre la produccién y las importaciones
(6,4%); le sigue la remuneracion de asalariados, con una subida del 4,3%, debido al
aumento registrado en el nimero de asalariados (5,1%), por lo que la remuneracién por
asalariado disminuye un 0,8% interanual; y por altimo, el excedente bruto de explotacién
y rentas mixtas, que registra una ligera subida (0,9%).

Sistema bancario

Conforme a la dltima informacién publicada por el Banco de Espafia, a 31 de marzo de
2016, el saldo de créditos concedidos por el sistema bancario en Andalucia se reduce un
5,7% interanual, medio punto menos que al finalizar el afio 2015, acumulando 28
trimestres de descenso, y en un contexto de disminucion también a nivel nacional (-6%).

Esta caida se explica tanto por la reducciéon del saldo de créditos al sector publico, que
desciende un 11,2%, como los concedidos al sector privado, que, representando el 94,5%
del total, disminuyen un 5,4% interanual.

De otro lado, los depésitos crecen un 2,5% al finalizar el primer trimestre, 1,8 puntos mas
que en el trimestre anterior, acumulando cuatro trimestres con tasas positivas y en un
entorno de descenso a nivel nacional (-1,9%).

Distinguiendo entre sector publico y privado, el incremento de los depoésitos es
consecuencia del aumento en los del sector privado, que, suponiendo el 95% del total,
crecen un 2,7% interanual; mientras, los depoésitos del sector publico se mantienen estables
(0,0% interanual).

Cuadro 19. INDICADORES DEL SISTEMA BANCARIO. ANDALUCIA

2015 2016
2014 2015
| 1l 11l v |
CREDITOS

Creditos Totales 33 6,2 4.5 5.1 4,2 5,2 5.7
Créditos al sector plblico 0,7 -10,6 0,8 0,7 -1.5 -10,6 -11,2
Créditos al sector privado -3,6 -5.9 -4.8 54 4.3 -5.9 54

DEPOSITOS
Depositos Totales 0,5 0.7 1,0 0,7 14 0,7 2,5
Depdsitos del sector piblico ki 0.2 6.2 13,6 6.1 0.2 0.0
Depositos del sector privado 01 0.7 -1.3 -0,0 1.1 0.7 2.7
Ala vista 16.4 218 14.5 22,5 228 21.8 252
De ahorro 0.5 13.3 12,2 13.5 152 13,3 12.4
A plazo -12.2 194 15,6 -18.6 -18.1 19,4 17,2

NOTA: Tasas de variacién interanual a la finalizacién de cada periodo.
FUENTE: Banco de Espafia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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Recuadro 11.

|_as empresas necesitan recursos financieros, ya sean propios o ajenos, con los que poder financiar las
inversiones necesarias para la realizacion de su actividad productiva, asi como para hacer frente al pago de los
gastos corrientes originados por la misma. En general, la financiacion propia suele ser insuficiente para
satisfacer la totalidad de las necesidades financieras de la empresa, por lo que deben solicitar financiacion
externa, bien sea emitiendo acciones u obligaciones, o acudiendo al mercado de crédito para obtener préstamos
a corto, medio o largo plazo, del sistema financiero o de los proveedores.

Un indicador que sirve para medir en qué porcentaje la empresa emplea financiacion ajena es el coeficiente de
endeudamiento, que se calcula dividiendo los recursos ajenos o pasivo entre el patrimonio neto de la empresa,
qgue son los recursos de las empresas que no tienen ningun grado de exigibilidad, basicamente, sus fondos
propios.

En Andalucia, y segun la dltima informacién de la Central de Balances de Andalucia, referida al afio 2013, el
coeficiente de endeudamiento de las empresas se sitla en 1,77, expresado en tanto por uno, consolidando la
trayectoria de progresiva reduccion que viene registrdndose desde el afio 2008. Con ello, en los cinco afios
transcurridos entre 2008 y 2013, el coeficiente de endeudamiento en Andalucia se ha reducido de forma
acumulada un 28,6%, mas intensamente que en el conjunto nacional (-19,3%), lo que ha permitido que
Andalucia se aproxime a la media espafiola, situandose el coeficiente de endeudamiento un 32% por encima de
la misma, mientras que en 2008 la superaba en un 49,4%.

Este descenso del coeficiente de endeudamiento en Andalucia, en linea con lo observado en Espafia, ha venido
condicionado por factores relacionados con la oferta y la demanda de crédito empresarial. Por el lado de la
oferta, el endurecimiento de las condiciones de financiacion. Por el lado de la demanda, los menores niveles de
actividad economica y de inversion, y la mayor aversion al riesgo, requiriendo una menor necesidad de
financiacion externa por parte de las empresas.

Diferenciando por sectores econémicos, son las empresas de la construccidon las que presentan un mayor
coeficiente de endeudamiento relativo (2,54 en 2013), seguidas de las del sector industrial (2,02) y las de
comercio (1,80). En el lado opuesto, son las empresas agricolas las que registran un menor nivel relativo de
endeudamiento (0,78), siendo asimismo inferior a la media el correspondiente al resto de ramas de servicios que
no son comercio (1,33). Desde el afio 2008, todos los sectores han reducido su nivel relativo de endeudamiento,
salvo la industria, donde practicamente se mantiene, destacando la construccién y el comercio con el mayor
descenso en términos absolutos.

Estos resultados ponen de manifiesto como en los ultimos afios la economia andaluza han ido corrigiendo uno
de los desequilibrios puestos de manifiesto al inicio de la crisis, el elevado endeudamiento del sector privado, en
particular, el de las empresas.

EVOLUCION DEL COEFICIENTE DE ENDEUDAMIENTO. COEFICIENTE DE ENDEUDAMIENTO. SECTORES

ANDALUCIA-ESPANA ECONOMICOS. ANDALUCIA
|—‘hAndalucia e Eanaiia |
26 - 40
2,44 2,48
3,48
2.4 - 3,5 4
2,25 2,23
3,0 4
224 2,63
2,06
25
2,02 2,03
20 1,91 1,60
154 132 1,33
1,0 78
0,54
0,0 y -
1 T T T T T T d Agricultura Industria Construccion  Comercio Resto
2007 2008 2008 2010 2011 202 2013 Servicios

Nota: Coeficiente de endeudamiento: Pasivo corriente y no corriente/ Patrimonio neto, expresado en tanto por uno.
Fuente: Central de Balances de Andalucia (Analistas Econdmicos de Andalucia); Banco de Espafia (Proyecto BACH).
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La tasa de ahorro
financiero se sitlia en
el 67,2%, 5,4 puntos
mas elevada que hace

un afo.

Gréfico 29. CREDITOS Y DEPOSITOS. ANDALUCIA
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NOTA: Tasas de variacion interanual a la finalizacion de cada periodo.

FUENTE: Banco de Espafia.
ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

Si se diferencia por la modalidad de los depésitos, se registran subidas en los depdsitos a
la vista y de ahorro, mientras que, en el lado opuesto, los depésitos a plazo contindan
cayendo.

Mas concretamente, los depdsitos a la vista, que son los que ofrecen mayor liquidez,
crecen un 25,2% interanual al finalizar el primer trimestre, su tasa més elevada desde 1991,
y los depdsitos de ahorro registran un incremento del 12,4%. Por el contrario, los depoésitos
a plazo moderan su trayectoria de descenso, con una caida del 17,2%, 1,9 puntos menos
que en el trimestre precedente, en un contexto en el que el tipo sintético de interés de los
depositos en Espafia se sitta en abril de 2016 en el 0,18%, lo que supone un nuevo minimo
historico.

La caida del saldo de créditos, junto al incremento de los depdsitos, determina que la tasa
de ahorro financiero en Andalucia (cociente entre el saldo de depdsitos y créditos) se eleve
en el primer trimestre de 2016 hasta el 67,2%, lo que supone 5,4 puntos mas que el mismo
trimestre del afio anterior y su valor mas elevado desde finales de 2004. En cualquier caso,
se pone de manifiesto que la captacién de depdsitos por el sistema bancario andaluz
continda siendo insuficiente para cubrir la demanda de créditos.
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EPA PIB (a) IPC.ZE (a) IPC (a) TP.UE
TP.UE/ EOAT TP.UE IPC.ZE (a)
IPC.ZE (a)
g 2 =
2 3 4 5 6 7 o] 1 2 3 4 o] 1 2
= | IVGSA IPI/IPIAN E AF-PR/ ECTA E TP.UE IVGSA
"5 AF-PR ETDP ) IVGEA o AF-PR
10 1" 12 13 14 - 7 8 9 10 1" — 5 6 75 8 9
o sM v IPC > IPUIPIAN ETDP Q IPUIPIAN CNT.UE (2%) IPV
v ICEA EPC sm 5
17 18 19 20 21 14 15 16 17 18 12 13 14 15 16
IPC.UE AF.EXT v IPC IPC.UE IPC ETDP CRTA ETCL
CEXT PIB.UE (a) AF.EXT EMP.UE sSM vIiTV IPC.UE
Tl DP
24 25 26 27 28 21 22 23 24 25 19 20 21 22 23
CTH IPRI EPA IPC (a) CEXT ICN-IEP CNTR IPRI SF AF.EXT ICN-IEP CTH IPRI
ICN-IEP H PIB (a) IASS H INVEX IASS H
IASS CTH CEXT
31 28 29 30 26 27 28 29 30
EOCAT IPC (a) EOAT ICM EOAT IPC (a)
IcMm ICM
IPC.ZE (a) IPC.ZE (a)
AF-PR Afiliacion y Paro Registrado (M Empleo y Seguridad Social) ETDP Estadistica de T de derechos de propiedad (INE) PIAN e T R T T
AF.EXT Afiliacion de Extranjeros (Mie Empleo y Seguridad Social) H Hiptecas (INE)
CEXT Gomercio Exterior (EXTENDA) IASS Indicador de Actividad de Sector Servicios (INE) IPRI indice de Precios Indistriales (INE)
CNTR Contabilidad Nacional Trimestral (INE) ICEA Indicadores de Gonfianza Empresarial de Andalucia (IECA) PV indice de Precios de Vivienda (INE)
CRTA Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA) Ic™m indice de Comercio al por menor (INE) IVGSA indice de Ventas en Grandes Superficies de Andalucia (IECA)
CTH Coyuntura Turistica Hotelera (INE) ICN indice de Cifra de Negocios en la Industria (INE) PV Precios de la Vivienda (M¢ Fomenta)
CNT.UE (2%) Contabilidad Nacional Trimestral de la UE (Segunda Estimacion) (EUROSTAT) IEP indice de Entradas de Pedidos en la Industria (INE) PIB (a) Producto Interior Bruto Espafia (Avance Trimestral) (INE)
DP Deuda Publica (Banco de Esparia) INVEX Inversiones Extranjeras (Ministerio de Economia y Competitividad) PIB.UE (a) Producto Interior Bruto UE (Avance Trimestral) (EUROSTAT)
ECTA Encuesta de Coyuntura Turistica de Andalucia (IECA) IPC indice de Precios al Consumo (INE) SF Sociedades Financieras (Banco de Espaia)
EMP.UE IPC (a) indice de Precios al Consumo. Indicador adelantado (INE) SM Sociedades Mercanties (INE)
EOAT Empleo de la UE (EUROSTAT) PC.ZE Indice de Precios al Consumo de la Zona Euro (Indicador Adelantado) TP.UE Tasa de Paro en la UE (EUROSTAT)
EPA Encuesta de Ocupaci6n en Alojamientos Turisticos (INE) ZEt) (EUROSTAT). n Transacciones Inmobiliarias (M° Fomento)
EPC Encuesta de Poblacién Activa (INE) IPC.UE indice de Precios al Consumo de la Unién Europea (EUROSTAT). v Transporte Urbano de Viajeros (INE)
ETCL Encuesta Trimestral de Coste Laboral (INE) IPI indice de Produccion Industrial (INE) v Viviendas Iniciadas y Terminadas (M° Fomento)

FUENTE: IECA; INE; Ministerio de Fomento; Ministerio de Empleo y Seguridad Social; Ministerio de Economia y Competitividad; EUROSTAT; EXTENDA; Banco de Espaiia.

ELABORACION: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.
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