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1. El entorno macroeconomico

Datos observados

Previsiones Funcas

Media 2008- Media 2014- Media 2020-

2013 2019 2022 2023 2024 2025
1. PIB y agregados, precios constantes

PIB -1,3 2,6 0,3 2,5 1,8 2,0
Consumo final hogares e ISFLSH -2,1 2,2 -0,2 1,8 1,8 1,6
Consumo final administraciones publicas 0,9 1,3 2,2 3,8 2,0 1,2
Formacién bruta de capital fijo -7,6 4.8 -1,3 0,8 1,1 2,5
Construccion -10,7 4.9 -2,1 2,3 1,5 2,6
Equipo y otros productos 2,7 4.8 -0,5 -0,9 0,7 2.4
Exportacion bienes y servicios 1,8 3,9 2,9 2,3 1,2 2,9
Importacion bienes y servicios -4.0 4.4 2,3 0,3 1,3 2,7
Demanda nacional (b) -3,1 2,6 0,2 1,7 1,8 1,8
Saldo exterior (b) 1,8 0,0 0,1 0,8 0,0 0,2
PIB precios corrientes: - miles de mill. de euros - -- - 1461.,9 1536,3 1602,7
- % variacion -0,8 3,4 3,1 8,6 5,1 4.3



1. El entorno macroeconomico

Perspectivas para 2024-2025

Politica Fiscal: La politica fiscal prevista sera mas restrictiva comparada con el periodo
anterior. Esto se debe a la necesidad de revertir las medidas antiinflacionarias temporalesy a
la situacién de prorroga presupuestaria. Ademas, Espana debera cumplir con las reglas

fiscales europeas.

Economia Internacional: Persisten incertidumbres geopoliticas y una cierta atonia en la
locomotora industrial alemana. Sin embargo, se anticipa una mejora progresiva en la

coyuntura europea.




1. El entorno macroecondomico

Oportunidades

Ahorro y Consumo: La tasa de ahorro elevada de las familias espanolas ofrece un margen para que el
consumo interno crezca mas de lo previsto, potencialmente impulsando el crecimiento econémico si se
moviliza hacia el gasto de consumo.

Competitividad y Exportaciones: Espana mantiene una competitividad robusta, lo que se refleja en un
solido superavit externo. La economia espafola podria beneficiarse de la fortaleza en sectores no
turisticos y el buen desempeno en exportaciones de servicios.

Fondos Europeos y Recuperacion de Inversiones: El uso efectivo de los fondos europeos podria
catalizar la recuperacion de la inversion en sectores clave como la construcciony el equipamiento.
Ademas, se espera una recuperacion gradual en la formacion bruta de capital fijo que podria alcanzar
niveles prepandémicos en 2025.
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1. El entorno macroeconomico

* Durante el segundo semestre de 2023, la actividad industrial en Andalucia
siguid en descenso, aunque la caida fue mas moderada en comparacion
con el primer semestre. La recuperacion insuficiente en los sectores de
bienes de consumo y energia contribuyo a la falta de impulso en |la
actividad economica.

* La contribucion de la industria andaluza al PIB regional es del 11,6% (datos
2022), comparado con el 15,5% a nivel nacional. Sin embargo, el 25% de las
ventas industriales en Andalucia se concentraron en los sectores de
alimentacion y bebidas, frente al 22% en el resto de Espafa. Esto indica
una mayor vulnerabilidad a los efectos de la sequia.



1. El entorno macroecondomico

INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL. BIENES DE

EQUIPO Y ENERGIA

(CVEC, VARIACION RESPECTO AL PERIODO ANTERIOR)
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Entre paréntesis, el peso de cada una de las ramas en el indice de Produccion Industrial de Andalucia

Fuente: BBVA Research a partir de INE.
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2. El adjetivo “industrial”

Objetivos finales de una politica industrial: endogeneidad e impulso
publico.

La importancia del adjetivo “industrial” en la crisis de productividad.

La implementacidon de estrategias como la Estrategia de |+D+| de
Andalucia, Horizonte 2027, y los planes especificos para sectores como el
automotriz y la energia renovable




2. El adjetivo “industrial”

Competitividad Global: La industria espanola, incluida la andaluza, ha enfrentado dificultades para mantener su
competitividad frente a mercados con menores costos de produccion y mayor eficiencia tecnoldgica. La inversion en
innovacion ha sido tradicionalmente baja en comparacion con otras economias desarrolladas.

Dependencia de Sectores Tradicionales: Especificamente en Andalucia, hay una gran dependencia de sectores como la
agriculturay el turismo, que aunque vitales, pueden ser vulnerables a fluctuaciones econdmicas y no siempre impulsan la
innovacion tecnoldégica.

Desafios en Educaciony Formacion: La falta de personal cualificado en areas tecnoldgicas y de innovacién es un desafio
mencionado frecuentemente, lo que puede frenar el crecimiento y la modernizacion de la industria.

Impacto de las Crisis Econdmicas: La region ha sido duramente golpeada por crisis econémicas, como la crisis financiera
globaly la reciente pandemia, que han exacerbado problemas de desempleo y han impactado negativamente en el desarrollo
industrial.

Infraestructura y Logistica: Aunque ha habido mejoras, la infraestructura y logistica en algunas areas aun no alcanza el nivel
necesario para soportar una industria altamente eficiente, lo cual es crucial para la exportacion y la expansion en los
mercados internacionales.
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3. Industria, productividad y estructura
empresarial

Baja inversion en I+D+l: Tradicionalmente, la inversion en investigacion y desarrollo en Espana ha sido baja comparada con la media europea. Esto
limita la capacidad de innovacion de las empresas y restringe su potencial para desarrollar productos y servicios competitivos a nivel internacional.

Estructura empresarial: La estructura empresarial en Espana y Andalucia se caracteriza por una prevalencia de pequenas y medianas empresas
(PYMES), que a menudo enfrentan mayores desafios para acceder a financiamiento y recursos para la innovacion en comparacion con las grandes
empresas. Esta situacion se agrava por una tendencia a la inversion en mejoras incrementales en lugar de en innovaciones radicales.

Sistema educativo y formacion de habilidades: Existen desajustes entre las habilidades proporcionadas por el sistema educativo y las
demandadas por las empresas industriales. Esto afecta la capacidad de la fuerza laboral para adaptarse a tecnologias avanzadas y procesos de
manufactura modernos.

Entorno regulatorio y burocracia: El entorno regulatorio a menudo es visto como un obstaculo debido a la burocracia y la lentitud en los procesos
administrativos, lo que puede desalentar la inversion y la agilidad empresarial.

(Financiacion?




3. Industria, productividad y estructura
empresarial

Desarrollo de infraestructura y logistica: Continuar mejorando la infraestructura fisica y digital para facilitar la eficiencia
operativa y la conectividad con mercados globales. Esto incluye mejorar las redes de transporte y las plataformas digitales
para el comercio electronico.

Simplificacion del entorno regulatorio: Reducir la burocraciay mejorar el entorno de negocios mediante la simplificacion de
tramites administrativos y la implementacion de un gobierno mas agil que facilite la actividad empresarial.

Colaboracion publico-privada: Estimular la colaboracion entre universidades, centros de investigacion, el gobiernoy el

sector privado. Esta colaboracion puede acelerar la transferencia de conocimientos y tecnologias entre la academiay la
industria, generando asi innovaciones aplicables en el mercado.

Promocion de sectores estratégicos: Identificar y apoyar sectores industriales con alto potencial de crecimientoy
exportacioén. Esto puede incluir sectores emergentes como la biotecnologia, la energia renovable y la tecnologia de la
informacién, donde Andalucia puede tener ventajas competitivas naturales o desarrolladas.

Incentivos para la internacionalizacion: Ofrecer programas especificos que ayuden a las empresas a expandirse en
mercados internacionales, incluyendo apoyo para la participacion en ferias internacionales, misiones comercialesy el
establecimiento de redes de contactos internacionales.
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4. Oportunidades y desafios

Automocion y Movilidad Electrica: Andalucia esta emergiendo como un centro
clave en el desarrollo de la automocion, especialmente en tecnologias para

vehiculos eléctricos: "Plan de cadena de valor CRECE Industria de la Automocion en
Andalucia 2023-2027".

Industria Quimica: La industria quimica en Andalucia se enfoca en la innovacion,

eficiencia y circularidad, adaptandose a procesos mas sostenibles y reduciendo su
impacto ambiental.

Sector Naval: El sector naval esta experimentando una transformacion significativa,
con un enfoque en la reconversion y la busqueda de nuevas oportunidades
comerciales. Se estan desarrollando proyectos para mejorar la eficiencia energética

de las embarcaciones y para explorar nuevas tecnologias que reduzcan las
emisiones.

Energias Renovables y Desarrollo Sostenible: Andalucia esta activamente B
invirtiendo en energias renovables, particularmente en solar y edlica, pero tambien
en el emergente sector del hidrogeno verde.
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4. Oportunidades y desafios

Agroindustria: La region es un lider en agroindustria, particularmente en el cultivo
de olivos. Se estan promoviendo iniciativas para mejorar la eficiencia energética en
las agroindustrias y para la transformacion digital del sector, lo cual es vital para su
sostenibilidad a largo plazo.

Industria del Marmol y la Piedra: Este sector esta enfocado en la sostenibilidad, el
diseno y la modernizacion.

Educacidn, Investigacion e Innovacion: Coordinar las politicas publicas de
investigacion y desarrollo en la region, alineandolas con objetivos nacionales 'y
europeos para un desarrollo integrador.
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