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COYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA N2 115

INTRODUCCION

La economia andaluza registra una aceleracion de su ritmo
de crecimiento a medida que avanza el afio 2024, superando
las tasas registradas en la economia espanola y, en mayor
medida, europea.

Segun los ultimos datos disponibles de la Contabilidad Re-
gional Trimestral de Andalucia (CRTA), publicada por el Insti-
tuto de Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA), la eco-
nomia andaluza alcanzé un crecimiento del 3,5% interanual
en el tercer trimestre, una décima por encima de la media na-
cional (3,4%), y mds que triplicando el de la Zona Euro (0,9%)
yla UE (1%); comparado con las principales economias euro-
peas, superé ampliamente el observado en Francia (1,3%) e
Italia (0,4%), y en contraste con la caida en Alemania (-0,2%).

Un crecimiento econémico equilibrado tanto desde el punto
de vista de la demanda agregada como de la oferta produc-
tiva; en esta ultima, destaca por su aportacion los Servicios,
el sector con mds peso en la estructura productiva de Anda-
lucia, con un incremento del 3,2% interanual, especialmente
las ramas de Informacién y comunicaciones (10,1%) y Ac-
tividades inmobiliarias (5,8%). El segundo sector que mds
aporta al crecimiento es la Agricultura, ganaderia y pesca,
recuperdndose tras la fuerte sequia padecida en los ultimos
dos anos.

Por el lado de la demanda, todos los componentes presen-
tan aumento, aportando la demanda interna al crecimiento
econémico 3,1 puntos, y 0,4 puntos el sector exterior, desta-
cando el incremento de las exportaciones de bienes y servi-
cios (5%) como el componente mds dindmico del PIB.

En lo que respecta al tejido empresarial, el nimero de em-
presas inscritas en la Seguridad Social al cierre de noviembre
en Andalucia se situa en 261.952, un mdximo histérico en di-
cho mes. Comparado con noviembre de 2023 se contabilizan
6.124 empresas mds, un 2,4%, casi el triple del crecimiento
a nivel nacional (0,9%). Segtn el tamano, se registran au-
mentos generalizados, correspondiendo los incrementos
relativos mds intensos a las empresas de mayor dimension.
Concretamente, las grandes empresas (=250 trabajadores)
crecen un 7,1% interanual, medio punto por encima de la
media nacional (6,6%).

En el mercado laboral, el nimero de personas afiliadas a la
Seguridad Social en Andalucia se situa de media en noviem-
bre en 3.436.099 personas, un mdximo histdrico en dicho
mes, contabilizdndose 84.928 afiliados mds, la segunda ma-

yor subida de todas las CC.AA. En términos relativos mantie-
ne su ritmo de crecimiento en el 2,5% interanual, una décima
mds que la media nacional (2,4%).

Junto aello, el paro registrado en las Oficinas de los Servicios
Publicos de Empleo se reduce en 64.440 personas en Anda-
lucia en el ultimo ano, siendo la comunidad auténoma con
mayor reduccion, representando mds del cuarenta por cien-
to (43,3%) del descenso en Esparia (-148.813 parados). En
términos relativos, el paro registra una caida en noviembre
del -9,1% interanual, casi cuatro puntos superior a la media
nacional (-5,4%).

Todos estos resultados se producen en un contexto nominal
en el que los indicadores de precios describen una trayectoria
de contencién a lo largo del ano. Concretamente, la tasa de
variacién interanual del Indice de Precios al Consumo (IPC)
se ha situado en el 1,5% en octubre, tres décimas inferior a
la media nacional (1,8%), medio punto mds baja que en la
Zona Euro (2%) y por debajo del 2%, objetivo de estabilidad
de precios fijado por el Banco Central Europeo (BCE).

Con este comportamiento mostrado por la economia anda-
luza, la Consejeria de Economia, Hacienda y Fondos Euro-
peos estima que el crecimiento real del PIB sea del 2,7% en
el conjunto del arfio 2024, similar al del arfio anterior (2,6%),
y prevé una tasa del 2,4% en 2025. Estas previsiones macro-
econdémicas de Andalucia, avaladas por la Autoridad Inde-
pendiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF), se van a situar
por encima de las esperadas por los organismos oficiales
parala UEy la Zona Euro, y permitirdn continuar avanzando
en el proceso de convergencia con el entorno europeo.

En cualquier caso, conviene hacer hincapié en las incerti-
dumbres asociadas al escenario internacional entre las que
destacan las tensiones geopoliticas, con la guerra de Ucrania
enquistaday el conflicto en Oriente Préximo, con las implica-
ciones que tienen, especialmente, en los mercados energéti-
cos y en el suministro de materias primas. Asimismo, cabe se-
Aalar como incertidumbre asociada a los cambios climdticos
que atraviesa la economia mundial, la aparicién de nuevos
episodios de sequia, de especial incidencia para Andalucia,
por las implicaciones que tiene para el complejo agroalimen-
tario, con mayor peso relativo que a escala nacional.
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1. EcoNnomiA INTERNACIONAL

La economia mundial mantiene en 2024 una trayectoria
de crecimiento similar a la registrada en el afio anterior,
si bien con ritmos muy diferenciados, destacando en las
economias desarrolladas el mayor dinamismo de EE.UU. y
mostrando la Zona Euro un aumento muy moderado por
la debilidad de la industria manufacturera. Unos resulta-
dos condicionados por las altas dosis de incertidumbre
asociadas principalmente a la persistencia y agravamiento
de conflictos geopoliticos, como las guerras en Ucrania y
la escalada del conflicto bélico en Oriente Préximo; y de
otro lado, acompafnados de una progresiva reduccién de
las tasas de inflacién, que han permitido una cierta rela-
jacion de la politica monetaria, lo que favorece el creci-
miento.

Segun la ultima publicacion de perspectivas econémicas
del Fondo Monetario Internacional (FMI), del 22 de octubre,
el crecimiento del PIB mundial en 2024 serd parecido al del
afno anterior (3,2%), con una evolucién por areas también
similar. Para las economias avanzadas prevé un incremen-
to del 1,8%, una décima superior al de 2023, destacando
Estados Unidos por encima de la media (2,8%). Para las
economias emergentes y en desarrollo el FMI apunta una
ligera desaceleracion de dos décimas, hasta el 4,2%, man-
teniéndose el liderazgo de las economias emergentes y
en desarrollo de Asia (5,3%), con India (7%) creciendo mas
intensamente que China (4,8%).

GrAFico 1.1
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Con la dltima informacién disponible, referida al tercer
trimestre del afo, en las economias avanzadas, Estados
Unidos muestra una de las tasas de crecimiento mas ele-
vadas (cercana al 3%), mientras, en la Zona Euro, el incre-
mento es inferior al 1%, si bien el mas elevado en el Gltimo
afio y medio. Un moderado crecimiento lastrado por la
evolucion de Alemania, con una caida del -0,3% interanual
en el tercer trimestre, acumulando cinco trimestres de ta-
sas negativas. Por su parte, Japdn recupera tasas positivas
de crecimiento (0,2%), tras la contraccion registrada en el
primer semestre del afio.

En las economias emergentes, se observa un perfil de
ligera desaceleracion, en particular en las principales eco-
nomias asiaticas, que en cualquier caso siguen registran-
do tasas muy superiores a las de las economias avanzadas:
en India, un 5,8% interanual en el tercer trimestre, frente
al 8% en el primero, y en China, un 4,6% interanual, el mas
bajo desde inicios de 2023.

Por lo que respecta a los precios de las materias primas
a nivel internacional, segun el indice general que elabo-
ra The Economist, crecen un 2,9% interanual entre enero y
octubre, recuperdndose de la caida en el afo anterior, con
aumentos de los precios de las materias primas industria-
les (3,8%), y practica estabilidad en los alimentos (0,1%).

GRrAFICO 1.2
PRECIO DEL PETROLEO
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Zona Euro en su composicién actual (20 miembros) Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

Fuente: OCDE; Eurostat
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Mientras, los productos energéticos registran en lo que
va de 2024 precios inferiores a los del afo anterior. El ba-
rril de petréleo Brent ha cotizado de media entre enero
y octubre a 81,8 ddlares, un 1,3% por debajo del mismo
periodo del afo anterior (82,9 ddlares). Y el gas natural ha
cotizado a 32,7 €/ MWh de media en los diez primeros me-
ses del afo, mas de un veinte por ciento por debajo del
mismo periodo de 2023 (41,8 €/MWh).

Esta evolucion de los precios de la energia ha favoreci-
do una trayectoria de reduccién de las tasas de inflacién,
aproximandose al objetivo del 2%, aunque todavia los
precios de los servicios muestran resistencia a bajar. En
Estados Unidos los precios de consumo crecieron un 2,6%
interanual en octubre, y en la Zona Euro un 2%.

En este contexto, las autoridades monetarias han comen-
zado a aplicar una politica monetaria mas laxa. El Banco
Central Europeo (BCE) ha realizado desde el mes de junio
tres bajadas del tipo de interés de las operaciones princi-
pales de financiacion (OPF) de la Eurozona, que ha pasado
del 4,5% al 3,40% en octubre.

Por su parte, la Reserva Federal de los EE.UU. ha reducido
en septiembre y noviembre el tipo objetivo de los fondos
federales en medio y un cuarto de punto, respectivamen-
te, fijandolo en un rango entre el 4,50%y el 4,75%. El Ban-
co de Inglaterratambién establecié su tipo de intervencién
en el 4,75%, tras dos bajadas de un cuarto de punto en
agosto y noviembre. Por el contrario, el Banco de Japén, y

GrAFICo 1.3
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Fuentes: BCE; Reserva Federal de Estados Unidos; Banco de Japon; Banco de Inglaterra
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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Nota: Yen (escala izquierda); Euro y Libra esterlina (escala derecha)
Fuente: Banco de Esparia
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

por primera vez desde 2016, decidié en el mes de marzo
alterar el tipo de interés de referencia a corto plazo, pasan-
do del -0,1% al 0,1%, elevdndolo posteriormente en julio
al 0,25%.

En los mercados de divisas, se observa una relativa estabi-
lidad de la relacién del délar con el euro, una depreciacion
respecto a la libra y una fuerte revalorizacion frente al yen.
En concreto, el délar ha cotizado de media entre enero y
octubre a 0,920 euros, un 0,6% menos que en Mismo pe-
riodo del aio anterior. Respecto a la libra esterlina, acu-
mula en los diez primeros meses del afo una depreciacion
del 3%, mientras que frente al yen es un 8,5% superior.

Analizando en mas detalle la evolucién de las principales
economias industrializadas, y centrando el analisis en los
ultimos datos disponibles, Estados Unidos destaca con
un incremento real del PIB del 2,7% interanual en el tercer
trimestre, si bien ligeramente mas moderado que en el
segundo (3%). Un crecimiento que viene explicado exclu-
sivamente por la positiva aportacién de la demanda inter-
na (+3,2 puntos), con incrementos similares del consumo
privado (3%), la inversion privada (3,2%), y el consumo e
inversion publicas (3,4%). Por el contrario, la demanda ex-
terna resté medio punto, en un contexto de incremento
relativamente mas intenso de las importaciones de bienes
y servicios que de las exportaciones (7,2% y 4,5%, respec-
tivamente).

En el mercado laboral, a medida que avanza el afio se asis-
te a una moderacion del ritmo de creaciéon de empleo, con
un incremento practicamente nulo de la poblacién ocu-

SECRETARIA GENERAL DE ECONOMIA
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Cuapro 1.1

ENTORNO ECONOMICO. PRINCIPALES INDICADORES

Tasas de variacion interanual (%), salvo tasa de paro (porcentaje sobre poblacidn activa)

2024
2022 2023 1T 2T 3T
PIB real ™

OCDE 3,2 1,8 1,7 1,6 1,7
Estados Unidos 2,5 29 29 30 2,7
Japon 1,2 1,7 -09 -1,0 0,2

UE 85 0,4 0,6 0,8 0,9

Zona Euro 3,5 0,4 0,5 0,6 0,9
Alemania 14 -0,3 -0,1 -0,2 -0.3
Francia 2,6 09 14 09 1,2
Espana 6,2 2,7 2,6 32 34

China 3,0 5,2 53 4,7 4,6

India 6,5 U/ 8,0 6,6 5,8

INFLACION @

OCDE 9,4 6,0 5,8 5,6 4,4
Estados Unidos 6,5 34 35 30 24
Japon 4,0 2,6 2,7 2.8 2,5

UE 10,4 3,4 2,6 2,6 2,1

Zona Euro 9,2 2,9 2,4 2,5 1,7
Alemania 9,6 38 23 2,5 1,8
Francia 6,7 41 24 2,5 14
Espana 55 33 33 36 1,7

China 1,8 -0,3 0,1 0,2 0,4

India 515 4,9 4,2 3,7 4,2

TASA DE PARO

OCDE 5,0 4,8 49 4,9 4,9
Estados Unidos 3,6 3,6 38 40 472
Japon 2,6 2,6 2,5 2,6 2,5

UE 6,2 6,1 6,1 6,0 5,9

Zona Euro 6,8 6,6 6,5 6,4 6,3
Alemania 32 3,1 33 35 35
Francia 7.3 7.3 7.5 7,5 7.5
Espafna 13,0 12,2 11,8 11,6 11,3

EMPLEO ©®

OCDE 3,0 1,5 0,8 0,7 -
Estados Unidos 3,7 1,7 0,5 02 0,1
Japon 0,1 04 06 03 0,5

UE 2,4 1,3 1,2 0,9 -

Zona Euro 2,8 1,6 1,3 1,0 -
Alemania 2,6 14 09 0,2 -
Francia 2.2 09 0,9 1,2 =
Espana 3,6 3,1 3,0 2,0 1,8

Notas: " Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario
@ Datos en el tltimo mes de cada periodo. Indice de precios armonizado para la UE, Zona Euro, Alemania, Francia y Espana
@ Encuestas de Fuerza de Trabajo, datos desestacionalizados

Fuentes: Eurostat; Institutos Nacionales de Estadistica; OCDE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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pada en el tercer trimestre (0,1%), manteniéndose la tasa
de paro en torno al 4%, en linea con el afo anterior.

Por lo que respecta a los precios, la tasa de inflacion pro-
sigue su senda de correccidn, situdndose en octubre en
el 2,6%, dos décimas mas elevada que en el mes anterior,
pero seis décimas mas baja que en el mismo mes de 2023,
favorecida por la caida de los precios energéticos; mien-
tras, la inflacién subyacente (sin energia y alimentos) se
mantiene por segundo mes consecutivo en el 3,3%, con
los precios de los servicios presionando al alza.

Japon recupera una tasa ligeramente positiva de creci-
miento en el tercer trimestre (0,2% interanual), tras la con-
traccion registrada en la primera mitad del afo, vinculada
a disrupciones de oferta temporales debido al cierre de
una importante planta de automdéviles en el primer tri-
mestre y una débil inversién privada. Un incremento en el
tercer trimestre que se ha sustentado exclusivamente en
la demanda interna (+1 punto), con aumentos del consu-
mo privado (0,7%), publico (0,8%) y de la formacién bruta
de capital (1,3%). Por el contrario, la vertiente externa ha
restado ocho décimas al crecimiento, por el mayor incre-
mento relativo de las importaciones de bienes y servicios
(4,9%) que de las exportaciones (1,2%).

Un resultado que se produce en un contexto en el que se
mantiene un moderado aumento de la poblacién ocupa-
da en el tercer trimestre (0,4% interanual), y la tasa de paro
se ha situado en octubre en el 2,5% de la poblacién activa,
préxima al minimo histérico del 2,2%.

GRrAFICO 1.5
TASA DE PARO

Porcentaje de la poblacidn activa (%)
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Fuente: OCDE; Eurostat
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia.

GRrAFICO 1.6
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO

Tasas de variacién interanual (%)
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Fuente: Eurostat
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

En materia de precios, la tasa de inflacion rompe a partir
de septiembre la trayectoria de aumento que venia des-
cribiendo a lo largo del afo, situdndose en el 2,3% en oc-
tubre, la mas baja desde enero, igual que la subyacente.

La Zona Euro y la UE experimentan una ligera aceleracion
de su ritmo de crecimiento a medida que avanza 2024,
aunque con tasas aln muy moderadas. En el tercer trimes-
tre el incremento real del PIB ha sido del 0,9% y 1% inte-
ranual, respectivamente, tras haber crecido de mediaen el
ano anterior un 0,4%. Con informacién para veinticuatro
paises de la UE-27, se observan comportamientos muy
diferenciados. De un lado, destacan con los mayores in-
crementos Malta (5,4%), Croacia (4,1%), Dinamarca (3,9%),
Chipre (3,8%), Espafa (3,4%), Lituania (2,3%) y Bulgaria
(2,2%), creciendo cerca del dos por ciento Paises Bajos.
En el lado opuesto, se registran caidas en Letonia (-1,4%),
Hungria (-0,7%), Estonia (-0,6%), Alemania (-0,3%), Ruma-
nia, Irlanda (-0,2% las dos) y Austria (-0,1%). Francia, la se-
gunda economia de la UE, ha registrado un crecimiento
del 1,2%, e Italia, la tercera, del 0,4%.

En el mercado laboral se mantiene la trayectoria de crea-
cion de empleo, aunque a un ritmo mas moderado, infe-
rior al uno por ciento tanto en la UE como la Zona Euro,
situdndose la tasa de paro en octubre en minimos histéri-
cos (5,9% en la UE; 6,3% en la Zona Euro).

Por lo que respecta a la inflacion de la Eurozona, se situé
en el 2% en el mes de octubre, tres décimas superior a la
del mes anterior, pero casi un punto mas baja que hace
un afno (2,9%), gracias a la caida de los precios de la ener-
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gia (-4,6%). No obstante, todavia presentan crecimientos
elevados los precios de los servicios (4%) y los alimentos
elaborados, bebidas y tabaco (2,8%). Como resultado, la
inflacion subyacente (sin considerar energia y alimentos
no elaborados) es mas elevada que la general, un 2,7%,
todavia por encima del objetivo del BCE (2%).

La evolucién de la economia mundial a lo largo de 2024,
por tanto, se ha mantenido sin grandes cambios respec-
to al afo anterior, si bien se han agudizado los riesgos
geopoliticos, con una escalada del conflicto en Oriente
Préximo, que se suma a la cronificada guerra en Ucrania.
Una situacion que podria incrementar las tensiones co-
mercialesy elevar los precios de las importaciones y de los
productos energéticos.

Con todo ello, las previsiones del Fondo Monetario Inter-
nacional (FMI), en su informe de Perspectivas de la Eco-
nomia Mundial, publicado el 22 de octubre, apuntan un
crecimiento del PIB mundial del 3,2% en 2024, similar al
del afno anterior (3,3%).

En concreto, en las economias avanzadas espera un rit-
mo de crecimiento del 1,8%, no observandose comporta-
mientos muy diferenciados respecto al afo anterior, salvo
en Japdn, que reduciria su ritmo de crecimiento a menos
de la mitad (0,3% frente a 1,7%), y Reino Unido, que por el
contrario, ganaria dinamismo, con un aumento del 1,1%,
frente al 0,3% en 2023. Por encima de la media sobresale
Estados Unidos, con un aumento previsto del 2,8%, similar
al del afo anterior (2,9%). Para la Zona Euro apunta un cre-
cimiento del 0,8% en 2024, el doble que en 2023, impul-
sado por la fortaleza de los servicios y el mejor comporta-
miento de la demanda externa, mientras que la industria
seguiria débil, retrasando la recuperacién en paises como
Alemania (0%) o Italia (0,7%).

Para las economias emergentes y en desarrollo, el FMI
estima un aumento real del PIB del 4,2% en 2024, dos
décimas menos que en el afo anterior, correspondiendo
los mayores incrementos a las economias emergentes y
en desarrollo de Asia (5,3%), destacando India (7%) y Chi-
na (4,8%), aunque todos ellos con incrementos mas mo-
derados que en el afo precedente. Le siguen, con tasas
ademas similares a las de 2023, los paises del Africa Sub-
sahariana (3,6%) y los paises en desarrollo y emergentes de
Europa (3,2%). En los paises de Oriente Medio y Asia Central
las perspectivas se encuentran condicionadas por la pro-
duccion de petréleo y los conflictos en la regién, apuntan-

do el FMIl un incremento real del PIB del 2,4%, tres décimas
superior al del afio anterior, recuperando Arabia Saudi ta-
sas positivas (1,5% frente a -0,8% en 2023). Finalmente,
para el conjunto de América Latina y el Caribe se espera un
incremento del 2,1%, en linea con el de 2023 (2,2%), des-
tacando Brasil (3%) por encima de la media, mientras que
México reduciria a la mitad su ritmo de crecimiento (1,5%).

En el comercio mundial, tras haber mostrado un creci-
miento muy moderado en 2023 (0,8%), el FMI prevé un
repunte hasta el 3,1% en el presente ejercicio, en linea con
el crecimiento esperado para el PIB (3,2%). Sefala ademas,
que aunque han aumentado las restricciones transfronte-
rizas al comercio, afectando a las relaciones comerciales
entre bloques, se espera que la ratio de comercio mundial
respecto al PIB se mantenga estable.

En relacién a los precios, el FMI pronostica que la inflacion
mundial se reduzca del 6,7% medio anual en 2023 al 5,8%
en 2024, en gran medida por la moderacién en las eco-
nomias avanzadas (2,6% en 2024 frente a 4,6% en 2023),
favorecida por la bajada de los precios de la energia y el
enfriamiento de los mercados de trabajo. En cambio, para
las economias emergentes y en desarrollo la inflacién se-
ria del 7,9%, solo dos décimas inferior a la del afo anterior.

Para 2025, el FMI espera que el PIB mundial manten-
ga la misma tasa de crecimiento que el presente ejer-
cicio, un 3,2%; también por areas, con un incremento
del 4,2% en las economias emergentes y en desarro-
llo, y del 1,8% en las economias avanzadas. Resultados
que se produciran en un contexto en el que las tasas
de inflacién retornaran a los niveles promedio desde
el inicio de siglo (2% de media anual en las economias
avanzadas y 5,9% en las emergentes y en desarrollo).
No obstante, a los riesgos sefialados anteriormente,
especialmente los geopoliticos, habria que anadir las
incertidumbres vinculadas a los nuevos cambios de go-
bierno en paises que representan en torno a la mitad
de la poblacion mundial, entre ellos Estados Unidos y
Alemania, que podrian introducir importantes cambios
en las relaciones comerciales y la politica fiscal.

SECRETARIA GENERAL DE ECONOMIA

DiciEMBRE 2024 11



1. ECONOMIA INTERNACIONAL COYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA N2 115

Cuapbro 1.2

ECONOMIA INTERNACIONAL. ESTIMACIONES Y PREVISIONES ECONOMICAS 2023-2025

Tasas de variacién interanual (%), salvo indicacion en contrario

OCDE FMI COMISION EUROPEA
2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PIB

MUNDO 3,2 3,2 3,3 3,3 3,2 3,2 3,2 3,2 3,3

PAISES EN DESARROLLO - - - 4,4 4,2 4,2 4,4 4,3 4,4
China 52 49 4,7 53 4,8 4,5 52 49 4,6
India 8,2 6,8 6,9 82 7,0 6,5 7,7 7,2 6,9

PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - 1,7 1,8 1,8 1,8 1,8 1,9
EE.UU. 2,5 28 24 29 28 2,2 29 2,7 2,1
Japon 1,7 -03 1,5 1,7 03 1,1 1,7 02 12
Unioén Europea - - - 0,6 1.1 1,6 04 0,9 1,5
Zona Euro 0,5 08 13 04 0,8 1,2 04 0,8 1.3
Espafna 2,7 30 23 2,7 29 2,1 2,7 30 23

INFLACION @

PAISES EN DESARROLLO = = = 8,1 7.9 5,9 = = =
China 03 04 11 0,2 04 1,7 = = =
India 54 4,8 42 54 44 41 = = =

PAISES INDUSTRIALIZADOS - - - 4,6 2,6 2,0 - - -
EE.UU. 41 29 24 41 30 1,9 4,1 29 2,0
Japon 33 2,6 19 33 2,2 2,0 33 2,5 1,9
Union Europea - - - 6,3 2,6 23 6,4 2,6 24
Zona Euro 54 24 2,1 54 24 2,0 54 24 2,1
Espana 34 28 2,1 34 28 1,9 34 2,8 2,2

TASA DE PARO @

PAISES INDUSTRIALIZADOS 4,8 4,9 4,9 4,4 4,6 4,7 - - -
EE.UU. 36 4,0 4,1 36 41 44 36 41 44
Japon 2,6 2,5 24 2,6 2,5 2,5 2,6 2,6 2,6
Union Europea - - - - - - 6,1 6,1 59
Zona Euro 6,6 6,4 6,3 6,6 6,5 6,4 6,6 6,5 6,3
Espana 12,2 11,5 10,9 12,2 11,6 11,2 12,2 11,5 11,0

EMPLEO

PAISES INDUSTRIALIZADOS 1,7 0,9 0,9 1,5 0,6 0,5 = = =
EE.UU. 1,7 03 09 1,7 0.2 05 1,7 0,2 03
Japon 04 04 03 04 0,1 -03 04 0,2 0,1
Union Europea = = = = = = 11 038 0,6
Zona Euro 1,5 1,1 0,6 1,5 0,7 04 14 09 06
Espafna 3,1 2,2 1,8 3,1 2,1 14 30 23 2,1

COMERCIO MUNDIAL
Volumen 1,0 35 36 08 3,1 34 0,5 2,6 3,1

Notas: " Precios de consumo. Media anual
29 sobre poblacién activa

Fuente: OCDE (diciembre 2024); FMI (octubre 2024); Comisién Europea (noviembre 2024)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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2. Economia NACIONAL

De acuerdo con la estimacion avance de la Contabilidad
Nacional Trimestral de Esparia (CNTR) del INE, publicada el
30 de octubre, la economia espafiola ha registrado en el
3T de 2024 un crecimiento real del PIB del 3,4% interanual,
dos décimas mas que en el 2T (3,2%), en un contexto de
menor crecimiento de la Zona Euro y la UE, segun los da-
tos de Eurostat (0,9% y 1%, respectivamente).

Desde la perspectiva de la demanda agregada, este cre-
cimiento del PIB se explica mayormente por la aportacién
positiva de la demanda interna, con una contribucién de
2,7 puntos, dos décimas mas que en el trimestre prece-
dente (+2,5 p.p.), resultado de un mayor crecimiento del
consumo que de la inversion; junto a ello, el sector exte-
rior ha mantenido su aportacion positiva (+0,7 p.p.), igual
que en el 2T, fruto de un mayor incremento de las expor-
taciones de bienes y servicios que de las importaciones.

Mas especificamente, el gasto en consumo final acelera

GRrAFICO 2.1
Propucto INTERIOR BRUTO. ESPARNA
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Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaia (INE)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

el ritmo de crecimiento hasta el 3,3% interanual en el 3T
de 2024, con un incremento del consumo de los hogares
del 2,8%, tres décimas mas que en el 2T (2,5%). Mas in-
tensamente, el consumo de las Administraciones Publicas
aumenta un 4,7%, siete décimas superior al 2T (4%); y con
la tasa mas elevada, el consumo de las Instituciones sin fines
de lucro al servicio de los hogares, que sube un 5,6%.

Respecto a la inversion, la formacion bruta de capital regis-
tra un crecimiento del 0,8% interanual en el 3T, cuatro dé-
cimas inferior al del 2T (1,2%). Un resultado que se explica
por los incrementos de la inversion en viviendas y otros
edificios y construcciones (3,2%); y mas moderadamente,
en la dirigida a maquinaria, bienes de equipo, sistemas de
armamento y recursos bioldgicos cultivados, que aumenta
un 1,2%. Por el contrario, se reduce la destinada a produc-
tos de la propiedad intelectual (-0,9%), tras seis trimestres
con tasas positivas.

De otro lado, la demanda externa registra un aumento
de las exportaciones de bienes y servicios 1,5 puntos su-
perior al de las importaciones, siendo el balance de una
contribucion positiva al crecimiento del PIB de siete déci-
mas porcentuales, igual que en el trimestre precedente, y
sumando tres trimestres con aportacién positiva.

A un mayor nivel de detalle, las exportaciones de bienes
y servicios crecen un 5,1% interanual en el 3T, explicado
mayormente por las exportaciones de servicios, que, impul-
sadas por el turismo internacional, aumentan un 13,4%,
tres puntos mas que en el 2T (10,4%); mientras, las expor-
taciones de bienes lo hacen un 1,3%. En menor medida, las
importaciones de bienes y servicios crecen un 3,6%, debido,
sobre todo, a las de servicios, que suben un 18,7%, mien-
tras que las de bienes lo hacen muy moderadamente, un
0,6%.

En términos de la balanza de pagos, segun los datos del
Banco de Espafa, en los nueve primeros meses del afio se
registra un superdvit en la balanza por cuenta corriente y
de capital, siendo el saldo agregado de ambas, que mide la
capacidad o necesidad de financiacién de la economia, de
una capacidad de financiaciéon, muy por encima de la ob-
servada en igual periodo de 2023. En concreto, la balanza
por cuenta corriente contabiliza hasta septiembre un saldo
superavitario de 40.548 millones de euros, muy superior
al registrado en el mismo periodo de 2023 (31.017 M€),
explicado por la balanza de bienes y servicios, que presenta
un superavit de 58.238 millones de euros (47.314 M€ hasta
septiembre 2023), debido a un mayor saldo positivo de la
sub-balanza de servicios y a un menor déficit en la de bie-
nes; resultados parcialmente compensados por un déficit
de la balanza de rentas primaria y secundaria, de -17.692
millones de euros (-16.296 M€ en el mismo periodo de
2023).
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Respecto a la cuenta de capital, acumula hasta septiembre
un superavit de 8.123 millones de euros, un -2% inferior al
del mismo periodo de 2023 (8.292 M€).

En conjunto, el saldo de las cuentas corriente y de capital
registra hasta septiembre una capacidad de financiacion
de 48.670 millones de euros, significativamente superior a
la contabilizada en el mismo periodo de 2023 (39.309 M€).

Por el lado de la oferta productiva, se observan creci-
mientos en todos los sectores, destacando los servicios
con la mayor aportacién.

Concretamente, el sector primario registra un aumento
real del VAB del 7,5% interanual en el 3T del afio, sumando
seis trimestres consecutivos de subida.

Le sigue el sector industrial, que crece un 4,1% interanual
en el 3T, medio punto mas que en el 2T (3,6%), siendo mas
intenso en la industria manufacturera (4,6%).

En tercer lugar, el sector servicios presenta una subida del

3,6% interanual, dos décimas menos que en el 2T (3,8%),

Cuabro 2.1

GRAFICO 2.2
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ESPANA

Tasas de variacién interanual (%)
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destacando el incremento en Actividades inmobiliarias
(6,8% en el 3T); siendo mas moderados los incrementos

Propucto INTERIOR BRUTO Y DEMANDA AGREGADA. ESPARNA

Tasas de variacion (%), salvo indicacidn en contrario

Interanuales Intertrimestrales

2022 2023 1T24 2T24 3T24 1T24 2T24 3T24
DEMANDA NACIONAL © 3,9 1,7 2,3 2,5 2,7 - - -
Gasto en consumo final 3,7 2,7 3,1 2,9 3,3 0,7 0,9 1,4
Gasto en consumo final de los hogares 49 1,7 22 2,5 28 05 1,0 1,1
Gasto en consumo final de las ISFLSH 26 49 7,5 39 56 1,7 14 1,6
Gasto en consumo final de las AA.PP. 0,6 52 5,1 4,0 4,7 1,1 06 2,2
Formacién bruta de capital 4,8 -1,6 -0,1 1,2 0,8 -0,1 0,3 -0,7
Formacion bruta de capital fijo 33 2,1 1,9 23 1,8 1,2 04 -0,9
Activos fijos materiales 2,2 24 14 2,7 2,5 1,6 04 -1,0
Viviendas y otros edificios y construcciones 2,2 3,0 1,8 2,6 3.2 29 0,5 -1,7
Maquinaria, bs. equipo, sist. arm. y cultivados 2,2 30 0,7 2,8 12 -0,7 0,2 02
Productos de la propiedad intelectual 7,7 1,0 42 06 -09 -0,8 0,5 -03
Variacion de existencias y adq. - ces. obj. valiosos ) 04 -0,8 -04 -0,2 -0,2 - - -
DEMANDA EXTERNA © 2,3 1,0 0,3 0,7 0,7 = = =
Exportaciones de bienes y servicios 14,3 2,8 1,5 2,6 5,1 1,8 0,7 0,9
Exportaciones de bienes 3,5 -1,0 -1,5 -1,0 1,3 0,9 -0,3 0,6
Exportaciones de servicios 489 12,2 8,1 10,4 13,4 3,6 2,6 1,6
Importaciones de bienes y servicios 7,7 0,3 0,7 0,9 3,6 0,7 0,6 1,2
Importaciones de bienes 58 -0,2 -1,1 -2,1 0,6 0,3 -0,1 1,4
Importaciones de servicios 17,9 3,0 9,6 16,2 18,7 19 3,7 0,7
PIB p.m. 6,2 2,7 2,6 3,2 3,4 0,9 0,8 0,8

Notas: Series ajustadas de efectos estacionales y calendario. Indices de volumen encadenado, ref. 2020. Revisicn Estadistica 2024. ) Aportacién al crecimiento del PIB en p.p.

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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en Actividades profesionales, cientificas y técnicas (4,1%),
Comercio, transporte y hosteleria (4%), Informacién y co-
municaciones (3,5%) y Administracién publica, educacioén y
sanidad (3,2%). En el lado opuesto, Actividades financieras
y de seguros'y Actividades artisticas, recreativas y otros servi-
cios registran ambos una caida del -0,8%.

Finalmente, la construccién registra el crecimiento del
VAB més moderado, del 2,4%, igual que en el 2T, acumu-
lando cuatro trimestres con tasas positivas.

Estos resultados de la demanda y oferta productiva se
trasladan al mercado laboral. Segun la Encuesta de Po-
blacién Activa (EPA), la poblacién ocupada registra un au-
mento en el 3T del aflo del 1,8% interanual, dos décimas
menos que en el trimestre precedente (2%).

En el mismo sentido, si se consideran los datos de empleo
en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo
completo de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia
(CNTR) del INE, se tiene que el incremento en el 3T de 2024
en Espana ha sido del 1,9% interanual (2,1% en el 2T).
Mientras, las horas efectivamente trabajadas aumentan en
menor medida, un 0,9% interanual en el 3T, inferior al cre-
cimiento real del PIB (3,4%), resultando una subida de la
productividad por hora efectivamente trabajada del 2,5%.

El crecimiento de la poblacién ocupada, del 1,8% inte-
ranual segun la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) en el

Cuapro 2.2

GRrAFICO 2.3
PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y EMPLEO. ESPANA
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tercer trimestre, ha venido acompanado de un menor
aumento de la poblaciéon activa (1%). Como resultado, se
ha producido una reduccién del nimero de parados del
-4,9% interanual y la tasa de paro se ha situado en el 11,2%
en el 3T, siete décimas inferior a la del mismo periodo del
ano anterior (11,9%) y su nivel mas bajo en un 3T desde
2008.

Propucto INTERIOR BRUTO Y OFERTA AGREGADA. ESPANA

Tasas de variacion (%)

Interanuales Intertrimestrales

2022 2023 1T24 2T24 3T24 1T24 2T24 3T24
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca -20,3 6,5 10,3 5,4 7,5 4,5 -2,8 0,5
Industria 2,5 0,7 1,4 3,6 4,1 1,5 1,1 0,2
Industria manufacturera 6,3 2,1 2,0 50 4,6 2,0 1,6 0,1
Construccién 9,2 2,1 3,1 2,4 2,4 1,5 0,6 -1,4
Servicios 8,5 33 33 3,8 3,6 0,6 1,2 1,1
Comercio, transporte y hostelerfa 14,4 44 1,7 33 4,0 18 2,6 1,1
Informacién y comunicaciones 124 50 4.8 4,0 35 -3,7 2,2 09
Actividades financieras y de seguros 3,0 -0,5 24 3,0 -0,8 23 2,0 0,1
Actividades inmobiliarias 53 33 6,6 53 6,8 3,7 -1,7 -0,1
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 12,3 12 3.2 4,6 4,1 22 2,0 2,0
Administracion publica, educacién y sanidad 1,3 30 3,1 3,0 32 -09 0,22 09
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 134 6,3 3,7 5,7 -0,8 0,1 2,0 45
Impuestos menos subvenciones sobre los productos 1,2 0,5 -2,8 -2,8 -0,7 1,3 -1,3 1,4
PIB p.m. 6,2 2,7 2,6 3,2 3,4 0,9 0,8 0,8
Horas trabajadas 4,8 2,0 1,0 2,3 0,9 -0,5 0,8 0,2

Notas: Series ajustadas de efectos estacionales y calendario. Indices de volumen encadenado, referencia 2020. Revision Estadistica 2024

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (INE)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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GRAFICO 2.4
AFILIADOS Y PARO REGISTRADO. EsPAfiA
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Fuentes: SEPE (Ministerio de Trabajo y Economia Social);
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Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

La informacién mas adelantada que se conoce de paro re-
gistrado y afiliados a la Seguridad Social, publicada por el
Ministerio de Trabajo y Economia Social y el Ministerio de In-
clusién, Seguridad Social y Migraciones, sefiala que el paro
registrado disminuye a un ritmo del -5,4% interanual en
noviembre, y crece la afiliacién de trabajadores a la Segu-
ridad Social un 2,4% interanual.

En materia de precios, la tasa de inflacién muestra una
trayectoria de contencién a lo largo de 2024, debido ma-
yormente a la caida de los precios energéticos y a la mo-
deracion de la subida de los alimentos. La tasa de inflacién
se situ6 en octubre en el 1,8% interanual, dos décimas in-
ferior a la de la Zona Euro (2%), destacando los aumentos
en servicios (3,3%) y alimentos con elaboracién, bebidas
y tabacos (2,5%); y por el contrario, los descensos en los
productos energéticos (-3,7%), en particular, carburantes y
combustibles (-9,6%). No obstante, el indicador adelanta-
do del IPC de noviembre apunta una subida, hasta el 2,4%,
siendo igual la inflacién subyacente, es decir, sin considerar
los precios de los componentes mas volatiles del IPC (ali-
mentos no elaboradosy productos energéticos).

En este entorno, segun los datos del Ministerio de Traba-
jo y Economia Social, el incremento salarial pactado en
convenio registra una subida del 3,06% hasta octubre, por
encima de la inflacién global (1,8% en dicho mes). Un au-
mento salarial pactado en los 3.436 convenios firmados
en Espana hasta el mes de octubre, un 5,5% mas que en
el mismo periodo del afio anterior, y a los que se han aco-
gido 10.152.715 trabajadores, un -0,1% interanual menos,
una cifra que representa algo mas de la mitad (54,4%) de

la poblacion asalariada en Espafa (18.665.038 personas
asalariadas).

En los mercados financieros, se asiste en 2024 a una re-
lajacién de la politica monetaria, tras la contencion de las
tasas de inflacion.

Concretamente, el Banco Central Europeo (BCE) llevé a
cabo en junio de 2024 una primera rebaja del tipo de in-
terés de las operaciones principales de financiacién, de 0,25
puntos, hasta el 4,25%; seguida de otra de 0,60 puntos en
septiembre, hasta el 3,65%; y mas recientemente, en el
mes de octubre, una adicional de 0,25 puntos, quedando
situado el tipo de interés de las operaciones principales de
financiacion en el 3,40%.

En este contexto, el Euribor a 1 ano, principal indice de
referencia, entre otros aspectos, de los préstamos hipo-
tecarios en Espanfa, se ha situado en el 2,51% de media
el pasado mes de noviembire, el tipo de interés mds bajo
desde septiembre de 2022 (2,23%), y un punto y medio
por debajo del 4,02% que registraba en noviembre del
ano pasado.

GRAFICO 2.5
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
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Fuentes: INE; Eurostat
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

En cuanto a los tipos de cambio, el euro registra una de-
preciacion frente al délar estadounidense, y cotiza a 1,06
dolares de media en noviembre, un -1,6% por debajo del
mismo mes de 2023. En igual sentido, frente a la libra es-
terlina se deprecia un -4,2% interanual y cotiza a 0,83 libras
por euro. Por el contrario, frente al yen japonés (163,2 ye-
nes por euro) se aprecia ligeramente, un 0,9% interanual.
En los mercados de deuda, la prima de riesgo espaiola
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comenzd 2024 por debajo de los 100 puntos basicos (92
p.p), reduciéndose esta cifra a lo largo del afo hasta los
73 puntos al finalizar noviembre; y ello, con un perfil de
rentabilidad del bono del Tesoro espafol a 10 afos que,
tras elevarse en la primera mitad del afo hasta el 3,40%
en junio, se modera ligeramente en el segundo semestre,
hasta finalizar noviembre en el 2,84%.

Por lo que a la ejecucién de las Cuentas Publicas se re-
fiere, hasta septiembre el Estado presenta un déficit acu-
mulado de -34.290 millones de euros en términos de con-
tabilidad nacional, equivalente al -2,16% del PIB. Junto a
ello, los Organismos de la Administracién Central registran
un saldo positivo de 2.774 millones de euros, de forma
que, conjuntamente, el subsector Administraciéon Central
acumula hasta septiembre un déficit de -31.516 millones
de euros, el -1,99% del PIB, casi medio punto superior al
registrado en el mismo periodo de 2023 (-1,55% del PIB).

El subsector Fondos de la Seguridad Social registra un dé-
ficit del -394 millones de euros, el -0,02% del PIB, en con-
traste con el superdvit registrado en los nueve primeros
meses de 2023 (+1.002 M¥, +0,07% del PIB); un peor com-
portamiento que responde a un mayor aumento de los
gastos (+14.311 M€) que de los ingresos (+12.915 M€).

Junto a ello, la Administracion Regional contabiliza hasta
septiembre un superavit de 6.017 millones de euros, el
0,38% del PIB, en contraste con el déficit contabilizado en
el mismo periodo de 2023 (-3.398 M€).

En suma, el conjunto de la Administracién Central, Admi-
nistracién Regional y Fondos de la Seguridad Social conta-
biliza un déficit de -25.893 millones de euros a finales de
septiembre, el -1,63% del PIB, similar al registrado en igual
periodo en 2023 (-25.604 M€y -1,71% del PIB).

Esta evolucion de la economia espafiola en 2024 se viene
produciendo en un contexto internacional marcado por
las repercusiones de la persistencia y agravamiento de
conflictos geopoliticos, como las guerras en Ucrania y la
escalada del conflicto bélico en Oriente Préximo, unido a
una relajacion de la politica monetaria del Banco Central
Europeo ante la moderacién de las presiones inflacionis-
tas. En este entorno, los organismos nacionales e interna-
cionales estén llevando a cabo revisiones de sus previsio-
nes macroecondmicas.

En este sentido, en el Plan Fiscal y Estructural de medio pla-
20 2025-2028, publicado el 15 de octubre 2024, el Ministe-
rio de Economia, Comercio y Empresa prevé un crecimiento
real del PIB espafiol del 2,7% en 2024, igual al observado

en 2023 (2,7%), revisando al alza tres décimas su pronds-
tico de julio (2,4%).

En términos similares, el Fondo Monetario Internacional
(FMI) en su informe Perspectivas de la Economia Mundial,
publicado el 22 de octubre, prevé que el PIB espafol crez-
ca un 2,9% en 2024, medio punto por encima de su pro-
néstico del informe intermedio publicado en el mes de
julio (2,4%); y mas recientemente, la OCDE ha publicado el
4 de diciembre una mejora de su previsién de crecimiento
para el PIB espafiol, situdndolo en el 3%, dos décimas mas
que lo que preveia en septiembre (2,8%).

En cuanto al mercado de trabajo, el Ministerio estima un
aumento del empleo, medido en personas, del 2,6% en
2024, cuatro décimas inferior al observado en 2023 (3%).
Con todo, prevé una tasa de paro del 11,2% de la pobla-
cién activa para 2024, un punto inferior a la registrada en
2023 (12,2%).

En materia de precios, el Ministerio de Economia, Comer-
cio y Empresa prevé un contexto de progresivo descen-
so de tasas de inflacién, con un crecimiento del deflactor
del PIB en 2024 del 3,1%, la mitad del observado en 2023
(6,2%). Por su parte, el FMI prevé una subida de los precios
de consumo del 2,8% de media en el afno, siete décimas
menos que el afo anterior (3,5%).

Finalmente, respecto a las cuentas del sector publico, el
Ministerio de Economia, Comercio y Empresa estima que
el déficit publico pase del -3,5% del PIB en 2023 al -3% en
2024, igual a la prevision del FMI y la OCDE.

GRAFICO 2.6
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Para el afno 2025, las previsiones de evolucion de la econo-
mia espafola contemplan una reduccién de su ritmo de
crecimiento, oscilando en un intervalo entre el 2,4% y el
2,1%. Concretamente, el Ministerio de Economia, Comer-
cio y Empresa prevé un crecimiento del PIB del 2,4%, tres
décimas menos del estimado para el presente ano (2,7%),
y siendo més moderados los prondsticos del resto de or-
ganismos internacionales (2,3% la OCDE y Comisién Euro-
pea,y 2,1% el FMI).

En consonancia, en el mercado laboral se espera una mo-
deracion en el ritmo de creacion de empleo, con un inter-

Cuabro 2.3

EcoNoMiA ESPANOLA. PREVISIONES MACROECONOMICAS

Tasas de variacion (%), salvo indicacidn en contrario

valo de prevision que va desde el 2,5% del Ministerio de
Economia, Comercio y Empresa al 1,4% del FMI. Con todo,
se espera una reduccién de la tasa de paro, que podria si-
tuarse entre el 10,3%, que prevé el Ministerio de Econo-
mia, Comercio y Empresa, y el 11,2%, del FMI.

Y en cuanto al déficit publico, la prevision es que disminu-
ya medio punto hasta el -2,5% del PIB, seguin el Ministerio
de Economia, Comercio y Empresa, igual que el esperado
por la OCDE, siendo menos optimistas las previsiones del
FMI (-2,8%) y la Comisién Europea (-2,6%).

Ministerio
Economia, Comercio Comision Europea OCDE FMI
y Empresa
2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025
PIB 2,7 2,4 3,0 2,3 3,0 23 29 2,1
Consumo privado 2,2 2,1 2,5 2,2 2,7 2,4 2,2 2,0
Empleo 2,6 2,5 2,3 2,1 2,2 1,8 2,1 1,4
Tasa de paro " 11,2 10,3 11,5 11,0 11,5 10,9 11,6 11,2
Inflacién @ 31 2,7 3,1 2,4 2,8 2,1 2,8 1,9
Déficit publico @ -3,0 -2,5 -3,0 -2,6 -3,0 -2,5 -3,0 -2,8

Notas: " Porcentaje sobre la poblacion activa

@ Ministerio de Economia, Comercio y Empresa: deflactor del PIB; Comision Europea, OCDE y FMI: precios de consumo

@ Porcentaje sobre el PIB

Fuentes: Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (octubre 2024); Comision Europea (noviembre 2024); OCDE (diciembre 2024); FMI (octubre 2024)

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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3. EcoNnomiA ANDALUZA

La economia andaluza registra una aceleracién de su rit-
mo de crecimiento a medida que avanza el afo 2024, su-
perando las tasas contabilizadas en la economia espanola
y, en mayor medida, europea.

Segun los ultimos datos disponibles de la Contabilidad
Regional Trimestral de Andalucia (CRTA), publicada por el
Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA), la
economia andaluza registré6 un aumento real del PIB del
1% en el tercer trimestre de 2024 respecto al precedente,
dos décimas mas que en Espafa (0,8%, segun el INE) y mas
del triple que en la UE (0,3%, segun Eurostat).

Con respecto al mismo trimestre del aflo anterior, el rit-
mo de crecimiento se acelera tres décimas, hasta el 3,5%
interanual, en un entorno en el que en Espana y la eco-
nomia europea el repunte ha sido menor (dos décimas),
mostrando Andalucia un mayor incremento que la media
nacional (3,4%), y mas que triplicando el de la Zona Euro
(0,9%) y la UE (1%). Comparado con las principales eco-
nomias del area del euro, el crecimiento de la economia
andaluza en el tercer trimestre ha superado ampliamente
el observado en Francia (1,3%) e Italia (0,4%), y contrasta
con la caida en Alemania (-0,2%).

Un crecimiento econdmico que ha sido equilibrado tanto
desde el punto de vista de la demanda agregada como de

GRAFICO 3.1
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la oferta productiva, con aumentos en todos los sectores
y componentes de la demanda. En la oferta, destaca por
su aportacion los Servicios, el sector con mas peso en la
estructura productiva de Andalucia, con un incremento
del 3,2% interanual en el 3T, especialmente las ramas de
Informacién y comunicaciones, que crecen un 10,1% en
Andalucia, casi el doble que en Espana (5,5%), y Activi-
dades inmobiliarias (5,8%). El sequndo sector que mas ha
aportado ha sido la Agricultura, ganaderia y pesca, recupe-
randose tras la fuerte sequia padecida en los tltimos dos
anos; seguido de la Construccién; y con el aumento mas
moderado, el Sector industrial, lastrado por la caida de la
produccién de energia eléctrica, mientras la industria ma-
nufacturera muestra un mayor dinamismo.

Por el lado de la demanda, el aumento real del PIB se ha
sustentado, de un lado, en la demanda interna, que ha
aportado al crecimiento econémico 3,1 puntos, cuatro
décimas mds que en Espafa (+2,7 p.p.); y de otro, en la de-
manda exterior (+0,4 p.p), con un incremento de las expor-
taciones (5%) mas intenso que el de importaciones (3,6%),
manteniéndose las exportaciones de bienes y servicios
como el componente mas dinamico del PIB.

En lo que respecta al tejido empresarial, el nimero de em-
presas inscritas en la Seguridad Social al cierre de noviem-
bre en Andalucia se sitda en 261.952, un maximo histori-

GRAFICO 3.2
PIB. AnpaLucia-Espaita-Zona Euro

Tasas de variacién interanual (%)

20
15
10
5

0 — .\../
. \/

-10

-15
-20

-25

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

— Andalucia =———Espafia =——Zona Euro

Notas: Series ajustadas de efectos estacionales y de calendario. Indices de
volumen encadenado, referencia 2020

Fuente: IECA; INE, Eurostat
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

SECRETARIA GENERAL DE ECONOMIA

DiciEMBRE 2024 19



3. ECONOMIA ANDALUZA

COYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA N2 115

co en dicho mes. Comparado con noviembre de 2023 se
contabilizan 6.124 empresas mas, un 2,4%, casi el triple
del crecimiento a nivel nacional (0,9%). Segun el tamaro,
se registran aumentos generalizados, correspondiendo
los incrementos relativos mas intensos a las empresas de
mayor dimensién. Concretamente, las grandes empresas
(=250 trabajadores) crecen un 7,1% interanual, medio
punto por encima de la media a nivel nacional (6,6%).

En el mercado laboral, con la informacion mas avanza-
da disponible, la afiliacion de trabajadores a la Seguridad
Social en noviembre aumenta en 84.928 personas en An-
dalucia respecto a noviembre de 2023, la segunda mayor
subida de todas las CC.AA. En términos relativos mantiene
su ritmo de crecimiento en el 2,5% interanual, una déci-
ma mas que la media nacional (2,4%). Y ello, a pesar de
la mayor caida relativa en el sistema especial agrario, tres
décimas superior a la registrada en Espafa (-1,7%y -1,4%,
respectivamente); mientras que en el resto de regimenes
los afiliados crecen un 3,1% interanual en Andalucia, seis
décimas por encima de la media nacional (2,5%). Tras di-
cho aumento, el nimero de personas afiliadas a la Segu-
ridad Social se sita de media en noviembre en 3.436.099
personas, un maximo histérico en dicho mes.

Junto a ello, el paro registrado en las Oficinas de los Servi-
cios Publicos de Empleo se reduce en 64.440 personas en

Cuapbro 3.1

PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES

Tasas de variacion (%), salvo indicacidn en contrario

Andalucia en el ultimo ano, siendo la comunidad auto-
noma con mayor reduccién, representando mas del cua-
renta por ciento (43,3%) de la caida en Espana (-148.813
parados). En términos relativos, el paro registra una caida
en noviembre del -9,1% interanual, casi cuatro puntos su-
perior a la media nacional (-5,4%). Con ello, el nUmero de
personas paradas se sitla en 646.313, su menor nivel en
un mes de noviembre desde 2007.

Todos estos resultados se producen en un contexto no-
minal en el que los indicadores de precios en Andalucia
describen una trayectoria de contencion a lo largo del afo
2024, de tal forma que la tasa de inflacién se ha situado
en los meses de septiembre y octubre por debajo del 2%,
objetivo de estabilidad de precios fijado por el BCE.

Concretamente, la tasa de variacidn interanual del Indice
de Precios al Consumo (IPC) se ha situado en el 1,5% en oc-
tubre, tres décimas inferior a la media nacional (1,8%), y
medio punto mds baja que la registrada en la Zona Euro
(2%).

Por grupos de gasto, en lineas generales se observa una
moderacién del ritmo de crecimiento en practicamente
todos. Destaca especialmente la caida de los precios en
transporte (-3,3% interanual en octubre), de forma que
presenta una aportaciéon negativa de -0,49 p.p. a la tasa

Interanuales Intertrimestrales

2022 2023 172024 2T 2024 3T2024 172024 2T 2024 3T 2024
Agricultura, ganaderfa y pesca -20,6 1,0 252 14,6 17,2 14,7 -79 34
Industria 2,0 24 -0,5 0,1 0,1 0,6 09 -1,0
Construccion 10,5 24 3,1 51 6,4 1,7 19 1,3
Servicios 8,6 39 2,0 33 32 03 1,6 09
VAB a precios basicos 58 2,8 3,2 3,7 3,9 1,4 0,8 0,9
Impuestos netos sobre los productos 1,5 0,5 -1,6 -23 -04 -3,8 14 1,3
PIB a precios de mercado 5,4 2,6 2,8 3,2 3,5 0,9 0,9 1,0
Demanda regional " 4,5 2,1 1,8 2,5 3,1 1,4 0,5 0,7
Gasto en consumo final regional 4,5 1,7 2,1 2,7 34 1,6 03 09
Hogares 59 04 1,4 2,3 3,1 1,6 0,5 05
AA.PP e ISFLSH 0,9 51 4,0 3,7 43 1,8 -02 1,8
Formacion bruta de capital 4,6 4,0 -04 0,6 1,0 -03 1.3 -0,1
Demanda exterior 0,9 0,5 1,0 0,7 0,4 -0,4 0,3 0,2
Exportaciones de bienes y servicios 1M1 -0,9 43 51 50 03 04 1,1
Importaciones de bienes y servicios 83 -14 1,8 30 36 1,1 -0,3 0,5

Notas: Series ajustadas de efectos estacionales y calendario. Indices de volumen encadenado, referencia 2020, Revision estadistica 2024. Aportacién al crecimiento del PIB

Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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GrAFICO 3.3
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de inflacién, por el descenso de precios en carburantes y
combustibles (-10,9% interanual).

En el lado opuesto, las mayores aportaciones positivas
corresponden a restaurantes y hoteles, con un crecimiento
de los precios del 4,4% interanual en octubre, y una reper-
cusion de 0,66 p.p. en el IPC, de forma que supone casi la
mitad (45%) de la inflacion global. Le sigue vivienda, agua,
electricidad, gas y otros combustibles, con un crecimiento
de los precios del 5,3% interanual, siendo su repercusion
en el indice general de 0,56 p.p. (39% de la tasa de infla-
cién); en tercer lugar, alimentos y bebidas no alcohdlicas,
con un crecimiento de los precios del 1,3%, y una reper-
cusion positiva de 0,26 p.p. (18% de la inflacién), donde
destacan el aumento del precio de carnes de ovino (9%),
preparados de legumbres y hortalizas (5,9%), pescado fresco
y congelado (5,6%) y el café, cacao e infusiones (5,4%), fren-
te a la reduccién de frutas frescas (-6,4%).

El componente mds estructural de los precios de consu-
mo, la inflacién subyacente, que no tiene en cuenta los
precios de los alimentos no elaborados ni los productos

GRAFIcO 3.4
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energéticos, ha seguido reduciéndose, situandose en el
2,2% interanual en octubre, la mds baja desde diciembre
de 2021, y tres décimas por debajo de la media en Espaina
(2,5%).

En este contexto de evolucidn de los precios, el incremen-
to de los salarios pactados en convenio hasta octubre ha
sido del 2,88% en Andalucia (3,06% en Espafa), segun
datos del Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Mi-
graciones, favoreciendo por tanto una recuperacion del
poder adquisitivo de los trabajadores.

Con este comportamiento mostrado por la economia an-
daluza, la Consejeria de Economia, Hacienda y Fondos Eu-
ropeos estima que el crecimiento real del PIB sea del 2,7%
en Andalucia en el conjunto del afio 2024, similar al del
ano anterior (2,6%), y prevé una tasa del 2,4% en 2025. Es-
tas previsiones macroecondémicas de Andalucia, avaladas
por la Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal
(AlReF), se van a situar por encima de lo esperado para la
UE y la Eurozona, y permitirdn continuar avanzando en el
proceso de convergencia con el entorno europeo.
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AcTiviDAD PRODUCTIVA

La economia andaluza ha registrado en el tercer trimestre
del ano un crecimiento del 3,5% interanual, una décima
superior al de la economia espafola (3,4%), con tasas po-
sitivas en todos los sectores productivos, destacando por
su aportacion los servicios, el sector con mds peso en la
estructura productiva de Andalucia; especialmente, las ra-
mas mas dinamicas han sido las de informacién y comuni-
cacionesy actividades inmobiliarias. El segundo sector que
mas ha aportado ha sido la agricultura, ganaderia y pesca,
seguido de la construcciény, con el aumento méas modera-
do, el sector industrial.

Concretamente, el Sector primario ha registrado un creci-
miento del Valor Ahadido Bruto (VAB) del 17,2% interanual
en Andalucia en el 3T, casi diez puntos mas que la media
del sector en Espafa (7,5%), continuando en 2024 con el
proceso de recuperacion tras la fuerte sequia padecida en
los ultimos dos afos.

Por subsectores, en la Agricultura, segun los datos del
Avance de Superficies y Producciones de la Consejeria de
Agricultura, Pesca, Agua y Desarrollo Rural, correspondien-
te al mes de octubre, tltima informaciéon disponible, y en
un contexto de mejora de las condiciones hidricas, se re-
gistran subidas generalizadas de produccién respecto a la
campanfa anterior, salvo en “Flores y plantas ornamentales”
(-4,7%). Destacan los incrementos en “Cereales”, cuya pro-
duccién aumenta un 142,8%, con una recuperacion en el
arroz, cuya producciéon multiplica por diez la de la anterior
campana, que estuvo limitada por las restricciones para la
siembra, asi como el trigo (117,6%) y la cebada (172%); le

Cuabro 3.2

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR PRIMARIO. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanuales (%), salvo tasa de paro (en nivel)

GRAFICO 3.5
PRODUCCION AGRICOLA. ANDALUCIA
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Fuente: Consejeria de Agricultura, Pesca, Aqua y Desarrollo Rural
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

siguen “Aceite de oliva”, con un incremento del 75,3%, vol-
viendo al entorno del millén de toneladas; “Leguminosas
en grano” (66,7%); “Aceitunas de mesa y almazara” (54,4%);
“Cultivos industriales herbdceos” (19%), donde destacan
los incrementos en la produccién de algoddn y girasol;
“Citricos” (16,9%); “Cultivos forrajeros” (14,5%); y “Frutales
no citricos” (11,8%). Junto a ello, “Vino y mosto” (7,4%), “Tu-
bérculos de consumo humano” (7,3%) y “Hortalizas” (7,1%),
siendo el aumento méas moderado en “Uva de mesa y vini-
ficacion” (1,4%).

2024
2022 2023 1T 2T 3T
VAB (p.b.) @ -20,6 1,0 25,2 14,6 17,2
Pesca comercializada en lonja (Tn) -5,2 -6,6 -29 -0,3 7,5
Poblacién Ocupada -10,9 -2,3 -4,6 1,0 10,9
Tasa de paro 25,1 24,6 20,6 22,8 28,1
Paro registrado @ -19,6 -13,9 -14,3 -16,6 -17,8
Deflactor del VAB p.b. 16,0 15,7 1,2 3,0 3,6
Notas: " Indices de volumen encadenados referencia 2020. Revision estadistica 2024
@ Datos en el ultimo mes de cada periodo
Fuentes: [ECA; Consejeria de Agricultura, Pesca, Aqua y Desarrollo Rural; INE; SEPE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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De otro lado, en el subsector pesquero, la pesca comer-
cializada en lonjas de Andalucia contabiliza en el 3T un
incremento del 7,5% interanual, después de dos afos de
reduccion.

En el Sector industrial, el VAB registra un moderado au-
mento (0,1% interanual en el 3T), lastrado por la caida de
la produccion de energia eléctrica, mientras la industria
manufacturera presenta un incremento del 2,4% en el 3T.

Con informacién mas adelantada del /ndice de Produccién
Industrial de Andalucia (IPIAN) en octubre, la rama de Su-
ministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicio-
nado muestra una caida del -19% interanual, que, dado
su peso relativo en el indice (19,3%), supone una reper-
cusién negativa de -3,71 puntos porcentuales. Mientras,
destaca la Industria manufacturera, que aumenta un 3%y
aporta 2,13 puntos, sobresaliendo por sus resultados po-
sitivos Fabricacion de otros productos minerales no metdli-
cos (+14,8%); Fabricacion de productos metdlicos (+8,2%);
Fabricacién de otro material de transporte (+8,5%), donde
se incluye el sector aerondutico; asi como Fabricacion de
muebles; Fabricacién de vehiculos de motor; y la Industria
de la alimentacién, que recupera tasas positivas. De igual
forma, registra aumento la produccion en las Industrias ex-
tractivas, que crece un 8,3%.

Por su parte, el Sector construccion contabiliza un au-

mento real del VAB del 6,4% interanual en el 3T en Anda-
lucia, dos puntos por encima de la media del sector en el

Cuapro 3.3

conjunto de Espana (4,4%).

Este mayor dinamismo relativo del sector en Andalucia se
observa en indicadores como el consumo aparente de ce-
mento, que acelera 5,5 puntos su ritmo de crecimiento en
octubre, hasta el 15,2% interanual, por encima del regis-
trado en Espafa (14,8%). En términos acumulados, hasta
octubre el consumo de cemento se sitla en 2,68 millones
de toneladas, equivalente a mas de la quinta parte (21,8%)
del total nacional.

Respecto a la oferta residencial, Andalucia registra hasta
el mes de agosto 24.898 proyectos de viviendas visados por
los Colegios de Arquitectos Técnicos, con un crecimiento
del 23,8% interanual, mas de ocho puntos por encima de
la media a nivel nacional (15,4%), y la mayor cifra en igual
periodo desde 2008 (43.729 visados).

Desde el punto de vista de la demanda, la bajada del tipo
de interés se esta reflejando en la compraventa de vivien-
das, que, segun la Estadistica de Transmisiones de Derechos
de Propiedad (ETDP) del INE, ha aumentado en el 3T un
15,9% interanual, en linea con el crecimiento en Espafia;
igualmente, también se observa un fuerte incremento en
el nimero de hipotecas constituidas sobre viviendas en
Andalucia en el 3T, del 23,2% interanual, asi como en el
capital prestado (25,3%).

Esta evolucion se produce en un contexto en el que los
precios de la vivienda contindan creciendo. Concretamen-

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR INDUSTRIAL. ANDALUCIA

Tasas de variacidn interanual (%), salvo tasa de paro (en nivel)

2024

2022 2023 1T 2T 3T

VAB (p.b.) @ 2,0 -24 -0,5 0,1 0,1
IPIAN 4,5 -4,5 -3,6 -3,3 -1,9
Industria extractiva -0,7 -51 -7,0 -10,2 6,0
Industria manufacturera -1,0 00 -26 038 13
Suministro energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 26,6 -17,8 53 -14,6 -13,1
Suministro agua, act. saneamiento, gestion residuos y descont. 14 -2,0 -7,6 -7.3 2,8
Indices de cifras de negocios en la industria 26,0 -6,5 73 13,4 4,9
Poblacién Ocupada 2,2 1,7 -2,2 6,7 58
Tasa de paro 79 7,0 7,1 6,1 58
Paro registrado @ -10,5 -9,0 -7,1 -6,6 -8,2
Deflactor del VAB p.b. 16,7 0,9 -2,3 -1,5 -0,5

Notas: " Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2020. Revisidn estadistica 2024

@ Datos en el ultimo mes de cada periodo
Fuentes: |[ECA; INE; SEPE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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te, el precio del metro cuadrado de la vivienda libre en An-
dalucia registra un incremento en el 3T de 2024 del 6,4%
interanual, situdndose en 1.598 euros/m?, el nivel mas alto
desde el 1T de 2010y equivalente al 83,2% de la media na-
cional (1.921 €/m?). Una subida que viene explicada por el
crecimiento del precio del metro cuadrado de la vivienda
de mds de 5 afios de antigliedad (6,3%) y, en mayor medi-
da, por la vivienda nueva (8%).

En cuanto al subsector de obra publica, la licitacién oficial
aprobada por el conjunto de AA.PP. en Andalucia alcanza
hasta el mes de octubre los 2.903,1 millones de euros, la
segunda cifra mas elevada en igual periodo desde 2009.

Por tipo de obra, el 60,7% corresponde a obra civil y el
39,3% restante a edificacion.

Por administraciones, la aprobada por la Administracién
Local, se cifra en 1.059,3 M€ entre enero y octubre de 2024;
le sigue la aprobada por la Administracion Central (995 M€)
y la Junta de Andalucia (848,8 M€).

El Sector servicios, con el mayor peso relativo en la es-
tructura productiva de Andalucia, registra un incremento
del 3,2% interanual en el 3T. Destaca especialmente el
aumento en las ramas de informacién y comunicaciones,
que crecen un 10,1% en Andalucia, casi el doble que en
Espafa (5,5%); actividades inmobiliarias (5,8%); y activida-
des artisticas y recreativas (3,3%), que recuperan tasas de
crecimientos positivas y superiores a la media del sector.

Cuapro 3.4

Le siguen administracién publica, sanidad y educacién con
un aumento del 3%, actividades profesionales (2,7%) y co-
mercio, transporte y hosteleria (2,3%). Mientras, se registra
un descenso en las actividades financieras, del -1%.

En lo que al subsector turistico se refiere, segun la Encues-
ta de Coyuntura Turistica de Andalucia (ECTA), el nimero de
turistas que visité Andalucia en el 3T de 2024 alcanzé los
12,55 millones, un maximo histérico, tras crecer un 4,1%
respecto al mismo trimestre del afo anterior y situdndose
un 9,9% por encima del 3T de 2019, nivel prepandemia
(11,43 millones). Este incremento ha sido consecuencia
tanto del aumento del turismo nacional (1,6% interanual)
como, y més intensamente, del extranjero (9,6%).

Con informacién mas adelantada, la Estadistica de Mo-
vimientos Turisticos en Frontera (Frontur) cifra la entrada
de turistas internacionales hasta octubre en Andalucia
en 12,14 millones, un maximo histérico en el periodo, y
casi tanto como en todo el ano 2023 (12,19 millones), tras
registrar un crecimiento del 11,9% interanual, 1,1 puntos
por encima del aumento en Espafa (10,8%). Segun el pais
de procedencia, Reino Unido sigue siendo el principal
pais emisor de turistas internacionales a Andalucia, con
2,56 millones de visitantes hasta octubre, el 21,1% del to-
tal, y unincremento del 7,6% interanual. Le siguen Francia
(1.292.510 turistas) y un aumento del 10% interanual; y
Alemania (1.027.880 turistas; +11,3%).

Considerando el tipo de alojamiento, y segun la Encuesta

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR CONSTRUCCION. ANDALUCIA

Tasas de variacidn interanual (%), salvo tasa de paro (en nivel)

2024

2022 2023 1T 2T 3T
VAB (p.b.) @ 10,5 2,4 3,1 51 6,4
Viviendas libres iniciadas 04 54 1,2 18,3 -
Transmisiones de derechos de propiedad 14,1 -12,4 -11,8 -0,3 15,9
Crédito hipotecario para la compra de viviendas 17,5 -9,0 -15,5 7,5 -
Precio del metro cuadrado de la vivienda libre 5,5 5,8 6,1 7,5 6,4
Licitacion Oficial @ 6,4 46 -21,6 -4,9 49
Poblacién ocupada 2,1 -0,1 9,2 14,2 11,8
Tasa de paro 11,5 10,8 13,5 7,7 7,6
Paro registrado ©® -10,8 -7.0 -2,5 -5,9 -7,7
Deflactor del VAB p.b. 2,9 58 3,8 3,7 1,6

Notas: " Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2020. Revisidn estadistica 2024

@ Cifras de licitacién por fecha de anuncio en boletines oficiales
& Datos en el tltimo mes de cada periodo

Fuentes: IECA; Ministerio de Vivienda y Agenda Urbana; SEOPAN; INE; SEPE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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de Ocupacién Hotelera (EOH) del INE, Andalucia ha sido la
comunidad auténoma con mas hoteles abiertos en octu-
bre, 2.599 establecimientos, 22 hoteles mas que en octu-
bre de 2023. En términos acumulados, hasta el mes de
octubre el nUmero de viajeros en hoteles en Andalucia ha
crecido un 2,8% interanual y las pernoctaciones un 5%,
destacando el crecimiento del turismo de procedencia ex-
tranjera que supera en mas de 1,7 millones de pernocta-
ciones los niveles prepandemia. Con todo ello, el nimero
de viajeros alojados en hoteles en Andalucia alcanza casi
los 18 millones, y las pernoctaciones por ellos realizadas
superan los 51 millones, situdndose en ambos casos en
maximos histoéricos.

CuAbro 3.5

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%), salvo tasa de paro (en nivel)

Igualmente, y con informacién hasta el mes de octubre,
se contabilizan en establecimientos no hoteleros de An-
dalucia (apartamentos, campings, alojamientos de turis-
mo rural y albergues) maximos histéricos de viajeros y
pernoctaciones (4,79 millones y 18,4 millones, respectiva-
mente). En términos relativos, se ha registrado un aumen-
to interanual en el numero de viajeros del 1,7% y en las
pernoctaciones del 5,8%, por encima estos ultimos de la
media en Espafa (3,3%).

2024
2022 2023 1T 2T 3T
VAB (p.b.) @ 8,6 39 2,0 33 32
Comercio, transporte y hostelerfa 13,4 42 1,6 3,5 23
Informacion y comunicaciones 17,8 54 0,2 6,8 10,1
Actividades financieras y de seguros 4,1 0.2 23 36 -1,0
Actividades Inmobiliarias 57 34 44 6,2 58
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 15,6 9,2 038 2,1 2,7
Administracion publica, sanidad y educacion 14 2,8 2,8 2,6 30
Actividades artfsticas, recreativas y otros servicios 18,6 30 -3,1 24 33
Indice de cifra de negocios 17,1 4,4 34 6,2 3,0
Numero de turistas 135,6 21,8 18,7 11,4 9,4
Pernoctaciones hoteleras 66,7 8,1 18,5 52 0,7
Espafoles 26,9 -1,2 7.8 0,1 -39
Extranjeros 150,5 18,0 29,0 91 56
Indice de Precios Hoteleros @ 43 13,1 12,9 7,9 6,3
Poblacién ocupada 6,0 4,3 1,2 11 1,8
Tasa de paro 94 9,9 10,0 79 7,7
Paro registrado @ -6,4 -2,9 -3,7 -5,4 -8,8
Deflactor del VAB p.b. 3,2 5,7 4,4 3,5 3,0
Notas: " Series corregidas de estacionalidad y efecto calendario. Indices de volumen encadenados referencia 2020. Revisidn estadistica 2024
@ Datos en el ultimo mes de cada periodo
Fuentes: |[ECA; INE; SEPE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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AGREGADOS DE LA DEMANDA

Por el lado de la demanda, el crecimiento de la economia
andaluza en el tercer trimestre ha sido generalizado en to-
dos sus componentes, de forma que el aumento real del
PIB se ha sustentado en la demanda interna y en el sector
exterior, destacando las exportaciones de bienes y servi-
cios como el componente mas dindmico del PIB.

Mas especificamente, la demanda interna ha aportado al
crecimiento econémico 3,1 puntos, cuatro décimas mas
que en Espafa (+2,7 p.p.), y més de medio punto por enci-
ma del trimestre anterior (+2,5 p.p.). Este comportamiento
se explica por la aceleracion tanto del consumo como de
la formacion bruta de capital.

En concreto, el gasto en consumo final ha crecido un 3,4%
interanual en el 3T en Andalucia, una décima mas que
la media en Espana (3,3%), con un incremento del gasto
en consumo de los hogares del 3,1% interanual (2,8% en
Espana), en un contexto de contencién de la inflacion, lo

Cuapro 3.6

PRINCIPALES INDICADORES DE DEMANDA. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%)

GRAFICO 3.6

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO DEL PIB DE LA
DEMANDA REGIONAL Y EXTERNA. ANDALUCIA

Puntos porcentuales
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2024
2022 2023 1T 2T 3T
CONSUMO PRIVADO

IPIAN bienes de consumo -1,0 -7,7 -6,0 2,3 -0,1
Poblacién ocupada total 39 33 09 24 33
Matriculacion de turismos 0,1 8,5 23 13,7 134
Consumo de gasolina 9,8 6,2 8,9 7,9 8,6
Consumo de gaséleo -1,5 -2,6 1,2 2,9 0,4
Recaudacion por IVA 73 8,9 13,0 11,4 3,7
indice de comercio al por menor:

Precios corrientes 12,0 93 7,0 56 34

Precios constantes 1,8 19 39 2,8 3,0
Indice de ventas en grandes superficies:

Precios corrientes 78 7,0 11,5 6,9 4.2

Precios constantes -1,9 -0,2 8,2 40 3,8
Importacion de bienes de consumo 21,8 71 -1,8 8,4 -24,4

INVERSION

IPIAN bienes de equipo 2,4 13,9 -5,9 -2,7 1,9
Matriculacién de vehiculos de carga -2,3 15,5 2,8 15,5 -0,4
VAB_, de la construccién @ 10,5 2,4 3,1 51 6,4
Licitacién Oficial @ 6,4 4,6 -21,6 -5,0 4,6
Crédito al sector privado -0,3 -2,3 -1,9 -1,2 -
Importacion de bienes de capital " 3,5 25,8 -2,6 59 -28,6

Notas: "’ Datos 2024y 2023 provisionales. Tasas de variacion de 2023 calculadas con datos provisionales de 2022.
@ Indices de volumen encadenados referencia 2020. Revision Estadistica 2024. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario

& Cifras de licitacién por fecha de anuncio en boletines

@ Las tasas de variacién anuales corresponden a las del tltimo trimestre del afio
Fuentes: IECA; INE; Andalucia TRADE; Ministerio del Interior; SEOPAN; Banco de Espana

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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que esta favoreciendo una recuperacion del poder adqui-
sitivo de los consumidores; junto a ello, el consumo reali-
zado por Administraciones Publicas e Instituciones sin Fines
de Lucro al Servicio de los Hogares ha aumentado un 4,3%
interanual, cuatro décimas por debajo de lo observado en
el ambito nacional (4,7%).

Por otra parte, la formacion bruta de capital ha registrado
un aumento del 1% interanual, superando en cuatro déci-
mas el ritmo de crecimiento del trimestre anterior, en un
entorno de cierto alivio de los costes de financiacién por
las primeras caidas de tipos de interés

Los indicadores parciales de seguimiento del consumo y
la inversion mds avanzados sobre los que se dispone de
informacién muestran ritmos de crecimiento elevados,
mas intensos que a nivel nacional.

Asi, las ventas minoristas registran un incremento en tér-
minos interanuales del 5,9% en octubre a precios corrien-
tes, 1,2 puntos mas que en el conjunto de la economia
espafola (4,7%). En términos deflactados, es decir, des-
contada la variacion de los precios, presenta un aumento
mas elevado, del 7,1% (5,4% en Espana).

Enigual sentido, las ventas en grandes superficies muestran
un crecimiento del 10,3% interanual en octubre a precios
corrientes, més del doble de la media nacional (4,6%),
debido a las subidas tanto en las ventas de productos de
alimentacién (9,5%) como de no alimentacién (10,4%). Co-
rregido por la evoluciéon de los precios registra un incre-
mento superior (11,6%), casi el triple que en el conjunto

GRAFIcO 3.7
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS. ANDALUCIA

Tasas de variacién interanual (%)
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de la economia espafiola (3,7%).

De otro lado, la matriculacion de turismos registra un incre-
mento en Andalucia del 5,9% interanual en octubre, au-
mentando en mayor medida la matriculacién de vehiculos
de carga (12%), en ambos casos por encima de la media
nacional.

En cuanto a la demanda externa, las exportaciones de
bienes y servicios registran un incremento real del 5% inte-
ranual en el 3T, mayor que el de las importaciones (3,6%),
determinando una contribucién positiva del sector exte-
rior al crecimiento agregado de 0,4 p.p.

SECTOR EXTERIOR

A un mayor nivel de detalle, en lo que al comercio inter-
nacional de mercancias se refiere, segun datos de Anda-
lucia TRADE, las exportaciones de bienes de Andalucia al
extranjero en los nueve primeros meses del aio se han
cifrado en 30.279 millones de euros, la segunda mayor
cifra en igual periodo, tras el maximo histérico de 2022.
Comparado con el mismo periodo de 2023, las exporta-
ciones crecen un 6,2%, en un contexto de ligera caida en
Espana (-0,3%).

Un aumento explicado, en mayor medida, por el incre-
mento de las exportaciones no energéticas (6,7%), y, en
menor medida, por las energéticas (4,3%). Con ello, Anda-
lucia se sitia como la tercera comunidad auténoma mas
exportadora de Espafia, por detras de Catalufa y Madrid.

De otro lado, las importaciones de mercancias crecen mas
moderadamente, un 2,3% interanual hasta septiembre,
en contraste con el descenso en Espafa (-1%), resultado
de una subida tanto de las importaciones energéticas (2%
interanual), en un contexto de ligero aumento del precio
del petréleo en los mercados internacionales en dicho pe-
riodo, del 0,5% en doélares (+0,2% en euros); como de las
no energéticas, que se incrementan un 2,5%.

Como resultado, la cifra global de exportaciones de mer-
cancias al extranjero (30.279 M€) se situa por debajo de las
importaciones realizadas (30.988 M€), contabilizando An-
dalucia un déficit de la balanza comercial de mercancias
hasta septiembre de -709 M€, un 60,5% menor que en el
mismo periodo de aio anterior, en un contexto de mayor
déficit en Espaiia (-27.091 M€).

Este saldo negativo de la balanza comercial de Andalucia
con el extranjero viene explicado por el componente ener-
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gético, que registra un déficit de -7.713 M€, que anula el GRAFICO 3.8
superdvit de la balanza comercial no energética de 7.004 SALDO COMERCIAL CON EL EXTRANJERO. ANDALUCIA
ME hasta septiembre; mientras, a nivel nacional se registra ENERO-SEPTIEMBRE
déficit tanto en la balanza comercial energética (-22.238 Millones de euros
ME€) como no energética (-4.853 M€).

10.000
Diferenciando por areas geograficas, las exportaciones o0
dirigidas a la UE, representativas del 57,1% del total, cre- o000
cen un 8% interanual hasta septiembre. Por su importan- 2900
Cia cuantitativa, destacan las subidas de las exportaciones 0

-2.500

destinadas a Eslovaquia (85,3%), Chipre (53,5%), Irlanda
(78,2%), Bélgica (47,4%), Alemania (11,8%), Grecia (11%), -5.000
Italia (7,2%) y Francia (6,2%). Por el contrario, sobresalen 7500

las caidas en las dirigidas a Polonia (-4,8%) y Suecia (-2,6%). Lty
-12.500
SESB3S22CcT2ILEPP2RI88I
Fuera de la UE, destacan los aumentos de las exporta- SRREIJIR]IILKLI]I]IR]IRIK]R]IRRRR
ciones a Australia (70,5%), India (55,8%), Canada (35%), = Saldo energético mmm Saldo no energético = Saldo total
China (28,4%), México (23,7%) y Marruecos (21%); en el Notas: Datos acumulados entre enero-septiembre en cada uno de los afos
lado opuesto, sobresalen los descensos de las dirigidas Fuente:A'n’da/uc/a TRAlDE;M/'n/'ster/'odeEcon]om/a/ Comerc/oyEmpresa
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
Cunapro 3.7
COMERCIO DE BIENES CON EL EXTRANJERO. ANDALUCIA
Tasas de variacion interanual (%) y millones de euros
2024
2022 2023 1T 2T 3T Ene-Sep
Tasas de variacion interanual (%)
Exportaciones
Energéticas 49,2 -18,1 -4,7 26,7 =39 43
No energéticas 179 -85 2,2 10,2 82 6,7
Totales 22,8 -10,3 1,0 12,5 5,6 6,2
Importaciones
Energéticas 74,9 =224 -4,9 16,2 -3.2 20
No energéticas 204 -3,7 -8,1 3,1 13,6 2,5
Totales 411 -12,4 -6,7 8,1 6,4 23
Millones de euros
Exportaciones
Energéticas 8.154,2 6.686,1 1.647,1 1.7244 1.779.8 51513
No energéticas 34.525,5 31.8509 8.8364 9.128,2 7.162,8 25.127,5
Totales 42.679,6 38.536,9 10.483,5 10.852,7 8.942,6 30.278,8
Importaciones
Energéticas 222518 17.213,6 4.466,8 43819 4.0153 12.864,0
No energéticas 24.997,7 24.082,1 55522 6.255,9 6.315,5 18.123,5
Totales 47.249,4 41.295,7 10.019,0 10.637,8 10.330,8 30.987,5
Saldo
Energético -14.097,6 -10.527,5 -2.819,7 -2.657,5 -2.2355 -7712,7
No energético 9.527,8 7.768,8 3.284,2 28724 8474 7.004,0
Total -4.569,8 -2.758,8 464,5 214,9 -1.388,1 -708,7

Notas: Datos 2023 y 2024 provisionales. Tasas de variacién de 2023 calculadas con los datos provisionales de 2022
Fuentes: Andalucia TRADE, Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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GrAFICO 3.9

PRINCIPALES PAISES DESTINO DE LAS EXPORTACIONES
DE ANDALUCIA

ENERO-SEPTIEMBRE 2024
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Fuente: Andalucia TRADE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

a Brasil (-35,6%), Japon (-21,2%) y Turquia (-4,4%). Por su
importancia cuantitativa, Alemania es el principal destino
de las exportaciones andaluzas, con 3.423 millones de eu-
ros hasta septiembre. Le siguen Francia (3.324 M€), Italia
(2.817 M€), Portugal (2.681 M€), EE.UU. (2.486 M€), Rei-
no Unido (1.685 M€), Marruecos (1.507 M€), Paises Bajos
(1.273 M€) y Bélgica (1.016 M€).

En cuanto a las importaciones, las provenientes de los pai-
ses de la OPEP presentan un aumento del 7,6% interanual
hasta septiembre, en un contexto de practica estabilidad
del precio del barril de petréleo (+0,5% en ddlares, +0,2%
en euros). Destaca el crecimiento de las importaciones
procedentes de Nigeria (27,5%), mientras que caen las de
Argelia (-8,7%), que, no obstante, sigue siendo el principal
proveedor.

Respecto al saldo comercial, destacan los superavits co-
merciales de Andalucia con Francia (+1.974 millones de
euros en los nueve primeros meses del afo) y Alemania
(+1.926 M€), seguidos de los registrados con Reino Unido
(+1.222 M€), Italia (+1.185 M€) y Portugal (+1.164 M€). En
el lado opuesto, los mayores déficits se registran con los
paises suministradores de energia: Argelia (-2.965 M€), Ni-
geria (-2.727 M¢€), Brasil (-1.688 M€), Indonesia (-819 M€) y
Arabia Saudi (-775 M€), siendo igualmente destacable el
mantenido con China (-611 M€).

GrAFICo 3.10

PRINCIPALES PAISES ORIGEN DE LAS IMPORTACIONES
DE ANDALUCIA
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Distinguiendo por productos, son relevantes los creci-
mientos de las exportaciones de “Aeronaves”, con una
subida del 50,1% interanual hasta el mes de septiembre,
y una representatividad del 6,1% del total de las ven-
tas al extranjero; Grasas y aceites animales o vegetales”
(+46,7%), con el 13,3% del global; “Cobre y sus manufactu-
ras” (+15,3%); “Frutas y frutos comestibles” (+6,5%);y “Com-
bustibles y aceites minerales”, con un aumento del 3,5%,
manteniéndose como la partida mas importante (15,7%
del total).

En el lado opuesto, las exportaciones de “Hortalizas, plan-
tas, raices y tubérculos alimenticios”, representativas del
9,5% del total, se reducen un -4%.

Y por lo que a los productos importados se refiere, destaca
el crecimiento de “Combustibles y aceites minerales”, que,
representando el 41,5% del total de compras al extranjero,
experimenta un incremento en términos nominales del
2% interanual en los nueve primeros meses del afio, en
el contexto de ligero aumento del precio del petréleo en
el periodo comentado anteriormente, del 0,5% en ddlares
(+0,2% en euros).
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MERCADO DE TRABAJO

En el mercado laboral se observa una intensificaciéon del
ritmo de creaciéon de empleo a medida que avanza el aio,
superando la poblacién ocupada en Andalucia en el tercer
trimestre de 2024 por primera vez la cifra de tres millones
y medio de personas, y reduciéndose la tasa de paro hasta
situarse en su nivel mas bajo desde 2008.

Concretamente, y segun los datos de la Encuesta de Pobla-
cién Activa (EPA), se contabilizan 3.503.416 personas ocu-
padas en Andalucia en el 3T del afio, la mayor cifra de la
serie historica.

En términos interanuales, se registran 112.952 ocupados
mas que en el 3T del afio anterior, el mayor aumento de
todas las CC.AA. y que representa el treinta por ciento del
aumento en el conjunto nacional (+376.570 ocupados). El
ritmo interanual de crecimiento de la poblacion ocupada
se ha acelerado casi un punto, hasta el 3,3% en Andalucia,
practicamente duplicando la media nacional (1,8%).

De igual forma, segun los datos de la Contabilidad Regio-
nal Trimestral de Andalucia (CRTA), el aumento del empleo,
en términos de puestos de trabajo, en el 3T es del 3% inte-
ranual, 1,1 puntos superior al registrado en Espafa (1,9%),
y medio punto por debajo del crecimiento del PIB (3,5%),
lo que supone avances de productividad.

Cuapro 3.8

GRAFICO 3.11
PoBLACION OCUPADA

Tasas de variacion interanual (%)
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Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

Atendiendo a los resultados de la EPA, el aumento de la
poblacién ocupada en el 3T del afio ha sido generalizado
por sectores productivos, por grupos de edad, por sexo y
por nacionalidad. De otro lado, destaca el aumento de los
asalariados con contrato indefinido; de los ocupados con
mayor cualificacién; y del empleo a tiempo completo.

INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA-ESPANA. TERCER TRIMESTRE DE 2024

Miles de personas

Variaciones interanuales

Absolutas Relativas (%)
Andalucia Espaia Andalucia Espana Andalucia Espaina
Poblacion =16 anos 7.314,7 41.629,6 78,0 572,5 1,1 1,4
Activos 4.173,8 24.577,1 -0,2 236,1 -0,0 1,0
Ocupados 3.503,4 21.823,0 113,0 376,6 33 1,8
Agricultura 2119 7337 20,7 9,6 10,9 13
Industria 3120 29126 17,2 65,3 58 23
Construccion 2484 14792 26,3 61,9 11,8 44
Servicios 2.731,1 16.697,5 48,7 2397 1,8 1.5
Parados 670,4 2.754,1 -1131 -140,4 -14,4 -4,9
Tasa de Actividad 57,1 59,0 -0,6 -0,2 - -
Tasa de Paro @ 16,1 11,2 -2,7 -0,7 - -
Notas: "V Porcentaje sobre poblacion 16 afios o mds
@ Porcentaje sobre poblacion activa
Fuente: EPA (INE)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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Mas especificamente, por sectores, todos registran creci-
mientos interanuales del empleo, superiores ademas a la
media nacional. Asi, el empleo en la construccién aumen-
ta un 11,8% interanual en el 3T, 7,4 puntos por encima de
la media en Espafa (4,4%); y en el sector primario, la su-
bida ha sido del 10,9%, frente a un 1,3% a nivel nacional.

Le sigue el sector industrial con un incremento de la ocu-
pacién del 5,8% interanual en el 3T, mas del doble del re-
gistrado en el conjunto de Espaia (2,3%); y de forma mas
moderada los servicios, con un aumento del 1,8%, tres dé-
cimas por encima de la media nacional (1,5%).

En cuanto al sexo, la creaciéon de empleo ha sido genera-
lizada en hombres y mujeres, si bien relativamente supe-
rior en los primeros (4,3% interanual, frente a un aumento
del 2,1% en las mujeres). Con todo, el nUmero de mujeres
ocupadas en Andalucia se situa en el 3T en 1.551.136, re-
presentando el 44,3% del empleo total.

GRrAFICO 3.12
POBLACION OCUPADA SEGUN SEXO. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%)
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Distinguiendo por grupos de edad, la creacion de empleo
ha beneficiado especialmente a los mas jovenes, meno-
res de 25 afnos, entre los que el empleo ha aumentado un
5,8% interanual, 2,6 puntos por encima del observado en
los mayores de dicha edad (3,2%).

Segun la situacion profesional, el empleo ha aumentado
en el colectivo de asalariados un 4% interanual, frente a
un practico estancamiento en los trabajadores por cuenta
propia (-0,1% interanual). Cabe destacar, en este punto,
que el aumento del empleo se ha centrado en los asala-

GRAFICO 3.13
POBLACION ASALARIADA SEGUN TIPO DE CONTRATO.
ANDALUCIA
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Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

riados con contrato indefinido (5,3%), reduciéndose por el
contrario los asalariados temporales (-0,6%).

Por otro lado, se ha registrado un mayor crecimiento del
empleo entre los trabajadores a jornada completa (3,6%)
que en los de tiempo parcial (1,8%).

En funcion de la nacionalidad, el empleo ha aumentado
un 8,5% interanual en la poblacién extranjera y un 2,7%
en la nacional. Como resultado, la poblacién ocupada ex-
tranjera ha aumentado su participacion en el total hasta el
10,7% en la region, no obstante, 3,6 puntos por debajo del
promedio nacional (14,9%).

Atendiendo al nivel de formacion, se registran crecimien-
tos de los ocupados con mayor formacién, con un aumen-
to del 4,2% interanual en los que cuentan con estudios
secundarios, y del 3,9% en los que tienen estudios univer-
sitarios; por el contrario, se produce descensos en los ocu-
pados con hasta estudios primarios (-8,9%) y sin estudios
(-5,7%).

Esta evolucion del empleo ha venido acompafada de un
mantenimiento de la poblacién activa, que alcanza la cifra
de 4.173.770 personas en el 3T, practicamente el mismo
nivel que en el 3T de 2023, que fue un maximo historico.

Esta estabilidad mostrada por la poblacién activa ha sido
resultado de un moderado incremento en los hombres, de
20.544 personas (0,9% interanual), y un descenso en las
mujeres, un -1,1% (-20.709 personas).
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Por grupos de edad, ha aumentado la poblacién activa en
el colectivo de mayores de 25 afos un 0,3% interanual,
frente al descenso en los menores de dicha edad (-3,1%).

El aumento de la poblacién ocupada junto al manteni-
miento de la poblaciéon activa ha determinado que el
numero de personas paradas disminuya en 113.116
personas respecto al mismo trimestre de 2023, siendo
Andalucia la comunidad auténoma con mayor reduccion,
representando el ochenta por ciento del descenso global
en Espana (-140.400 personas paradas).

En términos relativos, el ritmo de caida del paro se ha in-
tensificado cuatro puntos, hasta el -14,4%, el triple que
en Espafna (-4,9%). Por sexo, se han registrado fuertes cai-
das tanto en las mujeres (-52.721 personas y -12,7% inte-
ranual), como, de manera algo mas intensa, en los hom-
bres (-60.395 personas, un -16,4% interanual).

Como resultado, la tasa de paro se ha reducido casi tres
puntos, situandose en el 16,1% de la poblacion activa en
el 3T, la mas baja desde el primer trimestre de 2008, y acor-
tando el diferencial con la tasa de paro espanola (11,2%)
hasta los 4,9 puntos, un minimo desde 2007.

Cuapro 3.9
INDICADORES DEL MERCADO DE TRABAJO. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%)

GRrAFICO 3.14
TASA DE ACTIVIDAD. ANDALUCIA
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Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

Diferenciando por sexo, la tasa de paro es del 13,6% en los
hombres, tras haber descendido casi -3 p.p. respecto al 3T
de 2023;y del 18,9% en las mujeres, después de haberse
reducido -2,5 p.p. en el ultimo afo.

2024
2022 2023 1T 2T 3T

Poblacion > 16 afos 1,0 1,1 0,8 1,0 1,1
Activos 04 2,2 0,2 0,1 -0,0
Ocupados 39 33 09 24 33
Agricultura -10,9 -2,3 -4,6 1,0 10,9
Industria 2,2 1,7 -2,2 6,7 58
Construccion 2,1 -0,1 9,2 14,2 11,8
Servicios 6,0 43 1.2 11 18
Parados -12,2 -25 -3,1 -10,5 -14,4
Agricultura -23,1 -4.9 -38 -106 -13,7
Industria 50 -11,9 -74 -26,8 -204
Construccion -22,1 -6,7 10,3 -17,2 -20,1
Servicios -4,0 10,6 -14 -18,0 -21,8
No clasificados -14,7 -99 -5,5 -2,6 -7,7
Tasa de Actividad @ 56,6 57.3 56,5 57,0 57,1
Tasa de Paro @ 19,1 18,2 17,8 16,3 16,1
Trab. afiliados S.S. en alta laboral @@ 1,8 1,9 2,0 2,1 2,1
Paro Registrado ®® -7.5 -4,4 -4,7 -6,3 -9,1

Notas: " % sobre poblacién 16 arios o mds. ? % sobre poblacién activa. © Datos referidos al tltimo mes de cada periodo. ¥ Datos referidos a la media mensual

© Datos referidos al ultimo dia del mes

Fuentes: EPA (INE); Ministerio de Trabajo y Economia Social; Ministerio de Inclusion, Sequridad Social y Migraciones

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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GRAFICO 3.15
TASA DE PARO. ANDALUCIA

Porcentaje de parados / activos

Nota: A partir de 2002 los datos incorporan la nueva definicién de paro
Fuente: EPA (INE)
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

Con la informaciéon més avanzada disponible de la evolu-
cion del mercado laboral, referida al mes de noviembre, la
afiliacion de trabajadores a la Seguridad Social aumen-
ta en 84.928 personas en Andalucia respecto a noviembre
de 2023, la segunda mayor subida de todas las CC.AA.

En términos relativos mantiene su ritmo de crecimiento
en el 2,5% interanual, una décima mas que la media na-
cional (2,4%). Y ello, a pesar de la mayor caida relativa en
el sistema especial agrario, tres décimas superior a la regis-
trada en Espafa (-1,7% y -1,4%, respectivamente); mien-
tras que en el resto de regimenes los afiliados crecen un

GRrAFICO 3.16
AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%)
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3,1% interanual en Andalucia, seis décimas por encima de
la media nacional (2,5%).

Tras dicho aumento, el nimero de personas afiliadas a
la Seguridad Social se situa de media en noviembre en
3.436.099 personas, un maximo histérico en dicho mes.

Junto a ello, el paro registrado en las Oficinas de los Ser-
vicios Publicos de Empleo se reduce en 64.440 personas en
Andalucia en el dltimo ano, siendo la comunidad auté-
noma con mayor reduccién, representando mas del cua-
renta por ciento (43,3%) de la caida en Espafa (-148.813
parados).

En términos relativos, el paro registrado muestra una cai-
da en noviembre del -9,1% interanual, casi cuatro puntos
superior a la media nacional (-5,4%). Con ello, el nimero
de personas paradas se situa en 646.313, su menor nivel
en un mes de noviembre desde 2007.

GRAFICO 3.17
PARO REGISTRADO. ANDALUCIA
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Fuente: Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones Fuente: SEPE (Ministerio de Trabajo y Economia Social)

Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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PRECIOS, SALARIOS Y COSTES

Los indicadores de precios en Andalucia describen una
trayectoria de contencién a lo largo del afo 2024, situdn-
dose la tasa de inflacion en los meses de septiembre y oc-
tubre por debajo del 2%, objetivo de estabilidad de pre-
cios fijado por el BCE.

Concretamente, en lo referente a los precios de produc-
cion, el Deflactor del Producto Interior Bruto (PIB) de Anda-
lucia aumenta un 3,1% interanual en el tercer trimestre
del afo, casi la mitad que de media en 2023 (5,9%), y una
décima por debajo del promedio en Espafia (3,2% en el
3T). Por sectores, el mayor incremento corresponde al sec-
tor primario (3,6%), tras registrar subidas de dos digitos en
2022y 2023, seguido de los servicios (3%) y la construccion
(1,6%), ambos por debajo de la media; mientras que, por
el contrario, se reducen los precios de produccién en la
industria un -0,5%, en un contexto de aumento a nivel na-
cional (0,4%).

Desde la perspectiva de la demanda, la tasa de inflacion
describe una trayectoria de contencidn, situdndose en
septiembre y octubre por debajo del objetivo de esta-
bilidad de precios fijado por el BCE en el 2%, favorecida
por la evolucioén a la baja de los precios de la energia. De
este modo, la tasa de inflacion, que inicié el afo en el 3,8%

Cuapro 3.10

INDICADORES DE PRECIOS, SALARIOS Y COSTES. ANDALUCIA

Tasas de variacién interanual (%)

GRAFICO 3.18
INFLACION. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%) del IPC
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interanual en el mes de enero, se sitda en el 1,5% en oc-
tubre, dltima informacién disponible por CC.AA. Esta tasa
es tres décimas inferior a la media nacional (1,8% en octu-
bre), y medio punto mas baja que la registrada en la Zona
Euro (2%).

2024

2022 2023 1T 2T 3T
Deflactor del PIB p.m. 5,0 5,9 3,6 3,2 3,1
Primario 16,0 15,7 1,2 30 3,6
Industria 16,7 09 -23 -1,5 -0,5
Construccién 29 58 38 3,7 16
Servicios 3,2 5,7 44 3,5 3,0
IPC General 6,2 3,3 3,1 3,4 1,3
Sin alimentos no elaborados ni energia 7,7 39 3,1 2,8 23
Coste Laboral por trabajador y mes 43 5,6 2,0 2,7 -

Coste salarial 5,0 5,0 1,2 18
Otros costes @ 2,7 7.0 472 53 -
Aumento salarial en convenio " ® 2,81 3,39 2,56 2,65 2,87

Notas: " Datos en el tltimo mes de cada periodo

@ Percepciones no salariales y cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social

& Datos en nivel. Las cifras anuales no recogen el impacto de las cldusulas de salvaguarda

Fuente: IECA; INE; Ministerio de Trabajo y Economia Social
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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Por grupos de gasto, en lineas generales se observa una
moderacién del ritmo de crecimiento en practicamente
todos. Destaca especialmente la caida de los precios en
transporte (-3,3% interanual en octubre), de forma que
presenta una aportacion negativa de -0,49 p.p. a la tasa
de inflacién, por el descenso de precios en carburantes y
combustibles (-10,9% interanual).

En el lado opuesto, las mayores aportaciones positivas
corresponden a restaurantes y hoteles, con un crecimiento
de los precios del 4,4% interanual en octubre, y una reper-
cusion de 0,66 p.p. en el IPC, de forma que supone casi la
mitad (45%) de la inflacion global. Le sigue vivienda, agua,
electricidad, gas y otros combustibles, con un crecimiento
de los precios del 5,3% interanual, siendo su repercusion
en el indice general de 0,56 p.p., (39% de la tasa de infla-
cién); en tercer lugar, alimentos y bebidas no alcohdlicas,
con un crecimiento de los precios del 1,3%, y una repercu-
sion positiva de 0,26 p.p. (18% de la inflacién), donde des-
tacan el aumento de del precio de carnes de ovino (9%),
preparados de legumbres y hortalizas (5,9%), pescado fresco
y congelado (5,6%) y el café, cacao e infusiones (5,4%), fren-
te a la reduccién de frutas frescas, del -6,4% interanual.

En lo referente a la inflacién subyacente, el componente
mas estructural de los precios de consumo, que no tiene
en cuenta los precios de los alimentos no elaborados ni los
productos energéticos, se sitia en el 2,2% interanual en
octubre, tres décimas por debajo de la media en Espana
(2,5%).

En este contexto de evolucidn de los precios, el incremen-
to de los salarios pactados en convenio hasta octubre ha

Cuabro 3.11

DesaLosE DEL IPC. AnpaLucia

Tasas de variacion interanual (%), salvo indicacidn en contrario

GRrAFICO 3.19
CompPONENTES DEL IPC. AnpaLucia

Tasas de variacién interanual (%) en octubre de 2024

Vivienda I -
Restaurantes y hoteles I 4
Bebidas alcohdlicas y tabaco I 3
Otros bienes y servicios I 26
Ensefianza I 2
Ocio y cultura Il 5
INDICE GENERAL I 5
Sanidad I 5
Alimentos y bebidas no alcohdlicas I 13
Comunicaciones 0,0 |
Muebles y articulos de hogar 0,0 |
Vestido y calzado -1,9 (1IN
Transporte 3,3

Fuente: INE
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

sido del 2,88% en Andalucia (3,06% en Espafia), segun
datos del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Mi-
graciones, por encima del crecimiento de los precios, fa-
voreciendo una recuperacion del poder adquisitivo de los
trabajadores. Un aumento salarial pactado en los 489 con-
venios firmados en Andalucia en los diez primeros meses
del afo, un 3,8% mas que en el mismo periodo del afio
anterior, a los que se han acogido 1.172.231 trabajadores,
representativos del 39,7% de la poblacion ocupada en An-
dalucia.

En materia de costes, segun la Encuesta Trimestral del Coste

Octubre 2024
Variacién Ponderacion
2021 2022 2023 e e %)
Subyacente 2,0 7,7 39 2,2 84,3
Alimentos con elaboracién, bebidas y tabaco 33 16,8 58 2,2 18,6
Bienes industriales sin productos energéticos 13 53 1,7 -0,.2 22,0
Servicios 1,8 4,6 4,2 34 43,7
Residual 25,9 0,5 0,2 -2,2 15,7
Alimentos sin elaboracion 7.3 136 8,5 01 6.5
Productos energéticos 42,2 -94 -57 -39 93
iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMO 6,7 6,2 3,3 1,5 100,0
Nota: Datos anuales referidos al mes de diciembre
Fuente: IECA; INE; Ministerio de Trabajo y Economia Social
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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GRrAFICO 3.20
IPC Y SALARIOS NOMINALES. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%)
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Nota: Salarios nominales se refieren al aumento salarial pactado en convenio
Fuente: INE; Ministerio de Inclusidn, Sequridad Social y Migraciones
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

Laboral (ETCL) del INE, el coste laboral por trabajador y mes
en el conjunto de sectores no agrarios en Andalucia con
informacién para el primer semestre, crecié un 2,4% inte-
ranual, la mitad que en el afo anterior (5,6%) y 1,6 puntos
por debajo de la subida a nivel nacional (4%). Esta subida
en Andalucia se explica por el aumento del coste laboral
por hora, un 2,6% interanual (4,6% en Espafa), hasta los
20,38€ por hora en el primer semestre de 2024 (23,39 €/h
de media nacional); por el contrario, las horas trabajadas
se redujeron ligeramente, un -0,3% (-0,6% en Espana).

Atendiendo a sus componentes, el incremento del coste
por trabajador y mes en Andalucia en la primera mitad de
2024 ha sido resultado del crecimiento tanto del compo-
nente salarial (1,5% interanual) como, y mds intensamen-
te, del no salarial (4,8%), donde se incluyen, entre otras,
las cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social, las
indemnizaciones por despido y los pagos por incapaci-
dad temporal. A nivel sectorial, destacaron las subidas de

GRrAFICO 3.21
DISTRIBUCION PRIMARIA DE LA RENTA. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%)
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Notas: Series ajustadas de estacionalidad y calendario. Precios corrientes
Fuente: IECA
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

costes registradas en industria (7,1%), sequida de los ser-
vicios (1,9%), mientras que disminuyen ligeramente en la
construccion (-0,3%). El coste laboral se situé en el primer
semestre del afio en 2.681€ por trabajador y mes, equiva-
lente al 86,9% de la media nacional (3.086 €).

Para finalizar, y seguin la informacién de la Contabilidad Re-
gional Trimestral de Andalucia del IECA, el crecimiento no-
minal del PIB en el 3T del afio ha sido del 6,7% interanual,
con aumentos generalizados en todos los componentes
de la distribucién primaria de las rentas que se generan
en el proceso productivo. El mayor incremento ha corres-
pondido a los impuestos netos sobre la produccién y las im-
portaciones (7,8%); seguido de la remuneracién del conjun-
to de los asalariados (6,9%), con subidas tanto del nimero
de personas asalariadas (3%), como de la remuneracion
por persona asalariada (3,5%); y, en menor medida, al ex-
cedente de explotacion bruto y renta mixta bruta (6,4%).
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SISTEMA BANCARIO

En 2024 se asiste a una relajacion de la politica monetaria
por parte de las autoridades monetarias, tras la conten-
cion de las tasas de inflacion.

En el ambito de la Eurozona, el Banco Central Europeo (BCE)
llevé a cabo en junio de 2024 una primera rebaja del tipo
de interés de las operaciones principales de financiacién, de
0,25 puntos, hasta el 4,25%, seguida de otra de 0,60 pun-
tos en septiembre, hasta el 3,65%; y mas recientemente,
en el mes de octubre, una adicional de 0,25 puntos, que-
dando situado el tipo de interés de las operaciones princi-
pales de financiacién en el 3,40%.

Adicionalmente, en marzo de 2024, el BCE revisé el marco
operativo con el que implementa sus decisiones de poli-
tica monetaria. Los cambios, segun la propia institucion,
afectan al modo en que proporcionard la liquidez el banco
central, en un contexto de reduccién gradual del exceso
de liquidez en el sistema bancario, aunque seguira siendo
significativo en los préximos aios. El Consejo de Gobierno
del BCE continuara guiando la orientacion de la politica
monetaria a través del tipo de interés de la facilidad de de-
posito, que en octubre ha recortado en 0,25 puntos, hasta
situarlo en el 3,25%; de esta forma, el diferencial entre el
tipo de la facilidad de depésitos y el de las operaciones
principales de financiacién se ha reducido a 15 puntos ba-

Cuapro 3.12
INDICADORES DEL SISTEMA BANCARIO. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%) a la finalizacion del periodo

GRAFICO 3.22
CREDITOS Y DEPOSITOS. ANDALUCIA

Tasas de variacion interanual (%)
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= Créditos Depositos

Fuente: Banco de Esparia
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

sicos en octubre de 2024, frente a 50 puntos basicos en
el que estaba en el mes de marzo. La entidad considera
que este cambio dejard margen para la actividad en los
mercados monetarios y ofrecerd incentivos para que las
entidades de crédito busquen soluciones de financiacién
basadas en los mercados.

2024
2022 2023 1T 2T
CREDITOS
Total -0,1 -1,8 -0,9 -0,5
Al sector publico 4,9 89 258 15,5
Al sector privado -03 -2.3 -1,9 -1,2
DEPOSITOS
Total 7,6 1,9 4,0 5,2
Al sector publico 17,2 -0,5 -3,8 04
Al sector privado 6,9 2,1 46 5,6
A la vista 6,1 -4,0 1.3 09
A plazo -7.0 154,0 98,0 599

Fuente: Banco de Espaia
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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GRrAFICO 3.23
TASA DE AHORRO FINANCIERA. ANDALUCIA

Relacion entre el saldo de depdsitos y el de créditos del sistema bancario (%)
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Nota: (Saldo de depésitos / Saldo de créditos) X 100 a la finalizacion de cada periodo
Fuente: Banco de Esparia
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
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En lo que al resto de mecanismos de financiacion se re-
fiere, el tamano de la cartera de valores adquiridos en el
marco del Programa de compras de activos (APP) esta re-
duciéndose a un ritmo mesurado y predecible, dado que
el Eurosistema ha dejado de reinvertir el principal de los
valores que van venciendo.

En este nuevo marco operativo, el Euribor a 1 afo, principal
indice de referencia, entre otros aspectos, de los présta-
mos hipotecarios en Espaia, se ha situado en el 2,51% de
media el pasado mes de noviembre, el tipo de interés mas
bajo desde septiembre de 2022,y 1,5 puntos por debajo
del 4,02% que registraba en noviembre del afo pasado.

Con este escenario menos restrictivo para la financiacion
de hogares y empresas, segun la ultima informacién pu-
blicada por el Banco de Espaia, referida a junio de 2024,
el saldo de créditos concedidos por el sistema bancario
en Andalucia continué moderando su ritmo de caida, con
un descenso del -0,5% interanual al cierre de la primera
mitad del afio, en un contexto de mayor reduccién a nivel
nacional (-1,3%); tras esta evolucion, se sitia en un nivel
de 153.780 millones de euros.

La ligera caida del saldo de créditos viene explicada por
el saldo de los créditos concedidos al sector privado, que,
representando el 94,8% del total, registran una reduccion
del -1,2% interanual al cierre del primer semestre en An-
dalucia, igual a laregistrada en el conjunto de la economia
espanola, sumando siete trimestres consecutivos con ta-
sas negativas; mientras, se han incrementado los créditos
concedidos al sector publico, un 15,5% en Andalucia.

GRrAFICO 3.24
DEPOSITOS A LA VISTA Y A PLAZO. ANDALUCIA
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Fuente: Banco de Esparia
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia

Por su parte, el saldo de depdsitos registra un crecimien-
to del 5,2% interanual al finalizar el 2T, en un entorno de
mayor subida en Espafa (8%), y acumulando tasas positi-
vas de crecimiento desde el 2T de 2015. En términos abso-
lutos, el saldo de depdsitos en Andalucia se eleva hasta los
170.085 millones de euros en junio de 2024, un maximo
histérico.

Diferenciando entre sector publico y privado, el aumento
de los depdsitos es consecuencia tanto del crecimiento en
los del sector privado, que, suponiendo el 93% del total,
suben un 5,6% interanual; como, aunque en menor me-
dida, al incremento que se registra en los depositos del
sector publico (0,4%).

Distinguiendo entre depésitos a la vista y a plazo, se ob-
serva un crecimiento en el saldo de depdsitos a la vista del
0,9% interanual, tras cuatro trimestres con tasas negativas,
y un fuerte aumento de los depdsitos a plazo, del 59,9%
interanual, como se viene registrando desde 2023, impul-
sado por la mejora de la remuneracion ofertada.

Con todo ello, |a tasa de ahorro financiero en Andalucia,
esto es, el cociente entre el saldo de depdsitos y créditos,
se sitla por octavo trimestre consecutivo por encima del
100%; concretamente, el 110,6% al cierre del 2T, nivel de
que no registraba desde 1991, y seis puntos por enci-
ma del 2T de 2023 (104,6%). Un resultado que pone de
manifiesto que la captacién de depdsitos por el sistema
bancario andaluz es suficiente para cubrir la demanda de
créditos.
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PREVISIONES ECONOMICAS

El contexto internacional en el que se desenvuelve la
economia andaluza en 2024 se caracteriza por una tra-
yectoria de crecimiento de la economia mundial similar
a la registrada en el afio anterior, si bien con ritmos muy
diferenciados, destacando en las economias desarrolladas
el mayor dinamismo de EE.UU., y mostrando la Zona Euro
un aumento muy moderado, aunque al alza. Unos resul-
tados condicionados, de un lado, por las altas dosis de in-
certidumbre asociadas principalmente a la persistencia y
agravamiento de conflictos geopoliticos, y de otro lado, la
progresiva reduccion de las tasas de inflacion, que permi-
ten una cierta relajacién de la politica monetaria, lo que
favorece el crecimiento.

De esta forma, los diferentes organismos e instituciones
que realizan previsiones, tanto en el ambito regional
como en el nacional e internacional, han venido realizan-

CuAbro 3.13
ESCENARIO MACROECONOMICO. ANDALUCIA

do revisiones al alza de sus estimaciones de crecimiento
econdmico para el presente afo, en particular, en compa-
racién con las que se esperaban hace un afo, por el mejor
comportamiento observado de la economia en la primera
mitad de 2024 respecto a las expectativas que se tenian.

De acuerdo con la ultima publicacién de Perspectivas eco-
némicas del Fondo Monetario Internacional (FMI), del 22 de
octubre, el crecimiento del PIB mundial en 2024 sera pare-
cido al del aio anterior (3,2%), superior al que preveia en
su informe de 2023 (2,9%); para los paises industrializados
el crecimiento esperado es del 1,8% (1,4% en su informe
de octubre de 2023).

Respecto a la economia espanola, todos los prondsticos
de los organismos oficiales se han visto revisados al alza.
En este sentido, en el Plan Fiscal y Estructural de medio

2023 2024 2025
PRODUCTO INTERIOR BRUTO
Millones de euros 207.943 217.739 228218
Variacion nominal (%) 8,6 6,0 4.8
Variacion real (%) 2,6 2,7 24
Deflactor del PIB (%) 59 33 24
MERCADO DE TRABAJO
Ocupados EPA 3.383.850 3462250 3.534.450
Variacién (n°) 108.093 78400 72.200
Variacion (%) 33 23 2,1
Tasas de paro (% de la poblacion activa) 18,2 16,7 15,5
Notas: Afio 2023: datos observados; afios 2024 y 2025: previsiones
Fuentes: INE, [ECA y Consejeria de Economia, Hacienda y Fondos Europeos
Elaboracion: Secretaria General de Economia. Junta de Andalucia
PRO-MEMORIA
Otras previsiones del crecimiento real de la economia andaluza 2024 2025
Analistas Econémicos de Andalucia (Unicaja) (dic-2024) 2,7 23
Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (oct-2024) 2,7 2,5
BBVA (oct-2024) 2,7 2,7
CaixaBank (oct-2024) 2,6 272
CEPREDE (nov-2024) 3,1 2,2
FUNCAS (jul-2024) 24 ,
HISPALINK (jun-2024) 2,2 24
Observatorio Econémico de Andalucfa (nov-2024) 3,0 24
Universidad Loyola (oct-2024) 2,8 23
SECRETARIA GENERAL DE ECONOMIA DiciEMBRE 2024 39



3. ECONOMIA ANDALUZA

COYUNTURA ECONOMICA DE ANDALUCIA N2 115

plazo 2025-2028, publicado el 15 de octubre de 2024, el
Ministerio de Economia, Comercio y Empresa prevé un
crecimiento real del PIB espafiol del 2,7% en 2024, igual al
observado en 2023 (2,7%), revisando al alza en tres déci-
mas su prondstico de julio (2,4%).

En este contexto, en el escenario macroeconémico de An-
dalucia del Presupuesto de la Comunidad Auténoma de
Andalucia 2025, la Consejeria de Economia, Hacienda y
Fondos Europeos estima que el crecimiento real del PIB
sea del 2,7% en Andalucia en 2024, lo que supone una re-
visién al alza de siete décimas respecto a la prevision del
mes de octubre de 2023 (2%), y del 2,4% para el afo 2025.
Estas previsiones macroeconémicas de Andalucia han
sido avaladas por la Autoridad Independiente de Responsa-
bilidad Fiscal (AIReF), en cumplimiento del articulo 14 de
la Ley Orgdnica 6/2013, de 14 de noviembre, de creacion de
la AlReF.

En comparacion con el entorno europeo, el crecimiento
previsto para la economia andaluza en 2024 estaria casi
dos puntos por encima del estimado por la Comisién Eu-
ropea para el conjunto de la Zona Euro (0,8%), lo que daria
continuidad al proceso de convergencia econémica con
Europa retomado tras los afos de pandemia.

El crecimiento de la economia andaluza en 2024 se va a
trasladar, en el dmbito laboral, en un aumento de la po-
blacién ocupada, estimado en el 2,3% de media en el aio,
lo que supondra la creacion de unos 78.400 empleos en
media anual.

Para 2025, la Consejeria de Economia, Hacienda y Fon-
dos Europeos prevé un crecimiento real de la economia
andaluza del 2,4%, con una cierta moderacién del ritmo
de crecimiento respecto a 2024, como asimismo sefala la
mayoria de los organismos oficiales y las instituciones pri-
vadas para la economia espanola.

Comparado con el entorno europeo, el crecimiento pre-
visto seria nuevamente superior al esperado para el con-
junto de la Unién Europea en practicamente un punto
(1,5% segun las ultimas previsiones publicadas por la Co-
misién Europea), lo que permitiria continuar avanzando
en el proceso de convergencia econémica con Europa.

El crecimiento de la economia andaluza en 2025 se espe-
ra que sea nuevamente equilibrado, sustentado, desde
la perspectiva de la demanda, en la aportacién positiva
tanto de la demanda interna como del sector exterior, es-
pecialmente de la primera, en la que se prevé un mayor
impulso de la inversién, que creceria por encima del con-

sumo. Por su parte, la contribucién del sector exterior al
crecimiento vendria explicada por un aumento mayor de
las exportaciones de bienes y servicios que de las impor-
taciones, animadas por el mayor crecimiento relativo que
se espera para el conjunto de paises de la Eurozona y para
el comercio mundial.

Por el lado de la oferta, se prevé que en 2025 también to-
dos los sectores contribuyan positivamente al crecimiento
de la economia andaluza, con una cierta mayor intensidad
en el avance de los sectores primario e industrial.

El crecimiento real de la economia andaluza en 2025 ven-
drd acompanado de un crecimiento de los precios mas
moderado que en 2024, con una prevision de aumento
del deflactor del PIB del 2,4%.

Con esa evolucién esperada para el deflactor del PIB y el
crecimiento real previsto, la economia andaluza registra-
ria en 2025 un crecimiento del PIB del 4,8% en términos
corrientes, que situaria el PIB nominal de la comunidad
autébnoma por encima de los 228.000 millones de euros.

En el dmbito laboral, el crecimiento de la economia anda-
luza en 2025 se espera venga acompafado de un aumen-
to de la poblacion ocupada estimado del 2,1%, lo que su-
pondria crear unos 72.200 empleos. Con ello, se prevé una
reduccion de la tasa de paro en mas de un punto, hasta
situarse en el 15,5% de la poblacién activa.

De esta forma, el crecimiento real del PIB volveria a ser
superior al del empleo, lo que favoreceria aumentos de
productividad, al igual que en 2024.

Con todo, conviene hacer hincapié en las incertidumbres
asociadas al escenario internacional derivadas de la evolu-
cion de diferentes riesgos, entre los que destacan las ten-
siones geopoliticas, con la guerra de Ucrania enquistada, y
el conflicto en Oriente Proximo, con las implicaciones que
tienen, especialmente, en los mercados energéticos y en
el suministro de materias primas. Asimismo, cabe sefalar
como incertidumbre, asociada a los cambios climéticos
que atraviesa la economia mundial, la aparicion de nue-
vos episodios de situacién de sequia, de especial inciden-
cia para Andalucia por las implicaciones que tiene para el
complejo agroalimentario, con mayor peso relativo que a
escala nacional.
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